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NUmero de Participaciones Preferentes Serie B: 4.000.000 ampliables hasta
un maximo de 5.000.000
Importe de la emision: 400.000.000 euros ampliables hasta un méximo de
500.000.000 euros.

El presente Folleto Informativo ha sido inscrito en los Registros Oficiales de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores con fecha 17 de junio de 2004.

En virtud de lo previsto en € articulo 20.6 del Real Decreto 291/1992, de 27 de Marzo, la Comision
Nacional del Mercado de Valores recomienda a los inversores que, con caracter previo a la
adopcion de cualquier decision deinversion relativa a las Participaciones Preferentes Serie B objeto
de este Folleto, comparen esta emisién con otras emisiones alter nativas de similares car acteristicas,
bien con periodo de suscripcién abierto o bien que puedan adquirirse en un mercado secundario.

La rentabilidad de las Participaciones Preferentes Serie B podria estar por debajo de la
rentabilidad asociada a algiin producto de analogas car acteristicas.

El producto financiero descrito en este Folleto, no consiste en obligaciones ni en imposiciones a
plazo.

Segun se describe en el apartado relativo al riesgo de no percepcion de remuneraciones del capitulo
0, no se garantiza totalmente el cobro de las Remuneraciones a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B.

La presente emision, como las demas emisiones de participaciones preferentes y, al igual que las
emisiones de renta variable, no constituye un depdsito bancario y, en consecuencia, no se incluye
entre las garantias del Fondo de Garantia de Depdsitos.

Segln consta en el capitulo 0 del presente Folleto Informativo, s la amortizacion de las
Participaciones Preferentes Serie B se produjera al trigésimo afio se estima que el precio de
cotizacion actual delas mismas podriallegar a estar al 85%.
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CAPITULOO

0. CIRCUNSTANCIAS RELEVANTES A CONSIDERAR SOBRE LA EMISION
U OFERTA DE VALORES

0.1. Resumen delas caracteristicas de los valores objeto de emision u oferta
ampar adas por este Folleto y del procedimiento previsto para su colocacion
vy adjudicacion entre losinversor es.

El presente capitulo introductorio es un resumen de los términos y condiciones de la
emision de 4.000.000 ampliables hasta un maximo de 5.000.000 de Participaciones
Preferentes Serie B de BBV A Capital Finance, S.A. Unipersonal, que se ha elaborado
con €l unico fin de facilitar a los inversores una informacion resumida del contenido del
presente Folleto.

La comprension de todos los términos y condiciones de la citada emision requiere la
lectura integra por los inversores de todos los capitulos del presente Folleto.

0.1.1. Identificacion del Emisor.

El Emisor es una sociedad andnima esparfiola constituida mediante escritura otorgada en
Bilbao € 3 de noviembre de 2003 ante €l Notario de Bilbao D. José Maria Arriola
Arana con € numero 1.831 de su protocolo. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. es
e titular del 100% de las acciones ordinarias y derechos de voto del Emisor, habiéndose
comprometido, mientras existan Participaciones Preferentes del Emisor en circulacion, a
mantener la titularidad de forma directa o indirecta del 100% de las acciones ordinarias
y derechos de voto del mismo.

0.1.2. Consideraciones especificas sobre la Oferta Publica que han de tenerse en cuenta
para una mejor comprension de las caracteristicas de los valores en la Oferta
PUblica objeto del presente Folleto.

Los valores objeto de la presente emision son participaciones preferentes de BBVA
Capital Finance, S.A. Unipersonal, integrantes de la Serie B.

A efectos de lo previsto en el presente Folleto, e empleo de la expresién
“participaciones preferentes’ incluye tanto aquellas participaciones preferentes
emitidas o que en € futuro se emitan, por € Emisor, por € Garante o por otras
filiales del Garante, al amparo de la Ley 19/2003, como a las participaciones y/o
acciones preferentes y/o preference shares ya emitidas a travées de filiales del
Garante constituidas en otras jurisdicciones, y € término “remuneracion” incluye,
cuando e contexto asi lo requiera, tanto la remuneracién correspondiente a las
participaciones preferentes emitidas o que en el futuro se emitan al amparo de la
indicada Ley 19/2003, como los dividendos preferentes pagados o a pagar en
relacion con las participaciones y/o acciones preferentes y/o preference shares ya
emitidas al amparo de esas otras jurisdicciones por € Garante u otras filiales del
Garante.



Lafigura de las Participaciones Preferentes Serie B esta reconocidaen € articulo 7y en
la Disposiciéon Adicional Segunda de laLey 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de
Inversion, Recursos Propios y Obligaciones de Informacion de los Intermediarios
Financieros, segun la redacciéon dada, respectivamente, por la Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero, y por la Ley 19/2003, de 3
de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones
econdmicas con € exterior y sobre determinadas medidas de prevenciéon del blanqueo
de capitales.

L as Participaciones Preferentes Serie B se sitiian en orden de prelacién:

@) por delante de las acciones ordinarias del Emisor,

(i) pari passu con cualquier otra emision de participaciones preferentes del Emisor
con un mismo rango que las Participaciones Preferentes Serie B, e

(iii)  inmediatamente detras de todos |os acreedores, subordinados o no, del Emisor.

A la fecha de registro del presente Folleto, el Emisor sdlo cuenta con una emision de
participaciones preferentes con el mismo rango que las Participaciones Preferentes Serie
B, la cual esta integrada por las Participaciones Preferentes Serie A, emitidas € 22 de
diciembre de 2003 por un importe global de 350.000.000 Euros.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie B, de acuerdo con o dispuesto en la
Ley 19/2003, carecen en términos generales de derechos politicos, salvo en supuestos
excepcionales establecidos en el apartado 2.4.1.2.2. del presente Folleto como son las
situaciones de impago de la Remuneracion durante cuatro trimestres consecutivos, la
modificacion de los derechos otorgados por las Participaciones Preferentes y la
liquidacion o disoluciéon del Emisor (excepto en los casos en que dicha liquidacion o
disolucion se deba a la liquidaciéon o disolucién del Garante, o a una reduccion del
capital del Garante conforme alo establecido en €l articulo 169 de la Ley de Sociedades
Andnimas). Los titulares de Participaciones Preferentes Serie B carecen de derechos
politicos en e Garante.

L as Participaciones Preferentes Serie B cotizaran en el mercado AIAF de Renta Fija.

La figura de las participaciones preferentes presenta claras diferencias con los valores
gue en €l siguiente cuadro resumen se especifican:

Acciones Participaciones Obligaciones
Ordinarias Preferentes
Remuneracion No fija Fija ylo variable|Fija o Variable (no

suficiente y alas limitaciones
impuestas por la normativa
bancaria  espafiola  sobre
recursos propios, no obstante,

(condicionada a la existencia | condicionada
de Beneficio Distribuible| obtencion de beneficios)

la




Si por estas razones, no se
pagaran dividendos, ni el
Emisor ni el Garante pagaran
dividendos a sus acciones
ordinarias)

Plazo

Perpetuo

Perpetuo (con opcion del
Emisor de amortizacién
anticipada a partir del 5° afio
y coincidiendo con una fecha
de pago de dividendos)

Con Vencimiento

Prelacion ante  situacion
concursal

Ultima posicion

Por ddante de Ilas
acciones ordinarias

Por delante de las
Participaciones
Preferentes y de las
acciones ordinarias

Der echos Paliticos Si, salvo acciones | NO, sujeto a excepciones No
sin voto
Derecho de  Suscripcién Existe No existe No existe, salvo
Preferente Obligaciones
convertibles
Garantias No Si /No No/Si

0.2 Términos y condiciones principales de la emision de Participaciones

Preferentes Serie B.

Principales caracteristicas de la Emision:

Valor:
Emisor:
Garante:

Importetotal dela emision:

Valor nominal:
Prima de emision:

Remuneracion:

Participaciones Preferentes Serie B.

BBVA Capital Finance, S.A. Unipersonal.

BBVA, SA.

400.000.000 euros ampliables hasta un maximo de
500.000.000 euros

100 euros.

0 euros (se emiten alapar).

La remuneracion no acumulativa sera

Durante el periodo comprendido entre la
fecha de desembolso y el 31 de Diciembre
de 2004 (ambos incluidos): 3% anual fijo
(3,03% TAE).

Durante el periodo comprendido entre de 1
de enero de 2005 y el 30 de septiembre de
2009  (ambos incluidos):  variable
referenciado d EURIBOR a 3 meses con

10



un minimo anual nominal del 2,75% y un
maximo anua nominal del 6,50%.

Desde € 1 de octubre de 2009 en adelante:
variable referenciado a EURIBOR a 3
meses, sin limite de fluctuacion maximo ni
minimo,

estando sujeta su distribucién a lo establecido en
el apartado siguiente.

El clculo del EURIBOR atres meses se describe con detalle en el apartado 2.10 de este
Folleto.

Las Participaciones Preferentes de esta emision ofrecen una remuneracion variable,
referenciada a Euribor a3 meses. Al ser una emision atipo variable, € tipo aplicable en
cada periodo variara en funcion de como varien los tipos de interés de mercado y, en
particular, el tipo Euribor atres meses. En consecuencia, a diferencia de las emisiones a
tipo de interés fijo, los tenedores de estas Participaciones Preferentes no asumen riesgo
de tipo de interés. Por tanto, las oscilaciones en los precios de cotizacion de estas
Participaciones Preferentes no tendran su origen en movimientos en los tipos de interés
de mercado sino, fundamentamente, en variaciones en la percepcion del riesgo de
crédito del Emisor.

Pago de las Remuner aciones: Se pagarén por trimestres vencidos los dias 1 de
enero, 1 de abril, 1 dejulioy 1 de octubre de cada
aho (calculados en Base Actual/365).

Su distribucion estara condicionada a la obtencion
de Beneficio Distribuible suficiente (tal y como se
define en e apatado 2.10.1b.1) y a las
limitaciones impuestas por la normativa bancaria
espanola sobre recursos propios.

S por estas razones, no se pagaan las
Remuneraciones  correspondientes a  las
Parti cipaciones Preferentes Serie B, ni el Emisor ni
el Garante pagardn dividendos a sus acciones

ordinarias.
Plazo: Perpetuo
Amortizacion Anticipada: El Emisor podra amortizar anticipadamente, con

autorizacion previa del Banco de Espafia y del
Garante en todo o en parte las Participaciones
Preferentes Serie B emitidas, siempre que hayan
transcurrido 5 afios desde la Fecha de Desembol so
y coincidiendo con una fecha de pago de la

1



Entidade Colocador a:
Entidad de Liquidez:
Agente de Pagos:

Sistema de Colocacion:

Importe minimo de las

Ordenes de Suscripcién:

Periodo de Suscripcion:

Fecha de Desembol so:

Cotizacion:

Régimen Fiscal:

Liquidez:

Remuneracion, reembolsando a su titular € valor
nominal de cada participacion preferente.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Banco Santander Central Hispano, SA.
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

ExistirA un Unico tramo para todo tipo de
inversores, atendiendose las Ordenes de suscripcion
por orden cronologico de recepcion en las oficinas
de la Entidad Colocadora.

50 Participaciones Preferentes Serie B.

Comenzara a las 9:00 horas del dia siguiente a la
verificacion del presente Folleto Informativo en la
CNMYV vy findizard a las 14:00 horas del dia 30 de
junio de 2004, savo en & supuesto de cierre
anticipado del periodo en los términos del presente
Folleto.

Se efectuara un Unico desembolso € dia 2 de julio
de 2004.

Mercado AIAF de Renta Fija.

La percepcion de la Remuneracion abonada por el
emisor sera objeto de retencion a cuenta al tipo
establecido en la legidacion vigente en cada
momento. Se incluye en el apartado 2.28 de
presente Folleto un breve andisis del actua
Régimen Fiscal de las Participaciones Preferentes
Serie B para sus tenedores.

Laliquidez de las Participaciones Preferentes Serie
B derivara de su cotizacion en el Mercado AIAF de
Renta Fija, asi como del Contrato de Liquidez
firmado entre Banco Santander Central Hispano,
SA.y € emisor, de duracién indefinida, en virtud
del cual BSCH, S.A. se compromete a introducir
Ordenes de compra y venta en € mercado a los
precios que determine BSCH, S.A. en funcion de
las condiciones del mercado.



0.3 Riesgosdelaemision.

Antes de adoptar la decision de suscripcion de Participaciones Preferentes Serie B
objeto del presente Folleto, los inversores deberdn ponderar una serie de factores de
riesgo que se sefialan a continuacion.

Riesgo de no percepcion de las Remuner aciones:
El devengo y €l pago de la Remuneracion estara condicionada a

a) que la suma de las Remuneraciones pagadas durante el gercicio en curso y que se
propone pagar durante €l trimestre en curso a todas las participaciones preferentes
del Garante y de sus Filiaes, que se encuentren garantizadas por € Garante, no
supere €l Beneficio Distribuible (entendido como € menor de los beneficios netos
del Garante o de su Grupo consolidado) del gjercicio anterior auditado, tal y como
aparece definido en el apartado 2.10.1.b) del presente Folleto Informativo, y

b) alas limitaciones impuestas por la normativa bancaria sobre recursos propios.

No obstante, los titulares de Participaciones Preferentes Serie B tendran derecho a
percibir la parte de |la Remuneracion que les corresponda, hasta €l [imite que, de acuerdo
con los cdculos que resulten de lo previsto en € apartado anterior, fuere posible. En €
supuesto de pago parcial, la Remuneracion sobre |as Participaciones Preferentes Serie B
junto con las remuneraciones que correspondan a resto de las participaciones
preferentes emitidas, se declararan a prorrata, de forma que € porcentae de las
remuneraciones pagadas sobre |as debidas para cada participacion preferente se fijaraen
proporcion a los importes desembolsados para cada una de ellas. En consecuencia, €l
importe gue por Remuneraciones percibiran los titulares de Participaciones Preferentes
Serie B estard en funcidn, en este supuesto, del volumen de participaciones preferentes
en circulacion en el momento del pago.

Si en aguna fecha de pago de la Remuneracidn, ésta no se abonara por darse alguna de
las circunstancias anteriores, se perdera el derecho a percibir dichas Remuneracion, no
teniendo por qué afectar a pago de las Remuneraciones futuras y ni e Emisor ni €l
Garante tendran obligacion alguna de pagar ninguna Remuneracion respecto de ese
periodo ni de pagar intereses sobre la misma, con independencia de que se declaren o no
Remuneraciones respecto de las Participaciones Preferentes Serie B en cuaquier
periodo de Remuneracion futuro.

Las emisiones de participaciones preferentes del Grupo BBVA hasta la fecha del
presente Folleto Informativo han sido las siguientes:
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BBVA Privanza International (Gibraltar) Limited

Remuneracion s/B° Neto gjercicio anterior

(%)

Fecha de Importe | Remuneracién 2002 2003 2004 (e)

emision *)
SerieA (1) 19/11/1991 | 345.000.000 9,75% - - -
SerieB (3) 15/12/1992 | 100.000.000 9,00% 0,63 - -
Serie C(4) 23/06/1993 | 248.250.000 8,00% 144 0,65 -
SerieD 06/06/1997 70.000.000 7,764% 0,39 0,36 0,32
SerieE (2) 10/06/1997 | 250.000.000 8,00 % 0,73 - -

(*) Emitidas en ddlares USA
(1) Amortizada el 19 de noviembre de 2001
(2) Amortizada el 30 de junio de 2002
(3) Amortizada el 15 de diciembre de 2002
(4) Amortizada el 30 de juniode 2003

BBVA Capital Funding Ltd.

Remuneracion s/B° Neto gjercicio anterior
(%)
Fecha de Importe Remuneracién 2002 2003 2004 (e)
emision
SerieAyB 12/04/1995 | 200.000.000 (*) 9,00% 0,20 - -
(1)
SerieC (2) 20/04/1998 | 200.000.000 (**) 7,20% 1,05 0,29 -
SerieD 20/04/1998 | 500.000.000 (*) 6,35% 1,24 1,34 111

(*) Emitida en marcos

(**) Emitida en d6lares USA
(1) Amortizada el 12 de Abril de 2002
(2) Amortizada el 22 de Abril de 2003

BBVA Prefered Capital Ltd.

Remuneracion s/B° Neto gercicio

anterior (%)

Fecha de Importe Remuneracién 2002 2003 2004 (e)
emision *)
SerieA (1) 19/06/1997 | 250.000.000 7,80% 0,71 - -
SerieB 29/06/2001 | 240.000.000 7,75% 1,35 1,22 1,08

(*) Emisiones realizadas en d6lares USA.
(1) Amortizada el 30 de junio de 2002
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BBVA International Limited

Remuneracion s/B° Neto gjercicio

anterior (%)

Fecha de Importe Remuneracion 2002 2003 2004 (e)

emisiéon
Serie A(1) 25/03/1998 | 350.000.000(*) 7,20% 183 0,41 -
SerieB (2) 03/12/1998 700.000.000 6,24% 3,33 3,62 1,50
SerieC 25/02/1999 | 1.000.000.000 5,76% 4,39 4,77 394
SerieD 17/04/2001 340.000.000 7,00% 181 1,97 1,63
SerieE 21/03/2002 500.000.000 Variable 0,95 145 1,20
SerieF 12/12/2002 500.000.000 Variable .0,05 1,35 111

(*) Emision realizada en dolares USA; el resto han sido emitidas en euros.
(1) Amortizada el 31 de marzo de 2003
(2) Prevista su amortizacion el 30 de junio de 2004.

BBVA Capital Finance, S.A. Unipersonal

Remuneracién s/B° Neto gjercicio

anterior (%)

Fecha de Importe Remuneracion 2002 2003 2004 (e)
emision *)
SerieA 22/12/2003 | 350.000.000 Variable - 0,02 0,66

NOTA: Los datos que aparecen en los cuadros anteriores en la columna Remuneracion §/B°
Distribuible han sido calculados sobre € beneficio neto del Garante del afio anterior, por ser este
menor que € beneficio neto del Grupo. Asimismo todas las emisiones anteriores han sido
colocadas en los mercados extranjeros, excepto las series B, C, E y F de BBVA International
Limited cuyos folletos informativos han sido registrados en la CNMV los dias 5 de noviembre
de 1998 , 4 de febrero de 1999 , 7 de marzo de 2002 y 14 de noviembre de 2002
respectivamente y la serie A de BBVA Capitd Finance SA. Unipersonal, cuyo folleto
informativo fue registrado € 4 de diciembre de 2003.

Asimismo se ha aplicado la siguiente relacion de tipos de cambio para cada afio:

Euros Délares
2000 1 0,9305
2001 1 0,8813
2002 1 1,05
2003 1 1,263
12/05/2004 1 1,1804
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El importe total en concepto de Remuneracion correspondiente a los gercicios 2002 y
2003 sobre € total de participaciones preferentes, segun se ha definido en € pérrafo
anterior, suponen sobre el Beneficio Distribuible del gercicio 2001 y 2002 un 20,10% y
un 17,46%, respectivamente.

El importe total en concepto de Remuneracion correspondiente al gjercicio 2004 sobre
el total de participaciones preferentes, segin se ha definido en el parrafo anterior,

supone sobre el Beneficio Distribuible del gercicio 2003 un 12,55% sin tener en cuenta
la presente emision, y teniéndola en cuenta supone un 13,02% (suponiendo un volumen
de emision de 500 millones de euros y a un tipo de 3% nominal.

Asimismo y teniendo en cuenta las emisiones de participaciones preferentes vivas hasta
la fecha, se hace constar que en € supuesto de que la presente emision de
Participaciones Preferentes Serie B resultara suscrita por un importe de 500 millones de
euros y desembolsada en su totalidad, y teniendo en cuenta la amortizacién anticipada
el dia 30 de junio de 2004 de la emision de Participaciones Preferentes Serie B de
BBVA International Limited por importe de 700 millones de euros, dichas
Participaciones Preferentes supondrian un 29,54% de |os recursos propios basicos del
Grupo Consolidado del Garante segun criterios de Banco de Espafia, tomando como
base el balance de situacion consolidado del Garante a 30 de abril de 2004.

Riesgo de liquidacion de la Emision

A pesar del carécter perpetuo ¢k la Emision, ésta podra ser liquidada cuando ocurra
alguno de los siguientes supuestos:

b-1) Liquidacion o disolucion del Emisor

b-2) Liquidacion o disolucion del Garante, individualmente o simultaneamente
con el Emisor, o reduccion de capital social del Garante (en los términos del
articulo 169 de la Ley de Sociedades AnGnimas)

La liquidacion de la Emisién en estos supuestos no garantiza necesariamente a los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie B |a percepcion del 100% de las Cuotas
de Liquidacion correspondientes a las mismas (que, segun se define en el apartado
2.4.1.2.1. del presente Folleto, en el caso de las Participaciones Preferentes Serie B, es
de 100 Euros por valor).

El Garante se ha comprometido, como titular de las acciones ordinarias del Emisor, a no
permitir ni adoptar ninguna accion para la liquidacion o disolucion salvo en e caso
previsto en € parrafo b-2) anterior.

Riesgo de amortizacién por parte del Emisor
La presente Emisién tiene carécter perpetuo, no obstante lo anterior, e Emisor podra
amortizar total o parciamente la Emisién a partir del quinto afio desde la Fecha de

Desembolso y coincidiendo con una fecha de pago de dividendos, previa autorizacién
del Banco de Espariay del Garante.
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Riesgo deliquidez

Al quedar admitida la presente Emision a cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija,
el precio de cotizacion de las Participaciones Preferentes Serie B podra evolucionar
favorable o desfavorablemente en funcion de las condiciones del mercado, pudiendo
situarse en niveles inferiores a su Precio de Amortizacion (igua a su valor nominal).

El cuadro siguiente muestra las Ultimas emisiones registradas en CNMV de
participaciones preferentes:

Emisoras/ BBVA SANTANDER | GUIPUZCOAN | BBVA CAPITAL CANTABRIA BANESTO
Caracteristicas CAPITAL CENTRAL O CAPITAL, FINANCE, SA.U. | PREFERENTE | PREFERENT

FINANCE, SA. HISPANO SA., Serie A S,SA,, ESSA.

u. FINANCE, SOCIEDAD SOCIEDAD
SerieB SA.U. UNIPERSONA UNIPERSONA
Seriell L Seriel L seriel
Fecha de 23/01/2004 22/01/2004 4/12/2003 26/11/2003 19/11/2003
Registro del
Folleto
Volumen 400.000.000 400.000.000 50.000.000 350.000.000 55.000.000 131.144.450
(euros) ampliablesa
500.000.000

Nominal (euros) 100 25 100 100 1.000 25
Vaor efectivo| 100 (alapar) 25 (alapar) 100 (alapar) 100 (alapar) 1.000 (alapar) 25 (alapar)
de Emision
unitario
Minimo Orden 50 100 1 participacion 50 participaciones 1 participacion | 40participacion
de Suscripcion participaciones | participaciones s
Inversion 5.000 2.500 100 5.000 1.000 1.000
Minima (euros)
Tipo de| Fjo/Variable Fijo/ Fijo/Variable Fijo/Variable Fijo/Variable Variable
Dividendo/ de
Remuneracién
Dividendo/ 3,00% hasta 3,00% dos 3,50% hasta €l | 3,000 hasta 3,00% hasta Variable
Remuneracion | 30/12/04. primeros quinto afo. 30/06/04. 30/03/2004. Euribor a3

De 1/1/05 hasta trimestres. Variable Euribor | De 1/07/04 hastael | Variable Euribor |  meses +0,20

d 30 de a 3 mexs +| 3ldediciembrede | 3 meses+0,15% | puntos basicos

septiembre  de | Variable Euribor | 0,25% a partir de 2008, variable apartir de

2009, variable|3 meses +0,10% | entonces. referenciado & entonces.

referenciado  a|a patir de Eurbor a 3 meses

Eurbor a 3 meses | entonces (minimo 2,75%y

(minimo 2,75%y maximo 6,25%

maximo  6,50% nominal anua) y

nominal anua) y desde d 1 de enero

desde € 1 de de 2009 en adelante,

octubre de 2009 variable referenciado

en adelante, a Euribor a3 mses

variable sin limite de

referenciado  a fluctuacion ni

Euribor a 3 mses mMaximo ni minimo.

sin limite de

fluctuacion ni

méximo ni

minimo.
Rating Al (Moody’s) A2 (Moody’s) n.d. Al (Moody’s) Baa2 (Moody’s) | A3 (Moody’s)

‘A- (&P) BBB+ (S&P) ‘A- (S&P)

‘A’ (Fitch IBCA) | ‘A’ (Fitch IBCA) ‘A’ (Fitch IBCA)
Ultima En periodo de 99,434% n.d. 100,329% 100,253% 99,309%
cotizacion suscripcion (12/05/04) (12/05/04) (12/05/04) (12/05/04)
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TIR®@ 303% n.d. 355% 303% 3.032%

n.d.

Riesgo derentabilidad

Las Participaciones Preferentes de esta emision ofrecen una remuneracion variable,

referenciada al Euribor a3 meses. Al ser unaemision atipo variable, €l tipo aplicable en
cada periodo variara en funcién de como varien los tipos de interés de mercado y, en

particular, el tipo Euribor atres meses. En consecuencia, a diferencia de las emisiones a
tipo de interés fijo, los tenedores de estas Participaciones Preferentes no asumen riesgo
de tipo de interés. Por tanto, las oscilaciones en los precios de cotizacion de estas
Participaciones Preferentes no tendran su origen en movimientos en los tipos de interés
de mercado sino, fundamentalmente, en variaciones en la percepcion dd riesgo de
crédito del Emisor.

Al tratarse de un producto con rentabilidad a tipo variable, en caso de que no se
produzcan las subidas de tipos de interés que actualmente espera el mercado, € tipo
medio de rentabilidad de la emision podria finalmente ser inferior al tipo actual de la
deuda publica alargo plazo.

0.2. Advertencias y consideraciones de la Comisién Nacional del Mercado de
Valoresen relacion con la presente emision.

En virtud de lo previsto en € articulo 20.6 del Rea Decreto 291/1992, de 27 de Marzo,
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, recomienda a los inversores que, con
caracter previo a la adopcion de cualquier decision de inversion relativa a las
Participaciones Preferentes Serie B objeto de este Folleto, comparen esta Emision con
otras emisiones alternativas de similares caracteristicas, bien con periodo de suscripcion
abierto o bien que puedan adquirirse en un mercado secundario.

La rentabilidad de las Participaciones Preferentes Serie B podria estar por debajo de la
rentabilidad asociada a algun producto de analogas caracteristicas.

El producto financiero descrito en este Folleto no consiste en obligaciones ni en
imposiciones a plazo.

La presente emision, como las demas emisiones de participaciones preferentes y, a
igua que las emisiones de renta variable, no constituye un depdsito bancario y, en
consecuencia, no se incluye entre las garantias del Fondo de Garantia de Depdsitos.

L os peticionarios deberan disponer de cuentas de efectivo y de valores en Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.AA. La aperturay cierre de dichas cuentas estara libre de gastos s

(0] A ulada hastala primera opcidn de amortizacion, en funcidn del precio de emision y los flujos de fondos de la
operacion. Es aquel valor de TIR que cumple la siguiente ecuacion:

FlujosdeFondos
1 (L+TIR/4)

- PreciodeEmision =0

Qos

Para su célculo, en el caso de las Participaciones Preferentes Serie B se hatomado como referencia el tipo del 3,00%
y un precio de emision de 100 euros.
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los peticionarios no fuesen titulares de las mismas con anterioridad a la formulacion de
las Ordenes de Suscripcion. No obstante respecto a los gastos que se deriven del
mantenimiento de dichas cuentas, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. podra aplicar
las comisiones que tenga previstas en sus cuadros de tarifas.

La Entidad Colocadora ante la que los inversores podran suscribir las Participaciones
Preferentes Serie B objeto de la presente emision es Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
SA.

La cotizacion en e mercado secundario de las Participaciones Preferentes Serie B
dependera de la percepcion del crédito del Emisor y del Garante en distintos momentos
del tiempo, asi como de la probabilidad de gercicio por € Emisor de la opcién de
amortizacion anticipada.

En una hipétesis de percepcion de crédito idéntica a la actual (una emision de
caracteristicas similares del Grupo en € mercado internacional supondria un cupon
equivalente a Euribor a tres meses +95 puntos basicos para un precio de emision a la
par) y asumiendo un 100% de probabilidad de gjercicio de la opcion de cancelacion
anticipada, la diferencia entre e diferencial anterior sobre el Euribor a tres meses se
reflegjara en el precio que, considerando un vencimiento anticipado a los 5 afios, supone
gue e vaor neto presente de dicha diferencia en los cupones sea equivaente a una
variacion de 4,40 puntos en precio, con lo que €l precio seria 95,60%.

De igua maneray bajo las mismas premisas anteriores, s € plazo considerado para la
emision fuera de 30 afos, € vaor neto presente de la diferencia de los cupones antes
mencionados supondria 15,08 puntos en precio, es decir, que a lo brgo del periodo
considerado, el precio tedrico de las Participaciones Preferentes Serie B podria llegar a
estar a 85%.

El precio de mercado, manteniéndose invariable la percepcion de crédito del Emisor, se
iria aproximando hacia la par en la medida en que la emisién se fuese acercando a su
posible vencimiento, bien sea porque se hubiese declarado la intencién por parte del
Emisor de gjercitar la opcion de amortizacion anticipada a una determinada fecha, bien
porque el mercado concediese alta probabilidad a que esto suceda.
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CAPITULO |

PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO DEL
FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORES

11 Per sonas que asumen la r esponsabilidad del contenido del Folleto

Dfia. Ana Ferndndez Manrique, con D.N.l. 812.151-K, como representante de BBVA
Capital Finance, S.A. unipersonal, con domicilio social en Bilbao, calle Gran Via
numero 1, confirmala veracidad del contenido de este Folleto y que no se omite ninglin
dato relevante ni induce a error y asume la total responsabilidad del contenido del
mismo en relacion con e Emisor.

D. Carlos Pertggo Muiioz, con D.N.l. n° 9.749.637-Y, como representante de Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. con domicilio social en Bilbao, Plaza San Nicolés, 4,
confirma la veracidad del contenido de este Folleto y que no omite ningin dato
relevante ni induce a error y asume la total responsabilidad del contenido del mismo en
relacion con e Garante.

1.2 ORGANISMOS SUPERVISORES

1.2.1. El presente Folleto Informativo de emisién de Participaciones Preferentes Serie B
ha sido objeto de inscripcion en los Registros Oficiales de la Comision Nacional del
Mercado de Vaores, con fecha___ de junio de 2004.

Se hace constar que € registro del Folleto por la Comision Nacional del Mercado de
Vaores no implica recomendacién de la suscripcién o compra de los valores a que se
refiere e mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia del Emisor o
del Garante o larentabilidad de los valores emitidos u ofertados.

Se ha solicitado a Banco de Espaia la compuabilidad como Recursos Propios del
Grupo BBV A de esta Emisiéon. Una vez autorizada dicha computabilidad se comunicara
ala Comision Naciona del Mercado de Valores

Si la calificacion como recursos propios mencionada en e parrafo anterior fuera
denegada a los valores objeto de este Folleto Informativo, € Emisor comunicara dicho
extremo como hecho relevante a la Comision Naciona del Mercado de Valores. En
dicho supuesto, e Emisor se compromete a mantener la Emision en los términos y
condiciones recogidos en este Folleto Informativo, sin perjuicio de las eventuales
adaptaciones que el citado hecho pudiera requerir.



1.3. AUDITORES

1.3.1 BBVA CAPITAL FINANCE, SA. UNIPERSONAL

Las Cuentas Anuales de BBVA Capital Finance, S.A. Unipersonal correspondientes al
gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2003 han sido auditadas sin salvedades por la
firma Deloitte & Touche Espafia, S.L., con domicilio en Madrid, calle Raimundo
Ferndndez Villaverde, n° 65 y C.I.F. B-79104469 que figura inscrita en € Registro
Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nimero de inscripciéon S-0692.

Asimismo, por ser BBVA Capital Finance, S.A. Unipersonal una sociedad de reciente
creacion, Deloitte & Touche también auditd los estados financieros del Emisor a 21 de
noviembre de 2003 y emitié & correspondiente informe de auditoria sin salvedades y
con opinion favorable con fecha 2 de diciembre de 2003.

Las citadas Cuentas Anuales correspondientes a 21 de noviembre y a 31 de diciembre
de 2003 se encuentran depositadas en la Comision Nacional del Mercado de Valores 'y
se incluyen como Anexo Il en este Folleto.

1.3.2. BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA.

Las Cuentas Anuales de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA. asi como
las de su Grupo Consolidado, correspondientes a los gercicios terminados € 31 de
diciembre de los afios 2003, 2002 y 2001, han sido auditadas por la firma Deloitte &
Touche Espafia, S.L. (gjercicios 2003 y 2002), y por Arthur Andersen y Cia., S. Com.
(gercicio 2001), con domicilio en Madrid, calle Raimundo Ferrandez Villaverde, n° 65
y C.I.F. D-79104469, que figura inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas
(ROAC) con e nimero de inscripcion S-0692.

Las citadas Cuentas Anuales correspondientes a los gercicios 2003, 2002 y 2001, junto
con sus respectivos Informes de Gestion e Informes de Auditoria, se encuentran
depositadasen laC.N.M.V.

Asimismo se incluye como Anexo Ill las cuentas individuales y consolidadas del
Garante a 31 de marzo de 2004.

Cuentas Anuales I ndividuales.

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA.: Se hace constar que los Informes
de Auditoria correspondientes a los gercicios 2003, 2002 y 2001 no presentan
salvedades.

Cuentas Anuales Consolidadas.

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.y su Grupo Consolidado.
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Se hace constar que los Informes de Auditoria correspondientes a los gercicios 2003,
2002 y 2001 no presentan salvedades.



CAPITULO 11

2.LAEMISION Y LOSVALORESNEGOCIABLESOBJETO DE LA MISMA.

2.1. Acuerdos sociales

2.1.1. Mencion sobrelosAcuerdos.
Se incluyen como Anexo | y forman parte integrante de este Folleto Informativo:
a) Enrelacion con BBVA Capital Finance, S.A. Unipersonal:

- certificacion emitida por e Secretario del Consglo de Administracion respecto
de los acuerdos adoptados por la Junta General Universal en su reunion
celebrada el dia 12 de noviembre de 2003 y

- certificacion emitida por el Secretario de Consejo de Administracion respecto de
los acuerdos adoptados por dicho O6rgano de administracion en su reunion
celebrada € dia 12 de mayo de 2004 relativos a la emision por la sociedad de
400 millones de euros ampliables hasta un maximo de 500 millones de euros de
Participaciones Preferentes Serie B.

b) En relacion con Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. la certificacion emitida por
el Secretario del Consgjo de Administracion acreditando la adopcion por € Consgjo
de Administracion de fecha 25 de mayo de 2004, de los acuerdos necesarios para €
otorgamiento de garantias en relacion con emisiores de participaciones preferentes
hasta un méximo de 2.000 millones de euros o0 € equivalente en otra divisa, y en €
gue se recogen las caracteristicas de dichas garantias.

La presente Emision de Participaciones Preferentes Serie B estd amparada en 1o previsto
en la Ley 19/2003 sobre régimen juridico de los movimientos de capitaes y de las
transacciones econdmicas con €l exterior y sobre determinadas medidas de prevencion
del blanqueo de capitales, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de
coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los
intermediarios financieros, introduciendo una nueva disposicion adicional segunda que
establece los requisitos y caracteristicas de las participaciones preferentes.

2.1.2. Acuerdos relativos a la modificacion de los valores ofrecidos tras su Emision
y el acuerdo derealizacion de la Oferta.

Con posterioridad a los acuerdos mencionados en el apartado anterior no se ha adoptado

ningun otro acuerdo que modifique las condiciones de los valores ofrecidos tras su
Emision.
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2.1.3. Informacion sobre los requisitos y acuerdos previos para la admision a
negociacion en un mer cado or ganizado.

Se solicitard la admision a cotizacion de las Participaciones Preferentes Serie B en €
Mercado AIAF de Renta Fija, en las condiciones que se explican en €l apartado 2.22. de
este Folleto.

A tal efecto, una vez cerrada la presente Emision, es decir, una vez suscrita y
desembolsada, BBVA Capitd Finance, S.A. Unipersonal, solicitard que las
Participaciones Preferentes Serie B sean admitidas a cotizacion oficial en dicho
mercado secundario organizado, haciéndose constar que se conocen |os requisitos y
condiciones exigidos para la admision, permanencia'y exclusion de la cotizacion segin
la legidacion vigente que BBVA Capital Finance, S.AA. Unipersonal se compromete a
cumplir.

El Emisor se compromete, respecto de la admision a negociacion en € Mercado AIAF
de Renta Fija, aredlizar |os tramites que correspondan con la mayor diligencia posible a
fin de que la admisién a negociacion de las Participaciones Preferentes Serie B se
produzca no mas tarde de 1 mes desde la Fecha de Desembolso (tal y como se define en
el apartado 2.23.5. siguiente) de las mismas por los inversores. En el caso de que no sea
posible obtener 1a admision a cotizacion de las Participaciones Preferentes Serie B en €l

Mercado AIAF de Renta Fija en e plazo sefidlado anteriormente, BBVA Capita

Finance, S.A. Unipersonal, lo hard publico, expresando los motivos que determinen

dicha imposibilidad en, a menos, un diario de difusion nacional.

El Emisor ha designado a la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Vaores, SA. (en adelante IBERCLEAR) como
entidad encargada de la llevanza del registro contable de las Participaciones Preferentes
Serie B,. En consecuencia, BBVA Capita Finance, S.A. Unipersona solicitard la
inclusion de la totalidad de las Participaciones Preferentes Serie B en los registros
contables de IBERCLEAR.

2.2. Autorizacion administrativa previa

No es aplicable al no ser necesaria para esta Emision la autorizacion administrativa
previa de la Direccion Genera del Tesoro u otros organismos distintos de la
verificacion y registro del presente Folleto en la Comision Nacional del Mercado de
Valores.

2.3. Calificacion dela Emision

Standard & Poor’s, Moody’s Investors Service Ltd. y Fitch Ratings han asignado a esta
emision de Participaciones Preferentes Serie B una calificacion provisional de ‘A-', Al
y ‘A’, respectivamente, que esta sujeta a la revision de la documentacion final de la
presente Emision.
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La calificacion es una evaluacion de la capacidad y compromiso juridico de un emisor
para efectuar |os pagos de intereses y amortizacion del principal en e plazo previsto en
las condiciones de la emision. La funcion de las calificaciones en los mercados
financieros es proporcionar una medida del riesgo de incumplimiento en e pago de
intereses, dividendos o principal, de unainversion de rentafija.

Las calificaciones preliminares otorgadas por las agencias de rating referidas deberan
ser confirmadas con anterioridad a 30 de junio de 2004, fecha correspondiente al cierre
del Periodo de Suscripcion inicialmente previsto.

El Emisor concedera a los suscriptores €l derecho a revocar las Ordenes de Suscripcion
emitidas, de conformidad con lo dispuesto en el apartado 2.23.4. del presente Folleto, s
la calificacién definitiva emitida por alguna de las agencias de rating referidas
modificara a la bagja aguna de las caificaciones preliminares otorgadas con caracter
previo a la verificacion del presente Folleto. En este supuesto, los suscriptores tendran
derecho a revocar las Ordenes de Suscripcion emitidas durante un plazo maximo de 2
dias desde que sea emitida la calificacion definitiva. En caso de que € plazo que
mediara entre el otorgamiento de la calificacion definitivay el dia de cierre del Periodo
de Suscripcién fuera inferior a 2 dias, los suscriptores podran revocar las Ordenes de
Suscripcion emitidas hasta las 14:00 horas del dia de cierre del Periodo de Suscripcion;
a partir de entonces, no se aceptara ninguna revocacion.

El Emisor remitiré copia de las calificaciones definitivas ala CNMV vy, en e supuesto
de que alguna de ellas modificara a la bagja alguna de las calificaciones preliminares, le
notificara ademés la aperturay e cierre del periodo de revocaciones.

Las cdlificaciones crediticias otorgadas no constituyen una recomendacion para
comprar, vender o ser titular de valores. El rating puede ser revisado, suspendido o
retirado en cualquier momento por la agencia de calificacion.

Las mencionadas calificaciones crediticias son solo una estimacion y no tiene por que
evitar a los potenciales inversores la necesidad de efectuar sus propios andlisis del
Emisor o de los valores a adquirir.

Como referencia para € suscriptor, en € cuadro siguiente se describen las categorias
utilizadas por las anteriores agencias de rating. Los indicadores 1, 2, 3y “+", “-“ a
continuacién de una categoria reflgjan la posicion relativa dentro de la misma. El
nimero 1 ( o & signo “+") representa la megjor posicion dentro de una categoria,
mientras que €l 3 (o el signo “-*) indica la posicion mas débil.
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STANDARD & |MOODY'’S [ SIGNIFICADO
POOR’'S/FITCH
AAA Aaa Calidad 6ptima
AA+ Aal Altacaidad
AA Aaz
L AA- Aa3
A Grado deinversion A+ Al Buena calidad
R A A2
G A- A3
O BBB+ Baal Cdidad satisfactoria que
BBB Baa2 disminuira con un cambio
P BBB- Baa3 de circunstancias
L BB+ Bal Moderada seguridad;
A BB Ba2 mayor exposicion frente a
Z BB- Ba3 factores adversos
O B+ Bl Seguridad reducida,
Grado especulativo B B2 mayor vulnerabilidad
B- B3
CCC Caa Vulnerabilidad
identificada
CC Ca Retrasos en pagos
C C Pocas posibilidades de
pago
D Emisién con
incumplimiento declarado
STANDARD & |MOODY'’S [ SIGNIFICADO
C POOR'S FITCH
O
R Al P-1 Alto grado de solvencia
T
@] Grado deinversion A2 P-2 Fuerte capacidad de pago
Capacidad  satisfactoria;
P A3 P-3 Elementos de
L vulnerabilidad
A B Capacidad de  pago
Z Grado especulativo N-P inferior a las categorias
©) C anteriores
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2.4. Naturalezay denominacion de los valores gue se emiten

2.4.1. Descripcion delas Participaciones Preferentes Serie B.

El presente Folleto se formaliza con e objeto de proceder a la emision de 4.000.000
ampliables hasta un méximo de 5.000.000 de Participaciones Preferentes Serie B, de
100 euros de valor nominal cada una.

Tal y como se indica en el apartado 2.7 siguiente, las Participaciones Preferentes Serie
B se emiten a la par, no existiendo prima ni descuento en la Emisién. En consecuencia,
€l precio de suscripcion de las Participaciones Preferentes Serie B seré de 100 euros por
cada una.

El importe total de la Emision sera de 400.000.000 euros ampliables hasta un maximo
de 500.000.000 euros.

El importe de la Emisién quedara fijado en e importe efectivamente suscrito una vez
finalizado el Periodo de Suscripcion (ver apartado 2.23.3).

Todas las Participaciones Preferentes Serie B seran de idénticas caracteristicas
constituyendo un conjunto de valores homogéneo y contaran con la garantia solidaria e
irrevocable de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. (en adelante “BBVA, SA.").
Estaran representadas en anotaciones en cuenta y no tendrén carécter de vaores
nominativos.

BBVA, SA. actuard como Entidad Colocadora de la Emisién, todo €llo en los términos
previstos en el apartado 2.24 siguiente.

El Agente de Pagos, encargado del servicio financiero de la Emision, sera BBVA, SA.
en virtud del Contrato de Agencia de Pagos.

Antes de adoptar la decisién de suscripcion de Participaciones Preferentes Serie B
objeto del presente Folleto, los inversores deberdn ponderar una serie de factores de
riesgo gque se sefialan a continuaci on:

Riesgo de no per cepcion de las Remuneraciones
El devengo y e pago de la Remuneracién estara condicionado a:

a) gue la suma de las Remuneraciones pagadas durante el gercicio en curso y que
se propone pagar durante e trimestre en curso a todas las participaciones
preferentes del Garante y de sus Filiales, que se encuentren garantizadas por €l
Garante, no supere el Beneficio Distribuible (entendido como el menor de los
beneficios netos del Garante o de su Grupo consolidado) del gercicio anterior
auditado, tal y como aparece definido en el apartado 2.10.1.b) del presente
Folleto Informativo, y

b) a las limitaciones impuestas por |a normativa bancaria sobre recursos propios.
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No obstante, los titulares de Participaciones Preferentes Serie B tendran derecho a
percibir la parte de la Remuneracién que les corresponda, hasta € limite que, de acuerdo
con los calculos que resulten de lo previsto en € apartado anterior, fuere posible. En €
supuesto de pago parcial, la Remuneracion sobre |as Participaciones Preferentes Serie B
junto con las remuneraciones gue correspondan a resto de las participaciones
preferentes emitidas, se declarardn a prorrata, de forma que €l porcentge de las
remuneraciones pagadas sobre las debidas para cada participacion preferente se fijaraen
proporcién a los importes desembolsados para cada una de ellas. En consecuencia, €l
importe que por Remuneraciones percibiran los titulares de Participaciones Preferentes
Serie B estara en funcion, en este supuesto, del volumen de participaciones preferentes
en circulacion en e momento del pago.

Si en aguna fecha de pago de la Remuneracion, ésta no se abonara por darse alguna de
las circunstancias anteriores, se perderd el derecho a percibir dicha Remuneracion, no
teniendo por qué afectar al pago de las Remuneraciones futuras y ni € Emisor ni €l
Garante tendrén obligacion alguna de pagar ninguna Remuneracién respecto de ese
periodo ni de pagar intereses sobre la misma, con independencia de que se declaren o no
Remuneraciones respecto de las Participaciones Preferentes Serie B en cuaquier
periodo de Remuneracion futuro.

Riesgo de liquidacion de la Emision

A pesar del caracter perpetuo de la Emision, ésta podra ser liquidada cuando ocurra
alguno de los siguientes supuestos:

b-1) Liquidacion o disolucion del Emisor

b-2) Liquidacion o disolucion del Garante, individualmente o simultaneamente
con e Emisor, o reduccion de capital social del Garante (en los términos de los
articulos 168 y 169 de la Ley de Sociedades Andnimas)

La liquidacion de la Emisidon en este supuesto no garantiza necesariamente a los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie B 1a percepcion del 100% de las Cuotas
de Liquidacion correspondientes a las mismas (que, segun se definen en e apartado
2.4.1.2.1. del presente Folleto, en el caso de las Participaciones Preferentes Serie B, es
de 100 Euros por vaor mas, en su caso, un importe igual ala remuneracion devengaday
no pagada correspondiente a periodo de remuneracién en curso y hasta la fecha de

pago).

El Garante se ha comprometido, como titular de las acciones ordinarias del Emisor, a no
permitir ni adoptar ninguna accion para la liquidacion o disolucion salvo en € caso
previsto en € parrafo b-2) anterior.

Riesgo de amortizacion por parte del Emisor
La presente Emision tiene caracter perpetuo, no obstante lo anterior, el Emisor podra
amortizar total o parciamente la Emision a partir del quinto afio desde la Fecha de

Desembolso y coincidiendo con una fecha de pago de rendimientos, previa autorizacion
del Banco de Espaiiay del Garante.
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Riesgo deliquidez

Al quedar admitida la presente Emision a cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija,
el precio de cotizacion de las Participaciones Preferentes Serie B podra evolucionar
favorable o desfavorablemente en funcién de las condiciones del mercado, pudiendo
situarse en niveles inferiores a su Precio de Amortizacion (igual a su valor nominal).

El cuadro siguiente muestra las Ultimas emisiones registradas en CNMV de
participaciones preferentes:

Emisoras/ BBVA SANTANDER | GUIPUZCOAN | BBVA CAPITAL CANTABRIA BANESTO
Caracteristicas CAPITAL CENTRAL O CAPITAL, FINANCE, SA.U. | PREFERENTE | PREFERENT

FINANCE, SA. HISPANO SA., Serie A S, SA., ESSA.

u. FINANCE, SOCIEDAD SOCIEDAD
SerieB SA.U. UNIPERSONA UNIPERSONA
Seriell L Seriel L seriel
Fecha de 23/01/2004 22/01/2004 4/12/2003 26/11/2003 19/11/2003
Registro del
Folleto
Volumen 400.000.000 400.000.000 50.000.000 350.000.000 55.000.000 131.144.450
(euros) ampligblesa
500.000.000

Nominal (euros) 100 25 100 100 1.000 25
Vdor efectivo| 100 (alapar) 25 (alapar) 100 (alapar) 100 (alapar) 1.000 (alapar) 25 (alapar)
de Emision
unitario
Minimo Orden 50 100 1 participacion 50 participaciones 1 participacion | 40participacion
de Suscripcion participaciones | participaciones es
Inversion 5.000 2.500 100 5.000 1.000 1.000
Minima (euros)
Tipo de| Fjo/Variable Fijo/ Fijo/Variable Fijo/Variable Fijo/Variable Variable
Dividendo/ de
Remuneracion
Dividendo/ 3,00% hasta 3,00% dos 3,50% hasta €l |3,00% hasta 3,00% hasta Variable
Remuneracion | 30/12/04. primeros quinto afo. 30/06/04. 30/03/2004. Euribor a3

De 1/1/05 hasta trimestres. Variable Euribor [ De 1/07/04 hastael | Variable Euribor |  meses +0,20

d 30 de a 3 mexs +| 3ldediciembrede | 3 meses+0,15% | puntos basicos

septiembre  de | Variable Euribor | 0,25% a partir de 2008, variable apartir de

2009, variable|3 meses +0,10% | entonces. referenciado al entonces.

referenciado a|a patir de Eurbor a 3 meses

Eurbor a 3 meses | entonces (minimo 2,75% y

(minimo 2,75% y maximo 6,25%

maximo  6,50% nominal anua) y

nomina anua) y desde el 1 de enero

desde € 1 de de 2009 en adelante,

octubre de 2009 variable referenciado

en adelante, al Euribor a3 mses

variable sin limite de

referenciado  a fluctuacion ni

Euribor a 3 mses méximo ni minimo.

sin limite de

fluctuacion ni

méaximo ni

minimo.
Rating A1l (Moody’s) A2 (Moody’s) n.d. Al (Moody’s) Baa2 (Moody’s) | A3 (Moody’s)

‘A- (P) BBB+ (S&P) ‘A-' (S&P)

‘A’ (Fitch IBCA) | ‘A’ (Fitch IBCA) ‘A’ (Fitch IBCA)
Ultima En periodo de 99,434% n.d. 100,329% 100,253% 99,309%
cotizacion suscripcion (12/05/04) (12/05/04) (12/05/04) (12/05/04)




[TirR @ [ 30% | n.d. 355% 303% 3.032%

Riesgo de rentabilidad

Las Participaciones Preferentes de esta emision ofrecen una remuneracion variable,

referenciada a Euribor a 3 meses. Al ser una emision atipo variable, el tipo aplicable en
cada periodo variara en funcion de como varien los tipos de interés de mercado y, en

particular, el tipo Euribor atres meses. En consecuencia, a diferencia de las emisiones a
tipo de interés fijo, los tenedores de estas Participaciones Preferentes no asumen riesgo
de tipo de interés. Por tanto, las oscilaciones en los precios de cotizacion de estas
Participaciones Preferentes no tendrén su origen en movimientos en |os tipos de interés
de mercado sino, fundamentalmente, en variaciones en la percepcion del riesgo de

crédito del Emisor.

Al tratarse de un producto con rentabilidad a tipo variable, en caso de que no se
produzcan las subidas de tipos de interés que actuamente espera el mercado, € tipo
medio de rentabilidad de la emisién podria finalmente ser inferior a tipo actua de la
deuda publica alargo plazo.

24.1.1. Natur aleza.

Las Participaciones Preferentes Serie B son valores atipicos de caracter perpetuo que
computan como recursos propios bésicos del Grupo de Garante.

Las participaciones preferentes se regulan en la ley 19/2003 de movimientos de
capitales y de transacciones econémicas con €l exterior y sobre determinadas medidas
de prevencion del blanqueo de capitales por la que se modificalaley 13/1985, de 25 de
mayo, de coeficientes de inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de
los intermediarios financieros que introduce una nueva disposicion adicional segunda
gue regula los requisitos y las caracteristicas de las participaciones preferentes (en
adelante la“Ley 19/2003").

24.1.2. Derechos.

Las Participaciones Preferentes Serie B otorgan a sus titulares exclusivamente los
derechos econdmicos y politicos que se describen a continuacion.

El gercicio de los derechos politicos citados en € apartado 2.4.1.2.2. del presente
Folleto se reconoce, para los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B de
manera conjunta con los demés titulares de participaciones preferentes del Emisor en
cada momento.

@ Calculada hastala primera opcion de amortizacion, en funcién del precio de emision y los flujos de fondos de la
operacion. Es aquel valor de TIR que cumple la siguiente ecuacion:

¢ FlujosdeFondos
s (1+TIR/4)

Para su célculo, en el caso de |as Participaciones Preferentes Serie A se hatomado como referencia el tipo del 3,00%
y un precio de emision de 100 euros.

- PreciodeEmison =0



A estos efectos, con fecha 22 de diciembre de 2003 y con ocasion de la emision de
Participaciones Preferentes Serie A, € Emisor procedio a la constitucion del Sindicato
de Titulares de Participaciones Preferentes del Emisor (el “Sindicato”). El objeto del
Sindicato es asegurar la defensa y facilitar €l gercicio de los derechos politicos de los
gue en cada momento sean titulares de participaciones preferentes del Emisor. De este
modo, en esa misma fecha e Emisor procedié a la elaboracion de un Reglamento del
Sindicato de Titulares de participaciones preferentes de BBVA Capital Finance SA.
gue regula las relaciones del Sindicato con los titulares de las participaciones
preferentes del Emisor.

En consecuencia los titulares que lo sean en cada momento de las Participaciones
Preferentes Serie B se incorporan a Sindicato de manera automatica a adquirir dichos
valores suponiendo dicha adquisicién la aceptacion por parte del titular de los valores,
tanto del Reglamento aplicable a Sindicato de titulares de Participaciones Preferentes
del Emisor como del nombramiento del Comisario de dicho Sindicato.

El Sindicato se organiza sobre la base de un érgano deliberante que es la asamblea
general de participes (en adelante la “Asamblea General de Participes’) que relne a
todos los titulares de participaciones preferentes del Emisor y un érgano representativo
gue es e comisario del Sindicato (en adelante, € “Comisario”). Los acuerdos se
adoptaran con las mayoriasy los requisitos que fija el Reglamento del Sindicato.

El Emisor llevara a cabo las actuaciones necesarias para que las emisiones futuras de
participaciones preferentes emitidas por €, formen parte del Sindicato y se rijan por €l
Reglamento, de manera que todos |l os titulares de participaciones preferentes se integren
en un unico sindicato que se rija por las mismas normas y estén representados por €l
mismo Comisario.

24.1.21. Der echos econémicos.

Derecho a percibir la Remuneracion predeterminada de caracter no acumulativoy
condicionada a la existencia de Beneficios Distribuibles.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie B tendran derecho a percibir una
Remuneracion predeterminada no acumulativa, pagadera por trimestres vencidos. Las
Participaciones Preferentes Serie B devengaran diariamente, desde la fecha de su
desembolso e derecho a percibir una Remuneracion, calculada sobre e importe
nominal de las mismas, en base Act/365:

- a tipo fijo anual del 3% (3,03% TAE) durante & periodo comprendido entre la
Fecha de Desembolso y € 31 de Diciembre de 2004 (ambos incluidos)

- variable referenciado d EURIBOR a 3 meses con un minimo anua nomina del
2,75% y un maximo anual nominal del 6,50% durante el periodo comprendido
entre el 1 de enero de 2005 y e 30 de septiembre de 2009 (ambos incluidos) y

- variable referenciado al EURIBOR a 3 meses sin limite de fluctuacion maximo
ni minimo desde e 1 de octubre de 2009 en adel ante.
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El cdculo dedd EURIBOR atres meses aparece reflejado en € apartado 2.10 siguiente.

El régimen de percepcion de Remuneraciones se hala descrito ampliamente en el
apartado 2.10. de este Folleto.

Derecho a percibir € Precio de Amortizacion

En los supuestos de amortizacion contemplados en € apartado 2.11 siguiente, los
titulares de Participaciones Preferentes Serie B tendran derecho a percibir un Precio de
Amortizacion por cada titulo que consistira en un importe igual a su valor nomina mas
una cantidad igual a la Remuneracion devengada desde la ultima fecha de pago de
Remuneracion hasta la fecha establecida para la amortizacién y no satisfecha.

Derecho a percibir las Cuotasde Liquidacion — Limites

1. Disolucién o liquidacion del Emisor

En caso de liquidacién o disolucion, voluntaria o involuntaria del Emisor, los titulares
de Participaciones Preferentes Serie B existentes en ese momento tendran derecho a
percibir, de los activos del Emisor que puedan ser distribuidos entre los titulares de
participaciones preferentes, importes de liquidacion en la cuantia fijada para cada serie
mas un importe igual a las remuneraciones devengadas y no pagadas correspondientes
al periodo de devengo en curso y hasta la fecha de pago (dichos importes de liquidacion
junto con los importes por remuneraciones citados se denominaran en adelante “ Cuotas
de Liquidacién™).

Para los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B, la Cuota de Liquidacion se
ha fijado en 100 euros por cada valor, mas la remuneracion devengada y no pagada
correspondientes al periodo de remuneracion en curso y hasta la fecha de pago.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie B y de otras participaciones
preferentes futuras del Emisor percibiran dichas cantidades con carécter previo a la
distribucion de activos entre los accionistas ordinarios o entre los titulares de cualquier
otra clase de valores del Emisor que se sitlen, en orden de prelacion en cuanto a la
participacion en los activos, por detras de las Participaciones Preferentes Serie B.

El pago de la Cuota de Liquidacién se hala garantizado por Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, SA.

El Garante se ha comprometido, mediante la firma de este Folleto, como titular del
100% de las acciones ordinarias y de los derechos de voto del Emisor, a no permitir ni
adoptar ninguna accion para la liquidacion o disolucion del Emisor salvo en € caso de
disolucion o liquidacion del Garante o de reduccion de su capital social de acuerdo con
el articulo 169 de la Ley de Sociedades Andnimas, asi como a mantener, directa o
indirectamente, e 100% de las acciones ordinarias y derechos de voto del Emisor (salvo
los supuestos en los gque | as Participaciones Preferentes tengan derecho de voto).

2. Liquidacion o disolucién simultdnea del Emisor v del Garante
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AuUn cuando existan activos suficientes en e Emisor para pagar a los titulares de
Participaciones Preferentes Serie B la Cuota de Liquidacion que a cada uno
correspondan, los derechos de dichos titulares se verdn afectados por la eventual
existencia de un proceso de liquidacion o disolucion del Garante o de una reduccion de
capital del mismo de acuerdo con lo dispuesto en e articulo 169 de la Ley de
Sociedades Anénimas y, la citada Cuota de Liquidacién quedara limitada en la forma
gue se especifica a continuacion.

En concreto, s en e momento en que deban abonarse a los titulares de Participaciones
Preferentes Serie B del Emisor las Cuotas de Liquidacién, se han iniciado los tramites
para la disolucion o liquidacion, voluntaria o involuntaria, del Garante, se calculara la
suma de los siguientes importes:

a) las Cuotas de Liquidacion correspondientes a todas las participaciones preferentes
del Emisor,

b) la Cuota de Liquidacién correspondiente a las participaciones preferentes emitidas
por filides del Garante que cuenten con una garantia equiparable en orden de
prelacion ala otorgada a las Participaciones Preferentes Serie B y,

¢) la Cuota de Liquidacién correspondiente a las participaciones preferentes del
Garante.

Las Cuotas de Liquidacion que se abone a los titulares de los valores citados en €l
apartado anterior no excederdn los importes que se habrian pagado con los activos del
Garante si dichos valores hubieran sido emitidos por €l Garante y se hubieran situado,
en orden de prelacion,

() por delante de las acciones ordinarias del Garante,

(i) pari pasu con cualquier otra serie de participaciones preferentes del Garante con
un mismo rango que las Participaciones Preferentes Serie B, e

(iii)  inmediatamente detras de todos los acreedores, subordinados o no, del Garante,

todo ello después de haber satisfecho plenamente, de acuerdo con lo dispuesto por la
legislacion espafiola, a todos los acreedores del Garante, incluidos los tenedores de
deuda subordinada, pero excluidos los beneficiarios de cualquier garantia o de cualquier
otro derecho contractual que se sitle, en orden de prelacién, a mismo nivel que, o por
detrés de, la Garantia.

3. Disolucién o liguidacion del Garante

En caso de liquidacion o disolucion del Garante o de una reduccion de capital del
mismo de acuerdo con lo dispuesto en e articulo 169 de la Ley de Sociedades
Andnimas, e Garante se compromete a gjercitar sus derechos de voto para liquidar a
Emisor. La Cuota de Liquidacion por valor abonado a los titulares de participaciones
preferentes sera igua a, y no superara, la Cuota de Liquidacion por vaor que se habria
pagado de los activos del Garante s las participaciones preferentes de la serie que
corresponda hubieran sido emitidas por €.

El Garante se ha comprometido, como titular del 100% de las acciones ordinarias y
derechos de voto del Emisor, a no permitir ni adoptar ninguna accion para su
liquidacion o disolucion salvo en € caso previsto en el apartado anterior.



4. Pagosaprorrata

Si, a producirse la liquidacién, las Cuotas de Liquidacién no se hicieran efectivas en su
totalidad debido a las limitaciones descritas en los apartados 2 y 3 anteriores, dichas
cantidades se abonaran a prorrata en proporcién a las cantidades que se habrian pagado
s no hubiera existido dicho limite. Teniendo en cuenta que la Cuota de Liquidacion
puede ser distinta para cada emision de participaciones preferentes, su importe se
distribuird a prorrata del total del importe efectivo que corresponda a cada titular, y no
del nimero de participaciones preferentes que |os titulares posean.

Una vez hecha efectiva la Cuota de Liquidacién a la que tienen derecho los titulares de
las Participaciones Preferentes Serie B de acuerdo con |os apartados anteriores, €stos no
tendran otro derecho de reclamacion ni frente al Emisor ni frente al Garante.

Der echo de suscripcion preferente

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 19/2003, los titulares de Participaciones
Preferentes Serie B no tienen derecho de suscripcién preferente en las nuevas emisiones
de participaciones preferentes que pueda realizar el Emisor en € futuro.

2.4.1.2.2. Derechos politicos.

De conformidad con lo dispuesto en la Ley 19/2003, salvo por o que se expone a
continuacion, los titulares de Participaciones Preferentes Serie B no tendran derecho de
asistencia ni de voto en las Juntas Generales de Accionistas de BBVA Capital Finance,
S.A. Unipersonal.

No obstante, y dado que existen supuestos en los que de acuerdo con el presente Folleto
se reconocen derechos politicos afavor de los Participes, se procedera, en la escritura de
emision de las Participaciones Preferentes Serie B, a la constitucién de un Sindicato de
Participes para facilitar el gercicio de dichos derechos politicos por sus titulares en la
forma sefidlada en el apartado 2.4.1.2. anterior.

A) Caso de impago de la Remuneracion durante cuatro trimestres
consecutivos.

1. End casodequeni € Emisor, ni € Garante en virtud de la Garantia, satisfagan la
totalidad de las Remuneraciones a las que tienen derecho los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie B durante cuatro periodos de pago consecutivos,
dichos titulares junto con los titulares de otras series de participaciones
preferentes del Emisor cuyas remuneraciones no hayan sido pagadas durante
cuatro periodos de pago consecutivos, tendran derecho a designar dos miembros
adicionales en el Consgjo de Administracion del Emisor, a destituir de sus cargos
adichos miembros y a designar a otras personas para sustituirlos, de acuerdo con
el procedimiento descrito en € apartado 2) siguiente.

Tal y como se expuso anteriormente, e gercicio de los derechos citados en el
parafo anterior no se reconoce de forma aislada a cada serie de participaciones



preferentes; en consecuencia los titulares de las Participaciones Preferentes Serie
B Unicamente podran ejercitar los mencionados derechos junto con todos los
demas titulares de participaciones preferentes del Emisor de otras series que se
hallen en las mismas condiciones de impago de Remuneraciones, a través de la
Asamblea General de Participes.

Ademés, el acuerdo de designacion o de sustitucion de miembros adicionales del
Consgjo de Administracion que sera adoptado por la Asamblea General de
Participes requerirg, tal y como establece € Reglamento del Sindicato, € voto
favorable de los titulares de | as participaciones preferentes del Emisor alas que no
se hayan pagado integramente las remuneraciones mencionadas, que representen
la mayoria (51%) de las Cuotas de Liquidacién de las mismas. Hay que tener en
cuenta que las Cuotas de Liquidacion pueden ser distintas para cada emision de
participaciones preferentes del Emisor.

2.  Los titulares del conjunto de participaciones preferentes del Emisor a las que no
se hayan pagado Remuneraciones durante cuatro periodos consecutivos podran
adoptar el acuerdo correspondiente de designacion de consgjeros en la Asamblea
General de Participes, la cual sera convocada por el Comisario con los requisitos y
formalidades que a este respecto se contienen en el Reglamento del Sindicato
anexo ala escritura de emision de las participaciones preferentes.

Si e Comisario no convocara una Asamblea General de Participes en e plazo de
30 dias returales a contar desde agquel en que surgi6 el derecho mencionado en el
apartado anterior, ésta podra ser convocada por titulares de participaciones
preferentes del Emisor que representen € 10% de las Cuotas de Liquidacion de
las participaciones preferent es de los Participes Afectados.

Una vez adoptada la propuesta de designaciéon o destitucién de los miembros
adicionales del Consgjo de Administracion, la Asamblea Genera de Participes, a
traves del Comisario, dard tradado de la misma a & € Consgo de
Administracién del Emisor a fin de que proceda, en su caso, a convocar la Junta
General de Accionistas de lamisma, y b) a accionista del Emisor, afin de que se
constituyan en Junta General Universal de Accionistas.

El accionista 0 accionistas del Emisor se comprometen a votar a favor de la
designacion o destitucion de los Consegjeros propuestos por la Asamblea General
de Participes y a adoptar todas las medidas necesarias a tal efecto.

Los Estatutos del Emisor establecen un minimo de tres miembros del Consgjo de
Administracion y un méximo de 12 miembros, segun lo establecido en € articulo 19 y
concordantes. En e supuesto de que los titulares de participaciones preferentes
designaran 2 miembros en e Consgo del Emisor de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, la capacidad de nombramiento de Consgeros por e Emisor quedara
limitada a 10. A la fecha de este Folleto Completo, el Consgo de Administraciéon se
compone de cinco miembros.

Lo establecido en los apartados anteriores sera de aplicacion siempre que, habiendo
incumplido el Emisor con sus obligaciones de pago de las Remuneraciones en los



términos indicados, e Garante no hubiera hecho frente a los mismos de acuerdo con la
Garantia.

Cualquier miembro del Consgo de Administracion designado segin lo previsto
anteriormente cesara en su cargo cuando se reanude plenamente por parte del Emisor €
pago de las Remuneraciones sobre las participaciones preferentes. En este supuesto,
tanto & nombramiento como €l cese de los Consgeros sera objeto de anuncio por parte
del Emisor en un periddico de difusion nacional en Espana

B)

1

C)

Modificacion de los derechos otorgados por las Participaciones Preferentes
Serie B — Necesidad de consentimiento previo de los titulares.

Cuaquier modificacion o supresion de los derechos otorgados por cualquier serie
de participaciones preferentes del Emisor, realizada mediante la modificacion de
los Estatutos del Emisor no serd eficaz (a menos que la ley aplicable exija lo
contrario) S no estd autorizada mediante un acuerdo aprobado en la Asamblea
Generad de Participes por los titulares de al menos dos tercios de las
participaciones preferentes af ectadas.

El Emisor podré emitir con posterioridad a las Participaciones Preferentes Serie B,
participaciones preferentes que otorguen a sus titulares el derecho a percibir una
remuneracion superior a la de éstas sin que para ello sea necesario contar con €
consentimiento previo de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B.

El titular o titulares de las acciones ordinarias del Emisor podran modificar los
Estatutos de este Ultimo de acuerdo con los requisitos establecidos en la Ley
aplicable y en los Estatutos del Emisor.

El titular o titulares de las acciones ordinarias del Emisor podran, en cualquier
momento, incremertar su cifra de capital ordinario sin consentimiento de los
titulares de participaciones preferentes.

Caso de liquidacion o disolucién del Emisor.

Ademés de los derechos politicos antes mencionados, y del derecho a percibir la
Cuota de Liquidacion, en caso de liquidacién o disolucion del Emisor, los titulares de
Participaciones Preferentes Serie B contaran con derecho de voto, en las condiciones
y con los limites que a continuacion se indican.

Si @ titular de las acciones ordinarias del Emisor propone la adopcion de cualquier
medida encaminada a la liquidacion o disolucion del Emisor, los titulares de todas las
participaciones preferentes tendran derecho a que se les notifique, a través del
Comisario, la celebracion de la Junta General convocada a tal efecto y a asistir ala
misma, sin derecho de voto, salvo lo dispuesto en el parrafo siguiente.

Los titulares de participaciones preferentes del Emisor se congtituirdn en Asamblea
Genera de Participes de forma separada y previa a la Junta que decida sobre la
liquidacion a los efectos de decidir s esta a favor o en contra de la misma. El

resultado de la votacion de la Asamblea sera expuesto por € Comisario en la Junta
General del Emisor, comprometiéndose el accionista o accionistas del Emisor a votar



en el mismo sentido. En dicho supuesto, los titulares de las participaciones
preferentes tendran derecho a votar exclusivamente sobre el acuerdo de liquidacion
disolucion del Emisor y su derecho de voto serd gercitado por el Comisario
juntamente con los titulares de las acciones ordinarias del Emisor.

El acuerdo de disolucion o liquidacion debera adoptarse con las mayorias reforzadas
fijadas en lalegidacion espafiolay en los Estatutos del Emisor.

No obstante, los titulares de las participaciones preferentes no tendran derecho a ser
notificados de la reunién de la Junta General, ni aasistir ni avotar en lamisma, s la
liquidacion o disolucion del Emisor se propone o inicia como consecuencia de:

(i) laliquidacién o disolucion del Garante, o
(i) la reduccion del @pital social del Garante con arreglo a los articulos 168 y
169 de la Ley de Sociedades espafiola.

El Emisor notificard la celebracion de cualquier Junta en la que los titulares de
Participaciones Preferentes Serie B tengan derecho a voto, al Comisario y lo pondra
en conocimiento de |os tenedores de | as Participaciones Preferentes mediante aviso a
través de IBERCLEAR vy, en su caso, mediante anuncio en el Boletin de Cotizacion
de AIAF. En tales notificaciones se haran constar las siguientes circunstancias:

() lafecha, horay € lugar de la Junta,

(i) una descripcion del acuerdo cuya adopcion se vaya a proponer en la Junta en
la que dichos titulares de Participaciones Preferentes Serie B tengan derecho
avoto, e

(ili)  instrucciones para el otorgamiento de poderes.

El Garante se ha comprometido, como titular del 100% de las acciones ordinarias y
derechos de voto del Emisor, a no permitir ni adoptar ninguna accion para la
liquidacion o disolucion del Emisor salvo en el caso de disolucion o liquidacion del
Garante 0 de una reduccion de capital del mismo de acuerdo con lo establecido en los
articulos 168 y 169 de la Ley de Sociedades Andnimas, sujeto a que e Banco de
Espafia asi |o autorice.

Prelacion de créditos
L as Participaciones Preferentes Serie B se sitllan en orden de prelacion:

() por delante de las acciones ordinarias del Emisor,

(i) pari passu con cualquier otra serie de participaciones preferentes del Emisor con
igual rango que las Participaciones Preferentes Serie B, e

(iii)  inmediatamente detras de todos los acreedores, subordinados o no, del Emisor.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie B, por e mero hecho de su
suscripcién, renuncian a cualquier orden de prelacion distinto que pudiera conferirles la
normativa aplicable en cada momento y en particular, la que pudiera resultar de la
aplicacion de lo dispuesto en los articulos 92 y 158 de la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal.
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Todo dlo, sin perjuicio de los derechos a percibir Cuotas de Liquidacion en los
términos sefidlados en €l apartado 2.4.1.2.1.

Laprelacion de la Garantia se describe en el apartado 2.20.3.
2.4.2. Legidacion aplicable.
LaEmision y la Garantia es conforme con la Ley 19/2003.

La colocacion de | as Participaciones Preferentes Serie B se llevara a cabo en el mercado
espanol con sujecion a la legidacion vigente, gjustandose a la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Vaores (modificada por la Ley 37/1998, de 16 de noviembre),
Real Decreto 291/1992, de 27 de marzo (modificado por el Real Decreto 2590/1998, de
7 de diciembre), Orden de 12 de julio de 1993 y Circular 2/1999, de 22 de abril de la
Comision Nacional del Mercado de Vaores, por la que se aprueban determinados
folletos de utilizacion en emisiones y ofertas publicas de valores, asi como por la Ley
19/2003 sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las transacciones
econdmicas con el exterior y sobre determinadas medidas prevencion del blanqueo de
capitales, por la que se modifica la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de
inversion, recursos propios y obligaciones de informacién de los intermediarios
financieros, introduciendo una nueva disposicion adicional segunda que establece los
requisitos y caracteristicas de las participaciones preferentes.

La Garantia de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. y, en particular, su orden de
prelacion respecto a resto de obligaciones de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA.,
seregiran por laley espafiola.

2.4.3. Comunicaciones.

Cualquier informacion, anuncio o notificacion que BBVA Capital Finance, SA.
Unipersorel efectie a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B, se
entenderd vaidamente realizada cuando, tal informacion, anuncio o notificacion se
inserte en un periodico de amplia difusion en Espafia.

Cualquier notificacion relativa a la Emision que pueda ser calificada como informacion
relevante a la luz de la normativa espafiola del mercado de valores, sera comunicada
también ala CNMV.

25. Formaderepresentacion delos valores

Las Participaciones Preferentes Serie B estaran representadas mediante anotaciones en
cuenta. La Entidad encargada del registro contable ser4 la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, SA. (IBERCLEAR),
domiciliada en Madrid, Pedro Texeira 8, 12 Planta, junto con sus Entidades
Participantes.

2.6. Importenominal dela Emision y nimer o de valor es gue comprende.

El importe total de la Emision sera de 400.000.000 euros ampliables hasta un maximo
de 500.000.000 euros.



El nimero de valores objeto de la presente Emision es de 4.000.000 ampliables hasta un
maximo de 5.000.000 de Participaciones Preferentes Serie B.

Todas las Participaciones Preferentes Serie B que se ofrecen pertenecen a la misma
clasey serie.

2.7. Nominal delas Participaciones Preferentes Serie B y moneda de la Emision

El valor nominal unitario de las Participaciones Preferentes Serie B es de 100 euros.

Las Participaciones Preferentes Serie B se emiten a la par, no existiendo prima ni
descuento en laEmision.

2.8. Comisionesy gastos para el suscriptor

La emision y suscripcion de las Participaciones Preferentes Serie B se hace libre de
gastos para los suscriptores, quienes no vendran obligados a realizar desembolso alguno
por dicho concepto, sin perjuicio de los gastos que se deriven de lo establecido en €l
apartado siguiente en lo que respecta al mantenimiento de las cuentas de los titulares de
las Participaciones Preferentes Serie B en las entidades participantes en IBERCLEAR y
sin perjuicio de los gastos, corretgjes y comisiones, previstos expresamente en sus
cuadros de tarifas, que puedan cobrar las entidades participantes en funcién de la
operacion de que se trate.

Sin perjuicio de lo anterior, se hace constar que la suscripcion de las Participaciones
Preferentes Serie B requerira la apertura por parte del inversor de cuentas de efectivo y
valores en la Entidad Colocadora. La aperturay cancelacion de estas cuentas sera libre
de gastos para e suscriptor si no dispusiese ya de las mismas.

2.9. Comisiones para lostenedores

IBERCLEAR, como entidad encargada de la llevanza del registro contable de las
Participaciones Preferentes Serie B, cargard las comisiones por inscripcion y
mantenimiento de saldos que tiene fijadas en sus tarifas.

Los gastos de primera inscripcion serén por cuenta de la Emisora, sin que existan
comisiones a cargo de los inversores por tal concepto. No obstante, quedan a salvo las
comisiones que puedan cargar las entidades participantes a los inversores por €l
mantenimiento de los saldos.

2.10. Cléausula de Remuneracion

2.10.1. Remuneracion.

La Remuneracion, no acumulativa, sera:



- e 3% anud fijo (3,03% TAE) durante el periodo comprendido entre la Fecha de
Desembolso y € 31 de diciembre de 2004 (ambos incluidos),

- desde €l 1 de enero de 2005 hasta € 30 de septiembre de 2009, variable
referenciado al EURIBOR a 3 meses con un minimo anual nominal del 2,75% y
maximo del 6,50% y

- desde @ 1 de octubre de 2009 en adelante, variable referenciado al EURIBOR a
tres meses, sin limite de fluctuacion maximo ni minimo, sujeta su distribucion a
lo establecido en el apartado siguiente.

a) Determinacion del importe dela Remuneracion.

Durante el periodo comprendido entre la Fecha de Desembolso y € 31 de diciembre de
2004 (primero y segundo periodos de devengo de remuneracién), cada una de las
Participaciones Preferentes Serie B otorga a su titular €l derecho a percibir una
Remuneracion fija del 3% anual (3,03%TAE) sobre €l importe nomina de las mismas,
salvo lo establecido en los puntos b.1 y b.2 posteriores de este apartado.

Siendo & importe nominal de 100 euros por Participacion Preferente Serie B la
Remuneracion bruta a percibir serd, durante e primero y segundo periodos, de 0,75 y
0,76 euros por Participacion Preferente Serie B, respectivamente, segin la féormula
descritaen € apartado 2.10.3. siguiente.

Desde € 1 de enero de 2005 y hasta e 30 de septiembre de 2009, cada una de las
Participaciones Preferentes Serie B otorgard a su titular €l derecho a percibir una
Remuneracion, en una cantidad variable en cada trimestre, igual a que resulte de aplicar
el tipo EURIBOR a 3 meses sobre € importe nomina de las mismas con un minimo del
2,75% nomina anual (2,78%% TAE) y un maximo de 6,50% nominal anua (6,66%
TAE), savo lo establecido en los puntos b.1 y b.2 posteriores de este apartado.

Siendo € vaor nominal de 100 euros por Participacion Preferente Serie B, la
Remuneracion trimestral minima y maxima que otorgan (sujeto a lo establecido en los
puntos b.1. y b.2. posteriores de este apartado) sera de 0,69 euros y 1,64 euros,
respectivamente por Participacion Preferente Serie B, segun la formula descrita en el
apartado 2.10.3. siguiente.

Tras @ citado periodo, es decir, a partir del 1 de octubre de 2009, cada una de las
Participaciones Preferentes Serie B otorgara a su titular € derecho a percibir una
Remuneracion, en una cantidad variable en cada trimestre, igual a la que resulte de
aplicar e tipo EURIBOR a 3 meses sobre € importe nominal de las mismas, sin
limitacion de fluctuacion méxima ni minima, salvo lo establecido en los puntos b.1 y
b.2 posteriores de este apartado.

En cuanto a la Remuneracion variable, la cuantia de cada remuneracion trimestral para
cada Participacion Preferente Serie B serd € resultado de aplicar e tipo de la
Remuneracion a vaor nominal, dividir el producto por 365, multiplicarlo por €
numero de dias que comprenda €l trimestre de referencia y redondear hasta el céntimo
de euro més préximo (en el caso de medio céntimo de euro, a aza).



(i) A estos efectos, d tipo EURIBOR para cada periodo de tres meses, que comienza el
dia 1 de los meses de enero, abril, julio y octubre de cada afio sera el publicado en la
pantalla Reuters, pagina EURIBOROL (o cualquier otra que la pudiera sustituir) alas
11:00 horas de la mafiana de Madrid del segundo dia habil* inmediatamente anterior
al dia en que comience e periodo de que se trate.

Dicho tipo de interés se tomara por su valor facia publicado sin aplicar ningun tipo
de transformacion.

A efectos meramente informativos, se indica a continuacién la evolucion del tipo
EURIBOR entre @ 15 de abril y € 15 de mayo del 2004 y durante los dltimos
trimestres:

Sesion EURIBOR a 3 meses
15/04/04 2,051
16/04/04 2,053
19/04/04 2,052
20/04/04 2,052
20/04/04 2,052
21/04/04 2,066
22/04/04 2,059
23/04/04 2,056
26/04/04 2,064
27/04/04 2,063
28/04/04 2,064
29/04/04 2,072
30/04/04 2,073
03/05/04 2,072
04/05/04 2,073
05/05/04 2,072
06/05/04 2,074
07/05/04 2,081
10/05/04 2,086
11/05/04 2,085
12/05/04 2,084
13/05/04 2,093
14/05/04 2,094

Sesion EURIBOR a 3 meses
31/07/02 3,377
31/10/02 3,259
31/01/03 2,807
30/04/03 2,530
31/07/03 2,121
31/10/03 2,161
30/01/04 2,093

! Dfa habil significaaquellos dias que no sean sdbados, domingos o festivos segiin TARGET (Trans-
European Automated Red- Time Gross Settlement Express Transfer).
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(i1)

| 31/03/04 | 1,958 |

El EURIBOR asi establecido se aplicara para el periodo siguiente trimestral de pago
de Remuneracion. La Remuneracion trimestral por cada uno de los periodos serd
calculada en funcion de lo establecido anteriormente.

El tipo aplicable en cada periodo de 3 meses, serd comunicado por € Emisor a los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie B antes del quinto dia habil posterior
al inicio de cada periodo de pago de Remuneracion en la forma establecida en €l
apartado 2.4.3. anterior.

En ausencia de la publicacion del tipo EURIBOR segun o sefialado en €l apartado (i)
anterior, se tomard el EURIBOR sefidado de la pantalla TELERATE, pagina 248 (o
cualquier otra que la pudiera sustituir en el futuro) alas 11:00 horas de la mafiana de
Bruselas del segundo dia habil inmediatamente anterior a la fecha de inicio del
periodo de interés.

(iii) Por imposibilidad de obtencion del EURIBOR a 3 meses en la forma determinada

anteriormente (apartados (i) y (ii)), se tomard como Remuneracion en tanto por
ciento a aplicar sobre el importe efectivo para € calculo de la Remuneracion, € tipo
de interés que resulte de aplicar la media aritmética simple de los tipos de interés
interbancarios de oferta para operaciones de depositos en euros a 3 meses de
vencimiento, € segundo dia habil inmediatamente anterior a dia en que comience €
periodo de clculo de que se trate, que declaren las entidades resefiadas a
continuacion:

- DEUTSCHE BANK

- BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO
- SOCIETE GENERALE

- INSTITUTO BANCARIO SAN PAOLO

- RABOBANK NEDERLAND

En e supuesto de imposibilidad de obtencion del EURIBOR por no suministrar
alguna o algunas de las citadas entidades la declaracion de cotizaciones, serd de
aplicacion € tipo de interés que resulte de aplicar la media aritmética ssimple de los
tipos de interés declarados por a menos dos de las entidades restantes.

(iv) En ausencia de los tipos segn lo expuesto en los apartados anteriores, se aplicara el

b)

tipo determinado para el calculo de la Remuneracion en tanto por ciento que se
hubiese aplicado en € periodo trimestral anterior.

Régimen de percepcion de Remuneracion por los titulares de
Participaciones Preferentes Serie B.

b.1. Supuestosde no percepcion.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie B no tendran derecho a percibir la
Remuneracion y, en consecuencia, € Emisor no la declarar&
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1. Cuando la suma de dicha Remuneracién junto con los importes pagados durante el
gjercicio en curso y aguellos que se propone pagar durante el trimestre en curso al
resto de las participaciones preferentes del Emisor o de cuaquier filial que se
encuentren garantizadas por e Garante en los mismos términos que las
Participaciones Preferentes Serie B que se sititen a mismo nivel que las
obligaciones del Garante asumidas en este Folleto, superen e Beneficio
Distribuible del gjercicio anterior, seglin se define en el parrafo siguiente,

Se entiende por “BENEFICIO DISTRIBUIBLE” de un gercicio e menor de los
beneficios netos del Garante o de su Grupo, después de impuestos y partidas
extraordinarias para dicho gercicio, que resulte de la cuenta de pérdidas y
ganancias auditada de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, SA., ain
cuando o haya sido aprobado aln por la Junta General, elaborada de acuerdo con
los requisitos y directrices del Banco de Espaiia y demas leyes espafiolas en vigor
en lafecha de su elaboracion. En e supuesto de que en alguna fecha de pago de la
remuneracion la citada cuenta de pérdidas y ganancias no se hubiera auditado, se
tomara como referencia para la obtencion del Beneficio Distribuible el saldo dela
cuenta de pérdidas y ganancias de BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA,
S.A. (del Garante o de su Grupo, el menor), de los estados financieros remitidos al
Banco de Espafiareferidos a 31 de diciembre del gercicio anual anterior.

Se entiende por “Grupo” & Garante y sus filiales consolidadas (de acuerdo con lo
establecido en € articulo 8.3 de la Ley 13/85 de 25 de mayo, de coeficientes de
inversion y recursos propios, en el articulo 16.1 del Real Decreto 1343/92 de 6 de
noviembre, por € que se desarrolla la Ley 13/1992 de recursos propios y en la
Norma segunda apartado 2 de la Circular del Banco de Espafia 5/1993, de 26 de
marzo sobre determinacion y control de |os recursos propios minimos).

Se entiende por “Filial”, toda entidad en la que e Garante sea titular, de forma
directa o indirecta, de més del 50% de su capita social.

A lafechade presente Folleto Informetivo, todas las emisiones de participaciones
preferentes a las que e Garante ha prestado su garantia, han sido realizadas por
filiales en las que e Garante es titular, de forma directa o indirecta, del 100% de
su capital social y de sus derechos de voto. El Garante se ha comprometido,
ademés, a mantener, directa o indirectamente, dicha participacién mientras existan
participaciones preferentes de las mismas en vigor.

2. Aungue € Beneficio Distribuible sea suficiente, en la medida en que, de acuerdo
con las disposiciones de la Ley 13/1985 de 25 de mayo, del Real Decreto 1343/92
de 6 de noviembre y con la Norma 31 de la Circular del Banco de Espafia 5/1993
de 26 de marzo, o0 en la normativa que en su caso la sustituyese, el Garante tuviera
que limitar la redizacion de pagos a participaciones preferentes que € hubiera
podido emitir.

De acuerdo con las mencionadas disposiciones, en el supuesto de que €l Garante o
su Grupo consolidado presenten un déficit de recursos propios computables
superior al 20% de los minimos en ellas requeridos, todas las entidades del grupo
consolidable deberan destinar a reservas la totalidad de sus beneficios o
excedentes netos.



S e déficit de recursos propios computables fuera igual o inferior a 20%, la
propuesta de distribucion de resultados de la Entidad y de cada una de las
Entidades pertenecientes al Grupo se sometera a la autorizacion previa del Banco
de Espafia, quien establecerd € importe minimo a destinar a reservas a fin de
retornar a los niveles exigibles. Este porcentaje no sera inferior a 50% de los
beneficios o excedentes netos.

S la insuficiencia de recursos propios anteriormente mencionada impidiera
redlizar el pago de la Remuneracion, ya sea de manera total o parcia, dicho
supuesto sera comunicado a la CNMV y publicado en un periodico de difusion
nacional por el Emisor.

b.2 Supuestos de percepcion parcial.

No obstante, los titulares de Participaciones Preferentes Serie B tendran derecho a
percibir la parte de la Remuneracién que les corresponda hasta € limite que, de
acuerdo con los calculos que resulten de lo previsto en los dos supuestos anteriores,
fuere posible, conforme se describe en el apartado 2.10.1.d.3.

b.3. Forma de pago.

Cuando los titulares de Participaciones Preferentes Serie B tuvieran derecho a
percibir Remuneracion por no darse los supuestos del apartado 2.10.1.b.1.:

- S e Emisor dispusiera de beneficios y/o recursos propios libremente
disponibles para efectuar e pago de la Remuneracion, € Emisor estard
obligado a pagar la Remuneracion. Siel Emisor incumpliese esta obligacion, el
Garante efectuara el pago en virtud de la Garantia.

Si d Emisor no dispusiera de beneficios y/o recursos propios libremente
disponibles para efectuar €l pago de la Remuneracion, €l Garante efectuara el
pago directamente de acuerdo con los términos de la Garantia.

) Caracter no acumulativo de la Remuneracion.

Si, por darse alguno de los supuestos previstos en los apartados b.1 y b.2 anteriores, €
Emisor no pagara la totalidad de la Remuneracién en una fecha de pago determinada, o
si, con caracter previo adichafecha, el Consegjo de Administracion del Emisor declarase
gue no va a pagar la citada Remuneracion, los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/2003, perderan su
derecho a recibirla, y ni e Emisor, ni € Garante tendran obligacion de pagar ni la
Remuneracion devengada en ese periodo, ni intereses sobre la misma, alin cuando en
fechas de pago posteriores el Emisor cumpla con sus obligaciones de aborer la
Remuneracion a las Participaciones Preferentes Serie B. Si el Emisor dejara de abonar
la Remuneracion por razones distintas a las contempladas en los puntos b.1. y b.2. de
este apartado, los titulares de Participaciones Preferentes Serie B podran gjercitar sus
derechos contra € Garante, € cual vendra obligado por la garantia a pago de las
mismas en |os términos previstos en el apartado 2.20 del presente Folleto Informativo.



d) Disposiciones gener ales.

d.1. El impago de Remuneraciones tanto por €l Emisor como por € Garante sera
comunicado ala CNMV por e Emisor como hecho relevante.

d.2. La obligacion de pago de Remuneracion por e Emisor se entendera satisfecha
cuando & Garante pague dicha Remuneracion, y en la medida en que lo haga.

d.3. En el supuesto de pago parcia descrito en € punto b.2. de este apartado, la
Remuneracion sobre las Participaciones Preferentes Serie B y la remuneracion
sobre €l resto de las participaciones preferentes, se declararén a prorrata, de forma
gue € porcentge de las remuneraciones pagadas sobre las debidas para cada
participacion preferente sea el mismo, teniendose en todo caso en consideracion
los importes desembolsados para cada una de €ellas. En consecuencia, € importe
gue por Remuneraciones percibirdn los ftulares de Participaciones Preferentes
Serie B estara en funcion, en este supuesto, del volumen de participaciones
preferentes en circulacion en el momento de pago.

d.4. S por razdén del Beneficio Distribuible o por las limitaciones derivadas de la
normativa bancaria sobre recursos propios, no se pagaran en su totalidad las
Remuneraciones a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B, ni €
Emisor ni el Garante pagaran dividendos a sus acciones ordinarias.

d.5. Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B no tendran otro derecho a
participar en los beneficios del Emisor y del Garante que los establecidos en €
presente Folleto.

2.10.2. Régimen dela subasta en €l caso de programas de emisiones de pagar és de
empresa.

Este apartado no es de aplicacion por no existir programas de emisiones de
pagarés de empresa.

2.10.3. Fechas, lugar, entidades y procedimiento para e pago de las
Remuner aciones.

1. La Remuneracion se devengard desde la Fecha de Desembolso (que sera e 2 de
julio de 2004), y serd pagadero por trimestres vencidos, quedando fijadas las
siguientes fechas de pago por parte del Emisor: 1 de enero, 1 de abril, 1 dejulioy 1
de octubre de cada afio, cal culdndose sobre la base actual /365.

Para cada uno de los periodos trimestrales de devengo de Remuneracion, la
Remuneracion se calculara de acuerdo con la siguiente férmula:

NSxTI xDT



Siendo:

R = Remuneracion.

NS = Efectivo suscrito.

Tl = Tipo de interés anual aplicable a periodo en cuestion.

DT = Dias transcurridos con derecho al dividendo anual aplicable a periodo.

En consecuencia la Remuneracion correspondiente a primer y segundo periodos de
Remuneracion serd de 0,75 y 0,76 euros, respectivamente por Participacion
Preferente Serie B.

Esta misma formula regird en e caso de que en un determinado periodo de
Remuneracion tuviese duracion inferior a un trimestre completo por amortizacion
anticipada de las Participaciones Preferentes Serie B o por cualquier otra razon.

Si alguna fecha de pago no fuera dia habil a los efectos de realizacion de operaciones
en euros, € pago de la Remuneracion se efectuara e dia habil inmediatamente
posterior, sin que ello tenga repercusion de ningun tipo en la cuantia del abono. A
estos efectos s entendera por dia habil cualquier dia asi considerado por el sistema
“TARGET” (“Trans-European Automated Real-Time Gross Settlement Express
Tranfer”).

Tendran derecho al cobro de la Remuneracion los titulares inscritos en |os registros
contables de las Entidades Participantes en IBERCLEAR €l dia anterior del sefialado
como fecha de pago.

El Agente de Pagos calculara la cuantia de la Remuneracion que deba satisfacerse
respecto de las Participaciones Preferentes Serie B.

El servicio financiero serd atendido por el Agente, quien, con motivo del pago de
cada Remuneracion, ya se realice dicho pago por el Emisor o, en su defecto, por €l
Garante, recibira la cantidad que corresponda por tal concepto para su distribucién
entre los titulares de Participaciones Preferentes Serie B.

2.11. Amortizacion de las Participaciones Preferentes Serie B

2.11.1. Precio de Amortizacion.

Las Participaciones Preferentes Serie B tienen carécter perpetuo. Cada Participacion
Preferente Serie B objeto de la presente Emisidén concede a su titular, en el supuesto de
amortizacion total o parcial, derecho a percibir un Precio de Amortizacion que
consistird en su valor nomina mas un importe igual ala Remuneracion devengada hasta
la fecha establecida para la amortizacion y no satisfecha, haya sido declarada o no ( e
“Precio de Amortizacion”).

2.11.2. Fecha, lugar y procedimiento.

Las Participaciones Preferentes Serie B se emiten por tiempo indefinido. Sin embargo,
podran amortizarse total o parciamente, a voluntad del Emisor, con autorizacién previa



del Banco de Espana y del Garante, a partir del quinto afio desde la Fecha de
Desembolso y coincidiendo con una fecha de pago de remuneraciones.

En el caso de amortizacién de un nimero inferior al total de Participaciones Preferentes
Serie B en circulacién, ésta se realizara mediante una reduccién proporciona del valor
nominal de cada una de las Participaciones Preferentes Serie B, de tal forma que todos
los titulares de participaciones Preferentes Serie B reciban €l mismo trato. La decision
de amortizacion anticipada deberd ser notificada, con carécter irrevocable, por el
Emisor, a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B entre 60 y 30 dias
naturales antes de la fecha sefialada para la amortizacién. Dicha comunicacion se llevara
a cabo ante la CNMV y mediante la publicacion del correspondiente anuncio en €

Boletin de Cotizacion del Mercado AIAF de Renta Fija asi como en un periddico de
difusion nacional.

El Emisor abonara a Agente, para su distribucion a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B, € Precio de Amortizacion.

El pago del Precio de Amortizacion se hala garantizado por Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, S.A.

No se requiere autorizacion de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B
para la amortizacion de las mismas. En ningun caso las Participaciones Preferentes
Serie B seradn amortizables a solicitud de los inversores.

Una vez se haya notificado la amortizacion a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B afectadas, y se hayan depositado los fondos correspondientes, se
extinguiran todos los derechos de los titulares de | as Participaciones Preferentes Serie B
destinadas a ser amortizadas, excepto el derecho de los mismos a percibir el Precio de
Amortizacion, y tales Participaciones Preferentes Serie B dejarén de estar en circulacion
y se darén de bagja en €l registro contable.

La amortizacién podra realizarse mediante recompra de Participaciones Preferentes
Serie B por e Emisor para su amortizacion. Si el Emisor, previa autorizacion del Banco
de Espania, decidiera recomprar a terceros Participaciones Preferentes Serie B, para
amortizarlas inmediatamente de acuerdo con lo establecido en € apartado 2.11.3.
siguiente, debera ofrecer a resto de titulares de Participaciones Preferentes Serie B, la
posibilidad de que vendan dichos valores en las mismas condiciones que a aquellos.

2.11.3. Adquisicion por entidades del Grupo BBV A para su amortizacion.

A fin de cumplir con la normativa espafiola relativa a los recursos propios de las
entidades de crédito en vigor en lafecha de registro del presente Folleto Completo, ni €l
Emisor, ni el Garante, ni ninguna de sus respectivas filiales o entidades sujetas a su
control podran comprar Participaciones Preferentes Serie B hasta que hayan
transcurrido 5 afios desde la Fecha de Desembolso de las Participaciones Preferentes
Serie B y previa autorizacion del Banco de Espafia. Sin perjuicio de lo anterior, en €
caso de que se produzca cualquier modificacion de lalegislacién espafiola relativa a esta
materia que afecte a la posibilidad de computar la presente Emisiéon de Participaciones
Preferentes Serie B como recursos propios del Grupo BBVA, € Emisor, € Garante o
cualesquiera de sus respectivas filiales, con sujeccién a la legislacion aplicable podran,
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en cualquier momento, adquirir las Participaciones Preferentes Serie B que estén en
circulaciéon mediante los mecanismos que sean aplicables de conformidad con la
legidacion vigente en e momento de la adquisicion, mediante oferta publica de
adquisicion, en e mercado o mediante acuerdo privado.

Las Participaciones Preferentes Serie B asi adquiridas por € Emisor se amortizaran
inmediatamente.

2.12. Informacion relativa a las condiciones de conversion en €l caso de emisiones
de obligaciones convertibles en acciones del Emisor.

Este apartado no se aplica por no tratarse de valores convertibles en acciones del
Emisor.

2.13. Informacion relativa a las condiciones de canje en € caso de emisiones de
valor es canjeables por accionesdel Emisor.

Este apartado no se aplica por no tratarse de valores canjeables por acciones del Emisor.

2.14. Informacion relativa a las condiciones de canje en € caso de emisiones de
valor es canjeables por acciones de una sociedad distinta del Emisor.

Este apartado no se aplica por no tratarse de valores canjeables por acciones de una
sociedad distinta del Emisor.

2.15. Informacion relativa a las condiciones de conversion en €l caso de emisiones
de valor es convertibles en acciones de una sociedad distinta del Emisor.

Este apartado no se aplica por no tratarse de valores convertibles en acciones de una
sociedad distinta del Emisor.

2.16. Informacion relativa a las condiciones de conversion en €l caso de emisiones
de valor es distintos de obligaciones convertibles por acciones del Emisor.

Este apartado no se aplica por no tratarse de valores distintos de obligaciones
convertibles por acciones del Emisor.

2.17. Serviciofinanciero

El servicio financiero en lo que respecta ad pago de la Remuneracion, del Precio de
Amortizacion y de las Cuotas de Liquidacion, de las Participaciones Preferentes Serie
B, sera atendido por €l Agente de Pagos.



2.18. Determinacion del tipo dela Remuner acion efectiva

El rendimiento efectivo de las Participaciones Preferentes Serie B para los inversores
estara en funcién del vencimiento de la Emision, en su caso, y de la evolucién del tipo
de referencia anteriormente indicado. Suponiendo que se produjera la amortizacion de la
Emiséon en su quinto aniversario, coincidiendo con la fecha de pago de la
Remuneracion, y asumiendo un tipo de Remuneracion de la Emision igua a 3% (que
corresponde a tipo fijo de Remuneracion para los dos primeros periodos de
Remuneracion), dicho rendimiento efectivo anual seria del 3,03%.

Los inversores deberan tener en cuenta la facultad del Emisor de proceder a la
Amortizacién anticipada total o parcial de las Participaciones Preferentes Serie B objeto
de esta Emision una vez transcurrido 5 afios desde la Fecha de Desembolso de las
mismas, 0 en e menor plazo que en su caso establezca la normativa sobre recursos
propios de las Entidades de Crédito, coincidiendo con una fecha de pago de
remuneracion, previa autorizacion del Banco de Espafiay del Garante, segin se refiere
en el apartado 2.11. anterior.

2.19. Coste efectivo previsto para e Emisor

2.19.1. Costesiniciales.

Los gastos de emision previstos para tramites oficiales y otros relacionados con la
colocacion de la Emision ascienden, suponiendo un importe suscrito de 500 millones de
euros, aproximadamente, a un 0,03% del importe nominal de la mismay se detraeran
del importe bruto que recibira el Emisor con ocasién del desembolso de la Emisién. A
continuacion se desglosan de forma orientativa dichos gastos a cargo del Emisor:

Tasas CNMV 52.518
Otros Organismos Oficiales (AIAF, IBERCLEAR) 25.318
Otros (publicidad, notaria, registro, etc) 52.000
TOTAL COSTESINICIALES 129.836

2.19.2. Costes periodicos.

El Emisor soportara, ademas de otros costes, tales como publicaciones, comunicaciones,
efc, un coste periddico correspondiente a la Remuneracion de las Participaciones
Preferentes Serie B, que sera fijo durante los dos primeros trimestres y variable € resto
en laforma expuesta en el apartado 2.10.1. anterior.

Coste financiero fijo (dos primeros trimestres) 3,00%
Coste financiero variable minimo 2.75%
Otros costes 0.02%
TOTAL COSTES PERIODICOS 2.85%

El coste efectivo anua estard en funcion de vencimiento de la Emisidon y de la
evolucion del EURIBOR. A efectos de calculo del coste efectivo, suponiendo que se
produjera la amortizacion de la Emisién a los cinco afios y considerando un coste




financiero minimo del 2,75%, coincidiendo con una fecha de pago de Remuneracion,
dicho coste efectivo anual minimo seria del 2,85%.

2.20. Garantiasdela Emisioén

2.20.1. Garantiasreales.
Esta emisién no cuenta con garantiareal.
2.20.2. Garantias personales deterceros.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. garantiza la Emision con carécter solidario e
irrevocable. En Anexo | se adjunta caracteristicas de la Garantia.

2.20.2.1. Pagos Garantizados.

Siempre que los titulares de Participaciones Preferentes Serie B tengan derechos a
percibir Remuneracion de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 2.10.1.b), €l Garante
se compromete irrevocable e incondiciondmente a pagar a los titulares de
Participaciones Preferentes Serie B la totalidad de los * Pagos Garantizados” (excepto en
la medida en que dichos importes sean hechos efectivos por e Emisor), en laformay en
el momento en que sean debidos, con independencia de cualquier excepcion, derecho de
compensacion o0 reconvencion que pueda corresponder al Emisor 0 ser invocado por
este.

La Garantia es continua, incondicional, irrevocable y absoluta.

A los €efectos de la Garantia, se entiende por Pagos Garantizados: (i) cualquier
Remuneracion de las Participaciones Preferentes Serie B devengada y no pagada,
correspondiente al periodo trimestral de devengo mas proximo, (ii) € Precio de
Amortizacion de las Participaciones Preferentes Serie B amortizadas por € Emisor de
acuerdo con €l apartado 2.11.2., (iii) la Cuota de Liquidacion que corresponda a cada
Participacion Preferente Serie B en caso de liquidacion y que seraigual a 100 euros por
Participacion Preferente Serie B mas las Remuneraciones devengadas y no pagadas en
lafechade pago y (iv) cualesquiera Importes Adicionales que deba pagar el Emisor (tal
y como se definen en el apartado 2.20.2.4. siguiente).

Por lo que respecta a concepto contenido bajo e epigrafe (i) anterior, € Garante
Unicamente tendra obligacion de abonar la mencionada Remuneracion cuando los
titulares tengan derecho a percibirla (es decir, siempre y cuando lo permita la normativa
de Banco de Espaiia sobre recursos propios y € Beneficio Distribuible sea suficiente)
pero el Emisor carezca de beneficios y/o recursos propios libremente disponibles para
efectuar el pago o, teniéndolos, no redice e pago de las Remuneraciones. En caso
contrario, los titulares de Participaciones Preferentes Serie B no podran dirigirse a
Garante para reclamarle @ pago. Este punto se desarrolla en € apartado 2.20.2.2.
siguiente.

En cuanto a concepto contenido bajo & epigrafe (iii), la Cuota de Liquidacion que €l
Garante tenga obligacion de abonar podré verse reducida por la existencia de un proceso



de liquidacion o disolucion del Garante, tal y como se establece en el apartado 2.20.2.3.
siguiente.

2.20.2.2. Limitaciones de los Pagos Garantizados en relacion con la
Remuneracion de las Participaciones Preferentes Serie B.

El Garante no estard obligado a realizar Pagos Garantizados en relacion con la
Remuneracion de las Participaciones Preferentes Serie B:

() En la medida en que dicho pago, junto con cualquier remuneracion pagada
durante el gercicio en curso y con aguellas remuneraciones que se propone
abonar durante €l trimestre en curso a todas las participaciones preferentes del
Emisor o de cualquier Filial que se encuentren garantizadas por el Garante en los
mismos términos que las Participaciones Preferentes Serie B que se sitden, al
mismo nivel que las obligaciones del Garante asumidas en este Folleto
Completo, excediera del Beneficio Distribuible correspondiente a egercicio
anterior como queda definido en el apartado 2.10.1.b), o

(i) Aungue € Beneficio Distribuible fuera suficiente, el Garante no estara obligado
a hacer pago alguno en virtud de la Garantia, en la medida en que, de acuerdo
con la normativa bancaria espafiola sobre recursos propios ya sea en base
consolidada o no, € Garante se viera obligado a limitar sus pagos en relacion
con participaciones preferentes que é hubiera podido emitir (ver apartado
2.10.1.b).

2.20.2.3. Limitaciones de los Pagos Garantizados en relacién con las Cuotas de
Liquidacion de las Participaciones Preferentes Serie B.

S en @ momento en que € Garante tuviera que efectuar pagos de Cuotas de
Liquidacién en relacion con las Participaciones Preferentes Serie B, se hubieran iniciado
los tramites O estuvieran pendientes de ser iniciados, para la liquidacion o disolucion
voluntaria o involuntaria del Garante o para una reduccién de su capital social del
Garante de acuerdo con lo establecido en €l articulo 169 de la Ley de Sociedades
Andnimas, dichos pagos junto con cualquier otra Cuota de Liquidacion pagadera en
relacion a todas aquellas participaciones preferentes que se encuentren garantizadas por
e Garante en los mismos términos que las Participaciones Preferentes Serie B, no
excederan las Cuotas de Liquidacién que se habrian pagado con cargo a los activos del
Garante si todos los valores citados hubieran sido emitidos por €l Garante 'y se hubieran
situado, en orden de prelacion (i) por detras de todos |os acreedores, subordinados o no,
del Garante, (ii)) a mismo nivel que las participaciones preferentes emitidas por el
Garante (s los hubiera) y (iii) por delante de las acciones ordinarias del Garante. Todo
ello después de haberse satisfecho, de acuerdo con lo establecido en la legidacion
espaiola, a todos los acreedores del Garante, incluyendo tenedores de su deuda
subordinada, pero excluyendo a los beneficiarios de cualquier garantia o derecho
contractual que se sitten, en orden de prelacion, a mismo nivel que, o por detras de, la
Garantia.

En caso de liquidacion o disolucion del Garante o de una reduccion de capital del
mismo de acuerdo con lo establecido en € articulo 169 de la Ley de Sociedades
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Andnimas, e Garante se compromete a gercitar sus derechos de voto para liquidar o
disolver al Emisor.

2.20.2.4. Pagosaprorrata.

En € caso de que las cantidades descritas en € apartado 2.20.2.1. anterior no fuesen
pagaderas en su totalidad por razén de las limitaciones sefialadas en los apartados
2.20.2.2. y 2.20.2.3. dichas cantidades se abonaran a prorrata en proporcion a las
cantidades que se habrian pagado de no haber existido tales limitaciones.

2.20.2.5. Caracteristicasde las obligaciones del Garante bajo la Garantia.

()

(i1)

El Garante renuncia a cualquier derecho o beneficio (de exclusion, division u
orden) que segun la legislacion espafiola pudiera corresponderle en relacion con la
oposicion a pago de la Garantia.

L as obligaciones y compromisos del Garante no se veran afectados por ninguna de
las siguientes circunstancias:

(@ larenuncia, bien por aplicacion de algin precepto legal o por cualquier otra
razon, a que e Emisor cumpla con algin compromiso, término o condicion,
implicito o explicito, relativo alas Participaciones Preferentes Serie B, 0

(b) la prorroga de la fecha de pago tanto de Remuneraciones, como del Precio de
Amortizacidn, o de la Cuota de Liquidacién o de cualquier otra cantidad
debida en relacion con las Participaciones Preferentes Serie B, o la prorroga
otorgada para el cumplimiento de cualquier otra obligacién relacionada con las
Participaciones Preferentes Serie B; 0

(c) cualquier incumplimiento, omision o retraso por parte de los titulares en €
gjercicio delos derechos otorgados por |as Participaciones Preferentes Serie B;
0

(d) laliquidacion, disoluciéon, venta de cualquier bien dado en garantia, suspension
de pagos, quiebra, procedimiento concursal o renegociacion de deuda que
afecten a Emisor; o

(e) cualquier defecto o invalidez de las Participaciones Preferentes Serie B; o

(f) latransaccion sobre cualquier obligacion garantizada por la Garantia .

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B no tendran obligacién de
comunicar al Garante e acaecimiento de alguno de los supuestos antes descritos ni
de obtener su consentimiento en relacion con los mismos.

Las obligaciones del Garante son independientes de las del Emisor, quedando aquél
obligado como deudor principal, y no podra exigirse de los titulares de las

Participaciones Preferentes Serie B que agoten cuaesquiera de sus derechos o
adopten cualquier accion legal contrael Emisor antes de dirigirse contra el Garante.
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(iii)

El Garante se subrogara en todos |os derechos de los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B frente al Emisor en relacion con las cantidades que el Garante
hubiera hecho efectivas a dichos titulares en virtud de la Garantia. El Garante no
podra eercitar los derechos de los que sea titular como consecuencia de la
subrogacion si, en el momento de reclamar el pago al Emisor, existieran cantidades
debidas y pendientes de pago en virtud de la Garantia. Si el Garante recibiera
alguna cantidad por via de la subrogacién incumpliendo con lo dispuesto en este
apartado, se compromete a abonar a importe asi percibido a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie B.

2.20.2.6. Otrasobligacionesdel Garanteen virtud dela Garantia.

()

(i1)

El Garante se compromete a no emitir participaciones preferentes que se sitlen, en
orden de prelacion, por delante de sus obligaciones derivadas de la presente
Garantia y a no garantizar pagos en relacion con participaciones preferentes de
cualquier Filia s dicha garantia se situara, en orden de prelacion, por delante de la
presente Garantia (incluyendo, a titulo enunciativo, cualquier garantia que pudiera
otorgar una prioridad de pago en relacion con € Beneficio Distribuible), salvo que
la presente Garantia se modifique para otorgar a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B los mismos derechos contemplados en esa otra garantia, de
forma que la presente Garantia se Sitlie, en orden de prelacion, a mismo nivel, y
tenga derechos en relacion con el Beneficio Distribuible sustancialmente iguales a
los de las citadas participaciones preferentes o a los de la citada garantia.

Si por razon del Beneficio Distribuible o por cualquier otro motivo no se pagaran la
Remuneracion correspondientes al periodo trimestral de devengo més préximo, €l
Garante

- no declarara ni pagara dividendos a las acciones ordinarias (savo que se
distribuyan en forma de acciones ordinarias del Garante u otras acciones del
Garante que se sitten en orden de prelacion por detras de las obligaciones del
Garante derivadas de la Garantia),

- ni redizard ningun otro reparto de cantidades a las acciones ordinarias del
Garante 0 a cualesquiera otras acciones del mismo que, en orden de prelacion,
se sitlien por detrés de la Garantia,

- no amortizarg, recomprara o0 adquirira de ninguna otra forma (ni tampoco
destinard importes afondos de amortizacion de dichas acciones) acciones
ordinarias del Garante o cualesquiera otras acciones del Garante que, en orden
de prelacion, se sitden por detrés de la Garantia (exceptuandose la conversion o
el canje por acciones del Garante que se sitUen, en orden de prelacion, por
detras de la Garantia),

hasta el momento en que el Emisor o &l Garante hayan satisfecho la totalidad de las
Remuneraciones de las Participaciones Preferentes Serie B, devengadas y no
pagadas.

(i) El Garante se compromete a mantener la titularidad, de forma directa o indirecta,

del 100% de las acciones ordinarias y |os derechos de voto asociados a éstas.



2.20.2.7. Finalizacién dela Garantia.

En relacion con las Participaciones Preferentes Serie B, la Garantia vencera 'y quedara
sin efecto cuando se haya producido su amortizacién total y se haya hecho efectivo €
Precio de Amortizacion de las mismas o cuando se hayan pagado integramente la Cuota
de Liquidacion. Sin embargo, en caso de que algun titular se viera obligado a restituir
alguna de las cantidades pagadas en virtud de la Garantia por la razon que fuera, la
Garantia guedara restabl ecida de forma automatica, respecto de dichas cantidades.

2.20.2.8. Varios.

()

(i1)

Los acuerdos y compromisos contenidos en la Garantia vincularan asimismo a los
sucesores 0 cesionarios del Garante. EI Garante no transmitira sus obligaciones
derivadas de la Garantia sin el previo consentimiento de los titulares de
Participaciones Preferentes Serie B representativos de al menos las dos terceras
partes de las Cuotas de Liquidacion, que votaran como una clase Unica. Lo anterior
se entiende sin perjuicio del derecho del Garante a fusionarse con o atransmitir o a
ceder todos, o sustancialmente todos, sus activos a, otra entidad, sin €
consentimiento de lostitulares de las Participaciones Preferentes Serie B.

Esta Garantia solo podrda ser modificada por escrito por e Garante con el
consentimiento previo de los titulares de Participaciones Preferentes Serie B que
representen al menos las dos terceras partes de las Cuotas de Liquidacion.

Se exceptuan de lo dispuesto en el parrafo anterior, los cambios:

a) que se lleven a cabo en virtud de lo dispuesto en e apartado 2.20.2.6. (i)
anterior.

b) que no afecten negativamente a los derechos de los titulares de las
Parti cipaciones Preferentes Serie B; 0

C) necesarios para llevar a efecto cualquiera de las operaciones de fusion,
transmisién o cesién contempladas en apartado 2.20.2.8. (i) anterior .

En dichos supuestos € Garante podra modificar la Garantia sin € consentimiento
de los titulares de | as Participaciones Preferentes Serie B.

(iii) Cuaquier notificacion que haya de realizarse al Garante sera dirigida por fax

(confirmado por carta enviada por correo) a

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
Atn: Departamento de Gestion Financiera
P° de la Castellana, 81

28046 MADRID

Fax: 91537 40 11

(iv) Las notificaciones que deba redlizar € Garante a los titulares de las Participaciones

Preferentes Serie B en virtud de la Garantia se llevardn a cabo mediante la
publicacién en un periédico de difusion nacional .



(v) Cuaquier notificacion que deba realizar el Garante que pueda ser calificada como
informacion relevante a la luz de la normativa espafiola del mercado de valores,
serd comunicada, también ala CNMV.

(vi) A efectos de la Garantia, no se tendran en consideraciéon las Participaciones
Preferentes Serie B que pudieran hallarse en poder del Garante o de cualquiera de
sus Filiales a efectos de fijar las mayorias necesarias para la aprobacion de
modificaciones, las renuncias a determinados derechos o plazos, etc.

2.20.2.9. Ley Aplicable.

La presente Garantia se regird por la ley espafiola 'y se interpretard de acuerdo con la

misma.

2.20.3. Prelacion de créditos.

La Garantia se sitlia, en orden de prelacion:

() por delante de las acciones ordinarias del Garante,

(i) pari passu con las participaciones preferentes que pudiera emitir el Garante y
con cualquier garantia prestada por el Garante para la emision de participaciones
preferentes, e

(iii)  inmediatamente detras de todos los acreedores, subordinados o no, del Garante.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie B, por € mero hecho de su suscripcion

y adquisicién, renuncian a cualquier orden de prelacion distinto que pudiera conferirles

la normativa aplicable en cada momento, y en particular la que pudiera resultar de la

aplicaciéon de lo dispuesto en los articulos 92 y 158 de la Ley 22/2003 de 9 de julio,
concursal.

2.21. Circulacién delosvalores. Restricciones a su transmisibilidad

No existen restricciones a la libre transmisibilidad de las Participaciones Preferentes
Serie B.

Las Participaciones Preferentes Serie B estaran representadas en anotaciones en cuenta
y estaran inscritas en IBERCLEAR y sus Entidades Participantes y su transmision se
redlizar4 de conformidad con lo previsto en la normativa espafiola reguladora de la
representacion de valores por medio de anotaciones en cuenta.

2.22. Mercados secundarios organizados, nacionales o extranjeros, en donde se
solicitara la admisiéon a negociacion oficial de las Participaciones
Preferentes Serie B.



El Emisor solicitara la inclusion de la presente Emision de Participaciones Preferentes
Serie B en d Sistema Estandarizado de Cotizacion en € Mercado AIAF de Renta Fija,
mercado secundario organizado de valores, creado por la Asociacion de Intermediarios
de Activos Financieros y autorizado por Orden Ministerial de 1 de agosto de 1991, y
gue tiene carécter de mercado secundario oficial desde la entrada en vigor de la Ley
37/1998, de 16 de noviembre, de reforma de la Ley 24/1998, de 28 de julio, del
Mercado de Valores (B.O.E. del 17 de noviembre).

El Emisor se compromete a realizar con la mayor diligencia posible todos los tramites
pertinentes con el objetivo de que la admision a cotizacion de la presente Emision sea
efectiva como maximo en el plazo de 1 mes a partir de la Fecha de Desembolso de la
misma. En caso de imposibilidad de cumplimiento del plazo de admision aqui detallado,
dicha circunstancia, asi como los motivos que causan tal imposiblidad, seran publicos
por e Emisor en a menos un periddico de amplia difusion nacional y se comunicara a
[aCNMV.

El Emisor hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidos para la
admision, permanencia y exclusion de los valores que rigen en e Mercado AIAF de
Renta Fija, segun la legislacion vigente y 1os requerimientos de sus organiSmos rectores.
Asimismo, e Emisor acepta cumplir dichos requerimientos en lo que se refiere a la
negociacion de dichos valores.

El Emisor solicitard la inclusion de la Emision en IBERCLEAR. El Emisor ha
designado a IBERCLEAR como entidad encargada del registro y liquidacion de las
Participaciones Preferentes Serie B.

El 100% de la Emision se inscribira en los registros de IBERCLEAR.

2.23. Procedimiento de suscripcion.

2.23.1. Colectivo deinversoresalos que se ofrecen los valores.

La presente Emision esta destinada a ser ofrecida entre inversores de todo tipo, una vez
inscrito €l presente Folleto Completo en los Registros Oficiales de laCNMV.

La presente Emisién no serd objeto de registro en pais alguna distinto de Espafia, sin
perjuicio de la utilizacion de los documentos internacionales normalmente empleados
para dar a conocer la misma. En particular, se hace constar que las Participaciones
Preferentes Serie B objeto de la presente Emisién no han sido ni serén registradas bajo
la United Sates Securities Act of 1993 (la “US Securities Act”), ni aprobadas o
desaprobadas por la United States Securities and Exchange Commission (la “SEC”) ni
por ninguna otra autoridad de los Estados Unidos de América. Por tanto, la presente
Emision de Participaciones Preferentes Serie B no esta dirigida a personas de los
Estados Unidos de América (“U.S. persons’) segun se definen la Regulation Sde la US
Securities Act.

2.23.2. Aptitud de los valores para cubrir exigencias legales de inversion en
determinadas entidades.



De conformidad con lo establecido en el articulo 4° de la Orden Ministerial de 1 de
agosto de 1991 y en e articulo 17.1.c) del Reglamento de la Ley reguladora de las
Instituciones de Inversion Colectiva aprobado por €l Real Decreto 1393/1990, de 2 de
noviembre, las Participaciones Preferentes Serie B seran aptas para cubrir las
inversiones exigidas a las Ingtituciones de Inversién Colectiva en los términos previstos
por su regulacion especial, una vez queden dichas Participaciones Preferentes Serie B
admitidas a cotizacion en el Mercado AIAF de Renta Fija.

Asimismo, en virtud del articulo 50.1 del Reglamento de Ordenacion y Supervision de
los Seguros Privados, aprobado por el Real Decreto 2486/2000, de 20 de noviembre, las
Participaciones Preferentes Serie B serdn aptas para la inversién de las provisiones
técnicas de las entidades aseguradoras, una vez queden dichas Participaciones
Preferentes Serie B admitidas a cotizacion en e Mercado AIAF de Renta Fija.

Por dltimo, a amparo de lo dispuesto en € articulo 34.1 del Reglamento de Planes y
Fondos de Pensiones aprobado por €l Real Decreto 1307/1988 de 30 de septiembre, las
Participaciones Preferentes Serie B serén aptas para la inversion de los activos de los
Fondos de Pensiones en los términos prescritos por la regulacién citada, una vez queden
dichas Participaciones Preferentes Serie B admitidas a cotizacion en el Mercado AIAF
de Renta Fija

2.23.3. Periodo de Suscripcion. Suscripcion incompleta.

La suscripcion de las Participaciones Preferentes Serie B se iniciara alas 9:00 horas del
dia siguiente ala verificacion del presente Folleto Informativo en laCNMV vy finalizara
el dia 30 de junio de 2004 a las 14:00 horas, ambos inclusive (en adelante “Periodo de
Suscripcion).

L as peticiones se atenderén por orden cronolégico conforme a procedimiento descrito
en el apartado 2.23.4.

S con anterioridad & 30 de junio de 2004 se hubiese cubierto integramente la Emision,
el Emisor podra dar por finalizado el Periodo de Suscripcion, comunicando dicha
circunstanciaala CNMV.

Por otra parte, s a término del Periodo de Suscripcion no se hubiese producido la
colocacion total, el Emisor reducira e importe de la Emision a la cifra colocada
declarando la suscripcién incompleta de la Emision. Esta decision sera comunicada a la
CNMV.

2.23.4. Lugar y formadetramitar la suscripcién.
La suscripcion de las Participaciones Preferentes Serie B se realizarg, de lunes a viernes,
en cuaquiera de las oficinas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en horario de

oficina.

La formulacion, recepcion y tramitacion de las érdenes de suscripcion, se gjustara al
siguiente procedimiento:
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(i) Las Ordenes de Suscripcion son irrevocables (salvo lo dispuesto en el apartado 2.3
anterior del presente Folleto). Los inversores que deseen suscribir Participaciones
Preferentes Serie B podran formular Ordenes de Suscripcion® que deberdn ser
otorgadas por escrito y firmadas por e inversor interesado en € correspondiente
impreso que Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. debera facilitarle® y del que se
entregara copia al cliente. No se aceptara ninguna orden que no posea todos los
datos identificativos del peticionario que vengan exigidos por la legislacion vigente
para este tipo de operaciones (nombre y apellidos o denominacion social, domicilio,
NIF, CIF o nimero de tarjeta de residencia tratandose de extranjeros con residencia
en Espafia o, en caso de tratarse de no residentes en Espafia que no dispongan de
NIF, nimero de pasaporte y nacionalidad). En las Ordenes de Suscripcion
formuladas por menores de edad o cualesquiera otras personas privadas de su
capacidad de obrar debera recogerse el NIF de su representante legal pudiendo a su
vez presentarse e NIF de tales personas si dispusieran del mismo.

(i) La oficina ante la que se formule la Orden de Suscripcion deberd poner a
disposicion del peticionario € Folleto Informativo y un triptico informativo en el
que figurarg, de forma féacilmente comprensible, la informacion mas relevante del
Presente Folleto Informativo Completo relacionada con la emision de
Participaciones Preferentes Serie B, asi como copia de la Orden de Suscripcion
realizada.

(iii) Las Ordenes de Suscripcion deberén reflegjar e numero de Participaciones
Preferentes Serie B que desea suscribir €l peticionario, que debera ser, a menos, 50
Participaciones Preferentes Serie B y €l importe en euros que se desea invertir que
se confirmard mediante la firma de la Orden de Suscripcion realizada.

No existe un limite méximo para € nimero de Participaciones Preferentes Serie B
gue se desee invertir.

(iv) Laoficina ante la que se formule la Orden de Suscripcion podra rechazar aquellas
Ordenes gque no estén debidamente cumplimentadas.

(v) Si para la suscripcion de los valores fuese precisa la apertura de algun tipo de
cuenta en dichas oficinas, ésta seralibre de gastos para el suscriptor, a igua que el
cierre de dichas cuentas. No obstante respecto a los gastos que se deriven del
mantenimiento de dichas cuentas BBVA podra aplicar las comisiones que tenga
previstas en sus cuadros de tarifas.

(vi)La Entidad Colocadora podra exigir a los peticionarios provision de fondos para
asegurar el pago del importe de las suscripciones. En este caso, el depdsito de los
fondos serd remunerado por BBVA al tipo de interés del 1% anual. Los citados
intereses se devengarén desde e primer dia del deposito hasta la Fecha de
Desembolso. En el supuesto de que dicha provision de fondos hubiera de ser
devuelta, esta se redlizara libre de cualquier gasto o comisién, con fecha valor no
maés tarde del dia habil posterior a del cierre del Periodo de Suscripcion.

2 El model o de Orden de Suscripcion, que se ha depositado en laCNMV, estard a disposicién de los
suscriptores en todas las oficinas de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.

3 No obstante, sera aceptable que lainformacién anterior figure impresa mecanicamente, siempre que el
inversor confirme dichainformacién mediante una firma autografa sobre la Orden de Suscripcion.
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Si por causas imputables a BBVA se produjera un retraso en la devolucion de la
provisiéon de fondos correspondiente, debera abonar intereses de demora al tipo de
interés legal vigente, que se devengara desde la fecha en que hubiera debido
efectuarse hasta el dia de su devolucion efectiva.

(vii) Las ordenes de suscripcion no podrén ser cursadas tel ef énicamente.

El Periodo de Suscripcion se dara por concluido, habida cuenta de que las peticiones de
suscripcion se atenderdn por orden cronolégico, en el momento en e que se cubra la
Emision.

Procesamiento cronol6gico de Ordenes de Suscripcion

Como consecuencia de la existencia de un Unico tramo, y con € fin de preservar el
sistema de suscripcion cronolégico BBV A respetara en todo caso € orden cronol égico
de recepcién de Ordenes. EI Banco ordenara la informacién correspondiente
cronologicamente por fechay hora. En € supuesto de que, en base a la informacion
recibida, existan Ordenes coincidentes en el tiempo, éstas se clasificardn y atenderan por
riguroso orden alfabético, en funcion del apartado “Nombre y Apellidos o razén social
del peticionario” (tomando, en el caso de personas fisicas, e primer apellido) de las
Ordenes. En € supuesto de que la ultima Orden que correspondiera atender se hubiera
formulado por un nimero de Participaciones Preferentes Serie B superior a nimero que
restase por adjudicar, ésta se atendera exclusivamente por dicho resto.

2.23.5. Desembolso.

Se producira un unico desembolso que tendralugar €l 2 de julio de 2004 (en adelante la
Fecha de Desembolso), mediante adeudo en la cuenta corriente, de ahorro o a la vista,
asociada a una cuenta de valores, que €l suscriptor mantenga con la Entidad Colocadora.

No se cobrara gasto alguno por la apertura y cancelacion de las citadas cuentas de
efectivo y de valores. Se cobraran las comisiones correspondientes para cada tipo de
cuenta, en concepto de mantenimiento de la misma. Dichas comisiones se podran
consultar por cualquier inversor en las correspondientes tarifas de gastos y comisiones
repercutibles, que estan obligadas a publicar las entidades sujetas a supervision del
Banco de Espafia y la CNMV. Copia de dichas tarifas se pueden consultar en los
organi smos supervisores mencionados y en la propia entidad.

La Entidad Colocadora ingresara en euros € importe integro de las suscripciones
mediante ingreso en la cuenta que designe el Emisor a efecto.

En e plazo maximo de tres dias habiles a partir del cierre del Periodo de Suscripcion, el
Emisor procedera a formalizar la Emisién en escritura publica para su inscripcion en €

Registro Mercantil.

2.24. Colocacion y adjudicacion de las Participaciones Preferentes Serie B.
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La Entidad Colocadora de las Participaciones Preferentes Serie B sera Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A. En virtud del Contrato de Colocacion firmado por €l Emisor y
la Entidad Colocadora, ésta se compromete a locaizar suscriptores para las
Participaciones Preferentes Serie B, aunque no incurra en responsabilidad por no
conseguir suscriptores ya que la Emision no esta asegurada.

La Entidad Colocadora no cobrar4 comision por la colocacién de las Participaciones
Preferentes Serie B.

Las peticiones efectuadas en cualquiera de las oficinas de Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, SAA. se atenderan por orden cronolégico respetandose lo establecido en el
apartado 2.23.4.

No existira Entidad Aseguradora ni Directora en esta emision.

La Entidad Agente de la presente emision es BBVA, S.A. La Entidad Agente no

percibird comisién alguna por su actuacién en relacién con la Emision.

2.25. Plazoy forma de entrega de las Participaciones Prefer entes Serie B

L as Participaciones Preferentes Serie B estarén representadas mediante anotaciones en
cuenta procediéndose a la inscripcion de las mismas en e registro contable de
IBERCLEAR Yy sus Entidades Participantes a favor de |os suscriptores.

Una vez inscritas en € registro contable de IBERCLEAR y de sus Entidades
Participantes, los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B tendrén derecho a
obtener de las Entidades Participantes los certificados de legitimacion correspondientes
a dichas Participaciones Preferentes Serie B, de conformidad con lo dispuesto en €l Redl
Decreto 116/1992, de 14 de febrero. Las Entidades Participantes expediran dichos
certificados de legitimacion antes de que concluya el dia habil siguiente a aguel en que
se hayan solicitado por los suscriptores.

2.26. Sindicato de Titulares de Participaciones Preferentes de BBVA Capital
Finance S.A. Unipersonal.

Tal y como se expone en el apartado 2.4.1.2. del presente Folleto Completo, los
Titulares de las Participaciones Preferentes de la Serie B se incorporan como miembros
de pleno derecho de manera automatica a Sindicato de Titulares de Participaciones
Preferentes del Emisor al adquirir dichas Participaciones Preferentes Serie B y una vez
gueden éstas inscritas a su favor en IBERCLEAR o entidad que la sustituya.

El Sindicato de titulares de participaciones preferentes de BBVA Capital Finance S.A.
Unipersonal ha sido constituido para facilitar € gercicio, cuando asi resulte aplicable,
de los derechos politicos que corresponde a los titulares de las participaciones
preferentes del Emisor por acaecer una serie de circunstancias concretas tal y como se
describen en el apartado 2.4.1.2.2.



Dicho Sindicato qued6 congtituido, con la ocasion de la inscripcion en e Registro
Mercantil de Vizcaya de la escritura de emisiéon de Participaciones Preferentes Serie A,
el 22 de diciembre de 2003 y, desde entonces, se iran incorporando a dicho Sindicato
los titulares de participaciones preferentes que emita el Emisor.

La adquisicion de las Participaciones Preferentes Serie B implica la adhesion del
adquirente al Sindicato, del que entra a formar parte de manera automética. EI Emisor
asmismo regulara la adhesion automatica a Sindicato de los titulares futuros de
participaciones preferentes del Emisor quienes en € momento de la emisién
manifestaran su conformidad con dicho Sindicato y la aceptacion del Reglamento que lo
regula y de su Comisario. Pertenecera a Sindicato todo aguel que adquiera
participaciones preferentes del Emisor, sin que ninglin adquirente pueda ser suscriptor
del valor y no pertenecer a Sindicato y eercerd sus derechos y facultades segin lo
regulado en e Reglamento del mismo.

2.27. Leqgislacion aplicabley tribunales competentes

Las Participaciones Preferentes Serie B objeto de la presente Emision se rigen por la
Ley espafiola, por los Estatutos Sociales de BBVA Capital Finance, SA. Unipersond y
por el acuerdo de emision de las Participaciones Preferentes Serie B adoptado por €l
Consgjo de Administracion del Emisor celebrado el dia 12 de mayo de 2004.

La Garantia prestada por Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. en relacion con las
Participaciones Preferentes Serie B ala que se refiere e apartado 2.20.2 anterior serige
por derecho espariol.

Finalmente, el presente Folleto Informativo Completo se emite de acuerdo con lo
establecido por la Ley 24/1988, de 24 de julio del Mercado de Vaores (modificada por
la Ley 37/1998, de 16 de noviembre y por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero), por el Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo, sobre emisiones y ofertas publicas de valores (modificado por € Real Decreto
2590/1998, de 7 de diciembre) y por la Ley 13/85, de 25 de mayo, de coeficientes de
inversion, recursos propios y obligaciones de informacion de los intermediarios
financieros, modificada por la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los
movimientos de capitales y de las transacciones econémicas con €l exterior y sobre
determinadas medidas de prevencién del blanqueo de capitales, asi como por lo
dispuesto en la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 12 de julio de 1993
sobre folletos informativos y otros desarrollos del Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo, y en la Circular 2/1999, de 22 de &bril, de la Comisién Naciona e Mercado de
Valores, modificada posteriormente por las circulares 3/2000 de 30 de mayo y 2/2003
de 18 de marzo de la CNMV, por la que se aprueban determinados modelos de folletos
de utilizacion en emisiones u ofertas publicas de valores y demas normativas especificas
gue resulta de aplicacion.

En caso de litigios relacionados con la Emision o Garantia, las partes interesadas, se
someten para su resolucion a derecho espafiol y a la jurisdiccion de los juzgados y
tribunales del lugar del domicilio del suscriptor dentro del territorio nacional, con
expresarenuncia a fuero propio que pudiera corresponderles.
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2.28. Régimen fiscal delas Participaciones Preferentes Serie B para sus tenedores

A continuacion se expone € tratamiento fiscal derivado de la adquisicion, tenencia y
posterior transmision, en su caso, de Participaciones Preferentes Serie B.

El andlisis que sigue es una mencién general a régimen aplicable de acuerdo con laLey
19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de capitales y de las
transacciones econdmicas con €l exterior y sobre determinadas medidas de prevencién
del blanqueo de capitales (Disposicién Adicional Tercera), €l Real Decreto Legislativo
4/2004, de 5 de marzo, por €l que se aprueba el Texto Refundido de laley del Impuesto
sobre Sociedades (en adelante, “IS’), el Real Decreto Legidlativo 3/2004, de 5 de marzo
por el que se aprueba e Texto Refundido de la ley del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas (en adelante, “IRPF’) y €l Real Decreto Legidativo 5/2004, de 5 de
marzo, por el que se aprueba el Texto Refundido del Impuesto sobre la Renta de los No
Residentes (en adelante, “IRNR”).

Igualmente, se ha tenido en cuenta lo dispuesto en los respectivos reglamentos de
desarrollo de las mencionadas normas (Rea Decreto 537/1997, de 14 de abril, Red
Decreto 214/1999, de 5 de febrero y Real Decreto 326/1999, de 26 de febrero), todos
ellos en su redaccion vigente a lafecha del presente Folleto Informativo.

Este extracto no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las consideraciones
de orden tributario que pudieran ser relevantes en cuanto a una decision de adquisicion
o venta de las Participaciones Preferentes Serie B, ni tampoco pretende abarcar las
consecuencias fiscales aplicables a todas las categorias de inversores, algunos de los
cuales (como por gemplo, las entidades financieras, las entidades exentas de IS, las
Ingtituciones de Inversion Colectiva, los Fondos de Pensiones, las Cooperativas, €etc)
estan sujetos a normas especiales. Tampoco se describen las consecuencias fiscales que
se derivarian de la tenencia de Participaciones Preferentes Serie B que representen,
individual o conjuntamente con las inversiones realizadas por personas vinculadas, un
importe superior al 5% en €l capital de BBV A Capital Finance, S.A. Unipersonal.

Por lo tanto, es recomendable que cada uno de los inversores interesados en la
adquisicién de Participaciones Preferentes Serie B consulten con sus abogados o
asesores fiscales, quienes les podran prestar un asesoramiento personalizado a la vista
de sus circunstancias particulares. Del mismo modo, los inversores habran de tener en
cuenta los cambios que la legidacion vigente en este momento pudiera sufrir en €
futuro.

De acuerdo con el apartado 2.3 de la Disposicion Adiciona Tercera de la Ley 19/2003,
existe la obligacion de informar a la Administracion Tributaria Espafiola y a las
instituciones encargadas de la supervision financiera, en la forma en que
reglamentariamente se establezca, de la identidad de los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B.

2.28.1. Adquisicion de las Participaciones Preferentes Serie B.

La adquisicion de Participaciones Preferentes Serie B estd exenta del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados y del Impuesto sobre €l
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Valor Afadido, en los términos previstos en € articulo 108 de la Ley del Mercado de
Vaoresy concordantes de las leyes reguladoras de |os impuestos citados.

2.28.2. Imposicion sobre los Rendimientos y Transmision de las Participaciones
Preferentes Serie B.

2.28.2.1.1nver sores Residentes en Espafia.

El presente apartado andliza el tratamiento fiscal aplicable tanto a los inversores
residentes en territorio espafiol asi como a aguellos inversores, personas fisicas,
residentes en otros Estados miembros de la Unién Europea (siempre que no o sean de
un territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal) contribuyentes por €l
IRNR, cuyos rendimientos obtenidos en territorio espafiol procedentes del trabgjo y de
actividades economicas acancen, a menos, el 75% de la totalidad de su renta en €
gjercicio y que opten por tributar en calidad de contribuyentes por el |RPF.

Se considerarén inversores residentes en Espafia, sin perjuicio de lo dispuesto en los
Convenios para evitar la Doble Imposicion ratificados por Espafia, las entidades
residentes en territorio espafiol conforme al articulo 8 del Texto Refundido de laLey del
ISy los contribuyentes personas fisicas que tengan su residencia habitual en Espafia, tal
y como se define en € articulo 9 ddl Texto Refundido de la Ley del IRPF, asi como las
personas fisicas que tengan su residencia habitual en el extranjero que sean miembros
de misiones diplométicas espafiolas, oficinas consulares espafiolas y otros cargos
oficiales, en los términos del articulo 9.2 del Texto Refundido de la Ley del IRPF.
También se consideraran inversores residentes en Espafia a efectos fiscales las personas
fisicas de nacionalidad espafiola que acrediten su nueva residencia fiscal en un paraiso
fiscal durante el periodo impositivo en el que se produzca el cambio de residenciay en
los cuatro periodos impositivos siguientes.

(i) Paralos contribuyentes por € IRPF, de conformidad con la Disposicion Adicional
32 de la Ley 19/2003, de 4 de julio, y € apartado 2 de articulo 23 del Texto
Refundido de la Ley del IRPF, los rentas derivas de las Participaciones Preferentes
Serie B procedentes de la remuneracion predeterminada pagada periodicamente o
de latransmisién o reembolso de | as Participaciones Preferentes Serie B se califican
como rendimientos integros del capital mobiliario obtenidos por la cesién a
terceros de capitales propios.

A efectos de su integracion en la parte general de la base imponible del IRPF, €
rendimiento integro a computar sera igual a importe integro de los rendimientos
cobrados. Para el célculo del rendimiento neto ®ran deducibles los gastos de
administracion y deposito de las Participaciones Preferentes Serie B, pero no los de
gestion discrecional e individualizada de la cartera. En caso de que € periodo de
generacion de los rendimientos fuese superior a dos afos, se aplicaria tanto a
efectos de su integracion en la base imponible, como en su caso a efectos de la
retencién, una reduccion del 40%.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie B no tendran derecho a deduccion
alguna por doble imposicién.



(i) Los sujetos pasivos del IS integrardn en su base imponible el importe integro de los
dividendos o participaciones en beneficios, asi como los gastos inherentes a la
participacion, en la forma prevista en e articulo 10 y siguientes del Texto
Refundido dela Ley del IS.

Los contribuyentes por e IRPF soportaran una retencién, a cuenta del 15% sobre €l
rendimiento integro de la remuneracion predeterminada. La retencién a cuenta sera
deducible de la cuota del IRPF y, en caso de insuficiencia de cuota, dara lugar alas
devoluciones previstas en € articulo 105 del Texto Refundido de la Ley del IRPF. Por
tratarse de valores representados en anotaciones en cuenta y negociados en un mercado
secundario oficia de vaores espaiiol (AIAF), tanto la citada remuneracion
predeterminada cuando € titular de los valores sea sujeto pasivo del IS, como los
rendimientos derivados de la transmision o reembolso para los contribuyentes por €l
IRPF y paralos sujetos pasivos del |S, estaran exentas de retencion.

Todos los rendimientos obtenidos seran objeto de informacion fiscal a las autoridades
fiscales espariolas.

2.28.2.2. I nver sores no Residentes en Espafia.

Sin perjuicio de lo que puedan establecer los Convenios para evitar la Doble Imposicion
suscritos por Espafia, se considerardn inversores no residentes las personas fisicas y las
entidades no residentes en territorio espafiol de conformidad con lo dispuesto en los
articulos 5y 6 del Texto Refundido delaLey del IRNR.

0] Rentas obtenidas sin mediacion de establecimiento permanente.

Los rendimientos derivados de las Participaciones Preferentes Serie B obtenidos por
sujetos pasivos del IRNR sin establecimiento permanente en Espafia estan exentas de
dicho IRNR, y de retencion a cuenta, salvo la remuneracion predeterminada periodica
gue se obtenga a través de un pais o territorio calificado reglamentariamente como
paraiso fiscal, en los mismos términos establecidos para |os rendimientos derivados de
la deuda publica en el articulo 14.1.d) del Texto Refundido de la Ley del IRNR. Los
titulares no residentes en Espafia deberan acreditar su pais de residencia de
conformidad con la normativa vigente en cada momento. En la actualidad, y en
defecto de un desarrollo normativo especifico, se debera acreditar €l pais de residencia
de los titulares de Participaciones Preferentes Serie B no residentes en Espafia de
conformidad con el procedimiento previsto parala deuda publica.

(i) Rentas obtenidas mediante establecimiento per manente.

Las rentas obtenidas en Espafia por inversores no residentes en Espafia que actlen
mediante establecimiento permanente en Espafia se someterdn a tributacion de
conformidad con lo previsto en los articulos 16 a 23 del Texto Refundido de la Ley del
IRNR.

En general, y con las salvedades y especialidades que dichos articulos establecen, el
régimen tributario aplicable a los establecimientos permanentes de no residentes en
Espafia coincide con e de los sujetos pasivos del 1S.



2.28.3. Impuesto sobr e & Patrimonio.

a)

b)

Inversores personas fisicas residentes en Espafia.

De conformidad con lo establecido por la Ley 19/1991, de 6 de junio, del
Impuesto sobre el Patrimonio (1P), Las Participaciones Preferentes Serie B cuyos
titulares sean personas fisicas residentes en territorio espariol obligadas a tributar
por € IP deben integrar en la base imponible de este Impuesto e valor de las
Participaciones Preferentes Serie B de las que sean titulares a 31 de diciembre de
cada afio por su valor de negociacion medio del cuarto trimestre.

Inversores no residentes en Espafia.

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la doble Imposicién
suscritos por Esparia, estan sujetas a |P con caracter genera las personas fisicas
gue no tengan su residencia habitua en territorio espariol de conformidad con lo
previsto en € articulo 9 de la Ley del IRPF y que sean titulares a 31 de
diciembre de cada afio de bienes situados o de derechos que pudieran gjercitarse
en el mismo. Estos bienes o derechos serén los Unicos gravados aplicandoseles la
escala de gravamen genera del impuesto, cuyos tipos marginales oscilan entre el
0,2%y € 2,5%.

Las Participaciones Preferentes Serie B propiedad de personas fisicas no
residentes y que estan admitidas a negociacién en un mercado secundario oficial
de valores espafiol se computaran segin su valor de negociacion medio del
cuarto trimestre de cada afio. El Ministerio de Hacienda publicara anualmente la
mencionada cotizacioén media a efectos de este impuesto.

2.28.4. 1mpuesto sobr e Sucesionesy Donaciones.

a)

b)

Inversores residentes en Esparia.

De conformidad con la Ley 29/1987, de 18 de diciembre, del Impuesto sobre
Sucesiones y Donaciones (ISD), las adquisiciones a titulo lucrativo de
Participaciones Preferentes Serie B por personas fisicas estén sujetas al 1SD en
los términos previstos por la normativa de este impuesto. En agunas
Comunidades Auténomas se han regulado normas especiales que prevén
determinadas exenciones o reducciones, por |o que deberian ser consultadas.

En € caso de transmision gratuita de Participaciones Preferentes Serie B a favor
de un sujeto pasivo del IS, la renta obtenida tributa conforme a las normas del
IS, no siendo aplicable e 1SD.

Inversores no residentes en Espafia.

Las adquisiciones a titulo lucrativo por personas fisicas no residentes en Espafia,
cualquiera que sea €l estado de residencia del transmitente, estaran sujetas al 1SD
cuando la adquisicion lo sea de bienes situados en territorio espafiol o de
derechos que puedan gjercitarse en ese territorio. En general, el gravamen por



ISD de las adquisiciones de no residentes sujetas a impuesto se redliza de la
misma forma que para los residentes, todo ello sin perjuicio de los Convenios
paraevitar la Doble Imposicién que pudieran resultar aplicables.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las
rentas que obtengan por adquisiciones a titulo lucrativo tributaran generamente de
acuerdo con las normas del IRNR, sin perjuicio de lo previsto en los Convenios para
evitar la Doble Imposicién que pudieran resultar aplicables.

2.29 Finalidad dela operacion

2.29.1. Destino del importe dela Emision.

Los fondos obtenidos de la emision de las Participaciones Preferentes Serie B se
destinaran a fortalecer los Recursos Propios del grupo BBVA y podrén ser destinados a
la compensacion de pérdidas, tanto en la liquidacion como en el saneamiento genera
del Garante o de su grupo o subgrupo consolidable, una vez agotadas las reservas y
reducido a cero € capita ordinario. Para ello, e Emisor los depositara en su totalidad,
descontados los gastos de emisién y gestion, de forma permanente en € Garante o0 en
otra entidad de su grupo o subgrupo consolidable. Dicho deposito tendra una
rentabilidad para e Emisor que le permita cumplir con las obligaciones de pago
derivadas de la Emision.

BBVA ha solicitado con fecha 27 Mayo de 2004 al Banco de Espafia, € computo de las
Participaciones Preferentes Serie B objeto de la presente Emision como recursos
propios computables del Grupo BBVA. La obtencion de dicha calificacion sera
comunicadaala CNMV .

Si la cdificacion como recursos propios mencionada en e pérafo anterior fuera
denegada a los valores objeto de este Folleto Informativo, e Emisor comunicara dicho
extremo como hecho relevante a la Comision Nacional del Mercado de Valores. En
dicho supuesto, € Emisor se compromete a mantener la Emision en los términos y
condiciones recogidos en este folleto, sin perjuicio de las eventual es adaptaciones que €
citado hecho pudiera requerir.

2.30. Cargasy servicio delafinanciacion ajena

BBVA Capita Finance, SA. Unipersonal mantiene actuamente las obligaciones
derivadas de las emisién de Participaciones Preferentes Serie A que suponen unos pagos
de remuneracion anual que ascienden a 9.625.000 Euros.

Adicionalmente, tiene en la actualidad una cuenta de crédito concedida por BBV A con
un limite de 500.000 Euros, vencimiento enero de 2005 y a un tipo referenciado a
Euribor a3 meses + 0,15, por & que debe pagar 1.400 Euros a afio.



2.31. Datos relativos a la negociacion de los valores de renta fija del misno
emisor previamente admitidos a negociacion en algun mercado secundario
or ganizado espariol.

A lafechade registro del presente Folleto, el Emisor tiene admitida a negociacion en el
Mercado AIAF de Renta Fija Unicamente |la emisién de Participaciones Preferentes
SerieA.

Se indican a continuacién los datos relativos a la negociacion de las Participaciones
Preferentes Serie A en e citado mercado desde el 22 de diciembre de 2003, fecha de
emision, hasta el 13 de mayo de 2004.

Fechade Fecha de Frecuencia de Volumen Fecha Precio Precio

Emisién Amortizacion Amortizacion Negociado Ultima Cotizacion Méximo Minimo
22/12/2003 Perpetua diaria 131.600 13/05/2004 100,822 100,000
2.31.1. Liquidez.

La liquidez de las Participaciones Preferertes Serie B de la presente Emision deriva de
su cotizaciéon en el Mercado AIAF de Renta Fija. Adicionamente, con fecha 4 de junio
de 2004 BBVA Capital Finance, SA. Unipersona ha formalizado un Contrato de
Liquidez con Banco Santander Central Hispano, S.A., en virtud del cua esta entidad se
compromete a dar liquidez a valor, mediante la introduccion de 6rdenes de compray de
venta en dicho mercado, en los términos previstos en e mismo, copia del cual se ha
depositado en laCNMV.

La Entidad de Liquidez. se compromete, en todo momento en que exista oferta y/o
demanda de Participaciones Preferentes Serie B, a cotizar simultdneamente precios de
compray venta AIAF Mercado de Renta Fija a lo largo de cada sesidén de negociacion
de acuerdo con la siguiente regla:

a) Los precios que cotice la Entidad de Liquidez seran determinados en funcion de las
condiciones de mercado existentes en cada momento teniendo en cuenta la
rentabilidad de la Emision y la situacion de los mercados de Renta Fija y de
participaciones preferentes. La diferencia entre el precio de compra cotizado y €l
precio de venta cotizado no podra ser superior a 10% en términos de TIR con un
maximo de 50 puntos béasicos también en términos de TIR y nunca serd superior a
un 1% en términos de precio, sempre y cuando no se produzcan situaciones
extraordinarias en los mercados que lo imposibiliten.

b) La cotizacion de precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de valores en el
mercado habiéndose comprometido la Entidad de Liquidez, en virtud del contrato, a
realizar sus mejores esfuerzos para localizar las Participaciones Preferentes Serie B
con las que atender la demanda.

La Entidad de Liquidez, previa consulta a Emisor y a Garante y comunicacion a la
CNMYV, queda exonerada de responsabilidad ante cambios de las circunstancias
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estatutarias, legales y econdmicas del Emisor y/o de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
S.A. gque lleven a dichas entidades a apreciar de forma determinante una disminucién de
su solvencia, 0 ante un supuesto de fuerza mayor, o de ateracion extraordinaria de las
circunstancias del mercado que hicieran excepcionalmente gravoso €l cumplimiento del
contrato de liquidez. En estos casos, no obstante, e Emisor y la Entidad de Liquidez,
podran acordar que la Entidad de Liquidez siga actuando como tal, fijando los términos
y condiciones aplicables, o que se comunicaraala CNMV.

En cualquier caso, una vez que las citadas circunstancias hayan desaparecido, la Entidad
de Liquidez estara obligada a reanudar el cumplimiento de sus obligaciones de acuerdo
con lo dispuesto en €l Contrato de Liquidez.

La Entidad de Liquidez difundira, con la periodicidad que los volumenes contratados
requiera, los indicados volumenes, sus precios medios, y vencimientos a través del
Sistema SECA (Sistema Estardarizado de Cotizaciones AIAF) por medio de su pantalla
REUTER y, adicionamente, por teléfono.

La Entidad de Liquidez debera informar inmediatamente a Emisor y a Garante de las
incidencias o noticias que lleguen a su conocimiento que afecten a la negociacion de la
emision.

La Entidad de Liquidez informara a Emisor con la periodicidad que los volumenes
contratados requiera sobre los niveles de precios y volumenes de Participaciones
Preferentes Serie B que ofrezca el mercado.

El contrato de liquidez tendra una duracion indefinida.

El Contrato de Liquidez prevé que € mismo quedara resuelto por la denuncia del
Emisor o de la Entidad de Liquidez o por incumplimiento de las partes. La resolucion
del Contrato serd comunicada ala CNMV vy notificada por el Emisor a los titulares de
Participaciones Preferentes Serie B mediante la publicacion del correspondiente anuncio
en un periodico de difusion nacional en Espafiay en e Boletin de Cotizacion de AIAF
Mercado de Renta Fija, con una antelacion de la menos diez dias a su fecha de efecto.

En cualquier supuesto de resolucion del contrato, tanto el Emisor como la Entidad de
Liguidez se comprometen a localizar una entidad que siga desarrollando las funciones
de la Entidad de Liquidez. El contrato seguira desplegando todos sus efectos en tanto €l
Emisor no haya celebrado un nuevo contrato de caracteristicas similares con otra u otras
Entidades de Liquidez.

En e caso de renuncia o resolucion del contrato por la Entidad de Liquidez, el Emisor
se compromete a redizar diligentemente cuantos tramites sean necesarios 0O
convenientes para nombrar ala mayor brevedad posible ala nueva Entidad de Liquidez.

Si el Emisor no nombrara una nueva Entidad de Liquidez, en e plazo de 30 dias en €
caso de renuncia o 15 en caso de resolucion, a contar desde la fecha en que fuera
requerido para ello, podra designarlala Entidad de Liquidez.



CAPITULO 11

EL EMISOR Y SU CAPITAL

3.1. Identificaciéon y objeto social

3.1.1. ldentificacion.

La denominacion completa del Emisor es BBVA Capital Finance, S.AA. Unipersonal,
siendo su domicilio socia en Bilbao, Gran Via, nimero 1.

3.1.2. Objeto social.

El objeto social de BBV A Capital Finance, S.A. Unipersonal se contiene en €l articulo 2
de sus Estatutos, que se reproduce literalmente:

“ARTICULO 2° OBJETO.- Constituye e objeto socia exclusivo de la sociedad la
emision de participaciones preferentes, para su colocacion tanto en los mercados
nacionales como internacionales, conforme con lo establecido en la disposicién
adicional Segunda de la Ley 13/1985 seglin se establece en la Disposicién Adiciona
Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio sobre régimen juridico de los movimientos de
capitales y de las transacciones econdmicas con €l exterior y sobre determinadas
medidas de prevenciondel blanqueo de capitales.”

3.2. Informacioneslegales

3.21. Fecha y forma de constitucion de la sociedad emisora. Datos de su
inscripcion en e Registro Mercantil. Momento en que dio comienzo a sus
actividadesy duracion de la sociedad.

El Emisor es una sociedad andnima espafiola constituida seguin escritura otorgada ante
el Notario de Bilbao D. José Maria Arriola Arana con fecha 3 de noviembre de 2003 y
con € numero 1.831 de su protocolo. EI Emisor se hala inscrito en e Registro
Mercantil de Vizcaya al tomo 4346, libro 0, folio 27 hoja BI-38004. Inscripcion 1.

La Sociedad tiene una duracion indefinida y dio comienzo a sus operaciones desde la
fecha de otorgamiento de su escritura de constitucion.

Los estatutos sociaes se encuentran incorporados alos registros publicos de la CNMV,
pudiendo consultarse, en todo caso, en el domicilio social del Emisor y en las oficinas
del Garante sitas en Paseo de |la Castellana, 81 de Madrid.

3.2.2. Formajuridicay legidacion especial que le sea de aplicacion.

El Emisor es una sociedad an6nima que se rige por la Ley de Sociedades Andnimas
espanola.
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3.3 I nfor macion sobre el capital

3.3.1. Importenominal del capital suscritoy del desembolsado.

A la fecha de verificacion y registro del presente Folleto, € cpital social suscrito y
desembolsado de BBV A Capital Finance, S.A. Unipersona es de 60.102 euros.

3.3.2. Dividendos pasivos.

El capital social del Emisor se encuentra totalmente desembolsado, sin que existan, por
tanto, dividendos pasivos o importe alguno pendiente de liberar.

3.3.3. Clasesy seriesde acciones.

El capital socia autorizado del Emisor esta representado por 10.017 acciones por un
valor nominal de 6 euros cada una. Existe sdlo una clase y serie de acciones.

3.3.4. Evolucién del capital social en los ultimos tres afios auditados.

Por ser BBVA Capital Finance, S.A.Unipersonal una sociedad de reciente creacion no
hay evolucion algunadel capital social desde su constitucion.

3.3.5. Existencia de empréstitos de obligaciones convertibles, canjeables o con
"warrants'.

No existe ninguna emisién de obligaciones convertibles, canjeables o con "warrants' o
de otros valores que den derecho a la suscripcion o adquisicion de sus propias acciones.

3.3.6. Titulos que representen las ventajas atri buidas a fundadoresy promotoresy
bonos de disfrute.

No existen valores, ni de otro modo se han reservado derechos especiales o ventgjas a
los fundadores o promotores de la Sociedad, ni tampoco se han emitido bonos de
disfrute.

3.3.7. Capital autorizado: fecha de la Junta General donde se concedi6 y fecha
l[imite de su vigencia, cuantia total que se aprob6 e importe utilizado. Las mismas
informaciones se proporcionaran cuando exista delegacion de la Junta General
paraemitir obligaciones convertibles, canjeables o con “warrants’.

El Emisor no tiene adoptado ningln acuerdo para ampliar capital.

3.3.8. Condiciones a las que los Estatutos sometan las modificaciones del capital y
de los respectivos derechos de las diver sas categor ias de acciones, en la medida en
gue sean masrestrictivas que las prescripciones legales vigentes.

Las condiciones establecidas en los Estatutos para modificaciones del capital y de los

respectivos derechos de las diversas categorias de acciones son las establecidas en la
legislacion vigente.
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3.4. Carterade acciones propias

A lafecha de presentacion del presente Folleto, Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA.
es € titular del 100% de las acciones ordinarias del Emisor.

3.5. Beneficios y dividendos por acciéon de los tres Ultimos e ercicios, en su caso,
ajustados.

El Emisor se congtituyé € 3 de noviembre de 2003. A 31 de diciembre de 2003
presentaba un beneficio de 112.068 euros (11,19 euros por accién). Hasta lafechano se
ha repartido dividendo alguno.

3.6. Grupo de sociedades del que forma partela sociedad

BBVA Capital Finance, S.A. Unipersonal es una filial a 100% de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria S.A., entidad bancaria espafiola con sede central en Bilbao
(Espafia). Asmismo, BBV A Capital Finance, S.A. Unipersonal no posee filiales.
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CAPITULO IV

ACTIVIDADES PRINCIPALES DEL EMISOR

41. Antecedentes

El Emisor es una sociedad andnima constituida mediante escritura otorgada ante el
notario de Bilbao D. José Maria Arriola Arana, con fecha 3 de noviembre de 2003 y con
el nimero 1.831de su protocolo. Se encuentra inscrita en e Registro Mercantil de
Vizcaya a tomo 4346, libro 0, folio 27. Hoja BI-38004, inscripcion 1. Desde la fecha de
su congtitucion ha realizado la emision de Participaciones Preferentes Serie A con
fecha 22 de diciembre de 2003.

4.2. Actividadesprincipales del Emisor

El Emisor es uno de los vehiculos financieros utilizados para la captacion de fondos
para el Grupo BBVA. En concreto, la financiacion captada a través de esta Sociedad se
obtiene mediante la emisién de participaciones preferentes en los mercados de capitales.

Una vez obtenida de Banco de Espafia la calificacién de las Participaciones Preferentes
Serie B como Recursos Propios del Grupo Consolidado Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria, y teniendo en cuenta que esta emision se realiza para sustituir la emision de
Participaciones Preferentes Serie B de BBVA International Ltd. que se cancela
anticipadamente e 30/06/2004, la presente emision no producird una variacion
significativa sobre la base de capital presentada a 30 de marzo de 2004 segin
normativa del Banco de Pagos Internacionales de Basilea:

Marzo 2004
Tier 1 8,%
Tier 2 4,1%
Ratio BIS 12,1%

Asimismo, se hace constar que en e supuesto de que la presente emision de
Participaciones Preferentes Serie B resultara suscrita por un importe de 500 millones de
euros y desembolsada en su totalidad, y teniendo en cuenta la amortizacion anticipada €l
dia 30 de Junio de 2004 de la emisién de Participaciones Preferentes Serie B de BBVA
International Ltd. por importe de 700 millones de euros, dichas Participaciones
Preferentes supondrian un 29,54% de los recursos propios basicos del Grupo
Consolidado del Garante, tomando como base el balance de situacion consolidado del

Garante a 30 de Abril de 2004.
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4.3. Circunstancias condicionantes

4.3.1 Grado de estacionalidad del negocio.

La estacionalidad no es un factor determinante en la actividad del Emisor ni del
Garante.

4.3.2 Dependencia del Emisor respecto de patentes y marcas, exclusivas o
contratos industriales, comerciales o financieros, o de nuevos procesos de
fabricacién, cuando estos factoresrevistan una importancia fundamental.

No existen actividades que dependan o estén directamente influidas significativamente
por la existencia de patentes, asistencia técnica, regulacion de precios, contratos en
exclusiva u otros factores de importancia significativa propiedad de terceros.

4.3.3. Indicaciones relativas a la politica de investigacion y de desarrollo de
nuevos productos y procesos durante los tres ultimos gercicios, cuando estas
indicaciones sean significativas.

No proceden indicaciones de importancia significativa en este sentido.

4.3.4. Indicacion de cualquier litigio o arbitraje de importancia.

No existen litigios de clase alguna que puedan ocasionar un desequilibrio patrimonial
significativo del Emisor o del Garante.

El Emisor y el Garante han depositado en la CNMV sendos certificados acreditativos de
dicho extremo.

4.3.5. Indicacién de cualquier interrupcién de las actividades del Emisor que
pueda tener o haya tenido en un pasado reciente una incidencia importante sobre
la situacion financiera del Emisor.

Desde su creacion, no se ha producido ninguna interrupcion en las actividades del
Emisor.

4.4. |Informacioneslaborales

4.4.1. Numero medio del personal empleado y su evolucién durante los Gltimos
tresanos.

Teniendo en cuenta la naturaleza del Emisor de vehiculo instrumental del Grupo BBVA
para la captacion de financiacion, la gestion de BBVA Capital Finance, SA.
Unipersonal se redliza exclusivamente por €l Grupo Banco Bilbao Vizcaya Argentaria;
en consecuencia, e Emisor no dispone de personal adscrito al mismo.
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4.4.2 Negociacion colectiva de la Sociedad.

No procede informar sobre este apartado a no disponer la Sociedad de personal.

4.4.3 Politica seguida por la Sociedad en materia de ventajas al personal y, en
particular, en materia de pensiones de toda clase.

No procede informar sobre este apartado al no disponer la Sociedad de personal.

45. Politicadeinversiones

Dado €l objeto socia de la compariia, BBVA Capital Finance, S.A. Unipersona no
realiza inversiones. Todos los fondos captados a través de su actividad son depositados
en BBV A, seguin se establece en la normativa vigente.
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CAPITULO V

EL PATRIMONIO, LA SITUACION FINANCIERA Y LOSRESULTADOS DEL

EMISOR

5.1.

I nfor maciones contables individuales

5.1.1. Cuadro comparativo del balance y cuenta de pérdidas y ganancias del
ultimo g ercicio cerrado con los dos g ercicios anteriores

BALANCE a 21 de noviembre de 2003 y 31 de diciembre de 2003

ACTIVO 21/11/2003 31/12/2003 |PASIVO 21/11/2003 31/12/2003
INMOVILIZADO: FONDOS
PROPIOS:
Gastos de constitucién 2.098,90 2.286,00 Capital suscrito 60.102,00 60.102,00
y establecimiento
Inmovilizaciones 350.000.000,00 | Capital privilegiado 350.000.000,00
Financieras
Resultado del| (2.800,72) 112.068,00
gercicio
ACTIVO ACREEDORES A
CIRCULANTE: CORTOPLAZO:
Tesoreria 58.467,00 17.591,00 Administraciones 181,56 65.803,00
Puablicas
Inversiones financieras 287.671,00 Acreedores por 3.083,06 69.575,00
temporales-Intereses a prestaciones de
corto plazo en servicios
empresas del grupo
TOTAL ACTIVO 60.565,90 | 350.307.548,00| TOTAL PASIVO | 60.565,90 | 350.307.548,00
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS a 21 de noviembre de 2003 v a 31 de

diciembre de 2003

DEBE 21/11/2003 | 31/12/2003 HABER 21/11/2003 | 31/12/2003
Gastos de Explotacion
Dotaciones para amortizaciones 69,00
deinmovilizado
Otros gastos de explotacion 2.800,00 | 114.742,00
BENEFICIOS DE PERDIDAS DE 114.811,00
EXPLOTACION EXPLOTACION
Gastos Financieros Ingresos financieros
Por deudas con empresas del Por deudas con empresas 287.671,00
Grupo del Grupo
Intereses c/c 0,72
RESULTADOS 287.671,00 | RESULTADOS 0,72
FINANCIEROS POSITIVOS FINANCIEROS

NEGATIVOS
BENEFICIOS DE LAS 172.860,00 | PERDIDAS DE LAS| 2.800,72
ACTIVIDADES ACTIVIDADES
ORDINARIAS ORDINARIAS
Gastos extraordinarios 448,00
RESULTADOS RESULTADOS 448
EXTRAORDINARIOS EXTRAORDINARIOS
POSITIVOS NEGATIVOS
BENEFICIOS ANTES DE 172.412,00 | PERDIDAS ANTES DE
IMPUESTOS IMPUESTOS
I mpuesto sobre beneficios 60.344,00
BENEFICIOS DEL PERIODO 112.068,00 | PERDIDAS DEL | 2.800,72
PERIODO
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5.1.2. Cuadro de financiacion del gercicio 2003.

APLICACIONES Milesde ORIGENES Miles de
Euros Euros
Recursos procedentes de las
operaciones:
Resultado del gjercicio 112.068
Amortizacion gastos de 69
establecimientos
Diferencias positivas de cambio
Diferencias negativas de cambio
Variacion provisiones inversiones
financieras
112.137
Gastos de constitucién 2.355| Aumento de Capital 60.102
Préstamos a ala sociedad matriz 350.000.000( Nueva Emisién Participaciones 350.000.000
vinculadas a nuevas emisiones Preferentes
TOTAL APLICACIONES 350.002.355 TOTAL ORIGENES 350.172.239
EXCESO DE ORIGENES SOBRE 169.884| EXCESO DE APLICACIONES 0
APLICACIONES (AUMENTO SOBRE ORIGENES
DEL CAPITAL CIRCULANTE) (DISMINUCION DEL CAPITAL
CIRCULANTE)
TOTAL 350.172.239 TOTAL 350.172.239
Miles de euros
2003
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE Aumento | Disminucion
Deudores
Acreedores Corto Plazo 135.378
Tesoreria 17.591
Inversiones Financieras Temporal es 287.671
Ajustes por periodificacion
TOTAL 305.262 135.378
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 169.884

5.2.

I nfor maciones contables consolidadas

No aplicaa no ser el Emisor sociedad dominante de ninglin Grupo.

5.3.

Bases de Presentacion y Principios de Contabilidad Aplicados.

Véase Anexo |: Cuentas Anuales de BBVA Capital Finance Ltd, S.A. Unipersonal
correspondiente a egercicio terminado e 31 de diciembre de 2003, junto con su
respectivo Informe de Gestion e Informe de Auditoria. Estas Cuentas Anuales han sido
depositadas en los Registros Oficiales de laCNMV.




CAPITULO VI

LA ADMINISTRACION, LA DIRECCION Y EL CONTROL DEL EMISOR

6.1 I dentificacion y funcion en la entidad de las per sonas gue se mencionan

6.1.1. Miembrosdel Organo de Administracion.
Son miembros del Consejo de Administracién del Emisor:

Fecha denombramiento  Ejecutivo

Presidente:

D. Carlos Pertejo Mufioz 3 de noviembre de 2003 Si
Consgeros

D. José Luis Dominguez de Posada 3 de noviembre de 2003 Si
Dfia. Ana Fernandez Manrique 3 de noviembre de 2003 Si
D. Juan Carlos Garcia Pérez 3 de noviembre de 2003 No
D. Tomas Manuel Sanchez Zabala 3 de noviembre de 2003 No

Con fecha 12 de noviembre de 2003 se constituyd un Comité de Auditoria
designdndose como miembros del mismo a Carlos Pertejo Mufioz, Toméas Manuel
Sanchez Zabala y Juan Carlos Garcia Pérez, y de entre ellos como Presidente a Carlos
Pertgjo Mufioz.

6.1.2. Alta Direccion.

No aplicable

La gestién de la Sociedad es asumida por 1os miembros del Consejo de Administracion
citados anteriormente que tienen caracter de gjecutivos.

6.1.3. Fundadores.

No aplicable.

6.2. Conjunto deintereses en la sociedad de |os consegj er os.

6.2.1. Acciones con derecho a voto y otros valores que den derecho a su
adquisicion.

Ningun Consgjero, bien individualmente, bien a través de personas interpuestas posee
ningun interés en el capital social del Emisor.
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6.2.2. Participacién en lastransaccionesinhabitualesy relevantes de la Sociedad.
Los Consgeros no han celebrado ningun contrato de servicios con e Emisor. Ningun
Consgero ha participado en transacciones inhabituales o cuyas condiciones fueran
relevantes para el Emisor desde su fundacion.

6.2.3. Importedelossueldos, dietasy remuneraciones.

Segun establece el articulo 23 de los Estatutos Sociales los Consgjeros no percibiran
remuneracion por el gercicio de su cargo en la Sociedad.

6.2.4. Obligaciones en materia de pensionesy seguros devida.
Esta sociedad no tiene obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida.

6.2.5. Anticipos, créditos concedidos y Garantias en vigor constituidas por la
Sociedad emisora a favor delos Consgjeros.

A lafecha de registro del presente Folleto la Emisora no ha concedido ningln anticipo,
crédito, ni ha constituido ninguna garantia a favor de los Consgeros.

6.2.6. Principalesactividades delos Consgerosde la Sociedad.

D. Carlos Pertgjo Mufioz es Director de Gestion Financiera'y Relacion con Inversores
del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA.

D. José Luis Dominguez de Posada es Director de Gestion de Financiacion Mayorista
del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA.

Dia. Ana Fernandez Manrigue es Directora de Gestion de la Base de Capital del Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, SA.

D. Juan Carlos Garcia Pérez es técnico de Sociedades Instrumentales del Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A.

D. Toméas Manuel Sanchez Zabala es técnico de Gestion Financiera del Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, S.A.

Savo por lo expresado mas arriba, los Consgieros no gjercen ninguna actividad fuera

del Grupo BBVA que sea significativa en relacion con BBVA Capital Finance, S.A.
Unipersonal.

6.3. Personasfisicas o juridicas gue € ercen un control sobre &l emisor.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. es el titular del 100% de |as acciones ordinarias
del Emisor.
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Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A y, una vez emitida, los titulares
de las Participaciones Preferentes Serie B del Emisor no tienen derecho de asistencia a
las Juntas ni derecho de voto salvo en los supuestos y con las condiciones mencionadas
en € Capitulo Il. En consecuencia, dichos titulares no gercen ningun control sobre €
Emisor.

6.4. Preceptos estatutarios que supongan o lleguen a suponer una restriccion o
limitacion a la adquisicion de participaciones importantes en la sociedad
por parte deterceros ajenos ala misma.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. se ha comprometido, mientras existan
participaciones preferentes de BBV A Capital Finance, S.A. Unipersonal, a mantener, de
formadirecta o indirecta, el 100% de las acciones ordinarias del Emisor.

6.5. Accionesdela sociedad admitidas a negociacion en bolsa de valor es.

Las acciones ordinarias del Emisor no se hallan admitidas a negociacién en ninguna
Bolsade Valores.

6.6. Numero aproximado de accionistas de la sociedad.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. es € titular del 100% de las acciones ordinarias
del Emisor.

6.7. ldentificacion de las personas o entidades que sean prestamistas de la
sociedad y participen en las deudas a largo plazo, segun la normativa
contable, de la misma, en mas de un 20 por 100, cuantificando dichos
inter eses en cada caso.

Esta sociedad no tiene personas o entidades que sean prestamistas de la misma y
participen en las deudas alargo plazo en méas de un 20 por 100.

6.8. Clientes o suministrador es con oper aciones de negocio significativas.

Esta sociedad no tiene clientes o suministradores con operaciones de negocio
significativas.

6.9. Esguemasde participacion del personal.

Esta sociedad no tiene personal por no tener plantilla.



6.10. Relacion del emisor con sus auditor es de cuentas.

La firma Deloitte & Touche Espafia, S.L., con domicilio en Madrid, calle Raimundo
Fernadndez Villaverde, 65, inscrita en Registro Oficial de Auditores de Cuentas, con €l
nimero S-0692, son los auditores del Emisor.

El Emisor no mantiene con los auditores otras relaciones distintas de las derivadas de |la
auditoria de sus cuentas.
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CAPITULO VII
EVOLUCION RECIENTE Y PERSPECTIVAS DEL EMISOR

7.1. Indicaciones generales sobre la evolucion de los negocios del emisor con
posterioridad al cierredel Ultimo ejercicio.

El Emisor tiene por objeto la captacion de financiacion del Grupo BBVA.

La presente Emision de Participaciones Preferentes Serie B es la segunda que lleva a
cabo e Emisor, por lo que, desde & 31/12/2003 y hasta la fecha, no ha realizado
emision alguna.

7.2. Perspectivasdel emisor

El Emisor pretende ofrecer soporte de financiacion a través de Participaciones
Preferentes para € Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A., y seguira realizando nuevas
emisiones de estos valores en la medida en que asi 1o aconsgie la gestion de recursos
propios de BBVA, SA.

7.3. Informacion respecto del grupo de sociedades del emisor.

No aplicaa no ser el Emisor sociedad dominante de ningun Grupo.

7.4. Otrasinformaciones.

El Reglamento 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consgjo de 19 de julio de 2002
relativo a la aplicacion de normas internacionales de contabilidad establecia en su
articulo .4 que para los gercicios financieros que comiencen a partir del 1 de enero de
2005 inclusive, las cuentas consolidadas de las sociedades con cotizacion oficia
correspondientes a las empresas de los Estados miembros, serdn elaboradas de
conformidad con las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

Posteriormente, e Reglamento 1725/2003 de la Comision de 29 de septiembre de 2003
adoptaba determinadas Normas Internacionales de Contabilidad, entre las que no se
encontraban la NIC 32 Instrumentos Financieros: presentacion e informacion a revelar
ni la NIC 39 Instrumentos Financieros. reconocimiento y val oracion.

A lafecha de registro de este Folleto, alin no se ha aprobado por parte de la Comisién
Europea las citadas NIC 32 y 39. En diciembre de 2003, € IASB (Internationa
Accounting Standard Board) €l organismo emisor de las normas internacionales de
contabilidad, emitié una nueva NIC 39, sobre la cual, adicionamente, a la fecha de
registro de este folleto existen modificaciones propuestas en borradores sujetos a
discusion, por lo que podria darse la circunstancia de que la NIC 39 que finalmente
guedase aprobada por la Comision Europea difiriera de los criterios contenidos por la
NIC 39 actualmente emitida.

Considerando lo anterior no es posible en la actualidad realizar una valoracion respecto

a futuros cambios que en e tratamiento contable de las participaciones preferentes 0 en
su computabilidad como recursos propios puedan producirse.
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Cualquiera que sean las decisiones gque en € futuro se adopten a respecto, en ningln
caso se veran ateradas ni las condiciones de la emision ni de la garantia

FIRMAS DE LAS PERSONAS RESPONSABLES DEL FOLLETO
INFORMATIVO

En prueba de conocimiento y conformidad con e contenido del presente Folleto
Informativo,

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. BBVA Capital Finance, SA.
Unipersonal
D. Carlos Pertejo Mufioz Dia. Ana Fernandez Manrique



