NOTAS EXPLICATIVAS AL INFORME FINANCIERO SEGUNDO
SEMESTRE DE 2008

Tubacex S.A. y sociedades dependientes

1) CRITERIOS CONTABLES

a) Estados financieros consolidados

Los estadados financieros consolidados de Tubacex S.A. se han preparado de acuerdo
con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera adoptadas
por la Unién Europea (NIIF-UE).

Dichos estados financieros se han elaborado siguiendo los mismos principios y criterios
contables que en el ejercicio de 2007, incluyendo determinadas normas de obligado
cumplimiento desde el 1 de enero de 2008 como son:

- CINIIF 11- NIIF 2 7ransacciones entre entidades del Grupo y en acciones propias.

Es de aplicacién para periodos anuales que empiecen el 1 de marzo de 2007 o
posteriores a dicha fecha. El Grupo no realiza en la actualidad operaciones de pagos
basados en acciones, por lo que esta interpretacion no ha afectado a las cuentas
anuales consolidadas del Grupo.

- Modificacién de la NIC 39 "Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion" y
de la NIIF 7 "Instrumentos financieros: Informacion a revelar" relativas a las
reclasificaciones de activos financieros desde las categorias de activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados y activos financieros disponibles para la
venta. Estas modificaciones no han producido ningin impacto en los estados
financieros consolidados de la Sociedad al no haberse producido ninguna reclasificacion
de estas caracteristicas.

b) Estados financieros individuales

Las cuentas anuales individuales del ejercicio 2008 son las primeras que la sociedad
prepara aplicando el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007. En este sentido, de acuerdo con la Disposicion Transitoria Cuarta apartado
1 del citado Real Decreto, se ha considerado como fecha de transicion el 1 de enero de
2007.

Los efectos en fondos propios de la transicion contable, no especialmente significativos
en importe, hacen referencia a la reclasificaciéon de acciones propias y a la valoracién
de instrumentos financieros a valor razonable.

La sociedad ha optado por valorar todos los elementos patrimoniales conforme a los
principios y normas vigentes a 31 de diciembre de 2007, salvo los instrumentos
financieros que se valoran por su valor razonable.



2) ESTACIONALIDAD O CICLICIDAD
Histéricamente, el segundo semestre de cada ejercicio es ligeramente inferior en
términos de actividad e ingresos para el Grupo Tubacex, como consecuencia de
incluirse en el mismo el periodo estival.

3) PARTIDAS INUSUALES

A finales del ejercicio de 2008, las filiales del Grupo Tubacex S.A., Tubacex Tubos
Inoxidables, S.A. y Aceria de Alava, S.A. firmaron el nuevo convenio colectivo que
regira las relaciones sociales de estas filiales en el periodo 2008-2012.

Dentro de los acuerdos incluidos en este nuevo convenio colectivo, se incluye un plan
relevo que permitird a estas tres companfias profundizar en el rejuvenecimiento y
adecuado dimensionamiento de sus plantillas y fomentar la competitividad de las
mismas. Asi, en el presente ejercicio ha sido necesario dotar una provision (incluida en
la partida de “Gastos de personal”) de 10.015 miles de euros para cubrir los pasivos
relacionados con este Plan que se implantara durante cinco afos, y que redundara en
una reduccion futura de la partida de “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

4) MOVIMIENTOS DEL INMOVILIZADO MATERIAL

A continuacion se detallan los principales movimientos del inmovilizado material en el
afno 2007:
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A continuacion se detallan los principales movimientos del inmovilizado material en el
afo 2008:



(datos en miles de euros)

Saldo a Altas Bajas Traspasos | Diferencias Saldo a
31.12.07 de cambio | 31.12.08
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5) DIVIDENDOS PAGADOS

En la nota 12 del capitulo IV del informe financiero semestral se incluye la informacion
correspondiente a los dividendos pagados a lo largo del periodo de referencia.

6) INFORMACION POR SEGMENTOS

En la nota 15 del capitulo IV del informe financiero semestral se incluye la informacion
correspondiente al importe de la cifra de negocios y al resultado de los segmentos en
los que opera la entidad.

7) HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

En el mes de febrero del afno 2009, Tubacex anunciaba la firma de un importante
acuerdo de colaboracién a largo plazo con la compafiia francesa Vallourec en materias
de Investigacion y Desarrollo y Comercial. El objetivo del acuerdo es reforzar la oferta
de tubos de acero inoxidable sin soldadura para los sectores del petréleo, gas y
generacion de energia.

En materia de Investigacion y Desarrollo, Tubacex y Vallourec crearan equipos de
ambas compafiias para desarrollar nuevos productos. Para los mercados del petréleo y



gas, esto implicara el desarrollo de tubos de acero inoxidable y altas aleaciones sin
soldadura para ambientes extremos y altamente corrosivos. En el segmento de la
generacidon de energia, Tubacex y Vallourec trabajaran conjuntamente para desarrollar
nuevos materiales capaces de soportar condiciones extremas de presion y temperatura
para la nueva generacion de plantas de energia.

Desde un punto de vista comercial, el acuerdo tiene como objeto ofrecer de forma
conjunta productos y soluciones tanto para el sector de petrdleo y gas como para el de
generacidn de energia. Ambas compafiias se encontraran mejor situadas para
incrementar de manera importante sus ventas a estos sectores y para proporcionar a
sus clientes una oferta nueva y mas competitiva de tubos de alto valor afadido en
aceros inoxidables sin soldadura.

Este acuerdo se encuentra totalmente en linea con los principales objetivos
estratégicos del Grupo Tubacex, cuya consecucién sin duda se vera acelerada gracias a
este acuerdo.



