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® A continuacidon se muestra una indicacion preliminar de los efectos en los
estados financieros consolidados del Grupo Gas Natural como
consecuencia de la transicion del Plan General Contable Espariol (PGC)
a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

® Las cifras aqui proporcionadas son preliminares y sin auditar, pudiendo
estar sujetas a futuras modificaciones.

® Los datos pro-forma a 31 de diciembre del 2004 incluidos en el presente
documento intentan reflejar meramente a efectos informativos los
impactos resultantes de la adopcion de las NIIF.

® Los primeros estados financieros completos del Grupo Gas Natural
elaborados de acuerdo con las NIIF seran los correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005.



Principales opciones seleccionadas b;"
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® No reexpresar las combinaciones de negocios anteriores a la fecha de
transicion.

® Designar el inmovilizado material revalorizado segun PGC como coste
atribuido y a partir de esa fecha a valor de coste.

® Reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas a la
fecha de transicion (sin impactos para el Grupo).

® Considerar nulas las diferencias de conversion acumuladas de negocios
en extranjero a la fecha de transicion.

® Aplicar la normativa de instrumentos financieros desde la fecha de
transicion.

® Convertir fondos de comercio en moneda extranjera a tipo de cambio de
cierre.



Principales impactos

® |os impactos derivados de la adopcién de las NIIF son muy limitados,
especialmente por lo que atafne al patrimonio y al resultado neto, y
restringidos a pocas areas.

® Los impactos en las principales magnitudes financieras para el afiio 2004
han sido los siguientes:

2004 2004
(M €) PGC NIIF
Beneficio de explotacion 861,6
EBITDA @ 1.335,3
Resultado neto 642,0
Resultado neto por accion 1,43€
Patrimonio 31/12/04 @) 4.790,7
Deuda financiera neta 31.12.04 ® 2.662,7

Q) Beneficio de explotacién + Amortizaciones + Provisiones operativas
(2) Capital + Reservas + Socios Externos
3) Deuda financiera — Efectivo y Medios liquidos equivalentes



Ajustes mas significativos A

No amortizacion de los fondos de comercio.

Conversion de los fondos de comercio en moneda extranjera a tipo
cambio de cierre.

Eliminacion de la correccion monetaria por inflacion.

Recalculo de los impuestos diferidos.

Inclusion de los instrumentos y activos financieros a valor de mercado.
No capitalizacion de gastos de puesta en marcha.

Reclasificacion de los resultados extraordinarios.

Clasificacion de los trabajos para el propio inmovilizado minorando los
gastos de personal.



Conciliacion Resultados y Patrimonio

Resultados Capital, Reservas y

o) Sy ierenela®®  extermos Pattimonio
_Sado3l1204PGC 639 40083 255 48997
Activos intangibles (6,0) (14,1) (16,2) (36,3)
Fondo de comercio 17,6 (41,1) 0,3 (23,2)
Reexpresion inflacion (4,9) (13,9) (7,0) (25,8)
Derivados y activos financieros  (0,8) 25,3 (0,2) 24,3
Impuestos diferidos, neto 4,8 (20,7) (5,6) (21,5)
Otros ajustes (2,6) (15,4) (8,5) (26,5)

Saldo 31.12.04 NIIF 642,0 3.929,4 219,3 4.790,7




Cuenta de Resultados 2004

Ajustes y
reclasificaciones
(M €) PGC NIIF
Importe neto cifra de negocio 0,4 6.266,2
Otros ingresos (37,7) 87,5
Aprovisionamientos (6,2) (4.233,9)
Gastos de personal 40,8 (205,1)
Dotacién a la amortizacion 53 (437,4)
Otros gastos (39,7) (615,7)
BENEFICIO DE EXPLOTACION (37,1) 861,6
Resultado financiero, neto (13,2) (153,6)
Deterioro de activos (5,5) (5,5)
Participacién en resultados de asociadas 3,3 61,2
Resultado de la enajenacion de activos no corrientes 162,2 162,2
Amortizaciéon fondo de comercio de consolidaciéon 17,8 -
Resultados extraordinarios (125,4) -
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 2,1 925,9
Impuesto sobre Sociedades 3,1 (230,9)
BENEFICIO DEL EJERCICIO DE ACTIVIDADES CONTINUADAS 52 695,0
Socios externos 29 (53,0)
BENEFICIO ATRIBUIBLE AL GRUPO 8,1 642,0




Balance de Situacion 31/12/04

Ajustes y

(M €) PGC reclasificaciones NIIF

Inmovilizado material 298,9 6.520,7
Fondo de Comercio (16,1) 453,3
Otros activos intangibles (777,0) 770,5
Inversiones método participacién (5,1) 297,4
Otros activos no corrientes 177,1 506,8
Activos corrientes (82,1) 2.383,8
Total Activo (404,3) 10.932,5
Patrimonio (109,0) 4.790,7
Ingresos a distribuir (6,0) 409,0
Deuda financiera no corriente 29,9 2.154,4
Otros Pasivos no corrientes (289,2) 938,8
Deuda financiera corriente (16,2) 707,1
Otros pasivos corrientes (13,8) 1.932,5

Total Pasivo (404,3) 10.932,5




