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"ESCRITURA DE CONSTITUCION DE "CEDULAS GBP 5,

FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, CESION DE CEDULAS

HIPOTECARIAS Y EMISION Y SUSCRIPCION DE BONOS DE

TITULIZACION DE ACTIVOS OTORGADA POR "BANCO POPULAR

ESPANOL, $.A.", "BANCOPOPULAR-E, S.A.", "INTERMONEY

VALORES, SOCIEDAD DE VALQORES, S.A." E "INTERMONEY

TITULIZACIéN, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULI-

ZACION, S.A.". ———— == mm— e ———m—m oo

NUMERO CCHOCIENTOS CINCUENTA Y UNO. —-————-————-~
En MADRID, mi residencia, a veintisiete de
abril de dos mil once. ———————————— =~ ——————————
Ante mi, ANA LOPEZ-MONIS GALLEGO, Notario del
Tlustre Colegio de Madrid, con residencia en esta
Capital, como sustituto por imposibilidad acciden-
tal de mi compafiero de igual residencia DON ANTONIO
HUERTA TROLEZ, y para protocolo de éste. —————————=

======mmo===mmm=====C0OMPARECEN =====s=ss==ss=sooooo——=—

DON RAFAEL SIMON DE MENA ARENAS, mayor de edad,

con domicilioc profesional en Madrid, calle José Or-

tega y Gasset, namero 29, y D.N.T. namero




DON INIGO TRINCADO BOVILLE, mayor de edad, con

domicilio profesional en Madrid,

Y DON JOSE-ANTONIQ TRUJILLO DEL VALLE, mayor de

edad, con domicilio profesional en Madrid, Plaza

INTERVIENEN

1l) .- DON RAFAEL DE MENA ARENAS, en nombre y re-
presentacidn, como apoderade, de: ———~-——————————-——

A) La Compaiiia Mercantil denominada "BANCO PO-
PULAR ESPANOL, S.A.", (en adelante "Banco Popu-
lar"), Sociedad constituida con otra dencminacién
mediante escritura autorizada por el Notario de Ma-
drid, D. José Toral Sagristda, en 14 de julic de
1926, con duracién indefinida; domiciliada en Ma-
drid, calle Veldzquez numerc 34; modificado su nom-
bre por el actual en escritura autorizada por el
Notaric de Madrid, D. José Gastalver Gimeno, en fe-
cha 8 de marzo de 19%47; modificados parcialmente vy
refundidos totalmente sus Estatutos mediante escri-
tura autorizada por =1 Notario de Madrid, D. rer-

nando Monet y Antén, en 28 de febrero de 1979, ni-
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mero 131 de protocolo; habiendo sido adaptados =us

Estatutos a la Ley de sociedades Andénimas, CUuyo

Texto Refundido fue aprobado por Real Decreto Le-

. gislativo 156471989, de 22 de diciembre, mediante
escritura autorizada por el Notario de Madrid, D.
Francisco Javier Die Lamana, €I 31 de mayo de
1.990; inscrita en el Registro Mercantil de Madrid,
a2l tomo 137 general del Libro de Sociedades, fclic
183, hoja numero M.2715, inscripcion 1.27%%. —————~
Con C.I.F. numero A-28000727. —-----777777777""

Se halla especialmente facultade para este acto

en virtud de acuerdos adoptados en reunidén de la
Comisién Ejecutiva de 12 de abril de 2011, elevados
a publico mediante escritura otorgada ante mi sus-
tituidc compariero, Don Antonio Huerta Trolez, el 15

de abril de 2011, con numero 812 de su protocolo,

cuya copla sutorizada tengo a la vista, vy juzgoe a

mi Juicic y bajo mi responsabilidad con facultades
bastantes para ctorgar la presente Tgoritura. ——-———

By Y la Comparia Mercantil denominada "BANCOPO-



PULAR-E, S.A." (en adelzante “bancopopular-e”), con
domicilic social en Madrid, calle Velazquez, 34,
con C.I.F. n° A-81831067, constituida por tiempo
indefinido con 1la denominacisdn “Abaca, Crédito v
Financiacién, E.F.C., S.A.”, mediante escritura
otorgada ante mi sustituido companero, Don Antonio
Huerta Trolez, el dia 26§ de septiembre de 1987, ba-
jo el numerc 1950 de protococlo, cambiada su denomi -
nacion por la que actualmente ostenta por acuserdos
cde la Junta General Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas, en su reunidn de fecha 22 de junio del
anc 2000, elevados a publico en escritura otorgada
ante mi sustituido compafnera, el dia 3 de Julio de
2000, bajo el numero de protecolo 1999, inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid, al Tomo 12.4e8, Li-
bro 0, Folio 201, Hoja namero M-198598, Inscripcidn
13% ¢ igualmente inscrita en el Registro Especial
del Banco de FEsparia con el namero 0229, ——————oo___

Se halla especialmente facultade para este acto
en virtud de acuerdos adoptados en reunién del Con-
sejo de Administracién de 22 de febrero de 2017,
elevados a publico mediante escritura ctorgada ante
mi sustituide companero, Don Antonio Huerta Trolez,

el 15 de abril de 2011, con nimero 807 de sSu proto-
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colo, cuya copia autorizada tengo a la vista, Y

juzgo a mi juicio y bajo mi responsabilidad con fa-

cultades bastantes para otorgar la presente Escri-

- tura de Constitucidén. -—-—---—-———---—-—""---"TTTTTTTT
Asevera el Sr. de Mena Arenas la persistencia

de la capacidad juridica de las Entidades que re-
presenta, asl como Jque Sus facultades no le han si-
do revocadas, suspendidas ni limitadas en modo al-
gUNO. —=-———=—=-sTooT oo oo SoSTos oo TSSm o m o T o T TmmTTTn
2) .- DON INIGO TRINCADO BOVILLE en nompre y Ie-
presentacién, como apoderado, de "INTERMONEY VALO-
RES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. {(en adelante “Inter-
money Valores” © el “Cedente”), con domicilio so-
cial en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, numero 1,
Torre Picassco, Planta 32, vy C.I.F. n® A-82037458;
constituida por tiempo indefinido, con la denomina-
~ién de “Corretajes Multibolsa Agencia de Valores,
S.A.”, mediante escritura otorgada ante mi susti-
tuido compatiero, Don Antonic Huerta Trolez, el dia

14 de mayo de 1998, con el numero 1.200 de su pro-




tocolo, adaptada y cambiada su denominacion por la
de “Corretaje Multi-Bolsa Agencia de Valores y Bol-
sa, S5.A." por acuerdos de la Junta General Extraor—
dinaria y Universal de Accionistas de la sociedad,
en su reuniodn celebrada 21 dia 11 de junio de 1998,
elevados a pablico mediante escritura otorgada ante
el Notario de Madrid D. Francisce Javier Cedrdn Lo-
pez-Guerrero, como sustituto de Don Antonio Huerts
Trolez, el dia 25 de junio de 1998, con el ntmero
1.600 de su protocolo, y nuevamente cambiada de de-
nominacidn por la de "Corretaje Multibolsa Sociedad
de Valores, S.A.” por acuerdos de la Junta General
Extraordinaria y Universal de Acclionistas, en su
reunién celebrada el dia 27 de marzo de 2000, ecle-
vados a publico mediante escritura otorgada ante mi
sustituido compafiero, Don Antonio Huerta Trolez, el
dia 16 de junioc de 2000, con el nuimero 1.786 de su
protocolo, y cambiada nuevamente de denominacidén
por la que actualmente ostenta por acuerdos de la
Junta General Extraordinaria v Universal de Accio-
nistas, en su reunidén de fecha 7 de agosto de 2000,
elevados a publico mediante escritura otorgada ante
el Notarlo de Madrid D. Francisco Javier Cedrdn Lo-

pez-Guerrero, como sustitute del Notario de Madrid




1672010

FAPEL EXCLUS v PAHA DOCUMENTOS NOTARIALES

D. Antonio Huerta Trdlez, =1 dia 10 de agesto de
2000, con el numero 2.435 de su protocole, e ins-
crita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo
13.186, Folio 164, seccidn 8, Hoja M-213521, ins-
cripcidén 1*, y en el Registro Administrat:vo de la
CNMV con el numerc 169. Constituye su "objeto so-
cial exclusive el desarrollo de teodas las activida-
des permitidas a empresas de servicios de inversidn
por el articulo 63 de la Ley 24/1988, de 28 de ju-
lio, del Mercado de Valores". ———————————~——=—=————~

Hace uso del poder especial a su favor conferi-
do por acuerdc del Consejo de Administracidn de di-
cha Sociedad celebrade el 14 de abril de 2011, ele-
vado a publico mediante escritura autorizada por mi
sustituido compafiero, Don Antonic Huerta Trolez, el
dia 18 de abril de 2011, numerc 817 de prctocolo. -

Tengo a la vista copla autorizada del citado
poder del que, a mi juicio y bajo mi responsabili-
dad, resulta gue este compareciente tiene faculta-

des representativas suficientes para otorgar la

A18846450G




presente escritura.

Asevera e¢ste compareciente la persistencia de
la capacidad juridica de la Entidad que representa
asi como que sus facultades de representacién no le
han sido revocadas, suspendidas ni limitadas en mo-
do alguno. -——==—==——

En cumplimientc de lo establecido en la Ley
10/2010 de 28 de abril, este compareciente, tal co-
mo interviene, hace constar, sin que me conste nada
en contrario, gue esta Socledad debe ser considera-
da como la titular real de la operacién al nc exis-
tir en la misma perscna o personas fisicas gue en
ultimo término posean o controlen, directa o indi-
rectamente, un porcentaje superior al veinticincoe
por clento de su capital social ¢ de los derechos
de voto, © gue por otros medics ejerzan el control,
directo o indirecto, de su gestidén, ———————————————

3).- Y DON JOSE ANTONIO TRUJILLO DEL VALLE, en
nombre y representacion, como apoderadco, de "INTER-
MONEY TITULIZACI()N, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A." (en adelante, la "Sociedad Ges-
tora"), con domicilio en Madrid, Plaza Pablo Ruiz
Picasso 1, Torre Picasso 1, planta 32, y C.IL.F. A-

83774885; entidad constituida de conformidad con lo
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dispuestc en el articulo sexto de la Ley 13/1992,

de 7 de julio, sobre régimen de las sociedades y

fondos de inversién inmobkiliaria y sobre fondos de

. titulizacidén hipotecaria (en adelante, la "Ley
19/1992"), v con lo dispuesto en el capitulo IT del

Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el gue se

regulan los fondog de titulizacidn de activos y las

scciedades gestoras de fondos de titulizacidn (en

adelante, el "Real Decreto 926/1998") constituida

en escritura piblica ante mi sustituido companero,

. Don Antonio Huerta Trolez, con el numero 2.572 de
su protocolo, con la autorizacidn previa del Minis-
terio de Eccnomia (Direccidn General del Tesoro y
Politica Financiera) otorgada el 16 de cctubre de
2003. Se halla inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, tomc 19.277, folio 127, seccidn 8, hoja n°®
M-337707, inscripcién 1%, -——-———————————-—————-——-———
1a Sociedad Gestora se halla inscrita en el Re-
gistro Especial de Socliedades Gestoras de Fondos de

Titulizacidén de la Comisidn Nacional del Mercado de




Valores con el nimero 10. EL objeto social de 1la
Sociedad Gestora, establecido en el articulc segun-
do de sus Estatutos, se transcribe a continuacién:
"La Sociedad tendrd por cobjeto exclusive la consti-
tucion, administracidn, y representacidn tanto de
fondos de titulizacidn de activos como de los fon-
dos de titulizacidén hipotecaria. Asimismo, y de
conformidad con la normativa legal aplicable, le
corresponderd, en calidad de gestora de negocios
ajenos, la representacidn y defensa de los inter—
eses de los titulares de los valores emitidos con
carge al fondo o fondos gue administre y de los
restantes acreedores ordinarics del mismo". ———————

Estad especialmente facultado para este acte en
virtud de acuerdos adoptados en reunidn del Consejo
de Administracién de 14 de abril de 2011, elevados
a publico mediante escritura otorgada ante mi sus-
tituido compafiero, Don Antonic Huerta Trolez, el 18
de abril de 2011, con namero 818 de su protocola,
cuya copia autorizada tengo a la vista, v juzgo a
mi julcio y bajc mi responsabilidad con facultades
bastantes para otorgar la presente Escritura. ——----—

Asevera este compareciente la persistencia de

la capacidad juridica de la Entidad que representa
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asi como que sus facultades de representacidon no le
han sido revocadas, suspendidas ni limitadas en mo-
do algung. ————=———--- oo oMo oo oo o oo
. En cumplimiento de lo establecido en la Ley
10/2010 de 28 de abril, este compareciente, tal co-
mo interviene, hace constar, sin gue me conste nada
en contraric, gque esta Sociedad debe ser considera-
da como la titular real de la operacidén al no exis-
tir en la misma persona o personas fisicas que en
gltimo término posean o controlen, directa o indi-
rectamente, un porcentaje superior al veinticinco
por ciento de su capital social o de _os derechos
de votc, o gue por otros medics ejerzan el control,
directo o indirecto, de su gestidn., ——————=————————

IDENTIFICO a los comparecientes por sUu respec-
tivo D.N.I. exhibido vy resefado. Tienen, a mi jui-
cio, segun intervienen, la capacidad legal necesaria
para otorgar la presente escritura de CONSTITUCION
DE FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS, EMISION Y SUS-

CRIPCION DE BONOS DE TITULIZACION DE ACTIVOS vy, a




o= ====s===EKXPONEN=—=—=——====—==—=

I. Que Banco Popular y bancopopular-e (conjun-
tamente, lcs “Emisores”) han emitido, en esta misma
fecha, un total de NCOVENTA Y CUATRO (94) cédulas
hipotecarias tunicas {las “Cédulas Hipotecarias”),
por los valcres nominales indicados a continuacién,
conforme a los acuerdos de sus respectivos érganos
de decisidn, cuvyas certificacicones o escrituras pu-
blicas de elevacién de dichos acuerdos se adjuntan

como Anexo 1 a la presente Escritura de Constitu-

(1} Banco Pcopular: OCHENTA Y DOS (82) Cédulas
Hipotecarias de VEINTICINCO MILLONES DE EUROS
(25.000.000 €) cada una, por un importe nominal to-
tal de DOs MIL CINCUENTA MILLONES DE EUROE
(2.050.000.000 €). === oo

(ii) Bancopopular-e: DOCE (12) Cédulas Hipote-
carias de VEINTICINCO MILLCNES DE EUROS (25.000.000
€) cada una, por un importe nominal total de TRES-
CIENTOS MILLONES LDE EURCS (300.000.000 €). ———————-

II. Que Intermoney Valores ha suscrito en esta
misma fecha las NOVENTA Y CUATRC {94) Cédulas Hipo-

tecarias emitidas singularmente por los Emisores vy
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el importe correspondiente a la susc¢ripcién de las
NOVENTA Y CUATRO (94) Cédulas Hipotecarias sera
abonado por Intermoney Valores a los correspondien-—
tes Emiscres en la fecha de desembolso, que tendra
lugar el 5 de mayo de 2011 (la “Fecha de Desembol-
s0”), en las en las cuentas tesoreras que dichas
entidades mantienen abiertas en Banco de Espafia,
esto es, para Banco Popular (nimerc de registro en
el Banco de Espafia: 0075/ Cédigo Swift: PO-
PUESMMXXX) y para banccpopular-e {(numero de regis-
Lro an el Banco de Espafia: 0225/ Codigo
Swift: POPLESMMEXX), —————————-mmm oo

ITI. Que Intermoney Valores desea titulizar los
derechos de crédite derivados de las Cédulas Hipo-
tecarias gue figuran en su bkalance, emitidas por
los Emiscores, mediante la cesidn de _as Cédulas
Hipotecarias a un fcondo de titulizacidn de activos,
de conformidad con los acuerdos de su Consejo de
Administracién relativos a la suscripcién de las

Cédulas Hipoctecarias v su cesidén a un fondo de ti-



tulizacién de actives, cuya escritura publica de
elevacién de dichos acuerdos se adjunta como Anexo
2 a la presente Escritura de Constitucidn. —=------

IV. Que la Sociedad Gestora estd facultada para
constituir fondes de titulizacidén de actives y, en
consecuencia, para ejercer la administracidén y re-
presentacion legal de los mismos, al amparce de lo
previste por el 12.1 del Real Decreto 526/1998, vy
por la Ley 19/1992, en cuantc a lo no contemplado
enn el Real Decreto 926/1998 vy en tanto resulte de
aplicacidn., ————=m——-— - - — oo oo

V. Que la Sociedad Gestora desea constituir un
fondo de titulizacidn de activos bajo la denomina-
cién de “CEDULAS GBP 5, Fondo de Titulizacidn de
Activos” (el “Fendo”), en el que se agruparan las
Cédulas Hipotecarias cedidas por el Cedente, en
virtud de los acuerdes del Consejo de Administra-
cién de la Sociedad Gestora, cuya escritura publica
de elevacién de dichos acuerdos se adjunta como
Anexo 3 a la presente Escritura de Constitucién,

las cuales constituiran el principal active del

VI. Que la Sociedad Gestora tiene la intencidn

de gue el Fondo proceda a la emisidén de bonos de
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titulizacidén (la "Emisién de Bonos") para su sus-
cripcidn por inverscres cualificados (los “Bonos'),
que constituiran el pasivo principal del Fondo. ---

VIT. Que de acuerdo con el articulo 5.1 del Re-
al Decreto 926/1998, la constitucién del Fondo y la
Emisidn de Bonos tienen como requisito previo la
inscripcién del folleto informative (en adelante,
el "Folleto Informativoe") y demds documentos acre-
ditativos en los registros coficiales de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores (en adelante, 1la
"CNMV"), en los términos previstos en el articulo
26 y siguientes de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores {en lo sucesivo, la "Ley del
Mercado de Valores"), asi como en el Real Decreto
1310/2005, de 4 de noviembre, por el que se desa-
rrcila parcialmente la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores, en materia de admisién a
negociacién de valores en mercados secundarios ofi-
ciales, de ofertas publicas de venta o suscripcidn

y del folleto exigible a tales efectos (er lo suce-



sivo, el "Real Decreto 1310/2005") y la Orden de 12
de julioc de 1993. -———-—————-——---—--TToTToTTTTTT oo

VITI. Que esta preceptiva inscripcidén previa
por la CNMV se ha efectuado con 26 de abril de
2011, segtn se acredita medlante el cportunc docu-
mento de inscripcién, suscrito por el citado orga-
nismo, copia del cual se adjunta comc Anexo 4 a la
presente Escritura de Constitucidn. —------==77777~

I¥. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de la
Ley 19/199%2, la presente Escritura de Constitucidn
serd la escritura por la que los Bonos emlitidos con
cargo al Fondo se representen mediante anotaciones
en cuenta., -------—-—————=-——-——————w-——————— oo —TT T mTT

En consecuencia, los comparscientes, segun in-
tervienen, convienen el otorgamiento de la presente
rscritura de Constitucién de Fonde de Titulizacion
de Activos, cesidén de las Cédulas Hipotecarias y
Emisién de Bonos (en lo sucesivo, la "Escritura de
Constitucidén") que se regiréd por las siguientes ---

—=———=cm——m======F STTPULACIONE S==================

1. DEFINICIONES. ———————————=————————-——-=————=7=7-

En la presente Escritura de Ceonstitucidén, los
términos en mayGsculas tendrdn el significado qgue

en cada caso se les asigne, todos los cuales, asi
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como sus respectivas definiciones, se recogen en el
documento que se adjunta como Anexo 5. —————-——————

2. CONSTITUCION DEL FONDO -—-==-—===-——me————

La Sociedad Gestora en el presente acto constbi-
tuye un fondo de titulizacién de activos con la de-
nominacién de “CEDULAS GBP 5, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS”, con domicilio en Madrid, Plaza Pablo
Ruiz Picasso 1, Torre Picasso 1. El Fondo esti re-
gulado conforme a (i) el Folleto Informative, (ii)
la presente Escritura de Constitucién, (iii) el Re-
al Decreto 926/1998 y disposiciones gue lo desarro-
llen, (iv) la Ley 19/1992, en cuantc a lo no con-
templado en el Real Decreto 926/1998 v en tanto re-
sulte de aplicacién, (v} la Ley del Mercado de vVa-
lores, sn lo referente a su supervisiodn, inspeccién
y sancidn, (vi) el Real Decreto 1310/2005, v {vii)
las demas disposiciones legales y reglamentarias en
vigor gque resulten de aplicacién en cada momento. -

La constitucion del Fondo y la emisién de los

Bones, de acuerdo con 21 articulo 5.1 del BReal De-

Al8846454



creto 926/1998, ha sido objeto de inscripcidén en
los registros oficiales de la CNMV con las condi-
ciones y requisitos recogidos en la Ley del Mercado
de Valores, el Real Decreto 1310/2005 y demas nor-
mativa de desarrollo. ———-————————————-—"—---———~———-

3. CESION DE LAS CEDULAS HIPOTECARIAS —---—----

F1 Cedente tiene en su activo las Cédulas Hipo-
tecarias, cuyas caracteristicas se describen a con-
tinuacién, v que daré de baja de su balance median-
te su cesidn al Fondo., ————+-————————"-——-———— oo T

3.1. Identificacién de las Cedulas Hipotecarias

Las Cédulas Hipotecarias estan documentadas me-
diante titulos fisicos nominativos emitidos singu-
larmente al amparo de 1o dispuesto en la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de Regulaciodn del Mercado
Hipotecario, en su redaccidén actual (la “Ley
2/1981") v en su Reglamento de desarrollc aprobado
por el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril, por
el que se desarrollan determinados aspeclos de la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidon del mer-
cado hipotecario y otras normas del sistema hipote-
cario y financisro (el “Real Decreto 716/2009"},
copia de los cuales se adjunta como Anexo €6 a la

presente Escritura de Constitucidn., -------—-—--===-~
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Se adjunta, ademds, como Anexo 7 a la presente
Escritura de Constitucidén el informe emitido por la
Sociedad Gestora relativo a la verificacién de la
existencia, titularidad y condiciones de las Cédu-
las Hipotecarias, vy copla de los certificadeos emi-

tidos por los Emisores sobre las Cédulas Hipoteca-

Tanto el cobro del principal come de los inter-
eses de las Cédulas Hipotecarias estén, de acuerde
con el articulo 12 de la Ley 2/1981, especialmente
garantizados, sin necesidad de inscripcién regis-
tral, por hipoteca sobre todas las gue en cualquier
memento consten inscritas a favor de los Emisores,
y no estén afectas a la emisién de benos hipoteca-
ries, sin perjuicic de la responsabilidad patrimo-
niazl universal de los mismos. Los Emisores no han
inmevilizade activos de sustitucidén ni vinculado
ningun instrumento financiero derivado a la emisién
de las Cédulas Hipotecarias. Igualmente, los prés-

tames hipotecarics en la parte participada a través



de participaciones hipotecarias o certificados de
transmisién de hipoteca no serviran de garantia a
las Cédulas Hipotecarias. ——-————————=————=—-——7~—~

E1l derecho de créditc del Fondo, como tenedor
de las Cédulas Hipotecarias, frente a los Fmisores,
ademés de estar garantizado en la forma descrita en
los parrafos anteriores, llevard aparejada ejecu-
cién para reclamar el pago a los Emiscores, siendo
el Fondo, como tenedor de las Cédulas Hipotecarias,
acreedor singularmente privilegiado, con la prefe-
rencia sefalada en el nimero 3 del articuleo 1923
del Cédige Civii, frente a cualesquiera otros
acreedores con relacién a la totalidad de los prés-
tamos y créditos hipotecarios inscritos a favor de
los Fmisores, salvo los que sgirvan de cobertura a
los bonos hipotecarios y aguellos que hayan sida
participados a través de participaciones hipoteca-
rias o certificados de transmisién de hipoteca. LoOs
tenedores de bonos hipotecarios tendréan preferencia
sobre los tenedores de las Cédulas Hipotecarias
cuando concurran sobre un préstamce o crédito afec-
tado a dicha emisién de bonos hipotecarios. Tgual-
mente, los préstamos hipotecarios por la parte par-

ticipada a través de participaciones hipotecarias ©




[
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certificados de transmisién de hipoteca no serviran
de garantia a las Cédulas Hipotecarias. ——————————-

De acuerdo con la Ley Concursal, en caso de
concurso de algunc de los Emisores, el Fondo, como
titular de las Cédulas Hipotecarias, gozard de pri-
vilegio especial establecide en su articulo
90.1.1°. Sin perjuicic de lo antericr, se atenderan
durante el concurso del Emisor, de acuerdo con lo
previstoe en el articulo 84.2.7 de la Ley Concursal,
Y como crédites ceontra la masa, los pages gue co-
rrespondan por amortizacién del principal Y por in-
tereses de las Cédulas Hipotecarias pendientes de
pagoe en la fecha de solicitud del concurse del Fm:-
sor hasta el importe de los ingresos percibidos por
el Emisor correspondiente procedentes de los prés-
tamos y créditos hipotecarios no afectos a una emi-
sién de bonos hipotecarios ni participados a través
de una participacién hipotecaria o un certificado
de transmisién de hipoteca. —-=—-———o o _____

En caso de que hubiera de procederse conforme a

i A 18846452



1o sefialado en el numero 3 del articulo 155 de la
Ley Concursal, el pagoe a todos los titulares de cé-
dulas emitidas por el Emisor concursado se efectua-
r4 a prorrata, independientemente de las fechas de
emisién de sus titulos. Si un mismo créditc estu-
viere afecto al pago de cédulas y a uha emisidén de
bonos hipotecariocs, se pagaréd primero a los titula-
res de los bonos, ————————————"---—-—- - -TTTooooTTTTT
Adicionalmente a lo antericr, las obligaciones
de pago derivadas de las Cédulas Hipctecarias emi-
tidas por bancopcpular-e.com estaran garantizadas
mediante el aval a primer requerimiento de Banco
Popular, en los términos descritos en el apartado 5
de la presente Escritura de Constitucién., ——————-—-——
3.2. El Cedente ————=——=———=————--=-==-—---———mo
¥l Cedente es, con caracter previo a su cesidn,
titular en pleno dominio de las Cédulas Hipoteca-
rias que se relaclonan a continuacidn, emitidas
singularmente por cada uno de los Emisores y sSus-
critas por el Cedente y que 1ncorporan un derecho
de crédito del Cedente frente a cada uno de ellos.
E1l valor nominal total de las Cédulas Hipoteca-
rias cedides por el Cedente al Fondo es de DOS MIL

TRESCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS
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{(2.350.000.000 €), distribuido entre los Emisores

conforme al siguiente cuadro: ———--——---—————————~

BANCO POPULAR 8z 25.000.C00] 2.030.00C.0C0
Bancoonopular-— 25.0C0.C00 3C0.2090.00C
2. com 12
f TOTAL 54 2.350.000.000

El Cedente, de acuerdo con el articulo 348 del
Codigo de Comercio, responde ante el Fonde exclusi-
vamente de la exlstencia v legitimidad de las Cédu-
las Hipotecarias, asi como de la personalidad con
la gque efectia la cesidn, pero no asume responsabi-
lidad alguna por el impago de los Emisores. Tampoco
asumira, en cualguier otra forma, responsabilidad
de garantizar directa ¢ indirectamente el bkuen fin

de la operaciénr, ni otorgard garantias o avales, ni




incurrird en pactos de recompra de las Cédulas
Hipotecarias ni en virtud de esta Escritura de
Constitucidn ni de ningun otro pacto o contrato,
todo ello sin perjuicic de las responsabilidades
del Cedente que se derivan de las declaraciones
realizadas por €1 en la Estipulacidén 3.5 siguiente.

El Fondo, en cuanto titular de las Cédulas
Hipotecarias, tendrd locs derechos reconocidos al
cesionario en el articulo 1.528 del Cdédige Civil vy,
en particular, los derechos reccnocidos en la nor-
mativa aplicable vy en las Cédulas Hipotecarias. Por
tanto, la cesidn comprende la totalidad de los de-
rechos, productos y acciones frente a los Emisores,
tanto principales como accesorios de las Cédulas
Hipotecarias, asi como la totalidad de las garanti-
as (reales o personales) inherentes, va legitimen
para reclamar el capital o para reclamar intereses,
comisiones, gastos, costas, penalizaciones o cual-
guier otro concepto. ————————————-———— e o ——m——

3.3. Amortizacién e intereses de las Cédulas
Hipotecarias - ———-—-————————— = e e m——m

3.3.1. Amortizacidon Ordinaria de las Ceéedulas
Hipotecarias --—-—-—--—-=—--=-—=———————————————————————— ==

Las Cédulas Hipotecarias se han emitido por los
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Emisores por debajo de su valor nominal, al

99,972212766% por clento, con vencimiento en la fe-

cha del tercer (3er) aniversario del 5 de mayo de

* 2011, es decir, el 5 de mayo de 2014 (la “PFecha de
Amortizacién Ordinaria de las Cédulas Hipoteca-

rias”), sin perjuicio de gque pueda producirse una

amortizacién Anticipada de las Céadulas Hipoctecarias

por concurrencia de cualguiera de les supuestos

previstos en la Estipulacién 3.3.2 siguiente. ——--—-

La amortizacién ordinaria de las Cédulas Hipo-

R tecarias se realizard por reembolso de su valor no-
minal mediante un unico pago al Fondo el 3 de mayo
de 2014, es decir, con dos (2) Dias Hébiles de an-
telacion a la Fecha de Amortizacién Ordinaria de
las Cédulas Hipotecarias., -———-—-----—"~"-----7"7°"7°~
3.3.2. Amortizacién Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias. —-—==——=--—=------—"=------oToosTmooTET
TLas Cédulas Hipotecarias se amortizaran antici-
padamente {(la “Amortizacidn Anticipada de las Ceédu-

las Hipotecarias”) en los siguientes supuestos: —--—-




a) En caso de impago de los intereses ordina-
rios vencidos de las Cédulas Hipotecarias {conforme
a lo establecido en la Estipulacién 3.3.3 siguien-
te), en cuyo caso, la Sociedad Gestora debera ejer-
citar, en ncmbre y por cuenta del Fondc, las accio-
nes legales gue correspondan para reclamar al Emi-
sor que hubiera incumplido su obligacidén de pago; -

b} En caso de imposibilidad de sustitucion de
las Cédulas Hipotecarias en los términos previstos
en la Estipulacién 3.8 de la presente Escritura de
Constitucidn; ——=—-=---ommmmm

c) En caso de amortizacién anticipada legal de
acuerdo con leo establecido en el articulo 25 del
Real Decreto 716/2009%, en los términos a Jque se re-
fiere la Estipulacidén 3.9 de la presente Escritura
de Constitucidn; y —w——--m—mmmo——

d) En caso de modificacién de la normativa fis—
cal de forma gue se establecieran impuestos, tasas
© retenciones sobre los pagos en concepto de inter-
eses por las Cedulas Hipotecarias gue tuvieran un
impacto financiero significativo para su titular vy,
en concreto, cuando dicha modificacidn afecte al
equilibric financiero del Fondo. —————————o______

En dicho caso, las Cédulas Hipotecarias queda-
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ran amortizadas anticipadamente de forma automatica
y por su importe total pendiente de amortizacion,
deviniendo vencidas y exigibles para los Emisores,
y procediéndose a la extincion vy liquidacidén del
Fondo de conformidad con lo establecide a continua-

cién v en la Estipulacidén 8 de la presente Zscritu-

(i} producido el cambioc en la normativa fiscal

2 gue se ha hecho referencia, la Sociedad Gestora

declarara el vencimiento anticipado de la totalildad

: de las Cédulas Hipotecarias gue no hayan sido to-
talmente amortizadas; ——-———-————-—"—"————“"—"——"—-———-~"~—

; {ii) la Scciedad Gestora debera comunicar dicha
declaracién de vencimiento anticipado de las Cédu-
las Hipotecarias a todos los Emisores con una ante-
lacién minima de treinta (30) dias a la lPecha de
Cobro en que deba efectuarse el pago; ————————==-=-
(iii) el pago por los Emiscores cderivado del
vencimiento anticipado de las Cédulas Hipotecarias

en estos casos deberd realizarse coincidiendo con




una Fecha de Cobro; v ———— -

(iv) la declaracién de vencimiento anticipado
de las Cédulas Hipotecarias conforme a lo estable-
cido en este apartado serd comunicada a la CNMV, a
la Agencia de Calificacién y a los titulares de los
Bonos en la forma prevista en la presente Escritura
de Constitucidén y en el Folleto. ~———— - =

e) En el caso de que alguno de los Emisores de-
cilda efectuar una Amortizacidn Anticipada Volunta-
ria de las Cédulas Hipotecarias de acuerde con lo
establecido en la Estipulacién 3.10 de la presente
Escritura de Constitucidn, ———--———————mo

En cualquiera de locs supuestos de Amortizacidn
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, el wvalor
nominal de la Cédula Hipctecaria afectada v los in-
tereses devengados correspondientes deberan ser re-
embolsados al Fondo mediante un Unico pago una vez
acaecido el supuesto de gue se trate, en los térmi-
nos y fecha previsteos en cada caso en el Folleto,
en la presente Escritura de Constitucidn y en el
titulo fisico representative de cada Cédula Hipote-
caria (aungue no coincida con una Fecha de Cobre
(tal y como se define dicho término en la Estipula-

cién 3.3.3 siguiente). ———-mmmmmmmmm e
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3.3.3. Intereses ordinarios., --—-———————————-—==

£l wvalor nominal no amortizade de las Cédulas
Hipotecarias devengara, a partir de la Fecha de
Desembolso y hasta la Fecha de Amortizacidn Ordina-
ria de las Cédulas Hipotecarias {con independencia
de si se produce ¢ no la Amortizacidén Anticipada de
las Cédulas Hipotecarias), intereses ordinariocs a
un tipo de interés fijo del 4,506% (el “Tipo de In-
terés de las Cédulas Hipotecarias’}. - ——-----———---

A efectos del devengo de intereses ordinariocs vy
hasta la Fecha de Amortizacidén Ordinaria de las Cé-
dulas Hipotecarias ¢ aguella otra anterior en gue
su valor nominal hubiera quedado integramente amor-
tizado, la emisidn de las Cédulas Hipotecarias se
entenderd dividida ern periodos de devengo de inter-
eses cuya duracidén se extenderd desde el dia 5 de
mayo de cada afic {(inclusive) hasta el > de mayc del
ano siguiente (exclusive), salvo cuando concurra
cualgquier supuestoc de Amortizacidn Anticipada de

las Cédulas Hipotecarias. —-——-———-—————————————~——=—=—




El Pericdo de Devengo de Intereses de las Cédu-
las Hipotecarias correspondiente al periodo anual
en el que se produzca una Amortizacidn Anticipada
de las Cédulas Hipotecarias se desdoblarda en dos.
Un primer periodo de devengo hasta la Fecha de
Amortizacion Anticipada de la Cédula Hipotecaria
{excluida} vy un segundo periocdo de devengo desde
dicha fecha (incluida) hasta la fecha en que con-
ciuia el pericdo de devengo a cuyo desdoblamiento
se ha procedido. En el casc de gue se produzca mas
de una ameortizacién anticipada dentro de un mismo
periodo, los periodos de devengo se ajustaran con-
forme al nimerc de amortizaciones anticipadas par-
ciales gue se hayan producido. ———meeoemomo

No se tendrd en cuenta para la determinacidn de
los Periodos de Devengo de Intereses de las Cédulas
Hipotecarias si el 5 de mayo de cualquier afio o la
Fecha de Amortizacidn Anticipada de las Cédulas
Hipotecarias es o no un Dia Habil., - ———-—-—-——————-

Los intereses ordinarios de las Cé&dulas Hipote-
carias devengados durante cada Periodo de Devengo
de Intereses de las Cédulas Hipotecarias se pagaran
el dia 3 de mayo de cada afic o, casc de que alguna

de dichas fechas no fuese Dia Habil, el1 Dia Habil
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inmediatamente anterior (cada una, una “Fecha de
Cobro”), y en la Fecha de Amortizacidn Anticipada
de las Cédulas Hipotecarias, en su caso. ——--—-—---——-

En cualquier caso y salvo que se produzca un
supuesto de Amcrtizacidén Anticipada de las Cédulsas
Hipotecarias, los Emiscres deberan ingresar los im-
portes relativos a intereses ordinarics de las Cé-
dulas Hipctecarias de manera gue entre las Fechas
de Cokro y las Fechas de Pagoe de los Bones emitidos
en virtud de la presente Escritura de Ccnstitucidn
transcurran, al menos, deos (2) Dias Habiles. —————-

Fn caso de gque algun Emiscr incumpla su obliga-
cidn de pago de intereses ordinarios de las Cedulas
Hipotecarias por €1 emitidas, y sin perjuicio de
que ello pueda dar lugar a la Amortizacidn Antici-
pada de las Cédulas Hipotecarias afectadas, &1 Emi-
sor de las Cédulas Hipotecarias afectadas deberd
notificar a la Socledad Gestora la fecha en que va-
va a realizar el pago de intereses con, al menos,

dos (2) Dias Habiles de antelacidén a la fecha del




correspondiente ingreso. ————————-————————— - —

3.3.4. Intereses de demora de las Cédulas Hipo-
tecarias, ~———-——————————m -

Las cantidades impagadas en concepto de princi-
pal, sdlc a partir de la Fecha de Amecrtizacidn Or-
dinaria de las Cédulas Hipotecarias, y los inter-
eses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias, desde
la fecha de su impago, devengardn diariamente, has-
ta su pago efectiveo, intereses de demora a un tipo
de interés de demora mensual gue sera el resultado
de la suma de los siguilentes conceptos: (i) 1 ma-
yvor de {(a) el Tipo de Interés de las Cédulas Hipo-
tecarias, vy (b} el EURIBCOR a un (1) mes gue resulte
de la pantalla REUTERS, pagina EURIBOR=, a las
11:00 horas de la mafiana {(C.E.T.} de la fecha en
que se produzca el impage que dé lugar al devengo
de intereses de demora {sin perjuicio de su revi-
sién mensual, tal vy como se establece a continua-
cidény; vy {ii)y 1,5 puntos porcentuales. El tipec de
interés de demora serd revisable mensualmente, es-
tableciéndcse como fecha de fijacidn el segundo
{(2°) Dia Habil anterior al inicio del correspon-
diente pericodo de fijacidn mensual. ---—-—-------———-

Los intereses de demora de las Cédulas Hipote-
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carias se calcularan en funcién de los dias efecti-
vamente transcurridos entre la Fecha de Amortiza-
clén Ordinaria de las Cédulas Hipotecarias, por lo
que respecta a las cantidades impagadas en concepto
de principal a dicha fecha, o la fecha en gues se
preoduzca el impago de los intereses ordinarios de
ls Cédula Hipotecaria afectada, por lo que respecta
a las cantidades impagadas en ceoncepto de intereses
ordinarios, y la fecha en que el principal o los
intereses ordinarios impagados sean efectivamente
ingresados en la Cuenta de Tescreria, debiendo li-
gquidarse en esta fecha. ———---------------———

3.3.5. Imputacién de pagos derivados de las Ceé-
dulas Hipotecarias. ---———————-—"—"—"-"——=——————————

Cualesquiera pagos realirzados por los Emisores
por cantidades debidas por las Cédulas Hipotecarias
se entenderéan realizados, en primer lugar, por los
intereses de demora debidos (en su caso), en segun-
do lugar, en conceptoe de intereses ordinarios de-

vengados y, en tercer lugar, en concepzZce de amorti-




zaclidn de principal de las Cédulas Hipotecarias., --
3.4. Cesidén de las Cédulas Hipotecarias. -—-----
Fl Cedente cede y trasmite al Fonde NOVENTA Y
CUATRO (94) Cédulas Hipotecarias nominativas, emi-

tidas singularmente por los Emiscres, por los si-

guientes importes nominales: -———-—-—-————-—-———-—-—————-

BANCO POPULAR B2 25.000.000 2.050,000.000
Rancopopular- 25.00C.000 300,006.000
e, com 1z

TOTAL 94 2.350.000.C00

El Cedente entrega en este acto a la Sociedad
Gestora, actuandc en nombre y por cuenta del Fondo,
los titulos fisicos nominativos representativos de
las Cédulas Hipotecarias, —————————————————————————

E1l Fondo toma vy adguiere las NOVENTA Y CUATRO
{94) Cédulas Hipotecarias que le cede el Cedente y
gue representan un importe nominal total de DOS MIL
TRESCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS

(2.350.000.000 €), en los términcs y condiciones
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que se¢ recogen en la presente Escritura de Consti-
tucidn., -

La cesidn es plena e incondicional desde la
presente fecha. No obstante, el wvalor nominal no
amortizado de las Cédulas Hipotecarias devengara
intereses a partir de la Fecha de Desemboliso. La
cesion incluye lcs derechos de defensa legal v ad-
ministracidén, v se realiza por la totalidad del
plazoc remanente hasta la total amortizacidn de las
Cédulas Hipotecarias, ——— =+ -—————————— - ———

Las partes requieren en este mismo acto al No-
tario para gue deje constancia de la cesidn a favor
del Fondo en los reversos de los titulos fisicos
representatives de las Cédulas Hipotecarias. ------

El precio total de la cesidn de las Cédulas
Hipotecarias es de DCS MIL TRESCIENTCOS CUARENTA Y
NUEVE MILLONES TRESCIENTOS CUARENTA Y SIETE MIL EU-
ROS ({2.349.347.000,00 €) gue serd abonado por la
Socledad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo,

al CTedente, en la Fecha de Desembolso, wvalor ese



mismo dia, una vez que el Fondoe haya recibido el
precio de suscripcién de los Benos (conforme a lo
establecido en la Estipulacidédn 4.5 siguiente), me-
diante el ingreso del precio en la cuenta numero
0101436690 abierta a nombre del Cedente en el Banco
de Espafla, ——————--——>-—————————--———--— - ——

E1 precio total de la cesidon de las Cédulas
Hipotecarias (que es igual a su precio de emisidn)
es inferior al wvalor nominal de dichas Cédulas
Hipotecarias e inferior al precioc de emisidn de los
Bonos, destindndeose dicha diferencia al pago de los
Gastos de Emisién del Fondo (tal y como se definen
en la Estipulacién 7.1 de la presente Escritura de
Constitucidn). ————————m=————-—-——————————

3.5. Declaracicnes del Cedente y de los Emiso-

3.5.1 Declaraciones del Cedente ----————————=—---
El Cedente declara al Fondo y a la Scciedad
Gestora, en la presente fecha: ——————-———————~—-———-
a) que es una entidad financiera debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente y
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
reglstro de la CHNMV como Sociedad de Valores; —---—-

b) que ni a la presente fecha, ni en ningun mo-
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mento desde su constitucidn, se ha encontrads en
situacidén de insclvencia, suspensioén de pagos,
qulebra © CONCULSC; ————=—————m—————

C) due sus organos sociales han adoptado vali-
damente todos los acuerdos necesarios para la ce-
sién de las Cédulas Hipotecarias al Fondeo, de con-
formidad con sus estatutos y la legislacidn vigente
al efecto, para la prestacidén de estas declaracio-
nes vy para el wvalido octcrgamientc de la presente
Escritura de Constitucidén y la asuncidén de la tota-
lidad de las obligaciones y compromisos derivados
de ella y de los demads contratos relacicnados con
la constitucidén y cesidn de Cédulas Hipotecarias al
Fondo; ———vmommmmmm e

dl Que las Cédulas Hipotecarias existen vy, con
caracter previo a su cesidn al Fondo, el Cedente es
titular plenc de las Cédulas Hipotecarias, gque scn
libremente transmisibles de acuerdc con todas las
normas que les son de aplicacidén, sin qgue exista

impedimentc algunc para su cesién al Fondo; —-—-————



e} Que las Cédulas Hipotecarias han sido debi-
damente emitidas por los Enisores y debidamente
suscritas por el Cedente; ——----—-—-———=r~-——-——-—="7~~

f) Que dispone de cuentas auditadas de los
ejercicios 2007, 2008 y 2009, con opinién favorable
de los auditores en, al menos, el informe de audi-
toria del ejercicio 2009, y que ha depositado di-
chas cuentas anuales auditadas en la CNMV y en el
Registro Mercantil; ------=----—----———————-————"-———~

g) Que la cesidén de las Cédulas Hipotecarias al
Fondo no infringe la legislacién vigente y se rea-
liza segun criterios de mercado; —~-—----"-T-"T"T7

h) Que no tiene conocimiento de que ningun Emi-
sor de las Cédulas Hipotecarias se encuentre en si-
tuacién concursal; y ——-——--——-"-—-—--T--Tooo- ST Tooo——

i) Que conoce y acepta en todos sus términos el
contenido integro de la presente Escritura de Cons-
titucién y del Folleto vy, en particular, asume
irrevocablemente la totalidad de las oblilgaciones y
compromisos derivades de dicheos documentos. ——---—-

3.5.1 Declaraciones de los Emisores ———-—-——=-——=

Por su parte, cada uno de los Emisores declara
al Fondo, a la Sociedad Gestora y a Intermoney Va-

lores, respecto de si mismo v de las Cédulas Hipo-
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tecarias emitidas por cada uno de ellog: —————————n—

al Que es una entidad de crédito debidamente
constituida de acuerdo con la legislacién vigente,
se halla inscrita en el Registro Mercantil v facul-
tada para participar en el mercade hipotecaric. ---

L) Que ni a la fecha de la emisién de las Cédu-
las Hipotecarias, ni con antericridad desde la fe-
cha de su constitucién se ha encontrado en situa-
cién de insclvencia, suspensién de pagos, quiebra o
GO S0 . — o mm e m

¢} Que cumple con los requisitos establecides
en la normativa reguladora relativa a los recurscs
propics de las entidades de crédito. ————--————ec—

d) Que sus drganos sociales han adoptade vali-
damente todos los acuerdos necesarios para la emi-
sién de las Cédulas Hipotecarias singulares de con-
formidad con sus estatutes y la legislacidén vigente
al efecto, para la prestacién de estas declaracio-
nes y para la valida asuncidén de la totalidad de

las obligaciones y compromisos derivados de 1la pre-



sente FEscritura de Constitucidén y del Folleto. —---

e} Que los préstamos y créditos hipotecarios
que den cobertura a las Cédulas Hipotecarias, cum-
plen con los requisitos y condiciones establecidos
en la Ley 2/1981 y en el Real Decreto Tle/2C08% vy
demas normativa aplicable, v no se han inmovilizado
activos de sustitucién ni vinculado ningun instru-
mento financiero derivade a la emisidén de las Cédu-
las Hipotecarias. —-—-—---——--——-—~-—-—--~"~"--"-~"-" """ 7"7~

f) Que las Cédulas Hipotecarias han sido vali-
damente emitidas por cada uno de ellos de acuerdo
con la Ley 2/1981 y en el Real Decreto 716/2009 vy
deméds normativa aplicable y cumplen todos los re-
guisitos en ellas establecides. ——-——-——-==——==—=77"7~

g) Que las Cédulas Hipotecarias no estan sujeta
a carga o gravamen de ningin tipo y son libremente
transmisible de conformidad con la legislacidn
aplicable, sin que exista impedimento algunc para
su cesién al Fondo., ——=-—————=--—————=-———-—-—-—"—-—-—-T—-

h) Que en la presente fecha, los pagos, tanto
por principal como por intereses, debideos al Fondo
en virtud de las Cédulas Hipotecarias no estan su-
jetos a retencidn, ingreso a cuenta o deduccién al-

guna de naturaleza fiscal. ------—=-—-——-—-—-~—-———-7—~~
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i) Que los datos relativos a las Cédulas Hipo-
tecarias 1incluidos en la presente Escritura de
Constitucidn del Fondo y en el Folleto son correac-
tos Yy completos., ——————-—-———

J} Que cada una de las Cédulas Hipotecarias es-

té& representada por un Gnico titulo fisico nomina-

k) Que ninguna perscna tiene derechos preferen-
tes al cobro de las cantidades debidas por las Cé-
dulas Hipotecarias sobre el legitimo titular de los
derechos de crédito incorpeorados a ellas, —————-——-~

1} Que las Cédulas Hipotecarias constituven una
obligacidn de page valida y vinculante para cada
Emisor, exigible y ejecutable en sus propics térmi-
nos (salvo en la medida en que pueda verse afectada
por un procedimiento de inscolvencia). - ————-—-———-——--

m) Que no tiene conccimiento de la existencia
de litigios de ningan tipo © de ninguna otra cir-
cunstancia en relacidn con las Cédulas Hipotecarias

gue puedan perijudicar su validez o exigibkilidad ni




existe, a su leal saber o entender, excepcidn algu-
na que pueda oponerse al pago de las Cédulas Hipo-
tecarias, ——————————sm——m—m—mmmm
n) Que no tiene conocimiento de que exista cir-
cunstancia alguna gue impida la ejecucidn de las
Cédulas Hipotecarias de conformidad con la legisla-
cidén vigente, ————————=——— - —— e ———————
o) Que conoce y acepta en todos sus términes el
contenide integre de la presente Escritura de Cons-
titucidén y del Folleto v, en particular, asume
irrevocablemente la totalidad de las obligaciones y
compromisos derivados de dichos documentos, dandose
por notificadoe de la cesidén al Fondo de las Cédulas
Hipotecarias por é1 emitidas., —-———————————=—-——————-
p) Ranco Popular declara que dispone de cuentas
anuales individuales auditadas de los ejerciciloes
2008, 2009 y 2010, con oplnidn favorable de los au-
ditores, v gue ha depositado dichas cuentas anuales
auditadas en la CNMV y en el Reglistro Mercantil.
Bancopopular—-e.com declara gue dispcone de cuen-
tas anuales individuales auditadas de los ejerci-
cios 2007, 2008 vy 2009, con opinién favorable de
los auditores, vy que ha depositadc dichas cuentas

anuales auditadas en la CNMV v en el Registroc Mer-
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3.6. Administracién, gestién de cobro y custo-
dia de las Cédulas Hipotecarias —-=-=-===-—--—-———-——-

3.6.1. Administracién y gestidén de cobro de las
Cédulas Hipotecarias. ————===-cooem

La Sociledad Gestora actuara come gestcor de co-
bro de las Cédulas Hipotecarias, recibira por cuen-
ta del Fondo cuantas cantidades sean satisfechas
por los Emisores en relacidén con ellas, por princi-
pal, Intereses o cualguier otro concepto, tanto en
casoe de amortizacion ordinaria como de amortizaciédn
anticipada, vy procederd a adoptar las medidas gue
resulten oportunas para gque se ingresen las canti-
dades que correspondan al Fondo en la Cuenta de Te-
soreria. La Sociedad Gestcra no anticipard, en nin-
gan caso, cantidad alguna que no haya recibkido pre-
viamente de los Emisores por principal, intereses o
cualquier otro concepto derivade de las Cédulas
Hipotecarias., —————-=———mm—m e

La Sociedad Gestcora administrard v gestionara




el cobro de los derechos de crédito derivades de
las Cédulas Hipotecarias cedidas al Fondo hasta que
(1) todas ellas hayan sido amortizadas en su tota-
lidad, (ii) se extingan todas las cbkligacicones por
ella asumidas en relacidén con las Cédulas Hipoteca-
rias, o (ii1l) se extinga el Fondo una vez liguida-
dos todos sus activos (todo ello sin perjulclio de
la sustitucidn forzosa de la Scciedad Gestora con-
forme a lo establecido en la Estipulacidn 9.4 de la
presente Escritura de Constitucién), en los térmi-
nos indicados a continuacidn. —————-—--————————=---—=-

La Sociedad GCestora llevard a cabo la adminis-
tracidén de las Cédulas Hipotecarias con la misma
diligencia que si de activos proplos se tratase, e
indemnizara al Fondo por cualguier danc, pérdida o
gasto en gque hubiera incurrido por razén del incum-
plimiento por la Sociedad Gestora de su obligacidn
de administracidn de las Cédulas Hipotecarias © por
su actuacidn dolosa o negligente en el desemperno de
sus fungiongs. ———=-——————— - - ———————————————————

lLa Sociedad Gestora no asumird de ninguna forma
responsabilidad de garantizar, directa o indirecta-
mente, el buen fin de la operacidn, corriendoc a

carge de los titulares de los Bonos el riesgo de
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impago por los Emisores de las Cédulas Hipotecarias
agrupadas en el Fondo, ya sea en concepto de prin-
cioal, intereses o cualquier otro. ———--——————————-—

La Sociedad Gestora actuard como gestor de co-
bro de las Cédulas Hipotecarias, recibira por cuen-
ta del ronde cuantas cantidades sean satisfechas
por los Emisores en relacidn con ellas, por princi-
pal, intereses o cualguier otroc concepto, Lanto en
caso de amortizacidén ordinaria come de amortizacidn
anticipada, vy procedera a adoptar las medidas que
resulten cportunas para gue se 1lngresen las canti-
dades gue correspondan al Fondo en la Cuenta de Te-
soreria. La Sociledad Gestora no anticipara, en nin-
gun caso, cantidad alguna gue no haya recibido pre-
viamente de los Emisores por principal, intereses o
cualguier otro concepto derivade de las Cédulas
Hipotecarias. ————————————————-——— - ———————

3.6.2. Custodia de las Cédulas Hipotecarias. --

La Sociedad Gestora depositarda los NOVENTA Y

CUATRO (94) titulos fisicos nominativos representa-




tivos de las Cédulas Hipotecarias en Intermoney Va-
lores (el “Depositario”), actuando a estos efectos
como Depositario, de acuerdo con lo establecido en
el Contrato de Custodia de Titulecs celebrado en es-

ta fecha entre la Sociedad Gestora v el Deposita-

Sera responsabilidad del Depositario la custo-
dia de los titulos fisicos representativos de las
Cedulas Hipotecarias emitidas por los Emisores vy
agrupadas en 21 Fondo, hasta su amortizacidén. —-----

El Depositario no serd responsable de la admi-
nistracidén de las Cédulas Hipotecarias, ni del co-
bro de los intereses correspondientes u otras can-~
tidades gque devenguen, no siendo de aplicacidén al
depdsito lo dispuesto en el articulo 308 del Cédigo
de Comercio. ——————--——————-——————

El Depositario no recibira remuneracidén alguna
por la realizacién de estas funciones. -——---—----—-

3.7. Acciones en caso de impago de las Cédulas
Hipotecarias. —=~=———=—mmm e e

3.7.1. BAccicnes del Fondo. -~ -—————————————-————-

Bl Fende, a través de la Sociedad Gestora, dis-
pondra de accién ejecutiva contra los Emisores gue

incumplan sus obligaciones de pago derivadas de las
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Cédulas Hipotecarias por ellos emitidas, gue debera
ejercitarse por los tramites del procedimiento eje-
cutivo de los articulos 517 y siguilentes de la Ley
de Enjuiciamiento Civil, ——-=-—----——--—-—-—-————-——--———
Sin perjuicioc de lo antericr, el Fondo, a tra-

vés de la Sociedad Gestora, dispondrd de accién de-
clarativa contra los Emiscres gue incumplan sus
obligaciones de pago derivadas de las Cédulas Hipo-
tecarias, que deberd ejercitarse por los tramites
del Juicio declarative ordinaric gque correésponda
segun la cuantia de la reclamacidén. —--—-———--—-——-———-
El Fendo, ademés, poedrd reclamar del Cedente y

. los Emiscres los dafios y perjuicicos derivados de la
incorreccidén o inexactitud de las declaraciones a
que se refiere la Estipulacidén 3.5 anterior. ------
3.7.2. Acciocnes del Cedente. -==-=--———-————————-

El Cedente podra reclamar de los Zmisores de

las Cédulas Hipotecarias suscritas por éste y cedi-
das al ~ondo, los cafios y perjuicios derivades del

incumplimiento por dichos Emisores de sus obliga-




ciones de pago derivadas de las Cédulas Hipoteca-
rias, © en casc de que las Cédulas Hipotecarias
adolecieran de vwvicios ocultos o de incorreccidn o
inexactitud de las declaracicones a que se refiere
la Estipulacién 3.5 de la presente Escritura de
Constitucidn, vy el defecto de gque se trate no fuera
subsanade en 1los Lérmines previstos en la Estipula-
cién 3.8 siguiente, asi como por cualquier razdn
imputable a los Emisores o a las Cédulas Hipoteca-
rias por ellos emitidas. -~ ——————-r+nrrnrrr——

3.7.3. Accicnes de los titulares de los Bonos.

Los titulares de los Boncs no dispondran de ac-
cidén directa ni contra los Emiscres gque hayan in-
cumplido sus obligaciones de pago ni contra =1 Ce-
dente, siendo la Sociedad Gestora, como represen-
tante del Fondo, guien tenga dicha accidn, en los
términos previstes en la presente Escritura de
Constitucidédn v de conformidad con lo establecidoe en
el articulo 12 del Real Decreto 926/1998, Ni las
titulares de los Bonos ni el Fondo dispondran de
mas acclones contra la Sociedad Gestora que la de-
rivada del incumplimiento de sus obligacicones v,
por tantc, nunca como consecuencia de la falta o

morosidad en el pago de las Cédulas Hipotecarias, o
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de la Amortizacidn Anticipada de las Cédulas Hipo-
tecarias. ——————————- -

3.8. Reglas de sustitucién de las Cédulas Hipo-
tecarias —~-—————————— - — e

En el supuesto excepcional de gue con pesterio-
ridad a la presente fecha v no obstante las decla-
raciones realizadas por los Emisores a gue se re-
fiere la Estipulacién 3.5 anterior de la presente
Escritura de Constitucidén, se detectara que alguna
de las Cédulas Hipotecarias no se ajustara en el
momento de su cesién al Fondo a dichas declaracio-
nes o adoleclera de vwvicios ocultes, la Saociedad
Gesteora lo notificaréd al Emiscor v al Cedente de la
Cédula Hipotecaria correspondiente para gue subsane
tal circunstancia, incluso mediante la sustitucidn
de la Cédula Hipotecaria, en el plazo de siete (7}
Dias Habiles desde la referida notificacidn, por
otra de caracteristicas financieras similares gue
sea aceptada por la Sociedad Gesteora, previa con-

sulta a MCCDY’S INVESTOR SERVICE ESPANA, S.A.




{(*Moody’s” o la “Agencia de Calificacién”). En casc
de sustitucidén, el Emisor deberd acreditar a la So-
ciedad Gestora que la Cédula Hipotecaria sustitu-
yente se ajusta a las declaraciones contenidas en
la Estipulacidén 3.5 antericr y debera formalizar la
sustitucidén en la forma y el plazo gue establezca
la Sociedad Gestora, debiendc proporcicnar la in-
formacidén sobre la Cédula Hipotecaria sustituyente
gque considere necesaria la Sociedad Gestora, guilen
comunicarda la sustitucidn a la CNMV vy a los titula-
res de los BONOS. ——=—m——-----——— - ———— e m

81 la circunstancia de que se trate no pudiera
ser subsanada en el plazo fijado ¢ no fuera suscep-
tible de subsanacién, el Emisor debera amortizar
anticipadamente la Cédula Hipotecaria afectada, re-
embolsando al Fonde su valcor nominal vy los in-
tereses devengadcs correspondientes. ——-—--—-———-————

La Sociedad Gestora, wpor cuenta del Fonde, con
cargo a la cantidad que obtenga por la Amertizacilidn
Anticipada de la Cédula Hipotecaria afectada ({por
principal e intereses cordinarios y, en su caso, in-
tereses de demora) y tan prontoc como el importe co-
rrespondiente haya sido depositade en la Cuenta de

Tesoreria y pueda disponer del mismo, debera proce-
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der a amortizar parcialmente los Bonos de acuerdo
con lo establecido en el apartade 4.2.2.1 de la
presente Escritura. ——————mm-m————mmm o
En todo caso, vy sin perjulcic de cualesquiera
otros derechos de indemnizacidén gque asistan a' Fon-
do v al Cedente al amparo de la presente Escritura
de Constitucién y del Felleto, cada unc de los Emi-
sores se compromete a mantener indemne al Fondo y
al Cedente frente a cualesquiera responsabilidades
que pudieran derivarse de la existencia de vicios
ocultos en las Cédulas Hipotecarias emitidas por
cada uno de ellos. Asimismo, para evitar posibles
R perjuicios para el equilibrio financierc del Fondo,
seran por cuenta del Emisor correspondiente los
gastos en que incurra el Fonde como consecusncia de
la sustitucidn (o falta de ella) de las Cédulas
Hipotecarias por &l emitidas, —————-——c—m—mm
3.9. Amortizacidén Anticipada Legal de las Cédu-

las Hipotecarias ——-——=--——co

De acuerdo con lo establecido en la Ley 2/1981



y en Real Decreto 716/2009, =i cualquiera de los
Emisores, en cualguier momento durante la vida de
las Cédulas Hipctecarias emitidas por cada uno de
ellos, superase los limites de emisidn de cédulas
hipotecarias establecidas por las disposiciones
aplicables, el Emisor en cuestidén debera restable-
cer el equilibrio mediante alguna de las sigulentes
actuaciones: ————————r - - - - - - - ——— - - - oo

a) Depdsito de efectivo o de fondos publiccs en
el Ranco de Espafia; —————=————~———————~—"—-——---——~-—-~~

b) Adquisicién de cédulas hipotecarias propias
en el mercado; —————=~————————— - -~ --————————T—— o=

c) Otorgamientc de nuevos préstamos o créditos
hipotecariocs o adquisicidén de participaciones hipo-
tecarias, elegibles para el cdmputo del limite de
emisién de las cédulas. Asimismo se podran suscri-
bir avales bancarios o seguros de crédito en los
términos del articulo 5.Z2. del Real Decreto
716/2009 con la finalidad de gue los préstamos ©
créditos gue hubiesen perdido su condicion de ele-
gibles para el citado cémputo del limite de emision
de cédulas la recuperen; —————-—---—---————-----————-

d) Afectacién al pago de las cédulas de nueves

activos de sustitucién, de los mencionados en el
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articulo 17.2. de la Ley 2/1981, siempre gque con
ello no se superen los limites establecideos en el
segundo parrafo del articulo 16 de la misma; —————-
e) Amortizacidn de cédulas hipotecarias por el
importe necesarioc para restablecer el equilibrio; o
f} Cualquier otra actuacidn permitida a tal
efecto por ra legislacidn vigente en cada momento.
En caso de gque cualquiera de los Emisores co-
nozca que se han superado los limites de emisién de
cedulas hipotecarias establecidecs en las disposi-
ciones aplicables, debera ponerle en conecimiento
de la Scciedad Gestora con caracter inmediato, no-

tificandolo ésta a su vez, a la Agencia de Califi-

En el plazoe de los cinco (5) dias siguientes a
la comunicacién referida en el péarrafo anterior
{pericdo de stbsanacidén), el Emisor en cuestidén de-
bera comunicar a la Scociedad Gestora por cual de
las opciones legalmente disponibles opta para vol-

ver a los limites legales establecidos al respecto,




de confeormidad con lo establecido a continuacidn. -

Los Emisores deberén adoptar, de entre las me-
didas a su disposicién al efecto de acuerdo con la
legislacién aplicable, aguélla o aquéllas que 1im-
pliquen menores perjuilcics tanto para el eguilibrio
financiero del Fondo como para los intereses econd-
micos de los titulares de leos Beonos. Como conse-
cuencia de lo anterior, los Emisores deberan tratar
de restablecer el eguilibrio en primer lugar, bien
a través del depdsito en efectivo o fondos publicoes
en el Banco de Espafia, bien mediante el ctorgamien-
to de nuevos préstamos © créditos hipotecarios o
mediante la adguisicidn de participacicnes hipote-
carias o la afectacidén de nuevos activos de susti-
tucidn, de acuerdo ccn lo establecido en la letra
e} del articulec 25 del Real Decreto 716/20092. En el
supuesto de gque el eguilibric no pudiera ser resta-
blecido mediante ninguna de las anteriores medidas,
los Emisores procederan a adoguirir cédulas hipote-
carias en el mercado, y no asumiran ningin compro-
miso de recompra de cédulas hipotecarias en perjul-
cio de los intereses del Fondo. ———-—————————=—————

Si no fuera posible ninguna de las opciones a

que se refiere el pérrafo anterior y, como conse-
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cuencia de elle, el Emisor se viese cbligado & pro-
ceder & la amortizacidn de cédulas hipotecarias y
entre dichas cédulas se encontrara las Cédulas
Hipotecarias incorporadas al activo del Fondo, de
acuerdo con el procedimlento establecido en el ar-
ticulo 25.2 del Real Decreto 716/2009 que dispone
gue la amortizacidén de las cédulas serda anticipada,
debersd comunicarse a la Sociedad Gestora con un
preaviso razonable, para que esta adopte las medi-
das oportunas. ——-------T-TTTTTTTOTTTTTTTOIOmTTTITTY
. La fecha en gue se realicen todos los pagos
aqui descritos no tiene por qué coincldir con una
. Fecha de Cobro. Dicha fecha determinard el comienzo
de un nuevo Pericdo de Devengo de Intereses de

ascuerdo con lo establecido en el apartado 3.3.3 de

la presente Escritura. ——------TTUTTTT T T I ITOT

En el supuestoc de gque fuera a producirse una

amortizacién anticipada de Bonos en los términoes
descritos en este apartado, la misma serd comunica-

da inmediatamente a la CNMV, a la Agencia de Cali-



ficacidén y a los titulares de los Bonos, en la for-
ma establecida en los apartados 10.5, 10.6 v 10.7
de la presente Escritura. Tan pronto como el impor-
te correspondiente haya sido depositado en la Cuen-
ta de Tesoreria y pueda disponer del mismo, debera
preceder a amortizar parcialmente los Bonos de
acuerdo con lo establecido en el apartado 4.2.2.1
de la presente Escritura. ———-——-—c—meoeo_________

3.10. Amortizacién Anticipada Voluntaria de las
Cédulas Hipotecarias —-—=-—=————~eom— o _______

Los Emisores podrdn amortizar las Cédulas Hipo-
tecarias de acuerdo con el precedimiento y condi-
ciones gue se establecen en este apartado. ———-———-

Cada Cédula Hipotecaria sélo podra amortizarse
por el procedimiento establecido en este apartado
totalmente y el dia 10 de cada mes, ¢ si este no
fuera Dia HA&bil, en el Dia Habil inmediato siguien-
te {(la "Fecha de Amcortizacién Anticipada Volunta-
L e T N

Para proceder a la amortizacién anticipada de
una o varias Cédulas Hipotecarias, el FEmisor debera
notificarlo a la Scciedad Gestora antes del dia 5
del mes anterior al que se producira la amortiza-

cidn anticipada. —~--oomoo
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Para poder proceder a 1a Amortizacién Anticipa-
da Voluntaria de las Cedulas Hipotecarias el Emisor
gque haya comunicado su intencioén de efectuar una
amortizacion anticipada depera efectuar el 1ngreso
del Salde Neminal Pendlente mas los intereses de-
vengados desde la ultima Fecha de Pago {incluida)
hasta la Fecha de rmortizacién Anticipada Volunta-
ria (excluida) en la Cuenta de Tesoreria el segun-
de Dia Habil anterior a esta altima. ——=-——————=--"—"7~
3.11. Régimen de retenciones de los pagos Ppor

X intereses de las Cédulas Hipotecarias ———--=—="""~"~

Los pagos reallzados al Fondo en concepto de

. rendimientos de las Cédulas Hipotecarias no estaran

sujetos a retencion o ingreso a cuenta algunc en
razén de lo establecido en el articulo 59.k} del
Real Decreto 1777/2004, de 30 de juliec, por el gue
se aprueba =1 Reglamentoc del Impuesto sobre Socie-
dades. En el supuesto de que en el futuro se esta-
hleciera cualquier impuesto, directo o indirecto,

rasa o retencién sobre dichos pagos, correrad por



Cuenta de los Emisores y sera devuelto al Fondo. —-

En caso de modificacién de 1a normativa fiscal
de forma que se establecieran impuestos, tasas o
retenciones sobre los Pagos en conceptoc de inter-—
€ses por las Cédulas Hipotecarias que tu-vieran un
impacto financiero significativo para su titular,
Y, &n concreto, cuando dicha modificacién afecte al
equilibrio financiero del Fondo. En dichec caso las
Cédulas Hipotecarias quedaran amocrtizadas anticipa-
damente de forma automatica Y POr su importe total
pendiente de amortizacidn, deviniende vencidas %
exigibles para los Emiscres, y procediéndose a la
extincién y liquidacién del Fondo de conformidad
con lo establecido a continuacién v en la Estipula-
cidn 8 de la presente Escritura de Constitucién: --

(1) producido el cambic en la normativa fiscal
4 que se ha hecho referencia, la Sociedad Gestora
declararda el vencimiento anticipado de la totalidad
de las Cédulas Hipotecarias que no havan sido to-
talmente amortizadas; ————~—-———________________

(ii) la Sociedad Gestora deberd comunicar dicha
declaracién de vencimiento anticipado de las Cédu-
las Hipotecarias a todos los Emisores con una ante-

lacién minima de treinta {30) dias a 1a Fecha de
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Cobro en que deba efectuarse el pago; ~-——-—————————--
{iii)} el pago por lcs Emisores derivade del
vencimiento anticipado de las Cédulas Hipotecarias
en estos cases deberd realizarse coincidiendo con
una recha de Cobro; y ——————=-———---————
(1v} la declaracidén de vencimiento anticipado

de las Cédulas Hipotecarias conforme a lo estable-
cide en esta Estipulacién serd comunicada a 1la
CNMV, a la Agencia de Calificacidon vy a los titula-
res de los Benos en la forma prevista en esta Es-—
critura de Constitucidén y en el Folleto. ————--—————
3.12. Obligaciones de informacién de los Emiso-

. res de las Cédulas Hipotecarias ——----—————===—————=-
Cada unc de los Emisores se compromete a poner

a disposicidén del legitimo titular de las Cédulas
Hipotecarias emitida por cada unc de ellos v de la
Agencia de Calificacidén, la informacidén sobre el
propic Emiscr y sobre las Cédulas Hipotecarias que
dicho titular o la Agencia de Calificacién pueda

solicitarle razonablemente. ——————— o __




Adicionalmente, cada Emiscor deberid comunicar al
titular de las Cédulas Hipotecarias por él emitidas
y a la Agencia de Calificacidn: ————-—-——-————=—-———-

(i) el dia 15 de cada mes (o, en caso de no ser
Dia HAbil, el Dia Habil anterior), el importe de la
cartera hipotecaria elegible de dicha entidad y el
importe de su cartera hipotecaria totzl, asi como
el saldo vivo de las cédulas hipotecarias emitidas
por dicha entidad hasta la fecha de comunicacidn; y

(i1} dentro de los treinta {30) dias siguientes
al final de cada trimestre natural, determinada in-

formacidén sobre su cartera hipotecaria a dicha fe-

Cada uno de los Emisores se compromete a faci-
litar bien a través de la Scciedad Gestora, bien
directamente a la Agencia de Calificacidn la infor-
macién trimestral de la cartera hipotecaria en el
formato y con el contenido que razonablemente esta-
blezca aquella de acuerdo con sus ultimos criterios
publicados. —————-———-——--—---—--s—————wo oo oo

4. EMISION DE LOS BONOS ---————==-=—==————===-—=

4.1. Importe de la emisidén de los Bonos —--~---

La Sociedad Gestora, en nombre y representacidn

del Fondo y con cargo a €1, procede a la emisidn de
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una unica serie de Bonos por importe total de DOS
MITL TRESCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROCS
(2.350.000.000€) de wvalor nominal, constituida por
CUARENTA Y SIETE MIL {(47.000) Bonos de CINCUENTA
MIL EUROS (50.000 €) de valor nominal cada uno. ---
4.2. Amortizacidén e intereses de los Bonos ----
4.2.1. Amortizacidn ordinaria de los Bonos ----

La amortizacidén ordinaria de los Bonos se rea-
lizara mediante un Unico pago en la fecha del ter-
cer aniversaric de su Fecha de Desembolso, es decir
el 5 de mayo de 2014 o, si éste no fuera Dia H&bil,
el siguiente Dia Habil (la "“Fecha de Amortizacién
. Ordinaria de los Bonos"), sin perjuicioc de que pue-
da producirse una amortizacidén anticipada por con-
currencia de cualquiera de los supuestos previstos
en ia Estipulacidén 4.2.2 siguiente. En todo caso,
la amortizacidén ordinaria de los Bonos deberi pro-
ducirse con anterioridad a la Fecha Final del Fon-
do. La amortizacidn definitiva de los Bonos en la

Fecha de Amortizacidn Ordinaria se efectuara con



sujecién al Orden de Prelacidn de Pagos. ————---—---

El valor de amortizacién de los Bonos sera de
CINCUENTA MIL {50.000 €) EUROS por bono, equivalen-
te a su valor nominal, libre de gastos e impuestos
para su titular y pagaderc de una sola vez en la
Fecha de Amortizacidén Ordinaria de los Bonos, salvo
que hubieran sido amortizados anticipadamente de
forma parcial, en los términos previstos en la Es-
tipulacién 4.2.2 siguiente, en cuyo caso el wvalor
de amortizacién de los Bonos serd equivalente a su
valor nominal una vez reducido como consecuencia de
la amortizacién anticipada parcial de la correspon-
diente emisién. ——————=————~————————-=------—-TT--——-

T.a amortizacién de principal de los Bonos ocupa
el tercer (3°) lugar de la aplicacidén de Recursos
Disponibles del Crden de Prelacién de Pagos esta-
plecido en la Estipulacidén 6.3 de la presente ks-
critura de Constitucidn, ——-——=-—-—-——————="—"—-———-——"7"~"~

4.2.2. Bmortizacién Anticipada de los Bonos. --

Sin perijuicio de 1o establecido en el apartado
4.2.1. antericr, la Sociedad Gestora procedera a
amortizar anticipadamente lcs Benos, de forma par-
cial o total, en los siguientes supuestos: ————--—~

4.2.2.1 Amortizacidén Anticipada Forzosa de los
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Los Bonos deberan amortizarse anticipadamente
(la "“Amortizacidén Anticipada de los Bonos”), (i)
totalmente, en casc de extincidn por liquidacidn
anticipada del Fondc, en los casos y términos pre-
vistos en la Estipulacidn 8 siguiente, y (ii) par-
cial o totalmsnte, en caso de Amortizacién Antici-
pada de las Cedulas Hipotecarias incorporadas al
Fondo con ocasién de la emisidn de los Bonos, de
conformidad con lo dispuesto en la Estipulacién
3.3.2 la presente Escritura de Constitucién, en la
fecha en que tenga lugar la Amortizacidén Anticipada
de las Cédulas Hipctecarias (la “Fecha de Amortiza-
cidén Anticipada de los Bonos”) y en los siguientes
L&rmines: ———---m -

a) En caso de Amortizacidn Anticipada de las
Cédulas Hipotecarias por impago de intereses ordi-
narics confecrme a lo establecido en el apartado
3.3.3 de la presente Escritura; - ————————-—————~———~

b) Por imposibilidad de sustitucidén en los tér-



minos previstos en el apartade 3.8. de la presente
Escritura; —-—=-—————=-———+"—————————-—— "o ——-—————— o=

c) Por amortizacidén anticipada legal de acuerde
con lo establecido en el articulo 25 del Real De-
creto 716/2009, en les términos a que se refiere el
apartade 3.9 de la presente Escritura; o —---------

dy En caso de BRmortizacién Anticipada de las
Cédulas Hipotecarias por modificacidn de la norma-
tiva fiscal, siempre vy cuando dicha modificacion
afecte al equilibrio financiero del Fondo, la So-
ciedad Gestora, por cuenta del Fonde, debera proce-
der a amortizar los Bonos en su totalidad. -————-—--

En el supuestc de Amortizacidn Anticipada de
los Bonos conforme a lo previstoc en los péarralos
a), b) y ¢} anteriores, la amortizaclidén de los Bo-
nos se llevara a cabo mediante la reduccidédn a pro-
rrata de su valor nominal por un impcrte agregado
equivalente al valor nominal de la Cédula Hipoteca-
ria amortizada, siempre con aplicacidn de los re-
cursos obtenides conforme al orden de prelacidn de
pagos recogido en la Estipulacidn 6.3 de la presen-
te Escritura de Constitucién en relaciédn a dicho
pago y al resto de conceptos. Las cantidades resul-

tantes seran pagaderas a prorrata a los titulares
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de los Bonos una vez que el importe en cuestidn sea
recibido por la Sociedad Gestora, en nombre y re-
presentacion del Fondo, aungue no coincida con una
Fecha de Pago y hasta el limite disponible de di-
chas cantidades. Adicionalmente, en el supuesto de
Amertizacidén Anticipada de los Beonos conforme a lo
previste en el parrafo a) anterior, en la medida en
que la recuperacion de los importes debidos por el
Emisor de la Cédula Hipotecaria afectada pueda pro-
ducirse en sucesivas fechas y por distintas canti-
dades, el procesc de Amortizacién Anticipada de los
Boncs a que se ha necho referencia deberid repetirse
. con los sucesivos importes recibidos por el Fondo
hasta que el importe agregado de la reduccién a
prorrata de. valor nominal de los Bonos iguale el
valor nominal de la Cédula Hipotecaria amortizada
anticipadamente. Para proceder al pago de las can-
tidades referidas anteriormente, la Sociedad Gesto-
ra unicamente podra utilizar las cantidades recupe-

radas cono consecuencia de la ejecucidn de la Cédu-




la Hipotecaria afectada o del pago de dicha Cédula
Hipotecaria por el Emisor correspondiente. —-—------

La Amortizacién Anticipada de los Bonos debera
ser comunicada con antelacién a ser llevada a cabo
por la Sociedad Gestora a la CNMV, a IBERCLEAR a 1la
Agencia de Calificacién y a los titulares de los
Bonos, en la forma estableclda en la Estipulacién
10.8 de esta Fscritura de Constitucidn, indicando
el procedimientoe gque se emplearda y en caso de que
fuera total, la Scciedad Gestora remitira a la
CNMV, una vez realizadeos todos los actives y cance-
lados todos los pasivos del Fondo, la correspon-
diente acta notarial de liguidacidon. ———————-———-——

4.2.2.2. Amortizacién Anticipada Voluntaria de
los BONQS ———==————=m——wm e — o —mm————— oo m s — s e

T.a Sociedad Gestora procederd a la Amortizaciodn
Articipada Voluntaria de los Bonos por el importe
que corresponda en el caso de due alguno de los
Emiscres decida la Amortizacidén Anticipada Volunta-
ria de alguna de las Cédulas Hipotecarilas por &l
emitidas, de acuerdc con lo establecido en la Esti-
pulacién 3.10 de la presente Escritura. ———-—-----7~

En el caso de gue alguno de los Emisores decida

la Amortizacién Anticipada Voluntaria de alguna de
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las Cedulas Hipotecarias por €1 emitidas contempla-
da en la FEstipulacidén 3.10 de la presente Escritu-
ra, la amortizacién de los Bonos se llevara a cabo
mediante la reduccidén a prorrata de su valor nomi-
nal por un importe agregado equivalente al wvalor
nominal de la Cédula Hipotecaria amortizada, siem-
pre con aplicacién de los recursos obtenides con-
forme al orden de prelacién de pagoes recogido en la
Estipulacién 6.3 de la presente Escritura en rela-
cién a dicho pago vy al resto de conceptos. Las can-
tidades resultantes seridn pagaderas a prorrata a
los titulares de los Bonos una vez que el Importe
. en cuestiodn sea recibido por la Sociedad Gestora,
en nombre y representacién del Fondo, aungue nc co-

incida con una Fecha de Pago v hasta el limite dis-

ponible de dichas cantidades. ————=—————oo______

La Amcrtizacién BEnticipada de los Bonos debera

ser comunicada con antelacién a ser llevada a cabo

por la Sociedad Gestora a la CNMV, a TIBERCLEAR a la

Agencia de Calificacién y a los titulares de los



Bonos, en la forma establecida en la Estipulaciodn
10 de la presente Escritura de Constitucidn. En ca-
so de que la amortizacidn de los Bonos fuera total,
1a Sociedad Gestora, una vez realizados todos los
activos y cancelados todes los pasivos del Fondo,
remitira a la CNMV la correspondiente acta notarial
de liquidacién. ——-———-—-——---=---------TToooooToo oo

4.2.3. Tipo de interés de los Bonos. ——=-—-—-—=

Los Bonos devengaran, desde su Fecha de Desem-
bolso hasta su total amortizacidn, intereses a un
tipo de interés fijo anual sobre el saldo ncminal
pendiente de cada Bono (es decir, el importe de
principal no amortizado de cada Bono)}. El1 tipo de
interés nominal anual fijo de los Beonos sera el
4,50% (el “Tipo de Interés de los Bonosg’") . En caso
de impage a los titulares de los Bonos, las canti-
dades vencidas que éstos hubiesen dejado de perci-
bir, tanto en concepto de intereses COmMo de princi-
pal, no devengaran intereses de demcra. ------==-=-

A efectos del devenge de intereses y hasta la
Fecha de Amortizacién Ordinaria de los Bonos, la
emisién de los Bonos se entendera dividida en pe-
riodos de devengo de intereses cuya duracidn se ex-

tenderéd desde el dia 5 de mayo de cada afio (inclu-
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sive) hasta el dia 5 de mayo del afic siguiente (ex-
ciusive), salvo cuando concurra cualquiera de los
supuestes de Amcrtizacidn Anticipada de los Bonos
descritos en la Estipulacién 4.2.2 anterior, —-—-—-—-—-—
En el caso de que no concurra ninguno de los
supuestos de Amortizacidn Anticipada de los Bonos
descritos en la Estipulacidén 4.2.2 anterior el im-
porte correspondiente al cupdn de los Bonos serd
una cantidad fija pagadera en cada Fecha de Pago.
El calculo de dicnha cantidad fija sera independien-
te de que la Fecha de Fago sea o no un Dia Habil. -
El Periodo de Devengo de Intereses de los Bonos

- correspondiente al periodo anual en el que se pro-—
duzca la amortizacién anticipada parcial de los Bo-
nos se desdeblara en dos. Un primer periocdo de de-
vengo hasta la Fecha de Amortizacién Anticipada de
los Bonos (excluida) y un segundoe periodo de deven-
go desde dicha fecha ({incluida) hasta la fecha en
que concluya el periodo de devengo a cuyo desdobla-

miento se ha procedido. En el que caso de gue se



produzca mas de una amortizacidn anticipada dentrc
de un mismo periodo, los periodos de devengo se
ajustardn conforme al nimero de amcrtizacicnes an-
ticipadas parciales gque se hayan producido. ——--=7-

No se tendra en cuenta para la determinacidn de
los Periodos de Devengo de Intereses de los Bonos
si el 5 de mayo de cualgquier afio o la Fecha de

Amortizacién Anticipada de los Bonos es o no un Dia

las Fechas de Pago de los intereses devengados
Adurante cada Periodo de Devengo de Intereses de los
Bonos seran los dias 5 de mayo de cada afio, o el
Dia Habil inmediatamente siguiente, en caso de que
la correspondiente Fecha de Pago no fuera un via
Habil. En el caso de gue se produzca una Amortiza-
cién Anticipada de los Bonos, los intereses deven-—
gados se pagaran en la Fecha de Bmortizacidn BAnti-
cipada de los Bonos. La primera Fecha de Pago del
Fondo sera el 5 de mayo de 2012, ————-——————=—-—-=~~~

i con posterioridad a la Fecha de Amortizacidn
Ordinaria de los Bonos, cualesquiera intereses de
las Cédulas Hipotecarias no hubieran sido pagados
al Fondo, los intereses de los Bones seran pagados

por el Fondo, tan prontc como el Fondo disponga de
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recursos procedentes de las Cédulas Hipotecarias, vy
siempre sujeto al crden de prelacidn de pagos des-
critc en la Estipulacién 6.3 de la presente Fscri-
tura. En el supuesto de que dicho dia no fuera Dia
Habil, el pago de los intereses de los Bonos se
efectuara el Dia Habil siguiente. =~——————————_____

El calculo de los intereses devengados por los
Beonos, durante cada Periodo de Devengo de Intereses
de los Bonos, se realizaréd per la Sociedad Gestora
de acuerdo con la siguiente fArmula: -—-——-—-—-————__

I = P * (R/100)

. I = importe total de intereses devengados por
los Bonos en el Periocdo de Devenge de Intersses de
los Bonos. —=—-commmom

P = saldo nominal pendiente de los Bonos zl co-

mienzo del Pericdo de Devengo de Intereses de los

R = Tipo de Interés de los Bonos (nominal) ex-

presado en porcentaje anual. ——-—-o—e——— o _________



T,08 intereses devengados durante cada periodc
de devengo de intereses de ios Bonos seran satisfe-
chos en cada Fecha de Pago, o el Dia Habkil inmedia-
tamente siguiente, en caso de dque dicho dia no fue-
ra un Dia HAbil. ———=—=——————=—-—---ToTT T TTTTTTTTTT

Fn el caso de que se produzca una Emortizaclidn
anticipada de lcs Bonos, los intereses devengados
se pagaran en la Fecha de BAmortizacién Anticipada
de los Bonos, o el Dia Hibil inmediatamente si-
guiente. ————-——--------TosooTSToTooTTTmImITT T

En todc caso, el pago de ilntereses de los Bonos
deberd producirse con anterioridad a la Fecha Final
del Fondo. ——=————==—————--—---T-----TToTTTTmmmmTm T

Se entenderd Dia Habil todos los que no sean: =

_festivo en la ciudad de Madrid; © -—-—-7777777

—inhabil del calendario TARGETZ (Trans European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Trans-
fer System) (en el entendido que, de conformidad
con la aplicacidén técnica 1/2008 de la Direccion
General de Operaciones, Mercades y Sistemas de Pago
del Banco de Espafia, TARGET 2 funciona todos los
dias salvo los sédbados, los domingos, el dia de AAO
Nuevo, el Viernes Santo y o1 Lunes de Pascua (segun

el calendario aplicable en 1a sede del BCE), el 1°
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de mayo, el dia de Navidad y el 26 de diciembre). -
La notificacién de los pagos a realizar por =1
Fondo en cada Fecha de Page de los Bonos se resli-
zara anualmente el sequndo Dia Habil inmediato an-
terior a 1a correspondiente Fecha de Pago, ¢ el Dia
Habil inmediatamente siquiente en casoc de gue la
fecha correspondiente no lo fuera. La Scciedad Ges-
tora empleara para dicha notificacién canales de
general aceptacidn vor el mercado. ———————m— e _
La Fecha de Pago de los Bonos serad el 5 de mayo

de cada afo. La primera Fecha de Pago tendra lugar
el 5 de mayo de 2012, —~—— oo _____
- El Orden Prelacién de Pagos, que se recoge en
la estipulacidon 6.1 de 1la presente Escritura de

Constituciodn coloca en el segundo lugar el pago de

los cupones de los Bonos. —~—————emo o _____

Las retenciones e impuestos establecidos o que

se establezcan en el futuro sobre el capital, in-

tereses o rendimientos de los Bonos correran a car-

go exclusivo de los titulares de los Ronos ¥ su im-



porte serd deducido, en su caso, por la entidad que
correspenda en la forma legalmente establecida. -—-

4.3. Calificacién y folleto informativo de los

El riesgo financiero de los Bonos ha sido obje-
o de evaluacién por Moody’s, entidad calificadora
recanocida al efecto por la CHNMV. La calificacidn
otorgada provisionalmente a los Bonos por Moody’s
na sido de “Aaa” seglin consta en el Folleto. —=-=--

De conformidad con lo establecido en la Estipu-
lacién 13 de la presente Escritura de Constitucidn,
en el supuestc de gue, antes de la Fecha de Sus-
cripcidn (tal y como se define dicho término en la
Estipulacién 4.5 siguiente), no se confirme la ca-
lificacién provisional otorgada por la Agencia de
Calificacién, se consideraran resueltas la consti-
tucion del Fondo, la cesidn de las cédulas Hivote-
carias, el restoc de los contratos celebrados por el
Fondo y la Emisidén de Bonos. ———--—--—-~- 77777777000

4.4. Representacidn, registro y negociacién de
log BONOS., ————=————=————-—=——-———s—oooosoommE T

Los Bonos se representaran exclusivamente me-
diante anotaciones en cuenta, surtiendo la presente

Escritura de Constitucidn los efectos previstcs en
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el articulo 6 de la Ley del Mercade de Valores, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado 9 del arti-
culo 5 de la Ley 19/1992, —-momemm o _______

La entidad encargada de la llevanza del regis-
tro contable de los Bonos serd la Sociedad de Ges-—
tién de los Sistemas de Registro, Compensacién Yy
Liguidacién de Valores, S.A. ("IBERCLEAR”), con do-
micilio en Madrid, Plaza de la Lealtad, 1, nombra-
miento que se realiza a los efectos del articulo 45
del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero, de re-
presentacion de valores por medio de anotacicnes en
cuenta y compensacidén y liquidacién de operaciones
bursatiles. —-—---omomom o ____

La Bociedad Gestora solicitarda, tras la Fecha
de Desembolso, la admisidén a negociacidn de los Bo-
nos en el Mercado ATAF de Renta Fija, mercado se-
cundaric organizado de valores, cuya admisidén a ne-
gociacidn debera estar concluida en el plazc de
treinta (30) dias desde la Fecha de Desembolso.

Adiclonalmente, la Sociedad Gestora podra solicitar



su admisién a negociacidén en otros mercados. ——————

La Sociedad CGestora hace constar expresamente
gue conoce los requisitos y condiclones que se exi-
gen para la admision, permanencia y exclusidén de
valores en el Mercado AIAF de Renta Fija segun la
legislacién vigente y los requerimientos de su Or-
ganismo rector, aceptando la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, cumplirlos. ———-——-—=-7——777777777

En caso de producirse un incumplimiento en el
mencionade plazo de la admisién a cotizacioéon de los
Bonos, la Sociedad Gestora procedera a ponerlo en
conocimiento inmediatc de los titulares de los Bo-
nos, asi como las causas dJue hubieren dado lugar a
dicho incumplimiento, mediante el procedimiento de
notificacién previsto en la Estipulacién 10.8 si-
guiente, todo ello sin perjuicic de la eventual
responsabilidad contractual de la Sociedad Gestora

=1 el incumplimientc es por <causas imputables a

1a Sociedad Gestora depositard copila de la pre-
sente Escritura de Constitucién en la CNMV, en el
Mercado ATAF y en IBERCLEAR, a 1los efectos de 1lo
previsto en el articulo 6 de la Ley del Mercado de

Valores. ————————————-—--———~---—--"-----ooooTmmmeTTE




PAPEL EXCLJSIVO PAHA ZJOCUMENTOS NOTARIALES

A1 8846424

1072010

4.5. Suscripcidén de los Bonos. ———=————————mmemu

La Fecha de suscripcién de los Bonos serd =]
dia 27 de abril de 2011 (la “Fecha de Suscrip-
eién”) . -

La Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, ha
celebrado, con cardcter simultdneo a la constitu-
cidén del Fondo, vy por cuenta de éste, con Banco Po-
pular (la “Entidad Suscriptora”), un contrato DO
el cual la ZIntidad Suscriptora se compromete a sus-—
cribir el cien por cien (100%) de los Bonos (el
"Contrato de Suscripcién”! de acuerdo con lo reco-

gide en el siguiente cuadro: —————-—— e ____

Entidad Suscriptora

mpérte nominal

Banco Popular 47.000 2.350.C00,000

El precio de suscripcién de cada uno de los Bo-
nos sera del 99,988% del valor nominal de los Bo-

nos, esto es 49.994,00 euros por Bono, ascendiendo,



el precio de suscripcidn los Bonos a
2.349.718.000,00 euros. El desembolso del compromi-
so de suscripcién asumido por la Entidad Suscripto-
ra se efectuara en hora no posterior a las 11:00
horas de la mafana, hora de Madrid, del dia de la
Fecha de Desembolso, mediante abono por la Entidad
Suscriptora del importe total de la Emisidén en la
CLenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo en
el Agente Financilero, valor ese mismo dia. ——————-—

La Entidad Suscriptora no percibiran comision
alguna derivada de su compromiso de suscripcidn de
1los RONOS. ————————————m——————————-—————————oo T

4.6. Servicio financiero de los Bonos ———=——=--

] servicio financiero de los Bonos correra a
cargo de Banco Pcopular (el “Agente Financiero”), en
virtud de lo previsto en el contrato de agencia fi-
nanciera celebrado, en esta misma fecha, por la So-
ciedad Gestora v el Agente Financlero {el “Contrato
de Agencia Financiera”), conforme al cual tedos los
pagos & realizar por el Fondo a los titulares de
los Bonos se realizaran a través del Agente Yinan-
ciero quien, en su condicidn de tal, debera mante-
ner la Cuenta de Tesoreria y actuara como agente de

pagos de los Bonos, recibiendo por ello la comisidn
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periddica anual fijada en el Contrato de Agencia
Financiera. ——=——=—-mmommm o
Les términos principales del Contrato de Agen-

cla Financiera son los que se describen en el Fo-

4.7. Prelacién en los pagos a los titulares de
los BONOS —=~——— = =

En caso de que, en una Fecha de Pago, y a pesar
de los mecanismos establecidos para la proteccién
de los derechos de los titulares de los Bonos, los
Recurscs Disponibles {(tal y como dicho término se
define en la Estipulacidén 6.1 siguiente) no fuesen
suficientes para atender las obligacicnes de pago
del Fondo, la cantidad disponible para el pago de
los intereses y el principal de los Bonos se dis-
tribuira segun el corden de prelacién de pagos esta-
blecido en la Estipulacidn 6.3, ————v—m—mmmmmmmo

Zn el supuesto de que los Recursos Disponibles
(tal y como dicho término se define en la Estipula-

cién 6.1 siguiente} s6lo fueran suficientes para



atender parcialmente obligaciones de pago en el
mismo orden de prelacidén, la cantidad disponible se
repartird proporcionalmente entre los Bonos, abo-
nandose en la siguiente Fecha de Pago en gque fuera
posible (sin devengo adicional de intereses) las
cantidades que sus titulares hubiesen dejado de
percibir. ———--—----—-—————-——----—-----—————-—-—ooo oo
4.8. Derechos e informacién a los titulares de
los BOROS., ———=r—— == — e m e —emm oo oo m e —— e
4.8.1. Derechos de los titulares de los Bonos.
Los titulares de los Bonos tendran todos los
derechos que les reconcce la normativa vigente, la
presente Escritura de Constitucidn y el Folletoc. La
suscripcién o adquisicién de los Bonos supone la
aceptacién de todos los terminos vy condliciones es-
tablecidos en la Escritura de Constitucién. Los ti-
tulares de los Bonos no tendrédn, en ningan caso,

derechoe a exigir la recompra de los Bonos por el

Los titulares de los Bonos no dispondrén de ac-—
cién directa ni contra los Emisores que hayan in-
cumplido sus obligaciones de pago ni contra el Ce-
dente, siendo la Socledad Gestora, come represen-

tante del Fondo, quién ostentard dicha accidn, de
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conformidad con lo establecido en el articulo 12
del Real Decreto 926/1998., ———oo—ommm o ____

4.8.2. Notificacién de las cantidades por prin-
cipal e intereses que se pPagaran a los tenedores de
los Bonos. ———~—— -~ .

El pago de intereses y amortizaciones de los
Bones se anunciara utilizando canales de general
aceptacidn por el mercado que garanticen una difu-

si6n adecuada de la informacién, en tiempo y conte-

nas fechas de notificacién a los tenedores de
los Bonos serdn las fechas en las gue se notifica-
ran a los titulares de los Bonos los pagos a reali-
zar por el Fondo en la recha de Pago inmediata si-
gulente. Estas fechas de notificacién seran el se-

gundo Dia Habil inmediato anterior a cada Fecha da

La publicacién de la informacién a que se re-
fiere este apartade se efectuard sin perjuicic de

cualquier otra a cuya difusién, publicacién o pues-



ta a disposicién de tercercs vendga obligada por
cualquier concepto la Sociedad Gestora en nombre Y
representaciéon del Fondo. En todo caso esta infor-
macién se ajustard a la Circular de la CNMV 2/2009
de 2% de marzo sobre normas contablies, cuentas
anuales, estados financieros publicos y estados re-
servados de informacién estadistica de los Fondos
de Titulizacién, asi como el resto de requisitos
que a tal efecto imponga la CNMV. --—-——————————="7—-
5. GARANTIA DE BANCO POPULAR ———--—=~==——--=~"--~
Banco Popular otorgara en esta misma fecha, con
cardcter simultanec a la firma de la presente Es-
critura, una garantia (la “Garantia”) irrevcoccable y
a primer reguerimiento de la Sociedad Gestora, en
favor del Fondo y en garantia de todas las obliga-
ciones de pago asumidas por bancopopular-& en su
condicion de Emisor de las Cédulas Hipotecarias ce-
didas al Fondo. ————=—=——=—r——=————--—--—--CT-oTTmTmTTo
l.as caracteristicas principales de la Garantia
son las que se describen en el Folleto.
6. DEPOSITO DE LOS RECURSOS DEL FONDO --------<
6.1. Recursos Disponibles -——-—-=-—————==="—"="=="~
Frn cada Fecha de Pago los recursos disponibles

del Fondo (los “"Recursos Disponibles”) estaran for-




»
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(1) Los ingresos obtenidos de los Emisores por
las Cédulas Hipotecarias en concepto de intereses
ordinarios o de demora, ¥, €n su caso, de Gastos
Extraordinarios y, en su caso, los ingresos obteni-
dos por la ejecucidn de la Garantia; —-—-—-—--———————o
(11) E1 preducto de la amortizacidén, en su caso
y cuando corresponda, de las Cédulas Hipotecarias;
(11i) En su caso, cualesquiera otros ingresos
inicialmente no previstos procedentes de los Emisc-
res o© de terceros, por conceptos distintos y no
asimilables a principal e intereses de las Cédulas
Hipotecarias; vy —-———v-ommmmmo
(iv) El producto de 1la liguidacidén, en su caso
¥y cuando corresponda, de los activos del Fondo. ——-
En la Fecha de Desembclsc, el importe recibido
por el Fondo correspondiente al precio de suscrip-
cidén de los Bonos, se aplicari a la adquisicién de
las Cédulas Hipotecarias y al pago de los Gastos de

Brision., —---mmmomm e

Al18846421



6.2. Cuentas del Fondo —=-—————————=—==-=——=""="

6.2.1. Cuenta de Tesoreria -—--—--—-——=——"===~"-~--"~

El Fondo dispondra en el Agente Financiero de
una cuenta bancaria a nombre del Fondo ("Cuenta de
Tesoreria"), a través de la cual se realizaran to-
dos los pagos correspondientes a 1os Bconos sigulen-
de las instrucciones de la Socledad Gestora.

In la Cuenta de Tesoreria se ingresaran todas
las cantidades que reciba la Sociedad Gestora, por
cuenta del Fondo, y en particular aguellas recibi-
das por los siguientes conceptos: ———-----77"7777777

(1) Los pagos de intereses de las Cédulas Hipo-
tecariag; —-———-———-————-———---—-—------—---—--To—owoooToTTo

(i1} Tas cantidades correspondlentes al princi-
pal de las Cédulas Hipotecarias; ——=————=~—-~"—-7"7"77~

(iii) Los rendimientos producides por el saldo
de 1a Cuenta de Tesoreria; ———--—----""""T""7TT77777

(iv) Cualesguliera otras cantidades ingresadas
por el Fondo, procedentes de los Emisores de las
Cédulas Hipotecarias, incluidos los intereses de
demora de las mismas, incluldes los importes por
intereses ordinarios de las Cedulas Hipotecarilas
que hubieran resultado impagadas cuando fueran re-

cuperados por el Fondo, y, &n sSu Caso, los importes
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reembelsados por los Emisores en concepto de Gastos
Zxtraordinarios que sean usados; ——-—-——————— o _
(vl Todos los fondos procedentes de la emisidén
de los Bonos en la Fecha de Desembolso; ¥y —mm—————-
(vi) El producto de la liguidacioén, en su caso
y cuando corresponda, de los activos del Fondo. ——-
Excepcionalmente, quedaran depcositados en la
Cuenta de Tesoreria los importes correspondientes a
las retenciones que hayan sido practicadas sobre
los pagos realizados por el Fondo. Estas cantidades
permaneceran er la Cuenta de Tesoreria hasta la fe-
cha de su ingreso en el Tesoro Publico, © en su ca-
sc, de restitucidn a quien correspenda.
La Cuenta de Tesoreria no podra tener saldo ne-
gative en contra del Fondo. ——————m—mmmmmm oo
Las caracteristicas principales de la Cuenta de
Tesoreria se regulardn en el Contrato de Agencia
Firanciera conforme a la descripcidn incluida en el

Folleto, ———--—m oo



Los Recursos Disponibles se destinarédn, en cada
fecha en gue el Fondo tenga dque realizar pages, a
los siguientes conceptos y por el orden de prela-
cién indicado en caso de insuficiencia de fondos: -

(i} Pago de la comisidén de la Scciedad Gestora
v Gastos Extraordinarios —----——----=ToooosTTTTomETTE

Comision de la Sociedad Gestora con cargo a la
cual la Sociedad Gestora realizard el pago de los
gastos ordinarios periddicos a cargo del Fondo, de
conformidad con lo establecido en la Estipulacion
7.2 de la presente Escritura de Constitucidén y Gas-
tos Extraordinarios del Fondo, en su caso. ——-——-~7~

(i1} Pago de intereses de los Bonos ———~———~"7"""

Intereses devengados de los Bonos. En caso de
que los Recursos Disponibles fueran insuficientes,
el importe disponible se distribuira entre los in-
tereses devengadces de los Bonos proporcionalmente a
su saldo nominal pendiente., —————-———--—-—-""~-"--77777

(iii} Pago de principal de los Bonos ——--—-——-—"-—

Irporte del principal de los Bonos Jque se hava
de amortizar. BEn caso de que los Recursos Disponi-
bles fueran insuficientes, éstos se distribuiran
entre los Bonos proporcionalmente a su saldo nomi-

nal pendiente, sin perjuicioc de que sea de aplica-
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cidn el procedimiento de amortizacidén descrite en
el apartado 4.2.2. de 1la presente Escritura. —----—-
En el supuesto de que los Recursos Disponibles

no fueran suficientes para abonar alguno de los im-
portes mencionados en los apartados anteriores, se
aplicardn las siguientes reglas: ————————_______
{1) Los Recursocs Disponibles se aplicaran a los
distintos conceptos, segun el orden de prelacidn
establecidec y a prorrata entre obligacicnes de pago
del mismo rango vy coetaneas; —-—-——-—-————c———_______
{11} Los importes que queden impagados deberan
satisfacerse en la siguiente Fecha de Pago, con
. preferencia respecto de los del mismo rangs, es de-
cir, dando preferencia a las obiigaciones de pago

anteriores en el tiempo scbre las postericres; —----—

(1ii) Tas cantidades debidas por el Fondo no

satisfechas en sus respectivas Fechas de Fage no

devengaran intereses adicionales; —~--—-———o______

(iv) Si llegada la Fecha de Vencimiento Ordina-

rio del Fondo, alguna de las Cédulas Hipotecarias



se encontrara o resultara impagada, y sin periuicic
de lo establecido a tales efectos en la presente
Fscritura de Constitucién, el Orden de Prelacidn de
Pagos agui recogidc se aplicara en todas aguellas
fechas en gue &l Fondo cobre cualesquiera cantida-

des debidas provenientes de las Cédulas Hipoteca-

7. GASTOS -—=—=———=—=-——=s—s—————mmoo s s EmEEE T

7.1. Gastos de Emisidn —-=--——=-—------=TTTTTTOo

E1l Fondo deberd hacer frente a los gastos & 1m-
puestos originados con ocasidén de su constitucidn vy
la Fmisién de Bonos {les “Gastos de Emisioéon”} con
cargo al importe que resulte de la diferencia entre
el precioc de suscripcién de los Bonos, recibido por
el Fondo en la Fecha de Desembolso, y el precio to-
tal de cesioéon de las Cédulas Hipotecarias. Los Gas-
tos de Emisién incluiran entre otros, los siguien-
tes conceptes: (i) tasas de 1a CNMV; (ii) gastos de
admisién en el Mercado ALALY {iii) tarifas de TBER-
CTEAR; (iv) honorariocs de la Agencia de Califica-
cién; (v) honorarios notariales; (vi) honcrarios de
los asesores legales; ([(vii) traduccién y (viii) co-
misién inicial de la Sociedad Gestora. ——-=-7777777

La totalidad de las comisiocnes a percibir por
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las distintas entidades intervinientes en la pre-
sente operacion de titulizacién se entenderan bru-
tas, incluyendo en consecuencia cualgquier impuesto
© retencidén gue pudiera gravarlas ¥ cualesquiera
gastos en que pudieran incurrir en el desarrcllo de
sus funciones. -—-—--——-———______ . ____

7.2. Gastos ordinarios periddicos —-——-——-—m-—ee

Er cada Fecha de Pagc, la Sociedad Gestora per-
cibird una comisién de gestion calculada conforme a
la Estipulacién 9.2 siguiente, con carge a la cual
hara frente a los gastos ordinarios periddicos del
Fondo, de conformidad con lc establecido en la Es-
tipulacidn 6.3 anterior. -——-————-————o—_____.______

Los gastos ordinarios periéddicos del Fondo se-
ran, con caracter meramente enunciacivo vy no limi-
tativo, los siguientes: ——--—-—o—o——— . ___

(1) Comisidn periédica anual del Agente Finan-
e g

{(i1) Comisién de las ruevas entidades que asu-

man, en su casc, los compromisos por sustitucidn de



los participantes en el Fondo conforme a lo esta-
blecido en la presente Escritura de Constitucidn; -
(iii) Gastos de aunditoria del Fondo; ————-———~~
(iv) Gastes derivados de la publicacidén de
anuncios o de la practica de notificaciones rela-
cionados con el Fondo o los Beonos; —————-7— 777777777
(v} En su caso, gaslos de mantanimiento de la
calificacién otorgada por la Agencia de Califica-
cisén, en los términos acordadcs con ella; —————————
(vi) Otrcs gastos e impuestos gque no afecten al
equilibrio financiero del Fondo; y ——————-———=-——7~-
(vii) Gastos de ligquidacidn que no hayan podido
ser satisfechos con el remanente de la Cuenta de
Tesoreria una vez satisfechas todas las obligacio-
nes del Fondo., ——————-——-—--————--—"--TTTToTTo o TTTTTTTTT
E1 Fondo abonara en cada Fecha de Pago a la So-
ciedad Gestora cero con seils (0,6) puntos baslcos
sobre el saldo de las Cédulas Hipotecarias. —-—--7-
rn consecuencia, la comisién de gestidn neta de
la Sociedad Gestora resultara de deducir, de la co-
misién bruta, el importe de los gastos ordinarios
periédicos del Fondo, VY serad variable dependiendo
del importe de dichos gastos, sin perjuicic de lo

establecido en el parrafo siguiente. ———-——==777"7777
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7.3. Gastos Extraordinarios —-—--—-=—————— o __

Tendran la consideracidén de gastocs extraordina-
rios cualesquiera otros de los que resulte deudor
el Fondo y no hayan sido relacionados en el aparta-
do anterior, incluidos aquelios en los que incurra
el Fondo en caso de impago de alguna Cédula Hipote-
caria con ocasién del correspondiente nroceso de
ejecucién y cobro de dicha Cédula Hipotecaria en
defensa de los intereses de los titulares de _os
Benos. Asimismc, se consideraran gastos extraordi-
narios los derivados de la liquidacién anticipada
del Fondo {(los “Gastos Extraordinarios®), - ————————

Los Emisores asumiran el pago de los Gastos Ex-
tracrdinarios, cada unc en la medida en que dichos
gastos puedan imputarse a las Cédulas Hipotecarias
por €l emitidas. La Sociedad Gestora notificard a
los Emiscres la existencia de Gastos Extraordina-
rios en cuanto los conozca para que procedan a su
page, mediante su ingreso en la Cuenta de Tesore-

ria, dentrec del plazo de dos (2) Dias Habiles desde



dicha notificacién, gquedando la Sociedad Gestora
exenta de responsabilidad por el pago (o falta de
&1) de dichos gastos., ———————--—"-—---—--To oo osmoT oo

Corresponderd a la Sociedad Gestora determinar
el importe de Gaslos Extraordinarios en que incurra
el Fondo en relacién con la defensa de los derechos
de los titulares de los Bonos en los procedimientos
de ejecucién y cobro de las Cédulas Hipotecarias.
En tanto el Emisor no abone los Gastos Extraordina-
rios, el importe de los mismos devengard intereses
a2 favor del Fondo a un tipo de interés igual al ti-
po de interés de demora de las Cédulas Hipotecarias
hasta que hayan sido reembolsados. ——-——-———--7=—-777~

8. EXTINCION Y LIQUIDACION ——-=——=———=———====—=

8.1. Extincién del Fondo ——-—-=-=-——=————-—====—"——-

£l Fondo se extinguira por las causas previstas
enn el Real Decreto 926/1998 y en la Ley 19/1992 v,
en particular, por las dgue se enumeran a continua-
cién, debiéndose informar a la CNMV y a la Agencila
de Calificacién en caso de producirse alguna de
ellos v aplicéndose en cualquier caso el régimen de
prelacién de pagos establecidoe en la Estipulacidn
6.3 anterior para la liquidacién ordenada del Fondo

conforme a la Estipulacién 8.2 siguiente: —-—-——--—-—-
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(i) Cuando se amorticen integramente las Cédu-
las Hipotecarias. ——-coemeo

(11) Cuandc se amort:cen integramente los Bo-

(1i1) Cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,
concurran o se prevean que pueden concurrir cir-
cunstancias excepcionales que hagan imposible, ¢ de
extrema dificultad, el mantenimiento del equilibric
financiero del Fondo, incluyéndose los supuestos de
modificacién de la normativa vigente vy estableci-
miento de obligaciocnes de retencién que pudieran
afectar a dicho equilibrio {incluide el supuesto de
. modificacidén del régimen fiscal de manera que afec-

te significativamente al equilibrio financiero del
FONdo) ; mmmmmmm e ___

(iv}) En el supuesto previsto en el articule 19
del Real Decreto 926/199g, que establece la obliga-
cidén de liguidar anticipadamente el Fondo en el ca-
so de que hubieran transcurrido cuatroe {4) meses

desde que tuviera lugar un evento determinante de



1a sustitucién forzosa de la sociedad Gestora, por
ser ésta declarada en CORCuUrso, sin que se hubiese
encontrade una nueva sociedad gestora dispuesta a
encargarse de la gestién del Fondo. ———=—==""777777

(v) En el caso de gue no se confirmen antes de
1a finalizacién del dia de la Fecha de Suscripcidn
la calificacién provisional otorgada a los Bonos
por la Agencia de calificacidén. ———==—=——=—"~"~"="7"7"777

(vi) En la Fecha de Vencimiente Ordinario del
Fondo, siempre gque los ReCursos Disponibles del
Fondo permitan cancelar las obligaciones pendientes
del mMismo. —-=———s———=-------S-ooSoTTTmo T TmTmTmE T

(vii) En cualguier caso, el Fondo se extinguira
en la Fecha Final del Fondo. —=———-===--—"7777777777

(viii) En el supuesto de que la Sociedad Gesto-
ra cuente con el consentimiento VY la aceptacidén ex-
presa de todos los titulares de los Bones y de to-
dos los que mantengan contratos en vigor con el
Fondo, tanto en relacion al pago de las cantidades
que la Liguidacidn Anticipada implique como en re-
lacién al procedimiento en dJue deba ser llevada a
capo. La extincién del Fondo por este supuesto sera
comunicado por la Sociedad Gestora a la CNMV comoe

hecho relevante, —-—-—--———--—---"-T-TTTTTTTTTTTTTTETOT
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La Fecha de Vencimiento Ordinario del Fondo se-
ra el 5 de mayo de 2014 o en el supuesto de no ser
Dia Habil, el siguiente Dia Habil salvo extincién y
liquidacién del Fondo con anterioridad a dicha fe-
cha. La Fecha Final del Fondo seri la fecha del se-
gundo (2°) aniversario de la Fecha de Vencimientao
Ordinario del rondo o en el supuesto de no ser Dia
Habil, el siguiente Dia HAbil. ——-— oo _____

Las circunstancias de los anteriores apartados
podran producirse en una fecha Jque no coincida con

una Fecha de Pago, salve en la relativa al apartado

(vi) v en aguellos otros contemplados expresamente

, en el Folleto. ~=--—mmmmmmm
8.2. Liquidacion del Fondo ——=————mc— oo

La Scciedad Gestora procedera a la lguidacian

del Fondo cuando tenga Lugar su extincién conforme
@ lo previsto en la Estipulacién 8.1 antericr, me-
diante la realizacién de sus activos y la cancela-
cidn de sus pasivos de acuerdso con el orden de pre-

lacidén de pages establecido en la Estipulacidén 6.3,



La Sociedad Gestora reservara uha cantidad de los
intereses de la Cuenta de Tesoreria para atender a
los gastos de liguidaciodn del Fendo, ————=————~—7""~~

En el caso de gue en el momento de producirse
la ligquidacion final del rondo gquedaran obligacio-
nes pendientes de pago por parte del Fondo a cual-
quiera de los titulares de los Bonos, la Sociedad
Gestora realizara sus mejores esfuerzos para conse-
guir gue la venta de las Cédulas Hipotecarias se
produzca, como minime, por un precio igual a su
principal pendiente de amortizacidén mas los inter-
eses devengados y no pagados. En todo caso, la 50-
ciedad Gestora ofrecerd la venta de 1os activos del
Fondc a cinco (5) entidades financieras activas en
la cempraventa de los activos de que se trate (dis-
tintas de los Emisores de las Ccédulas Hipoteca-
rias), vy no podra vender dichos activos a un precilo
inferior & la mejcr cferta recibida. Asimismo, la
sociedad Gestora podra reallzar cualesguiera otras
operaciones de liguidacidn © realizacidn de los ac-
tivos del Fondo que fueran necesarias o convenien-
tes para satisfacer las obligacicnes pendientes de
pago frente a los acreedores del Fondo con caracter

previo a su extincién definitiva. ———=————=~-7"="7"777
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En el supuesto de que realizado el proceso de
ligquidacién del Fondo, existiera remanente derivado
de la liquidacién de los activos del Fondo, dicha
cantidad serda entregada a los Emliscres, por la So-
ciedad Gestora, a través del Agente Financierc, en
proporcién al saldo nominal vivo de las Cédulas
Hipotecarias emitidas por cada uno de ellos y amor-
tizadas con ocasién de la ligquidacion del Fondo. --

Transcurrido el plazo de dos (2) meses desde la
liguidacién de los activos remanentes del Fcndo vy
la distribucién de lcs Recursos Disponibles, la So-
ciedad Gestora otorgara acta notarial Jque remitirg
a la CNMV, declarando (i) la extincién del Fondo,
{(ii1) las causas que la motivaron, (iii) el procedi-
miento de liquidacidén, v (iv) la aplicacidon del or-
den de prelacidén de pagos en la liguidacién. Dicha
comunicacidn serd publicada en el Boletin Diario
del Mercade AIAF o mediante cualquier otro medio de
difusidn que sea de general aceptacidn para el mer-

cado dando cumplimiento a les demas tramites que



resulten procedentes. ———--------TTTToTTTT T TTTITT
En caso de gue conforme a 1lo previsto en este
apartado, la Sociedad Gestora debiera proceder a la
liquidacién del Fondo, ésta se llevara a cabo me-
diante la realizacién de los activos vy asignacidn
de los correspondientes recursos & la cancelacidn
de los pasivos del Fondo de acuerdo con el orden de
prelacidén de pagos establecido en la Estipulacidn
6.3 de la presente Escritura. —-----""7T7TTTTTTTTOT
9. SOCIEDAD GESTORA --=-————-—"———-~——~-~-=-~-"—=7777
9.1. Administracién y representacién del Fondo
A la Sociedad Gestora le corresponden, Con ca-
ridcter meramente enunciativo, y sin perjuicioc de
otras funciones previstas en la presente Escritura
de Constitucién, las siguientes funciones: ——------
(1) Comprobar que el 1mporte de los 1ingresos
que efectivamente reciba el Fondo correspondiente a
las (édulas Hipotecarias se corresponda con los in-—
gresos gque debid haber recibido el Fondo de dichas
Cédulas Hipotecaxilas, de acuerdo con lo previsto en
1os distintos contratos de los que se deriven di-
chos ingrescs. En el supuesto de que sea necesario,
debera ejercitar las acciones judiciales o extraju-

diciales gue sean necesarias o convenientes para la
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broteccidn de los derechos del Fondo y de los titu-
lares de los Bonos. —~---oooo
(i1) Aplicar los ingresos del Fondo recibidos

de las Cédulas Hipotecarias al bago de las obliga-
ciones del Fondo con respecto a los Bonos de acuer-—
do con lo previsto en la presente Escritura de
Constitucidén y en el Folleto; ————wmee_________
(1i1) Prorrocgar o modificar los contratos que
haya suscriteo en nombre del Fondo para permitir la
Operativa del Fondo en los términos previstos en .a
presente Escritura de Constitucién, en el Folleto N
en la normativa vigente en cada momento Y Siempre
' que se obtenga la autorizacion de las autoridades
competentes, en caso de ser necesario, y se notifi-

que a la Agencia de Calificacidn. ——e--eee——_____

{(iv} Ejercer los derechos inherentes a la titu-

laridad de las Cédulas Hipotecarias adquiridas por

el Fondo. —--oooeee

(v) Sustituir a cada unec de los prestadores de

servicios al Fondo, en los términos previstos en 13



presente Escritura de Constitucién y en el Folle-
to, slempre Jue ello esté permitido por la lesgisla-
cién vigente en cada momento, se obtenga la autori-
-acién de las autoridades competentes, en caso de
ser necesario, se notifique a la Agencia de Califi-
cacién y no se perjudiguen los intereses de lcs ti-
culares de los Bonos. ———---oTTTTToTTTTOTTTTTTITTOC
{(vi) Ejercer 1a Administraciodn de las Cédulas
Hipotecarias en los términos previstos en la Esti-
pulaciéon 3.6.1 de la presente Fscritura de Consti-
tucidn
(vii) Cursar las instrucciones opcertunas al
Agente rinanciero en relacidén con la Cusnta de Te-
sorerla Yy los pagos 4 efectuar a los titulares de
los Bonos y en su caso 4 las demas entidades a las
que corresponda realizar pagos. ——--TTTTTTTTOOTTTTT
(viii) Cursar las instrucciones oportunas a la
contraparte de la cuenta de Tesoreria en relacidn
I
(ix) Designar y sustituir, en su CAasSO, al audi-
tor, con la aprobacidn previa, en caso de ser nece-
saria, de la CNMV. ——=--—=-=-==="—=--7" 7777777 TTTTT
(x) Preparar y someter a los drgancs competen=—

tes todos los documentos e informaciones gue deban
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someterse, segln lo establecido en la normativa vi-
gente, a la CNMVY, asi como preparar y remitir a los
titulares de los Bonos la informacidén que sea le-
galmente requerida; y -~—-—-o—o—— L __________

{x1) doptar las decisiones ocportunas en rela-
cion con la liquidacidén del Fonde, incluyendo 1a
decisiodn de liguidar anticipadamente el Fondo, de
acuerdo con 1o previsto en la presente Escritura de
Constitucidén y en el Folleto., ———mm———m— o ___

La Sociedad Gestora podri tener a su cargoe la
administracién y representacion de otros Fondos de
Titulizacion de Actives, al amparc de 1o previsto
en el Real Decreto 926/1998. ————w—ocoeo o _______

La Sociedad Ges*tora deberd tener dispeonible pa-
ra el publicc toda la documentacién o informacién
necesaria de acuerdo con la Escritura de Cecnstitu-
cién del Fondo y con este Folieto. ———-—— m——___

9.2. Comisién de gestidn. ~—-———w——momemm o __

La Sociedad Gestora percibird, por su gestidn,

una comisidén inicial de CINCUENTA MII, EURCS {50.000



£) que se abonaré por el Fondo en la Fecha de Des-
embolsc con cargo al importe que resulte de la di-
ferencia entre el precioc de suscripcidén de los Bo-
nos y el preclo total de cesidén de las Cédulas
Hipotecariag, —-—=---—=---=--"T"T-TTTTTTTTTTEmmmTIITS

Ademas, en cada Fecha de Pago, 1la Sociedad Ges-
tora percibira una comisién de gestidn con cargoe a
1ps Recursos Disponibles del rondo por importe de
CTENTQO CUARENTA Y UN MIL EUROS (141.000 €) (equiva-
lente al 0,006% sobre el 3aldo Nominal Pendiente de
las Cédulas Hipotecarias). Adicionalmente, con car-
go & dicha comisién la Sociedad Gestora hard frente
a los gastos ordinarios periddicos del Fondo, de
conformidad con lo establecido en la Estipulacidn
6.3. anterior. En consecuencia, la comisidén de ges-
tién neta de la Sociedad Gestora resultara de dedu-
cir, de la comisién bruta, el importe de los gastos
ordinarios periodices del Fondo, sera variable
dependiende del importe de dichos gastos. La comi-
sion de gestidén inclulra los servicios prestados
por la Sociedad Gestora en relacién con la adminis-
tracién y gestidn de cobro de las Cédulas Hipoteca-
rias, y se entendera bruta, en el sentido de gue

cualguier impuesto directo © indirecto o retencidn
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gque pudiera gravarla se considerara incluido en el

importe correspondiente. ——-------—mm o

9.3. Subcontratacidn. ———-----———————rmm———————

La Sociedad Gestora estara facultada para sub-

contratar o delegar, en terceras personas de reco-

noecida sclvencia vy  capacidad, la prestacion de

cualguiera de los servicios gue ha de realizar =en

su funcidn, de acuerdo con lo establecido en la

presente Escritura de Constitucidn y el Folleto,

siempre gue el subcontratista o delegado haya re-

, nunciade a ejercitar cualgquier accidn en demanda de
responsabilidad contra el Fondo. —————=-=——-———————

. En cualquier caso, dicha subcontratacidén o de-
legacidén no podrid suponer ningun coste o gasto adi-

cional para el Fondo, debera ser legalmente posible

Yy previamente comunicada a la CNMV y a la Agencia

de Caliificacidn, no pudiendo dar lugar a una revi-

sién a la baja de la caiificacidn crediticia de los

Bones, vy debera obtener todas las autorizaciones

pertinentes. ---——--——--——--——-



Ne obstante cualquier subcontrato o delegacidn,
la Sociedad Gestora no podra quedar exconerada o li-
berada de ninguna de las responsabilidades asumidas
en virtud de la presente Escritura de Constitucidn
y del Folleto que legalmente le fueran atribuibles
o exigibles. ————--——--——mr——————————————— e ———

En particular, de conformidad con lo previsto
en el articulo 262 del Cédigo de Comercic, en casc
de que la Sociedad Gestora delegue sus funciones de
administracidén y gestidn de cobro de las Cédulas
Hipotecarias, no guedara exonerada de ninguna de

las responsabilidades que le sean legalmente exigi-

9.4. Renuncia y sustitucién. ---———————=-=w-——--

La renuncia y sustitucidn de la Sociedad Gesto-
ra se regulara por lo previste en el Real Decreto
926/1998 o por la normativa vigente en cada momen-
to. En cualguier caso, la sustitucién de la Sccle-
dad Gestora se realizard de acuerdo con el procedi-
mientc que se detalla a continuacidén, siempre gue
no sea contrario a las disposicilones reglamentarias
establecidas al efegto: ——————-——-——-——mm—mmm—————

{i} La Sociedad Gestcra podra renunciar a su

funcidén cuando asi lo estime pertinente y solicitar
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voluntariamente su sustitucidén, mediante escrito
presentado a la CHNMV. A tal escritc se acompafara
el de la nueva sociedad gestora debidamente autori-
zada e inscrita como tal en los registros especia-
les de la CNMV, en el que se declare dispuesta a
aceptar tal funcién y solicite la ccrrespondiente
autorizacidn. La renuncia de la Socledad Gestora vy
el nombramientc de una nueva scciedad como sociedad
gestora del rfondo dekeran ser aprobados por la
CNMV. En ningun casc podra la Sociedad Gestora re-
nunciar al ejercicio de sus funcicnes mientras no
se hayan cumplido todos los requisitos y tramites
para que su sustituta pusda asumir plenamente sus
funcicnes en relacidn con el Fondo. Tampoco podra
la Sociedad Gestora renunciar a sus funciones si,
pcr razdn de la referida sustitucidn, la califica-
cidén otorgada a los Bonos emitidos por el Fondo se
rebajase. Todos los gastos qus se generen como Ccon-
secuencia de dicha sustitucidén en ningun caso seran

repercutidos al Fondo; ——————=——==~" -~



(i1} En el supuesto de concurrir en la Sociedad
Gestora cualguiera de las causas de disoluciodon pre-
vistas en el articule 363.1 de la Ley de Sociedades
de Capital (segun la redaccién dada por el Real De-
creto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que
se aprueba el texto refundide de la Ley de Socieda-
des de Capital) , se procedera a la sustitucidn de
la Scciedad Gestora. La concurrencia de cualguiera
de dichas causas se comunicard por la Socledad Ges-
tora a la CNMV. FEn este supueste, la Socledad Ges-
tora estard obligada al cumplimiento de leo previsto
en el apartado (i) precedente con anterioridad a su
disclucidén; ———————==———————————— e —————————

(1ii} En el supuesto de gue la Sociedad Gestora
fuera declarada en situacidn de concurso o fuera
revocada su autorizacidn, deberd proceder a nombrar
una sociedad gestora gue la sustituya. La sustitu-
cidén  tendréd gque hacerse efectiva antes de gue
transcurran cuatro meses desde la fecha en gue se
produjo el evento determinante de la sustitucidn.
51 la Scciledad Gestora no encontrara otra sociedad
gestora dispuesta a hacerse carge de la administra-
cién y representacidn del Fondo o la CNMV no consi-

derara iddnea la propuesta, se procederd a la 1i-




PAPEL EXCLUSIVO PARA DCCUMEN "O5 NOTARIALES

A18846409

1072010

guidacién anticipada del Fondo; ——-——-----—--——--~--———

(iv) La sustitucidén de la Sociedad Gestora por

la nueva sociedad gestora, de conformidad con lo

previsto en los apartados (1) a (iii) antericres,

debera ser autorizada por la Agencia de Califica-

cién, asi como publicada, en el plazo de guince

{15} dias, en el Boletin Diario del Mercado AIAF y

en dos (2} diariocs de difusidén nacional. La Socie-

dad Gestora otorgarad los documentcos publicos y pri-

vados necesarios para su sustitucidén de conformidad

. con el régimen previsto en los apartados (1) a
{1ii) anteriores, y la sociedad gestora sustituta

. deberd quedar subrogada en los derechics y obliga-
ciones que correspondan a la Socledad Gestora de

acuerdo con la Escritura de Constitucién del Fondo

v el Folletc. Asimismo, la Socledad Gestora debera

entregar a la nueva sociedad gestora cuantos docu-

mentos y registros contables e informaticos re:ati-

vos al Fondo obren en su poder. ————————————~=—————~—

10. CONTABILIDAD E INFORMACION.




10.1. Periodos contables.

Los periodos contables del Fondo comenzaran el
1 de enero y terminaran el 31 de diciembre de cada
afio, excepto el primer periodo contable que comen-—
zara en la Fecha de Constitucidén y terminarda el 31
de diciembre de 2011, y el Gltimo gue finalizara en
la Fecha de Vencimiento Ordinario del Fondo, salvo
en el caso en el cual la vida del Fondo se alargue
hasta la Fecha Final del Fondo, o en caso de gue se
produzca la liguidacidén anticipada del Fondo, sien-
do entonces dicha fecha en cuestién la fecha final
del ultime pericdo contable. ———————--—————————————

En la elaboracién de la informacidédn contable
referida al Feondo se seguird expresamente el crite-
rio del principic de devengo. ——=--——-————-———————————

10.2. Cuentas anuales, informe de gestidén e in-
forme de auditoria. ———---==mme—m e

La Sociedad Gestecra presentarada a la CHNMV las
cuentas anuales del Fondo y el informe de gestidn,
junto con el informe de auditoria, dentrc de los
cuatro (4) meses sigulentes al cilerre del ejercicio
del Fondo, que coincidird con el afic natural. ——-——-

10.3. Informacién peridédica, ——===—==wme———————

La notificacidn de los pagos a realizar por el
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Fondo en cada Fecha de Pago se realizara anualmente
en aquella fecha gue coincida con un mes natural
anterior a2 la correspondiente Fecha de Page, o =1
Dia Habil inmediatamente sicuiente en caso de gue
la fecha correspondiente no lo fuera.

Dentro de los siete [7) Dias Habiles siguientes
a cada Fecha de Pago, la Sociedad Gestora emitira
una certificacion (copia de la cual se depositara
en la CNMV) en la que se haga constar la siguiente
informacién, referida a la anterior Fecha de Pago:

a) Importe del saldoe nominal inicial de los

. b} Importe del saldo ncminal vencido de los Bo-

¢) Importe del saldo nominal pendiente de ven-
cimiento de los Bonos. ———-——----—-—-———-———————————
d) Importe del saldo nominal vencido ne aponado
a los titulares de los Bonos por razon de insufi-
ciencia de fondos. --———--------—— - ————————

e} Importe del saldo nominal vencido y efecti-



vamente satisfecho a los titulares de los Bonos. --

f} Intereses totales devengadcs por los Bonos
desde la antericr Fecha de Pago., ———————--————-———~

g) Intereses devengados desde la Fecha de Des-
embolso vy gque, debiendo haber sido abonados en an-
teriores Fechas de Pago, no hayan sido satisfechos.

Asimisme, toda la informacidn detallada en este
apartado podrd encontrarse en el demicilio de la
Sociedad Gestora, y en la sede del Mercado AIAF. —-

10.4. Auditores del Fondo. ===—=—-—===————emmm-——

El Consejo de Administracidon de la Scciedad
Gestora ha designado a PriceWaterhcouse Ccopers como
auditcres del Fonde. La Scciedad Gestora informara
a la CNMV de cualguiler cambic gque pudliera producir-
se en lo referente a la designacidn de los audlito-
res del Fondo.

Los auditores realizaran las revisiones y veri-
ficaciones que sean exigidas por la normativa vi-
gente, certificaran, cuando sea necesario, la pre-
cisidn y exactitud de las cuentas y verificaran la
precisidn de la informacidn contenida en 1 informe
de gestidon. ————=—————————— -~ = ——

10.5. Obligaciones de comunicacidén de hechos

relevantes ----~—=~-——--mm e —
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La Sociedad Gestora, en representacidn del Fon-
do, se compromete a informar inmediatamente por es-
crito a la CNMV, a la Agencia de Calificacidn y a
los titulares de los Bonos durante toda la vida de
la operacidén, a través de madios gque garanticen una
adecuada difusidén de la informacidén, incluyendo en-
tre éstos, la propla pagina en Internet de la 3o-
ciedad Gestora, de todo hecho relevante gque se pro-
duzca en relacidn con las Cedulas Hipotecarias, con
los Beones, con el FPondo y con la propia Sociedad
Gestora gue pueda influir de modo sensible en la
negociacidén de los Bonos, v en particular en el im-
. porte a abonar a los titulares de los Bonos, en ca-

da Fecha de Pago, tantce en conceptc de principal
como de intereses, y en general, de cualguier modi-

ficacidén relevante en el active o en el pasivo del

10.6. Informacidén a la CNMV ——=====m-———me—————
La Sociedad Gestora procedera a poner en cono-

cimierto de 1a CNMVYV las notificaciones e informa-



ciones gque, tanto con caracter ordinario periddico
como con caracter extraordinario, se efectien segun
lo previsto en los antericores apartados, asl como
cualguier informacién que, con independencia de lo
anterior, le sea requerida por la CNMV o por la
normativa vigente en cada momento. —————-=—————-————

10.7. Informacidén a la Agencia de Calificaciédn.

La Socliedad Gesteora suministrard a la Agencia
de Calificacidén informaciédn periddica sobre la si-
tuacién del Fondo v el comportamiento de los acti-
vos para gue realice el seguimiento de la califica-
cién de los Bonoes. En concreto, la Sociedad Gestora
remitird a la Agencia de Calificacién con caracter
mensual, el importe de la cartera hipotecaria to-
tal, de la cartera hipotecaria elegible y =1 wvolu-
men de cédulas hipotecarias emitidas de cada uno de
los Emisores, v de las carteras de respaldo de las
Cédulas en la medida en que éstas sean suministra-
das por los Emisores. Finalmente, la Agencia de Ca-
lificacidén recibird trimestralmente informacién
adicional de la cartera hipotecaria de cada Emlisor
consistente con los reguerimientos de informacidn
vigentes en cada momento de acuerdo ccn sus crite-

rios de analisis. La Sociedad Gestora los remitira
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a la Agencia de Calificacidn en la medida en dque
los Emisores se la proporcionen. ———————————-—————-—-—

31 de esta informacién se derivara cualquier
circunstancia relevante o de trascendencia en rela-
cién a los Bonos, la Sociedad Gestora lo comunicard
igualmente a la CNMV. ——--------mommm o — — —

Igualmente facilitara dicha informaclon cuando
de forma razonable fuera requerida a ello vy, en
cualguier casc, cuando existiera un cambio signifi-
cativo en las condiciones del Fondo, en los contra-

. tos concertados por el mismo a través de su Sccie-
dad CGestora o en las partes interesadas. ==--=———w-
' 10.8. Forma de las notificaciones,

Todas las notificaciones gue la 3Sociedad Gesto-
ra, Intermcney Valores v los Emiscores deban reali-
zarse en virtud de la presente Escritura de Consti-
tucidn, salvo gque otra <osa se disponga sxXpresamen—
te en ella, se efectuaran pocr escrito a los si-
guientes domicilics, nuameros de fax y personas de

contacto (y, si1 son por fax, se entenderédn realiza-



das cuando se reciban por el destinatario y exista
confirmacién de mensaje afirmativa): - —-—-—-———-———-—----—
BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. ————-——————————===-
José Ortega y Gasset, 29, ~———————————————————
(Administracién de Tesoreria 1° Planta). —————-
28006 Madrid. ———==———mnrmm o m e e e
Telf: 91 520 72 95, ——=——-—m—-——mm oo )
Fax: 91 577 92 07, ———=-—-—-—————— -
Afn.: ———————— - e ST s s s
-Carlos Vivas Sotillos{cvivasWbancopopular.es).
-Rosa Maria Matarranz Alonso (mmata-
rranz@bancopopular.es) . ——————————————— oo —-—-——————
-Jesus FPerez Reina (jperezl@banccpopular.es)
-Josgé Luis Duran Garcia {3 1ldu- .
ran@bancopopular.es) . ———————————————————w-—-———————
bancopopular-e, S.A. —--—————=———-————————————=
José Crtega y Gasset, 29 . ————--———wmmmmm—————
{Administracién de Tesoreria 1% Planta). ---———-
28006 Madrid., —————————— ==~
Telf: 91 520 72 G5, —=r-—mmmmmmm e
Fax: 91 577 %82 07, -~ —————-------——-nmmmmm————
Atn.:
Carlos Vivas Sotillos (cvivas@bancopopular.es).

Rosa Maria Matarranz Alonso (mmata-
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rranz@bancopopular.es) . —————--————-——————______
Jesus Perez Reina (jperez@bancopopular.es). —-
José Luis Duran Garcia (31du-
ran@bancopopular.es). ———-———mmm e
INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. -
Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Ficasso,
Planta 23 ——==—-——-m e
28020 Madrid., -—-=----mmm e
Fax: +34 91 432 64 60 ——————————o
Atn.: DAa. Beatriz Senis. ———~————— oo __
. INTERMONEY TITULIZACI@N, SCCIEDAD GESTORA DE
FONDOS DE TITULIZACION, S.A. ——~——-—m e
. Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picassc,

Planta 23 —=-——--mrmmmm e
28020 Madrid, ——===-——ommm
Fax: +34 91 597 121 05 —=-ommmm e
Atn.: D. Manuel Gonzdlez Escudero —-----———————=
Toda notificacién realizada en la forma previs-

ta antericrmente se entenderd correctamente efec-

tuada exceptec si el destinatario hubiera notificado



a la otra parte, con una antelacién minima de cinco
(5) dias y en la forma establecida, un cambio de
domicilio, numero de fax o perscna de contacto. —-—-

Por lo que respecta a las comunicacicnes que la
Sociedad Gestora deba realirzar a los titulares de
los Bonos, deberan realizarse (salvo disposicidn en
contrario de la presente Escritura de Constitucidn)
utilizande canales de general aceptacidn por el
mercado que garanticen una difusidén adecuada de la
informacién en tiempo y contenido. —=———=——————-———=

11. CONFIDENCIALIDAD DE LOS DATOS —————=———-—-=—-

La Scciedad Cestora se obliga a mantener la
confidencialidad de los datos gue pueda conocer de
los clientes de los Emisores, sin que pueda hacer
uso de los mismos para su difusidén, transmisidn o
cesion a terceros, salve en los supuestos exigidos
por la normativa vigente o en caso de transmisién
de las Cédulas Hipotecarias. ———————————————-——--—~

12. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA DE
CONSTITUCION ———==————-——— === ———mm— e ————— o= ===

La presente Escritura de Constitucidn podra ser
modificada en los términos establecidos en el arti-
culo 7 de la Ley 18/1992 (tal y ccmo dicho articulo

ha quedado redactado por el apartado Dos de la Dis-
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posicién Final Cuarta de la Ley 5/2009, de 29 de
junio) y de acuerdo con la normativa vigente. En
cualquier caso tales actuaciones requeriran la co-
municacidn previa de la Sociedad Gestora a la CNMV,
acreditande el cumplimiento de los requisitos esta-
blecidos en el mencionado articulec 7, v su notifi-
cacidn a la Agencia de Calificacidén, y siempre que
con tales actuacicnes no se perjudigue la califica-
cidén otorgada a los Bonos por la Agencia de Califi-
cacion. Una vez comprobado por la CNMV el cumpli-
miento de los requisitos legales para la modifica-
cidn, la Sociedad Gestora otorgard la escritura de
' modificacién correspondiente y aportard a la CNMV
ura copla autorizada de la misma. La modificacidén
de la Escritura de Constitucidn serd comunicada por
ia Sociedad Gestora a la Agencia de Calificacién vy
serd difundida por la Scciedad Gestora a través de
la informacidn publica periddica del Fonde, publi-
candose en la pdagina web de la Sociedad Gestora. -—-

La Escritura de Constitucidén también podra ser



chieto de subsanacidén a instancia de la CNMV. —-=---
13. REGISTRO MERCANTIL -—--—--——-—==————-————=====
Se hace constar gue ni la constitucidn del Fon-
do, ni los Bonos que se emitan con cargo a su acti-
vo, serdan cbjeto de inscripcidén en el Registro Mer-
cantil, a tenor de la facultad potestativa conteni-
da en el articulo 5.4 del Real Decreto 926/1998. --
14. DECLARACION FISCAL —-=--===———==———=--—===-
La constitucidén del Fondo, en virtud de la pre-
sente Escritura de Constitucidn, estd exenta del
concepto "operaciones societarias™ del Impuesto S0-
hre Transmisiones Patrimeoniales vy Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el ar-
ticulo 5.10 de la Ley 19/19%2., --—-—————————————=—~=
15. GASTQS. ———————=—————— - = m— o= —— ===
Todos los gastos derivados del otorgamiento vy
ejecucién de la presente Escritura de Constitucidn
seran por cuenta del Fondo en los términos previs-
tos en la presente Escritura de Constitucidn. —-—---
16. INTERPRETACION -—-—=--———===——=-——=————=—=-—-=
La presente Escritura de Constitucidn deberéa
ser interpretada al amparo del Folleto Informativo
y del resto de la documentacidén relativa a la ocpe-

racién de titulizacién descrita en los Expositivos
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v Estipulaciones anteriores, de la que forma parte
v con la gue constituye una unidad de preopdsito, de
tal modo que le no previsto en la presente Escritu-
ra de Constitucidén se regira por aquello gue al
efecto puedan disponer los citados documentos en
tanto no contradigan o ro estén en gontraposicidén a
las Estipulacicnes de la presente Escritura de
Constitucidédn. -————=-————-——-———=---—

17. LEY Y JURISDICCION ————--—-—————==—=m—————————

La presente Escritura de Constitucién se regira

: e interpretard de acuerdo cen las leyes espanolas.

Todas las cuestiones, discrepancias, litigiocs vy
reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de
la censtitucidn, administracién y representacion
legal por la Scciedad Gestora del Fondo, y de la
Emisién de los Bonos con carge al mismo, seran co-
nocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales de
Madrid {capital) competentes. Las partes renunclian
expresamente a cualguler otro fusrc gue por ley pu-

diera corresponderles., - —————-———--—-—"--"">->----—-————



Signado. ANA LOPEZ-MONIS.Rubricado y sellado. -

DOCUMENTQS UNTIDOS: ————————mmmmm e m e —
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ANEXO 1

CERTIFICACION DE LOS ACUERDOS DE LOS
EMISORES
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ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
! VELAZQUEZ, 114
Telef.91-5624147Fax 91-5628632
28006 MADRID

F:WAN201 13 1100807 0TR

ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “BAN-
COPOPULAR-E, S.A.".

NUMERO OCHOCIENTOS SIETE, ————————==——-——————-

En MADRID, mi residencia, a gqguince de abril de
dos mil once. e o e
Ante mi, ANTONIC HUERTA TROLEZ, Notarioc del
Ilustre Colegio de esta Capital, --————->-—"--"—-
COMPARECE
DON FRANCISCO-JAVIER LLEO FERNANDEZ, mayor de
edad, abogado, con domicilic a estos efectos en Ma-
drid, calle José Ortega y Gasset, numero 293, ¥y
D.MN.I., 05387238-V., ———————— -~ mmmmmm o
INTERVIENE =n rombre y representacidn, como Vi-
cesecretario del Consejo de administracion, de la
entidad "BANCOPOPULAR-E, S.A.", domiciliada en Ma-
drid, c<alle Velézguez, numerc 34, constituida por
tiempo indefinido con la denominacién “Abaca, Cré-
dito y Financiacidn, E.F.C., S5.A.” mediante escri-
tura otorgada ante el irfrascritco Notario, el dia

26 de septiembre de 1.997, numero 1.950 de protoco-
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lo; cambiaca su denominacidn por la que actualmen-—
te ostenta por acuerdes de la Junta General Ordi-
naria y Extraordinaria de Accleonistas, en su reu-
nién de fecha 23 de junic del afio 2.000, elevados a
publico en escritura otorgada ante el infrascrito
Notario, el dia 3 de Jjulio del afo 2.000, nimero
1.995; inscrita en el Registroc Mercantil de Madrid,
al tomo 12.468, libro 0, folio 178, seccién 8, hoja
M-198.598, inscripecién 1%, —————-mm o mm oo

Tiene C,I.F. nuamerc A-81831067. ——---r-vommmme

Fue nombrade para su expresado cargoc POr acuer-—
dos del Consejo de Administracién de la Sociedad,
en su reunzon de fecha 30 de marzo de 2.004; seqgun
resulta de certificacién gue tengo a la vista que

causd la inscripcién 75* en 1ia citada hoja regis-

Se encuentra expresamente facultade para cste
otorgamiente por acuerdos del Consejo de Adminis-
wracién ce dicha Sociedad, adeptados en su reunidn,
de fecha 2Z de febrero de 2.011, segin acredita con
certificaclién, expedida por ¢l compareciente, como
Vicesecretaric del Consejo de Administracién, con
el wvistc kueno del Presidente ce dichce Conseio Don

Eric Gancedo Holmer, cuvas firmas conozco y legiti-

Al188464Q0C
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mo. Dicha certificacién se incorpera a esta escri-
tura comc parte integrante de la misma. --—---->"-"
Juzge suficientes, baje mi responsabilidaa, 1as
facultades representativas del comparecliente, por
cuanto los actos chbjeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el ambito de la representacién or-
ganica gue tiene atribuida, —-------7---TToTTTT T
asevera el compareciente que la Sociedad que .
representa subsiste, y gque sus facultades de repre-
centac.én —o le han sido revocadas, suspendidas ni
limitadas en modo algung. ——-—--———-—~-"---—"-T -7 TTT—
Conozco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad _egal necesariz para otorzgar la pre-
sante escritara de PODER y, al efecto, ——---———=—--~—
OTORGA
OQue sleva a sscritura publica todos y cada uno
de los acuerdos gue constan en la referids certifi-
cacién, adoptados por el Consejo de Admin’stracidn
de la Entidad "BANCOPOPULAR-E, S.A.", en su reunidn

de fecha 72 de febrero ds 2.011, y, en consecien-—
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cia, se faculta a DON JACOBO GONZALEZ-ROBATTC FER-
NANDEZ, DON RAFAEL DE MENA ARENAS, DON SANTIAGO AR~
MADA MARTINEZ DE CAMPOS, DONA MARTA RAGA GARCIA,
DON INAKI REYERO ARREGUI y DON RAFAFEL GALAN MAS,

para que cualquiera de ellos, indistintamente, pro-

ceda en nombre de "BANCOPOPULAR-E, S.A.", a la eje-
cucion del acuerdo gue ccnsta en la certificacién,
Y ejercite las facultades que en .a misma se deza-
llan v que no se transcriben para evitar reitera-
CLlONeS. —=mmm oo e

Advierto expresamente de la obligatoriedad de
la inscripcion de esta escritura enm e’ Registro
Mercantil., ——=-----m oo

De conformidad con lo establecido en el Regla-
mento del Registro Mercantil, la otcrgante, segin
interviene, consiente expresamente la inscripcidn
varcial de la presente escritura en el supuesto de
que cualquiera de sus clausulas o estipulaciones
acoleciera de algun defecto 2 juicio del Registra-
dor Mercantil., ~----mmom e

fago las reservas y advertencias legales. --——-

Lec por su eleccidn, integramentes v en voz at-
ta, esta escritura a2l compareciente quien vresta su

consentimiento v firma. ———-------——nv . _____

A18846399
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De que el otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es-
critura se adecua a la legalidad y a la voluntad
debidamente informada del otorgante y, en geaneral,
de tode lo contenido en este instrumento paplico,
extendide en tres folios de papel timbrado de uso
exclusivo notarial, serie AL, ntmercs 0720636,

0720637 y 0720838 , yo el Notarioc, Doy fe.-

ARANCEL NOTARIAL. DERECHOS DEVENGADOS. Arancel aplicable, nomeros: 1, 4,7, 5, N* 8,
DOCUMENTO SIN CUANTIA, TOTAL: 67,74€ (Impuestos exciuidos)

Esta la firma del compareciente. ———-—-————77777

Signado. ANTONIO EUERTA. Rubricade y sellado. -

SOCUMENTOS UNTDOS: woom—=—=——— === =m——=r ===
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FRANCISCO JAVIER LLEO FERNANDEZ, CON D.N.L N® 5387238V, COMO VICESECRETARIO DEL.
CONSEJO DE ADMINISTRACHIN DE BANCOPOPULAR-E, SA., DOMICILIADA EN MADRID, CALLE
VELAZQUEZ, N° 38, QUE CONSTA EN Ei. REGISTRO MERCANTIL DE MADRID, AL YOMO 15887,
LIBRO b, FOLIO 209, HOJA N° M-198.598, INSCRIPCION 26.

CERTIFICO

PRIMERQ.- {ue ei Cansejo de Administracion de BANCOPDPULAR-E, S.A. celebra sesién 2l dia 22 de
febrero de 2011, en Madnid, en 'a calle José Ortega y Gassel ni® 29, a fa que CONGUITIESoN, presentes o
representados, ia intalidad de los Consejeros D. Enic Gancedo Holmer, D. José Ramon Estévez Puerlo, 0.
Nicolds Osuna Pedregosa, D. José Maria Montuenga Badia, D. Eutimic Morales Lépez y O. Giorgio:
Stecher Navara.

SEGUNDO.- Que la reunién habfa sido debidamente convocada de acuerdo con ios Esiauios v que se
cumptiesan todos los requisitos para estimar validaments constituido el Consejo.

TERCERQ.- Que, denbo det Orden del Dia de Ia sesidn, fueran adoptados por unanimidad, entre olvos, los
siquientes acuerdos:

Tercero.: Emisién de una o varias cédulas hipotecarias globales unicas.

i.- EMITIR, an ejecucion de los acuerdos adoptados por [a Junta General de Accionistas y por el Consejo
de Administracion de Bancopopular-e¢, S.A. el 20 de abril de 2007 y previos los tramites administratives
corespondientes, una o varias céduias hipotecanas, medwante sucesivas emisiones singulares,
dencminandose cada cédufa singuar que se emilm "EMISION DE CEDULA HIPQTECARIA GLOBAL
UNICA”, estando cada una de ellas representadas par un kituko Gnico.

Las restantes caracterislicas de la emision de cada una de las cédulas hipotecarias seran fas siguienies:

Valor nominal agregado: El imparte naminal agregado de las cédulas hipolecarias singulares realizadas sl
ampare de la presente autorizacion y no amortizadas no podrd superar TRESCIENTOS VEINTICINCD
millones de euros (325.000.000€).

Divisa: Cada cédula hipotecaria ermilida singulamente estara denominada en euros.

Numeracion: Cada cédula hipotecaria emitida al amparo del presente acuardo sera una cédula Unica o
singular.

Precio de emision: Cada emision e cada cédula hipotecaria podra realizarse a la par, bajo 1a par o sobre
la par. £1 precio de emisién se determinars en el mamenta de emisidn de la cédula hipatecada.

Destino de |2 emisin: Cada emisidn serd destinada a inwversores cualificades, incluyendo la sociedad
InterMoney Valores, Sociedad de Valores, S.A. y fondos de titulizacion gestionados par INTERMONEY
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION, S A (incluyendo, sin cardcter
imitalivo, el fondo de titulizacidn de activos que se constituird con et nombre de "Cédutas GBP 5, Fondo
de Tiulizacion de Activos™ (el “Fonda"}).

Fecha ¢e la emision: Las fechas de emision, suscripcion y desembolso de cada cédula hipolecanda que se
emita al amparo del presente acuerdo seran determiradas ulteriormente y serdn objeto del anuncio
correspondiente en su caso.

Tipo de interés: Cada cédula hipotecaria devengara un tipe de interés fjo o vanable, gue se determinara
en ef momenta de su emision.

A

A18846398
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Pago de intereses: Los intereses se devengaran scbre ef nominal de cada cédula hipotecaria hasta 1a
{acha de su amortizacion.
Los pericdesde devengo y pagoe de intereses se determinaran en & momentoe de Emision.

Lugar de pago: En la cuerta comente que en cada memento designe el tenedor legitimo.

Impuestos: En el momento de pago de los inlereses se apfcaran, en su caso, las retenciones gue
procedan segin la legistacion vigente en cada momertc.

Amoantizacidn: Cada cédula hipotecarnia se amortizara mediame &l reembolso de su valor nominal en las
condiciones gue se deferminen en el momento de la correspondiente @misiin.

Amortizacion Anlticipada; Sin perjuicio de lo anterior, se podian incorporar opciones de amortizacion

anticipada para el emisor yfo el suscriptor ¢ fitular de la cédula hipotecaria en las condiciones gue se

determinen en el momento de su emisian, Dichas opciones de amortizacion podrén consistir, entre ofras

{i) en la amortizacion anticipada de la c&duta hipctecatia por 1a exstencia de vicios oouitos en bz misma o

porque se probase |a inexactitud de ias declaraciones y garantias que efecioe el ermnlsor en &l momento de

su 2misian, ¢ en el momenta de la cesion da |a misma, por & cadulista inicial, aun fonda de titulizacion de

aclivos, (I en la amartizacian anticipada de la ceduia hipotecaria en of supuesto de que & emiscr

incumpliera cualesquiera de sus sbigaciones de pago relacionadas con ia cedula hipotecaria emitida si ge :
conformidad con lo previsto en |3 Ley 21881, de 25 de marzo en su redeccion vigente (ia "Ley del

Mercada Hipotecadio') y en el articulo 25 del Real Decreto 7162008, se superasen koS porcentajes limite

de emision de cedulas establecidos en dicha normativa o (i) en otras apcienss de amortizacién anticipada

voluntaria u obligatona para el emisor, en 1os teminos y con sujecion a las condiciones que se

determinen. i

Negociacion: No sera solicitada 1 admision a negociackin de nmguna cédula hipotecaria emitida en .
ningtin mercade secundario oficial

Garantias; Cada cédula hipotecara esta especiaments garaniizada, sin necesidad de inseApoion

registral, por hipoteca sobre tordas |las que en cualquier lismpo constan inscritas a favor de bancopopular-

2, y no estén afectas a emision de bonos mipctecarios y participaciones hipotecarias, sin perjuicio de la r
responsabiidad palrimonial uriversal de la misma y, si exisien par los activos de sustitucién contemplados

en e apartado 2 del articulo 17 de ia Ley del Mercato Hipotecario, y per los fiujos econdmices genaragos

por los instrumentos fnancieros derivados vitculados a cada emisién, en las condiciones estableadas en

las dispasiciones aplicables.

Oftras cbligaciones: Se podrén establecer otras garantias, reales ¢ persanates, pactos, chligacicnes da
infarmacion, yiu opciones a Tavor del cedulista inicial yo fando de litulizacion de activos que sea ttular de
ceda una de las cedulas hipolecarias, que, i animo limitativo, poden consistir, en la adquisicion de las

cédulas hipotecarias a dicho fondo, en los terminos ue se estimen coavenientes, y/o en depesitos de
sfeciivo en cualesguieta condiciones.

- DELEGAR en los siguientes sefores, <ofl facultes de sustitucién: don Jacobo Gonzalez-Robate
Femandez, don Rafaai de Mena Arenas, gon Saniiage Amnada Martinez de Gampos. dofia Maria Raga
Garcia, don ifeki Reyero Aregui ¥ don Raofzal Galan Mas para que cuaiquiera de ebes, de forma
individual, pueda realizar la fijacion de cualesquiera de los aspectos Gue no se hayan determinado par ta
Comisién Ejecutiva, En parficular, y sin gque la presente enumeracion lenga caracter exhaustivo, la
concracion de los siguientes extremos: fechas de emisibn, suscrpdon y desembolsa, valor nominal de
cada ceduia hipotecaria; precic de emision; ipo de interés y periodos de devengo, liquidacion ¥ pago;
interes de demora de 1a cedula hiputecaria, en su casa, vencimiento; amartzacién, asi como la existencia
o no de opciones de amorizacién anticipada y de prima de amorizacién, sisterra, tipo afectvo v
comisionas de colpcacion y aseguranTento. Asimismo, se les faculta para que scuerden y adquieran en
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nombre de bencopopular-e & compromise de realizar las emisiones adiclonales que estimen
convenientes, en ef caso de gue se den cierlas condicionas a detarminar por cualquiera de eflos.

Agimismo se delega en don Jacobo Gonzalez-Robatte Femandez, don Rafael de Mena Arenas, don
Santiago Armada Martinez de Campos, dofia Maria Raga Garcia, don Ifaki Reyero Amegui y don Rafaed
Galan Mas, indistintamente y con facultades de sustitucion, para gue cualquiera de ellos de manera
individual pueda proceder a aclarar y desarrollar las caracteristicas de la emisidn y, en particular, introducic
cuantas modificaciones o precsiones de indole técnica o juidica sean exigidas, recomendadas o
propuestas por jos Oganismos comespondientes, asimismo se delega iguamente en los susodichos
sefiones |a facultad de suspender fa ejecucion del presente acuerdo si fas circunstancias del mercade asi
Io aconsejan.

Asimismo s delega en don Jacobo Gonzalez-Robatto Femnandez, don Rafael de Mena Arenas, don
Santago Amada Marfinez de Campas, dofia Maria Raga Garcia, don (haki Reyere Amegwi ¥ don Rafael
Galan Mas, indistintamente y con facultedes de sustitucion, para que cualguizra de eflos de mangra
individual pueda realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos, publicos o privadas, estime
conveniantes o necesarios en relacén con la estructurs en que se anmariue la emision de Jas Cédulas
Hipotecarias y, en su casa, con la suscripcidn y poskesior cesidn de las Cédulas Hipotecarias por su titular
inicial al Fondo o a un fordo de titulizacion de activos (constituido o a constituir), cualguiera gue sea su
naturaleza y en los ¥nminos ¥ condiciones gue considere adecuadas, ¥ con cualpsquiera acles futuros
requieran de la inlervencidn de fa entidad en relacion con el Fondo o cualquier fonge de tilwizacicn de
aclivos de que se rale para que cualquiera de ellos ce manera individuai pueda proceder a:

« Realzar cuantos actos y olorgar cuantos documentas, publicos o privades estimen convenientes o
necasarics, en los Erminos y condiclones que consideren adecuados en relacion con la
constiucion del Fondo (incluido, sin caracter limitalivo, fa escritura de Constitucion del Fondo) o
cualquier otro fonde de litulizacidn de activos, en los términos v condiciones que consideren
adecuados.

» Otorgar cuanies contratos {incluyendo, sin caracler limitativo, garantias, agencie fnarciera, de
deposito, de cuenta de lesoreria, de permults de intereses o similares) requieda la estructura del
Fondo o cualquier ofro fondo de titulzacion de actives.

+ En relacidn con los documentos publicos o privatos y demas conlratos que consideren
conveniente olorgar, los mencianados apoderados quedan facuitados para determinar las
condiciones y suscribir la Escritura de Constilucion del Fondo ¥ cualguier olro contralo que
requiera [a estiuctura del Fondo o cualguier otro fondo de Stulizacidn de actives, todo eilo en
reiacian con aquelias funciones que kos apoderados consideren canveniente gue [a entidad asuma
en refacion con ef Fondo o cualquier otre fondo de glulizackin de aciives

s Presentar ante la Comisian Nacional del Mercado de Valores y cualesquiera otros organismos
supervisores o auloridades competentes los documentos quea a misma requiera n relacida con la
<esion de activos y la censtifucion del Fondo o cualyuier otra fondo de titulizacian de acivos.

» En general, efecluar cuanlas manifestaciones, realizer cuantos actos y oworgar cuanics
documentos, piblicos o privados estimen canvenientes o necesarios parala mas plena ejecucion
de los acuerdos adoptados.

* Suscrbi ylo asegurar bonos emitidos por e Fondo, asi como cuaiquier otro instumento
representativos del pasivo cel Fondo, hasta un importe maximo de trascientos veinticineo milones
de euros {325.030.000 €)

A18846397
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. Autorizar a INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, SA. a uliizar ef nombre comerciat bancogopular-e, S.A, a ks efecios da la
opéracion de titulizacion descrita.

A estos efectos, se faculla a las personas indicadas en el apartado anterior para que solidariamenta
puedan redlizar cuantes actos y oforgar cuantes docurnentos pablicos o privados consideren hecesarncs.

Iguaimente, facultar dan Jatobo Gonzélez-Robatte Femandez, don Rafael de Mena Arenas, don Santiago
Armada Martingz de Campos, dofa Maria Raga Garcia, don Ifaki Reyero Aregui y don Rafael Galan
Mas, para gue cualquiera de ellos, indistintamente, proteda a la ejecucion de los acuerdos lomados en 2
presenle reunion, compareciendo ante Motaria para elevar Tos mismos a escritura plbfica, con Jas
Facuitades complementarias de o acordado que considanen convenients determminar, hasta dejar aquelios
inscritos o depositados, incluso de forma paraal, en los comesponcientes registros. asi coma para que
puedan rectificar o subsanar dichos acuerdos, siempre que tales subsanaciones o rectificacionss se
fimiten a aceptar [as gue suporga fa calificacion verbal o escrita del St. Registrador Mercantil o requiera la
autoridad administrativa compstente

Cuarto.- Facultar al Presidente D. Enc Gancedo Helmer, al Secretario det Consejo de

administracian, D. Francisco Javier Zapata Cirugada, y &l Vicesecretario D. Francisco Javier Lled

Feméandez, para que cualquiera de elos, indistintamente, proceda e la gjecucion de 'os acuerdos tomados a
en fa presents reunion, comparecienda ante Notario para elevar \os rismos a escritura piblica, con las

faultades complementarizs de los acordade que considaren conveniente determinar, hasta dejar aquellos

inscritos o depositados, incluso de forma parcial, en los corespondientes registios, asi como para que

puedan rectificar ¢ subsanar dichos acuerdos, siempré gue tales subsanaciones o rectificaciones se

limiten a aceplar las que suponga la calificacitn verbal o escrita del Sr. Registrador Mercantil requiera ta ]
autoridad edministrativa competente.

CUARTO.- CQue #) Acta del Consejo de Administracidn que conliene tos acuerdes certificados fue
aprobada por unanimidad al final de la misma y rmaga en |a forma legalmente establecida.

QUINTO.- Que no se ha adoptado acuerdo alguno que modifique, afecte o sevoque 1os acuerdos
certficados, por ko que dichos acuerdos se encuentran vigentas en todos sus exiremos y en sus propios B
terminos.

¢ para que asi conste ¥ surta los efectos donde proceda, expide la presen cerlificacitn ¢on & Vista
Bueno det Presfdente del Cqrsejo, €n Madrid, a 28 de marzo de 2011

Vicesecratario
Francisca Javier LLEG FERNANDEZ




1472010

PAFEL EXCLUSNG PARA DCCUMENTOS NOTARIALES

ES COPIA LITERAL DE SU ORIGINAL, gque consta en
mi protocolo, donde queda anotada. Y a instancia de
"BANCOPCPULAR-E, S.A.", expido copia en cinco fo-
lios de la serie AI, nimeros 8846899 y los cuatro
folios anteriores en orden correlative, gue sigro,
firmo, rubricoc y sello , en Madria a quince de
abril de dos mil once. DOY FE. ——-———————oe____.

A18846396
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EL PRESENTE FOLIC SE UNE PARA LA INSERCION DR

NOTAS PARA LAS OFICINAS Y REGISTROS PUBLICOS CO-

RRESPONDIEZNTE A LA ESCRITURA NUM. 80 ?— /'_HL DE OR-

DEN DE PROTOCOLO,. —==—m == e mmommmem oo
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ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARIO
Gf VELAZQUEZ, 114
Telof.91-5624147F ax 91-5628632
28006 MADRID

FAAZ011411100812.0TR

ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “BAN-
CO POPULAR ESPANOL, S.A.”.

NUMEROQ OCHOCIENTOS DOCE. —--——--———===—==m=———=

En MADRID, mi residencia, a quince de Abril de
dos mil Onge, ——————m————— s eo oo oo oS oo m T
Ante mi, ANTONIC HUERTA TROLEZ, Notario de es-
ta Capital y del Ilustre Colegio de Madrid. -—-————-
COMPARECE
DON FRANCISCO-MARIA APARICIO VALLS, mayor de
adad, wvecino de Madrid, con domicilic a estos
efectos en la calle José QOrtega y Gasset, namero
29, y D.N.T. 05210590-D, -——-—--=r——--mo oo m o T T
INTERVIENE en nombre y representacion, <oma Sa-
cre-aric del Conselo de Administracion y de la Co-
misién Ejecutiva, de la Sociedad "BANCO POPULAR ES-
PANOL, SOCIEDAD ANONIMA" (Sociszdad constituida con
otra denominacién mediante escritura autorizada por
el Notario de Madrid, Don José Toral Sagrista, en
14 de julio de 1.92&, con duracidén indefinida; do-

miciliada en Madrid, calle velézguez, numerc 234;




modificade su nombre por el actual en escritura au-
torizada por el Notaric de Madrid, Don José Gastal-
ver Gimeno, en fecha 8 de marzo de 1.947; modifica-
dos parcialmente y reZundides totalmente sus Esta-
tutos mediante escritura autorizada por el Notario
de Madrid, Don Fernando Monet y Antén, en 28 de fe-
brero de 1.979%, ntmere 131 de protocolo; habiendo
sido adaptados sus Estatutes a la Ley de Sociedades
Andnimas, cuyo Texto Refundide fue aprobado por Re-
al Decretc Legislativo 1564/1989, de 22 de Diciem-
bre, mediante escritura autorizada por el Nctario
de Madrid, Don Francisco Javier Die Lamana, en 31
de mayo de 1.%90; inscrita en el Registro Mercantil
de Madrid, al tome 137 general del Libro de Socie-

dades, feolic 183, heoja nunmero M.2713, inscripcidén

Con C.T.F. numero A-28/000727. ——r———m—mmmmmemmms

Para su expresado cargo, gue asegura vigente,
fue reelegido mediante escritura autorizada per el
infrascrito MNotario, el dia 23 de junio de 2.005,
namero 1.84% de protccolo, copia de la cual, que
tengo a la vista, causd la inscripcién 2.013% en la
citada heoja registral. -——————-———mmm s

Se halla Zacultadc para este otorgamiento en
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virtud del articulo 108 del vigente Reglamento del
Registroc Mercantil en relacidén con el articule 105
del mismo cuerpo legal. Juzgo suficientes, balo mi
responsabilidad, las facultades representativas del
compareciente, por cuanto los actos cbjeto de esta
escritura se hallar comprendidos en el ambizo de 1a
representacidén organica que tiene atribuida.

Asevera el compareciente que la Socledac gue
representa subsiste, vy que sus facultades de repre-
sentacidén no le han sido revocadas, susvendidas ni
limitadas en modo alguno. ————-—~=——=——--——----——-—=-=

Conczco al compareciente. Tiene, a mi juicio,
la capacidad legal necesaria para otorgar la pre-
sente escritura de PODER, y al efecto, ---v-——-—---

OTORGA

Que eleva a esscritura publica todeos y cada uno
de los acuerdos que constan 2n la certificacion gue
el compareciente me entrega y dejo urnida a la pre-
sente, adoptados por la Comisién Ejecutiva de la

Fntidad "BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.", en sus reu-

Ai18846394

A18846889



nicnes de fechas 15 de marzo y 12 de abril de
2.011, expedida por el compareciente, como Secreta-
rio del Consejo de Administracidén, con el visto
bueno del Presidente de dicho Consejo Don Angel~
Carlos Ron Giimil, cuyas firmas conozgco v legitimo,
v, en consecusncia, se faculta a DON JACOBO GONZA~
LEZ~ROBATTO FERNﬁNDEZ, DON RAFAEL DE MENA ARENAS,
DON SANTIAGO ARMADA MARTINEZ DE CAMPQS, DONA MARIA
RAGA GARCIA, DON INAKI REYERO ARREGUI y DON RAFAEL
GALAN MAS, para gue cualguiera de ellcs, indistin-
tamente, proceda en nombre de "BANCO POPULAR ESPA-
NOL, S.A.", & la ejecucién de los acuerdos gue
constan en la certificacidn, y ejerciten las Zacul-
tades gque 2n la misma se detallan y que no se
transcriben para evitar reiteraciones., --——-—--w--—-

Advierto expresamente de .a obligatoriedad de
la inscripcién de esta escritura en el Registro
Mercantil. ——=-me-mm e e

De cecnformidad con lo establecido en el Regla-
mento del Registro Merczantil, la otorgante, segiun
interviene, consliente expresamente la inscripcidn
parcial de la presente escritura en el supuesto de
que cualquiera de sus clausulas o estipulaciones

adoleciera de algin defecto a juicio del Registra-
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-
dor Mercantil. -—-————-————---"-----—-- oo ommmms
Hago las reservas y advertencias iegales. —————
Lec por su eleccién, integramente y en voz al-
~a, esta escritura al compareciente guisn presta su
corgentimiento y firma. ——----—-----—v-—-—————- oo
De que el otcrgants ha prestado libremente su
consentimiento; de gue el ctorgamiento de esta es-
. critura se adecta a la legalidad vy a la voluntad

debidamente informada del otorgante vy, en general,

.

de -odo lo contenido en este instrumento plblico,
exrendido en tres folics de papel timbrade ce uso

exclusivo notarial, serie AI, nameros 072064

x)

¢

0720649 v 0720650 , yo el Netario, Doy fe.-

ARANCEL NOTARIAL DERECHOS5 DEVENGADOS. Arancel aplicable, nameros: 1,4, 7, 5, N? 8%
DOCUMENTO SIN CUANTIA, TOTAL: 67,74 € (Impuestos excluidos)

Es~4 la firma cel compareciente., --————-—-——=—-

Signado. ANTONIC HUERTA. Rubricado y sellado. -

DOCUMEKTCS UNIDES: ===m———=o—————————————————=




FRANCISCO APARICIO VALLS CON DNI N° 5.210.590-D, COMO SECRETARIC DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION Y DE LA COMISION EJECUTIVA DEL BANCO POPULAR
ESPANOL 5.4, ENTIDAD DOMICILIADA EN MADRID, €/ VELAZQUEZ, N° 34, ESQUINA A
GOYA, N° 35, CON C.IF. N° A-28/000727, E INSCRITA EN EL REGISTRO MERCANTIL DE
MADRID, AL TOMO 137 GENERAL, FOLIO 183, HOJA N® M-2715, INSCRIPCION 1275,

CERTIFICA:

PRIMERO.- Que el dia 15 de maizo de 2011, se reunid en Madrid, calle Jose Ortega y Gasset, 29, la
Comisidn Ejecutiva da |2 Sociedad. A la reuridn asistieron la totalidad de sus miembros D. Angel Ron
Gilimi!, D. Roberto Higuera Montejo, D. Luis Herrando Prat de la Riba, [ Eric Ganceda Holmer, D.
José Ramdn Rodriguez Garcia y D. Francisco Aparicio Valls. El Presidente declard la Comisidn
vidlidcamente constituida, de acuerdo con los requisitos legales v estatutarios para ello, y todos los
puntos del ordan del dfa se tomaron por unanimidad.

SEGUNDO.- Asimisma, el dia 12 de abril de 2011, se reunié en Madrid, calke Jose Ortega y Gasset,
2,9, la Comision Ejecutiva de la Sociedad. A la reunidn asistieron fa tatalidad de sus miembros D.
Ange! Ron Guimil, D. Robesto Higuera Montejo, D. Luis Herrando Prat de la Riba, D Eric Gancede
Halmer, D. Jesé Ramén Rodriguez Garcia y D. Francisco Aparicio Valis. El Presidente declard fa
Comisidn vélidamente constituida, de acuerde con los requisitos kegales y estetutarios para eflo, y
todos los puntos def orden del dia se tomaron por unanimidad.

TERCEROD.- Que en virtud de los acuerdos adoptados el diz 15 de marzo de 2011, se decidit emitir
una a varias cédulas hipotecarias, mediante sucesivas emisiones singulares, denominandose cada
zedula singular que se emita ‘EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA GLOBAL UNICA", estando cada una
de ellas represenkadas por ua titulo dnico.

CUARTOD,- Que mediante acuerdo de la Comision Ejecutive del dia 12 de abril de 2011 se
complementd el acuerdo de emision del dia 15 de marzo de 2011, siendo los téminos completos da
la emisian los slgutentes:

I.- EMITIR, en gjecucién de los acverdes adoptados por la Junta General de Accionistas v par o
Consejo de Administtadén de Banco Popular el 26 de junio de 2009 y previos los tramites
administralivos correspondientes, una o verias cédulas hipotecarias, mediante sutesivas emisiones
singulares, denominandose cada cedula singular que se emita “EMISION DE CEDULA HIPOTECARIA
GLOBAL UNICA”, estanda cada una de ellas representadas por un titulo nico,

Las restantes caracteristicas de la emision de cada ura de las cédulas hipotecarias seran las
siguientes:

Valor nominal agregado: El importe nominal agregado de las céduas hipetecarias singulares
reabzadas al amparo de la presente autorizacidn y no amortizadas no podrd superar gos mil
seiscientos millones de euros (2.600.000.000 €).

Divisa: Cada cédula hipatecara emitida singularmente estara denominada en euros.

Numeracién: Ceda cédula hipotecarla emitida al amparo del presente acuerdo serd una cédula nlca
o singutar,

Precio de emisién: Cada emisidn de cada cedula hipotecaria podra realizarse a la par, bajo la par o
sobre la par. El precio de emisién se determinard en el momento de emision de la cédula hipotecaria.

Destino de la emisién: Cada emision serd destinada a inversares cualificades, incluyendo la
socledad INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. vy fondas de tRulizacidn gestionados
por INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONOOS DE TITULIZACION, 5.A.
(incluyendo, sin cardcter limitativa, el fondo de tituizedion de activos que se constituird con e
nombre de *Cédulas GBP 5, Fondo de Titulizacion de Activos® (e) "Fonda™}).
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Fecha de la emisién: Las fechas de emisién, suscripcidn ¥ desembolso de cada céduia hipotecaria
que se emita al amparo del presente acverdo serén determinadas ulteriormente y seran objeto del
anuncio correspondients en su Caso.

Tipo de interés; Cada cédula hipotecaria devengard un tipo de interés filo o variable, due se
determinara en ef momento de su emision.

Pago de intereses: Los intereses se gevengaran sobre el nominal de cada cédula hipotecaria hasta
1a fecha de su amortizacian.

Los periogos de devengo ¥ pago de intereses se determinaran en el momento de Emision,
Lugar de page: En la cuenta corrienta que en cada momento designe el tanedor legitima,

Impuestos: En & momento de pago de los intereses se aplicaran, en su case, las retenciones que
procedan segin la legislacian vigente en cada momento.

Amortizacién: Cada cédula hipotecaria se amortizara mediante el reemboiso de su valgr nominal er
las condiciones que se determinen en & momenta de la correspandiente emision.

Amortizacion Anticipada: Sin perjuicic de lo anteror, s& podrdn incorporar opciones de
amortizacion articipada para el emisor yfo &l suscriptor o titular de la cédula hipotecaria en las
condiciones que se determinen en el momenta de su emisidn. Dichas oociones de amoriizacion
podran consistir, entre otras {i) en la amostizacion anticipada de la cédula hipotecaria por I3

existencia de vidos ocultos en la misma o porque se probase la inexactitud de las daclaraciones v
garantias que efectle el emisor en & momento de su emisién, 0 en el momento de fa cesion de la
misma, por el cedulista inical, 8 un fondo de titulizacidn de activos; (i) en la amartizacién articipada
de lz cedula hipotecaria en el supuesto de que el emisor incumpliere cualesquiera de sus ebligaciones
de page relacionadas con la cedula hipotecaria emitida sl de conformidad con ko prevista en Ya Ley
2/198%, de 25 de marzo en su redaccion vigente {la "Ley del Mercado Hipotecario™) y en el
anticulo 25 del Real Decreto 716/2009, se superasen ks porcentajes dimite de emisidn de cedulas
establecidas en dicha normativa o (i) en otras opciones de amortizacion anticipada voluntaria u
cbligatoria para el emisor, en los Yérmings ¥ £on sujecion a las condiciones que se determinan.

Negociacién: No serd soficitada 'a admision a negaciacion de ninguna cédula hipotecar'a emitida en
ningiin mercado secundario oficial.

Garantias: Cada cédula hipotecaria esta especialmente garantizada, sin necesidad de  inscripcion
registral, por hipoteca sobre todas las que en cualquier tienpa consten insaitas a favor da Banco
Papular, y no estén afectas a emisién de bonos hipotecarios y pasticipaciones hipotecarias, sin
perjuicio de ta responsabilidsd patrimoniat universal de la misma y, sl exsten por los activos de
sustitucicn contemplados en ef apartada 2 del articuks 17 de la Ley del Mearcada Hipotecario, y par ios
flujos econdmicos generados por kos instrumentos financieros derivados vinculados & cada ernision,
en las condiciones estableadas en las disposidones aplicables.

Otras obligaciones; Se podran establecer otras garantias, reales o personales, pactos, abligaciones
de informacion, y/fu opones a favor del cedulista inicial y/o fondo de ticulizacidn de activas gue sea
tituiar de cada una de las cedulas hipotecarias, que, sin dnimo limitativo, podran consistir, en fa
adguisicién de las cédulas hipetecatias a dicho fondo, en Ios ténminos que se astimen convenientss,
yio en depdsitos de efectivo en cualesquiera candiciones.

11.- DELEGAR en los siguientes sefiores, con facules de sustitucon: don Jacobo Gonzilez-Robatto
Fernandez, don Rafzel de Mena Arenas, don Santiago Armada Martinez ge Campos, dofia Maria Raga
Garcha, don Ifiaki Reyero Arregui y don Rafae! Galdn Mas pare que cualquiera de ellos, de Forma
individual, pueda realizar Ia fijacion de cualesquiera de los a5pectas Que n se haiyan determinado por
ia Comision Fiecutiva. En particular, y sin que la presente enumeracién tenga cardcter exhaustivo, 2
chncrecion de tas siquientes extremos: fechas de emision, suscriptidn y desembolsa; valor nominal de
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cada cédula hipotecaria; precio de emisidn; tipo de Interés v periodos de devenge; Fquidacién y pago;
interés de demora de Ja cedula hipoteceria, en su case; vencimiento; amortizaddn, asi como fa
existencia o no de epciones de amaortizacion anticipade y ge prima de amortizacion; sistema, tipo
efectivo y comisiones de colocacian y aseguramiento. Asimismo, se les faculta para que acuerden y
adquleran en nombye de Banco Popular el compromisa de realizar las emisiones adicionales que
estimen convenientes, en el caso de que se den ciertas condiciones a determinar par cuakjuiera de
ellos.

Asimisma se delega en don Jacobo Gonzetez-Robatto Feméandez, don Rafzel de Mena Argnas, don
Santiage Armada Martinez de Campos, dofiz Marfa Raga Gardia, don Ifiaki Reyero Arregui y don
Rafael Galdn Mas, indistintamente v con facultades de sustitucidn, para que cualgtiiera de ellos de
manera incividual pueda proceder a aclarar y desarroliar las caracteskticas de la emisién y, en
particular, Introdudir cuantas modificaciones o precisiones de indole téenica o juridica sesn exigidas,
recomendadas ¢ propugstas por los organismos correspondientes, asimismo se delega igualmente en
los susodichos sefiores fa facued de suspender 'a ejecucién del presente acverdo si las
dreunstancias del mercade asi le aconsejan,

Iguakmente se delega en don Jacobo Gonzalez-Robatto Ferndndez, don Rafzel de Mena Arenas, don
Santfago Armada Martinez de Campos, dofia Marfa Raga Garcia, don [fiaki Reyero Arregui y don
Rafael Galan Mas, indistintamente y con facultades de sustitucién, para que cualkquiera de ellos de
manera individual pueda realizar cuantos actos y ctorgar cuantos decumentos, plblicos o privados,
estime convenientes o necesarios en relacién con la estructura en que s¢ enmargue la emisidn de las
Cérulas Hipotecarias ¥, en su caso, can la suscripeidn y posterior cesidn de las Cédufas Hipotecarias
por s titulas inkcial 8l Fondo o a un fondo de Litulizacién de activas {constituido o a conskituir),
cuaiquiera que sea su naturaleza vy en los términos y condiciones que considere adecuadss, ¥ <on
cualesquiera actas futuros requieran de la intervercién de Iz entidad en relacikin con el Fordo o
cualquier fondo de ttulizacidn de actives de que se trate para que cualqulera de ellos de manera
individual pueda proceder a:

« Realizar cuenlos actes y otorgar cuartos documentos, piiblicos o privados estimen
convenientes o necasarios, en fos térmings v condiciones que consideren adecuados en
relafbn con la constitucién del Fondo (incliido, sin cardcter fimitativo, la escritura de
Constitucion del Fondo} o cuakyuier otro fondo de fitulizacisn de actives, en los témmings v
condicionas que consideran adecuados.

« Otorgar cuantos contratos {incluyendo, sin caracter limitativo, garartias {incluido el
otorgamiento de garantias a entidades de su misme grupo come bancopopular-e, S.A.),
agencla financiers, de depdsite, de cuenta de tesorerfa, de parmuta de intereses o similares)
requiera |z estructura cef Fondo ¢ qualquier otro fondo de titulizacion de activos.

« En relacidn con los documentas publicos o privados y demas contratos que consideren
conveniente atorgar, les mendonados apoderados quedan facultados para determinar las
condiciones y suscribir la Escritura de Constitucion del Fando v cualquier otro contrata que
requiera la estructura det Fondo o cualquier otro fondo de bitulizacion de activos, tedo elio en
refacién con aquellas funciones gue los apoderados consideren convenlente gue la entidad
asuma en relacion con el Fond o cualiuier otre fondo de titulizacidn de activos.

+  Presentar ante Ja Comisidn Nacional del Mercado de Valores y cualesquiera olros orgardsmos
supesvisores o avtoridades competentes los documentos que la misma requiera en relacidn
con la cesidn de activas v la constitucién del Fondo o cualguler atro fondo de titulizacion de
activos,

+ En general, efectuar cuzntas manifestaciones, realizar cwantos actos y otorgar cuantos
documentos, piblicos o privados estimen convenientes o necesarios para la més plena
ejecucin de los acuerdos adoptados.
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« Susaribic yfo asegurar bonos emitidos por of Fondo, asi como cualguier oiro instrumento
representativos del pasivo del Fondo, hesta un importe maximo de dos mil seiscientos
millones de eurps (2.600.000.000 €).

+ Autorizar & INTERMONEY TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. @ utilizar el rombre comerdal Banco Aopular Espafiol, 5.4, 8 los efectos
de |a operacién de titulizacién descrita.

IIL A la vista del acuerds adoptado por el Consajo de Administracién de bancopopular-e, 5.4, en su
reunion de fecha de 22 de febrero de 2011, de emisién de cédulas hipctecarias por un importe
nominal mdxime de trescientas veintidnco millones de euros {325.000.000€) y destinada 2 inversores
cuzlificadios, incuyendo la sociedad INTERMONEY VALORES, SCCIEDAD DE VALORES, 5.A. v fondos
de titutizarion gestionados por INTERMONEY TITULIZACION, SOCIECAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. (incluyendo, sin cardcter limitativo, el Fonda), se acuerda otorgar, a favor del
Fondo, Una garantia ireveeable y a primer requerimiento (la "Garantia”) que garantice Cualesquiera
obtigaciones de pago asurnidas por hancopopular-e, S.A. en sy condicién de emiser de las cédulas
hipotecarias cedidas al Fondo.

Parg la efectiva formalizacitn de la Gorantia, se acuerda delegar expresamente en don Jacobo
Gonzalez-Robatte Ferndndez, don Rafael de Mena Arenas, don Santiago Armiada Martinez de Campos,
dofia Maria Raga Garcfa, don Ifakl Reyero Arregui y don Rafael Galdn Mas, indistintamente y con
facukades de sustitucidn, para que cualquiera de ellos, de manera individuai y con facultades tan
amplias coma en Derecho sean necesarias, puedan firmar ¢uantos documentos sean predisos @
canvenientes para el efectivo otorgamiento de Ia Garantia.

.

2 estos efectes, se faculta & [as personas indicadas en et apartago anterior pard que soldarlamente
. puedan realizar cuantos actos y otorgar cuantos documentos  plblicos ¢ privados cansideren
NECESarios.

Igualmente, facultar don lacaobo Gonzélez-Robatto Fernéndez, don Rafael de Mena Arenas, Con
Santiago Armada Martinez de Campos, dofia Maria Raga Gartla, don lfaki Reyero Arregui y don
Rafael Galan Mas, para que cualquiera de elgs, indistintamente, proceda a la ejecucion de los
acuerdas tomados en la presente reunién, compareciendo ante Notaria para slevar ‘os mismes a
ascritura publica, con las facuitedes complesmentarias de ko acordado gue consideren convenlente
determinar, hastz dejar aquelles inscritos o depositados, incluse de farma parcial, en los
correspondientes registros, asf comp para tue puedan rectificar o subsanar dichos acuerdos, siempre
que tales subsanaciones o rectificaciones se limiten a aceptar las que suponga la calificacion verbal o
escrica del Sr. Registrader Mercankil o requiera la autoridad administrativa competente,

QUINTO.- Que, a dia de hoy, dichos acucrdos permanecen vigentes y no se ha adoptado ningdn
otro acuerdo que les modifique o afecte.

efectos donde proceda expido la preserite certificacion ton el Visto Bueno
rkos Ron Gaimil, en Madrid, a 12 de abril de 2011

Pandidi

[ voBe
! Presidente £l Secretaric-Consejetro

Ange! Carlas Ron Gimit Francisca Aparicio Valls

del Presidente, & Angel




ES COPIA LITERAL Ds SU ORIGINAL, gue consta en
mi protoccleo, donde queda anotada. Y a instancia de
"BANCO POPULAR ESPAROL, S.A.", expido copia en cin-
co feolios de la serie AI, numercs 8846890 y los
cuatro folios antericres en orden correlative, que
signe, firme, rubrice y sello , en Madrid a quince
de abril de dos mil once. DOY FE. ———=-—mmm—mee ——n
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} _ EL PRESENTE FOLIO SE UNE PARA LA THNSERCION OF
‘ NOTAS PARA LAS OFICINAS ¥ REGISTROS PUBLICOS £0-
RRESPONDIENTE A LA ESCRITURA NuM. X2 /44 om or-

DEN DE PROTOCOLO. ———— e ___ R
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ANTONIO HUERTA TROLEZ
NOTARID
CIVELAZQUEZ, 114
Telél.91-5624147Fax 91-5628632
28006 MADRID

FAWA2011411100817.REV

«ESCRITURAR PODER, OTORGADA POR " INTERMONEY VA-

LORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A."»

NUMERO OCHOCIENTOS DIECISIETE. --=-=--==—=—==—=—====-~
En MADRID, mi residencia, a dieclccho de Abril
de dos mil Onge., ~-msm e e
Ante mi, ANTONIO HUERTA TROLEZ, Notaric de esta
Capital y del Ilustre Colegio de Madrid, ————------

s==== C OMPARECE ====

DONA BEATRIZ SENIS GILMARTIN, mayor de edad,

con domicilio en prcfesienal en Madrid, plaza ZPablo
Ruiz Picassc, 1, y cen D.N.I. numero 026C58%7-P. ——

m==== I NTERVIEMHNE ===

En nomgre y representacidn, como SecreLario del
Conszio de Administracidn, de la Socisdad "INTERMO-
NEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.", domicilia-
da en Madrid, Torre Picasso, plaza Pablo Ruiz Pi-
cassc, sin numerc, (hoy niamere 1), constituida por
tiempo indefinido, con la denominacién de "Correta-
je Multi-bolsa Rgencia de Valores, S.A.", mediante

escritura otorgada ante el infrascrizo Netario, cl



dia 14 de rayo de 1,998, nuimero 1.200 de protocelo,
adaptada v cambiada su denominacién por la de “Co-
rretaje Multi-Bolsa Agencia de Valores y Bolsa,
85.A.” por acuerdos de la Junta General Extraordina-
ria y Universzl de Accionistas de la Sociedad, en
st reunién celebrada el dia 11 de junio de 1.993,
elevades a publicc en escritura otorgada ante el
Notario de Madrid Deon Franclsco Javier Cedrén Lé-
pez-Guerrera, como sustituto del infrascrito Necta-
rio, el dia 2% de junic de 1.998, numero 1.600 de
protocelo; y nuevamente cambiada su denominaciaén
por la de “Corretaje Miltibolsa Scciedad de Va.o-
res, S$.A.7 por acuexdos de la Junta General Extra-
ordinaria vy Universal de Acclonistas, en su reunidén
de fecha 27 de marzo del ario 2.000, elevades a pa-
blico en escritura otorgada ante el infrascrito No-
tario, el dia 16 de junio del afo 2.000, numero
1.786 de protocolo; y cambiada nuevamente su deno-
minacisén por la que actualmente ostenta por acuer-
dos de la Junta Genera. Extraordinaria y Universal
de Accionistas, en su reunién de fecha 7 de agosto
del afc 2.000, eievadas a publico en escritura
ctorgada ante el Notario de Madrid Don Francisco

Javier Cedrén Loépez-Guerrero, COMO sustitute del
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infrascrito Notario, el dia 10 de agosto de 2.000,
nomero 2.435 de protocolo; inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, al tomo 13.186, feolio 164,
seccidén B, hoja numero M-213521, inscripcidén 172,
Tiene C.I.F. numero ABZ037458. ———————-+——— - - ——-

Para su expresado cargo de Secretario del Cen-
sejo de Administracién, que asegura vigente, fue
nombrada por acuerdo del Consejo de Administracién
de fecha 24 de junio de 2.008, elevado a publico
mediante escritura otorgada ante el infrascrito No-
tarie, el dia 1 de julioc de 2,008, nimero 1.204 de
protocelo, copla de la cual tenge a la vispa. ———--

Sus facultades resultan de los articulos 108 vy
10% del Reglamento del Registro Mercantil y se aen-
cuentra expresamente facultada pars este otorga-
miento por acuerde del Ceonsejo de Administracidn ce
dicha Sociedad celebrade el 14 de abril de 2.011,
segun resulta de certificacidn expadida per la com-
pareciente comoc Secretario del Consejo de Adminis-

tracidn, cor el visto buenc del Presiderte de diche




Consejo Don Ifigo Trincado Boville, cuyas firmas
cenezco y legitimo. Dicha certificacidn se incorpoe-

ra a esta escritura como parte integrante de la

Juzgo suficientes, bajo mi responsabilidad, las
facultades representativas de la compareclente, por
cuantc los actos cbjeto de esta escritura se hallan
comprendidos en el ambito de la representacidn or-
ganica gue tiene atribuida.------———-----"---------

¥n cumplimiento de lo establecide en la Ley
10/2010 de 28 de abril, ia comparecliente, tal como
interviene, hace constar, sin gue me conste nada en
contrario, gue esta Scciledad debe ser considerada
como la titular real de la cperacién a’ no existir
en la misma persona o personas fisicas gue en alti-
mo Térming posean o controlen, directa o indirecta-
mente, un porcentaje superior al weinticinco por
ciento de su capital social o de los dereches de
vyoto, o dque por otres medios elerzen el control,
directo ¢ indirecte, de su gestidn, -—-——-——--———=—-

Asevera la cormpareciente la persistencia de la
capacidad juridica de la entidad que representa asi
como gue sus facultades de representacién no le han

sido revocadas, suspendidas o limitadas en modo al-
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Ceonozco a la compareclente. Tiene a mi juicio,
en el concepto en que interviene, capacidad legal

para otorgar la presente ESCRITURR 2E PODER, y al

=== QT ORG2-A ====

Que eleva a escritura publica todos y cada uno
de los acuerdos que constan en la referida certi®i-
cacldn, adcptados por el Consejo de Administracidén
de la Sociedad "INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VA-
LORES, S.A.", en su reuniodn de fecha 14 de abril de
de 2.011, ¥, en consecuencia, se confiere poder tan
amplio y bastante como fuere necesaric, a favor da
DON INIGO TRINCADO BCVILLE v DONA BEATRIZ SENIS
GILMARTIN para que, cuzlguiera de elles, indis=in-
tamente, proceda en nombre de Intermoney Valores,
Socredad de Valores, S5.A., a la ejecucidén de los
acuerdos gue consta en la certificaciodn, y ejercite
las facultades gque en la misma se detallan y gque no

s& transcriben para evitar reiteraciones. ——-————--



Hago las reservas y advertenclas legales. ————-

L

Leida por mi, y por su eleccién, integramente y
an alta voz esta escritura a la compareciente, ésta
presta su consentimiento y firma. —--—--—-—w----—o-
De que la otorgante ha prestado libremente su
consentimiento; de que el otorgamiento de esta es—
critura se adecua a la Zegalidad y a la wvoluntad
debidamente informada de la otorgante y, 2n Jgene-
ral, de todo lo contenldo sn este instrumento pa-
bilico, extendide en tres folios de papel timbrado
de uso exclusivo notariaZl, serie AT, namercs :

0721340, 0721339 y 0721338 , yo el Notario, Doy fe.

ARANCEL NOTARIAL, DERECHOS‘DEVENGADOS. Arancel aplicable, nimeros: 1,4, 7, 5, N 8. >
DOCUMENTO SIN CUANTIA. TOTAL: 73,9€ {Impuestos excluidos)

Esta la firma de .a compareciente. ——-—----------

Signado. ANTONIO HUERTA. Rupricado y selladoc. -

DOCUMENTOS UNIDOS: ————=—————m——— s mm == —o— e
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DORA BEATRIZ SENIS GILMARTIN, como Secretario del Consejo de Administracian de ia Sociedad
INTERMONEY VALORES, S.V., 5.A. con doricitio en la Pza. Pablo Ruiz Picasso 1, Torie Picasso, de
Madid,

CERTIFICA:

Que en Madrid, 2 12 de abril de 2011, siendo las 10.30 horas, se refine en 135 oficinas de la
sociedad, Plaza Pablo Ruiz Picasso 1, Tore Picasso, el Consejo de Administracidn INTERMONEY
VALORES, 5.V, S.A. eslanda presentes los siguientes consejeros, D. liigo Tiincado Boville, Dona
Beatriz Seais Gilmartin, 02 Ana Alvarez Ortiz de 20figa y 0. Javier de la Parte Rodriguez.

Preside la reunién D. )iige Trincado Bowille en su alided de Presidente, actuando comao
Secrelario Dofia Beatriz Senis Gilmartin.

Que, en el cuiso de la referida reunidn, fueron adoplados por unamimidad, entie ctras, los
siguientes

ACLUERDO5:

“Primero - Revacacion de acuerdos del Consejn de fecha 11 de marze ielatives a 2
suscripion de céduias. Adopridn de nuevos acuerdos.

Toma Ia palabra el Sr. Presidente quien informa a los Sres. Lonsejeros de que, con refacion a fa
suscripcion de cédulas del Banco Popular Espafiol, 5.A. y Bancopopular-e.com, 5.A. acordada por
ef tonsgjo el pasado dia T1 de marzo, finalmente el importe de la emisign se/d mayor del
inicialmente previste y acordada.

£ consecuendis, se propone v aprueba par vnarimidad sevocar Jos acuerdos adoptados por el
Conseje en fa citada fecha y olorgar los sigufentes en su lugar:

1. Suscripcicn de (éduias Hipotecalias

se acverda por unanimidad suscnibir cédulas hipotecaiias emitidas por 8ance Pepular Espanol, S.A.
y Bancopopular-e.com, S.A. (las “Cedulas Hipotecarias™), hasta un imperte nominal miximo toral
de TRES MIL MILLONES (3.000.000.000) de euros y, simultdneamente, ceder (as (édulas Hipotecarias
suscritas 3 un Fondo de Titulizacion de Activos constituido af efecta por InterMoney Titwlizacion,
S.G.FT, 5.A. (el “Fondo”).

2. Otorgamiento de facuitades

wiermoney valares sv grupo

Plaza Pab o Ruit PG, 1 i C” l |d
Tafte Pi23s3, plema 23 - 12070 Madrid

T +34 974 526 200 -
wewrw, Jrupgiimd.com

=74 914 326 453 |
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se acverda por unanimidad facultar a Oen fiige Trincado Boville, y a Dofa Beatriz Serks Grimartin,
indistintamente, proceda en nombre de INTERMONEY VALGRES, 5.V, 5.A., 3 la ejecucitn del anterior
acverdo y ejertite las facultades que se indican a contindacidn:

- Realizar fa fijacion de cualesquiera de los aspectas que no se hayan determinado por el
presente Consejo. En paiticular, y sin que la siguiente enwmeracion tenga cardcter
limitativo, Ja concrecion de fos siquientes puntos: precio de suscripeidn y de cesion, fechas
de emisién; suserincion y desembolso; importe de Ja emision; tipo de iterds y periodos de
devenge; fiquidacién y pago; interés de demora de fa cédula, en su case; vencimiento;
amartizacion, asé como Iz existendia o no de opciones de gmortizacion anlitipada y de
prima de amortizacion; sistema, tipe efective y comisiones de colocacion y aseguramiento.

- Determinar la totalidad de las rondidenes de 12 suseripeitn de las Cédufas Hipolecarias y su
cesidn 3l Fondo.

- Realizar cuantas actos v otorgar cuantos docmmentos, pdblicos o privadas  estimen
convenientes o necesarios, tanto en relacidn con Ja suscripeién de fas Cédulas Hipotecarias,
como an refacion con 13 cesion de diches (édulas Hipotecarias y Ja constitucion del Fondo,
en fos términos y condiciones que wnsideren adecvados, todo efip can wistas 3 Ja
incorparacitn de Jas Cédulas Hipotecarias en ef activa de dicho Fondo.

- Otorgar cuantos contratos (de crédito, préstame, garantias, agencia de pagos, agencia

1)

financiers, cuenta cetriente, de depdsito o simifares) requiera 13 estrueiura del Fondo,
quedando exprasamente facultados para la avlotontratacion ¢ Iepresentarion miiltiple, en
SU 0350,

- En relacion con los documentas poblicos o privados y demds contfatos que corsideren
canveniente oforgar, fos mencionadas apoderados gquedan facultados para determinar
las condiciones y suscribir fa escritura pabiica de comstitucion del Fonde y cualquier otio
contrale que requiera la estructura del Fords, tado ello en relacién con la funcidn de Ia
entidad cedente de Jas Cédulas Hipotetarias, asi coma en relacidn con aquelfas otias
funtiones que las apoderados consideren conveniente que la entidad asuma en reiacidn
con el Fando.

Ryyisleo mereantil de Madnd, lom 13,786, Wrp o ant@c2des [0HD YEd, B3 A ¥ M2 13541, MSLEPOOR |7 .11, A5/ 4008

Sequndo.- Autorizacidn y efecucidn de acverdos

$e acverda facoltar expresamente al Presidente del Consejo. 0. Idiga Trincado Boville, a
cvalguiers de Jos consejeros, y af Serretario def (onsefo, paia que cualquiera de elios,
indistintamente, romparezca ante Notario para efevar 2 poblicos jos acuerdos que asf fo
requieran, asi cormo para solicitar su inscripcion en el Registro Mercantif, @ coyo fin podrdn
otorgar y firmar las actas o Eswiluras y wanfos documentos pubficos estimen aporunos o

1 canvenientes, incluse complementarios de aclaracion, rectificacion o subsanacion que resultaren
pecesarios a la vista de Ia calificacion det Sr, Registrador Mercaniil,

imermoney valores sv grupo .
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Tercero.-Revision, lectura y aprobacion del Acta.

Al88AB38S

A18846840

Se suspende !a sesion por unos momentos, para proceder a la redaccidn def acta de fa reunicn,
que una vez redactada es leida por el Secretario del Cansejo, siende aprabada por tnanimidad.”

¥ para que asi conste expido la presente certificacion en Madrid a 14 de abril de 2071,

V°B® President

Fdo. Iivigo Trincado Boville

intermoney valares sv

Tarre Picassn, Hants 23
T =34 974126 400
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ES COPIA LITERAL DE SU ORIGINAL, que consta en
mi protocols, deonde queda anctada. Y a instancia de
"INTERMONEY VALQRA CONSULTING, S.A.", exXpldo copia
en cinco folios de la serie AI, numeros 8846844 vy
los cuatro felios anteriores en orden correlativo,
que signo, firme, rubrico y seilo , en Madrid a
diecioche de abril de dos mil once. DOY FE, —————=-
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BL PRESENTE FOLIC SE UNE PARA LA TRSERCION DE
NOTAS PARA LAS OFICINAS Y REGISTRGS POBLICOS c0-
RRESPONDIENTE & LA ESCRITURA woM. X ({F /44 op ox-

DEN DE PROTOCOLO. -===-omoommmeo



ANEXO 3

CERTIFICACION DE LOS ACUERDOS DE LA
ENTIDAD GESTORA
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ANTONIO HUERTA TROLEZ
M NOTARIO
= ©f VELAZOQUEZ, 114
Tolat.91-5624147Fax 91-5628632
28006 MADRID
F:Vi2011111100818.00C
«ESCRITURA DE PODER OTORGADA POR “INTERMONEY
TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.7. ———m—————o-————-—=--
NUMERQ OCHOCIENTOS DIECICOCHO. -===w—=———————===
Er MADRID, mi residencia a dieciocho de Abril
de decs mil onge., =--—-—--—-———wm- s - oo o—— oo oo
Ante mi, ANTONIQ HUERTA TROLEZ, Notario del
Tlustre Celegio de esta Capitai, ——————=-""——~~=————-
. COMPARECE

DONA BEATRIZ SENIS GILMARTIN, mayor de edad,
con domicilioc profesional en Madrid, Plaza Pablo
2uiz Picasso, numers 1, Torre Picasso, y D.N.I.
O2E0BB9T-F., ——m————————— - e m——m o — o — e m

INTERVIENE en ncmbre y representacién, come Se-
cretario del Consejo de Administracidn, de la 5So-
ciedad "INTERMONEY TITULIZACION, S.G.F.T., S.A.",
doriciliada en Madrid, plaza Pablc Ruiz Picasso,
nimerc 1, Torre Picassc, Planta 32; constituida por
+jemps indefinido, mediante escritura otorgada ante
el infrascrito MNetario, el dia 16 de octubre de

2.003, numero 2.372 de vrotecelo; inscrita en el




Registro Mercantil de Madrid, al tomo 19.277, folio
127, seccidén 8, hecja numero M-337707, inscripcidn
1*. Con C.I.¥. nbmero AB3774885. ~————-——-—————————-

Su expresado cargce de Secretario del Ceonsejo de
Administracién, gue asegura vigente, resulta de es-
critura otorgada ante el infrascrito Notarioc, el
dia 1 de julio de 2.008, nimero 1.211 de protocolo,
que tengo a la vista, per la que se elevaron a pl-
plico acuerdos de Junta General y del Consejo de
Administracién de fecha 24 de junio de 2.008. ————

Sus Zfacultades para este otorgamiento resultan
de lco dispuesto en los articules 108 y 102 del Re-
glamento del Registro Mercantil, encontrandose ex-—
presamente facultada en virtud de acuerde del Con-
sejo de Administracidén de dicha 3Sococledad, adoptado
en su reunién de fecha 14 de abril de 2.011, segun
resulta de certificacién expedida por la propla
compareciente como Secretario del Consejo de Admi-
nistracién, con el visto bueno del Presidente, Don
José-Antonic Trujille del Valle, cuyas firmas co-
nozco y legitimo. Dicha cerzificacidn se incorpera
a esta escritura come parte integrante de la misna.

Juzgo suficientes, bajoe mi responsabilidad, las

facultades representativas de la compareciente, por
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cuanto los actos objeto de esta escritura se hallan
comprendides en sl &mbito de la representacioéon or-
ganica gue tiene atribuids.

Asevera la compareciente la persistencia de la
cavacidad Juridica de 1la Entidad gue representa,
asi cecmo gue sus facultades de representacidn no le
han sido revocadas, suspendidas o limitadas en modo

x alguno, ————————==- - ———

En cumplimienzo de lo establecido en la Ley
10/2010 de 28 de abril, la compareciente, tal cono
interviene, hacs constar, sin gque ne conste nada en
contrario, gque esta Socledad debe ser considerada
come la titular real de la operacion al no existir
en la nisma perscna o personas fisicas gue en u.ti-
me —érminoc pocsean o contrelen, directa o indirecta-
mente, un porcentaje superior al veinticince por
ciente de su capital social ¢ de los derechos ds
voto, © gue por otros medios ejerzan el contrel,
diresctc ¢ indirecteo, de su gestidn. --——--——--———=--

Cormozeo a la compareciente, Tiene, a mi Zuilclio,



la capacidad lega: necesaria para otorgar la pre-

sente escritura de PODER vy, al efecto, —-=—-——=—===

OTORGA =========

Que eleva a escritura publica foceos y cada uno
de lcs acuerdos que constan en la referida certifi-
cacién, adeptados por el Consejo de Adminiscracion
de la Scciedad "INTERMONMEY TITULIZACION, S$.G.F.T.,
S.A.", en su reunidén de fecha catorce de abril de
dos mil once, y, en consecuencia, se conflere poder
tan amplic v bastante como fuere recesario, a favor
de DON JOSE ANTONIC TRUJILLO DEL VALLE, DONA BEA-
TRIZ SENIS GILMARTIN, DONA CARMEN BARRENECHEA FER-
NANDEZ y DON MANUEL GONZALEZ ESCUDERO, para gue,
cualguiera de elles, indistintamente, preceda en
nombre de Intermoney Titulizacién, Sociedad Gestora
de Fondos de Titul.izacidn, S.A., a _a e’ecucidn de
los acuerdos que consta en la certificacidn, v
ejercite las facultades gque en la misma se detallan
¥ que no se transcriben para evitar reiteraciones.

Hago _as reservas y advertenclas legales. -———--

Leida por mi, y por su eleccidn, integramente ¥
en alta voz esta escritura a la comparecisnte, ésta
presta su consentimiente y firma. —---------—-——————

Ce gue la otorganite ha prestade libremente su
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corsentimiento; de cue el ctorgamiento de esta es-
critura se adecua a la legalidad y 2 1la volintad
debidamenrte informada de la otorgante vy, en gene-
ral, de todo lo conterido en este instrumento pu-
blico, extendide en tres folios de papel timbrado
de uso  exclusive notarial, serie AI, numeros

0721337, 0721336 y 0721335 , yo el Notario, Doy fe.

DOCUMENTO SIN CUANTIA. TOTAL: 73,9€ [Impuestos excluidos)
Esta la firmz del compareciente. ——————————————

AR;\NCEL NOTARIAL. DERECHOS_DEVENGADOS. Arancel aplicable, nomeros: 1, 4,7, 5, N> &,

Signado. ANTONIO HAUERTA, Rubricado y sellado. -

DOCUMENTGS UNIDOS: —=-==———--——mmmmmmmmm oo
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DORA BEATRIZ SENIS GILMARTIN, comp Secretario del Consejo de Adminlstracion de la sotiedad
INTERMONEY TITULIZACION, S.6.E.T., S.A. con damicllio en Madrid, Pza. Pablo Ruir Fitassa 1,
Torre Prcasso.

CERTIFICA:

Que en Madrid, a 14 de abril de 20m, siendo las 10.00 horas, se reiine en las oficings de la
sociedad, Plaza Pablo Ruiz Picasse 1, Torre Picasso, el {onsejo de Administracién de INTERMONEY
TITULIZACIGN SGFT S.A, hallindase presentes los consejefos que se relacionan 2 continuacion: 0.
).A. Trujillo del valle, 02 Beatriz Senis Gilmartin, Dofta Carmen Barrenechea, 0. Rafael sunzl
£sonka y b. I7igo Trincado Boville.

Preside la reunién D. J.A. Trujitle del Valle en calidad de Presidente y artda roma Secretarip D2
Beztriz Senis Gilmartin.

Que, en ¢ transcurso de la reunién, fueron adoptados por unanimidad entre otras los siquientes
acverdos:

“primeso - Revorarion de acuerdos del Consejo relativos al fondo “CETULAS GRUPD BANCO
POPULAR 5, FONDD DE TITULIZACION DE_ACTIVOS”. Adopeign de nuevos acuerdos pary sy
canstifucitn,

Tama la palabra el S1. Presidente quien Informa a los Sres. Consejerbs de que, con refacidn a lz
constitucion del Fando “CEDULAS GRUPD BANCO POPULAR 5, FONDG DF TITULIZACION DE ACIIV0S™
acordada por el Consejo el pasado dia 1 de marzo, finalmente el importe de las cédulas 3 emitir
por Banco Popular Espaiol, S.A. y Bancopepular-e.com, 5.A. sard mayor del imicialmente
previsto.

In consecuentia, se propone y aprieba por unanimidad revocar fos acverdos aduptados por el
Consejo en Ja citada fecha relativos al fonde “CEDULAS GRUPO BANCO POPULAR 5, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”™ y otorgar tos siguientes en su fugar:

1.- Constitucion de fondo de titwizacién de activo
se atwerda por enanimidad constilir, conforme a la lagislacidén vigente, otre fondo de
Titulizacion de Activos denominada, en principio, “(FDULAS GRUFD BANCD POPULAR 5, FONDO
DE TITULIZACION DE ACHIVOS” (el “Fondo™), sin perivicio de que finalmente se constituya con
otro nombre, cuye activo estard constituido por rédulas hipotecarias emitidas por Banco Popular
Espariol, 5.4. y Bancopopular-e.com, S.A. {Jas ~Cédulas Hipotecarias™), as cuales serdn susaitas
y cedidas al Fondo por mlermoney Valores, 5.V, SA. & imperte nominal maximo total de las
(édulas Hipotecarias que se podrdn agrupar en el Fopdo serd de TRES ML MILLONES
(3.000.000.000) de ewros. Dicho Fondo estard gestionada por fa Sociedad Gestoia, para Jo cval
i Iem\ogey titulizacidn sqft grupo .
e ey Th070 M | C I m
1 +14 914 326 488 - F. ¢34 915 971 105 |
Wi giupocimd.com I
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contratars cuantos servicios considere necesarios o convemiemtes para Jo constitucion y el
adecvada funcionamienta del Fondo.

2.- Acrerdes de Emisidn

Se acuerda por unanimidad emitir por cuenta, con cargoe & Y BN representacion legal de dicho
Fondo, benos de titulizacion por un imporle nomin# maximo de hasta TRES MIL MILLONES
(3.000.000.000; de euros (los “Bones").

3.- Otgrgamientn de Facullades

Se acuerda por unamimidad facultar a D, José Antonio Trujilla del Velfe, 2 D° Beatriz Senls
Gilmartin, @ 0% armen Barrermechea ferndndez y a b. Manuel Gonzdler Escudern pard que,
cwalquiera de eflgs, indistintamente, proceda, en nombre de INTERMONEY TTULIZACION,
SOCIEDAD GESTORA OF FONDOS DF TITULIZACIGN, S.A., a realizar cuantas actuaciones y concertar
cuantos negacias jusldicos sean convenientes para la ejecucion de los acverdos anteriores,
inclyyendo:

- Determinar ta denominacion tinal del fondo.

- Otorgar fa escritura publica de constitucion del Fondo, tesion de fas (édulas Hipolecarias y
emision de los Banos, en Jos términos y condiziones que censideren adecuados, asi como
rualesquiera escrituras de subsanacion o de modificacion de 1z misma.

- Determrinar la lotalidad de las términos y condiciones de fos Bonos @ emitir con cargo af
fonda y del resto def activa y del pasivo del Fonda.

- Delerminar Ias reqlas de funcionamiento del Fondo.

Obtener Jas autorizaciones o verificaciones administiativas que sean necesarias en refaciin
con ta constitucion del Fondo, 1a cesidn de las (édulas Hipatecarias y 1a emisign de los
Bonos y, a tal efecto, comparecer ante fa Comisién National del Mercade de Valores y
cyalesquiera otras auteridades b organismos que fuesen necesafios.

Llevar a cabo fas arluacienes necesarias o convenieetes y otorgar y firmar fos dacumentos
gue sean precisos ¢ convenienles para solicitar 1a indusidn de fa emision de fos Bonos en
fos servicios de compensacion y liquidacicn de valores que estimen convenientes.

- En general, realizar cuantos actos y otorgar cwantos documenios, piblicos o privados
estimer fonvenienfes © necesarfas para la ejecucion y desarroflo de los actos
mentionades anteriormente, guedando expresamente facultados para la aufocontiatadion
o representacion maitiple, en su caso.

4,- Eleccidn de Auditores
Se atverdz por oranimidad designar come Auditor de [uentas del referido Fondo, por un periado

inicial de tres (3) aios, 3 13 firma PricewaterhouseCoapers Auditores 5.1., con CiLF. i* B7R037250,
instrita en ef Registro Oficial de Auditores de {uentas con el numero 50242.

am
L

A18846380

Al1B8846836

d



|1, AB3/ 774885

S
&
=
i
k]
H
5
H
H
2
p
H
2
A
£
3

Sequndo - Autorizacion y ejecucidn de acuerdos

se arverda por unanimidad autorizar expresamente af Presidente del Conselo, D. josé Anlonio
Trujilfo def Valle, a cualquiera de los consejeros, y al Secretario del Consejo, para que cualquiera
de ellos, indistintamente, comparezea ante Notario para elevar a publicos fos distintos Acerdos
adoptados por el presente Consefo, que asf lo requiesan, solicitar su inscripcion en el Regisira
Mercantil, a cuyo fin podian otorgar y firmar las actas o Escituras y cuantos documentas publicos
estimen opertunos o convenientes, incluso complementarios de aclaracién, rectificacion ¢
subsanacidn que restltasen necesadas a la vista de la calificacisn del Sr. Registrader Metcantif,

Tercero.- Redaccion, lectura y aprebacign del acta del {onsefo.

Se suspende la sesion por unds momentas, parz pioceder a 13 redaccidn del acta de ia reunion,
que una vez redaciada es Jefda por el Secretario del Consejo, siendo aprobada per unanimidad.”
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ES COPIA LITERAL DE SU ORIGINAL, gue consta en
mi protocole, donde gueda anotada. Y a instancia de
"INTERMONEY TITULIZACICN SGFT, S.A.", expido copia
en cinco folics de la serie AlI, numercos 8846833 vy
los cuatro folios antericres en orgen correlativo,
que zigno, firmo, rubrico y sello , en Madrid a
dieciocho de abril de dos mil once. DOY FE. ——-——=-—
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCLMENTOS NOTARIALES

GLOSARIO DE TERMINOS

Activos

Agencia de Calificacién

Agente Financiero

Amortizacion Anticipada
de las Cédulas
Hipotecarias

Amortizacién Anticipada
de los Bonos

Banco Popular
Bancopopular-e.com

Bonos

Cedente

Ceédulas Hipotecarias
CNMV

Contrato de Agencia

Financiera

Contrato de Custodia de
Titulos

Contrato de Suscripcién

Cuenta de Tesoreria

Significa las cédulas hipotecarias agrupadas en cada
momentc en el Fondo.

Significa Moody's.

Significa Banco Popular que, de acuerdo con el Contrato
de Agencia Financiera, prestard los servicios de
mantenimiento de la Cuenta de Tesoreria y agencia de
pagos de la emision de Bonos.

Significa la amortizacion anticipada de las Céduias
Hipotecarias.

Significa la amortizacién anticipada de los Bonos.

Significa Banco Popular, 8.A.

Significa bancopopular-e.com S.A.

Significa ics Bonos emitidos en el momento de ia
constitucion del Fondo.

Significa Intermoney Valores, entidad cedente de las
Cédulas Hipotecarias al Fondo.

Significa las cédulas hipotecarias agrupadas en cada
momenio en el Fondo.

Significa la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Significa el conirato de agencia financiera suscrito en la
Fecha de Constitucién por la Sociedad Gestora, &n
nombre y por cuenta del Fondo, y el Agente Financiero.

Significa el contrato de custodia de los titulos
representativos de las Cédulas Hipotecarias suscrito en
fa Fecha de Constitucién por la Sociedad Gestora, en
nombre y por cuenta del Fondo, y el Depositaric.

Significa el contrata de suscripcién de los Bonos suscrito
en |la Fecha de Constitucian por la Sociedad Gestara, en
nombre y por cuenta del Fondo, y las Entidad
Suscriptera,

Significa la cuenta que el Fondo tendrd abierta en et
Agente Financiero reguiada en el Contrate de Agencia
Financiera.
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Depositario

Dia Habil

Documento de Registro

Emisores

Entidad Garante

Entidad Suscriptora

Escritura de
Constitucion

EURIBOR

Fecha de Amortizacion
Anticipada de las
Cédulas Hipotecarias

Fecha de Amortizacién
Anticipada Voluntaria de
las Cédulas Hipotecarias

Fecha de Amortizacién
Anticipada de los Bonos

Fecha de Amortizacicén
Ordinaria de las Cédulas
Hipotecarias

Significa Intermoney Valores, depositario de los titulos
fisicos representativos de las Cédulas Hipotecarias.

Significa todo aquel dia que no sea ()} festivo en la ciudad
de Madrid; (i) inhabil del calendaric TARGET2 (Trans
European Automated Real-Time Gross Settlemeant
Express Transfer System) (en el entendide gue. de
conformidad con la aplicacion técnica 1/2008 de la
Direccidn General de Operaciones, Mercados y Sistemas
de Pago del Banco de Esparia, TARGET 2 funcicna todos
los dias salvo los sabades, los domingos, el dia de ARo
Nuevo, el Viernes Santo vy el Lunes de Pascua (segun el
calendario aplicable en la sede del BCE), el 1° de mayo, &l
dia de Navidad y el 26 de diciembre).

Significa el documento de registro de valores garantizados
por activos, cuyo esquema de requisites minimos de
revelacién se recoge en el anexo VIl del Reglamento
80972004,

Significa bancopopular-e.com y Banco Popular,
entidades emisoras de las Cédulas Hipotecarias.

Significara Banco Popular o la entidad gue {a pueda
sustituir de gonformidad con {o establecido en el
apartado 3.4.2.1 del Médulo Adicional.

Significara Bance Popular,.

Significa la escritura de constitucién del Fondo, cesidn
de las Cédulas Hipotecarias y emisién de los Bonos.

Significa el tipc de interés determinado conforme a lo
establecido en el Contrate de Agencia Financiera.

Significa ta fecha en la que se produzca la amortizacion
anticipada de alguna de las Cedulas Hipotecarias.

Significa fa fecha en la que se produzca la amortizacion
anticipada por decisidn de su Emisor de alguna de las
Cédulas Hipotecarias.

Significa la fecha de amortizacidn anticipada de los
Bonos.

Significa la fecha de vencimientc de las Cedulas
Hipotecarias, es decir el 5 de mayo de 2014,
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Fecha de Amortizacion
Ordinaria de los Bonos

Fecha de Cobro

Fecha de
Constitucion del
Fondo

Fecha de
Desembolso

Fecha de
Liguidacion

Fecha de Pago

Fecha de Suscripcion

Fecha de Vencimiento
Ordinario del Fondo

Fecha Final del Fondo

Folleto

Fondo

Garantia

Gastos de Emision

PAPEL EXCLUSIVO PARA COCLMENTOS NOTARIALES

Significa la fecha de vencimiento de los Bonos emitidos
por et Fondo, es decir el 5 de mayode 2014.

Significa cada una de las fechas de page por los
Emisores de los intereses de las Cédulas Hipotecarias,
que se corresponderan con los dias 3 de mayo de cada
ano o, caso de que alguna de dichas fechas no fuese
Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente anterior.

Significa ta fecha de otorgamiento de la Escritura de
Constitucion del Fondo, es decir el 27 de abril de 2011,

Significa el 5 de mayo de 2011, fecha en que se
desembolsaran los Bonos y se abonard el precio de
adquisicion de las Cédulas Hipotecarias por el Fondo al
Cedente.

Significa el Gitimo dia de cada mes natural ¢, en caso de
que tal dia no fuera Dia Habil, el Dia Habil
inmediatarmente posterior, en el que se liquidaran los
intereses devengados derivados del salde de la Cuenta
de Tesoreria durante el Periodo de Interés de ta Cuenta
de Tesoreria inmediatamente anterior.

Significa cada una de las fechas de pago por el Fondo de
los intereses de los Bonos.

Significa el dia 27 de abril de 2011.

Significa el 5 de mayo de 2014, Fecha de Amortizacién
Ordinaria de las Cédulas Hipotecarias y de los Bonos,
sin perjuicio de gue pueda producirse una amortizacién
anticipada.

Significa el segundo (2°) aniversario de la Fecha de
Vencimiento Ordinario del Fondo ¢ en el supuesto de no
ser Dia Habii, el siguiente Dia Habil, salvo extincién y
liquidacion del Fondo con anterioridad a dicha fecha.

Significa el presente folleto informative de la emision de
los Bonos.

Significa CEDULAS GBP 5, Fondo de Titulizacion de
Activos.

Significa la garantia prestada por Banco Pepular a
bancopopular-e.com en los términos descritos en el
apartadc 3.4.2.1 Del Modulo Adicionat.

Significa los gastos originados con ocasion de la
constitucion del Fondo y de la emision de los Bonos.
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IBERCLEAR

Intermoney Titulizacidon

Intermoney Valores

Ley 19/1992

Ley 3/1994

Ley 37/1992

Ley Concursal

Ley de Enjuiciamiento
Civil

Ley de Sociedades de
Capital

Ley del Mercado

de Valores

Ley del Mercado

Hipotecario

Modulo Adicional

Moody's

Nota de Valores

Orden de Prelacién de
Pagos

Significa la Sociedad de Gestién de los Sistemas de
Registro, Compensacién y Liguidacion de Valores, S.A.

Sigrifica Intermoney Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacidn, S.A.

Significa Intermoney Valores, Sociedad de Valores, S.A.

Significa la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre régimen de
Sociedades y Fondos de [nversién Inmobiliaria y sobre
Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en su redaccion
actual.

Significa la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se
adapta la legistacion espariola en materia de entidades
de cradito a la Segunda Directive de Coordinacién
Bancaria.

Significa la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del
Impuesto sobre el Valor Ahadido.

Significa fa Ley 22/2003, de 9 de julio, Concursal.

Significa la Ley 1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento
Civil

Signhifica el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, par el que se aprueba el texto refundido de 1a Ley
de Sociedades de Capital.

Significa 1a Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en su redaccion actual.

Significa la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacion
del Mercade Hipotecario, en su redaccion actual
modificada por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre.

Significa el madulo adicional de valores garantizados por
activos, cuyo esquema de requisitos minimos de
revelacion se recoge en el anexo VHI det Reglamento
809/2004.

Significa Moody s Investor Service Espana, S.A.

Significa la nota sobre los valores de obligacicnes con una
denominacién por unidad igual o superior a 50.000 euros,
cuyo esquema de reguisitos minimos de revelacion se
recoge en el anexo XM del Reglamento 808/2004.

Significa el orden en gque se aplicaran los Fondos
Disponibles para atender las obligaciones de pago o de
retencion del Fondo.
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Pantalla REUTERS,
Pagina EURIBOR=

Periodo de Devengo de
Intereses de las Cédulas
Hipotecarias

Periodo de Devengo de
Intereses de los Bonos

Periodo de Interés de la
Cuenta de Tesoreria

Precio de Suscripcion de
los Bonos

Préstamos Hipotecarios

PricewaterhouseCoopers

Real Decreto 11671992

Real Decreto 1310/2005

PAPEL EXCLUSIVO PAHA DOCUMERTOS NOTARIALES

Significa aquélla que refleja el contenido de la pagina
"EURIBOR=" en el REUTERS MONEY RATES
SERVICE, o cualquier otra pagina que pudiera
reemplazarla en ese servicio en el futuro.

Significa cada periodo de devengo de intereses
ordinarios de las Cédulas Hipotecarias y cuya duracién
se extendera desde el dia 5 de mayo de cada afo
(inclusive) hasta el dia 5 de mayo del afio siguiente
(exclusive), saivo cuando concurra cualguier supuesto
de Amortizacion Anticipada de las Cédulas Hipotecarias,
en cuyo caso, el periodo de devengo de intereses en
curso de la Cédula Hipotecaria afectada se extenders
desde el ditimo dia & de mayo (inclusive) hasta la Fecha
de Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias
(exclusive).

Significa cada periodo de devengo de intereses
ordinarios de los Bonos y cuya duracién se extendera
desde el dia 5 de mayo de cada afio (inclusive} hasta et
dia 5 de mayo del afio siguienle (exclusive), salvo
cuando concurra cualquier supuesto de Amortizacion
Anticipada de los Bonos, en cuyc caso, el periodo de
devengo de intereses en curso de los Bonos se
extenderd desde el dllimo dia 5 de mayo (inclusive)
hasta la Fecha de Amortizacion Anticipada de los Bonos
(exclusive).

Significa cada periodo de liquidacién de intereses del
saldo de la Cuenta de Tesoreria.

Seré el precio al que la Entidad Suscriptara suscriban
los Bonos en la Fecha de Suscripcion de los Bonos.

Significa los préstamos y créditos hipotecarios incluidos
en las carteras que sirven de cobertura de las Cédulas
Hipotecarias emitidas por los Emisores.

Significa la  sociedad Pricewaterhouse  Coopers
Auditores, S.L. que acila come auditor del Fondo.

Real Decreto 116/1992 de 14 de febrero de
representacion de valores por medio de anotaciones en
cuenta y compensacién y liquidacion de operaciones
bursatiles.

Real Decreto 1310/2005, de 4 de noviembre, por el que
se desarrofla parcialmente la Ley del Mercado de
Valores, en materia de admisién a negociacion de
valores en mercados secundarios oficiales, de ofertas

A18846376




Real Decreto 926/1998

Recursos Disponibles

Reglamento (CE) n°
809/2004

Reglamento del Mercado
Hipotecario

Sociedad Gestora

Supuestos de
Amortizacién Anticipada
de los Bonos

Tipo de Interés de las
Cédulas Hipotecarias

Tipo de Interés de los
Bonos

publicas de venta o suscripcian y del follete exigible a
tales efectos.

Significa el Real Decreto 926/1988, de 14 de mayo, por
al que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y
las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacidn.

Significa los recurses disponibles del Fondo.

Reglamento (CE} n® 809/2004 de la Comision de 29 de
abril de 2004.

Significa el Real Dacreto 716/2009, de 24 de abril, por
gue se desarrollan determinados aspectos de ia Ley del
Mercado Hipotecario.

Significa intermoney Titukizacién, Sociedad Gestora de

Fondos de Titulizacién, S.A.

Son los enumerados en el aparlado 4.8.2.2 de |la Nota
de Valores.

Significa el tipo de interés ordinario fijo de las Céduias
Hipotecarias.

Significa el tipo de interés fijo anual aplicable al saldo
nominal pendiente de amortizacion de los Bonos.
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ANEXO 5

COPIA DE LA CARTA DE VERIFICACION DE LA
CNMV



L
[TERRT LI
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5. [, Manuel Gonzalez Escudeo

Director General Adjurto de

COMINSION NACIONAL DEL MERGADO OF YALORES Int2rmoney Titulizacion, S.GFT. 5.A,
Plaza Pabla Ruiz Picasso. |
) 7 ABR, 204 Totre Picasso, planta 22
28020 Madrid

_ REGISTRO DE SALIDA M P.
N 200058358

Ma3rid, 26 de abyil e 2011

Muy Sefor nuastio,

Le nonificamas que una vez exarninada la documentadidn semitida sobre constitucieon de fandos de titulizagidn
e 2clivos can eruson de valoes

Fondo: Cédulas Grupo Banco Popular 5, F.T.A,
Ermision: Banos de titulizacion por importe nominal de 2.350.000.0600 eures
Sociedasd Gestors Intermoney Titulizaclon, 5 G.FT. 5.A

con fecha 16 de abril de 2011 el Vicepresidente de ¢s1a Comision Nagional del Merc ade dg Valeres ha adoplaco
el sicuiente acuerdo.

“Cxaminada ia documentacion corespondiente a la conirucion del Fonda de Titufizacion de Activos cor emmisién de
valores de renta fija remitide por fa entidad tntermoney Tituiizocion, 5.6.F.T, 5.A. y de confoimidad con 1o prevista
entlosarticulas 18, 26, 27y 92 de kot ey 24/1 988 el Mercodo de Valores. 2, 3 y 6 det Real Decreto 226071 598, de 14 de Me-
yo, 5 de o Lay 1971992, de 7 de julio. y demds normes de apiicacian, ef Vicanresidente d la Comisién Nocional del Mer-
cado de Valores, en virtudd de g defegacion que le ha sido conlertda poracuerdo del Conseyo de esie Commisitn ¢he fecho
28 de julio 0e 2010, ACUERDA:

Inscribir en los Registros Oficiates conternplados en el griizulo 93 de g Ley 2471980 del Mercado de Valores el informe de
la gestory, los docurmentos acredituivas y el folieta inforrativo correspondientes @ la constitucion del Fondo de Titul-
zocidn de Actives denominado Cédulas Grupo Banco Poputar 5, FTA Con emisicn de banos de titulizacién y pro-
mavido por fa entidad intermoney Fitulizucién, 5.G.F."7, 5.A.

La Agencia Nacional de Codification ba asignade a la emision de eferencia 165 siguienies (GJigos 1SN cemo
coaigos Gnces de ambito internacional

r Serie - T Cdigo 15N |
[ A j Fe0319735005 |
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DrRECoHin craERaL Margués de Vitlamagna, 3 T+44 915 8351 500
NM UVE MERGADOS aboo1 Madrid, Espaita WU CIMY.E5

IEOTINTINN
e
L AL A
RIS FLLINY

£ Rea. Decre1o 1732/98 determina la obigatonedan ce ahono dela tasa {Tarifa 1) cuya liquidaciom, por un bnpo
le deimpone 42.254,71 se adjunlari.

Alentamente,

Angel Benilo Benita
Ditectar Generat de Mercados

—
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ANEXO 6

COPIA DE LOS TITULOS FISICOS
REPRESENTATIVOS DE LAS CEDULAS
HIPOTECARIAS
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PAPE. EXCLUSIVG PARA DOCUMENTDS NOTARIALES

CEBUEA HIPOTECARLA UNICA EMITIDA POR BANCO POPULAR ESPANOL, 5.4,

La presente Cédula Hipolecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESPANGL, $.4. ("Banco Popular” o ¢l "Emisor"), con domicilio social en Madrid, calle Velizquez nimero 34,
inscrita en el Registro Especial del Banro de Espafia con el mimero 0075 v en el Ragistro Mercantil de Madrid, al toma 137 general del Lsbra de Sociedades, folio 183, hoja orimero
WL2ZF15, inseripeitn 1.279%, con CIF. A L

La presente Cédula Hipolecasia se emite NOMINATIVAMENTE A FAYOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.4. con domicilio en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Picassa 1, Torre Picasso 1, planta 32, inscrita en el Registto Mercantil de Madrid el Tomo 13,186, Libra de Sociedades, Folio 164, Hoja mamero M-213521, Inscripeitn 1%, y
con C.LF. nimero A-82037458,

La presente Cedulz Bipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de reguiacién el Mercado Hipolecario (fa “Lay 2/1985), v 2| Real Decreto 716,/2009, de 24 de abril,

per el que se desarpollan delerminados aspectos de la Ley 271981, de 25 de marzo, de regulacién del mencado hipotecario y otras normas del sistema hipotecarie ¥ financiero (el
“Real Decreto T16/20097). Al titular de la presente Cédula Hipotecaria ke correspanden tos derechos y acciones que Je otorgan ja Ley 2/1981 v el Real Decreto 716,/2009, de manera

que fanto el cabro del principal como de los intereses de la Cédula Hipotecaria cstin, de acnerda con el artieulo 12 de Ia Ley 2/1981, espedial dos, sin idad de
inserlpeion registral, por hipoteca sobre todas las que, en cualquier momentn, consten inscritas 4 favor del Exndsor, sin perjuicic de su responsabilidad patrimonial universal (y, si
existieran, por los actives de sustitucién contemplados en el niumero 2 del artculo 17 de la Ley 2/1981 y por los flujos OMICS 2 dos por los inshoy fnarzieros

derivados vinculados a la emision).

1 Valor inal, vencimients v izacién grdinacia y
El valor nominel de la Caduls Hipotecaria es de VEINTICINGO MILLONES DE EUROS (25.000.000£) y se emite al $99722L2766% de su valor nominal, que deberd ser desembolsado

el 5demaye de 2011

La fecha de vencimienla de la presente Cédula Hipotecaria sezd el § de mayo de 2014, 5i bien el valor nomdnal de la Cédula Hipotecaria se amortizard ordinarizmente mediante un
anico pago 13 de mayo de 2014, o en caso de que no fuese Dia Habil, el Dia Hakil inmediatamente anterior,

En casv de impago de los intersses ordinarios vencidos de la presente Cédula Hiporecaria (y sin perjuicic del devengo de intereses de demara condorme 2 lo establecids a
continuacion}, de vicos acultos de La Céduls Hipotecatia, 0 de que se modificara Ia normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre los pagos
realizados al titular de 1a presente Cédula Hipotecaria en condepto de intereses gue afectaran significativamente a 54 equilibrio Granciero ¥, en concrero, cuando dicha modificacion
afecte al equilibrio finarciero del Fonde de Titalizacion de Actives Cédulas GBP 5, canstituido en ia presente fecha, la presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada
anticip ite. Tguall si de conformidad con o establecido en el articulo 25 del Real Decreto 716/2009, el Emisor superase los limites de emision Pprevistos en su articulo 24,
el Emisor debers reestablecer el equilibrio, entre oifas allemnabivas, mediante Ia adlquisicion de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacién anticipada de cedulas
hipotecarias por ¢l emitidas, pudiendo la presente Céduia Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticiy en cualqui ¥ de forma automética. Adicionalmente,
<! Emisor pedra decidir vol i amortizar anticipad; hp Cedula Hipotecaria, La presente Cédula Hipotecaria sdlo podrd izarse de manera voi

por su valor total y el dia 10 de cada mes, ¢ si este no fuera Dia Habil, en <t Dia Habil inmediato signiente. Fara proceder a la amortizacién anticipada vohintaria de una o varias
Cédulas Hipotecarias, el Emisor debera notificarip a la Socedad Gestora antes del dia 5 del mes anterior al que se producird la amortzecién anticipada.

Aczecido cualquier supuesto de amortizacion anticipada, el valor nominal de Ia presente Cédula Hipolecaria y kos intereses devengados comrespendientes seran raembolsadoa
mediante un truo pago.

Z Intereses ardinarios y de demora.
El valor nominal no amortizade de la presente Cédula Hipotecaria devengers, desde su fecha de desembolso hasia su fecha de vendmienia {e amortizacitn otal de su valor

nominal, st fuera anterior), intereses nrdinarios a un lipo de interés Gjo del 4,506%.

A electos de devengo de intereses ordinanios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecaria, la emisién de la Cédula Hipotecariz se entenders dividida sn periodos de
devenge de intereses (“Periodos de Devengo de Entereses”) uya duracién se extenderz desde el 5 de mayo de cada afio (inclusive) hasta ol 5 de mayo dek afio siguiente (exchisive),
salvo cuanda concurra ryalquier s de izacidn ipada.

EL Pericda de Devengo de Intereses de la Cédula Hipotecaria carrespandiente al peviodo anual en el que se produzea una amortizacion anticipada de la Cédula Hipotecaria se
desdoblard en dos. Un primer periodo de devengo hasta Ia Fecha de Amortizacisn Anticipada de la Codula Hipotecaria (excluida) y un segundo periodo de devengo desde dicha
fetha (incluida) hasta la fecha en que concluia el periodo de devengo a cuya desdoblamiento se ha procedida. En al caso de qué se produzca mas de ura amortizacidn anbicipada
dentzo de un mismo periodo, los periodos de devengo se ajustarin conforme al nimero de amortizaciones anticipadas parciaies que se hayan producido.

Nao se tendra en ruenta para 1z determinacion de los Perindos de Devengo de ntereses de la Cédulas Hipotecaria si el 5 de mayo de cualquier afio o 1a Fecha de Amortizacisn
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es o no un Da Habil

Los intereses ardiparios de las Cédulas Hipolecanias devengados durante cada Perlodo de Devenpo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias se pagarin el dia 3 de mayo de cada afo
250 de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, €] D(a Habil inmediatamente anterior, y en la Fecha de Amortizacién Anticipada de las Cédutas Hipotecarias, en sa taso.

Las cantidades impagadas en concepto de principal, solo a partir de la Fecha de Amortzaciin Ordinaria de la presente Céchula Hipotecaria, y Jos intereses ordinarios de la Cédula
Hipotecaria, desde Ia fecha de su impago, devengaran diariamante, hasta su Pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interss de drmora mansual que serd el resultada de la
suma de los siguientes conceptos: (i} el mayor de (2} el Tipo de [nterés de la Cédula Hipotecaria, y (b) el EURTBOR & un (1) mes que resulte de la partaila REUTERS, Fagina
EURTBOR=, a las 11:00 horas de la mafiana (C.ET.) de la facha en que se produzca el impago que dé Jugar al devengo de intereses de demara (sin perfuicio de su revision mensual,
tal ¥ come s¢ establace a continuaciony;  {ii) 1,5 punios porcentuales. Bl tipo de inlerés de demora serd revisable mensualmente, estableciéndose como fecha da fijacion el segundo
(2°) Dia Habil anterior al inicio del correspondiente pariodo de SjaciGn mensual,

Los intereses de demora ge la Cédula Hipolecaria se calculardn en funcidn de los dias efectivamente branscurridos entre la Fecha de Amertizacidn Qrdinara de la Cédula
Hipetecaria, por lo que respecta a lus cantidades impagacas en concepto de principal a dicha decha, o la fecha en que se produzea sl impago de los intereses ordinarios de la presente
Cédula Hipotecania, por o que respecta 2 las cantidades impagadas en corkepto de intereses ordinarios, y la fecha en que el principal ¢ Jos inlereses ordinarics impagados sean
aefectivamente ingresados en ks Cuenta de Tesoreria, debiendo liquidarse en esta fecha.

3. Poyma de pago.
Los intereses y el principal s¢ pagarin en las fechas que correspanda mediante 206no m la crenta e designe ¢l titular de I presente Cédula Hipolecaria. Cualesquiera pages
realizados por el Emiser por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria s2 entenderan realizados, en primer ligar. en concepto de intereses de demora debidos (en su caso), en

segunde lugar, en concepto da intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizsacion de principal.

4. Yarigs.
Elﬁmmryejlimlardelapme&dmalﬁpu(ecaﬁase a los Juzgad ¥ Tribunzles de la ciudad de Madrid para cualquier cuestion e pueda suscitarse en

expl
relacian con la Cédula Hipotecaria, renunciando expresamente a cualquier oiro fuera que pudiera corresponderles.

En Madrid, a 27 de abnl de 2011.
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO POPULAR BSPANOL, 5.4,

La presente Céduda Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESFANOL, S.A. {“Banco Populac” o ef Emisor"), con domicilio social en Madrid calle Veldzquez mimero 34,
inscrita en ¢l Registro Especial del Banco de Espaiia con el ndmeta 275 y en o Registro Mercantil e Madrid, al tomo 137 general del Libro de Sociedades, folio 183, hoja niimero
M.2715, inscripeidn 1279, con CLF. A-ZBODITET.

La presente Cédula Hipotecaria se emdie NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY YALORES, SQCTEDAD DE VALORES, S.A. con demicilio en hadrid, Plaza
Pahilo Ruiz Picassa 1, Torre Picasso 3, planta 32, inscrita en &l Registro Mercantil de Madrid al Tote 1,186, Libra de Sociedades, Folia 164, Hoja oéanera M-2%3521, Insctipeion 1%, y
con C.LF, ntimero A-82037458.

La presente Céctula Hipotecasia SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipoteratio (la "Ley 2/1981"), y €] Real Decreto 71672009, de 24 de abril,
por el que se desarroltan determinados aspectos de fa Lay 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercada hipatecasio y olras nomnas del sistema hipolecario ¥ fnandero (el
“Real Decpetn 716/2009"). Al titular de la presente Cédula Hipotecaria le corresponden 1os Gerechos y acciones que ls otorgan b Ley 271981 y €l Real Decreto 716/2009, de manera
que tanto €] cohro del principal como de Jos intereses de 1a Cébdula Hipotecaria estén, de acuerdo con el articulo 12 de Ta Ley 271981, especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripeion registral, pus hipotaca sobze todas las que, en cualquier mognento, consten inscritas a favor del Emisot, sin perjuitio de su resp bilidad patrimondal und 1 (v, si
existieran, por Jos activos de sustitacitn comternplados en e} miimera 2 del artiedo 17 de la Ley 2/19B1 ¥ por los flujos e icos g dos por log instr os fi i

derivados vinculados a La eandsion).

1. Valor, inal, i i ¥ izaci ¥ d
Bl valor nominal de 1a Cédula Hipotecaria es de VEDNTICINCC MILLONES DE EURQS {25.000.000 €] y s¢ emite al 9,97212766% de su valor rominal, que deberd ser desembalsado
¢l 5 de mayo de 2011

La fecha de vencimiento de la presente Céduta Hipotecaria serd @15 de maye de 2014, si bien ol valor naminal de L. Cédula Hipotecaria s¢ amortizara ordinariamente mediante un
Gnico pago ¢l 3 de mayo de 2014, o encaso de que o fuese Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente anterior.

En caso de impago de los intereses ordinarios venridos de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses da demora conforme a Jo establecido a
cantiruacién), de vicios ocultos de Ja Cédula Fiipotecaria, o de que se modificara 1a normativa. Fiscal de Forma que se establecieran fmpuestos, tasas o retenciones sobre las pages
realizacos al Hewlar de la presente Cédula Hipolecaria en coneepin dei que afectaran significati a su aquilibrio financiera ¥, en concreto, cuando dicha modificacian
afecte al equitibeia fnanciern del Fordo de Titulizecién de Activos Cédudas GEP S, corstinside en la preserte fecha, la presente Cednla Hipotecaria quedard amortizada
anbcip Tgual te, 5i de idad ¢om Jo blecido en al articulo 25 del Real Decreto 716/ 2009, <L Emisor superase los limites g emision previstos en su articulo 24,
¢l Fmicor deberd reestablecer el equilibrio, entre otras J i mediante la adquisicién de cédulas hipotecarias en ol mercads o la amortizacion anticipada de tédvlas
Thipotecarias poe €] emitidas, pudiendo 1a presente Cédula Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadament¢ en cualquier momenta y de forma automdtica. Adicicnalmente,
& Emisor podrd deddir i i icipad; 1a presente Cédula Hipotecaria. 1a presente Cadula Hipolecaria solo podrd amortizarse de manera voluniaria
por su valor total y ef dia 30 de cada mes, o 5i este no fuera Dia Habil, en 1 Dia Habil inmediato siguiente. Pam proceder 4 la amortizacion anticipada voluntaria de ura o varias
Céclulas Hipotecarias, el Emisor deberd notificarle a la Sociedad Gestera antes del dia 5 def mes anterior al que se producird la amoriizacién anticipada,

Acaecido cualquier supresto de amortizarion anticipada, €l valor nominal de la presente Cadula Hipotecaria y los intereses devengadus comespondientes serén reembolsados
mediante un Gnieo page.

2 Intereses prdiparics y de demora,
£ valor nominal no amortizade de la presente Chdula Hipotecaria devengacd, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacién total de su valor
rominal, si fuera anlerior), intereses ordinanios aun Hpo de interts fjo del 4306%.

A efectos de devengo de intereses ordinacios y hasta la fecha de vencimiento de 1a Cédula Hipotecaria, la emisién de la Cédula Hipotecasia se entenderd dividida en periodua de
devengo de intereses {“Periodas de Devengo de Intereses™) cuya duracitn se extenderd desde ¢15 de mayn de cada afio (inclusive) hasta el5 de mayo del o siguiente (exclusive),
salvo cuande concurra cualguier supuesto de amortizacian anticipada.

i Pesiodo de Devengo de Intereses de la Chdula Hipatecaria correspondienve al peciodo anuaj}en el que se produzra una amortizacion anticipada de Ia Cédula Hipotecaria se
desdoblard en dos. 1Un primer perfodo de devengo hasta la Fecha de Amortizacibn Antidipadn de la Céduls Hipotecaria (excluida) y un segundo perioda de devengo desde dicha
fecha (incluida) hasta 1a fecha &n que cancluia el periode de devengo a cuye d i se ha procedide, En el caso de que se produzca mas de una amortizacion anticipada
dentro de un mismo periodo, los perfodos de devengo se sjustardn conforme al nfmero & iz A icipadas parciales que s¢ hayan producido.

No se tendrd en cuenta para la determinacion de Jos Perfodos de Devengo de Intereses de la Cédulas FHipotecaria si el 5 de mayn de cualquier afio o T Fecha de Amortizacién
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias o5 o noun Dia Habil

Las intereses ordinarios de las Cédules Hipotecarias devengados durante cada Perindo de Devengo de Intereses dé las Cédulas Hipotecarias se pagarin el dia 3 de mayo de cada afio
o, caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dta Hibil, el Dia Habil inmedialamente anterior, y en 1a Fecha de Amortizaciém Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en su caso.

Las cantidades impagadas en pto de principal, solnapartirdelaFedmdeAmorﬁzacimmdjmﬂadeIaplesenteCédu]ai'ﬁpolecarja.ylmintmsescrdmaxicsde]aCédala
Hipatecaria, desde Ja facha de su fmpago, devengardn diarlamente, hasta su pagoe efectivo, intereses de demora a un tipo de interés e demora mensual que serd el resuhado de la
sumna de los sigulentes conceplos: (i) el mayor de (a} el Tipo de Interés de la Cedula Hipotecazia, y {by el EURIBOR a un (1) mes que resulte de la pantalla REUTERS, pagina
EURIBOR=, a 1a3 £1:00 horas de I mafiana (C.ET.) de la facka en que se produzca el impago que d¢ lugar al devengo de intereses de demara {sin perjuicic de su revision mensual
ral y como se establece a continuacin); v (i) 1,5 puatos porcentuales. E1 Gpo de interés Ge demora serh zevisable mensuabmente, estatleciendose come fecha de fijacian el segundo
{2° Dia Habil anterior al micio del corraspandiente pesfodo de fijacion mensual.

Los inlerases de demora de la Cédula Hipotecaria se calpularin en funcién de los dias efectivamente ranscurnidos entre la Fecha de Amertizacion Ordinaria de la Cédula
Hipoteraria, por lo que respecta a Ias cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, 0 1a fecha en que se prochzzca el impage de Ios intereses crdinarios de la presente
Ceduts Hipotecaria, por Jo que mespecta a 1as cantidades impagadas en cancepto de intereses ordinarios, y la fecha en que et principal o los intereses ordinarios impagados sean
efeclivamente ingresades en la Caenta de Tesorerfa, debiendo iquidarse en esta fecha.

3, Forma de pagn,

108 intereses y ¢l principal sz pagazén en las fechas que corresponda mediante abonw e 1a cnenta que designe el titulax de la presente Cédula Hipotecaria. Cualesquiera pages.
Jealizados por el Emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria s= entenderén realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de demora debidos (en sa casa), en
segundo Jugar, en concepto de intereses ordinarins devengados ¥, en tercer lngar, en concepto de amortizacitn de principal.

4, Vazios.

El Emisor y el titular de la presante Cecala Hipotecaria se somaken expresamente 2 Jos Juzgades y Tribunales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestion que pueda suscitarse en
relacion con la Cédula Hipotecaria, renuneiando expresamente a cualquier obo fuero que pudiera coresponderies.

1 Madrid, 2 27 deabrl de 211

BANCO
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PAPEL EXCLUS ¥C PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO FOPULAR ESPAROL, 5.4,

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESPANOL, 5.A. {"Banoo Popular” o el "Emisar”), con domicibio social en Madrid, calle Veldzquez mimero 34,
ingerita en el Registro Especial del Banco de Espafia con el niumere 0075 y en el Registra Mevantl de Madrid, al toma 137 general det Libre de Sociedades, folio 183, hoja mizmero
M.2715, inscripeién 1279, con CLF. A-28000727,

La presente Cedula Fipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A PAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A., con domicikio en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Picasso 1, Tarre Picasso 1, planta 32, inscrita en el Regisira Mercantil de Madrid al Tomao 13,186, Libro de Sociedades, Folic 164, Hofa niimero M-213521, Insczipeion 1%,
con C.LE. nimero A-32037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacitn del Mercado Hipotecario {la “Ley 2/19817), ¥ el Real Decreto 716,200, de 24 de abril,
por el que se desarrollan determinades aspectos de Ia Ley 271981, de 25 de marzq, de regulacién del mercado Ripotecario y clras normas Jel sistema hipalecario y finandiero (el
“Reat Decretn 716/2009"). Al titular de la presente Céchala Hipotecaria le corresponden tos detechos y acciones que Le otorgan da Ley 2/1981 y el Real Decreta 71672009, de manera
que lanto el cobro del principal come de los intezreses de Ia Céduls Hipotecaria estin, de acuerdn con el artfculo 12 de la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin recesidad de
inscripcitn Tegistral, por hipotera sobre todas las que, 2n cualquier momento, consten inscritas a favor del Emisor, sin perjuicio de su resporsabilidad patrimondal universal (y, st
edstieran, por los aclvos de sustitucitn contemplades en el nismere 2 del articulo 17 de Lz Ley 2/1981 y por Jos Rujos econdmicos generados por los instrumentes financeros
derivades vinmulados a la emision).

1. Valor nominal, vencimieatn y amortizacién ordinaria y anticipada.

El valor nominal de Ia Cédulz Hipatecaria s de VEINTICINCO MILLONES DE EUROS (25.000.000 €) y s¢ emite al 99,972212766% de su valor rominal, queé deberi ser desembolsado
el 5de mayo de 2011,

La fecha de vencimiento de la presenle C4dula Hipotecaria serd el 5 de mayo de 2014, 5i bien ¢l valor noménal de Ja Codula Hipotetaria se amorhizari ordinariapwente medianle un
tinico pago el 3 de mayo de 2014, ¢ en caso de que no fuese Dia Hibil, &1 Dia Habil inmediatamente anterior.

En caso de impago de los intereses ordinarios venridos de la presente Céduila Hipotecaria {y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
continuacién), de virics ocultos de la Cédula Hipotecaria, ¢ de que se modificara kb nofmativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o releniciones sobre Jos pagos
realizados al tinalar de la presente Cédula Hipolecara en pto de i que afectaran significati a su equilibrio Bnanciero v, en conaeto. cuando dicha modificacitn
afecte al equilitrio financiere del Fonde de Titulizacion de Actives Cédulas GBP 5, constituido en la presente fecha, la presenie Cédula Hipotecaria quedard amortizada
anticipadamente. Tgualmente, si de conformidad con lo establecido en el articuls 25 del Real Decreto 71672009, el Emisor superase bos Limites de emision previstos en su arteulp 24,
¢l Emisor debers reestablecer el equilibrio, entre otras altemativas, mediante la adquisicion de cédulas hipotecarias en & mercado o la amortizacitn anlicipada de cédulas
hipotecarias por &l emitidas, pudiendo 1a presente Cadula Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticdpadamente en aialquier momento ¥ de forma automatica. Adicioralmerte,
el Emisor podrd deddir vol i amoriizar ankcip 1a presente Cédula Hipotecaria. La presente Cédula Hipotecaria sdba podrd amettizarse de manera voluntaria
Ppor su valor total y et dia 19 de cada mes, o si este no fuera Dia FIAbiL en el Dia Habal inmediato siguiente. Para p der a la izacion anticipada vol ia de una o varas
Cédulas Hipotecarias, el Emisor debers notificarto a la Sociedad Gestora antes del dia 5 del mes anterior al que s¢ producira la amortizacisn anticipada.

Acaetide cualquier supnesto de amortizacion antiripada, el valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria y los intereses devengados comespondientes seran reembolsadas
mediante un iinico pago.

4,1 inark de de
El valor nominal 1o amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengara, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (0 amortizacién tolal de su valor
noenal, i fuera anterior), intereses ordinarios 2 un tipe de interés fijo del 4,506%.

A efectas de devengo de intereses ordinarios ¥ hasta la fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecaris, la emision de la C¢dula Hipotecaria se entenderd dividida en periodos de
devengo de intereses (" Periodos de Devengo de © "} cuya duracion se dera desde el 5 de mayo de cada aflo {inclusive) hasta el 5 de mayo del ario siguiente (exclysival,
salvo cuando concurra cualfuier supaesto de amortizacion anticipada.

E! FPericdo de Devengo de Intereses de la Cédula Hipotecaria correspondiente al periodo anual en el que se produzea una amertizacion antidipada de Ja Cédula Hipotecaria se
desdeblacs en dos. Un primer periode de devengo hasta la Fecha de Amortizacién Anticipada de la Cédula Hipatecaria (excluida) y un segundo periodo de devengo desde dicha
fecha {inciuida) hasta Ia facha en que concluia el periodo de devengo a cuyo desdoblamiento se ha procedido. En el caso da que se produzea mas de una amortzacién anticipada
detttro de¢ un mismo periodo, los p dos de d go se 3 condorme al mimero de amortizaciones anticipadas parciales que se hayan producida.

No se tendrd en cuenta para la determinacitn de los Periodos de Devengo de Inbereses de la Cédulas Hipolecaria 5i ] & de maye de cuzlquier afho o la Fecha de Amortizacisn
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es o no un Dfa Hibil

Los inlereses ordinarios de las Cédulas Hipoterarias devengados durante cada Periodo de Devengo de | de las Cédulas Hip ias se pagardn ol dia 3 de mayo de cada afio
o, (250 de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, el D Habil inmediatamente anterior, v en la Techa de Amortizacion Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en sn case,

Las cantidades impagadas en conceptn de principal, solo a parti de la Fecha de Amortizacién Ordinaria de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de la Cédula
Hipotecaria, desde a fecha de su impapp, devengarin diariamere, hasta su pago efectivo, intereses de demor. a un po de interés de demora mersual que serd ¢l resaliado de lx
suma de los siguientes concepios: (i) @) mayor de {a) el Tipe de Intetés de la Cédula Hipotecaria, y (b) ek EURIBOR = un {1) mes que resulte de 13 pantalla REUTERS, pagina
EURIBOR-=, a las 11:00 horas de la mafiana (CET.) de ia fecha en que se produzca el impagp que dé Jugar al devengo de intereses de demora (sin perjuicio de su Tevision mensual,
tal y come se establece a ¢entimeacion); ¥ (ii} 1.5 puntos porcentuales. EL lipo de interés de demora serd revisable mensualmente, establecitndose como fecha de Hjacion el segunde
(2" Dia Halbril anterior al inicio del correspondiente pariado de fjacion mensual

Los intereses de demora de la Cédula Hipotecasa se cakoularin en funcitn de ks dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de Amortizacitn Ordinaria de la Cédola
Hipatecaria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en conceplo de prircipal a dicha fecha. 0 la fecha en que 5& prodazca el impago de los intereses ordinanios de Ia presente
Cédula Hipotecaria, por 1o que tespecta a las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y la fecha en que et principal o [os intereses ordinarios impagados sean
efectivament ingresados en I Cuenta de Tesorerta, debiendn bquidarse en esla fecha.

i &
Los intereses y el principal se pagardn en las fechas que correspanda mediante abono en I cuenta que designe el litular de la presente Cédula Hipotecaria Cualesquiera pagos
realizados por el Emisor por cantidades debidas por la Céduda Hipatecaria se entenderan realizados, en primer lugar. en concepto de intereses de demora debidos fen su casa), en
segundo lugar, en concepto de intereses ordinanios devengados y, en tercer lugar, 2n concepto de amorbizacidn de principal.

4. Varigs,
£l Bmisor y el Ktular de la presente Cadula Hipotecaria 2 someten expresamente a los juzgades y Trilburales de la cudzd de Madrid para cualquier cuestion que pueda suscitarse en
relacitn con fa Cédula Hipotecaria. renunciando expresamente a cualquier otro fuern que pudiera cormespenderles.

En Madrnid, a Z7 de abril de 2011
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R EANCO POFULAR ESPANOL, 5.4,

CEDULA HIPGTECARIA UNKZA EMITIL, i

o Popilir” a el "Emisar”), con Jumicilio social en Madrig, calle Velézquez niimero M,

La presente Cédula Hipotecaria $E EMITE POR BANCO POFULAR ESPANOL, S.A. {*]
reantil!elé Madrid, al lomo 157 general del Libro de Sociedades, folio 183, hoja nitmero

inscrita en el Registro Especial del Banco rle Espafix con el pamero 075 ¥ en et Regi:l:ro" %
M1, inscripcion 12795, con CLE. A-28000727.

&
ONEY; VLORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.4, con domicilio en Madrld, Plaza

La presente Cédula Hipotecazia se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTI
86, Libro de Sociedades, Folio 164, Hioja nimero M-213521, Inscripcion ¥

Pablo Ruiz Picasso 1, Torve Picasso 1, planta 32, inscrita en ol Registro Mercantil de Madh
cont C LF. nimero A-B2)37458.

La presents Cédula Hipotecaria $E REGE POR la Ley 271981, de 25 de mamzn, de regulzcion det Mefrddo Hipotecasia (la “Ley 2/1981"), y el Real Decreto 716/2009, de 24 e abril,
pox €l que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de maszo, de regulacion del.mercado hipolecaria y olras normas del sisterna hipotecario y Enandiero (el
“Real Decreto 716/2009°}, Al tituiar de k2 presente Ceédula Hipetecaria e correspenden ‘hai ;- acciones que le otorgan la Ley 2/1981 y el Real Decreta 716/2009, de magnera
que tanto el cobro ded principal comp de los intereses de la Cédula Hipotecaria estdz, de actierdo cort el articulo 12 de la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que, en qualquier momentn, consten insttas 2 favbr del Emisor, sin perjiricic de su respoansabitidad patrimordal urdversal (y, si
existieran, por los activos de sustitucion contemplados en el niumere 2 del articnlo 17 dé Ja Ley #1981 y por los flujos econbmicos generados por los instrumentos financieros
derivadns vinculados a la emision). B

El valor rominal de la Cédula Eiipotecaria es de VEINTICINGO MI.LONES DE EURCS 25
al5 de mayo de 2011,

0.000

i se emite al 95972112766% de su valor nominal, que deberd ser desembolsado

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipoteraria serd el & de mayo de 2014, si nminal de la Cédula Hipotecaria se aortizara olinariaments mediante un
iinico pago €13 de maya de 2014, ¢ en casa de que no fuese T Hakil, el D HAbil inmedisitainente amtérior.

En caso d¢ impago de los i inari idos de la p Ceédula Hipotetania (y erjuicio del devengo de intereses de demora canforme a o establecido a
continuacién), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara 1a normiativa Tiséal-de forma que se establecieran impueslos. 1asas rekenciones scbre Jos pagos
reakizados al irular de 1 presente Céduda Hipotecaria en conceplo de intereses que afecl k signifigalivamente a su equilibrio financiero , en concreto, cuando dicha ificacs

afecte al equilibrio financiere del Fordo de Titulizaciém de Activos Cadulas GBF 5, cinstituidg en Ia presente fecha, la presente Ceaula Hipotecaria quedard amortizada
antidpadamente. Iguaimente, si de conformidad con 1o eskablecida en el {i716,/2009, el Bmisor superase los ifrndtes de emisidn previstos en su articnla 24,

£l Emisor deberd 1| €] equilibric, entre otas as, i Géspedulns hipotecarias en el mercado o la amortizacién anticipada de cédudas
ip tas pot 61 emitidas, pudiendo la presente Cedula Hipotecaria verse, por tanto, rizada anticipadamente en cualguier momento y Je forma automatica. Adicionalmente,
ef Emisor podrd decidir i amortizar antici la presente Cédula HipotacaritsLa presente Cedula Hipotecaria solo podrd amortizarse de matera voluntariz

pdiato mguiente, Para proceder ala amortizacién anticipada voluniaria de una o varias

por sa valor total y el dia 10 de cada mes, o si este no fuera Dia HAbil, en el Dia Habd
jor al que s2 producird l2 amertizacion anticipada.

Cédulas Hipotecarias, el Emisor e notificatlo a la Sociedad Gestora antes def dia 5 delhes ant:

e
Araecido cualyui p de izaci iripada, el valor nominal de la praenﬁ Caduls: Hipotecaria y los intetases devengados comespondientes serdn reembolsades
mediante un anico pago.

i

El valar nominal nw amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengars, desde sil fecha de desembolso hasta su fecha de vencimjento {o amortizacion total de su valor
romingl, sl fuera anterior), intereses ordinarios a un Hpo de inferés fijo del 4,506%.

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hesta la fecha de im de la Cedula Hip ia, Ia emision de la Cedula Hipotecaria s¢ entenderd dividida en periodos de
devengo de intereses ("Periodes de Devengo de Intereses”) cuya duracion se extenderd desde ¢1 3 de mayo de cada afio (inclusive) hasta el 5 de maya del afo siguiente (exclusive),
salvo cusnide congurra cualqui p de amortizaciin anticipada,

E] Pedoda de Devengo de Intereses de la Cédula Hipotecaria carrespondiente al pertodo anual en ¢l que se produzea una amorizacion anticipada de Ja Cédula Hipotecaria se
desdoblard en dos. Un primer periodo de devengo hasta 1a Fecha de Amortizacitn Anticipada de la Cédula Hipotecaria {excluida) y un segundo periodo de devengo desde dicha
fecha {incluida) hasta 3 fecha en que concluta el periodo de devengo a (uyo desdoblamiento se ha procedide. En el caso de que se produgsa mis de wia amortizacién antcipada
dentro de un mismo peniodo, los periodos de deveng: 5¢ ajustarin al nemerc de j7aCi anticipadas parcial que se hayan producido.

No se tendré en cuenta para la determinzcidn de los Pestndos e Devengo de Intereses de la Cédulas Flipotecaria st el 5 de mayo de cualquier afo o la Fecha de Amartzacién
icipada de tas Cedulas Hip izs es 0 no un Dia Habil.

Los intereses ogdinarios de Las Cadulas Hipotecarias devengados durante ¢ada Periodo de Devenge de Intereses de las Cédulas Hipotecarias se pagaran el din 3 de mayo de cada afio
o, caso de que alguna de dichas fechas no fuese Difa Habil, el Dl Hakil inmediatamente anterior, y en 1a Fecha de Amortizacifn Anticipada de las Cédulas Hipotetarias, en su ca3o.

Las cantidades impagadas en concepto de principal, slo a partir de la Fecha de Amortizacion Ondinaria de ls presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ardinarios de la Cédula
Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengarin diaciamenle, hasla sa page efactivo, intersses de demora & 1m tipo de interés de demora mensuak que sera el resuliada de I
suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (2) el Tipo e Intecés de la Céduls Hipotecaria, y (b el EURJBOR a un (1) mes gue resulle de la pantalla REUTERS, phgina
ECRIBOR=, a las 11:06 horas de la maiana (C.E.T.) de ia fecha en que se produzea el impago que dé higar 2l devengo de intereses de demora (sin perjuicic de st revision mansual,
tal y coma se establece a continuacién}; y (i) 1.5 puntos porcentuales. Bl tipo de nterés de demora seré zevisable mensualmente, estableciéndose coma fecha de fijacion el segundo
(2°) Dtia Hisbil amterior 2l inicio del comrespondiente pariodo de fijacitn: mensual.

Los intereses de demora de la {édnia Hipotecara se caloulazin en funcién de los dias efectivamente transcwrides entre ka Fecha de Amortizacitn Crdinzria de la Cidula
Hipotecaria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzca el simpago de los intereses ordinarios de 1a presente
Céchula Hipotecaria, por lo que respecta a Ias cantidades impagadas en pto de i linarios, y 1a fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean

efecHvamente ingresados en Ia Cueniz de Tesoreriz, debiendu ‘uuidarse en esta fecha.

3. Fgrma de pago,
1Los intereses y #1 principal se pagardn en 1as fechas que corresponda mediante abono en Ia cuenta que designe el titular de Ja presente Cédula Hipotecaria. Cualesquiera pages
realizados por el Emisor por cantidades dehidos por la Cédula Hip iz se d lizados, en primer lugas, en concepto de intereses de demora debidos {er: su caso), en

segundo lugar, en voncepto de intereses ordinarios devangados y, en lercer lugar, en conceplo de amortizacién de principal.

4 Vadios,

El Exuiser y el tiluler de la presente Cédula EHipotecaria se sumeten expresamente a los fuzgados y Triburales de la cudad de Madrid para cualquier coestion que pueda suscitarse en
relagibe con Ia Cédula Hipotecaria, ramunciando expresamente a cualquier otre fuera que pudiera corresponderles.

En Madid, a 27 deabrll de 2011.
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCLMENTOS NOTARIALES

CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO POPULAR ESFANOL, S.A.

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESPANOL, 5.A. {"Banco Populus® o el "Emitar”), con domicilio social en Madrid, calle Veldzquez niumero 34,
inscrita en el Registro Especial del Banco de Espaha con ¢l niimero 0075 y en et Registro Mercantil de Madrid, al tomo 137 general del Libro de Sociedades, folio 183, hop nimero
M. 2715, inscripcién 1.279%, con C.LF. A-28000727,

Ta presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A. con demicilio en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Pirasso 1, Torre Picasso 1, planta 32, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libra de Sociedades, Folio 164, Heja mimero M-213521, Inscripeion 1% y
con C1F. nimero A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR 1z Ley 271981, de 25 de marzo, de regulacion del Meveado Hipalerario (la “Ley 2/15817), y ¢f Real Decreto 716/2003, de 24 de abril,
por el que se desarollan determinados aspectes de la Eay 2/1981, de 25 de marzo, de reguiacién de] mercado hipotecario y otras normas del sistema hipotecarin y financiero (el
“Real Decreto 71620097}, Al ttular de |a presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos y acdones que le otorgen la Ley 2/1981 y ¢l Real Decreto 716/2009, de manera
que tanto el cobro del principal como de los intereses de ia Cédula Hipotecaria estan, de scuerdo con ¢l articuio 12 de la Ley 21981, especialmente garantizados, sm necesidad de
inscripeién registral. per hipoleca sobre todas s que, £n cualquier momento, consten inscritas a favor det Bmisor. sin perjuicio de su responsabilidad patri i 1 (y, 5
existieran, por los activos de sustimrcion contemplados en el mimere 2 del articulo 17 de Ja Ley 2/1961 y por los flujos econdmicos g dos por los i fin
derivados vinculados a la emision).

1. ¥ator nonrinal, vencimienta y amortizacign ordinaria y anticipada,
El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de VEINTICINCC MILLONES DE EURGS (25.000.000 €) y se emite al 99,972212766% de su valor nominal, que debers ser desembolsado

el 5 de mayo de 2011,

La Jecha de vencimicnta d¢ la presente Cédula Hipotecaria seré el 5 de mayo de 2014, si bien el valor neminal de la Cédula Hipotecaria se i ordinari un
tmico paga el 3 de mayo de 2014, 0 en case de que 7o fuese Dia Habil, ¢l Dia Habil irenediatamente anterior.

En case de impago de los intereses ordinarios vencides de la presente Cédula Hipotecaria {y sin perjuicio dei d go de 1 de demora ala blecido a
continuacion), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se moedificara la normativa fiscal de forma gue se establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre los pagos
realizados al tituler de la presente Céchu'a Hipoteraria en concepto de intereses que afactaran significativamente a su equilibrio financiero y, en conareto, cuando dicha modificacién
afecte al equilibrio financiero del Fonde de Titulizacin de Activos Céduias GBP 5, constiniido en la presente fecha, Ia presente Cidula Hipotecaria quedard amortizadz
anticipadamente. Igualmerite, si de cerdommidad con fo establecido en el articulo 25 del Real Decretn 71672009, el Emisor superase los limiles de emision previstos en su atticulo 24,
¢] Emisor deberd reestablecer ¢l equilibric, entre otras allernabivas, mediante la adquisiadn de :Edu?as hnpotecanas an e] mercado ¢ la amortizacion anticipada de cédulas
hipotecarias por €] emitidas, pud:nzndo Ia presente Cédula Hipolecaria verse, por lanto, anortizada anbicipad: y de forma automitica. Adicionalmente,
el Emisor podrd detidir volur anticipad la presente Cédula Hipotecaria. 1a presente Cadula Hlpolecana s6lo podrd amartizarse de manera voluntaria
por su valor tofzl y el dia 10 de cada mes, o si este o fuera Dia HAbil, en el Dia Habil inmediato siguiente. Para proceder a la amortizacién antiripada volaataria de una o varias
Cédulas Hipotecarias, et Emisor debers notificarla 2 la Scciedad Gestora antes del dia 5 del mes anterior al que se producird la amortizacion antiripada.

Acaecide rualquier supuesto de amortizacion anticipada, el valor nominal de lx presente Cédula Hipotecaria y los intereses devengades comespondientes serdn reembolsados
wediante un tnice pago.

2 Intereses ardinarios y de demora,

El valor nominal no amertizado de Ja presente Céduls Hipotecania devengars, desde su fecha de desambolso hasta su fecha de vendmiento {0 amortizacién total de su valer
neminal, si fuera anterior}, intereses ordinarios a un tpe de intecés Rjo del 4,506%.

A efectos de devengo de intereses ardinarios y hasta ka fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecaria, la emision de la Cédula Hipolecaria se entenderd dividida en pericdos de
devengo de infereses {"Periodos de Devengo de Intereses”) cuya duracién se extenderd desde €1 5 de mayo de cada afio {inclustve} hasta el 5 de maye del afo siguiente (exclusive),
salve cuando concurma cualquier supueste de amertizacion anticipada.

El Perfodo de Devengo de Intereses de la Cadula Hipotecaria correspondiente al perfode amual en el que s¢ prod una i icipada de la Cédnla Hipotecaria se
desdoblars en dos. Un primer periodo de devengo hasta Ia Fecha de Amertizacian Anticipada de Ia Cédula Hipotecaria (excluida) y un segundo pericdo de devenga desde dicha
fecha (inclnida) haste la facha en que concluda el periodo de devengo 4 cuyo desdoblamiento se ha procedido. En el casa de que se produzca mds de una amortizacion anticipada
dentro de un mismo pericdo, los periodos de devengo se ajustaran cornforme al mimero de amortizaciones anticipadas parciales que se havan producido.

Mo se lendra en ruenta para ia determinacién de los Periodos de Devengo de Intereses de la Cédulas Hipotecaria si el 5 de mayo de cualquier afio a la Fecha de Amortizacién
Anticipada de las Cédnlas Hipotecarias e 0 no wn Dia Habi:

Los intereses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias devengados durante cada Periodo de Devengo de Inferesas de las Cédulas Hipotecarias se pagardn ef dia 3 de mayo de cada aho
0, caso de que algune de dichas fechas no fuese Dia 1ibil, el Dia Habil inmediatamente anterior, y en la Fecha de Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en su caso.

ia de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de la Cédula
hora a un tipo de interés de demora mensual que serd el resultada de la
1 EURIBOR a un (1) mes que resulte de la pantalla REUTERS, pigina
devenga de ntereses de demora (sin perjuicio de su revision mensual,
ble mensualmente, estableciéndose come fecha de fjacion el segundo

Las cantidades impagadas en concepto de principal, sélo a partir de la Fecha de Amortizacian,
Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengarén diariamente, hasta su pago efechive
suma de los signientes corceplos: (i) el mayor de (a) el Tipe de Interss de la Cédula Hip
EURIBOR™, a 1as 11.00 horas de la manana §{C.E.T.} de la fecha pn que se produzea el impag
tal ¥ coma se establece a contifmacién); y (i) 1,5 pantos porcentuales. El po de mterés de d|
(2%} Dia Habil anterior al inicio del correspondiente periedo de fijacion mensual.

wanscurridas entre la Fecha de Amortizacién Ordinaria de la Cidula
en que se produzea el impago de los interases ordinarios da la prasente
. v 1a fecha en gne el principeal ¢ Ios intereses ordinarios impagados sean

Los intereses de demora de la Cédula Hipotecana se caloularén en funcidn de los dias
Hipotecaria, por lo que respecla a las cantidades impagadas en concepbo de principat a dicha
Céctula Hipotecaria, por lo que zespecta a las tanhidades impagadas en concepte de intereses o1
efectivamente ingresados en ia Cuenla de Tesoreria, debiendo liquidarse en esta fecha. i

de
Lns interases y el principal se pagarin en las fechas que correspenda mediante abono en esigne el Htukar de [a presente Cédula Hipotecaria. Cualesquiera pagos

realizados por el Emisor por cantidades debidas por la Cedula Hipolecaria se entenderdn realfados, eryprimer hugar, en concepto de intereses de demora debidos (en su caso), en
segundo lugar, en concepta de intereses ordinarios devengados v, en tercer lugar, m(nnceph\:?@ ortizacion de prncipal

Varios.
El Emisor y €] titular de Ia presente Cadula Hipolevaria se someten expi le a los dos y Tot de la ciudad de Madsid para cualquier cuestion que pueda suscitarse en

relacitn con la Cédula Hipotecaria, renungrando expresamente a nm{qme:ronn fuero que pudmm cormspo rles.

En Madrid, a 27 de abol de 2001,
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CEDULA HIPOTECARLA UNICA EMITIDR POR BANCO POPULAR ESPAROL, S.A.

o el "Emisor”), con domicilio social en Madrid, calle Veldzquez mimero 34,

La presents Cédula Hipotecasia SE EMITE POR BANCO POPULAR ESFAROL, S.A. (“H;
Madrid, al 2omo 137 general del Litro de Sociedades, folic 183, hoja atmere

inscrita en el Registro Especial del Banco de Espafia con el nimerc 0075 y en et Repistro:]
M.2715, inscripeion 1274, con Ci.F. A-280007%7.

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY, } \LORES, SQCIEDAD DE VALORES, 8.A., con domicilio en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Picasso 1, Fome Picasso 1, planta 32, inscrita en el Registro Mevcantil de Mal 'l Towitj13.196, Libro de Sociedades, Folia 164, Hoja mimero M-213521, Inscripciban 1% y
cen C1LF. nimers A-32037458. ¢

La presente Cédula Hipoleraria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulai del él"emadn Hipotecario (la *Ley 2/1961°), ¥ el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril,
por el que se desarrallan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marza, de-regulacitny del mercado hipetecario y otras normas det sistema hipotecario y Emanciere (el
“feal Decreto 716/2009°). Al titular de la presente Cédula Hip ia le ;panden 16s derechios y acciones que le otorgen Ia Ley 2/1981 y el Real Decreto 716/2009, de manera
que tanto ¢l cabro del principal como de los intereses de la Cédula Hipotecaria estin, deamuerdo-ighn el articulo 12 de 1a Ley 2/1941, especialments garantizados, sin neresidad de
inscripcion registral, por hipoteca sobre todas las que, en cualquisr momento, consten itas o fvor del Emisor, sin perjuicio de su resporgabilidad patrimardal universal (v si
existieran, pot los ackivos de sugkirion contemplados en ¢ niimera 2 del articulo 17 A€ 1a Ley 21981 y por tos flujos econdmicos generados por los instrumentos finardercs
derivados vinculados a la emision). F

1. Yalot inal, v i v i ia y ankigipad: .
&l valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de VEINTICINCG MILLONES DE EUROS (25.000. JO0E) y se eandte al 99,972212766% cle su valor nomunal, qua deberd ser desembolsado
el 5 demayo de 2011, .

La fecha de vencimienlo de la presente Cédula Hipolecaria serd el 5 de maye de 2014, si blen el'alor rominal da la Cécdula Hipoteraria se amortizard ordinariamente mediante on
Gniro pago ¢13 de mayo de 2014, 0 en <250 de que no fuese Dia Habil, €1 Dia Habil inmediatament anterior.

En caso de impago de tos intereses oxdinari idos de la p te Cédula lﬁpo&fcana i éin perjuicio det devengo de intereses de demora conforme 2 lo establecido a
continaacién}, de vicics ocultos de la Céduln Hipotecaria, o de que se modificara la pofnativa fistal de forma que se establecieran impuestos, lasas © reterwiones sobre Jos pagos

lizados al Hiular de Ja p Cédula Hip ia en ronceplo de i e afe E 4 vie 2 5u equilibrio financiers y, en concreto, cuande dicha modificaciéo
afecte al equilibrio finanriero del Fonde de Titalizacién de Activos Cédulas GBP5, corstitiide en la presente fecha, la presente Cédula Fipolecaria quedard amortizada
anticipadamente. Jgnalmente, si de conformidad con o establecido en el articulo 25 i_i: i Real Derete 716/ 2009, el Emisor superase los Umites de emisién previstos en su articwlo 24,
21 Emisor deberd reestablecer et equilibrio, enire otras altematives, medisnte [a a qmsmrbn; ‘de cédulas hipotecarias en ¢l merctado o L2 amortizacién anticipada de cédulas
hipotecarias por &l emitidas, pudiende la presente Cédula Hipotecaria verse,portanig amortizada anticipadamente en qui y-de forma ica. Adici

¢l Emisar podré decidir voluntariamente amortizar anticipadamente la presente Cédiula Hipotécaria, La presente Cédula Hipotecaria 5610 podra amortizarse de manera valuntaria
por su valor total y el dia 10 de cada mes, o si este no fuera Dia Hibil, en el D2 Hﬁ;bil inmédiato siguiente, Para proceder a la mmortizacion anticipada voluntaria de vna o variss
Cadutas Hipolecarias, e] Emisor debera notificarlo a 1 Sociedad Sestora antes det difi § det anterior al que se producizé la amortizacidn anticipada.

Acaecide cualquier supueste de amortizacidn anticipada, el valor nominal de a’presenfe Céduls Hipotecaria y los inkereses devengados correspondientes sevan reembolsados
mediante nniinico page.

2 Entereses ordinarios v.de dempea, .
Fl valor nominal no amartizado de la presente Céduta Hipotecaria devengax:
rnominal, st foera anteror), intereses ordinarios a un Hpo de interts Kjo del 4,506

focha de desembolse hasta su fecha de vendmiento (b amortizacién tolal de su valor

Hipotecaria, la emisitn die la Cédula Hipotecaria se entenderd dividida en pedodos de

A efectos de devengo de mntereses ordinarios y hasta ia fecha de vencimiento 5 Cocl
e el 5 de mayo de cada afio {inclusive) hasta el 5 de mayo del afio siguiente {exclusive),

devengo de intereses (“ Periodos de Devengp de Ifereses”} cuya duracion se exy clevé
salvo cuando concurta cualquier supuesto de amortizacion anticipada. E
El Periodlo de Devengo de Intereses de la Cédula Hipolecaria cormespandiente al periodo arwal en ol que se produzea tma amortizacin anticipada de la Cédula Hipotecaria se
desdcbiara en des, Un primer periodo de devergo hasta la Fecha de Amortizacién Anticipada de ta Céduls Hipotecaria [excluida) y un segundo pericde de devenpo desde dicha
fecha (incluida) hasta la fecha en que cancluia #f periodo de devengo a cuyn desdoblamiento se ha procedid En el caso de qué ¢ produzca mas de nna amertizacidn anticipada
dentro de un mismo perfedo, Jos periodas de devengo se sjustarin conforme al rimera de amortizaciones anticipadas parciales que s¢ hayan producido.

Ne s¢ tendrd en cnenla para la determninacion de los Periodes de Devenga de Inteteses de la Cédulas Hipotecaria si ¢l 5 de mayo de cualquier afic © la Fecha de Amortizocitn
Angicipada de las Cédulas Hipotecarias es o ng un Dia Habs.

Los intereses ordinarics die las Cédulas Hipotecarias devengados durante (ada Periodo de Devengn de Intereses de las Cédulas Hipotecarias se pagarén el din 3 de mayo de cada afio
a, casa de que alguna de dirhas fechas oo fuese Dia Habil, f Dia Habil inmedistamente anderdar, ¥ en la Ferha de Amortizacksn Anticipada de las Cédulas Hiparecarias, en su caso.

Las cantidades impagadas en concepte de principal, s6lo a partir de la Fecha de Amortizacion Ordinaria de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses erdinarios de Ia Cadula
Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengardn diaramente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora mensual gue seed el resuhtado de la
suma de ios siguientes conceplos: (i) el mayor de (a) et Tipo de Interés de la Cédula Hipotecasia, y (b) el BURSBOR a un (1} mes que mesulte de la pantalla REUTERS, pégina
EURIBOR=, a las 11:00 horas de La mafana {CET) de la focha en que se produzea el impago que dé hugar el devengo de inlereses de demora (sin petjuicia de su revisitn mensual,
tal y como se establece a continuacién); y (i) 1,5 puntos porcentuales. Bl Bpo de interés de demora serd revisable mansualmente, estableciéndose come fecha de fijacion el segundo
(2°) Diz Hakdl anterior ai inicio del comespondiente pertodo de fijacion mensual.

Lo intereses de demora de 1a Cédula Hipatecaria se cakmlaran en funcién de Jos dins efectivamente transcurtidos entre 1a Fecha de Amortizacitm Ondinaria de la Cédula
Hipotecaria, pot Io que respecta a ks cantidades impagades en concepto de principal a dicha fecha, © 1a fecha en que se produzca el fmpago de los intereses ordinarios de la presente
Cidula Hipotecaria, por 10 que respecta & Jag cantidades impagadas en concepta de infereses ordinarios, ¥ la techs en que el principal o los interases ordinarios impagados sean
afectivamente ingresados en 1a Cuenta de Tesareria, debiendo liquidarse en esta fecha.

3. Forma d¢ pago,

Los intereses v el principe) se pagarin en Jas fechas que corresponda medjante abong en la cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecaria, Cualesquiers pagos
reatizadas por el Emisar por cantidades debidas por ta Cédula Hip ia se d lizadvs, en primer lugas, en concepto de intereses de demora debidas {en su casa), en
segurudo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados ¥, en tercer fngar, en concepto de amortizaci6n de principal

4. Varigs.

El Exvisor y el titular ce Jo prasente Cédula Hip ria s someten expr a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestion que pirada suscitarse en

relcien con la Cédula Hipotecaria, remmciandp expresamente a cualquier otro Fuero que pudiera correspondertes.

En Madrid, a 27 de abr? de 2011.
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CEDULA HIPOTECARLA UNICA EMITIDA POR BANCO POPULAR ESFANOL, 5.4,

. La presente Cédula Hipoteratia SE EMITE POR BANCO POPULAR ESPANOL, §.A. {“Ban<o Popular® o ¢t “Emiscr”), con domirilio social en Madrid, calle Velizquez namero 3,
inscrita en el Registro Especial del Banca de Espatia con el niunerc 0075 y en el Registro Mercaptil de l»l‘gdn'd, al tome 137 general del Libro de Sociedades, folio 183, haja nidmers
Fl WML2715, inscripeian 1279, con CLE. A-28000727. A,

. Pablo Ruiz Picassa 1, Torre Picassa 1, piania 32, inscxita en el Registro Mercantil de Madrid al, o 131858 ihro de Sociedades, Folio 164, Hoja namero M-213521, Inscripein 1% y
con C.LF. nékmery A-82057458, .

247 )
La presente Cédula Hipotecaria se emile NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE mmo@ VALPRES, SOCTEDAD DE VALORES, 5.A. con domicilio en Madzid, Plaza
v o
(]

T

. i3

- La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1381, de 25 de marzo, de regulacion’deEMerc; ipotecario {la “Ley 2/19817), y el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril,
por el que se desarrollar. determinades aspectos de la Ley 2/1981, de 35 de marzo, de regulacién del Ziercado hipotecario y otras nornas del sistema hipotecario y financiero (el
“Real Decreto 716/2009°). Al titular de la presente Cédata Hipotecaria le corresponden los del rechos y i_gg'unes que le otorgan ba Ley 2/1981 ¥ el Real Decreto 716,/2009, de maneza
que tanto ¢ ¢obo dal principal como de los intereses de la Cédula Hipotecaria estin, de ardgrdi con efartivulo 12 de [a Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripcidn Tegistral, pos hipoteca sobre todas las que, en cualquier momento, consten sl favm}‘ael Emisor, n perjuicio de su responsabilidad patrimenial universal (y, si
existieran, por los activos de sustitucién contemplados en el numero 2 del articula 17 de y 2/136]y por los flujos econdmicos generados por los instrumentos. financieros
derivados vinculados a la emisidn). y ’

i

1. Valor inal Tt ¥ iracidn ord inaria y anticl :
1 valar nomiral de la Cédula Hipotecaria es de VEINTICINGG MILLONES DE EUROS (25.000.000 €) pmite 2199,972212766% de su valor nonvinal, que deberd ser desembolsado
€l 5 de mayo de 2011. :

La fecha de venrimiento de la presente Cédula Hipotecaria seré €l 5 de mayo de 2014, si biefi el valor nowminal de la Cidula Hipotecaria se amartizard crdinariamente mediante an
Gnico pago el 3 de mayo de 2014, ¢ en caso de que oo fuese Dia Hébil, el Dia Habil inmediatamente enfefior.

En caso de impago de los inteteses ordinarias ventidos de la presente Cédula Hipoter: in- pepjuicio Gei devengo de intereses de demora conforme 2 lo establecido a
continuacién), de vicis ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que s¢ modificara la normatva fisca) d¢ forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre los pagos
realizados al Gnlar de la presente Cédula Hipolecaria en concepto de i que afectaran signifi a su equitibrio Financiers v, en concrete, cuando dicha sodificacién
afecte al equikibrio financiero del Fordo de Titulizacion de Activos Cédulas GBP 5, ool ttuidp éi;la presente fecha, la presente Cédula Hipotecaria quedart amorizada
anticipadamente. Igualmente, si de ronfermidad con I establecide en el artitulo 25 del Real irvatn 71672009, el Emisor supemse los lmites de emision previstos en su artfoulo 24,
el Emisor deber# Teestablerer el equilibrio, entre ciras ali ti la adqui de rédilas hipotecarias en el mercado o la amortizacién anticipada de cédulas
hipotecarias por €] emitidas, pudiendo ta presente Cédula Hipatecariz verse, por lanto, amortizada adamente en chalquier momenlo y de forma automatica. Adicionalmente,
el Emisor podré decidir voluntariamente amoctizar anticipadamente Ja presente Cédula }bpofecana L4 presente Cédula Hipolecaria s6lo podra amortizarse de manera voluntaria
por su valor total y el dia 10 de cada mes, o si ste no fera Dia Hakil, e ¢1 Dia Habil i diato i der a la izacifn anticpada volunlaria de una o varias
Cadulas Hipotecarias, el Emisor deber4 notificario a la Seciedad Gestora antes del dia 5 del m ¥ irdla izacién anticipada,

Acaecido cualquier supuesto de amortizacién anticipada, el vator nominal de la pr devengados conzespondientes serdn reembolsados

mediante un Ao pago.

E] valor nominal no amortizada de la presente Cedula Hipolecaria devergard, desde
nominal, si fuera anlerior), intereses ordinarios a un lipe de interés fijo del 4306%,

nbolso hasta su fecha de vencimiento (o amoriizacitn totl de su valor

la emnision de la Cédula Hipotecaria se entendera dividida en periodos de

A efectos de devenge de intereses erdingrios ¥ hasta 1a fedha de vencimienta de ta Ceédl
yo de cada afc {inclusive) hasta el 5 de mayo del afo siguiente (exclusive),

* devengo de intereses (* Peviodos de Devengo de Inteveses™) cuya duracitn sa extenders d
satvo cuando concurra cualquier supuesto de amortizacion anticipada. ;

que se produzea una amortizacién anticipada de la Cédula Hipotecaria se
dula Hipotecaria (excluida) y un segunde periodo de devengo desde dicha
dicio, En el caso de que se produzca mis de una amortizacion anticipada
s anticipadas parciales que se hayan produrido.

P

EL Periodo <te Devengo de Intereses de Ja Cédula Hipotecana correspondiente al periodd
desdoblars en dos. Un primer periodo de devengo hasta Ia Fecha de Amortizacian Anticidd
M fecha {incluida) hasts la fecha en que conclufa el periedo de devengo a euyo desdoblami
dentra de un cismo periodo, I6s periodos de devenga se gjustarin corforme al nitmero de Aifortiza

Mo sa tendr en cuenta para la determinacion de los Perlodos de Gevengo de ]1119193\95: C s Hipotecaria si ¢] 5 de mayo de cvalquier afio o la Fecha de Amortizacion

Antiripada de las Cédudas Hipoterarias es o no un Dia Habil.

-

kumsde]asCédulas}{ipohecmi&isepagaﬂne!dianemayodeczdaaﬂu

Los intareses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias devengados durants cada Perioda de,
Techa de Amorkizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en sit caso.

. o, caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente an i

Las cantidades im\pagadas en concepto de principal, sobo a partir de la Fecha de Amortizdtion aria de Ia presente Cadula Hipotecaria, y los intereses ardinarios de la Cédula
Hipolecazia, desde la fecha de su impago, devengardn diariamente, hasta su pago efectivd interese3ile demora a un tipn de interss de demora mensual que serd el resuliado de la
suma de ks siguientes conceptos: (i) el mayor de {a} ¢l Tipo de Interés de la Cédula Hipotecarigzy (b} el SURIBOR a un (1) mes que resulte de la pantalls REUTERS, pigina
EURIBOR=, a Jas 11:00 horas de la mafara (C.ET.) de | fecha en que se produzca el impago que diflugar at devengo de intereses de demora (sin perjuicio de su revision mensual,
tal ¥ como 34 establece a continuacién); y (i) 1.5 puntos porcentuales. El tipo de interés d&demora revisable menvalmente, estableciéndose como fecha de fijadn el segundo
{Z) Dia Habil anterior al inicic del correspondiente perieda de fjacion mensual,

Low interases de demora de l2 Cédula Hipotecaria se calcularan en funcdn de los dl; efectivithente trarscurtidos entre a ¥echa de Amortizacion Ordinaria de la Cedula
Hipotecaria, por 1o que respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, 6a fecha en que se produzea el impago de los intereses ardinarics de la presente
Cadula Hipotecaria, por lo que respecta 2 las cantidades impagadas en concepto de intergses ordifarios, y la fecha en que ef principal o los intereses ordinarios impagados sean
= efectivamente ingresados en Jz Cuenta de Tesoreria, debiendo liguidarse en esta fecha. - -
3, Forma de pago, ; =
Los intereses y el principal se pagaran en las fechas que corresponda mediante abona en la cuerita que designe el titular de la presente Cedula Hipotecaria. Cualesquiera pagos
realizadas por <l Emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderan realizados, en primer hugar, en conceplo de intereses de demora dabidos (en su caso), en
= segundo tugar, en concepto de intereses ordinarios devengados.y, en lercer lugar, en concepto de amortizacion de principal.

4. Varios, - -
El Emisor ¥ ¢l titulaz de la presenie Cédnla Hipoteraria se someter: expr  Ios Juzgados ¥ Tritunales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestion que poeda suscitarsc en
relacitn con la Cédula Hip ja, rermmciand exp & cualquier otra fuero que pudiera corresponderles.
2
En Madrid, a 27 de 2bril de 2011, : L
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.

La presente Céduta Hipotecaria $§ EMITE PR BANCO POPULAR ESPANOL, 5.4, (“Banca Fopular” o el "Emisor’), con damicilio social en Madrid, calle Velizquez rimero 34,
inscrita en el Registro Bspecial del Barco de Espatia con ¢l nidmera 0075 y en el Registro Mercantil de Madrid, 2! tome 137 general del Libro de Sociedades, folio 183, hoja nimera
M.Z715, inscipeién 1279, mn C1E. A-28000727,

1a presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. con domicilio en hadrid, Flaza
Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso 1, planta 32, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13186, Lihro de Sociedades, Folio 164, Hoja mimero M-213521, Inscripeion 1%, y
con CIF. niimero A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1581, de 25 de marzo, de regulaciér del Mercado Hipotecario {la "Ley /1981"). y el Real Decreto 716/200, de 24 de abri,
por el que se desarrollan determinados aspectos de Ia Ley 2/1981, de 35 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario y otras normas del sistema hipatecario y financiero (el
“Real Decreto T16/2009°), Al titular de Ja presente Cédula Hipotecaria Je corresporden los derechos y aeriones gue la otargan la Ley 2/1952 y ¢l Real Decreto 7162009, de marera
que tanto el cobro del principal como de Jos i de la Cedula Hip ia estan, de acuerdo con el articulo }2 de la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripeién registral, por hipoteca sobre todas ks que, en cualquier momento, consten inscritas a favor del Emisor, sin perjuicio de su resp bilidad patrimondal wni [y, si
existioran, por los actives de sustitacitn contemplades en ¢l miunero 2 del aniulo 17 de la Ley 2/1981 y por los flujos eeonémicos geneeados por los instruanentos financieros
derivados vinculados a 1a emisién).

2. Valor npminal, veodimienly y aportizacion ordinaria y antigipada,
L valor nomina] de 1a Cédula Hipotacaria es de VEINTICINCO MILLONES DE EURDS (25,000,000 €) y s emite al 99,972213766% o su valor nominal, que deberd ser desembolsado
el 5 de mayo de 2011.

La fecha de venrimiento de la presente Cédula Hipolecaria seré el 5 de mayo de 2044, si bien el valor nominal de la Cédula Hipolecaria se
Anico pago el 3 de mayo de 2014, 0 en caso de que no fuese Dia Habil, el Dia Hibii immediatamente anterior

En case de impago de los intereses ordinarios vencidos de la presente Cédula Hipotecaria {y sin perjuirio del devengo de intereses de demora conforme a Jo establecido a
continuacitn), de vicios ocultos de la Céduwia Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma gue se establerieran impuestos, (2528 0 retenciones sobre las pagos

lizados al Gihglar de la p Cédula Hipotecaria en concepto de i que ignificaty 2 su equilibrio financiers y, en concreto, cuando dicha modificacion
afecte al equilibrie tinanciera de] Fondo de Tihulizacitn de Activos Cédulas GBP 5, canstilido en In presenta fecha, la presente Céduls Hipotecaria quedard amortizada
anticipadamenite. Igual side idad conlo icka en el articulo 25 del Real Decreto 716,/2009, ek Brnisar siperase bos limites de emision previsies en su articulo 24,

el Emisor debetd neestablecar el equilibric, entre otras alternativas, mediante Ja adquisicién de ¢édulas hipotecarias en el merrado o Ja afeordizacion anticipada de cédulas
‘hipotecarias por &l emitidas, pudiendo la presente Cédula Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente en cnakpuier momento y de forma automética. Adiciotalmente,
ol Emisor padzh decidic voluntariamenie amontizar anticipadamente I presente Céduln Hipotecaria, La pressnte Cédula Hipotecaria 5616 podré amortizarse de manera vohmearia
por su valor total y el dia 10 de cada mes, o 5 este no fuera Dia Habil, en el Dia Habil inmediato siguiente. Pars proceder a la amortizacion anticipada valuntaria de una o varias
Cédulas Hipotecarias, el Emisor deberd notificarlo a Ia Soriedad Gestora antes del dia 5 del mes anterior al que se produciré bz amariizacidn anlicipada.

Acaecido cualqud p de ixacién anticipada, €l valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria y los intereses devergados correspondientes serdn reembolsados
medianie un inice pago.
Ente: rdinari de dem:

¥ walor nominal no amortizads de la presente Cédula Hipotecaria devengars, desdie su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiente (o amotizacién tokal de su valor
nominal, si fvera anterior), infereses ordinarios a un tpa de interés fjo del 4,506%.

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta Ia fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecaria, la emision de la Cédula Hipotecaria so entenderd dividida en periodos de
devenge de intereses { Periodos de Devenge de Intereses™) auya dnracitn se extenderd desde el 5 de mayo de cada aio (incusive) hasta el 5 de mayo del afio siguienta (exclusive),
salvg cuando connuera cualquier supuesto de amortizacidn anticipada.

£ Periodo e Devengo de Intereses de la Cédula Hipotacatia comesporuiente al perfodo anual en el que se prodnzca urs amortizarion antidpada de la Céduls Hipotecaria se
descloblara en dos. Un primer periodo de devengo hasta ta Fecha de Amortizacian Anticipada de la Cédula Hipotecaria (excluida) y 1 segrundo periode de devengo desde dicha
fecha (fnchuida) hasta L fecha en que concluta el pericdo de devengo a cuyo desdoblantienta se ha procedido. En el caso de que se produzca mas de una amortizacién anticipada
dentro de un mismo pericdo, los perindes de devengy justarin conforme al ntunere de amortizaciones anticipadas parciales que se hayan producide.

Nis $e tendra an coenta para la determinaritn da bos Perfodes de Devengo de Intereses de la Cédulas Hipoteraria si €1 5 d2 mayo de cvalquier afio 0 la Fecha de Amortizacién
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias 2s o no un Dia Habil

Los inteteses oedinanios de as Cédulas Hipotecarias devengados durante cada Pericdo de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias se pagaran el dia 3 de mayo de cada ato
0, caso de que alguna de dichas fexhas no fwess Dia Habil, el [t Halrl inmediatamente anterior, y en la Fecha de Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hiposecarias, en su caso.

Las captidades impagadas en conceplu de principal, sola a partir de la Fecha de Amortizacién Ordiraria de la presente Cadnla Hipotecaria, y los inlereses ordinarios de Ta Cédula
Hipotecaria, desde Iz fecha de su impago, devengaran diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora mensual que serd el resullado de la
suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) el Tipo de Interés de la Cédula Hipovecaria, y (4) el EURIBOR a un (1} mes que resutte de l2 pantalla REUTERS, piginz
EURIBOR=, a las 11:00 horas de Ia matiana (C.E.T.} de 12 fecha en que 5¢ prodhzca el impago que 6& luger al devengo de intereses de demora {sin perjuide de su revisian mensual,
tal y como se establece a continuacion); y (i) 1.5 puntos parcentuales. El ipo de interés de demora serd revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de tijacion el segundo
(2} Dia Habil anterior al inicio del correspendiente perioda de fijacion mensual.

Tos intereses de demora de 1z Cédula Hipotecaria se calcularin en funcion de los dias efectivamente transcurridos entre k2 Fecha de Amortizacién Ordinaria de 1a Cédula
ipotecaria, por k» que respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o 1a fecha en que se produzca ¢l impago de los intereses orcdinarics de la presente
Cédula Hipoteraria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de intereses ardinarios, y 1 fecha en que el principal o los i dinazios impagadas sean

efectvaments ingresados en 1a Cuenta de Tesoretla, debiendo Nquidarse en esta feche.

A FINd
Los intereses ¥ el principal se pagasan en las fachas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de la presente Cixula Hipolecaria. Cualesquisra pagos
realizados per el Bmisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderdn realizados,’én primer lugar, en concepto de intereses de damora debides (en su raso), en

segundo gar, en ptode I gados ¥, er tercer lugar, em concepta de amortzacién de principal

4. Varing.
El Bsmisor y el titular de la presente Cédula Hipotecaria s¢ Lers expr alos T s de 1a ciudad de Madrid pata cualquier cueskion que pueda suscilarse en

relacion con |a Cédula Hipotecaria, reruncianda expresamente a caalquier atro fuero que m&aﬁ(ﬁbﬂewﬂerles.

En Madrid, a 27 de abril d¢ 2011,
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CEDULA HIPOTECARLA UNICA EMITIDA POR BANCO POFULAR ESPANOL, 5.A.

B La presents Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POFULAR ESPANOL. S.A. (“Bance Popiilas™ o ¢1 "Emisor”), con domitilio social en Madrid, calle Velizquez mimere 34,
inscrita en et Registro Especiat del Banco de Espana con el niunero 0075 y en el Registro Mercantif de Madrid, al tomo 137 geneml del Libro de Sociedades, falio 183, hop nimero
. M 2715, inscriprion 1.279%, con CLF. A-28000727. B !
*

i B
La presente Cadula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY, VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, $.A., con domicilio en: Madrid, Plaza

. Pable Ruiz Picasse 1, Totre Picasso 1, planta 32, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tome:33.135, Libeo de Sociedades, Folio 164, Hoja mimero M-212521, Inseripeion 1% ¥
con C.IF. niunero A-82037458. e

F 1a presente Cédula Hipotecaria SE REGE FOR 1a Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulaiion del Mércado Hipotecario (ta “Ley 2/19817). ¥ el Real Decreto 716,/2009, de 24 de abrl,
por ¢l que se desarrcllan determinades aspectos de la Ley 2/1581, de 25 de marzo, de regulacisn dél mercado hipaterario y otras nannas del sistema hipotecario y bnanciero {et
“Real Decreto 716/20087). Al tiratar de la presenie Cédula Hipotecaria le corresporden los derechos y acciones que ke otorgan Ia Ley 2/1981 y el Real Deczeto 716/2009, de manera
que tanto el cobro del principal como de los intereses de la Cédnta Hipotecaria estén, de dcuerda com el articule 12 de la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de
inseripciém registral, por hipoteca sobre todas las que, en cualquier momenta, consten inseritas a | 2 bilidad imonial uni

vor del Emisor, sin perjuicio de su lad . si
existierar, por los activos de sustitucion contemplados en e nimero 2 del articule 17 de [a Ley, #1981 y por los fujos econdmicos generados por los instrumentes financiercs
derivados vinculados a la emision). i T

L Valox pomminal, vencimiento y amortizacion ordinasia y anticipada. ' '{

B valor nomiral de la Ceédula Hipotecaria es de VEINTICINGD MILLONES UE EUROS (25.000.000 ) y se emite al 9972212766% de su valoc nominal, que debers ser desembolsado
€l 5 de mayo de 2011 w VR

La fecha de vendimiento de la presents Cédula Hipoteraria serd el 5 de maye de 2014, si bien el vaijt-sr nominal de la Cédula Hipotecaria se izath ordinari di un
Gunico paga <1 3 de mayo de 2014, o en case de que no fuese Dfa Habil, el Dia Habil inmediatamente anterior.

En caso de impago de los intereses ordirarios vencides de la presente Cédula Hipoteraria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora cornforme 4 lo establecido a
continuacién), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, & de que se modificara Ja normativa Edal de forina que se establecieran impuestos, tasas o retendiones sobre 1os pagos
realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en conceplo de i que ig ivamente a st equilibrio financieto y, en cencrete, cuando dicha modificacitn
afecte al equilibrio fmanrierc del Fondo de Titulizacion de Actives Cedulas GBP s, tonstituide en la presente fecha, la presents Cédula Hipotecaria quedard amortizeda
antidpad! Iguat si de conformidad con Io establecido en el articulp 25 del Rea) Dectéta 716/2009, el Emisor superase Jos limites de emision previstos en su articulo 24,
ol Emisor debera reeslablecer ol equilibrio, entre otras aliemativas, mediante la adqu;l's'idan di’ cédulas hipoterarias en el mercada o la amortizacién anticipada de cédulas
‘hipotecarias por 6l emitidas, pudiendo la presente Cédula Hipotecaria verse, pot tanto, sinortizada dnticipadamente en cualquier momento y de forma automatica. Adicionalmente,
el Emisor podr decidir vobuntari amortizar anticip la presente Cédula Hipotecariy. La presente Cédula Hipotecaria sélo podes i de marera vol i
Jerala izaci

por su valor total y el dia 10 de <ada mes, o si este no fuera Dia Habil, en el Dia Hibi indnedialp Siguiente. Para p a antripada v ia de une 0 varias
Cédulas Hipotecarias, « Emisor deberd notificarlo a ks Sociedad Gestora antes del dia § dél mes antericr al que se producira 1a amortizacién anticipada.

4 3 a4

Hipotecaria y los gados o« pondientes serdn

Araecido cualquier supuesto de amortizacion anticipada, el valor nominal de la presente Céds
mediante un inico pago. :

Z L dinapips y de demora, :
E{ valor nominal no amortizado de la presentle Cédula Hipoteraria devengard, dadgsu
nominal, 5i fuera anterior), intereses ordinarios a un tipo de intezés Gjo del 4506%. !

tecaria, la emisiom de la Cédula Hipotecaria se entenderd dividida en periedas de

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de [a ula
5 de mayo de cada afa (inchusive) hasta el 5 de mayo del aio siguiente (exclusive),

- devenpo de intereses {“Periodos de Devengoe de Infereses”) cuya duracion se T
salvo cuandoe conrurra cualquier supuesto de amorlizacion anticipada. ‘i-

-1

Fl Periodo de Devenga de Inlereses de la Céduls Hipotecara carrespondientd 3l peri

desdoblard en dos. Un primer periodo de devengo hasta la Fecha de Amortizaggn An!

fecha (incluida) hasta la fecha en que conclula el periodo de devengo a cuyo

dentro de un mismo periodo, los periodos de devenge s¢ ajustarén conforme al

ual en el que se produsca una amortizacién anticipada de la Cédula Hipotecaria se
a de Ia Cedula Hipotecaria (exchiida) y un segundo periedo de devengo desde dicha
se ha procedido. En el caso de que se produzca mas de una amartizacién anticipada
teaci icipaclas parciales que s2 hayan producid

No se tendra en cuenta para la delerminacitn de los Periodos de Devenga deﬁlel la Cédules Hipotecariz si el & de mayo de cualquier afio o la Fecha de Amertizacion

Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es o ne un Dia Halid. k]

I

evengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias se pagardn el dia 3 de mayo de cada afo

Los intereses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias devengados durante cada Périado
1. y en la Fecha de Amortizacion Anticipada de Jas Cédulas Hiputecarias, eh su case.

0, caso de que algana de dichas fechas no fuese Dia Habil, el Dia Habil mmed:ab Mente

Ordinaria de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de la Cédula
Hipaiecariz, desde la fecka de su impago, devengarin diariamente, hasta su pa| intereses de demoea a un tipe de interfs de demora mensual que serd el resultado de la
suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) el Tipo de Inlerés de laiiédula Fipotecaria, ¥ (b) el EURIBOR a un (1} mes que resulte de la pantalla REUTERS, pagira
EURIBOR=, a las 11:00 horas de la manara (CET.) de ka fecha en que se prodhizea el impago que dé lugar al devengo de intereses de demora {sin perjuicio de su revisién mensual,
tal y como se establece a continuacén); y (i} 15 puntos porcentuales. El tipe de interés de demara serd revisable mensnalmente, estableciendose como fecha de Hjacion el segundo
{2 Dia Habil anterior al inicio det correspondiente pedodo de fijacion mensual.

Las cantidades impagadas en concepto de principal. s6lo a partir de la Fecha

Lot intereses de demoara da la Cédula Hipotecaria se caltulardn en funcién de los dias efectivamente transcuwridos entre la Fecha de Amortizacian Ordivaria de la Cédula
Hipoteraria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepte de principal a dicha fecha, o la techa en que se produzca el impago de los intereses ordinarios de la presente
Cédula Hipotecaria, por lo que Tespecta a las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarics, y la fecha en que el principal o los intereses ondinanios impagados sean
efectivamente ingresados ¢n La Cuenla de Tesoreria, debiendo liquidarse en esta fecha.

3. Formy de pago,

Laos intereses y el principal se pagaran en las fechas que correspondla mediantes abone en I cuenta que designe el titular de 1a presente Cédula Hipotecaria Cualesquiera pagos
realizados par el Emiser por cantidades debidas por la Céduta Hip se d lizados, en primer luges, en concepta de interzses de demara debidos (en su caso), en
segundo lugrar, en concepto de inlereses ordinarios devengados ¥, en terer lugar, éncancepto de amortizacién de principal

& Varios.
Fl Emisor y el titular de la presente Cécula Hipotecaria se somelen axpresamente a los Juzgedos y Tritumales de la ¢indad de Madnd par cualquier cuestién que pueda suscitarse en
relacion con Ja Céchula Hipotecaria, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera comespanderles.

En Madrid, 2 27 de abnil de 2011

9782




CEDULA HIPOTECARTA UNICA EMITIDA POR BANCO POPULAR ESFANOL, S.4.

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESEANDL, 5.A. {"Banco Popular” o el "Emisor”), con domicilio sucial en Madrid, calle Veldzquez mimero 34,
inscrifa en el Registro Especial del Banco de Espania can el fiimere 0075y en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 137 gereral del Libro de Sociedades, folio 183, hoja némaro
M.2715, inscripeién 1276, con C1F. A-28000727.

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A- con domirilic en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Picassa 1, Yome Picasso 1, planta 32, nscrite en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libre de Seciedades, Folio 164, Hoja mimero M-213521, Instripcitn 11, y
con CLF. nimeco A-82037458.

La presente Cadula Hipotecaria SE RECE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regllacion del Mercade Hipntecario (la “Ley 219817, y #1 Reak Decreto 716/ 2005, de 24 de abri,
yor el que se desarrollan determinados aspectas de Ia Ley 2/1931, de X5 de marzn, de regulacion del mercade hipstecario y otras normas del sistema hipatecatio y financiero (sl
*Real Decreto 716/2003”). Al titular de I p Cédula Hip inle ponden los dereches 3 acciones que le otorgan la Ley 2/1961 y el Real Decreto 716,/ 2009, de manera
que tanta el cobro del principal comis de los intereses de la Cédula Hipotecaria estan, de acuerdo con el articule 12 de 1a Ley 2/1981, especizlmente garantizados, sin necesidad de
inscripeién repistral, por hipoteca sohre Indas las que, en cuziquicr momento, consten inscrilag & Eavor del Emisos, sin perjuicio d¢ sa responsabilidad patrimonial uriversal (y, si
existieran, por los activos de sustitucitn contemplados en el niimero 2 del articnlo 17 de la Ley 2/1981 y por 105 flnjos econdmicos generados por los instrumentos financieres
derivados vinculados a la emision). .

1. Valgs nominai, vencimie, i6in ordinaria ¥ ankic
El walor nominal de la Cédula Hipotecaria es de VEINTICINCO MILLONES DE EUROS (25660.000 €
el 5 de mayo de 2011, =

La tacha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd el 5 de mayo de 2014, st bielél,vnlor
tinico pago €1 3 de mayo de 2014, o en caso de que o fuese Dia Fabil, €1 Dia Habil inmediat, :

£in caso de impago de los intereses ordinazics vencidos de I presente Cédila Hipotecs Sy sin, prjuicio del devengo de intereses de demara conforme a io establecide a
continuacion) de vicios ocultas de 1a Cédula Hipotecaria, o de gue se wmoditicara 1a noy 'a fiscal, de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre los pagos

realizados al itular de la presente Cédula Hip en pro de que al ignifici nte a su pquilibrio financiezo v, en concreta, cuando dicha modificacion
afecte 2} equilibrio financiero del Fondo de Titolizacion de Actves Cédulas GBE 5: idogn la presente fecha, la presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada
antiripadamente. Ipual Ie, sidec idad con lo Aecido en el articulo 25 del Ri o716/ 2009, el Emisor superase los limites de emisién previstos en su articulo 24,

Crel

de cédilas hipotecarios en el mercado o la amortizacién anticipada de cédulas
e ey coaliquier lo y de forma ira, Adicional
sente Cédula Hipotecaria sélo podrd amertizarse de manara veluntaria
e. Para proceder a la amartizacién anticipada voluntaris de una o varias
que se producirs Ia amortizacion anticipada,

el Emisor deberd reestabiocer el equilibrio, entre pires allemativas, medianle [a adg
hipatecarias por £l emitidas, pudiendo 1a presente Cédula Hipatecaria vezse, por tanto, amdl
¢l Emisor podra decidir vol i rtizar anticipad la presente Cédula Hipgiecaria.

por su valor total y el dia 10 de cada mes, o si este no fuera Dia Habil, en ¢l Dia Habil inmptiiato
Céduilas Hipotecarias, el Emisor deberd notificarlo a la Sociedad Gestora antes del dia 5 del n\fe:g anteriox]
454

Acaeida cualquier supuesta de amortizacién anticipada, el valor nominal de la presente ded‘u]z Hiptecaria y los intereses devengades correspordientes serdn reembolsades
mediante un Giico pago.

2, Interepes grdinarion y de demora,
El valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipoteearia devengard, desde s &
nominal, 5i fuera anterior), intereses ordinarios a un tipa de interés fijo del 4.506%. %

olso hasia su fecha da vencimiento (0 amortizadtn total d¢ sn valor

Ia emisidn de k2 Cédula Hipoteceria se entenderd dividida ¢n periodos de
ayo de cada afio (indhusive) hasta 61 § de mayo del adio siguiente (exclusive),

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de Ja Cé
devengo de intereses (" Periodos de Devengo de Intereses”) cuya duracién se extenderd §
salve cuando concurra cualquier supuests de amartizaciém anticipada,

que se produzca una amertizacion anticipada de la Cédula Hipolecaria se
a Hipotecaria (excluida) y un segundo periede de devengo desde dicha
edido. Br el caso de que se produzca més de una amortizacion anticipada
anticipadas parciales que se hayan producido.

Periodo de Davengo de Intereses de la Cédula Hipotecaria correspondiente al peria
desdohlara en dos Un primer perfodo de devengo hasta ka Fecha de Amortizacion Antis
fecha {incluida) hasta la fecha en que concluia el periodo de devengo a cuya desdoblami
dientra de un misme periodo, los dos de d g s a onforme al niimero de &

Mo se tendrs en cuenta para % determinacién de los Perindos de Devengo de Intereses d potecaria 3i el 5 de mayo de cualquier afin o ia Fecha de Amortizacion

Anlicipada de las Cédulas Hipotecarias e o noun Dia Habil.

Bereses de fas Cdulas Hipotecarias ss pagarin £ dia 3 de mayo de cadd oo

Las intereses ordinarios de las Cédulas Hipolecarias devengados durante cada Pertade de D
a de Amortizacién Anlicipada de Jas Cédulas Hipotecarias, en s caso.

5, casc de que alguna de dichas fechss no fuese Dia Habil et Dia Hibil inmediatamente ant

a de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de la Cédula
e demota a un lipo de interés de demara mensual que serd el resubtado de la
(b} &1 EURIBOR a un (1} mes que resulte de la pantalla REUTERS, pégina
gar al devenge de intereses de demora (sin perjuicio de su revision mensual,
Tevisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacitn el segundo

Las cantidades impagadas en concepto de paincipal, s6lo a partir de ja Fecha de Amaol
Hipoteearia, desde Ia fecha de su impage, devengarin diariamente, hasta su pago efecti
suma de los siguientes conceptos: (i el mayor de (a) el Tipo de Interés de la Cédula
ELRIBOR=, a las 11:00 horas de la mafiana {C.ET.) de la fecha en que se produzea «L im;
tal y como se establece a continuacién); y {ii) 1,5 puntos porcentuales. EL tpo de interés
{2°) Dia Habil anterier al inicic del correspordiente periode de fijacién mensual.

e transcurridos entre Ja Fecha de Amortizacion Crdinaria de la Cédula
pcha en que se produzca el ipago de los intereses ordinarios de la presente
rics, y 1a fecha en que ¢l principal o los intereses ordinarios tTmpagados sean

Los intereses de demora da la Cédula Hipetecaria se caloularin en Furkidn de los d
Hipotecaria, por Io que respecta a las cantidades impagarlas en concepta de principal a dichy fecha,
Cédula Hipotecaria, por lo que respecta a las cantidades impegadas en concepia de inte]
efachvamente ingresados en Ls Cuenta de Tesoreria, debiendo liguidarse en esta fecha.

& Fgomna de paga,

Los intereses v el principal se pagardn en las lechas que corresponda mediante abono efi Ia cuentii’ gua desigre el titalar de la presente Céduls Hipotecaria. Cualesquiera pagos
malizados por el Emisor por cantidades debidas por la Cédula Hip ia s derén. realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de demora debidos (en su casq), en
segundo hgar, an cancepta de intereses ordinarios devergados y, en teccer lugar, en concepto de amortizacion de principal.

4. Varigs.
El Emisor y el Hular de la presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente & los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para cualguaier coestion que pueda suscitarse en
relaritn con 1a Cedula Hipotecaria, renunciando expresamente a cualguier otro fuero gue pucier cormresponderles.

En Madrid, 2 27 de abril de 2611,
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUNMENTOS NOTARIALES

A18846368

1672610

CHGULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO POPULAR ESPANCL, 5.4,

- La presente CAdula Hipotecaria SE EMITE POR BANCQ POPULAR ESPANOL 5.4, (“Banco Popular” o el “Emisor”), con domicilia social en Madrid, calle Velszquez mimero 34,
irscrita en el Registro Especial del Banco de Espafia con el nimero 0075 y en el Registro Mercanil de Madrid, al tomo 137 general del Libro de Sociedades, folia 183, hoja nimero
= M2215, inscripeién 1.279%, con CLF. A-28000727.

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. con domicilio en Madrid, Plaza
. Fablo Ruiz Picesse 3, Torre Picasso 1, planta 32, inscrita en el Registro Mercantil de Madyid al Tomo 13.186, Libea de Sociedades, Folio 164, Hoja mivmero M-213521, Inscripeitn 1% y
cort CLF. nimero A-52037458.

B La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR Ja Ley 2/1981, de 25 de marao, de regulacin del Mercado Hipotecario {la “Ley 2/19817), y ¢l Real Decreto T16/2009, de 24 de abril
por ¢l que se desamrollan determinades aspectos de la Ley 2/1981, de 75 de marzo, de reguladén del mercado hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financiero (el
“Real Decreto T16/2009"). Al titular de la presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos y acciones que le otorgan la Ley 2/1951 y el Real Decveto 716,/ 2009, de manera
que tanto el cobro del principal como de los inlereses de la Cadula Hipotecaria estdn, de acuerde con el articubo 12 de L2 Ley 2/ 1981, especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripcién registral, poe hipoteca sobre todas las que, en cualquier momento, consten mscritas a favor del Emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrisonial universal {y, si
existieran, por los activos de sustitueion contemplados en ¢l nitmero 2 del articulo 17 de la Ley 2/1981 ¥ por los flujos econdmicos g dos por los instr Financieros
derivados vinculados a la emisitn}

-

1, Vzlor nominal, vencimignto y amortizagitn ordinaria y anticipada.
El valor nominzl de la Cécula Hipotecaria es de VEINTICTNGD MILLONES DE EUROS (25.000.000 £] y se emite al 99,972212766% de su valor nominal, que debers ser desembolsado
el S de mayo de 2011

La fecha de vercimiento de la presente Cédula Hipotecasia serd el 5 de mayo de 2014, si bien el valor nominal de la Cedula Hipotecaria se amorhizari ondinariamente mediante un
<inico pago ek 3 de mayo de 2014, 0 en caso de que no fuese Diz Hibil, ol Dia Hibil inmediatamente anlexior.

En casa de impago de los intereses ordinarios vencides de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del d go de & de demora o a lo establecido a
continuacién), de vicios ocultos de la Cédula Hipoteraria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o relenciones sobre Jos pagos
realizadvs al titular de Ia presente Cédula Hipoteraria en zoncepte de inteseses que afectaran significatiamente a 51 equilibrio finarciere y, en conceto, cuando dicha modificacidn
afecte al equilibrio financiero del Fondo de Titwlizacion de Achvos Cédulas GEP 5, constitnide en la presente fechs, la presents Cédula Hipotecasia quedard amortizada
anticipadarmente. Ignalmente, si de conformidad con lo eslablecide en el articalo 25 del Real Decreto 716/ 2009, el Emisor superase Jos limites de emision previstos en su artiowrlo 24,
¢ Emisor deberd Teestableces el equilibrio, entre olras altemnativas, mediante la adquisicidn de chdulas hipotecarias en el mercado o la amortizacién anticipada de cédulas
hipotecarias por ¢ emitidas, pudiendo ta presente Cédula Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticpad te en cualquil y de forma Adirional

¢l Bmisor padrd decidir volunfariaments amortizar anticipadamente 1 presente Cédula Hipotecaria. La presente Cédula Hipalecaria s616 podra amostizarse de manera voluntaria
poz su valor total y ef dia 10 e cada mes, o 5i este no {uera Dia Habil, en el Dia Habil inmediato signienle. Para proceder a la amortizacién anticipada voluntaria de una o varias

Cédulas Hipotecarias, el Emisor deberi natificarlo a 12 Scciedad Gestora antes del dia 5 del mes anterier al que se prod Ta ST 3
Acaecido cualquier supuesto de amortizaciér anticipada, el vaior nominat de la p Céduia Hip ia y Jos i g c sporudil serdn )
mediante un dnico pago.

rdinar de a,

% Intereses ordinarjop y de defora,
H valor nominsl io amortizade de ba presente Tédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amorlizadén total de su valor
nominal, si feera anterior), iniereses ordinarios a un tipe de interds tije del 4506%.

A efectos de devengo de inlereses ordinarios y hasta la fecha de vencimierto de la Cédula Hipotecaria, 1x emisitn de la Cédula Fipotecaria se entenders dividida en periodos de
. devengo de intereses (“Perindos de Devengu de Intereses™) CUya duracitn se extenderd desde el 5 de maye Je rada afio {inclusive) hasta el 5 de mayo del afio siguiente {exchusive),
salvo cuando concurra cuslquier supuesto de amortizacitn anticipada.

H Perioda de Devengo de Intereses de la Cédula Hipotecaria corvespondiente al perioda anual en el que se produzca una amortizacion anticipada de 1a Cédula Hipotecaria se
. desdoblar en dos. Un primer perfodo de devengo hasta 1a Fecha de Amortizacidn Anticipada de la Cédula Hipotecaria (excluida) y un segunda periode de devengo desde dicha
fecha (inchiidla) hasta la fecha en que conchuia el periodo de devengo a cuya desdoblamiento se ha procedido. En el caso de que se produzea mis de una amortizacién aptiripada

dentro de un mismo periodo, los periodas de devengo se ajustaran conforme al niimero de amortizack ip pastiales que se hayan preducida.

No se tendrd en cuenta para la determinacion de Jos Periodos de Devenga de Inlereses de la Cédulas Hipotecaria si €1 5 de mayo de cualquier afo o la Fecha de Amortizacion
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es o nio un Dia Habil.

1Los intereses ordinarios de las Cédulas Fipotecarias devengados durante cada Feriodo de Devenga de [nfereses de las Cédulas Hipolecarias se pagaran el dia 3 de mayo de cada afio
* o, caso de que alguna de dichas fechas o fuese Dia Fabil. el Dia Habil inmediatamente anterior, y en la Fecha de Amortizacifin Anticipada de las CEdulas Hipotacarias, en su Caso.

1Las cantidades impagacas en concepta de principal, sélo a partir de la Fecha de Amortizacin Ordinatia de la presente Cedula Hipotecaria, y los intereses ardinarios de la Cédula
Hipotecaria, desde 1 fecha de su impapo, devengardn disriamenle, hasta su pago edectiva, intergses de demora a un tipo de interés de demora mensual que serd el resultado de la
suma de los siguientes ronceplos: (i) el mayor de (a) el Tipo de interés de la Cedula Hipotecaria, y (b) el BEURIBOR a un (1) mes que resulte de la pantalla REUTERS, pagina
EURIBOR=, a 1as 11:00 horas de 1 manana {C.E.T.) de la fecha en que se produzca el impago que dé hugar al devengo de intereses de demora {sin perjuicic de sa revisitn mensual,
ial y como se establere 2 continuaciéni; y (ii) L5 pvtos porcentuales. B ipo de interés de detiora serd revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de Ejacidn el segundo
12°) Diia Hisbil antetior al inicio del corzespondsente periada de fjacion mensual

Los intereses de demora de la Cédula Hipotecaria se calulardn en funcion de Jos dias éfectivamenle transcurridos entre la Fetha de Amortizacion Ordinaria de la Cédula
Hipotecariz, por Jo que respecta a las cantidades impagadas en conceplo de principata dicha fecha, o Ia fecha en que se produzea el impago de los intereses ordinarios de la presente
Cédula Hipotecaria, por Jo que respecta a las cantidades impagadas en conceplo de intereses ardinarics, y 1a fetha n que el principal o los intereses ordinarios impagados sean
efcctivamente ingresadns en la Cuenta de Tesoreria, debiendo liquidarse en esta fecha.

3. Farma de page.

Los intereses y el principal se pagardn en las fechas que corzesponda mediante abono en Ja cuenta que designe ¢l titalar de 1a presente Cédula Hipotecaria. Cualesquiera pagos

realizados por el Emisor par cantidades debidas por la Cédula Hipotacaria se entenderan realizados, en primer Ingar, en concepto de intereses de demora debidos {en sz casa), en
* segundo fugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tereer Iugar, en concepto de amortizacion de principal

4. Varios,
El Emisor y el bhelar de la presente Cédula Hipatecaria se someten expresamente 2 1os Juzgados y Tribunales de ia Gudad de Madnid para cualquier cuestén que pueda suscitarse en
refacién con la Cédula Hipotecaria, renundando expresamente a coalquier otra fuero que pudiera corresporcleries.

En Madrid, a 27 e abril de 2011,
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CEDULA HIPOTECARLA UNICA EMITIDATOR BA POPULAR ESPANOL, S.A.

La presente Cédula Fipotecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESPANOL, 5.A. (“Binico Po] S5 0 el *Emisor'), con domicilio social en Madsid, calle Velizquer nimero 34,
inscrita en e} Registro Especial del Banco de Espafia cor: el niimers 0675 ¥ en el Registo eantit i Madrid, 21 tomo 137 general del Libro de Sociedades, folio 183, hoja nizmera
M.2715, inseripeitn 1279, con CLF. A-280D0777. :

:ALOR‘ES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.4, con demicilio en Madrid, Plaza

La presente Cédrla Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY;
186, Libro de Sociedades, Folio 164, Hoja niimero M-213521, Inscripeion 7% y

Fablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso 1, planta 32, inscrita en el Registro Mercantil de Mad.m%' Toum
con C1F, mimero A-82037458. B

12 presente Cédula Hipotecariz SE REGE POR 1 Ley 2/198%, de 25 de marzo, de .regulacf}m del M%‘;adu Hipotecaric {la * Ley 7/1941"), y el Real Decreto 71672005, de 24 de abril,
par el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 271581, de 25 de marzo, de Téfztacién del mercads hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y fnanciero {el
*Real Decreto 71572009}, Al titular de la presente Céduls Hipoteearia le corresponden los derechosty-acciones que Iz otorgan Ja Ley 2/1981 y el Real Decreto 716/2009, de manera
que tante el cobra del principal como de los i de Ja Cédula Hip ia estén, de acnerdo cop'el articulo 12 de la Ley 2/1981, especialmente garentizades, sin necesidad de
inseripcin registral, por hipoteca sobre todes las que, en cualquier momente, constert indcritas a fdvor del Emisor, sin perjuicio de su responsabilidac patznonial undversal (y, si
existieran, por 109 activs de sustiturién contemplados en el nimero 2 del articulo 17 de la Ley 271961 y por Jos Aujos econdmdcos generados por Tos instrumentes financieras
degivades vinculados a Ia exmisisn).

1. Valoy npminal, vengimiente y amortizacidn ordinaria y anticipada, L
El valor nominal de Ia C&duwla Hipotecaria es de VEINTICINCO MILLONES DE EUROS (25.000.000 £}y se emite ab 99.972212766% de su valor nomina), que deberd ser desembolsado

el 5 de mayo de 2011,

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd ef 5 de mayo de 2014, si Bien el vedor nomirai de la Cédula Hipotecariz s¢ amortizard ordinarizanente mediante un
(ingea page el 3 de mayo de 2014, o en case de que no fuese Dia Hibil, &l Dia HAY) inmedialamente. mberior.
Fn caso de impago de los intereses ordinarips vencidos de Ja presente Cédula Hipotfcaria (y'*s;in perjuicio del devengo de intereses de demwra conforme a Jo establecido a
continuaciony, de vicios ccultas de 1a Cédula Hipotecaria, ¢ de que se modificana la nofiativa timml de forma que se establecieran impuestos, tasas o retencinnes sobre los pagos
izades al titalar de la p Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran signifizativamenta a su equilibrio finarciero y, en concrelo, cuando dicha modificacién
afecte al equillbrio Branciero del Fondo de Timulizaciom de Activos Cadulas GBP 5,iconstiliiido en la presente fecha, I presente Cédula Hipoterarin quedard amertizada
anbck te. Iz:almente, 5i de conformidad con Lo establecido er: el articulo 25 del Real Dectelo 716/2009, el Emisor superase Jos limites de emision previstos en su acticulo 24,
el Emisor deberd reestablecer el equilibrio, entre otras altemativas, medinnte la adqpisicin. e cédulas hipotecarias en ¢l mercado o la amertizacion anbcipada de cédulas
hipolecarias por #l emitidas, pudiendo ta presente Cédula Hipotecaria verse, por tanto, amartizgada anticipedamente en cuakpuder vy de forma ica. Adicional
et Emisor podrd decidir voluntariamente amortizar anticipadamente la presente Cédula Hipolerari. 1a presente Cedula Hipotecaria séke podra amertizarse de manera voluntaria
por su valor total y l dia 10 de cada mes, o si este no fuera Dia Hibil, en ¢l Dia Habil immediaito siguiente. Para proceder a Ja amortizacién mticipada voluntaria de una o varias
Cédulas Hipotecarias, el Emisor deberd notificarln a la Socisdad Gestora antes ded dfa 5 del mes anterior o que se producirh la amartizacion anticipada.

Acaecido cualquier supuesto de amortizacion anticipads, el valor nominal de la presenite Cédula Hipotecaria y los intereses devengados correspondientes serdn reembolsados
mediznte wn tnico pagoe. g 5

2 dinarios y de demora,
El valor nominal no izark de la p Cadula Hip i ngrar gecha de desembolso hasta su fecha de vencimienlo (¢ amorizacidn lotal de su valot
nominal, si fuera anterioc), interesas ordinarios a un tipe de intenés fijo del 4,505

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento
devengo de ntereses {~Periodos de Devenge de Intereses™) cuya duracidn se ¢
salvo cuando connurra cualquier supuesto de izacifih anticipad

iHipolecaria, la emision de la Cédula Hipotecaria se entender dividida en periodes de
¢l 3 de maya de cada afio (inclusive) haste el 5 de mayo del afo siguiente (exclusive),

al en el que se produzca vyna amortizacion anticipada de la Cédula Hipotecaria se
& de s Céduls Hipotecara {exchuida) y un segundo periode de devengo desde dicha
se ha procedido. En el raso de que se produzra mas de ana amortizadién anticipada
rizacionss anticipadas parciales que s hayan producido.

El Periodo de Devengo de Intereses de Ja Cédula Hipotecaria comrespondients
desdoblard en dos. Un primer petiodo de devengo hasta Ja Fecha de Amortiza
fecha (incluida) hasta la fecha en que condhusa ef perfodo de devenge 2 uyo d
dentro de un mismo periodo, los periodos de devengo se ajustarin conforme al
No se tendrs en cpenta para la determinacién de Jos Periodos de Devengo dedh % Cédutas Hipotecaria si el 5 de mayo de cualquier aio o Ia Fecha de Amordzacién
Anticipada de las Cadulas Hipotecarias es 0 e un Dia Fabil. 4

evengo de Intereses de las Cédnlas Hiporecarias se pagarin el dia 3 de mayo de cada afio

Los intereses ordinarios de las Cédulas Hipotecirias devengades durante ca
Brior, y enla Fecha de Amortizacién Anticipada de las Cedulas Hipotecarias, en su case.

0, caso de que algura de dichas fechas no fuese Dia Habil, et Dia Hibil inme

Ordinaria de la p Cedula Hip ia, ¥ los L ordinarios de Ly Cédula
intereses de demora a un Lipo de Interés de demora mensual que serd el resultado de la
lipotecaria, y (by el EURIZOR a un {1) mes que resulte de la pantalla REUTERS, pdgina
que dé lugar al devengo de intereses de dexwra (sin panjuicic de su revisitm mensual,
emora serd revisable mensnalmente, establecigndose como fecha de fijacon el segunda

Lag cantidades impagadas en concepto de principal, sblo a partir de Ia Fecha d
Hipatecaria, desde la fecha de su inpago, devengardn diariamente, hasta su pago efe
suma de os siguientes conceptos: (i) et mayor de (a) el Tipo de interés dela Cedula,
EUREBOR=, a 1as 11:00 haras de la mafiana {C.ET.} de la fecha en que se produzea el I
tal y como se establece a continuacion); y {i) 1,5 puntos portentuales. Kl Hpo te-interéy
§2) Diia Habil anterior al inico del correspondiente periodo de fijacién mensual

Los intereses de demora de L Cédula Hipotecaria se caloularin en funcifix de los/ s efectivamente Iranscurridos entre la Fecha de Amurtizacion Ordinaria de la Cédula
Hipetecaria, por lo que respecta a Jas cantidades impagadas en pto de principal a dicha fecha, ¢ la fecha en que se profuzca el impage de Jos intereses ordinarios de la presente
Cédula Hipotecaria, por Jo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de Ihigreses ordinarios, ¥ la fecha en que el principal o los intereses ardinarios impagados sean
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesoresfa, deblendo lignidarse en esta fecha. -

3. Forma de pago. ;

Los intereses y =l principal se pagarén en las fechas que correspenda medignte abong“én la cuenta que designe el litular de la presente Cédula Hipolecana. Cualesquiera pagos
realizados por el Emisor por cantidades debidas por la Cédula Hip ia se derd lizados, en primer lugar, en cancepta de intereses de demons debidos (en su casa), ea
segumdo lugar, en concepta de inlereses ordinarios devengados y, en tercer hugar, en conceplo de amortizadén de principal.

El Emisar y el titular de 1a presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a Jos hezgados y Tribunales de Ia cdad de Madrid para cualquier cuestion que pueda suscitarse en
relacion con la Cédula Hipotecaria, renumciasdo expresamente a cuakquier otto fuero que pudiera corresponderles.

En Madrid, a 27 de abril de 2011.
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PAPEL EXCLUSIVD PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO POFULAR ESPANOL, S.A.

La presente Cédila Hipolecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. {“Banco Fopular™ o el "Emisor”), con domiclio siizlen Madrid, calle Velizquez namero 34,
irscrita en el Registro Especial del Barco de Espafia con el nitmero 0075 ¥ en el Registto Mercantil de Madrid, al tomo 137 general del Libro de Scciedades, folio 183, hoja mimero
M.2715, inscripeibn 1279, con C1F. A-28000727,

La presente Cédula Hipoteraria se emite NOMINATIVAMENTE A PAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD} DE VALORES, S.A. con dourticilio en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Plcasso 1, Tore Picasso 1, planta 32, inscrita en el Registro Marcantil de Madrid al Tomo 13.184, Libro de Sociedadles, Folic 164, Hoja niimero M-213521, Inscripeifn 1%, y

con C.LF. ndmero A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacitn del Mercadn Hipotecario (1a “Ley 3/19817), y el Real Decreto 716/200%, de 24 de abril
por el que se desarrollan determinaclos aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marze, de regulacion del mercado hipolecario y otras normas del sistema hipotecario y financierc (el

“Real Decreto 716/2009"). Al lituar de Ia presente Cédula Hipotecaria le corresponden Jos derechos y aceiones que le otorgan la Ley 2/1951 y el Real Decreto 716/2009, de manera
que Ianto el cobro el principal como de los intereses de la Cédula Hipotecaria estan, de acuerdo con el articulo 12 de la Ley 2/1981, Especlilmznre garanhzados, sLn rwcesldad de
inscripeion registral. por hipoteca sobre todas las que, en cualquier momentn, consten inscritas a favor del Emisor, sin perjuicie de su respon 1 {v, si
existieran, por los acHvos de suskitucifn contemplados en e] nGmere 2 del articula 17 de a Ley 2/1981 y por los flufos econdmicos generados par los instrumentos financieros
derivades vinenlades a la emision),

1, Valorn wengimbento y amortizacion ardinaria y apficipada,
El valor nomuinal de la Cédula Hipotecaria es de VEINTICINGS MILLONES DE EURCS (25.000.000 €) y se emite al 99,972212766% de su valor nominal, que debera ser desembalsado
215 de mayo de 2012

La fecha de vencimiento de ia presente Cédula Hipotecaria serd 15 de mayc de 2014, si bien el valor nominal de la Cédula Hipatecaria se amortizard ardinariamente mediante un
nico pago el 3 de mayo de 2014, o en caso de que no fuese Oia (14bil, el Dis Habil inmediatamente antericr.

En caso de i impago de los intereses ordinarios vencidos de la presente Cédula Hipolecaria {y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conlforme a lo establacido a
continuacién), de vicios oculles de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara Ia normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o Tetenciones sobre los pagos
realizados al tiular de 12 presente Cédula Hipotecaria en conceplo de infereses que afectaran significativamente  su equilibrio financiero y. en conceeto, cuando dicha modificacién
afecte al equilibrio financierc del Fonda de Tihlizacién de Activos Cédulas GBP S, corstihuido en la presente fecha, la prescnte Cédula Hipotecaria quedard amorizada
antcipadamante. Igualmente, si de conformidad con lo establecida en el articulo 25 del Real Decreto ?Ls,'zmea el Emisor superase los hmnes de Emmun prevnstos en so articulo 24,
€] Emisor deberd ceestablecer el equilibrio, entre ctras alternativas, mediante la adquisicitnide cédulas T {5 en gl ipada de cédulas
hipotecarias por &1 emitidas, pud.mndo la presente Céchala Hipotecaria verse, por lanto, mmmmda anuﬂpadamenle en cualquier mmentu ¥ de forma automahm Adicionalmente,
ef Emisor podra deddir vol amortizar anticipad. la presente Cédula prmecan'a presente Czdula Hipotecaria sa]o podﬁ amortizarse de manera vnlumma
por su valor iotal y el dia 10 de cada mes, 5 si este no tuera Dia Hibii, en el Dia HAbil in . ala
Cédulas Hipoiecarias, el Emisor deberd nolificarlo a 1a Sogedad Gestora antes ded dia 5 de] dies anteribr af que se producird 1a amortizacide anticipada.

d dos comrespondientes serdn reembolsados

Acaecido cualquier supuesto de amortizacién anticipada, el valor nominal de L presen;e g

mediante un inico pago.

2 Intereses ordinariog y d¢ demora.
El valor nominal no amortizade de la presente Cédula Hipotecaria devangara, desde
nominal, si fuera anterior), inlereses ordinanos 2 un tipo de interés fjo del 4,506%

bolse hasta su fecha de vencimiento (0 amorizacion total de su valor

emision de la Céduia Hipolecaria sa entenders dividida en perfodos de

A efectos de devengp de intereses ordinarios ¥ hasta la fecha de vencimiento de la Cédula;
o de cada afio (inclusive) hasta el 5 de maye del afio siguiente (exclusive),

devengo de intereses (" Periodos de Devenga de Entereses”) cuya duracion se extenderd de:
satvo ¢wando concuara cualquier supuesto de arortizacion anticipada.

effuie se produzca una amertizacion antidpada de la Cédula Hipotecaria se
Sibula Hipotecatia haida) y un segunde pericdo de devenge desde dicha
indkedido. En el caso de que s¢ produzca mas de una amortizacion anticipada
anticipadas parciales que se hayan produd

Hipotecaria si el 5 de mayo de cualquier afio o la Fecha de Amortizacién

El Periodo de Devengo de Intereses de la Cédula Hipotecaria correspondiente al periodo 3
desdoblars e dos. Un primer periodo de devengoe hasta la Fecha de Amortizacion Anhc'
fecha (inrluida) hasta la fecha en que conclufa ¢l periodo de de'ver\gn a cuyo desdoblam
dentro de un misme periodn, los pertodos de d go se al namere d{) o

No se lendré en cuenta para la determinaciém e les Periodos de Devengo de In(exesesag‘;a
Anticipada de Las Cédulas Hipotecarias es 0 no un [a Habil

ereses de las Cidulas Hipotecarias se pagaran el dia 3 de mayo de cada ano

Las intereses ardinarios de las Cédulas Hipotecarias devengados durante cada Periedo de g
echa de Amortizadién Anticipada de las Cédulas Hipatecarias, en su caso.

©, caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente antes

de la presente Cedula Hipotecaria, y los itereses ordinarios de la Cédula
emora a un Epo de interés de demora mensual que serd 2l resultado de I
) el EURIBOR a wn (1) mes que resuile de la pantalla REUTERS, pigira
al d!vengu de mtemes de demera (sin perjuicio de su zevision mensual,
bleciéndose como fecha de Bjacidn 2] seguawio

Las cantidades impagadas en concepto de principal, sélo a pariir de la Fecha de Arportiza,

Hipatecaria, desde la fecha de su impago, devengarin dinriamente, hasta sa pago efective,
suma de los siguientes conceptes: (i) el mayor de (a) el Tipo de Inderés de Ja Cédula Hipy
EURIBOR=, a las 1100 haras de lo madiana (CET.) de la fecha en que se produzca el impag
tal ¥ como se establece a continuacion); y (ii} 1.5 puntos portentuales, El tipo de inerés de'd
(%) Dia Habil anterior al inicio del correspondiente perfedo de fijacién mensual.

Los intereses de demora de la Céduia Hipotecaria se calcularin en funcitn de los d-lgﬁfEChV fente rarecumides entre 1z Fecha de Amortizacién Ordinaria de la Cédula
Hipotecaria, por la que respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a d-l:ha fecha, 0 E fecha enque se produzca el impage de los intereses ordinarios de la presente
Cédula Hipoteraria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepte de inlenéses nzdma,um. ¥ Lz fecha en que el principal o fos intereses ordinarivs impagados sean
efectivamente ingresados en Ia Cuenta de Tesoreria, debiendo tiquidarse en esta fecha.

F d H
Los intereses y el prncipal se pagaran en las fechas que cormesponda mediante abono eni-ldicuenta’ue desxgne ¢l litular de la presente Cédula Hipotecariz Cualesquiera pagos
realizados por el Emis¢r por cantidades debidas por 1a Cédula Hipotecania se entandersn realmdus, n primer lugar, en ¢oncepto de inlereses de demor debides {en su caso), en
segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengadas y, en terter Jugar, en concep do amoHmacion de principal.

4. Varios.
El Emisor y ¢! titular de la presente Cédula Hipotecaria se someten expr alos yTi it de la ciudad de Madsid para cualquier cuestion que pueda suscitase en
ralacién con la Céduda Hipotecaria, renunciando expresaments a cu.alqumr otro fuero que pudiera cnmﬂ:mvdu]e;

En Madrid, a 27 de abril de 2011,
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CEFULA HIPOTECARLA UNICA EMITIDA POR BANCO POFULAR ESPANOL, 5.A.

La presents Cédula Hipotecaria $2 EMITE POR BANCO POPULAR ESPAROL, 5.A. (“Banco Populae” o ef “Emisor”), con domidlio social en Madrid, calle Velazquez mimera 34,
inscrita en el Registro Especial del Banco de Espatin con el nimero 0075 v en el Registro Mexcantil de Madrid, al tomo 137 general del Libro de Sociedades, folic 183, hoja nimero
M.2Z715, inseripeisn 1 27%, con CLF. A-28000727.

La presente Ceduls Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. con domicilio en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Picasso 1, Tome Picasso 1, plina 32, inscrita en el Registro Mercanti] de Madrid al Toma 13,186, Libro de Socisdadas, Folio 164, Floja rimero M-21352), Inseripeion 1, y
con CLF. nimero A-52037458.

La presente Céduta Hipotecarie SE RIGE POR I Ley 2/1931, de 75 de merzo, de regulacion del Mercadn Hipatecario (n “Ley Z/19817), ¥ el Real Decreta 716/2009, de 24 de abeil,
por el que sz desacrollan determinados aspectes e la Lay 2/1961, de 25 de marzo, de regulaclén del mercado hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y finandero (el
~Real Decretn 71620097). Al Grulax de la presente Cédula Hipotecaria le corresponden los decechas y acclones que 1e otorgan ka Ley 7/1981 y ¢l Real Decrete 716/2009, de manera
que tanto el cobro del principal romo de los intereses de Ia Cédula Hipotecaria estén, de acuerda con el artiulo 12 de Ia Ley 271981, especialmente garantizados, sin necesidad de
fnscripeién registral, por hipoteca sobre todas las que, en cualquier momento, consten inscritas a favor del Emisos, sin perjuicio de su respunsabilidad papirnonial universal (y, si
existieran, por los actives de sustitucion contemplados an el namero 2 del articulo 17 de la Ley 271981 y por los flujos exondmicos generades por los instrumentos finarcieros
derivados vinculados a la emisién).

1. Valox L imjento y izaci i ¥ anticigad
Flvalor nominal de la Cédula Hipotecaria es de VEINTICINGO MILLONES DE EUROS (25,000,000 €) y s emite al 99,972212766% de su valor nominal, que deberd ser desembolsada
el 5 demayo de 2011

La fecha de vencimiento de la presente Caduln Hipotecaria serd el 5 de mayo de 2014, si bien e valoe nominal de la Céduta Hipotecaria se amortizars ordinaniamente mediante un
{iniro pago el 3 de mayo de 2014, o 20 cas0 de que no fuese Dfa Habil, el Dia Habd inmediatamente anterior.

Bn caso de impago de los intereses ordinarios vencides de ba presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme 2 lo establecido a
continuacién), de vicios ocultos de Ja Céduia Hipotecaria, o de que se modificara 1a momsativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones sabre los pagos
realizados al titelar de ta presente Cédula Hipaferaria en concepta de intereses que afectaran signitkativamente a su eqailibrio financiero y, en cODCIeto, cuande dicha modificacion
afecte al equilibrio Enanciero del Fondo de Titulizacién de Activos Cédulas GBP 5, constituido en 1a presente fecha, la presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada
anhicipac Jgual te, 5i de idad ¢on lo Jo en al articulo 25 del Real Dacreto 716/ 2009, ¢l Emisor superase los Hiriles de emisisn previstes en su articulo 24,
¢l Emisor deberd reestablerer el euilibrio, entre otras alternativas, mediante 1a adquisicién de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacién anticipada de cédulas
hipotecarias por €] emitidas, pudiendo ia presente Cedula Hipotecatia verse, por tanlo, amortizada anticipadamente en cralquier ¥ de forma jca Aditionall

el Emisor podré decidir vol il izar anlicipad fap Cédula Hip ia, £a presente Cédula Hipotecaria sole pudrd amartizawse de manera voluntaria
por su valor tatal y € dia 10 de ceda mes, o 51 este no fuera Dia Mabil, en el Dia Habil inmediato siguiente. Para procedes a la amortizacién anticipada voluntaria de una o varias
Cedulas Bipotecarias, e} Emisor deberd notificaxio a la Sociedad Gestora antes del dia § del mes anterior al que se producird Ia amortizacién anticipada-

Acnecide cnakquier supuesta de amortizacion anticipada, el valor nominal de Ia presente Cédula Hipotecaria y ks intereses devengades correspondientes seran reembolsadog
mediante un urico pago.

2 Intereses ordinarios y de demora,
gl valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolse Rasta st fecha de vencimiento {o amortizacitn lotal de su valor
nomina), si fuem anterior), intereses ordinarios a wn Hpo de interds fijo del 4,506%.

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta 1a fecha de vencimiento de la Céduta Hipotecaria, Ia emisién de Ia Cédula Hipotecaria se entenderd dividida en periodos de
davengo de intereses (“ Periodos de Devengo de Intereses”) cuya chiracitn 5o extenderd desde ¢l 5 de mayo de cada 2fn (inclusive) hasta €1 5 de mayn del afio sigulente (exclusive),
salva cuande conrurm cualquier saplesto de amortizacion antcipada.

Bl Periodo de Devengo de Inketeses de la Cédula Hipoteraria correspordiente al periodo anual en ¢l que se produzea una amortizacién anticipada de la Cédula Hipetecaris ge
desdoblaré en dos. Un primer periodo de devengo hasia la Fecha de Amortizacion A wicipada de la Cédula Hip ia {excluida) y un szgurdo periodo de devengo desde dicha
fecha (incluida) hasta 1a fecha en gue conchuda ¢l perindo de devengo a cuye desdoblamiente s¢ ha procedido. En el caso de que se p ords de una izacién ankicipad;
dentro de un mismo periodo, los periodos de devengo se ajustarin conforme gl mimern de amortizaciones anticipadas parciales que se hayan producide.

Ma se tendrd en cuenta para Ia determinacién de los Periodes de Ttevengo de Inlereses de Ja Codulas Hipoteraria 5 el 5 de mayo de cuslguier afo o b Fecha de Amartizacisn
Anticipada de las Cedulas Hipotecarias es 0 no un Dia Habdl,

Los intereses ordinarios de lis Cédulas Hipatecarias devengados durante cada Perioda de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipolecarias se pagaran el dia 3 de mayo de cada afio
0, casor de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Fabil, ol Dia Hiibil irenediatamente anterior.  en la Fecha de Amortizaclén Anticipada de Jas Cédulas Hipotecarias, en su caso.

Las cantidades impagadas en concepla de principal, s6lo a partir de la Fecha de Amortizacion Crdinara de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de la Cédula
Hipotecaria, desde Ia fecha de su impago, devengarin diariamente, hasta su pago efectivo, inteeses de demora a un tipe de interés de demara mensual que serd el resultado de b
suma de los sigwientes conceptos: {§) ef mayor de (a) el Tipo de Interés de I Csdula Hipotecasia, y (b) & BEURIBOR a un (1) mes que Tesulte de I panialla REUTERS, pégina
EURIBOR=, a las 1100 horas de la mafiana (C.ET.) de la fecha en que se produzca el impago que dé Tugar al davengo de intereses de demora (sin perjuirio de s revisién mensual,
tal y come se establece a continuaeisn); y () 15 puntos porcentuales. EL ipa de interés de demora serd revisable mensualmenye, estableciéndose come fecha de fjaciin el segundo
(2} Diia Héb antecior al inido det correspondiente perinde de Hjacion mensuak

Los intereses de demora de la Cédula Hipotacaria se calculavdn en funcién de los dfas efectivamente trarseumidos entre la Fecha de Amortizacion Ordinaria de la Cédula
Hipotecaria, por I que respectz a Jas cantidades impagaras en concepta de principal a dicha fecha, o0 la fecha en que se produzca el impago de los intereses ordinarios de la presente
Cédula Hipotecaria, por [o que respecta a Jas canticlades impagadas en concepta de inlereses ordinarios, y la fecha en que el principal o los intcreses erdinarios impagadna sean
efecdvamenta ingresados en Ja Cuenta de Tesarerfa, debiendo liguidarse en esta fecha.

3, Forma de pago,

Los intereses y el principal se pagardn en las fechas que carresponda mediante abono en la cueota que designe ¢l titular de la presente Cédula Hipotecarfa. Cualesquiera pagos

realizados par ! Emisor por cantidades debidas por Ja Cédula Hipolecaria se entenderan realizados, en primer Ingar, en concepto de intereses de demora debidos (e su caso), en
. edinacics d

gundo lugar, en plode gad , en terver lugar, en concepto de amortizacién de principal
V.
El Emisor y e litular de la presente Céchula Hi ia se somelen exp v a)osqugadmy'l'n'hnma]esdehdud.addel\{adﬁdpmcualqmermesdﬁnquepuedasusdtamem

relacitin con la Cédula Hipotecaria, mm.tm:iandx; expresamente a cualquier otro fuera que pudiera cupresponderles.

£n Madrid, a 27 de abril de 2011,

BANCO POFU,

Firma y sello
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMEN TOS NOTARIALES

La presente Cédula Hipotecaria SE EMETE POR BANCD POPULAR ESPANOL, S.A. ("Bmpu;l’op ‘ln el "Edtisas”), can domicilio social en Madrid, calle Veldzquez niimern 24,
inscrita en el Registro Espacial del Barwo de Espafia con el namerg 0075 y en el Registro Merénhl drid, al tomo 137 general del Libro de Sociedades, folic 183, hoja nimera
M.2715, inscripcidn 1279, can C LF. A-28000727. R W

La presente Cédula Hipotecarda se emite NOMINATIVAMENTE A FAYOR DE INTERM"QNW I ORES, SOCIEDAD DE YALORES, 5.A.. cont domicilic en Madnd, Plaza
Pablo Ruiz Picassa 1, Torre Picasso 1, planta 32, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid af fumu 1%1&6, Libro de Saciedades, Folia 164, Heja niimero M-213521, Inscripeidn 1%, y
ton C.LF. ntmero A-82037458. N

La presente Céctula Hipotecaria SE RIGE POR la Lay 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién Hel Men:'k:ln Hipotecario {la “Ley 2/19817), y ¢l Real Decreto 71672009, de 24 de abiil,
por ¢l que s¢ desarrollan determinados aspecios de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regudacién dgr memade hipotecario y otras nomnas del sistema hipotecario y financiero (el

“Real Decreto 7T16/2009"). Al Gitular de la presente Cédula Hipotecaria le corresponden los Gerechos y cciones que le otorgan la Ley 2/1981 y el Real Decrelg 716,/200%, de manera
que tanto 8l cobro del principal como de los intereses de 2a Cédula Hipofacaria estan, de acuerda cor el articulo 12 de la [.Ey 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripeion registral, por hipoleca sobre todas las que, en cualquier momentn, consten inderitas a fayur del Emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal (v, si
axisheran, por Jos activos de susbhicion conlemplados en el wiimero 2 del ardoulo 17 de ia Ley 2/]1%61 y por los fujos econdmicos generados por los instrumentos nancieros
derivados vinculados a la emnisidn).

L Vajor inal . antic)
El valor nominal de 1a Cédula Hlpvﬁe;.ana ¢ do VEINTICINCO MILLCMES DE EURQS (25 wﬂ 000 %se emite al P9.972212766% de su valor nominal, que deberd ser desembolsado

¢l 5 demayo de 2011,

La fecha de vendimiento de la presente Cédula Hipotecaria seid el 5 de mayo de 2014, si bien el valg
1inicc pago el 3 de mayo de 2014, o en casa de que ne fuese Dia Hibil, € Dia Habil inmediatamente anl iar.

En cas0 de impago de los intereses ordinarios vencidos de la presente Cédula l-ﬁ'pute«;gria (¥ siry perjuicio del devengo de intereses de demora conforme 2 lo establecido a
continuacitn), de vicies ocultos de Ia Cedula Hipotecaria, o de que se modificara la normiativa :de formaz que se establecieran imprestos, rasas o retenciones sobee los pagos
realizados al tirular de La presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran s:gmhfahvamsma su equilibrio financien y. en concreto, cuando dicha modificacion
afecte ol equilibrio financiers del Fondo de Titulizacién de Actives Cédulas GBP 5, constirido en la presente fecha, la presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada
anbicipadamente. Ignal sidec idad con ko establecido en el articulo 25 del Real Decreto: 716/ 2009, el Emisor superase los limites de emision previstos en su articulo 24,
el Emisor debers reestablecer ¢l equilibtio, entre otras allemnativas, mediante la adquisicién de cédulas tupotecaxm e el mercado o la amortizacion antiripada de cédulas
hipotecarias por & emitidas, pudiendo la presente Cédula Hipolecaria verse, por tanto, i ¥ de forma ica. Adicional

€] Emisor podré decidir voluntzriamenie amortizar anticipadamente Ia presente Cédula Hipotecaria, La p:esemc Cédula ]-hpaletam salo podrd amorlizarse de manera voluntaria
por su vaior total y el dia 10 de cada mes, 0 5 este o fuera Dia Hibil, en el Dfa Hibil inanedialo siguiente. Para proceder a la amortizacion anticipada volurdaria de una o varias
Cédulas Hipotecarias, €] Emisor deberd notificarlo a la Sociedad Geslora antes del dfa 5 del mes antérior al que se peoduciré la amorlizacitn anticipada.

Acaecida cualquier supueste de amortizacion anticipada, el valor nominal de 1a presenl'_e Cédula Hipotecaria y los intereses devengados correspondientey serdn reembaisadas
mediante un inico paga.

Z reses ordinari die demora. a
El valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipolecaria devengara, desdqé‘u fe
nominal, si faera anterior), intereses ordinarios a un tipe de interés fijo del 4.506%. 4

desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacion lotal de su valor

aria, [a emision de la Cédula Hipotecaria se entenderd dividida en periodos de

A efectos de devengy de intereses ordinarics y hasta la fecha de venmmenlo de la
le mayo de cada afto (nclusive) fasta €1 5 de mayo del ena siguiente (exciusive),

devengo de intereses (“Periodos de Devengp de 1 ") cuya d e
salvo cuando concurTa cualquier supuesto de amortizacion antizipada.

El Periodo de Devengo de Intereses de la Cédula Hipelecaria correspordiente al per{:)du -
desdoblara en dos. Un primer periodo de devengo hasta la Fecha de Amortizacién Anticiped de la Cédula Hipotecaria (excluida) y un segunde periodo de devengo desde dicha
fecha (incluida) hasta la fecha en gue concluda ef periodo de d g0 2 cuyo desdobl dido. En el casa de que se produzca mas de una amortizacién anticipada
dentra de un mismo periodo, os perindos de devengo se ajustaran conforme al nimero de iones anticipadas parciates que s¢ hayan produrido.

Mo se tendrd en cuenta para la determinarién de Jos Periodos de Devengo de l‘.menses d nlas Hipolecaria s el 5 de mayo de cualquier afio o la Fecha de Amonizacion

Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es o no un Dia Habil,

go de Intereses de las Cédulas Hipolecarias se pagardn el dia 3 de mayo de cada afio

Los intereses ordinarios de las Cédulas Hipetecarias devengados durante cada I'e'rtodo de D)
¥ en la Fecha de Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en sa caso.

0, casa de que alguna de diches fechas no fuese Dia HAbY, el Dia Hibil inmediatagtiente an
1

Las cantidades inpagadas en concepto de principal, s6lo a partir de Ia Fecha. dg:}um:
Hipoiecaria, desde la fecha de su impago, devengarin diaviamente, hasta su ;E ) efecth

suma de los siguientes conceptos: () el mayor de (a} el Tipo de Intesés de h
EURIBOR<, a las 11:00 horas d la manana (CET) dela ferha en que se peodfids
tal y como se establece a continuacién); y (if) 1.5 puntos porcentuales. El Epe
(') Dia Habil anterjor al inicio dal correspondiente perode de fjacin mensual &

Ordinana de Ja presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinanios de Lx Cédula
iereses de demora 2 un tipo de interés de demora mensual que ser4 el resultaddo de la
ntecania, y {h) el EURIBOR 2 un (1) mes que resulte de la pantalls REUTERS, pigina
que dé lugar al devengo de intereses de demora (sin perjuicio de su revisidn mensual,
mora serd revisable mensualmente, estableciéndnse como fecha de Hjacén el segundo

1
Los intereses de demora de la Céduola Flipatecaria se calrulardn en fundiéi de los efertivamente branscurridos entre la Fecha de Amortizacién Ordinaria de la Céeduda
Hipotecaria, por lo que respecla a las cantidades :.mpagadasm ronreplo de principal a dicha !zd-a o 1a fecha en que se produzea el mnpago de log mmm ordmanm dela presp_me
Cédula Hipotecaria, por 1o que respecta a las canlid, en plo de i iog, ¥ la fecha en que el principal © los 3 pag sean
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesoreria, debiendo I.lqludaxse enesta fecha, -

3. Forma de pago,
Los intereses y @l principal se pagaran en las fechas que corresponda mediante ‘abona é’n la cuenta que designe el ftular de 1a presente Cédula Hipotecaria, Cualesquiera pagos

realivados por <l Emisor por cantidades debidas por 1a Ciédula Hipotecaria se entenderdn realizados, en primer ugar, en concepto de intereses de de:mora debidos {en su caso), en
segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en lexcer Iuga:, en mr_u:eple de amostizaciée de principal.

4. Yayigs, -

El Etnisor y el ttular de la presente Cédula Hipotecaria se somalen expres.amenle alos qugados ¥ Tribunala de la ciudad de Madrdd para cualquier ceesbion que pueda suscitarse en
xelaadnmn]aCéd—nlaprormrenmm._ g Uea quier oo fuero g pudaera P

En Madrid, a 27 de abeil de 2011,
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CEDULA HIFOTECARIA UINICA EMITIDA FOR BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.

La presente Cédula Hipolecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESFAROL, S.A. {“Bance Popular” o el "Emisor”), con domicitio sacial en Madrid, calle Velazquez niomero 34,
inserita en el Registro Bypecial del Banco de Espafia con €l nimero 075 ¥ en el Registro Mercantil de Madrid, al tome 137 gereral del Libro de Sociedades, folic 183, hoja mignero
M 2715, inscripritn 1.27%, con CLF. A-2R000727,

La presante Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SCHCIEDAD DE VALORES, S.A., con domicilio en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso 1, planta 32, inscrita £n ¢l Registre Marcantil de Madri at Tomo 13186, Libro de Sociedades, Folio 164, Hoja niunero M-213621, Inscapein 1% ¥
con C1F. nimero A-82037458

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR 1a Ley 2/1981, de 25 de marzn, de regulacién del Mecado Hipotecaria (la *Ley 2/1981"}, ¥ el Real Decreto 716/2009, da 24 de abril,
pot el que se desazrollan determinados espectos de ia ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacian del mercado hipotecatio y otras norinas del sistema hipotecario y financiero {el
“Real Derelo 716/20097). Al ttular de la presente Cédula Hipoteraria le corresponden los derechos y acciones que Je oforgan i Ley 2/1981 y ¢l Real Decreto 716/2009. de manera
que tanlo & cobre del principal como de los infereses da a Cdula Hipotecaria estan, de amerda con el articiio 17 de la Ley 2/1981, especiolmente garantizados, sin necesidad de
inseripecién registral, por hip sobre todas las que, en cualquier momento, conslen inscritas a favor del Emisor, sin perjuicio de su resp pilidad patrimenial uni 1 (y, st
exdstieran, por Jos aclivos de sustitecion contemplados en el nimera 2 del articulo 17 de la Ley 2/1981 y por los flujos econburicos generados por los instrumentos financieros
derivadas vinculados a Ja emisién)-

1. Valat Enal, vencigni ¥ izaci ¥ anticipad.
El valor nominal de Ia Cadula Hipotecaria es de VEINTICINCO MILLONES DE EURCS (25.000.000 €) y s¢ emite ol F972212766% de su valor naminal, que debers ser desembolsado
€15 de mayp de 2011,

La fecha de vencimienta de ka presente Cécdula Hipotecaria serd o S de mayo de 2014, si bien el valor nominal de ta Cédula Hig ia 58 izars ordinariamente mediante un
Ganico paga el 3-de mayo de 2014, 0 en caso de que ro fuese Dia Habll, el Dia H3bil inmediatamente anterior.

En caso de impago de los intereses ordinaries vencidos de la presente Cadula Hipotecasia (v $in perjuicic del devengo de intereses de demors conforme a lo establecido a
continuackin), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas ¢ retenciones sobre l0g pagas

lizados al titular de la p Cédula Hipotecaria en concepto de 1 que aft sgrdficativamente a su equilibria financiero y, ea concreto, cuando dicha modificacion
afecte al aquilibrio financiers del Fondo de Titulizacion de Actives Céxlnlas GHF 5, comstittido en la presemie fecha, a presente Cédula Hipotecaria quedard amartizada
anticipadamenta. Iguahmente, si de condormidad con Jo establecids en el articulo 25 del Real Decreto 716/ 200%, el Emisor superase los fimites de emision previstos en su articulo 24,
ol Bmisor deberd recstablerer ef equitibrio, entre otras alternativas, mediante In admuisicion de cédulas hipotecarias en gl mercade ¢ 2 amortizacin anticipada de cicdulas
hipotecarias por &l emitidas, pudienda 12 presente Cédula Hipatecaria verse, por tanta, amortizada anticpad. en cualgu ¥ de forma ira. Adicionalment
¢l Bmisor podra decidir voluariamente amortizar anticipadamente la presente Cédula Hipotecaria, La presente Cédula Hipofecaria sélo podra amortizarse de manera voluntaria
por su valor tctal y el dia 10 de cada mes, o si este no Fuera Dia Hahil, en el Dia Habil nmediato siguiente. Para proceder a ln amortizacion anticipada voluntaria de una o varias
Cédulas Hipotecarias, ¢l Emisor deberd notificarlo a la Sociedad Gestora anies del dfa 5 del mes anterior al que se producira L2 amortizacion anticipada.

Acaecide cualquier supuesto de amertizacion anticipada, el valor mominal de la presente Cédutls Hipotecaria y Ios intereses devengades correspondientes sardn reembalsados
medianie un &nice pago.

2 inarina y de d
B vatot nominal no amortizardo de la presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembotso hasta su fecha de verncimiento (o amortizacién total de sa walor
I sl fuera ipr), ordinarios a ur tipo de interés fijo del 4,506%.

A efectos de tevengp de intereses ordinarios ¥ hasta la fecha de vencimiento de 1a Cédula Hipotecaria, Ja emision de Ja Cédala Fipotecaria se entenderd dividida en periedos de
devengo de intereses {" Perindos de Devengo de Intereses”} cuya duracisn se extenderd desde el5 de mayo de cada afio (incJusive) hasta el § de mayn del afio siguiente {exclusive),
salvo cuando concurra cuakquier supuesto de amortizarién antiripada.

e se produzca una amortizacitn anticipada de Ja Cédula Hipotecaria se
qula Hipotecaria (excluida) y un segundo perioda de devenga desde dicha

ido. T el caso de que se produzea més de una amortizacion anticipada
‘anticipadas parciales que se hayan producido.

El Pexiodo de Devengo de Iniereses de la Cédhula Hipatecacia correspondiente al perfode
desdotiazs en dos. Un primer pericdo de devengo hasta I Fecha de Amortizacion Antich
fecha {inchiida) hasta I fecha en que concluiz ol periodo de devergo a myo desdeblan
denitra de un misme periodo, los pesiodos de devengo se yustarin conforme al nimezo de a
No se tendsd en cuenta para la determinacién de los Perfodos de Devengo de Intereses d ipotecaria st el § de mayn de cnalquier afio o Ia Fecha de Amortizarién
Anticipada de tas Cédulas Hipatecarias es o no un Dis Habil

eses de las Cedulas Hipotecarios se pagarin el dia 3 de mayo de cada afia
o, caso de que alguna de dichas fechas no fuese THa Habil el ia Habil inmediammente echa de Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en su caso.

de la preserte Cédula Hip iz, y ios intereses ordinarios de la Cédula
demora a un kipa de interés de demora mensuat gue sers el resultado de la
o ECRIBOR a un {1) mes que resulte de la pantalla REUTERS, pigina
fir al devengo de intereses d¢ demora (sin perjuicio de su Tevisién mensual,
wvisable mensualmente, estableciéndase como facha de fijaci6n ei segundo

TLas cantidades impagadas en concepto de principal, s6lo a partir de 1a Fecha de A
Hipotecaria, desde Ia fecha de su impeago, devangaran diariamente, asta su page efech
suma de los siguientes conceptlos: (i) ek mayor de (a) ¢l Tipo de Interés de Ia Cédula Hi; aria
EURIBGR~, ks 11,00 hores de la maniana (CET.) de Ia fecha en que se produzrs el impapgiifine dé
tal ¥ como 56 establece a continaaciony, y (H) 15 puntos porrentuales. El tipo de interés de g

(2 Toia HAil anterior al fnicia del correspondiente perfoda de fijacién mensual

'
Los inlereses de demora de la Cédula Hipotecaria se calcularsn en funcidn de los djas, fle wanscurridos entre la Fecha de Amorlizacion Ordinaria de la Cédula
Hipotecaria, pot ¥ que respecta 2 las cantidades impagadas en cancepto de principal & dichafecha, o L fecha en que se produzea el impege de Jos intereses ordinarios de la presente
Cadula Hipoteraria, por Io que respecta a las cantidades impagadas en concepto de t\lereééhordjrm ios, y 1a fecka en que el principal 0 los intereses omdinarios impagados sean
efectivamente ingresatlos en la Cuwenta Ge Tesorerin, debiendo liquidarse en esta fecha,

3. Forma dr, pago. : g

Las intereses y el principal se pagardn en las fechas que corresponds mediante abono egt en ¢ designe el titular de la presente Cédula Hipotecaria Cualesquiera pages
realizades por el Emisor por cantidades debidas por la Céclula Hip ia se ders du e primer lugar, en concepte de intereses de demora debidos (en su casa), en
segunda lupar, en concepto de intereses ordinarios devengadas y, en tercer lugor, en concapts de B;i;imcién de prncipal.

4. Varios.
EL Emisor ¥ el titvlar de la presence Cédula Hipotecaria se someten expresaments a Jos Tuzgados y Trlunales de la cindad de Madrid para cualquier cuestién que pueda suscilarse en
relaci6n con h Cédula Hipotecaria, rerunciando expresamente a cuatyuier otro fuero que pudiera o derles.

En Madrid, a 27 de abril de 2013,
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PAPEL eXC. LSIVO SARA DOSUNVENTCS NOTARIALES

CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.

La presente Cédula Hipatecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESPANOL. 5.A. (“Bance Popular” ¢ ol “Emiso:”), con domicitio social en Madrid, calle Velizquez mimera 34,
inscrita en el Registro Especial del Barco de Espaiia con el iumera 0075 y en el Registro Mercantil de Macdrid, al tome 137 general del Libro de Sociedades, folic 183, hoja nimero
M.2715, inscripcién 1279, con CLF. A-28000727 .

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A., con domisilic en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Picasso 1, Terre Picasso 1, planta 32, inscrita en el Registro Mercantil da Madrid o Tome 13.186, Libro de Sociedades, Falio 165, Hoja miimero M-213521, Inscripeion 1% ¥

con C.LF. niltnero A-52037458.

La presente Cédula Hipolecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercade Hipotecario (Ja “Ley 2/19817), y et Real Decreto 716/20G% de 24 de abril,
por el que se desarmollan determinados aspectos de Ja Ley 2/1981. de 25 de marzo, de regulacion del mexcado hipolecario y okres normas del sistema hipotecario y financicro (el

“Real Decreto 714/20097). Al titular de Ia presente Cédula Hipotecaria le corresponden Jos derechos y acciones que e ntorgan 11 Ley 2/1981 y el Real Decrele 716,/200%, de manera
que tanto et cobro del principal como de los intereses de la Cédula Hipotecaria estan, de acuerde con el astéculo 12 de la Ley 3/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripeitn registral, por hipoteca sobre todas las que, en cvalquier momenln, consters inscritas a favor del Emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimopial universal {y, si
existieran, por los activoes de sustitucidn contempladas en el nimero 2 del anticulo 17 de la Ley 2/1981 y por los fujos econdmicos generados por los instrimentos fiancieras

denvades vinculados 4 1a emision),

1, Valor nominal, vencimiento y amortizacion ordinaria y anticipada

E! valor nominal de la Cédula Hipoteraria es de VEINTICINGO MILLONES DE EUROS (25.000.000 €] y s¢ emile al 39,572212766% de su valor nominal, que deberé ser desembalsado
el 5 de mayo de 2011,

La fecha de vencimientg de la presente Cédula Hipotecaria serd el 5de maye de 2014, si bien el valor nominal de la Cédula Hipelecaria s¢ amortizars ordinarionenie ouediante un
finico pagoe el 3 de mayo de 2014, ¢ en case de que no fuese Dia Hahil, €] Dia Habil inmediatamante anleriar.

En caso de impago de los intereses ordinarios vencides de la presente Cédula Hipotecara (y sin perjuicio del d go de @ de demora cond a lo establecido a
continuacién), de vickos ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestes, lasas © retenciones sobre Jos pagos
realizados al ltular de b presente Céduta Hipoteratia en conceplo de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio Bnanciero y, en concreto, coanda dicha modificacitn
afecte el equillbrio financiero del Fondo de Titalizacion de Actives Cédulas GBP 5, ronstiniido en |a presente lecha, la presente Cédula Hipotecaria quedara amortizada
anbripadamende. Iguatmente, si de conformidad cor lo esub]ecldu en el articulo 25 de Real Decreta 716/ 2009, ¢l Emisor superase las Iimiles de emision previstos en se artirulo 24,
e] Fmisor deberd reestablecer el equilibyio, entre okras al di la adquisick de cédulas }upctemms en e.l mercada o la amortizacion anhmpada de cédulas
hipotecarias por &l emitidas, pudiendo la presente Cédula Hipoteraria vesse, por tanta, i y de forma

el Emisor podrd dedidir voluntariamente amortizar anticipadamente ka presente Cédula H|po(eram lag presente Cédula prulecnna sdlo pedra amortizarse de manera veluntaria
por su valor fotal y el dia 10 de cada mes, o sf este no fuera Dia Habil, en el Dia Fabil inmediate siguiente. Para proceder a la amortizacién anticipada voluntaria de wha o varias
Cédnlas Hipotecarias, el Bmisor deberd notificarlo a La Sociedad Gesiora antes del dia 5 del mes antertor al que se producits la amortizacion anticipada.

Acaeddo cualquier sapueslo de amortizacién anticipada, ei valor nominal de la presente Cédula Hip ria y los i deveng « P
mediante un Gnico pago.

Z Entereses ondinarios y de demora,
Et valor naminal no amortizado de 1 presents Céduls Hipolecaria devengara, desde su jecha de desemboiso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacifn total de s valor

nominal, si fuere anterior), intereses ordinarios a un tipo de interes fijo del 4,506%.

A efectos de devengo de intereses ozdinarios y hasta la fecha de vencimiento de 2 Cédula Hipotecaria, I exision de 1a Cédula Hipotecaria se entenderd dividida en periodos de
devengo de intereses {" Periodos de Devengo d¢ Inbereses”) cuya duracion se extenderd desde el 5 de mayo de cada afo (inclusive} hasta el 5 e wayo del afle signiente (exclusive),
salvo cuando concarra cualquier supuesta de amortizacién anticipada.

El Periodo de Devengo de Intereses de la Cédula Hipotecaria correspondiente at periodo anual en el que se produzca una amortizacitin anticipada de la Cédula Hipotecaria se
desdoblar en dos. Un primer perfodo de devengo hasia la Fecha de Amortizacién Anticipada de 1a Cégrala Hipotecania (exciuida) ¥ un segunde periodo de devengo desde dicha
fecha (inchuida) hasta Ia fecha en que conclula ¢l periodo de dwengo a cuyo desdoblamiento se ha procedido. En el caso de que se produzea més de una amortizaciém anticipada
dentro de un mismo periodo, las periodes de d £ $2 aj) 2l niimero de amortizack anticipadas parciales que se hayan producido.

MNo se tendrs en cpenta para 1a determinaci¢n de ks Periodos de Davengo de Inlereses de la Cédulas Hipotecaria si el 5 de mayo de cualquier anc © b Fecha de Amortizacion
Anticipada de Jas Cédulas Hipotecarias s o 0o un Dia Habil.

Los intereses ordinarios de lns Cadulas Hip jas de d te cada Periodo de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias se pagarén €l dia 3 de mayo de cada afio
0, ¢as0 de gue alguna de dichas fechas po fuese Dia Hahil, rﬂ Dia Hahil inmediatzmente anterior, y en ia Fecha de Amortizacion Anticipada de las Cédulas Hipatecarias, en su cas.

Las cantidades impagadas en roncepte de principal, s6l6 a partir de la Fecha de Amartizacién Ordinaria de la presente Cédula Hipotecaria, y los inlereses ordinarios de la Ceduia
Hipolecaria, desde la fecha de s: impago, devengaran diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un lipo de interés de demosa mensual que serd el resultado de &
suma de ks siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) el Tipe de Interés de la Cédula Hipotecaria, ¥ (b} el EURIBOR 2 un (1) mes que resulle de la pantalla REUTERS, pagina
EURIBOR=, a las 11:00 horas de la maiiana (C.ET ) de La fecha en que se produera el iapago que dé lugar al devengp de intereses de demora (sin perjuicio de su revisién mensual,
tal ¥ come se establece a cantinuacién); y (41) 1,5 puntos percentuales, El tipo de interés de demora serd revisable mensualments, estableciéndose coma fecha de fijacion el segundo
{2) Dia Hibil anterior al inicia del cormespondiente perioda de fijacidn mensual

Los intereses de demora de & Cédula Hipotecaria se calcularan en funcién de tos dias efecdvamente franscurridos entre la Fecha de Amortizacion Crdinaria de la Cédula
Hipotecaria, por 1o que respacta a las cantidades impagadas en mncepm de principal a dirha fecha, o la fecha en que se produzca el impago de Jos imereses ordinarios de la presente
Geédula Hipotecaria, por lo que respecta a las canbdades i en concepto de i dinarios, y la fecha en que el principal e los intereses ordinarios impagados sean
efectjvamente ingresados #n la Cuenta de Tesoreria, debiendo hqludarse en esta facha,

Fo d
Los intereses y el principal se pagaran en las fachas que cotrespenda mediante abeno en la cuenta que designe el ttudar de la presente Cedula Hipotecaria. Cualesquiers pagos

realizados por el Emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipolecaria se entenderdn realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de demora debidos (en su casa), en
segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados v, en terger lupar, enconcepta de amortizacién de principal.

4, Vagios,
El Emisar y el titular de la presente Cédula Hipotecana se somelen expresamente a los Juzgades y Tribunales de Le ciodad de Madrid para cualquier coestitn que pueda suscitarse en

Telacion con la Cédula Hipolecaria, renunciando expresamenle a cualquier ol fuero que pudiera corresponderles.

En Madrid, a 27 de abril de 2011.
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CEDULA HIPOTECARLA UNICA EMITIDA 11.7 PULAR ESPANOL, S.4-

‘o &1 "Emisor-), con demiilio sociat en Madrid, calle Velhzquez nimern 3¢,

La presénte Cédula Hipolecaria SE EMITE POR BANCO POFULAR ESPAROL, 5.4. (“Basicly Popul
3 drid, al bomo 137 generat del Libro de Sociedades, folic 133, hoj2 mimera

inscrita en @] Registro Especial del Banco de Espafia con el ndmere K75 y en 2] Registro antil,
M.2715, inscriptidn 1279, con CLF. A-28000727. k

KES, SOCTEDAD DE VALORES, 8.A. con Jomdcilio en Madrid, Plaza

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE & FAVOR DE
86, Libm de Seciedades, Falia 164, Hoja néunero M-213521, Inseripcién 7% y

Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso 1, planta 32, inscrita en el Registro Merecantilde Madrid
con C.LF. ntimero A-82037458,

La presente Cédula Hipotecaria S§ RIGE POR 1a Ley 241981, de 25 de maszo, de regnlaciéiy el Mereddo Hipotecardo {la “Ley /19817), ¥ €l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril,
par el que se desacrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regmlacion dekimercada hipotecarip y ctzas normes del sistena hipotecario ¥ financiera (el
*Real Decteia 716/2008"). Al ttlar de Ja presente Cédula Hipotecaria le corresponden los ¢hos ¥ sicciones que le oforgan la Ley 2/1981 ¥ el Real Decreto 71672009, de maners
que tanto el cobro del principal como de los i de 1a Cédhula Hip im pstan, de acy con;glarticul 12 de la Ley 2/1961, especialmente garantizados, sin recesidad de
inscripcion regisiral, por hipoteca sobre lodas as que, en cualyuier momento, consien inscrifgs a favit el Emisor, sin perjuicio de su msponsabilidad patrimordal universal {y, si
existieran, por los actives de sustitucidn contemplados en ek namera 2 det arifculo 17 de ] y por los flujos econdmicas generadas per los instrumentos financieros
derivades vinewladas a la emisidn).

L Valor inal, imi v Hzaci di y antici
El valor nominal de la Cédula Hipoteraria es de VEINTICINCO MILLONES DE BUROS (25:000.000
2l 5 demaya de 2011

se emite 2 99,972212766% de su vakr nominal, que deberh ser desembolsado

La fecha de vencimienta de Ix presente Cédula Hipotecaria seca el 5 de mayo de 2014, si ia se amortizard ordinariamente mediante ur

Ganico page el 3 de mayn de 2014, o en caso de que no fuese Dia Habil, el Dia Hibid i:’\media},a‘ﬁler\lean

Perjuicio del devengo de intereses de demora conforme 2 Io establecido a
de forma que se establecteran impuestos, fasas o retenciones sobre los pagos
framente a st equilibrio énanciero y, en conczeta, cuando dicha modificacidn
la presente fecha, la presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada

En caso de impago de los intereses oxdinarios vencidos de la presenta Ceduls Hipotecar
continuaci®e), de vicios ocultes de la Cédula Hipatecaria, o de que se modificara la normdl
lizactos al titular de 1a p Cédula Hi ria en concepto de intereses que afectaral

afecte al equilibrio financiero del Fondo de Titulizacitn de Activos Cédulas GBF 5, «f

anticipacdamente. Igualmente, si de idad con Yo establecidn en el articuln 25 del Real Decreto 716/ 2009, el Emisor superase los limites de emisién previstos en su articulo 24,
el Emisor deberd reestablecer el equilibti, entro otras alternativas, mediante la adquisitign de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacién anticipada de cédulas
Thipotecarias por €] emitidas, pudiendo la p Céduln Hip ia verse, pot tanto, amrtizada aikitipad en cualquier ¥ de forma jca, Adicionalment

el Ernisor podrs decidir vahmitar izar anticipadamente la presents Cédula Hiptlecaria te Cedula Hipotecaria sélo padrd izarse de manera vohminria
por su valor tofal y el dia 10 de cada mes, o o este no fuera Dia Habil, en el Dia Habil di i te. Fara der a la amortizacion anticipada volurtaria de una o vanag

Cedulas Hipotecarias, el Emisor deberd notificario a Ia Seciedad Gestora antes del dﬁsde}@zés anteriir al que sa p:odud.ré la amortizacién anticipada.

Araecide cualquier supnesto de amortizacion anticipada, el valor nominal de la presentd Céduﬁ.}ﬁpnmmﬂa v Ios intereses devengados correspondientes serdn balsa:

mecliante un ndco pago. !

2. Lot ordinarios y de demora, -

¥l valor nominal no amottizado de 1z presente Cedula Hipotecaria devengard, desde Hecha bolso hasta su fecha de vencimiento (o amertizacién lotal de su valor
inal, si fuera ior), & dinarios a um tipe de inferés o del 4.506%. htd

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula Hipotetaria, 1a emisién de la Cédula Hipotecaria se entenderé dividida en periodos de
devengo de intereses (" Feriodos de Devengp de Invtereses”) cuya duracion se extenderd desde el 5 de mayo de cada aiio {inchusive) hasta el 3 de mayo del aiio siguiente (exclusive),
salvo cuande concurra cualgui de izacitn anticipada.

q P

Fl Periedo de Devengo de Intereses de la Cédula Flipotecaria cormrespondiente al periodo anual ex: &l que se produzca una amortizacién anHcipada de la Cédula Hipotecaria se
desdoblazs en dos. Un primer periodo de devengo hasta la Fecha de Amortizacién Anticipada de la Cadula Hipotecarie (excluida) y un segundo peroda de devengo desde dicha
fecha {incluida) hasta la fecha en que conchuia el periode de d go a cuyo desdoblams se ha tido. En el case de que se produzca més de una amortizacion anticipada
dentro de un misma periodn, los perfodos de devengo se 2j conforme al imero de i2.ac anticipadas parciales que s8 bayan producido.

No se tendrs en coenta para la determinacion de los Periodos de Devengo de Irtereses de la Cédulas Hipotecaria si el 5 de mayo de cualquier afio o la Fecha de Amartizacién
Anticipnda de las Cédulas Hiporecarias es o no v Dia Hibil

Los intereses ordinarios de las Cddulas Hipotecarias devengados dumnte cada Periodo de Devengo de Intereses de Jos Cédulas Hipotecarias se pagarin el dia 3 de mayo de rada aho
0, case de que algyna de dichas fechas no fuese Dia Habi, el Dia Eabil inmediatamente anterior, y en la Fecha de Amortizacion Anticipada de las Cedulas Hipotecasias, en su case.

Las cantidades impagadas en concepto de principal, stho a partir dé Fecha de Amortizacitn Ordinaria de la presente Cédula Hip ia, y los intereses ordinarios de lx Cédnla
Hipotecaria, desde 1a fecha de su impage, devengacdn diariamente, hasta s pags efectivo, intereses de demozz & un bpo de interss de demor2 mensyal que serd el resuliado de la
suma de los siguientes conceptos: (i} el mayor de (a} ¢l Tipe de Interés de la Cédula Hipotecaria, y {b) ¢l EURIBOR a um (1) mes que resulte de la pantalia REUTEES, pagina
EURIBOR=, a las 11:00 horas de la mafiana (CE.T.) de Ja fecha en que se produzca el impago que dé lugar al devengo de intereses de demora (sin perjuicio de su revisitn mensual,
tal y como se establece a continuacion); y {if) 1.5 puntos porcentualas. Bl tipo de interés de demora serd revisable mensuatmente, estableciéndose come fecha de Hjacian el segundo
{2} Dia Hahi] anterior al inicio del correspondiente petiodo de Hjacion mensnal.

Los intereses de demora de la Cédula Hipolecaria se calcularin en funcita de los dias elfectivamente transcustidos entre la Fecha de Amortizacion Ordinaria de la Cédula
Hipotecari2, por lo que respectaa las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzca el impago de Jos intereses ordinarios de la presente
Cédula Hipotecaria, por 1o que respecta a las cantidades impagadas en concepto de infereses ordinarios, y la fecha en gue el principal b los intereses ordinarios impagados sean
efectivamente ingresados en 1a Cuenta de Tesoreria, debiendn Liguidarse en esia fecha.

3. Forma de pago.

1os intereses y el principal se pagarin en las fechas que correspanda tmediante abono en La cuenta que designe el titular de la presenie Cédula Hipotecaria. Cualesquiera pagos
realizados por el Emisor por cantidades debidas por la Cédula Hip 3a 58 ! lizados, en primer lugar, en concepto de intereses de demora debidos (en su caso), en
stgundo Jugar, en concepto de ntereses ordinarivs devengados y, en tercer lugar, en cencepto de amortizacién de principal.

4, Varios.
El Emiser y el tifular de L2 presente Cédula Hiy ia se expr n]oshmgadosy’l‘rﬂmnalesdc]adudaddeMadﬁdpmnﬁlqme[mes!jénquepuednsmcﬂmen
relacién con la Cédula Hipetecaria, rennnciando expresamente a cuakquier atro fuera que pudiera correspondertes.

En Madrid, a 27 de abrl de 2011
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FAPEL EXCLUS WG PARA DOCL MENTOS NOTARIALES

CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO POPULAR ESPAINOL, 5.A.

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE FOR BANCO POPULAR ESFANOL, S.A. {“Bance Popular” o el "Emiser), con demidlio social en Madrid, clle Veldzquez mimero 34,
inscrita en el Registro Especial de} Banco de Espafia con el nilmero 0075 ¥ en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 137 general del Libro de Sociedades, fotio 183, hofa namers
M2715, inscripeion 1.279%, con CIF. A-28000727.

La presente Cédula Hipotecasia se emite NOMENATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A., con domicitio en Madrid, Plazs
FPablo Ruiz Ficasso 1, Torre Picasso 1, planta 32, inscrita en el Registro Mercantl de Madyid al Teme 13,186, Libro de Sociedades, Folio 164, Hoja niimero M-213521, Inscripricn 17, y
<on C1F. nGmero A-52037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR n Ley 2/1951, de 75 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecarin (a *Ley 219817}, y ¢l Real Decreto 716,2009, ds 23 de abri,
por el que se desarmllan determinados aspectos de L Ley 271981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado ‘hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financiero (al
“Reatl Decreto 716/20097). Al titular de L2 presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos ¥ accianes que J2 olorgan la Ley 2/1981 ¢ el Real Decreto 71672009, de manera
que tanio ef cobro del principal como de los intereses de la Cédula Hipotecaria estén, de acerda con el articulo 12 de 1a Ley 2/1581, especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripcién regisiral, por hipoteca sobre todas las que, en cualquier moments, consten inscritas a favor del Emdsor, sin perjuicio de sa responsabilidad, patrimonial universal {y, si
existieran, por los activos de sustitucién contemplados en el mimers 2 dei articulo 17 de X Ley 2/1981 y por los flujes econdmicos generados par los instnumentos Kpancieras
derivados vinculadas 4 la emisién).

Val inal, vepgimiento izacic inaria ticipada.
El valor nominal de 1a Céduls Hipetecaria es de VERNTICINGO MILLOMNES DE ELROS {25.000.000 €} y se smite al 90.97221Z766% de su. valos noouinal, que deberd ser desembolsadn
el 5 de mayo de X1,

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd el 5 de mayo de 2014, si bien et valor nominal de la Cédula Hipatecaria se i dinariamente
tinica pago el 3 de maya de 2014, 0 en caso de que no fuese Dia Habil, el Dia Hibil iumediataments antevior,

En caso de impago de los infereses ordinarios vencidos de la presenie Cédula Hipolecaria (y sin perjuicio de] devengo de intereses de demora conforme a lo estsblecido a
contiruacion}, de vicics ocultes de la Cédula Hip i, 0 de que se modificars la normativa fiscal de forma que s¢ estableci imp , lasas o iones sobre ks pagos
realizados al biular de 1a presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamenie a su equilibric financiera v, en concreto, cuando dicha modificacian
afecte 2l equdlibric financiero det Fondo de Titulizacién de Activos Cédulas GBP 5, constituide en 13 presente fecha, la presente Cédula Hipotecaria quedars amorizada
antdp Tguak si de < idad con lo establecido en ¢l artioulo 25 del Real Decreio 71672009, o Emisor superase Jos ltmites de emision previstos ¢ sm articule 24,
el Emisor debers reestablecer o] equilibrio, entre otras all ivas, di 1a adquisicién de cédulas hipotecarias en el mercade o la amortizacicn anticipada de cédulas
hdpotecarias por &l emitidas, pudiendo la presente Céduja Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipad. en cualquier ¥ de forma atica. Adicional

el Emisor podra decidir vol i amortizar anticipadamente la presente Cédula Hipotecaria. La presenie Cédula Hipotecaria sélo podns amortizarse de maners, voluntaria
por su valor fotal y el dia 10 de cada mes, o si este no fuera Dia Habil, en el Dia Habil inmediato siguiente. Para psoceder a la amortizacitn anticipada vohinlaria de una o vatias
Cidulas Hipotecarias, el Emisor debera notificarlo a la Sociedad Gestora antes del dia 5 del mes anterior al que se producird la amortizacion antidpada,

Acaecido cualqui p de izacion anticipada, el valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria y los intereses devengados correspondianies seran reembolsados
mediarte un inkco pago-

2 Intereses ordinarios y de demora,
El valor nominal no amarfizado de la presanie Cédula Hipoteearia devengard. desde su fecha de desembolsa hasta su fecha de vencimiento (o amortizacitn total de su valor

nioming], si fuera anterior), intereses prdinarios a un Epo de inerés fijo del 4,506%.

A edéctos de devengo de intereses orclinarios y hasta la fecha de vencimiento de 1a Cédula Hipatecaria, la emisién de la Cédula Hipolecaria se entendera dividida en perfodos de
devengo da intereses (" Perfodos de Devengo de Intereces”) cya duracién se extenderd desde el 5 de maye de cada afo finclusive) hasta el 5 de mayo del afio siguienie {exclusive),
salvo cuando conqurra cualquier supuesto de amortizacién anticipada.

El Peritdo de Drevengo de Intereses de la Cédula Hipolecaria correspondiente al periodo anual en el que se produzca una amortizacién antidipads de la Cédula Hipotecaria se
desdoblars en dos. Un primer perfodo de devengo hasts la Fecha de Amortizacion Anticipada de la Cédula Hipotecaria {exctuida) y un segundo periodo de devengo desde dicha
lecha (inclulda) hasta la fecha en que conelnia el periodo de devenge a cuyo desdoblami se hap tido. En ¢i raso de que se produzca més de uns amortizacion anticipada
dentro de un misma perfodu, os pedfedos de devengo se ajustarin conforme al némero de i icipadas parciales que se hayan producido.

No se tendr# en cuenta para la determinaciém de los Perdodos de Devengo de Intereses de la Cédulas Hipotecaria si ¢l 5 de mayo de cualquier afin o la Fecha de Amortizacidn
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es o no un Dia Fsbil.

Los intereses ordinarios de las Cédulas Hipolerarizs devengados durante cada Periodo de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias se pagarén el dia 3 de maye de cada afo
0, caso de que akguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, el Dia Habsl inmediatamente anterior, y en la Fecha de Amortizacidn Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en su caso.

Las cantidades impagadas en concepto de principal, sido a partir de 2 Fecha de Amortizacion Ordinaria de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinaries de la Cédula
Hipotecaria, desde la fecha de su impaga, devengarin diariamente, hasta su, pago efectve, intereses de demora a un tipo de interds de demora mersual que serd el resultado de 1a
suma de los signientes conceptos: (i) el mayor de (a) el Tipo de Interés de 1a Cedula Hi Garia, wib) 1 EURIBOR a un (1} mes que resulte de la pantalls REUTERS, pagina
EURTBOR=, a las 1100 horas de la masiata (C.E.T.} de Ia fecha en que se produz<a el impa Fir al devengo de intereses de demora (sin perfuicin de su revisién mensual,
tal y coma se establece a continuacign); y (i) 1,5 puntos percentuales. El tipo de intere isahl I blecitndose como fecha de fijacion el segundo
(2%) Dia Hbil anterior al inicio del correspondiente perfodo de fjacion mensual.

Los inlereses de demora de la Cédula Hipotecaria se cakmiardn en fuxitn de Jas d bnte transcurrides entre la Fecha de Amortizacitn Otdinada de la Cedula

Hipoteraria, por 1o que respetta a las cantidades impagadas en concepto de principal a d
Ceéduls Hipotecaria, por Io que mespecta a tas cantidades impagadas en concepto de ink
efectivamente ingresados en ta Cuenta de Tesorerla, debienda Equidarse en esta fecha E

3. Forma dg pago. Sl
Los intereses y el principal se pagarén s las fschas que corresponda mediante abona em B’ cuenta e designe el titular de la preserte Cédula Hipotecaria, Cualesquiera pagos
realizados por el Emisar por cantidades debidas por la Cédula Hip ia s entend lizad i'gf’a primer lugar, en conceple de inlereses de demora debitios (en su casa), en

segunde bugar, en concepte de intereses ordinarios devengados v, en tercer lugat, en concepl #e amorfizacan de principal.

4. Varigs, -
EL Emisor y  titular de la presente Cédula Hipotecarin se someler: expresamente a los Tuzgac
relacién con la Cedula Hipotecaria, rernciando expresamente & cunlquier otro fuera que pudiéh i

En Madrid, a 27 de abril de 2011.
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CiDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO POPULAR ESPANCL, S.A.

La presente Cédula Hipotecaria §E EMITE POR BANCO POPULAR ESPANOL, 5.A. (“Banco Popular” o el "Emisor™), con domicilio sociah en Madrid, calle Veldzquez nimera 34,
inserita en el Registzo Especial del Banco de Espafia con el mimero 0075 7 en el Registro Mercantil de Madrid, al tamo 137 general del Libro de Sociedades, folio 183, hoja nimeto
M.2715, ingcripcién 1.27%%, con C.LF. A-2B000727.

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALONES, SOCIEDAD DE VALORES, $.A. con demicilie en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso 1, planta 32, inscrita an ¢l Registro Mercantil de Maduid al Toma 13.186, Libro de Seciedades, Folis 164, Hoja nimera M-213521, Iscripeion 1% ¥
con C1F. niimero A-B2037453.

La presente Cédula Hipolecarla SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de ceg) lacién del do Eip 5o (la “Ley %/1983"), y el Real Decreto 71672009, de 24 de abril,
por el gue se desarrotlan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 35 de marzo, de regulacidn del mercado hipotecario y otral ROfmAS del sisterma hipoteszrin y Enancero (el
*Real Decreto T16/20097). Al titular de la presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos y acelones que le otorgan a Ley 271981 y ¢l Real Deczelo 716/2008, de manera
que lanto el robra del principal como de los intereses de Ja Cedula Hipotecaria estdn, de acuerdo con o articulo 12 de la Tey 2,/1981, espedalmente garantizados, sitc necesided de
inscripcitm registal, por hipoteca sobre fodas 1az que, en cuakpiier moments, consten imsczitas a favor del Emisor, sin pesjuicio de su resporsabilided patrimanial universal (y, si
existieran, por los activos de sustitneide contemplados en el mimero 2 del artirulo 17 de fa Ley 2/1981 y por los flujos econdmicos generados por los instrumentes Arancieros
derivados vinculados a la emisidn).

1, Valor inal, i ¥ cida ordjnariz y anticipada.
El valor nominal de la Cédnla Hipotecaria es de VEINTICINGO MILLONES DE EURQS (25,100,000 €) y s¢ emite al 99,9721 7766% de sm valor nominal, que deberd ser desembalsado
€l 5 demayo de 2011,

1a fecha de vencimiento de la presentie Cadula Hipotecaria serd el 5 de mayo de 2014, si bien el valor naminal de s Cédula Hipotecaria se amortizard ordinariamente mediante un
‘anito pago el 3 de mayo de 2014, o en caso de que o Fuese Dfa Habil, ¢l Dia Habil inmediatamente anteior.

En caso de impago de los intereses ozdinarios vencidos de la presente Cadula Hipotecaria (y sin perjuicio del devenge de intereses de demora conforme a lo establecido 2
continuacian), de vickis ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificars la normativa fiscal de forma gue se establecieran fmpuestos, tasas o retencianes spbre los pagos
‘ealizadkas al kitular de [a presente Cédula Hipolecasia en concepto de i que afs ignificati te a su equdlibrio financiero y, en concreto, cuando dicha modificacion
afecte al equilibrio financiers del Fondo de Tulizzcion de Activos Cédulas GBP 5, constituido en la presente fecha, I presente Cadula Hipotecaria quedard amortizada

ankticip gualmente, sider idad con o establecido em el articalo 25 del Real Decreta 716/ 2003, el Emisor superase los limites de emdisién previstos en su articulo 24,
o] Emisor debers reestablecer ¢ equilibrio, entre otmas alternativas, mediante la adquisicién de cédulas hipotecarias en o mercado 0 ln amortizacién anticipada de cédulas
hipotecarias por €] emitidas, pudiendo la presenle Cédula Hipotecaria verse, por tanko, amertizada anticipadamente en cualquier to y de forma ica. Adiclonalments
el Bmisor podré decidik vol i te amortizar anticipad 1a presents Céduls Hipotecaria, La presente Cédula Hip in 5630 podrd i de marera voluntaria
pursuvalocrmlalyeidjalﬂdecad.ames,osiesnemfueraDhHébiLenelD[aHﬂlﬁlirmcﬁamsiguimaPampcocedeta]a izacién antcdpada vol ia de una o varias
Cédulas Hipotecarias, e} Emisor deberd notificarto a In Sociedad Gestara artes del dia 5 del mes anterior af que se: producdri Ja amertizacién anticipada.
Acaecido cualqui P de iom anticipada, el valor noxinal de la presente Cédula Hipotecaria ¥ los inteceses devengados comespondientes serén reembolsados
‘mediante un foico page.

inarios

\!
Bl valor nowdnal no amertizado de la presente Cédula Hipotecariz fevengard, desde su fecha de desembolso Thasta su fecha de vencimiento (o amortizacién total de su valor
nofninal si Fuera anterior), intereses ordinarios a un tipo de fnterés fijo del 4,506%.

A afectos de devenga de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Céduls Hipotecaria, la emision. de s Cédula Hipotecaria s entendera dividida en periodas de
devengo de intereses (" Periodos de Devengp de Inteteses™) cuga duracion se extendera desde el 3 de mayo de cada afia {inclusive) hasta €15 de mayo del afio siguiente {exclusive),
salvo cuande concurra cualquier supuesto de amortizacién anticipada,

El Periodo de Devenge de Intereses de la Cadula Hipotecaria correspordiente al perindo anual en el que se produzca ura amertizacién anticipada de la Cédula Hipotecaria se
desdoblars en dos. Un primer perindo de devengo hasta Ia Fecha de AmortizaciSn Anticipada de 1o Cédula Hipotecaria {oxcluida) y wn segundo periodo de devengo desde dicha
fecha (incInida) hasta la ferha en que conchaia &1 perindo de devenge a cuyo desdoblamtiento se ta precedido. En el casa de que se produzca mas de una amortizacion anticipada
dentro de un mismo periodo, Ios pariodos de d Bo se ajustardn 1} d iones anlicfpadas parciales que se hayan producido.

Mo se tendra en cuenta para la determinacion de los Pericdos de Devenga de Intereses de la Cédulas Hipotecaria si el 5 de mayo de cualquier afo o la Fecha de Amortizacion
Anticipada de las Cédules Hipolecarias es 0 10 un Ta Habil

Los intereses ordinarios de las Cédulas Hipoterarias devengados durantz cada Perodo de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias se pagaran el dia 3de meyo de cads afto
o, caso de que alguna de dichas fechas 7o fuese Dia Fabil 1 DHa Hab inmediatamente anterior, ¥ en la Fecha de Amortizacion Anlicipada de las Cédulas Hipatecarias, en sa £a50.

Las cantdades impagadas en concepto de principal, sl a partir de |a Fecha de Amostizaciém Ordinaria de Lp presente Cedula Hipotecana, y Jos intereses ordinarios de 1a Cédula
Hipotecariz, desde la fecha de su impagn, devengardn diariamente, hasta su page efectivo, intereses de demara a un tpo de interés de demora mensual que serd el resultado de Ja
suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de {a) el Tipo de Interés de 1a Cédula Hipotecaria, y {b) el EURIBOR a un (1) mes que resulte de la pansalla REUTERS, pégina
EURIBOR=, a las 11:00 horas de 1 mafiana (CET.) de Ja jecha en que s¢ produzca el impago gue dé lugar oL devengo de inatases de demora (sin perjuicio de su revision mensual,
1al y coma se establece & continmacién); y (if) 1.5 puntos porcentuales. H tipo de interés de demora serd revisable rensuaimente, estableciéndose como fecha de [acian el segundo
(2% Dia Habil anterior al inicio del correspondiente periodo de Fjacion mensuak.

Los intereses de demora de la Cédula Hipotecaria se calcularin en fancitn de los dias efectivamente transcurridos entre 1a Fecha de Amortizacisn Ordinaria de la Cédula
Hipotecaria, por la que respecta a Ias cantidades impagadas en concepto de principal 2 dicha fecha, © 1a fecha en que se produzea ¢l impaga de los intereses ordinarios de 1a presente
Cédula Hipobecaria, por lo que respecta a 1as cantidades impagadas en concepto de intersses ordinarios, y la fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean
efectivamente ingresados en §a Cuenta de Tesoreria, debienda liquidarse en esta fecha.

3. Fonina de pago.

Los intereses y ¢l principal se pagerén 2n 1as fechas que correspenda mediante abane en la cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecaria, Cuslesquiera pages
realizados por el Emisar por cantidades debidas por la Cédula Hip in ¢ entend lizados, en prigrer lugar, en Concepto de intereses de demara debidas {en su caso), en
segundo tugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en lercer lugar, en concepto de amortizacin de prncipal.

4, Varos,

ElEmisaryellituhrde]aprmleCédulaHipola:aﬂasemetm alos i Pribunales de Ia cudad de Madzid para cualquies cuestion que yueda suscitarse en

T ¥
relacion con b Cadula Hipotecaria, rerawncianda expresamente a cualuier oxe fuero gue pu.:l‘irra correspondesles,

En Madrid, a 27 de abril de 2013,

BANCO POPU!

Firma y sello
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO POPULAR ESPANOL, 5.4.

, La presents Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESPARIOL, 5.4 ("Bt Populi?'o el “Emisor®), con domicilio socisl en Madrid, calle Velazques nimero 34,
inscrita er el Registro Especial det Banco de Espaa con el nilmero 0075 y en el Registro Metcantil d5§iadrid, a loma 137 general del Libro de Sociedades, folio 183, heja nimero
=

£ M.2Z715, insexipeitn 1.27%, con CLF, A-28000727.
ﬁﬁY Vi :ORES, SQUIEDAD DE VALQORES, S.A., con domicilio en Madzrid, Plaza

La presente Cédnla Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTE ) 2
‘Foma 138586, Libro de Saciedades, Folio 164, Huja ruimere M-273521, Inscripcien 1% y
£

. Pabla Ruiz Picassa 1, Torre Picasso 1, plania 32, inscavita en el Registro Mercanti]l de Madrid
con CLF. nimero A-82037458. ¢

de Hipotecario {la “Ley 2/1561"), y ol Real Decreto 716/2009, de 24 de abri,
mercado hipotecardo y otras normas del sistema hipotecario y financierg (el
cdones que le otorgan ia Ley 2,/198L v el Real Decreta 716/2009, de manera

aztieulo 12 de In Ley 2/1981, especial gerantizados, sin idad de
54 del Emisor, sin perjuicio de su responsabifidad patrimonial ung [
¥ por los flujos econdmicos generados por Jos instrumentos Emanciercs

) La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR Ja Ley 2/1981, de 25 de marzo, de ragulack del M
por el que se desarrollan delerminados aspectos de la Ley 2/1981. de 25 de marzo, de rigfilacin:
“Real Decreta 716/20097). Al titular de 1a presente Cédula Hipoteraria le corresponden 16}
que tanto el cobra del principal como de los inlercses de la Cédula Hipotecaria estan, de '
inscripcion registral, por hipoteca sobre lodas las que, en cualguier momento, consten insfitas 2 f
existieran, par los actves de sustitucién contemplados en el niumere 2 deb articulo 17 delia Ley 241
derivados vinculados a Ja emision). - X

LAY

'

1. Valor nominal, veneimiento y amortizaciin ordinaria y nkigipada, :
El valor nominal de ka Cédula Hipotecaria es de VERNTICINGO MILLONES DE EUROS (25.006.000€)
el 5 de mayn de 2011. i

it

52 emite al 92,972212766% de su valor nominal, que deberd ser desembolsada

i

1a fecha de vercimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd el 5 de mayo de 2014, si bw_;:-\ elvalor j-ncmma.l de la Cédula Hipotecaria se amortizard ardinariamente mediante un
iinico page ¢1 3 de mayo de 2014, o en caso de que o fuese Dia Habil, et Dia Habil inmadiatamente anb3ricr.

(y sin pecuicio del devengo de intereses de demcra conforme 2 Io establecida &
- forma que se estahlecieran impuestes, tasas o retenciones sobre los pagas
st equiliteio financiero y, en concreto, cuando dicha modificacitn
la presente fecha, la presente Cédula Hipotecaria quedari amortizada
16/2009, el Emisor superase los Hmiles de emisian previstos en su artculo 24,

lulas hipotecarias en el mercado o la amartizacién anticipada de cédulas

d a j o y de forma automdtica. Adicionalmente,
de manera vol i
da vol in de una o varias

En caso de impago de los intereses ordinatios vencidos de la presente Cédula Hipoteg
<ontinuacion), de vicios ocizltos de la Cédula Hipotecaria, o de que se madificara Ia noi
realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en cancepto de i que

afecte al equilibric financiero del Fondo de Timlizacion de Activos Cédulas GBP 5,
anbidpadaments. lgualmente, si de conformidad con 1o establecida en el artsculo 25 del Reii] Decret
el Emisor deberd reestablecer el equilibrio, entte otras alternativas, mediante la adqm's"icﬁbr\ L]
hipotecarias por £l amibidas, pudiendo la presente Cédula Hipolecaria varse, por tanto, aniortizada &
&l Emisor podra decidir w i izar anticipad la presente Cédula Hibotecaria,
por su valor total y el dia 19 de cada mes, o $i este o faera Dia Habil, en el Dia Hahil i nediato
Cedulas Hipotecarias, el Emisor debers sotificarlo a I Sociedad Gestora antes del dia 5 del 14

ial gque s¢ p;oducixa 1a amortizacion antiripad‘a
Acaecido cualquier supuesto de amortizacion anticipada, ¢l valor nominal de 1a prsente'Céfdu.h lecaria y los intereses devengados correspondientes seréin reembolsados
medfante un Gmice pago.

Z Intexcpes ordinanios y de demora,

El valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengars, desde
rnominal, si fuern anterior), intereses ordinanios a ur tipo de inleres Gjo del 4,506%.

bolso hasta su fecha de vencimiento {p amortizacion total de su vador

la emisitn de la Cédula Hipotecaria se entenderd dividida en peciodas de

A efectos de devengo de intereses ondinarins y hasta 1a fecha de vencimiento de ba Céd
¥0 de cada ana {inclusive) hasta el 5 de mayc del afio siguiente (sxclusive),

devengo de intereses (" Periodos de Devengo de Intereses”) cuya duracion se extenderd d
salvo cuande concurra cualquier supuesta de amortizacdisn anticipada.

ue se prduzca una amortizacitn anticipads de la Cédula Hipotecaria se
a Hipotecaria (exchwida) y un segundo perioda de devengo desde dicha
pcedido. En el caso de que se produzea tnds de una amortizacién anticipada
es anhicipadas parciales que se hayan producide.

Hipatecaria si el 5 de mayo de cualquier afo o la Fecha de Amortizaciin

El Periodo de Devengo de L de Lo Cédula Hig ia correspondiente al perfod:
desdoblara en dos. Un prmer periodo de devengo hasta la Fecha de Amortizacién Antic
fecha {inchuida} haska la fecha en que concluia el pericdo de devengo 2 cuyo desdoblam
dentra de un mismo periedo, los periodas de devengo se ajustaran conforme al némera de:

No se lendrd e cuenta para la determinacion de Jos Periodos de Devengo de Intereses
Anticipadtz de las Cédules Hipotecanies es o no un Dia Hsbik

Intereses ce las Cédulas Hipotecarias se pagaran el dia 3 de maya de cada afio

Los intereses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias devengados durante cada Persoda d
a Fecha de Amortizacion Anticigada de las Cédulas Hipoiecarias, en su caso,

o, caso de que aiguna de dichas fechas no fuese Dia Hibil, el Dia Habil inmediatamente a

Las cantidades impagadas en concepto de principal, sélo a partir de la Fecha de Amortizacién Ontinaria de la presente Cécula Hipotecaniz, v los intereses ordinarios de la Cédula
Hipotecaria. desde la fecha de su impago, devengarin diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora mensual que sera el resultado de la
suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de () el Tipo de Imerés de la Cedula Hipotecaria, y (o} &l EURIBOR a un (1) mes que resulte de la pantalla REUTEES, pagina
EURIBOR=, a las 1100 horas de la mafiana (CET.) de la fecha en que se produzca el impago que dé lugar al devergo de inlereses de demora (sin perjuicie de su revisidn mensual,
tal y como s establece a conbinuacign); y (4) 1,5 puntos porcentuales. El Hpa de interés de demora seré revisable mensualmente, estableciéndase como fecha de Rjacitn ef segundo
{Z%) Dia Hiibil anterior al inicio del carrespondiente persodo de Sjacion mensnal.

Los inlereses de demora de la Cédula Hipoteraria se cakulardn en furcion de los dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de Amortizacion Ordinaria de la Cédula
Hipotecaria, per lo que respecta a las cantidadies impagadag en concepte de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produeca el impago de los intereses ordinarios de 1 presente
Cédula Hipelecaria, por Ic que respecta a las cantidades impagadas en toncepta de intereszs ardinarios, ¥ 1a fecha en que 6! prircipal o los intereses crelinarios impagados sean
efectivamente ingresados en Ia Cuenta de Tesoreria, debiendo liquidarse en esta fecha.

3. forma de pago,

Los intereses y al principal s¢ pagardn en las fechas que corresponds medtiante abono e 13 cuerta que desigoe el titular de la presente Cédula Hipotecaria. Cualesquiera pagos
vealizados por el Emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipoteraria se entenderdn realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de demora debidos {en su caso), en
segunde ngar, en concepto de intereses ordinarios devengados v, en lercer lugar, enconcepto de amortizacin de principal.

4. Yaring,

El Emisor y el Hhular de ki presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgades y Tribunales de Ia ciudad de Madrid para cuakquier cuestion que pueda susc:tarse en
relacién con L Cédula Hipotecariz, renanciando expresamente a rualquier otro Fazro que pudiera corresponderies.

En Madrid, a 27 de sbril de 20611

21782




CEDULA HIPOTECARIA TINICA EMITIDA POR BANCO POFULAR ESPANOL, 5.4,

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE FOR BANCO POPULAR ESPAROL, S.A. (“Banco Fopular” o el "Emisor”), con domiritio sociat en Madrid, calle Velazquez niimero 33,
inscrita en el Registro Especial del Banco de Bspatia con el nitmero 0075 ¥ en el Regisito Mercantil de Madrid, al tamo 137 general del Libr de Sociedades, folio 183, hoja nimero
M.2715, inscripeion 1.27%, con CLF. A-28006727.

La presente Cédula Hipotecasta se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR.DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A., con domicilio en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Ficasso 1, Torre Picosso 1, planta 32, inscrita en ] Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folin 164, Hoja ndmero M-213521, bwcripeion 1%, y
con C.LF. ntmero A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR I Ley 2/1381, de 75 de maras, de regulicicn del Mercado Hipotecaria {1a Ley 319817}, y 2l Real Decreto 716/200%, de 24 de abril,
por el que se desrrollan determinadas aspectos de 1a Ley 2/1981, de 25 de maxzo, de lacitn del mercado kip ri0 y otras normas del sistema hipoterario y financiero (el
#Real Decreto T16/2009°). Al titular de la presente Cédula Hipotecoria le corresporden Ios derechos y accinnes que le otorgan 1 Tey 2/1951 y el Real Decrete 716/2004, de wanera

que tanto el cobro del principal como de log i de Ja Cédula Hip ia estan, de acuerdo con el articulo 12 de la Ley 271481, especial Jos, sin idad de
inseripeion regisiral, por hipoteca sobre todas 125 que, en cusiquier momenta, consten inscritas a faver del Emisor, sin perjuirie de su responsabitidad patrimonial univetsai {y; s
existicran, por los actives de sustitucion contemplados en el miimera 2 del attieulo 7 de Ja Ley 2/1981 y por los flujos icos g dos por los i financieros

derivadas vincalados a a emision).

1. Valor inal, v i ¥ izacibn ordinarig ¥ a
El valor rominal de Ia Cadula Hipoleraria es de VEDNTICINGD MILLONES DE EURCS (25,000,000 €) y se emite al 99972212766% de s valor nominal, que debera ser desembolsado
215 de maye de 2011

La fecha de vencimiente de 1a presente Cédula Hipotecaria serd £l 5 ge mayo de 2014, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizard ordinarismente mediznte un
{inico page el 3 de mayo de 2014, o encasoe de que na foese Dia Habil, ] Dia Habil inmediataments anteriot.

En caso de impago de Jos intereses ordinarios vencidos de la presenfe Cédula Hipotecaria {y sin perjuicio del devengo de invereses de demora conforme a lo establecide a
continuacin), de vicins ocultos de 2a Cédula Hipotecaria, 0 de que se modificara 1a normativa fiscal de forma que se esiablecieran impuestos. tasas o reenciones sobre los pagos
realizados al tiudar de la presente Cédula Hipotecaria e concepto de intareses que afectaran significativamente a su equilibrio financiem y, en concreto. cuando dicha medificacién
afecte al equilibrio Enanciera del Fondo de Titulizacien de Activos Cédulas GBF 5, constitado eri 1a presente fecha, 1a presence Cédula Hipotecaria quedard amortizada

pal Ignalmente, st de idad con lo establecid -enelm'ﬂm]ozsddRealDecremﬂ&{m,e!Emisursupelase]usl[nﬁtesdeemisibnpreﬁs&menma:ﬁcu]on,
o] Emisor deberd Teestablacer el equilibro, entre ofras al i dianta la adquisicién de cédulas hip ias en el do o la jzaciSn antcipada de cédulas
hipotecarias por él emitidas, pudiendo 1a presente Cedula Hipotecaria verse, por tanko, izada anticipadamente en cualquier o y de forma jica. Adicionalmens
&l Emisor podra decidir voluntariamenie amortizar anticipadamente la presente Codula Hipotecaria. La presente Cédula Hipotecaria sélo podra amortizarse de manera vohntaria
pou'suvalurtctalyeldjamdemdames,usies\enufueraDhHéhijelDEnHﬂbﬂinmediﬂlnsiguiente.]’ampmcederala iznaciém anticipada vol ia de una o varias
Cédulas Hipotecarias, ¢l Emiscr debera notificarlo a lo Sociedad Gestora antes del dia 5 del mes anterior al que s producirs 1a amortizacion anticipada.

Acaecido cualquier supnesto de amortizacion anticipada, el valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria ¥ Ios i devengades © pondi seran bolsades
mediante un Anico page.

2 Intereses ordinari de:

ses ordinarips y de demora,
H valor nominat no amortizade de 1 presente Cédula Hipotecaria dewengard, desde su Facha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacién total de su valor
nominal, sifuera anterior), intereses ordinarios a un tipo de interés Eijo del 4,506%.

A efectos de devenge de inlereses ordinafios y hasta la fecha de vencioento de la Cédula Hipotecaria, ia emision de Cédula Hipotecaria se entendera dividida en periodas de
devengo de intereses (* Periodos de Devengo de "} cuya churacién, se ders desde 615 de mayo da cada ado (inclusive) hasta el § de maye del ano siguients (exclnsive),

salvo b scurra caalquier supuesto de izacién anticlpada.

i Perindo de Devengo de Intereses de Iz Cédula Hipotscaria comresporudiente al perfodo anual en el que se produzca wna amortizaddn anticipada de la Cédula Hipotecaris se
desdoblart en dos. Un primer pericdo de davengo hasta 1a Facha de Amortizacitn Anticipada de la Cédula Hipotecaria [excluida) y un segundo periodo de devengo desde dicha
fecha (inchiira) hasta In facha en que concluia ef ‘periodo de devengo a cuyo desdoblaniento se ha procedido. En ¢l caso de que se produzca mds de una amortizacién anticipada
dentro de un mismo petodo, los periodas de devengo s ajustarin conforme al niimero de amortizaciones anticipadas parciales que se hayan producide.

Mo 3¢ tendrA en cuenta para la determinacién de los Periodos de Devango de tereses de 1 Cedulns Hipotecaria 6«1 5 de mayo de cualquier afio o la Fecha de Amortizacin
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es 0 no un Dia Habil.

Los intereses ordinarics de las Cédulas Hipotecarias devengados dursmte cada Periodo de Devengo de Qe las Céculas Hip rias se pagaran el dia 3 de maye de cada adio
o caso de que alguna de dichas fechas To fuese Dia Hbil, ¢] Dia HAbil inmedintamente anterior, y en ta Recha de Amortizacidn Anticipada de las C2dulas Hipotecarias, en su casa.

Las des impagadas en P deprﬁ\dpal.sﬁ]capa:ﬁxde]a!-‘echadezlmnrﬁuciﬁn&cﬁmﬁnde]ap:esemteCédula‘ ip in, ¥ Jos intereses ordinarios de la Cédula
Hipotecaria, desde |a fecha de su impago, devengaran diariamente, hasta su pago efective, intereses de demora a un tipo de interés de demnora mensual que seré el resultado dela
sumia de Jos siguienles canceptes: (i) el mayor de (a) el Tipo Ge Interés de la Céduta Hipotecaria, y (b) el EURIBOR a un (1) mes que resulte de la pantala REUTERS, pégins
ELFRIBOR=, a las 11:00 horas de la mafiana (CET.) de la fecha en que s¢ produzea el impaga que & Jugar al devengo de intereses de demota {sir perjuisio de su revision mensual,
tal y como se establece a continuaciém); ¥ (il) 1.5 puntos porcantuales. El tipo de inerés de demoza sera revisabl hmente, Biecitndose como fecha de fijacitm el segundo

{2'} Dia Hibil amterier al inicio del correspondiante periodo de fijacion mensual

Los intereses de demora de la Cédula Hipoteraria se caloularin en funcitn de los dias efectivamenle transcurtidos entre la Facha de Amortzacion Opdinaria de fa Cédula
Hipotecaria, por lo que tespecta a tas cantidades inpagndas en concepta de printipal a dicha facha, o 1a fecha en que se produzca él impage de los intereses ordinarios de la presente
Ctdula Hipotecaria, por 1o que Tespecta 4 1as idades impagadas en pto de i dinarios, v la fecha en que el principal o los intereses ardinarios impagados sean

efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesoreria, debiends licpguidan'se en esta fecha.

3. Earma de pago,

Los intexeses y ek principal se pagarin en las fechas que eorresponda mediante abeno en la cuenta que designe el titalar de la presente Cédula Hipotecaria, Cualesquiera pagos
realizados por el Emisor por cantidades debidas por la Cédula Hip ia se di lizados, en primer lgar, en concepto de intereses de demaora debidas (en su caso), o0
segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en conreptode amortizacion de principal.

4. Varios. '
Fl Emisor y ¢l tilular de la presente Cédula Hipotecana se someten expresamene a los ]uzg% YT%?’? de |z cindad de Madrid para cualquier cuestion que pueda suscitarse en
. S

relacisn con L Cédula Hipotecaria, rerunciando expresamente 2 cuslquier 00 fuero gque pu orre:

&
o
En Madirid, a 27 de abril de 2011, % .
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDEPOR BANCO FOPULAR ESPARIOL, 5.4,

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESPARIOL, S.A. (“Banco Popular” o ¢l “Emisoc”), con domicilio social en Madrid, calle Velizquee ndmero 34,
inscrita en el Registro Especial del Banco de Espafia con el niimero 9075 y en ¢l Registro Mercanul de Madrid, al tomo 137 general del Libro de Sociedades, folic 183, hoja méomero
M.ZNS, inscripeion 1279, con CLF. A-28000727

La presente Codala Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. con donucilio en Madrid, Flaza
Pablo Ruix Picasso 1. Toyre Picassa 1, planta 32, inscrila en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13186, Libro de Sociedades, Folin 164, Hoja miumern M-213521, Inscripeion 1% y
con C.LF. nikmern A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria 5¥ RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecaria (la “Ley 2/13817), y al Real Decreto 716,/2009, dz 24 de abril,
por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de maren, de regulacidn del mercade hipotecatio y otras normas del sistema hipotecaria y financiero (el
“Real Decretn 716/2009°). Al bitular de la presente Cédula Hipotecaria le commesponden los derechos y acciones que le otorgan la Ley 2/1981 y el Real Decreto 716/2009, de manera
que tanta e cobro del principal como de los intereses de Ja Cédula Hipotecaria estén, de acuerdo con el articulo 12 de la Ley 2/1%8L, espedalmente garantizados, sin necesidad de
inscripeién: registral, por hipoleca scbre todas las gue, en cualquier momento, consten inscritas a favor del Emisor, sin perjuico de su responsabilidad patrimenial uriversal {y. si
existieran, por bos acbves de sustitucion cenlemplades en el namero 2 del articelo 17 de la Ley 2/1991 y por ks flujos econdmicos generados por los insbumenlos financieres
denivados vinqwlados a ta emisian),

1, Val H ¥ amortizacion ordi antici,
El vaior nommaI dela Gedula Hipotecaria es de VEINTICINCO MILLONES DE EUROS {25.000.000 €) y s emite al 9%,97212766% de su valor nominal, que deberd sex desembolsade
el 5 demayo de 2011,

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd el 5 de mayo de 2014, si bien el valor nominal de Ja Cédula Hipolecaria se amortizara ordinariamente mediante un
tnica page el3 de mayo de 2014, 0 en caso de que no fuese Dia Hahil, ¢l Dia Habil inmediatamente antericr.

£n caso de impago de los iniereses ordinarios vencidos de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devenge de intereses de demora conforme a lo establecido »
contimunacién), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, 0 de que se modificara la normativa fiscal de forma que se estableciecan impuestos, fasas o retenciones sobre Jos pagos
realizados al tibrlar de Iz presente Cédula Hipotecaria en de i que sigrificati & su equilibrio Ananciers y, en concrete. cuando dirka modificacitn
afecte ai eqwhhna financiero det Fondo de Titulizacion de Activos Cédulas GBP 5, :ocmutu:do en la presente fecha, Ia presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada
an Ui i de confarmid. ’canlaeslablmdnenelamﬂoﬁdemulﬂm?lﬁ;‘m a]limmrsuperaseloshnulesdeenuswnmwsrosmmmzﬂ
el Exdsor deber reestablacer el equilibric, entre otras al la adguisicién de cédulas h ing en el doola £ anticipada de cédulas
‘hipotecarias por £l emitidas, pudiendo la presenie Cedula Hipoterania verse, por ianto, amortizada am!dpadamenle en cualquier momenta y de forma automasca. Adiconalmente,
€] Emisor podré decidir voluntariamente amopiizar anticipadamente ka presente Cédula HJpomnz Ia presente Cédula Hipotecaria solo podrd amertizarse de manera volaptaria

por su valer total y el dia 10 de cada mes, o si este no fuera Dia Habil, en el Dia Eibil i Para pr 2 ]a amortizacidn ankicipada voluntaria de una o varias
Cédulas Hipotecarias, el Erusor deberd noliticarlo a la Sociedad Gestora antes del dia 5 del mes amenorai que se producicd la amertizacion anticipada.

Araedido cualquier snpucsto de amortizacitn anticipada, ¢l valor nominal de la presente Cadula Hipolecaria y los intereses devengados correspondientes serdn reembolsadas
mediante un finico pago.

Indereses oedinari [
El valer nominal no :-Dﬂ:lzado de la presente Céduia Hipolecaria devengard, desde su fecha de desembolsa hasta su facha de vencimiente {o amortizacion iotal de su valer
nominal, si fuera anierior), intereses ordinarios a un tipo de interes fjo del 41506%.

A efectos de devengn de inlereses ordinarios y hasta ln fecha de vercimienta de ia Cédula Hipotecaria, a emisién de la Cédula Hipotecaria se entenderd dividida en periodas de
devengo de intereses {“Periodus de Devengo de Intereses” ) cuya duracién se exierderd descle el 5 de mayo de cada a0 (inclusive) hasta el 5 de mayo de) afio siguiente (exchusive).
salva cuando conetra cualquier supueste de amortizaciom anticipada.

El Perioda da Devengo de | de la Cédula Hi i i al periodo anual en el que se produzca una amortizacich anticipada de la Cédula Hipotecaria se
desdoblara ers dos. Un primer periodo de devenge hasta la Fecha de Amom:anén Anticipada de la Cédula Hipotecaria (exchuida) ¥ un segundo periodo de devengo desde dicha
fecha (incluida) hasta Ia fecha en que concluia e} perfodo de devenga a cuyo desdoblamianto se ha procedido. En el casn de que se produzca més de una amortizacién anticipada
dentre de un mismo periode, los perlodos de devenge se ajustardn conforme al némera de amortizaciones anvicipadas parciales que se hayan producido.

Np se tendrd en cuenta para la detenminacién de los Feriodos de Devengo de Intereses de la Cedulas Hipoiecaria si el § de mayo de cualquier afo o la Fecha de Amortizacitn
Antiripada de las Cedulas Hipotecarias es o no un Dia Habil.

Los intereses ordinarios de lzs Cédulas Hipolecerias devengados durante cada Periods de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipotecanias se pagarin el ia 3 de mayo de cada afio
5, casa de que alguna de dichas fechas no fuese Da Habil. el Dia Habil inmediatamente anterior, y en la Fecha de Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en su casc.

Las cantidades impagadas en concepte de principal, sblo a partir de la Fecha de Amortizacidn Oxidinaria de 13 presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de la Cédula
Hipotecaria, desde In fecha de su impago, devenpazan diaramente. hasta s pago efectivo, intereses de dempra a un lpo de interés de demora mensual que serd el resultado de la
suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de {a} el Tipo de Inferes de la Cédula Hipolecaria. y (b} el EURIBOR a un (J) mes que resulte de la pantalla REUTEKRS, pégina
EURIBOR=, & las 11:00 horas de la mafiana (CET.) de Ia fecha en que se produzea el impago que dit ugar al devengo de intereses de demora (sin perjuicio de su revision mensual,
tal y como se establece a eontinuacisn): ¥ (i) 1.5 puntos porcentuales. El tipo de interés de demora serd revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacitn el segundo
{2%y Dta Habil anterior al inicio del correspondiente pericde de ficion mensual.

Las intereses de demora de la Cédula Hipolecaria se cakulardn en furkidn de los diss efectivamenie transcuridos entre la Fecha de Amertizacion Crdiraria de la Céduia
Hipotecaria, por Io que respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicka fecha, o L fecha en que se produzca e impage de los intereses ordinarios de la presente
Cédula Hipotecaria, por lo que respecta a Ias cantidades impagadas en: concepto de intereses ordinarios, y la fecha en que ef principal o los intereses ordinarios impagados sean
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesoreria, debiend liquidarse en esta fecha.

3. Forma de pagn,

Las intereses y el principal se pagarin en las fechas que comresponda mediante abono en la cuenta que designe el ttular de la presente CEdula Fipotecaria, Cualesquiera pagos
realizados por el Emisor por cantidades debidas por {a Cédula Hipotecaria se entenderan realizados, en primer lugar, en concepta de intereses de demora debidos (en su casa), en
segundo hugar, en concepto de intereses ardinanios devengados y, en tercer lugar, en concapto de amortizacén de principal.

4, Varios.
Ei Emisor p el titular de la presente Cédula Hipotecaria se somelen expresamente a lod fuzgados ¥ Triburales de fa cydad de Madod pam cunlquier ruestifn que pueda suscitarse en
relacién con la Chdula Hipatecaria, renunciando expresamente a cualguier otro fuero que padiera corresp

En Madrid, a 27 de abril de 2011,
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CEDULA HIPOTECARLA UNICA BMITIDA POR BANCO POPULAR ESPANOL, 5.4

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESPARIOL, 5.4, (“Banco Popnlar o €] "Emiser”}, con demicilio social en Madrid, calte Veldzquez mimera 34,
inscrita en el Registro Espacial del Banca de Espafia con el mimero 0075 y en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 137 genetal del Libro de Sociedades, folio 183, hoja nikmero
M.2715, tnscripcion 12767, con C1F. A-28000727.

La presente Cédula Hipotecaria s emite NOMINATIVAMENTE A FAYOR DE INTERMONEY YALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A., con dotnicilio en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Picassa 1, Torte Picasso 1, planta 32 inscrita en ol Registro Mercantil de Madrid 2l Tomo 123186, Libro de Sociedades, Folio 164, Hoja mimero M-212621, Inscripciém 1Y ¥
con C.LF, namerp A-32037458.

La presente Cédula Hipoteraria SE RIGE POR iz Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercardo Hipotecario (a “Ley /19817). y €l Real Decreto 71.6/2009, de 24 de abril,
por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Tegwlactén del mercado hipotecario y oiras nxwmas del sistema hipotecario y Enancere {eb
“"Real Decrrtn TI62009™. Al titular de la presente Cédula Hipatecaria le correspenden los derechos y acciones que le olorgan la Ley 271981 y el Real Decretor 716,/2009, de manera

que tanto el cobra del principal como de los intereses de la Cédula Eiipolacaria estdn, de acuerde con el articulo 1Z de |a Ley 2/1981, especial e sm idad de
inscripcidn registral, por hipoteca sobre tadas las que, en cualquier momento, consten inscritas a favor del Emiser, sin perjuicio de 51 responsabiidad patrimorral universal (¥, si
existieran, por los activos de sustitucién contemplados en &l mmerp 2 del articulo 17 de la Ley 2/1981 y por ks flujos & jtos g dos por los insty tos financ

derivados vinculades ala emisidm}.

1. Valor npgainal imjento y iZACon ardingria y anticipada, 31
El valor nominal da la Cédula Hipotecaria es de VEINTICENCO MILLONES DE BUROS ngU.CIJ
e} 5 de mayo de 2011 i

La fecha de vensimiento de la presente Cadnla Hipotecaria sers el 5 de mayo de 2014, st bigy
tnico page & 3 de mayo de 2014, o en caso de que no fuese Dia Habil, el Dia Habil inmediatgmente

En caso de impago de los intereses ordinarios vencidos de 1a presente Cédula Hipol
conlinuacion), de vicies ocultos de Ja Cédula Hipotecaria, o de que se modificara 1a normal
realizadios al Giuiar de ta presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran.
afecte al equilibrio financiero del Fondo de Titulizacion de Actives Cédulas GBE S
anticipad. Igual side idad con I establecido en el articulo 25 del Keal

ifl*pérjuicio del devengo de intereses de dernora canforme a lo eslablecido a

‘¢ forma que se establecieran impuestos, tasas ¢ retenciones sobre los pagos
tivamente a su equilibeio financien y, en concreto. cuando dicha modificacign
“ﬁﬂa presente fecha, la presenae Cedula Hipotecaria quedard amortizada
1672009, ol Emisor superase tos limites de emision previstos en su articulo 24,

ek En:isor debers F el equilibro, entre ottas al as, di: a adquim'éiéﬁ hipotecarias en el mercade o la amertizacion anticipada de cédulas
hipotecarias por €l emitidas, pudiendo la presente Cédula Hipotecaria verse, por tanto, ame Fada a;rg"]:adamente en cuslquier moments y de forma autogatica. Adicionalmente,
¢l Emiser podra decidic vol i ‘ jeipad. Ia presente Cédula ﬁecam M presente Cédula Hipotecatia sdlo podra amortizarse de manera voluntaria

te. Para proceder a la agortizacidn anticipada vohmtaria de una o varzias

pursuvaiorhota]ye[djalodecadams. [ siest:nofu;ra Dia Habil, en el Dia Hsbil
que s¢ producirs L amertizacion anticipacs

Céculas Hipotecarias, el Eanisor deberd notificarks a la Sociedad Gestora antes del dla 5 del

4

vy jos i g t p jentes serdn reembolsados

Acaecido cualquier sup
mediante umn Ghico page.

de amartizaci; icipada, el valor nominal de ln presan

t dos y de demora, ;
El vator nominal no amorlizzdo de la presente Cédila Hipotecaria devengard, desde su
nominal, si fuera anterior), intereses ordinaries a un tipo de interés o del 4,506%. k

bolse hasta sn fecha de vencimiento (o amortizacion total de su valor

emisién de la Cédula Hipotecaria se entenderd dividida en periodos de

A efectos de devengo de inlereses nrdinarios y hasta J fecha de vencimiento de la Céd
kyo de rada afio (inclusive) hasta 15 de maye del afio siguiente {exclusive),

devengp de inlereses (“Periodoa de Devengo de Inteceses”) cuya duracion se extenderd de:
salva cuando roncurra cualguier supuests de amortizacién antir{para.

que se produzca una amortizacion anticipada de la Cédula Hipotecaria se
duls Hipotecaria (exchnida} y un segundo periodo de devenga desde dicha
edido. En el caso de que se produzea mds de ana amortizacion anticipada
s articipadas parciales que se hayan producido.

£l Perjodo de Devengo de Intereses de la Cédula Hipotecaria correspondiente al
desdoblarg en dos. Un primer peciado de devengo hasta la Fecha de Amartizacién A
techa (incluida) hasta Ia fecha en que conclula el periodo de devengo a cuyo desdobl
dentro de un mismo periodo, Jos periodas de deveng: f conft | e ol

Mo se tencdrd en cuenta para la delerminacién de los Periodas de Devengp de Inereses d
Anticipada de les Cédhilas Hipotecarias 5 o noun Dia Habil '

i Hipotecaria si el 5 de mayo de cualquier aie & 1z Fetha de Aurertizacién

ereses de las Cédulas Hipotecarias se pagaran el dfa 3 de mayo de cada afio

Los intereses ordinarios de las Cédulas Hipotacarias devengados durante cada Pertodn de D
a de Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, n su caso.

0, caso de que alguea de dichas fechas no fuese Dia Fiabil, el Dia Habil inmedistaments ank

de Iz presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de la Cédula
emora aun Hpo de interés de demora mensual que secs el resultada de 1
) &) EURIBOR 2 un (1) mes que resulte de la panialla REUTERS, pigina

al devengo de intereses de demora {sin perjuicia de su Tevision monsual,
cevisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacion et segundo

a3 cantidades impagadas en concepto de principal, solo a partix de I Fecha de Amonti:
Hipotecaria, desde la Fecha de si impago, devengaran diariamerte, hasta su page efectvo,
suma de Jos siguientes conceptos: ({) €] mayor de (a) el Tipo de Interés de ka Cédula Hij
FURIBOR=, a lis 11:00 horas de la manana (CET.) de 1a fecha en que se produzea el impa|
1al v como se establece a continuacifn); y {ii) 15 puntos porcentuales. El tipo de infexés
(7% D Hébil anterior al inicio del correspondiente perfoda de Fjacién mensual

ente transcusridos entre 1a Fecha de Amottizacion Ordinaria de J2 Cédula
fecha enque se produzca el impago de los intereses prdinarios de la presente
jos, y 1a fecha en que el principal o Jos intereses ardinarivs impagados secan

Los intereses de demora de la Céduls Hipotecaria se cakmlazan en funcitn de los dig efects
‘Hipolecaria, por 1o que respecia a las canticades impagadas en concepto de principal a dichd fecha,
Cédula Hipolecaria, por lo que Tespecta a las cantidades impagadas en concepto de inteFdges ordi
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesoreria, debiendo liguidarse en esta facha.

rma de pa; o
Los inlereses y ¢l principal se pagacdn ex las lerhas que corresponda mediante abona er: men@;ﬂm designe el Htular de la presente Cédula Hipotecaria, Cunlesquiera pages
realizados por el Emisor por cantidades debidas porla Cadula Flipolecaria se entenderdn cealizados, en pridner lugar, en concepto de intereses de demora debidos (en sn raso), en
segumdo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, enconcepta de amértizaci6n de principal

4, Varios, ‘ !
E Emisor y el timlar de la presente Cedula Hip ia se someten expr a los Juzngados y Tribunales de }a ciudad de Madrid para cualoquier cuestion que pueda suscitarse e

relacisn con la Cédula Hipotecaria, renurcianda expresamente a cualguier otre frern que pudiéra corresponderles.
% ¥

En Madrid, a 27 de abril de 2011.
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMIT 3% POR BANCO POPULAR ESPAROL, 5.4,

. La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESPANOT, 5.A, {“Hanco Popalar” o €] "Emisoc), con domicilic social en Madrid, calle Veldzquez pimero 34,
instrita ¢n el Registro Especial del Banco dle Espana con el nimero 0075 y ex e[Regisl o Mercantil de Madrid, al lomo 137 general del Libce de Sociedades, jolio 183, hoja nimero
. M.2715, insceipcin 1279, con C1F. A-28000727.

La presente Cidula Hipotecasia se emite NOMINATIVAMENTE A FPAVOR DE INTERMONEY VAEDRES, SOCIFDAD DE VALORES, S.A.. con domicilio en Madrid, Plaza
. Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Pizasso 1, planta 32, inscrita en ¢l Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13186, Libre de Sociedades, Folio 164, Heja ndimero M-213522, Inscripeidn 1%, y

<on C.LF. niumero A-52037458.

' La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR b Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecaria (la “Ley 2/198%"), ¥ el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril
por el que se desarrollan determirados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario y otras ngmnas del sistems hipotecario y financicro {el
*Real Decreto T16/2009). Al titular de la presente Cédula Hipotecaria le corresponden Tos derechos y acciones que le otorgan 1a Ley 2/1581 y el Real Decreto 716/2009, de manera
que tato el cobro el principal come de Los intereses de Ia Cédula Hipotecaria estan, de scuerdo con el articule 12 de la Ley 2/1581, especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripcion registral, por hipotera sobre todas las que, en cualgquier momento, consten inscritas a Javor del Emisor, sin perjuicio de su resporsabilidad patrimonial universal [y, si
existieran, por Jos activos de sustitucion comtemplados en 2l namero 2 del articulo 17 ¢e la Ley 2/1981 y par los flujos ¢ronbmicos generados por fos instrumentas finanderos
derivados vinrulades ala emision).

1. Valor nominal, vencimiento y amgrtizacion ordinariz y anticipada,

Flvalor nominal de la Cédula Hipotecaria €5 de VEINTICENCO MILLONES DE EUROS (25.000.000 £) v sz emile al 99,972212766% de su valor nominal, que deberd ser desembalsade
€15 de mayo de 2011,

La fecha de vencimiento de ta presente Cédula Hipateraria serd el 5 de mayo de 2014, si bien el valor nominal de la Cédula Hiy ia se amortizard ordinark di un

1mico page el 3 de mayo de 2014, & en caso de que no fuese Dia Habil, el Dia Hibil inmediatamente anlerior.

En aso de impage de los intereses ordinarios vencidos de Lz presente Céduls Hipotecarh (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
continuacién), de vicios ocultos de ia Céadula Hipotecaria, o de que se modificara L2 normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre los pagos
realizados al dhular de la presente Cédula Hipotecaria en conceplo de itereses que significati a su equilibrio financiera y, en concreto, cuando dicha modificacifn
afecte al equilibrio financiero dei Fondo de Titulizacion de Activos Cédulas GBP 5, constituida en la presente fechs, 1a presenle Cédula Hipotecaria quedard amortizada
anticipadamente. [guakmente, si de conformidad con Lo establecide en el articule 25 del Real Decreto 716/ 2009, el Emisor superase los Imites de emisitn previstos en su articulo 24,
&l Emisor deberé zeestablecer el equilibrio, entre otras allernativas, mediante la adquisicién de cédulas potecarias en el mercado o la amortizacién anticipada de cédulas
hipotecarias por €l emitidas, pudiendo la presente Cédula Hipolecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamenti en caalquier ¥ de forma ica. Adicionslment
el Emisor podri decdir voluntariamente amortizar anticipad 1a presente Cadula Hipctecaria. La presente Cédula Hipotecaria solo podrd amortizarse de manera veluntaria
por su valos total y el dia 10 de cada wes, o 5i este no fuera Dia Habil, en el Dia Hibd inmediato siguiente. Para proceder 2 la amortizacidn antidpada voluntaria de una o varias
Cédulas Hipotecarias, el Emisor deberd notiticarlo a la Sociedad Gestora antes del dia 5 del mes anterior al que s¢ producird la amortizacitn anticipada.

Acaecido cualquier supuesto de amortizacidn anticipada, el valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria y los & deveng; [ di serdn
medianie un dnico page.

2 Inteveses ordinarios y de demora.
El valor nominal ne amortizade de la presente Cécula Hipotecania devengard, desde su fecha de deseznbolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacién total de su valor

nominal, si fuera anterios), intereses ordinarios 2 un tipo de interés fijo del 4,.506%.

helwad

A efectos de devengo de intereses vridinarias y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecasia, la emision de la Cédula Hipotecaria se entenderd dividida en periodos de
. devengo de intereses (“Periodos de Devengo de Intereses”) ruya duracion se extenders desde el 5 de mayo de cada afo (irctusive) hasta el 5 de mayo del afio siguiente (exclusive).
salvo cuando concurra cualquier supuesto de amortizacién anticipada.

El Periodo de Devengo de Intereses dle 1a Cidula Flipotecaria correspondiente al periodo anual en el que se produzca una amortizacion anticipada de la Cadula Hipotecaria se
desdoblack en dos. Un primer perioda de devengo hasta la Fecha de Amortizacion Anticipada de la Cédula Hipotecaria (excluida) y un segundo pericdo de devengo desde dicha
facha {incluida) hasta la fecha en que concluia el periodo de devengo a cuyo desdoblamiento se ha procedida. En el caso de que se produzea mis de una amertizacion anticipada
dentro de un mismo periodo, los perfodos de devenga se ajustaran conforme al mimero de amertizac anticipadas parciaies que se hayan producido.

No se tendrd en cuenta para la determinacion de los Petiodos de Devengo de Intereses de  Cédulas Hipotecaria si el 5 de mayo de cualquier afio o la Fecha de Amortizacién
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias s 0 no un Dia Hibil

£.0s intereses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias devengados durante cada Perfodo de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipolecarias s¢ pagardn el dia 3 de mayo de cadz afo
o, caso e que alguna de dichas fechas no fuese Dia Hibil el Dia Habil inmediatamente antezior, y en la Fecha de Amortizacitn Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en su caso.

Las cantidades impagadas en conceplo de principel, sélo a pastis de 1a Fecha de Amortizacion Ordinariz de la presente Cédula Hipotecaria, y Jos intereses ordinarios de la Cédula
Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengarin diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora 2 un tipo de interés de demora mensual que serd ¢ resultada de
suma de Jos sigientes conceplos: (i} €l mayor de (a) el Tipo de Interés de la Cédula Hipotecaria, y (b} el EURIBOR a un {1) mes que remlte de la pantalla REUTERS, pégina
EURIBOR=, a las 11.00 horas de la mafana (C.ET.} dela fecha en que se produzea el impago que de lugar al devengo de intereses de demorz (sin perjuicio de su revisién mensual
tal y como se establece a contiriacidn); y (i) 1.5 puntos porcentuales. El tipo de interés de demora serd revisable mensualinente, estableciéndose como fecha de fjacién el sepundo
{2) Dia 4bil anterior ai inicie del correspondiente periode de fijacion mensual.

Los intereses de demora de la Cédula Hipotecaria se calmalarin en funcion de los dias efectivamente transcurrides entre la Fecha de Amortizacitn Ordinazia de la Cedula
Hipotecaria, por lo que respecia a las cantidades impagadas en concepta de principal a dicha fecha, o 1a fecha en que se produzca el impago de los intereses ordinarios de la presente
Cecula Hipatecaria, por ko que respecta a las cantidades impagadas en concepto de imereses ordinatios, ¥ 1a fecha en que ¢l principal o ks intereses ordinarios impagados sean
efectivamente ingresades en le Cuenta de Tesoreria, debiendo liquidarse en esta fecha.

2. Founa de pago,
Los intereses y el principal s¢ pagardn en s fechas que corresponda mediante abona en la cuenta que designe el tituar de la presente Cédula Hipotecaria. Cualesquicra pagos
sealizados por el Emisor por cantidades debidas por Ja Cédula Hipotecaria se entenderdn realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de demora debidos (en sn caso), en

segundo lugar, en concepta de intereses ordinarios devengados y, en tercer hagar, en concepto de amortizacitn de principal.

4. Varios,
El Emjsor y el litular de la presente Cédula Hipotecaria se someten exp 2 los Juzgados ¥ Tribunales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestin que pueda suscitarse en
relacién con Ia Cédula Hipotecaria, renunciande expresamente a coalquier otro fuero que pudiera correspanderles.

En Madrid, a 27 de abril de 2011
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CEDULA HIPOTECARLA INICA EMITIDA]

& o
La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POFULAR ESPAROCL, S5.A. (“B_ﬁ&fo Papu@ o el "Emisor™), con domirifio social en Madric, calle VelAzquez ratmere 34,
inscrita en e3 Reglstro Bspecia del Banco de Espaia con ef mimero 6175 ¥ en el Registro 1 ddMadrid, al toma 157 general del Librm de Sociedades, folio 183, Rojz nitmero
M 2715, inscripcidn 1.27%, con CTF. A-28000727. k

ONEY YA LORES, SOCTEDAD DE VALORES, 5.4, con demicilio en Madzid, Plaza

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTEI ;
i34 Tama!13.186, Libro de Sociedades, Folio 164, Hoja miimero M-213521, Inscripcitn 7, y

Pablo Eniz, Picasso 1, Torre Picasso 1, planta 32, inscrita en ¢l Registyo Mercantil de Ma
con C.LF. niimero A-§2037458.

La presente Cédula Hipatecaria SE RIGE POR 1a Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulalion del Miicado Hipoteeario (la “Ley 2/1981"), y ¢l Real Decreto 7162009, de 24 de abril,
por el que se desarrollan determinados aspectos de ln Tey 2/1941, de 25 de marzo, de régulaciénidel mercado hipotecarin ¥ otras normas del sistema hipotecario y Enanciera (el
"Real Decreto 71§/2009%). Al titular de L= presente Cédula Hipotecaria Je correspanden K5 derechasy acriones gue le otorgan 1a Ley 2/1981 y el Real Decreto 716/2009, de manera
que tanto el cabro del principal como de Los de la Cédula Hip ia estdn, décuerdo thn el artirnlo 12 de 1a Ley 2/1981, especiaimente garantizados, sin necesidad de
inscripeién registrzl, por hipetaca sobre todas las que, en cualquier momento, consten \scritas 4 Fdvor dal Emisor, sin perjuicio de su bilidad patri ial uni d (¥, si
existieran, por los activos de sustinacién contemplados en ¢l nimero 2 del articulo 17 de Ja Ley 2/1981 y por las fujos econdmicos generados por Los instramentos Enancieray
derivados vinculados a In emisién).

1 b dinari fead

1 Walor H o ¥ i X !
Bl valor nominat de la Cidula Hipotecaria es de VEINTICINGD MILLONES DB EURDS (25.000.000 €) y se emile al 99,97717766% de su valor nominal, que deberé ser desembolsado
al 5 de mayn de 2011

La fecha de vercimiento de fa p Cédula Hip in seré el 5 de mayo de 2014, si ben el valor nominal de Ja Cédula IMip ia se r4 ordinars mediante wn
nico pago ¢ 3 de mayo de 2014, o en caso de gue no fuese Dia Habil, el Dla ‘Hahil inmediatamente anterior.

En caso de impago de los itereses ordinarios vercidos de la presente Cédula Hipotecaria {y sin perjuicio del devenga de intereses de demora conforme a lo establecido a
continuacion}, de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara 1a normativa fiscal de foruva que se establecieran impuestos, tasas o retencianes sobre los pagos
realizados al litular de ta presente Cédula Hipotecaria en concepto de i que signuficati a st equilibrio Rnanciera y, en concreta, cuande dicha madificacién
afecte al equilibbo financiero del Fondo de Tihilizacitn de Activos Chdulas GBP 5, constituido en la presente fecha, la presente Cécula Hip ia quedard izada
anticipadamente. ! 5i de conformidad can lo establecid -enelarﬂcu]n?jdelRealDeaem?lﬁ;’m,elFmborsupmseloslinﬂlrsdemﬁsiﬂnprevés&mmwaxﬂman!,
el Emisor deberd reestablecer el equilibrio, entre otras i ds la adquisicion de cédulas hipoterarias en ¢l mercado o la amorizacién antiripada de cédulas
hip ias por ¢] emilidas, pudiendo la presents Cédula Hipotecaria verse, por tanio, amoriizada anticipadamente en cualquier momento y de forma automéfica, Adirionalmente,
&l Emisor podra decidir vol 5 we amartizar anticipad: te la presente Cédula Hipotecaria. 1a presente Cédula Hiporecaria s6lo podra amortizarse de manera voluntaria
por su valar mtnlyeldialﬂdecadames,asiesham!uenDiaHé‘oil,melDlaHﬁhﬂ‘ diato siguiente, Para proced a la amottizarién anticipada wahumntaria de una o vazias
Cédulas Hipatecarias. el Emisor deberd notificarlo a T Sociedad Gestora antes del dfa 5 del mes antedor al que se produciré Iz amortizacion anticipads.

Acaecido cualquier supuesto da amortizacion anticipada, el valor nominal de la presente Cidula Hip in y los i gados correspondi serdn bolsad:

mediante un Gmico pagoe.

arios
El valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacién total de su valor
nominal, si fuera anterior), intereses ondinarias a un po de intetés Hio del 4.506%.

A efectos de devengo de intereses oxdinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecaris, la emision de 1a Cédula Hipotecaria se entenders dividida en periodos de
devengo de inlereses {"Perindos de Devengn de lntereses”} cuya duracion se extenderi desde ¢l 5 de mayo de cada afio (inclusive) hasta el 5 de maya del afio siguients (exclusive),
salva cuando caalquiee sup de izacion anticipada.

El Pariodo de Devengo de Intereses de la Cédula Hipotecaria eorrespondiente al periodo anutal en el que se produzea una amortizacion: anticipada de la Cédula Hipotecaria se
desdioblars en dos. Un primer periodo de devengo husta 1 Pecha de Amertizacion Anticipada de ls Cdula Hipotecaria {excluida) y un segundo periodo de devengo desde dicha
fecha (incluida) hasta la fecha en que tonctuta el periodo de d go a cuye desdoblami sa ha procedido. En el raso de que se produzca més de una amortizacién anticipada
dertro de un mismo perioda, Ios periodos de devengo se ajustarin conforme al nimetn de amortizaciones anticipadas parciales que s¢ hayan producide.

No se tendrs en crenta para la determinacion de los Periodes de Devengo de Intereses de la Cdulas Bipolecazia si el 5 de mayn de cualguier aho o fa Ferha de Amortizaciim
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es 0 no un Dia HibiL

Los intereses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias devengados durante cada Peclodo de Devengo de Interesés de lag Cédulas Hipotecarias se pagaran el dia 3 de maya de cadaafio
0, casn de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Hbil, el Dia Habil inmediatamenie anterior, y en la Fecha de Amortizacién Anticipada de las Cédutas Hipotecarias, ensu caso.

Las cantidades impagadas en concepto de principal, 5610 a partir de la Fecha de Amortizacion Orctinaria de a presente Cédula Hipotecaria, y los ntereses ordinarios de la Cédula
Hipotecaria, desde Ia fecha de su impago, devengaran diariamente, hesta su pagn efectiva, intereses de demora a un Epo de interés de demora mensual que sers el resultado de la
suma de los siguientes conceptes: (i} el mayor de (a) el Tipa de Interés de la Cédula Hipotecarin, ¥ () &l EURIBOR a un (1} mes que mesulte de la pantalla REUTERS, pagina
EURIBOR=, & las 11:00 horas de la mafana [C.E.T} de la fecha en que se produzea el impago que dé hagar al devengo de intereses de demora (sin perjuitio de su revision mensual,
tal y como se establece a continuaci6n); ¥ (i} 1,5 puntos porcentuales. El ipo de interds de demora serd revisabl et bleciéndose como fecha de fijacion el segurdc
(2% Dia Hahil anterior al inirio del correspordiente perfodo de fjacién mensual

Los intereses de demora de la Cédula Hipotecatia se cakmlarin en funcion de los dias efectivamente transcutridos entre la Fecha de Amortizacion Ordinaria de la Cédula
Hipotecaria, por lo que respecta z las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o Ia fecha en que se produzea el impage de Jos intereses ordinarios de la presante
Cedula Hipotecaria, por lo que respecta 2 las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, ¥ ta fecha en que el principal o los interesas ordinaries impagados sean
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesorerfa, detvendo liquidarse en esta fecha.

3, Forma dg pago.

Tos intereses v el principal se pagardn en las fechas que corresponda mediante abono en 1 cuenta que designe el tildar de la presente Cédula Hipotecaria. Cunlesquiera pagos
realizados por ¢l Ezmisor por cantidades debidas por Ta Cadula Hipotecaria se entenderdn realizadus, en primer lugar, en concepto de intereses de demora debides (en su casa), en
sepundo Jagar, en concepio de inteveses ordinarios devengados ¥, en fercer lugar, en concepto de amortizarién de principal

4, Varios,
Fl Ernisor y el titular de 1a presente Cédula Hip ia $& somelen exp  los Juzgades y Tribunales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestidn que pueda suscitarse en
relaci6n com Ia Cédula Hipetecatia, remmetando exp a cualquier otro fuers qua pudiera correspondetles.

Eni Madrid, a 27 de abril de 2011.

BANCO POPULAR
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CEDULA HIPOTECAREA UNICA EMITIDA POR BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.

La presente Cédula Hipotacaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESFANOL, S.A. {“Banco Papular” o el “Emisac), con domicilio social en Madrid, calle Veldzquez mimero 34,
inscrita en el Registro Especial del Banco de Espana con ef nimero 0075 ¥ en el Registro Mercantil de Madrid, al tome 137 general del Libra de Saciedades, folio 183, hoja ritmero
M.2715, mscripeidin 1. 279, con CLF. A-28000727.

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALOKRES, 5.4 con domicilio en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso 1, plamia 32 inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164, Hoja ndmera M-213521, Inscripcién 1, ¥
con C.LE. ndmero A-82037458.

La presenie Cédula Hipotecaria 5E RIGE POR Ia Ley 2/1581, de 25 de marzo, de regelacion del Mercado H.lpolmano (Ia “Lay 2/1981"), y el Real Decreto 716,/2008, de 24 de abril,
por ei que s desarrollan determinades aspectos de Lz Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulsién de! mercada hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financiera (el

*Real Decretn 716/2009), Al ritular de la presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos y acciones que fe ctorgan % Ley 2/1%81 y 2l Real Decrsto 716/2009, de manern
que tanto ef cobro del prindpal como de los intereses de la Cédula Hipotecaria estan, de acuerdo con el articulo 12 de Ia Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripei6n registral, por hipoteca sobr: todas las que, en rualquier memento, consten inscritas a favor del Emisor, sin perjuicie desu resporsabilidad patimonial undversal (y. si
existieran, por lps activos de sustitocion contemyplades 2o el nimero 2 del articulo 17 de ia Ley 2/1981 y per los Aujos g dos por los instzy financieros
derivados vinculados a la emision).

4

1, ¥alpr inal y amortizacifin ord
El valor nomiral e ta Céduta Hipotecaria esdeVE]N’flCNCO MILLONES DE EUROS {25.000.000 €} y 52 emite al $9,372212766% de su valor nominal, que deberd ser desembolsado

el 5 de mayode 2011,

Lz fecha de vencimiento de la preserte Cédula Hipotecaria sera el 5 de maya de 2014, si bien el valor nominal de Ia Cédula Hipotecaria se amortizara ordinariamente mediante un
tinico pago el 3 de mayo de 2014, o en caso de que no fuese Dia Habil, et [Ma Habil inmediatamente anteriar.

En caso de impago de los intereses ordinarios vencidos de la presente Cédwla Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a io establecido a
continuacién), de vicios ocultes de la Cédula Hipotecaria, © de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, 1asas o retenciones sobre los pagos
realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio financiera y, en concreto, cuando dicha modificacion
afecte al equﬂ.lbm f:.rmmo def Fonde de Titulizacion de Activos Cédulas GBP 5, constituido en ia presente fecha, la presente Cédula Hipotecaris quedard astortizads
anlicipad si de ¢ idad can o establecido en el articulo 25 del Real Decretn 716/ 2009, ¢l Emisor superase los limiles de emision previstos en su articulo 24,
el Fmisor debera reeslablecer €l equilibrio, entre olras alternativas, mediante la adquisicion de rédu]as hipotecarias en el mercado o la amortizacifin nnhmpada de cédu]as
hipotecarias por &l emitidas, pudlendn ]n presente Cadula Hipotecaria verse, por lanto, amartizada anticipad: en rualquier ¥ de Jorma Ad

el Emisor podrd decidir volu rtizar ankicip te la presente Cadula Hipotécaria. La presente Cédula Hipalecaria s6lo podrd amortizarse de manera vohmtaria
POt Su valot total b4 el dia 10 de cada mes, o si este 1o i'um Dia Hsbil, en el Pa Habil inmeliste sigidente. Para pmm:ler ala a.mnruza:mn anuupada voluntaria de una o vanias

ducirs I i6 P

Acaecida cuabquier supaesto de amortizacién anticipada, el valor nominal de la presente’;Chdula l:ifpolmria ¥ los intereses devengados cormespondientes serdn reembolsados
mediante untinico pago. E

z reses i demora,
El valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengard, desde
nominal, st fuera anterior), intereses ocdinarios a un tipo de intents £jo del 4,506%.

1 emision de la Csdula Hipotecaria se entenders dividida en periodes de

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hastz la fecha de vendimiento de la Céd
yo de cada afio {inclusive) hasta el 5 de mayo del afio siguiente (exclusive),

devengo de intereses (“Perindos de Devengo de Intereses”} cuya duracitn se extendera o
salvo cuando comaurra caalquier supuesto de amortizacion anticipada.

se procuzca una amortizacisn ankicipada de la Cédula Hipotecaria se
Hiporecaria fexciuida) y un segundo periodo de devengo desde dicha
En ¢l caser de que se produzca mis de una amortizacion anticipada
cipadas parciales que se hayan producida,

El Perigdn de Devengo de Intereses de lo Cédula lipotecaria carrespondiente al perodo
desdoblard en dos. Un primer periodo de devengo hasta la Fecha de Amontizacidn An
fecha (inchiida) hastz la fecha en que concluia el perinde de devenge a cuyo desdoblami
denkio de un misme perioda, los perfodos de devengo se ajustardn cordorpae al mimero de
No s2 fendré en cuenta para la determinazion de los Ferlodos de Devengo de Intereses paterariz si €l 5 de mayo de cualquier ai o Ja Fecha de Amortizacion
Anticipada de fas Cédulas Hipotecarias es o no un Dia Hibil

tereses de las Céculas Hipotecarias s pagaran ¢l dia 3 de mayo de cada ano

Los intereses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias devengados durante cada Perfodo o
Fecha de Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en su caso.

0, caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, el Dia Hifbil inmediatamente a

e la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de ta Cédula
Edemora a un tipo de inlerés de demora mensual que ser# el resultado de s
) 1 EURIBOR a un (1} mes que resulte de la pantalla REUTERS, pagina
al devengo de intereses de demora (sin perjuicio de su revisién mensual,
i revisable mensualmente, estableciéndose come fecha de fijacion ¢l segnnde

Las cantidades impagadas en concepto de principal, stlo a partir de 1a Fecha de A
Hipotecaria, desde Ja fecha de su impage, devengardn diariamente, hasta su pago afectis
suma de los sipuientes conceplos. () el mayor de (a) el Tipe de Interés de la Cedula
EURIBOR=, a las 11:00 horas de la majiana (CET.) de la fecha en que se produzea el im|
tal y como se establere a continuaciém); y (i) 1,5 puntes porcentuales. El tpo de interés de
(2°) DHa 4bdl anterior al inicio del correspondiente periodo de Hjacitn mensual.

Los mntereses de demora de Ia Cédula protecana se calcularan en funcidn de los diagyy t
Hipotecaria, por la que respectaa las el das en pto de principal a dichafecha, o fed\aenqueseptoduzmelmpagodelosmleresmordmanosdelapreseme
Cédula Hipotecaria, por lo que Tespecia a las cantidades impagadas en mncvpm de mlereées ordirafils, ¥ la fecha en que el principal 0 Jos § impag: sean
efectivamente ingresados en Ia Cuenta de Tesoreria, debiendo Yiquidarse en esta fecha.

2 Forma de pago.
Los infereses v el principal s¢ pagaran en las fechas que corresponda mediante abono en B cuenta'que designe el tinttar de la presente Cedula Hipotecaria. Cualesquiera pagos
realizados por el Emisor por mnudadu del:n.das por la Cédula Hipotecaria se entenderint réalizadod; en pr\mﬂ' Iugar, #n concepto de intereses de demosa debidos (en su casa), en

4. Varios.

En Madrid, a 27 de abril de 2011,
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CEDULA BIPOTECARLA UNICA EMITIDA POR BANCO POFULAR ESPAROL, 5.4

La presente Cédula Hipatetaria SE EMITE POR BANCD POPULAR ESPANOL, 5.A. (“Banco Popular” o el "Fmisar"), con domicikic social en Madrid, calle Veldzquez nimero 33,
inscrita en el Registro Especial del Banco de Espafia con el nimero 0075 y e ¢] Registro Mercantil de Madrid, al lomo 137 general del Libro de Sociedades, folic 283, hoja rumero
WM2715, inscripeitn 1279, con CLE. A-28000727.

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SQOCIEDAD DE VALORES, 5.4 con domicilio en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picosso 1, plarta 32, inscrita en et Regismo Marcantil de Madrid af Tomo 13.386, Libro da Soriedades, Folio 164, Hoja nimero M-213521, Inscripeion 1, ¥
ton CLE. ntmero A-B27458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR 1a Ley 2/3981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario (la "Ley 2/1981", y el Real Decreto 716/2069, de 24 de abel,
por el que se desarrollan determirados aspectos de la Ley 271961, de 25 de mizzo, de Tegulacién del mercade hipotecanic y otras notmas del sistema hipotecario y financiero (el
“Real Diecreto T16/2009"). Al kitalar de 1a presente Cedula Hipotecaria fa corresporden los derachos y acciones que le otorgan L2 ‘Ley 271981 v el Real Decreto 716/20{9, de manara
que tanto <l cobro del principal como de los intereses de ln Céduln Hipoleraria estén, de acuerdo con o artionlo 12 de la Ley 2/1981, especialments garantizados, sin necesidad de
inseripeitn registral, por hipoteca sobre 1odas 125 que, en raaliud corsten inscritas a favor 4el Emisor, sin perjuicia de su resporsabilidad patrimonial uri 1 (y, si
existieran, por lus activos de mstitucién contemplados en el rdmero 2 del articulo 17 de la Ley 2/1581 v por las flujos econdmicos generados per los instramentes [inanckeros
derivades vikulados a la emisitn

kValop inal, i ¥ Fzacid dinarla ¥ anticipad.
Fl valor nominal de 1a Cédula Hipotecaria es de VEINTICINGO MILLONES DE BUROS (25000000 £} y se emite al 93972212766% de su vilor nominal, gae debera ser desembolsado

<15 demayo de 2011,

L2 fecha de vencimiento de b presente Cidhala Hipotecaria serd el 5 de mago de 20014, si bien el vidor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizar ordinariamente mediante un
finico pago el 3 de mayo de 2014, o en taso de que o fuese Dia Habil, el Dia Hals inme diatamente anterior,

En casc de impago e los intereses ordinarios vencidos de la presente Cadula Hipotecaria {y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo estzblecido a
continuaciér), de vicios ocultas de Ja Cédula Hipolecaria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retencianes sobre los pages
realizadoa al titular de Ja presente Cidula Hipotecaria en concepta de intereses que afectaran significativamwnte a su equilibrio financiero y, en concrele, cuando dicha modifitacion
afecte al equilibrio Hoarciero del Fonde de Tihdizacién de Activos Cadulas GBP 5, constituido en Ia presenle fecha, la presente Céduia Hipotecaria quedard amortizarda
anticipadamente. Igualmente, si de coniormidad con lo estublecidn en el articulo 25 del Real Decreta 716/2009, el Emisor superase los timites de emision previstos en su artionko 24,

ol Emisor deberd reestablecer el equibibria, entre obras 4 a8, la adqudsicién de cédulas hip ias en ¢l mercado o la amortizacién anticipada de cédulas
hip ias por &k emitidas, pudiendo 1a presente Cédula Hipotecaria verse, por lanin, aenortizada anticipadamente en cualquier y de forma ira. Adidonalmente,
2l Emisor podrd decidir voluniar e AmoTHEAT antici e ka p Cédula Hipotecaria. La presente Cédula Hipotecaria solo podra amortizarse de manerd voluntaria

por su valor totel y el dia 10 de cada mes, a si este noﬁlerﬂDiaHﬂbﬂ, en el Dia Hahbil inmediato sigaierte. Para proceder o la amortizacién anticipada vohmtaria de una o varias
Cédulas Hipotecarias, ¢l Emisar deberd notificarlo a 2 Sociedad Gestora antes del dia 5 del mes anterior al que se producird la amortizacién anticipada.

Araecido aualquier supuesto de amortizacién anticipada, el valor nominal de la p. Céduia Hip ia y los & devengados correspondi serdn belsad:
mediante un dnice pago.

1 oodinari I
H valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimienta (o amorizacion total de su valor
norninal, si faers anterior), intereses ardinarios 4 un tipo de interse fjo del 4506%.

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecaria, Ia emisitn de 1a Cédula Hipotecazia se entenderd dividida en periodos de
devenga de intereses (“Periodos de Devengo de Intereses”) cuya duracion se extenders desde el 5 de mayo de cada afio {nchnsive) hasta et 5 de mayo del afio siguiente fexclusive),
salve cuando concuxra cualquier de fzacién anficipada.

12

Bl Perfodo de Devengo de Intereses de la Cédulz Hipotecaria cosrespondiente al periodo anmal en o que se produzca tna amortzadon anticipada de la Cédula Hipotecaria se
desdoblara en dos. Un priser periodo de devengo hasta Ia Fecha de Amortizacidn Anticipada de la Cédula Hipotecaria {excluida) y un segundo pericde de devengo desde dicha.
fecha (inclmida) hasta 1a fecha en que conclaiz el pericdo de devengo a cuye desdoblamiento se ha procedido, En el casa de que se produzca mis de una amortizacidn anticipada
dentea de un mismo pexiodo, los periodas de devengo se aj 1c al d izariones anticipadas pardales que se hayan producida.

No e tendrd en cuenta para Ia determinacion de los Periedos de Devenga de Intereses de 1a Céddulas Hipotecaria i ol 5 de mayo de cualquier afie o la Fecha de Amartizacion
Anticipada de Jas Cédulas Hipotecarias es o no un Dia Habil.

Los intereses ordinadios de lag Cédulas Hipolecarias devengados durante cada Pericdo de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipotecazias se pagaran el da 3 de mayoe de cada afia
o, caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente amterior, y en la Fecha de Amortizacin Anticipada de las Cédulas Hipotetarias, en su caso.

‘Las cantidades impagadas en concepto de principel, s6l0 a partir de la Fecha de Amortizacién Ordinaria de la presente Cdula Hipotecaria, y Jos intereses ordinarios de la Cédula
Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengardn diariaments, hesta s pago efectivo, fntecsses de demora 4 un Bipo de interés de demora mensual que serd o resultade de T
suma de los siguientes cancaptos: (i) el mayor de (a) el Tipo de Baterés die la Cédula Hipotecaria, y {b) el EURIBOR a un (1} mes que resulte de la pentaila REUTERS, pagina
EURIBOK=, a las 11:00 horas de la mafiana (CET.) de Ls fecha en gue se produzea el impago que dé lugar al devengo de intereses de demota (sin perjuicin de su tevisiim mensual,
tal y como se establace a continuacion); y (i) 15 puntos porcentuales. E po de interés de demora serd revisable mensualmente, estableciéndase como fecha de fijarién el segundo
(2%} Dia Hishril anterior al ini¢io del comespondiente periodo de fjacion L

Los inlereses de demora de la Cédula Hipotecazia se calculardn en funcitn de los dias efectivamente transcurridos enkre la Fecha de Amortizacién Crdinaria de la Cédula
Hipotecaria, por o que zespectaa Jas cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o Ja ferha en que se preduzea ¢l impago de los intereses urdinarios de Ia presente
Cédula Hipotecaria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de intereses ordiracios, y 1a fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagacos sean
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesoreria, debiendo liquidarse en esta fecha.

. Fi
‘Los intereses y el principal se pagaréin en las fechas que corresponda mediante abonp en la ruenta que designe el Gtular de la presente Cidula Hipotecaria. Cualesquiera pagos
realizades por el Emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecara se entenderdn realizados, en primer Tugar, en concepto de intereses de demora debidos {en su casa}, en
segunda fugar, en contepte de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizaritn de principal-
4 Vados.
El Emisar y el titular de |a presente Cédula Hipotecaria se somelen expresamente o los Juzgados y Tribunales de ln cindad de Madrid para cualquier cuestion que pueda suscitarse en
relacién con Ja. Cédula Hipotecaria, renunciando expresamente a cualquier otra fuero que pudiera correspondertes.

En Madrid, a 27 de abril de 2011
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. 1a presente Cédula Hipoterarza SE EMITE POR BANCG POFULAR ESPANOL, S.A. (" 0 Poj u.ll!" o £l "Emisor*), con domiritio social en Madnid, calle Velizquez nimero 34,
inscrita en el Registro Especial del Banco de Espana con el mimero 0075 ¥ en ¢l Regmlxo mn[d%‘Madnd al tomo 127 general del Libro de Seciedades, {olio 183, hoja mimero
. M.2715, inscripeion 1279, con CLE. A-2B000727.

La presents Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE B\Tr}:nﬂ(b.m VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A., con domicilio en Madrid, Flaza
i Pabla Ruiz Picasso 1, Torre Picasse 1, planta 32, inscrita en o1 Registro Mencanti de Madrid a}Tomo %ﬂﬁ, Libro de Sociedades, Folic 164, Hoja niimero M-213521, Inscripeidn 1%, y
con CLE. niimero A-82037453.

- La presente Cédula Hipolecaria $E RIGE POR Ia Ley /1981, de 25 de marzo, de regulaciofi el Me Tde Hipotecaria (la “Ley 21981"), v el Real Decrelo 716/2008, de 24 de abril,
por el que se desarrollan determinados aspectos de 1a Ley 271981, de 25 de marze, de mguham del" ercade mpohecano y otras normas del sistema hipatecario y financiero (el
"Real Decreto 716/2003") Al fihuar de la presente Cédula Hipoteraria le correspanden los derechos ¥acciones que le otorgan la Ley 2/1931 y el Real De(relo ?16,’2[09 de mranera
que tanta el cobra del principal camo de los intereses de la Cédula Hipotecaria estén, de aq{zrdo convel articnlo 12 de la Ley 2/1581, especiak sin idad de
inscripei6n registral, por hipoteca sobre todas las que, ¢n cualquier momento, consten nsctds a favbiridel Emisor, sin pexjuicin de su resp bilidad 1 TIRE I {y, si
existleran, per los activos de sustitucion contemplados en el nizmera 2 del articulo 17 de ' 'Ley 2,-’1'93] ¥ par los flujos econdmicos generados por 08 instnumentos financieros
derivadod virkulades a la ennisién)

1. Valor inval, izaciém ocdi ¥ anticipad
El valor nominal de la Cédula [-hpotecana es de VEINTICTNCO MILLOMNES DE BURCS ﬂ)ﬂ OO €Yy se emnite al $,9722E2766% de su valor nominal, que deber ser desembelsado

el 5demayo de 2071,

La fecha de venciodento de la presente Cedula Hipotacaria serd el 5 de mayo de 2014, si b]én el valor nomvinal de 1a Cédula Hipotecaria se amortizard erdinariamente medfante un
sinico pago &l 3 de mayo de 2014, @ en casn de que no fuese Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente anderior.

En caso de impago de los intereses ordinanos wencidos de la presente Cédula H.\pmacam {y sin; pe-]mnu del devengo de intereses de demora conforms a lo estzblecido a
continuacién), de vicios ocultos de Iz Cédula Hipoteraria, o de que sé modificara Ia normitiva fiscal'de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre Ius pagos
realizadios al tilular de la presente Cédula Hipotecaria en concepla de intereses que afectaran significativamentie a su equilibrio financiero y. en concreto, cuando dicha m

alecte al. aquﬂxlmo financiero del Fordo de Titulizacién de Achivos Cédulas GBF 5, .conskiraidoren la presente fecha, In presente Cédulz Fipoleraria quedard amortizada
ankicp Tgual si de cor idad con lo eslablecido en e} articula 25 del Real Decreto 716/ 2009, el Emisor superase los limites de emisién previstos en su articulo 24,
el Emisor deberd reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, mediante la adquisicion de uédulas hipotecarias er el mercade ¢ la amortizacién anticipada de cédulas
hipotecarias por ¢l enundas pud:.endo la p:ese.me Cédula Hipotecaria verse, par tanto, amortizada anticip en cuakjuier y de formz automatica. Adiconabmente,
el Emisor podré decidir v anticipad La presente Cédula Hipotecaria:, La pmse.nte Cedula Hipotacaria sélo podrd amorhzarse de manera voluntaria
porsuva)ormmlye]damde:adama,nmes!ennﬁ:mDiaHﬂnl,a\elDuHahdmmedlatoslgmmkP‘ixm dera fa izacion anticip i ia de una o varias
Cédulas Hipotecarias, el Emisor deberd notificarie a Ia Sociedad Gestora antes del dia 5 delm- a.megmr al que se produdrd la amortizacién anticipada.

Acaecido cualquder suptiesto de amartizacion anticipada, el valor nominal de la preseme Cédui iF ia ¥ los i devengados ¢ pondi serdn bolsad
mediante UR tinico pago. .

2 Interesga ordinarios v de demora, 5 i
B! valor nominal no amortizadge de la presente Cédula Hipotecaria devengara, desde g fecha @;dzhzmhulm hasta su fecha de vencimiento (0 amortizacian total de su valor
neminal, si fuera anlerior), intereses ordinarios a un tipo de interés fjo del 4.506%. i

Jia, 1a emision de |a Cédula Hipolecaria se entendera dividida en periodos de

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vercimiento de La Céd
ya de eada afio {inclusive) hasta el 5 de mayo del o siguiente (exchusive),

L) devengo de invereses (“Periodus de Devengo de Intereses™) cuya du:acmn se extenderd d
salvo cuando CONCUITA cualquier sup de izacidn ip

que se prodizzca una amortizacion anticipada de la Cédula Hipotecaria se
édula Hipolecaria (exchiida) y un segundo periode de devengo desde dicha
edido. En el caso de que se produzca mas de una amortizacion anticipada
es antivipadas parciales que se hayan producido.

El Perfodo de Devengo cie Intereses de in Cédula Hipotecaria correspondiente al period

fecha (incluida) hasta la fecha en que conghiia €l periodo de devenge a cuyo desdobla
dentro de un missno pertodo, los dos de devengo se & conforme al nimero

No se tendré en cuenta para la determinacion de Ios Feriodos e Devengo de Interes s Hipotecaria siel 5 de mayo de cuslquier afio o ia Fecha de Amortizacion

Anticipada de Yas Cédulas Hipotecarias es o no un Dia Habil.

e [ntereses de las Cédulas Hipotecariag se pagardn et dia 3 de maye de cada afio

Las intereses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias devengados durante cada Periodo g
1a Fecha de Amortizacén Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en su caso.

0, case de que alguna de dichas fechas no fuese THa Hibil, el Dia Hibil inmedistamente 3

aria de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ardinarios de la Cédula
de demora a un tipa de intezés de demora mensual que seré &l resultado de I
¥ {b) el EURIBOR a un {1} mes que resulte de la panlalla REUTERS, pagina
B¢ lugar al devenga de mtt:mses de demora (sin perjuicio de su revision mensual,

serd bl itndose cemnd fecha de fijadén el segunda

Las cantidades impagadas en conceplo de prncipal, stlo a partit de Ia Fecha de Aman
Hipotecaria, desde Ia fecha de su impago, devengaran diariamente, hasia su pago ef
suma de los siguienies conceptos: (i) el mayor de (2) el Tipe de Interss de la Cid
EURIBOR=, a las 11:00 horss d¢ Ja matana (CET} de la fecha en que se produzca el
{al ¥ comwo se establece a conkinuacion); y {ii) 1.5 puntos porcentuales. El o de int
(2% Dfa HAbil anterior al inicio de! correspondicnte periode de fjacisa mensual

Los intereses de <lemora de la Cédula Hipotecaria se caiculasan en funcion de los 8 ente transcucridos entre la Facha de Amortizacién Ordinacia de la Cédula
Hipotecarin, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepta de prircipal a fecha; b la fecha en que se produzea el impago de los intereses ordirarios de a presente
Cédula Hipotecaria, por lo que respacta a las cantidades impagadas en concepto de u-&rs:s urrimam)s y la fecha en que el principal © los intereses ardinarios impagados sean
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesoreria, debiende liquidarse e esta fecha, N

Fo
Los intereses y el principal se pagaran en las fechas que corresponda mediants abono en laj ta que designe ¢l tituler de Lo presente Cédula Hipoteraria Cualesquiera pagos
realizados por el Emisor por cantidades debidlas por la Cédula Hipalecaria se entenderan reahMus, en primer lugar, en concepto de intereses de demora debitlos (en su caso), en
segumda dagar, en concepto de inteseses ordinarios devengadcs v, en tercer Jugar, en concepl amartizacon de principal.

%

4 Varios,
El Emisot ¥ ¢l tifular de la presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a los ]uzgadn i Tﬁbumlas de la cudad de Madsid para cnalquier cuestion que pueda suscilarse en
relaciém con la Cédula Hipotecarnia, rerunciando expresamente & caalquier oiro fuero que pudietdLorresponderles.

En Madrid, a 7 de abril de 2011,
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CEDULA HIPOTECARILA UNICA EMITIDA FOR BANCO FOFULAR ESPANOL, 5.4.

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESPARIOL, §.A. (“Bunco Fopular” a et "Emisor*), con domicilio social en Madrid, calle Velazquez nimero 34,
inscrita en el Registro Especial del Banco de Espaiia con el niimero 0075 y en €] Registro Mercantil de Madrid, al tomo 137 general del Libra de Saciedades, folic 183, hoja rimero
M. 2715, inscripeifm 1279, con CLE, A-28000727.

La presente Cédiula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, §.A. ton domirilio en Madxid, Plaza
Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Pieasso 1, planta 32, inscrita en el Regisiro Mereantil de Madrd 2 Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Falio 164, Hoja afimers M-213521, Inscrpeién 1% ¥
con CLF. nirmaro A-B2007458.

La presenie Cédula Hipotecaria SE RIGE POR 1a Ley 2/1831, de 25 de marzo, de regulacion del Mercada Hipotecario (la “Ley 3/1981"), y el Real Decreto 716/2009, de 24 de abrik
por el que s¢ desaxrotian determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 35 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario y obras normas del sistema hipotecario y Fnanciero {el
"Real Decretn 716/2004”). Al titalar de 1a presente Cédula Hipotecaria Ja corresponden tos derechos ¥ acciones que le atorgan la Ley.2/1981 y el Real Decreta 716/2009, de manera
que tanto el cobro ds] principal como de los intereses de 1a Cédnla Hipolecaria estén, de acuerdo con el articulo 12 de Ja Ley 2/1981, especialmente g: izados, sin ded de
insctipcion 1egistral, por hipoteca sobre todas las gue, en cualquier momento, conslen inscritas a favor del Emisor, sin perjuicic de su resporsabilidad patrimonial universal (y. si
existieran, par los activos de sustitucion contemplados en el niimero 2 del articulo 17 de la Ley 2/1981 y por bos flujos econdmicos generados por los instrumentos financieras
derivados vinculados a la @mision).

1, Valgr nominal, vencimiento ¥ 2 izacién ordinaria y antici
Tlvalor nozinat de b Cédwla Hipetecaria es de VEINTICINCO MILLONES DE EUROS (25.000.000 €) y s¢ emite al 99.972217766% da su valor nominal, que deberd sec desembolsado
el Sde mayo de 2011.

La facha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria secé el 5 de mayo de 2014, si bien el valor nominal de 13 Cédula Hipotecariz se amottizars ordinariamente mediante un
Gnico pago e} 3 de mayo de 2014, 0 encase de que no fuese Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente anterior.

En caso de impago de los intereses ordinarios vencidos de la presente Cédula Hipoteraria (y sin perjuicic del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
continuacién), de vicios ocultos de le Cédula Hipotecaria, o de que se modificara Ia normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retencivnes sobre fos pages
realizados al titular da la presente Cédula Flipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a si equilibrio financiero y, en concralo, cpando dicha modificacitn
afecte al equilibrio fimanciero del Fondo de Tilulizacién de Actives Cédules CBP 5, ronstituido en la presente fecha, la presente Cédula Hipotecara quedard amortizada
anticipadamente. Igualmente, si de conformidad con Jo establecido en el articule 25 del Real Decrelo 716/ 2009, &1 Emisor superase los limites de emisién previstos en su articulo 24,
el Emisor deberé reestablecer el equilibrio, entre obms allernativas, mediante la adquisicion de cédulias hipotecarias eny el mercade o la amotizatién anbicipada de cédulas
hipatecarias por £l emitidas, pucliendo Ia presente Cedula Hipotecaria verse, por tanto, amortizada entivipad en cualquéer 0 ¥ de forma automética Adicionaleente,
&l Emisor podra decidic voluntriamente amortizar antivipadamente L presente Cédula Hipotecaris. La p Cédula Hip @ solo podrs i de manera voluntaria
por su valor total y el dia 10 de cada mes, o 5 este 7o fuera Dia Habf, en el Din Fiabil inmediata siguiente. Fara proceder a la amortizacién anticipada voluntaria de una o varizs
Ceeulas Hipotecarias, ¢l Emisor debera notificario a la Sociedad Gestora antes det dia 5 del mes anterior al que s¢ producird Ja amaortizacibn anticipada.

Acaecido cualquier supuesto de amortizacién anticipada, et valor nominal de la presente Céduka Hipotacaria y los intereses devengados rorrespondientes serdn reembolsados
mediante un finjco pago.

2 Intereses ordinarion y. de demona.
El valor nominal no amortizado da la presents Cédnla Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su facha de vencimiento (o amortizacion total de su valor

nominal, si fuera anterior), intereses ordinarios a un Hpo de interés fijo del 4506%,

A efectos de devenge de intereses ordirarins y hasta In fecha de vercimento de 1a Cédula Hipotecaria, Ia émlsion de la Cédula Hipotecaria s¢ entenderd dividida en periodos de
devengo de intereses {“Perindos de Devengo de ") cuya duraciim se ferd desde el 5 de mayo de cada afio (inclusive) hasta o 5 de maya del afio siguiente {exclnsive},
salvo cuando concurra cualquier supuesto de amortizacion anticipada.

e se produzca una amantizacin anticipada de la Cédula Hipotecaria se
Hipotecaria (excluida) y un segundo perfodo de devengo desde dicha
0. En el caso de que se produzca més de unz amortizaciGn anticipada
ticipadas parciales que se hayan producide.

] Periodo de Devengo de Intereses de la Cédula Hipotecaria comrespondiente 2l perfodo
desdoblara en dos. Un primer perfoda de devengo hasta la Fecha de Amortizaciéa Anticipa)
fecha (incluida) hasts la fecha en que concluia ¢l periodo de devengo a ruyo desdoblamien]
dentro de vin mismo periodo, los perfodos de devengo s¢ ajustarsn conforme al nimero de
Na se tendra en cuenta para la determinacién de los Periodos de Devengo de Intereses di orecaria si el 5 de mayo de cmalquier afio o la Ferha de Amartizacién
Anticipada de las Céchlas Hipatecarias es o o un Dfa Habil.

Los inlereges ordinarios de las Cédulas Hipotecarias devengacios durante cada Perfodo de Di
o, caso de que alguna de dichas ferhas no fuese Dia Habil, el Dia Habil inmeriatamente ante

eses da las Cédulas Hipotecarins se pagarin el dia 3 de mayo de cada afio
de Amartizacion Anticipada de las Cécdulas Hipolecarias, en sa caso.

Ia presente C&dala Hipotecariz, ¥ los intereses ordinarios de la Cédula
moza aun tipo de interés de demora mensual que serd el resultaco de I
el EURTBCE a un {1} mes que resulte de la pantalla REUTERS, pagina
al devengo de interesss de demora (sin perjuicie de su revision mensual,
P revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de Fjacion el segundo

Las cantidades impagadas en concepto de principal, s6lc a partir de la Fecha de Amortizac
Hipotecaria, desde Ia fecha de su impage, devengaran diariamente, hasta su pago efectivo,
suma de Jos siguientes conceptos: (i) et mayor de (3) el Tipo de Interés de 1a Cédula Hi
EURIEQRs, a faz 11:00 horas de la mafiana (C.ET.) de la fecha en que se produaca el imp;
tal y como se establece a contimacién); y {ii) 1,% puntos porcentuales. EL tipo de interés d
(2} Dia Habil anterior al inicio del correspondientz pericdo de fijacion mensual.

Los inlereses de demora de la Cédula Hipotecaria s¢ caltularén en funcitn de los dia transcurridos entre la Fecha de Amortizarion Ordineria de Ja Cédula

Hipotecaria, pot 3 que respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dich: 7’% , 0k A ey que se produzca el impage de los intereses prdinarios de la presente
Cédula Hipotecaria, por lo que respecta 2 las cantidades impagadas en concepto de interesss jordi y la fecha en que el principal o Jos intezeses ordinarios impagados sean

efectivamente ingresados en 1a Cuenta de Tesoreria, debiendo liquidarse en esta fecha,

3. Forma de pago,

fos intereses y el principal se pagarin en las fechas que correspanda mediante abono en L
realizados por el Emisor por cartidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderdn realizades,
segunda Jugar, en cancepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugax, en =F

desigre el titular de la presente Cédula Hipotecaria. Cuzlesquiera pagos
rimet lugar, en concepto de intereses de demora debidos (en su case). en
de principal

4. Varios.
E! Emvisor y el Htular de la presente Cédula Hip Ti2 58 SOmeten exy a los Juzp; de Ja rivdad de Madrid para cuakgier cuestifin que pueda susctarse en

telacitn con Ja Cadula Hipelecarsa, reruncando exptesamente a cuzlquier obre fuero que pndiaa"'ton'espgﬁeﬂes.

En Madrid, a 27 de abrid de 2011
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FAPEL EXCLUSIVG PARA DCCURMENTOS NOTARIALES

CEDULA HIFOTECAREA UNICA EMITIDA POR BANCO POPULAR ESPANOL, $.4.

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESPAROL, 5.A. (“Banco Popular™ o el “Emisor®), con domirilio social en iadsid, calle Veldzquez mimero M,
inscrita en el Registra Especial del Banco de Espana con f niimers (075 y en el Registro Mercanlil de Madrid, al tomo 137 gencral del Libre de Sociedades, falio 183, hoja ndmerc
M 2715, inseripelon 1,29, con CLF. A-28000727.

La presente Cédula Hipoteraria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.4, con domicilio en Madrid, Plaza
Pable Ruiz Picasso 1, Torre Picasso 1, planta 32, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libra de Sociedades, Folio 164, Hoja ndmero M-213521, Inscripcitn 1% y
con C.LF. rimero A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981. de 25 de marzo, de negulacion del Mertado Hipotecario (18 “Ley 2/1981"), y ¢l Real Decrelo 716/2009, de 24 de abril,
por el que se desarrallan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacitn del mercado hipolecario y otras normas del sistema hipotecario y financiero (el

“Real Decreto 716/2009"). Al Htular de 1a presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos ¥ acdiones que le otargan ia Ley 2/1981 y el Real Decreto 716/200%, de manera
que tanto el cobro del principal como de les intereses de la Cédula Hipotecaria estan, de acuerdo con el artfculo 12 de ka Ley 2}1931 especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripeiém registral, por hipoleca sobre todas Jas que, en cualquier moments, cotisten inscritas a favor del Emisor, sin perj de su resp ilicad imonial universal (y, si
existieran, por los activos de sustimacicn contemplados en el nimern 2 del articule 17 de la Ley 2/1931 y por los flujos econtmicos generados por '.»os instrumentos financienos
derivados vinculados a la emisian).

1. Valor nomdn: ients izaciém ordinazia y anticipada.
El valor nominal de Is Cédula protecana s de VEINTICINGCO MILLONES DE EUROS {25.000.000 €} y se emite al 99,972212766% de su valor nominal, que deberd ser desembolsada

el 5demaye de 2011,

La fecha de vencimiento de la presente Cégula Hipotecaria seré el 5 de tayo de 2014. si bien e valor nomdnal de la Céduta Hipoteraria se amortizazd ordinariamante mediante un
iinice pago el 3 de mayo de 2014, 0 en caso de que no fuese Dia Hibil, ¢ Dia Habil inmediatamente anterior.

En casao de impago de los intereses ordinarios vencidos de la presente Cédula Hipotecaria {y sin pefjuicic del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a

continuacion), de vicios acrltes de la Cédula Hip ia, 0 de que se ifi la normativa fiscal de forma gue se establecieran impuestos, 1asas o retenciones sobre los pagos
realizades al titular de Ja p Cedula Hipotecaria en pto de i que afectaran significativamente & su equilibrio financiero y, en concreto, cuando dicha modificactin
afecte al equilibrio Snanciero det Fonde de Tihulizacisn de Activos Cédulas GBP 5, constituido en la presente fecha, la p Cédula Hip: ia guedard iraday

snticipadamente, Igualmente, si de conformidad con Io establecido en el artirulo 25 del Real Decreto 715/2009, ef Emdsor superase Jos lmites de emision previstos en su articulo 24,
<1 Emisor deberd reestablecer el equilibrie, entre clras aiternativas, mediante la adquisicion de cédulas Iupufzmrm en el mercade o la amortizacion anticipada de cédulas
hipotecarias por & almhdas pud.lendu 1a presente Cédula Hipotecaria verse, por tanto, amortizada ar y de forzna attomadtica. Adicionalmente,
el Emisor podra decidir anticipad, la presente Cédula H.lpo!ecm La presenle Cédu]a Hipotecaria 30k podrs amortizarse de manera voluntariz

por su valor total ¥ el dia 10 de cada mes, o si este no fuera D% Habil, en el Dia Habil § di. Para proceder a la amortizacion anticipada voluntaria de una o varias
Cédulas Hipotecarias, ] Fraisor deberd notificarlo a L1 Saciedad Gestora antes del dia 5 del mes antericr al quesé prodncuala amnostizacion anticipada,

Acaecido cualquier supuesio <le amortizacién anticipada, el valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria y los intereses devengados correspondicntes sezan reembolsados
mediante un finico pago.

2 Intereges ondiparis y de demora.
El valor nominal ne amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengan, desde su fecha de desembotso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacién total de su valor
nominal, si fuera anlerigr), interesss ordinarios a un tipo de interés fijo del 4,506%.

A efecios de devengo de irwereses ordinarios y hasta la fecha de venmme_nto de la Cédula Hipotecaria, la emisién de la Cédula Hipotecaria se entendera dividida en periodos de
devengo de intereses ("Perdados de Devenge de ) cuya d s derd desde el 5 de mayo de cada afo (inchusive) hasta el & de mayo did afio siguiente (exclusive),
salvo cuande concurra cualquier supuesto de amertizacion anbicipada,

El Periodo de Devengo de Intereses de la Cédula Hipotecaria cortespandiente al periodo anual en el que se produzca wia amortizacidn anlicpada de 1a Cédula Hipotecaria se
desdoblard en dos. Un primer periodo de devengo hasts la Fecha de Amortizacién Anticipada de la Cédula Hipotecaria (excluida) y un segundo periode de devengo desde dicha
fecha (incluida) hasta la fecha en que concluia el periodo de devengo a cuyo desdoblamiento se ha procedido. £n ¢l caso de que se¢ produzca mas de una amortizacion anticipada
dentre de un misma periodo, los periodos de devengo se sjustatin conforme al nimero de amortizaciones anticipadas parciales que se hayan producide.

No se tendrd en cuenta para la determinacion de os Feriedes de Devengo de Intereses de la Cedulas Hipotecaria si el 5 de mayo de cealquier afio o la Fecha de Amortizacidn
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias s o no un Dia Habil

Los intereses ardinarios de las Cédulas Hipotecarias devengados durante rada Perfodo de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipetecarias se pagaran el dia 3 de mayo de cada afio
o, caso dé que alguna de dichas fechas no fuese D1a Habil, el Dia Higbil umedialamente anterior, y en la Fecha de Amortizacion Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en su caso.

Las cantidades impagadas en conreplo de prircipal, 5610 a partic de la Fecha de Amortizacién Crdinaria de la presente Cédula Hipolecaria, y los intereses ordinarios de la Cédula
Hipotetaria, dexde la fecha de¢ su impago, devengaran diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora mensual que serd e resultado de 1
suma de los siguientes conceptos: {i) el mayor de (a) el Tipo de Interés de la Cédula Hipotecaria, y (b} e} EURIBOR 2 un (1) mes que resulte de la pantalls REUTERS, pdgina
EURIBOR=, a las 11:00 horas de la mafiana (C.ET.) de la fecha en que se produzca el impago que dé Iugar al devengo de inlereses de demora {sin perjuicio de su revisidn mensual,
tal y como se establece a continuacion}; y (&) 1,5 puntos percentuales. El tipo de interés de demora serd revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fjacion el segundo
(2%} Dia Habil anterior al inicio del corzespondiente pericdo de fijacion mensual

Los intereses de demora de a {Cédula Hipotecaria se calrularan en fundsn de los dias electivamenle ranscurrides entre k2 Fecha de Amortizacién Ordinaria de la Cedula
Hipotecatia, por lo que respecta a las cantidades impegadas en concepto de principal a dicha fecha, o |a fecha en que se produzca el impago de Jos intereses ordinarios de la presente
Cédula Hipotecaria, por 1o que respecta a las cantidades impagadas en corcepto de intereses ordinarios, y la fecha en que ¢l principal o los fntereses ordinarios impegados sean
efectivamente ingresados en la Cuenla de Tesoreria, debiendo liquidarse en esta fecha.

i de 3
Les intereses y el principal se pagaran en las fechas que corresponda mediante aborwo en 1a cuerta que designe el bhular de la presente Cédula Hipotetaria, Cualesquiera pagos
realizades por el Emisor por cantidades debidas por s Cedula Hipotecaria se entenderan tealizados, en primer lugar, en concepto de itgereses de demora debidos (en su caso). en
segundo lugar, en concepio de inleresas ordinarios devengados y, en terrer lugar, en concepio de amortizacion de principal.

4. Vagios,
El Emisor y ¢l ttular de la preserte Cédula Hipolecaria se someten expresamente a kos hizgados ¥ Tribunales de la cudad de Madrid para cualquier cuestion que pueda susditarse en
relacitn ¢on la Cédula Fipolecaria, remunciando expresamente a cualquier otro fuera que pudiera corresponderles.

En Madrid, a Z7 de abmil de 2001,
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CEDULA HIFOTECARLA UNICA EMITIDA FOR BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.

La presenta Cédula Hipotecaria $§ EMITE POR BANCO POPULAR ESPANIOL, 5.4, [“Banco Pupular” @ el "Emisor’), con domicilio social en Madrid, calle Velszquez nimero 34,
srscrita en el Registro Especial del Banco de Espafia con el niimero 6075 y enel Registro Mercandl de Madrid, al tomc 137 general del ‘Libro de Sociedades, folio 183, hoja mimerc
M.2715, inscripeidn 12797, con CIF. A-28000727.

La presente Cédula Hipotecaria se emile NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIRDAD DE VALORES, S.A., con domicilio en Madrid, Flaza
Pablo Ruiz Ficasso 1, Torre Picasso 1, planta 32, inscrita en ¢l Registro Mercantil de Madrid al Toma 13,186, Libro de Sociedades, Folio 164, Hoja niumera M-213521, Inecsipeitn 17, ¥
can C.LF. miwiero A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marze, de regulacién del Mercada Hipotecario (la “Ley 2/1981%), ¥ ¢l Real Decveto 7162009, de 24 de abril,
por el que se desarrollan determinados aspectos de Ja Ley 2/1951, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario y otras normas del sistema hipotetario y financiera (el
“Real Decreto T16/2009"). Al titulir de ta presente Cédala Hipotecaria le corresponden los derechos v aceiories que le otorgan la Ley 2/1951 ¥ el Real Decreto 716/ 2009, de manem
que tanto el cobro del principal como de Jos intereses de la Cédula Hipatecara estin, de apwerdo con el articula 12 de la Ley 271981, especialmente garantizados, sin necesidad de
inseripeidn registral, por hipoteca sobre todas las que, en cualquier momento, censten inscritas 4 favor del Emdsor, sin perjuico de su responsabilidad patrimenial universal {y, si
existierary, por los activos de suskituelén contemplados en o mimera 2 del articulo 17 de la Ley 2/1981 y par los flujos econdmicos generados por 1os instumentos financieros
derivados vinculados a 12 emdsiém).

1, Valar nominak, v, jent maortizaci anticipad
] valor nominal de la Céduta Hipoteraria esde VEINTICINGG MILLONES DE EURCS (25.000.000 €) y s¢ emite al 99,972212766% de su valor nominal, que deberd ser desembolsado
el 5 demayo de 2011,

1a fecha de vencimiento de la presenle Cédula Hipotecaria sers €15 de mayo de 2014, si ien o valor nomvinal de la Cédula Hipetecaria se amortizars ordinariamente mediante un
Tirico pago el 3 de maye de 2024, o en caso de queno haese Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente anterioz.

En caso de impage de los intereses ordinamios vercidos de la presente Cédnla Hipotecaria (¥ sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecide o
cantirmacién), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara 1a normativa fiscal de Formea que se astablecieran impuestos, tagas ¢ retenciones sobre los pagos
realizados al titular de la presente Cadula Hipoteraria en roacepto de intereses qué afectaran significativamente a su equilibrio financiero y, en concreto, cuande dicha modificacion
afecte @] equilibrio finenciero del Fondo de Titulizacidn de Actvos Cédulas GBP 5, éonstituido en la presente fecha, la presente Cedula Hipotecaria quedard amertizada
anticipadamente. Jguabmente, si de conformidad con lp establecido en el artiaalo 25 del Real Decreto 716/ 2002, el Emisor superase Jos Umitas de emisién previstos en m articulo 24,
el Emisor debers rcestablecer ef equilibrio, entre otras altermativas, mediants 1a edquisicion de cédulas hipotecarias en ¢l mercado o la amartizacién anticipada de cédulas
hip iag por 81 emitidas, pudiendo ta presenite Cédula Flipotecaria vese, por tanto, izada witicp en coalqui oy de forma ica. Adicional

€] Emisor podré decidir voluntari: te 1 icipad, Ia presente Cédula Hipotecaria, La presente Cédula Hipotecaria sélo podri amortizarse de manera voluntasia
pursnva.lm‘toln]ye]dla]ﬂdecadames,nsiesremﬁmraDIaHﬁbu'!,enelD(aHabllirmlediatv g Parap derala izacitn anticipada voluntaria de una o varias
Cédulas Hipotecarias, el Emisor deberd notificarlo a 1a Sociedad Geslora antes del dia 5 del mes anterior al que se producira la amertizacion anticipada.

Acaerido cualqui de izacion anticipada, o valor nominal de la presenite Cédula Hipotecaria y los inteteses davengados correspondientes serdn bolsadas

il P

mediante un dnica pago.

reses ordinarins y d
El valor nomiral no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengard, desde s fecha de desembolso hasta su facha de vendmients (o amortizacién total de su valor
nominal, si fuera anterior), intereses ordinarios a un tipo de interés fijo del 4506%.

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta Ia fecha de vencimiento de Ia Céduta Hipotecaria, 1a emisitn de la Céduta Hipatecaria se ertendera dividida en periodes de
devengo de intereses ("Periodos de Devengo de Intereses™) cuya dutacion se extenders desde el 5 de mayo de cada afio {inclusive) hasts el & di mayo del afio signienta (exchusive),
satvo cuando concierra cualguier sup de izacié icipada.

1 Perfndo de Devengo de Inteseses de la Cdula Hipotecaria correspondiente al petiodo snual en el que se produzca una amoctizacitn anticipada de la Cédula Hipolecana se
desdoblard en dos. UJn primer periodo de devengo hasta la Fecha de Amortizacién Anticipada de la Cédula Hipotecaria (exciida) y un segundo pericdo de devenga desde dicha
fecha (incluida) hasta Ia fecha en que concluia el periodo de devengo 2 cuya desdoblamient se ha procedida. En ¢l caso e que se produzca mas de una amyrtizacion anticipada
dentro de un migmo periodo, los periodas de devengo se ay al ntmero de izach anticipadas parciales que se hayan producida,

No se tendrd en cuenta para la determinacion de los Perfodos de Devengo de [ntereses de la Cédulas Hipotecaria si 6l 5 de maya de cualquier afw o la Fecha de Amortizacion
Anticipada de Jas Cédulas Hipotecatias es o a0 wn Dia Habil.

Los interases prdinarias de las Cédulas Hipolecarias devengacos durante cada Pariodo de Devengo de Intereses de las Cédulas Elipotecarias s¢ pagardn el dfa 3 de maye de cada afie
0, caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, el Dia Habil inmedalamente anterior, y exla Fecha de Amartizacitn Anticipada de las Cedulas Hipulecarias, an su caso.

Las cantidades impagadas en concepto de principal, s6ko a partic de la Fecha de Amortizacién Ordinaria de Ia presente Cédula Hipoteraria, ¥ los intereses orlinarios de la Cedula
Hipotecaria, desde l facha de su impago, devengaran diasiamente, basta su pago efectivo, intereses de Gemora a un tipo de interés de demora mensual que sed el reswltado de I
suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) «1 Tipo de Interés de 1a Cédula Hlipotecaria, y (b) el EURIBOR a un {1) mes que resulte de l» pantalla REUTERS, pagina
EURIBOR=, a las 11:00 hoeas de Ja mafiana (CE.T.) de la fecha en que se produzca el impago que gé lugar al devengo de intereses de demora (sin petjuicio de s revision mensual,
tal y coma se establece a continuacidn); ¥ (i) 1.5 puntos porcentuales. El fipo de intenés de demora serd Tevisshle mensualmente, estableciendose come facha defifacidn el segundo
(2% Dia Habil anterior al inicip del cortespandiente peripdo de facién mensual.

Los intereses de demora de fa Cedula Hipotecaria se calrularin en funcidn de los dias efectivamente wanscurmidos entre la Fechz de Amortizacién Ordinaria de la Cédula
Hipotecaria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o la fecha en que s produzca el impago de los intereses ordinarios de la presente
Cadula Hipotecaria, por 1o que Tespecta a las cantidades impagedas en concepto de intereses ordinarios, y la fecha en que el principal o Jos intereses ordinacios impagados sean
efectivamente ingresados en la Coenta de Tesorerfa, debiendo liquidarse en esta fecha.

3.Formade page.

Los inteveses ¥ el principal se pagaran en las fechas que corresponda mediante abano en la cuenta que designe 2 titular de la presente Cidula Flipotecaria. Cuslesquiera pagos

realizados por el Emisor por cantidades debidas por Ia (Cedula Hip ia s2 lizadas, en primer lugar, en concepto de intereses de demora debidos {en su caso), en
gundo lugar, en concapto de & ordinarios devengados y, en tercer hugar, encorncepto de amortizacién de principal

4. ¥arigs,

El Emisor y & filubar de la presenie Cédula Hipolecaria se someten exp alas dos y T de Ia cindad de Madrid para cualquier cuestion que pueda suscitarse en

relaciém con Ja Cédula Hip i iando ente 3 cualguier otro fuerc que pudiera cormesporderles.

En Madsid, a 27 de abril de 2011.

BAl
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIOA POR BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.

T La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. [“Banca Popular” o el "Emisor”). con damicilio social en Madrid, calle Velizquez namere 34,
inscrite en el Registro Especial del Banco de Espafiz con el nimera 0075 y en et Registro Mercantl de Madrid, al tema 137 geperal del Libro de Sociedades, folia 183, hoja namero
c M.2718, inscripeion 1279, con C.LF, A-28000727.

La presente Céduls Hipotecaria se emite NOMINATIYAMENTE A FAVOR DE INTERMOUNEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A., con domicilio ¢n Madrid, Plaza
. Pablo Ruiz Picassa 1, Torre Picasso 1, planta 32, inscrita en ¢] Registre Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164, Hoja ndmero M-213521, Inscripcion 13, ¥
<on C1F. namero A-32067458.

N La presente Cédula Hipotecaria $E RIGE POR Ja Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mertado Hipotecario (la “Ley 2/19817), y el Real Decrelo 716/2009, de 24 de abril
por el que se desarrollan determinados aspetos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del merado hipolecario y otras nomas del sisterma hipotecario y financiero (et
“Real Decreto 716/20097). Al ttular de Ja presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos y actiones que le otorgan la Ley 2/1981 y el Real Decreto 716/2009, de maners
que tanito el cobro del principal como de Jos intereses de la Cédula Hipotecana estdn, de acuerdo con el articulo 12 de 1a Ley 2/1981, espec L & izades, sin idad de
inscripeitm registral, por hipoteca sabre todas las que, en cualquier momento, consten inscritas a favor del Emisor, sin peruico de su responssbilidad pawrimondat universal {y, s
existieran, por los artives de sushitucidn contemplades en o] nimero 2 det artfrulo 17 de la Ley 2/1981 y por bos fujos econdmicos generadas por los instrumentos financieros
derivados vinculadios a la emisién).

1. Valor nominal, vencigniento y amortizacidn vrdinaria y anticipada.
El valor nominal de la Cédula Hipotecarin es de VEINTICINGO MILLONES DE EUROS {25.000.000 €} y se emite al 99,572212766% de su valor nominal, que deberd ser desembalsado
&l 5 de mayo de 2011

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria sers ¢l 5 de mayo de 2014, 5i bien el valor nominal de la Cédula Hipolecaria se amortizaré ordinariamente mediante un
iinico pago el 3 de mayo de 214, ¢ en caso de que ne fuese Dia Habil, &1 Dia Habit inmediatamente anlerior.

En caso de impago de Jos imereses ordinarios vencidos de ls presents Cédula Hipotecaria (y sin pegjuicio del devengo de intereses de demora conforme a 1o establecido a
contimuacion), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecariz, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retencicnes sobre los pagos
realizados al titular da la presenie Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio financiera y, en concrete, cuando dicha medificacidn
afecte al equilibrio financiero del Fonda de Titulzackén de Activos Cédulas GBP 5, constituido en la presente fechs, la presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada
anticipacamente. lgnalmente, si de corformidad con Jo establecido en el axticulo 25 del Real Decreto 71672009, el Emisor superase los limites de emisicn previstos en su articulo 24,
of Emisor deberd teestablecer el equilibrio, entre olras alternativas, mediante la adquisicion de cédulas hipotecarias en ¢l mercado o |5 amortizacion antiripada de cédulas
hipotecarias por & emitidas, pudiendo 1a presente Cédula Hipolecaria verse, por lanto, izada anticipad: en cualquier y de forma ica. Adicioralment
¢l Bmisor podri decidir voluntariamente amortizar anticipadamente la presente Cédula Hipotecaria La presente Cédula Hipolecaria sélo podrd amortizarse de manera voluntaria
por sit valor total y el dia 10 de cada mes, o si este no fuera Dia Habil, en el Dia Habil inmediato siguiente. Para proceder a la amarrizacion anticipada volunraria de wna o varias
Cédulas Hipotecarias, el Emisor deberd notiticarlo a la Sociedad Gestora antes del dia 5 del mes anterior al que se producira la amortizacitn anticipada

Acaeddo cwalqus p de izacitn anticipaca, el valor nominal de la presents Cédula Hipotecaria y los intereses devengados correspandientes serdn reembolsados

mediante un Gmics pago.

2 ordipari de demora,

Fl valor nominal no amortizado de Ia presente Cédula Hipotecaria devengara, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amerizacion total de su valor

nozinal, si fuera anterior), intereses ordinarios a wn Hpo de interés fijo del 4.506%.

A efectos de devenga de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula Hipolecaria, la emisién dle la Cédula Hipotecaria se entendera dividida en pericdos de
. devengo de intereses {“Periodos de Devengo de 1 ") cuya duracion se dera desde el 5 de mayo de cada afio (inclusive) hasta el § de maya del afio siguiente (exclusive),

salvo cuanda concurra cuakquier supuesto de amortizacién anticipada.

EL Periodo de Devengo de de la Cédula Hig ia corcespundients al perioda anuai en el que se produzea ura amortizacién anticipada de ta Cédula Hipotecaria se
desdoblara en dos. Ln primer periodo de devengo hasta la Fecha de Amortizacién Anticipada de la Ciduls Hipoteraria (excluida) y un segundo perivde de devenge desde dicha
fecha (incluida) hasta 1a fecha en que concluda el perioda de devengo a cuyo desdeblamiento se ha procedido. En el caso de que se produaca mas de una amortizacion anticipada
dentro de un mismo periode, los periodos de devengo se ajustardn conforme al nimerc de amortizaciones anticipadas parciales que se hayan producide.

No se tendra en cuenta para la determinacion de los Periodos de Devengo de Intereses de la Cedulas Hipotecaria si ¢l 5 de mayo de cuzlquier afio o la Fecha de Amertizacion
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es 0 no un Dia Hibil.

Los intereses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias devengados duranie cada Feriodo de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias se pagarin el cia 3 de mayo de cada afio
o, caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habi, el Dia Habil snmedialamente anterior, y en la Fecha de Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en su caso.

Las cantidades impagadas en concepta de principal, s6lo a partic de la Fecha de Amortizacién Ordinaria de La presente Cédula Hipolecazia, y los intereses ordinarios de la Céduia
Hipotecaria, desde la fecha de su impage, devengaran diariamente, hasa su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora mensual que seré el resultado de
suma de los sigwientes conceptos: {i}) el mayor de {2) el Tipo de Interés de la Cédula Hipotecaria, y (b) el EURIBOR & un (1) mes que resulle de la pantalla REUTERS, pagina
EURIBOR=, a las 1100 horas de In madara (CET.} de ls fecha en que se produzca el impago que d¢ lugar al devengo de intereses de demora (sin perjuscio de su revisitn mensual,
tal y como se eslablece a eontinuacion); y (i) 1.5 puntos porcentuales. El tipo de interés de dgats isable mensualmente, estableciéndose coma fecha de Hjacién &l segundo
(Z) Dia Habil anterior a} inicio del correspondiente periodo dz fijacion mensual.

les intereses de demora de b Cédula Hipotecaria se calmlaran en funcion de Jos dias transcurridos entre la Fecha de Amortizacion Crdinaria de la Cédula
Hipotecarin, por o que respecia a las cantidades impegadas en concepta de principal a dicha fecha, o 1§ focha en que se produzca el impaga de ks intereses ordinarios de la presente
Cedula Hipatecaria, por lo que zespecta 4 Jas cantidades impagadas en corcepto de inrereseg,ordix\angs, y Lz fecha en que el prindpal o los intereses erdinarios impagadas sean
efectivameante ingresados en la Cuenta de Tesorerda, debiendo tiquidarse en esta fecha. - ./ #

3. Fooma de page, .'

Los intereses y el principal s pagardn en ks fechas que corresponda mediante abono etk fa cuenta que designe el tmlar de la presente Cédula Hipotecaria. Cualesquiera pagos
realizados por el Bmisar por cantidades debides por la Cédula Hipotecaria se enlenderaniéalizados; an primer hugar, en concepto de intereses de demera debidos {en su caso), en
segundo gar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en ronce ortizacion de principal.

4. Varios.
El Emisct y el tifular de la prasante Cédula Hipotecaria se somelen eap 4 los Juzg,
relacién con la Cadula Hipotecaria, renuncianda expresamente a cualquier otro feers que pudietrcorre:

Ies de la ciudad de Madrid para caalquier
spinderles.

i1

/—{J—L,q,?

En Madrid, a 27 de abril de 2011

FANCO POPULAR ESH
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CEDULA HIPOTECARIA UINICA EMITIDA POR BANCO POPULAR ESPAROL, 5.4,

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE FOR BANCO POPULAR ESPARIOL, S.A. (“Banco Popular” o el *Emisor”), con domicilio social en Madrid, cafle Velfizguez numere 34,
inscrita en el Registro Especial del Banco de Espafia con ¢l mimerc 0075 y en el Reglstro Mercantil de Madsid, al tome 137 general del Libro de Sociedades, folio 183, hoja nimera
M.2715, inscrpeion 1.279%, con C LF. A-280007Z7.

Ta presente Cédhala Hipotecaria se emite NGMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A, «on domicilio en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Picasso 1, Torme Pirasso 1, planta 32, irscrita en ¢l Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libve de Saciedades, Folio 164, Hoja nitmero M-213521, Inscripcién 17, ¥
eon C.1F. namero A-B2037458.

1La prescate Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario (la “Ley 21.0817), y et Real Decreto 7162008, de 24 de abril.
par el que se desamrollan determinacos espectos de 1a Ley 2/1881, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipofecario y olras nannas del sistema hipotecaric: y financiers (el
“Real Decrets 716/2009"), Al titular de ta presente Cédula Bipotecaria le comesponden Jos derechas y acdionas que le otorgan b Ley 2/198L y el Rea) Decreto 716/ 2009, de manera
que tanto el cobro del principal camo de los i de Iz Cédula Hip ia estin, de acnerdo con et articulo 12 de I Ley 2/1981, especialmente garantizades, sin necesidad de
inscripeién Tegistral, por hipotece sobre todas las que, en cualguier momento, <onsken inscritas a favor del Emisor, $in perjuicie de su responsabilided patrimonial universal {y. sl
existieran, por los activos de sustitucion contemplados en el miimero 2 del articulo 17 de Ja Tey 2/1981 y por los fujos econgmices generados por los instrumentos financieos
derivados vinculados a 1a emision).

1. Valor inyal i h'd izacitn ovdinaria y anticipada.
El vator nominal de la Cédula Hipoteraria es de VEINTICINCO MILLONES DE ECUROS {25,000.000 €) y se emite al 99,972212766% de su valor nominal, que debera ser desembaolsado
€15 de mayo de 2011.

1a fecha de vencimiento de la presente Cedula Hipotecaria serd el 5 de mayo de 2014, si bien el valor nominal de Ta Cédula Hipotecaria se amorlizard ordinariamente mediante un
{mico pago el 3 de mayo de 2014, 0 en casp de que no fuese Pia Habil, el Dia Habil inmediatamente anterior.

Fn raso de impago de los intereses ordinarios vencidod de la presente Cedula Hipotecaria {y sin perjuicic del devengo de intereses de demora cenforme a lo establecido a
contirmmaritn), de vicios ealtos de la Cednla Hipotecaria, o de que se modificara la normativa tiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o relenciones sobre los pagas
sealizados al titular de la presente Cécula Hipatecaria en concepto de inferzses que afectaran significativamente a su equilibeio financiera y, en concreto, cuando dicha medificacion
afecte al equilibrio financiero del Fondo de Titulizacitm de Actives Cédulas GBP 5, constibiido en la presente fecha, Ja presente Cédula Hipotecariz quedard amortizada
anticipadamente. lgualments, si de conformidad conle estahlecido en el articulo 25 del Real Decreto 716,/2009, €l Emisor superase los mites de emisién previstos en su artirulo 24,
el Emvisor debers reestsblecer «l equilibrio, entre otras allemativas, mediante 1a adquisicién de cedulas hipoterarias en €l mercade 0 la amortizacin anlicipada de cédulas
hipotecarias por &l emitidas, pudiendo Ja presente Cédula Hipotecaria verse, por tanto, amortizada ankicipadamente en cualquier momento y de forma automética. Adicionalmente,
1 Emisor pedrd decidir volunteriamente amortizer anticipadamente la presente Cédula Hip ia, La pr Cédula Hip: ia s610 podra amortizarse de manera volantasia
por su valor total y el dia 10 de cada mes, 0 5i este no fuera Dia Fabil, en el Dia ‘Hihil inmediato sigaiente. Para proceder a la amostizarién anticipada vohutaria de unz o vadas
Cédutas Hipotecarias, =l Emisor deberd notificarlo a Ja Sociedad Gestora antes del dia 5 del mes anterior al que se producirs la amortizacion antitipada.

Acaecido cualquier supuesto de amnortizaciém anticipada, €l valor nominal de la presente Céduta Hipotecasia y los intereses devengados comespondientes seran reembolsados
mediante wn énico pago.

2, Interesgs ordiparios y de damota,
1 valor nominal no amortizado de la presents Céduta Hipotecaria devengars, desde su focha de Jesembolsa hasta so fecha de vencimiento (o pmortizacion total de su valor

nominal, si fuera anterior), intereses ordinarios 2 un lpo de interés fjo del 4,506%.

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta Ia fecha de vencimiento de Ja Cédula Hipotecaria, la emision de la Cédula Hipotecaria sa entenderd dividida en parodos de
devengo de inlereses (“Periodos de Devengo de I ') cuya duracidn se derh desde 15 de mayo de cada afio (inchusive) hasta el 5 de mayo det afio sipuiente {exchisive),
salye cuando concurra cualquier supuesto de amortizacion anticipada.

El Periodo de Devengo da Intereses de la Cédula Hipotecariz correspondiente al periodo anual &n ¢l que se produzea una amortizacitn anticipada de Ia Cédula Hipatecaria se
desdoblara en dos. Un primer periodo de devengo hasta la Fecha de Amortizacién Articipada de la Cédula Hipotecaria {excluida) y un segunde perioda de devengo desde dicha

fecha (incluida) hastz 1a fecha en que concluia &) perfodo de devengo 2 myo desdcblamienio se ha procedido. En et caso de que se p més de una am citn anticipada
dentro de un mismo perindo, los perfodas da devengo se ajustardn c al d izaciones anticipadas parciales que se hayan producido.

Nao sa tendsd en cuenta para la determinacién de los Periados de Devengo de Interescs de la Cédulas Hipotecariz si el 5 de maye de cualquier afo o la Fecha de Amortizacién
Anticipada de ks Cedulas Hipotecarias es o no un THa Habil

Laos intereses ordinasios de las Céduias Hipotecarias devengados durante cada Periado de Devengo de Intereses de las Cédules Hipotecarias se pagarén el dia 3 de mayo de cada afwo
o, caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Haldl, ol Dia Habil inmediatamente anteriof, y enla Fecha de Amortizecion Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en su caso.

Las cantidades impagadas en cancepta de principal, solo a partir de la Fecha de Amortizacién Ordinaria de La presente Cédula Hip ia, y los i dinarios de la Cédula
Hipatecaria, desde Ia fecha de su impago, devengardn diatiamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de inlerés de demora mensual que serd el Tesultado de [a
gamna de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) el Tipa de Interés de la Cédula Hipotecatia, y () el EURIBOR a un (1} mes que resulte de 1a pantalla REUTERS, pagira
BLIRIBOR=, a Lis 11:00 horas de la mafiana (C.ET.) de la fecha en que se produzca el impago que dé Tugar al devengo de intereses de demora (sin perjuicio de su revision mensual,
12l y como se establece a contimuadién); y (i) 1,5 puntos porcentuales, Ei tipo de interés de demora serd revisable mensualmente, estableciéndose come fecha de Hjacian el segundo
(7°} Dia Habil anterior al inicio del carrespondiente perfode de tgacion mensual.

Las intereses de demora de la Cédula Hipotecoria se calrnlardn en funcion de los dias efectivamente Irescurridos entre Ya Fecha de Amortizacitn Ordinaria de la Cédula
Hipotecaria, por Lo que resperta 2 las cantidades impagadas en concepto de principak a dicha fecha, o ln fecha en que se produzca el impago de log intereses ordinarios de la presente
Cedula Hipotecaria, por lo que respecta a las idades impagadas en de intereses ordinazios, y la fecha en que el principal o Tos imereses ondinarics mpagados sean
efectivamente ingresados en la Cuenla de Tesoreria, debiendo liqnidarse en esta fecha.

3. Forma de paggo,

Las intereses y ¢l principal se pagaran en las fechas que carresponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecaria. Cnalesquiera pagas
realizados por ef Emisor por cantidades debidas por Ja Cédula Hipotecarie se entenderan realizados, en primer lugar, en concepto dé intereses de demora debides {en su caso), en
segundo gar, en conceplo de intersses ordinarios devengados v, en tercer lugar, en conreplo de amortizacién de principal.

4, Varigs,
El Emiscr y el titular de kb preseree Cédula Hip ia se somelen exp alos ] dos y Tribunales de la ciudad de Madrid para cuakjuier coestitn que pueda suscitarse en
relacion con la Cedula Hipotecaria, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderies.

En Madrid, a 27 de oril de 2011

BANCO POFULAR ES]
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PAPEL EXCLUSIVG PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CEDULA HIFOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO POPULAR ESPANOL, 5.A.

Ta presente Cédula Hipotecaris SE EMITE POR HANCO POFULAR ESPANDL, 5.A. (“Banco Fopular” o el “Emisor™), con domicilio social en Madrid, calle Veldzquez namero 34,
inscrita en el Registro Especial del Banca de Espatta eon el miimero 0075 v en el Registro Mercantil de Madrig, al tomo 137 general del Libro de Sociedades, folia 183, hoja niimera

M.2715, inscripeion 1.279", con C.LE. A-28000727. e
et 2

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.4 con domicilic an Madrid, Plaza

Pablo Ruiz Ficassa , Torre Picasso 1, planta 32, irscrita en el REgIstro Mercantil de Madrid L] 19:43  Libro de Sociedades, Folio 164, Hoja namera M-213521, [nscripcién 1%, y

con CLF. niimero A-S2037458,

La presente Cédula Hipoivcaria SE RIGE POR 1a Ley 2/1331, de 25 de marzo, de regulaciéet det Mercido Hipotecario (ta * Ley 2/19817), v &l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril,
por ¢l que se desarrolian daterminades aspectos de 1a Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion delimercado hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financiero (el
“Real Decreto 716/2009" ). Al titular de Ia presente Cédula Hipolecaria ke corresponden los déréchos y dcciones que le otorgan s Ley 2/1981 y el Real Decrelo 71672009, de manera
qua tanta el cobro del principal como de los intereses de la Cédula Hipoterania estdr, de lo con, Bl-articuls 12 d.e la Ley 2/1981, espma.]mente garanuzados, sm neceswdad. de
inscripcifin registral, por hipoteca sobre todas las que, en cualquier momento, consten mscn@s a favdrle] Emisor, sin perjuitio de su resy L | L (y, sé
existieran, por los activos de sostitucidn contemplados en el nimeto 2 del articulo 17 dé 3 Ley 2‘,11981 y por los ﬂups econdmicos generados pat ios instriumentos financieros.
derivados vinculados a la emisitn). B

1, Va vencimien a cifin
El valor nominal de la Cédula Hipetecaria es de VENHCII\'CD B.'IILLDNI‘S DE EURDS (ﬁ 000
el 5 de mayo de 2011

En caso de impago de Jos Intereses ordinanics vencidos de la presente Cédula Hipotecaria { eq'u.icio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
continuacién), de vicias ocullos de la Cédula H:pn:mna, ode que se medificare la nozma i ¢ forma que se establecileran impuestos, tasas o retenciones sobre Jos pagos
tizados al titular de la p Cedula Hig en P que ateg a s equilibrio financiers y, en concretn, cuando dichs modificacion
afecle al equilibrio financiero del Fomdo de Titulizacion de Actwos Céculas GBF 5, corsituido en la presente fecha, la presentz Cédula Hipotecaria quedard amortizada
anticipadamente. [gualmente, si de conformidad con lo establecido en el articuda 25 del Real Decreto nwxm et Emisor superase los lirdtes de emis:én previstos en su articulo 24,
el Emisor debers reestablecer el equilibrio, entre ofras altermativas, mediante la adquisi G d.e cédizlas hipotecarias en el mercade © Ja amortizacién anticipada de cedu]as
hipotecarias por &l emitidas, pudiendo la presente Cédula Hipotecaria verse, por tanto, amb anﬁr‘ <! en cual » ¥ de forma ica. Adicional
e} Bmisor podra decidir veluntariamenle amortizar anticipadamente la presente Cédula Hipotecaria. Ta presemn Cédula }hpmemm 5610 podrd amertizarse de maners vuluntana
por su valor total y el dia 1€ de cada mes, o si este 10 fuera Dia Habil en el Dia Hébil inmediato sij e. Para proceder a la amortizacién anticipada voluntariz de una o vanas
Cédulas Hipotecarias, ¢l Emisor debeck notiticarlo a 1 Sociedad Gestora antes del dia 5 del mes anterict-al que se producira la amortizacion anticipada.

Acaecde cualguier supuesto de amortizacion anticipada, el valor nominal de la presente ; dula Hipotecaria y los intereses devengados conespondientes serdn reembolsados

mediante un anico pago.

2 Int ordinaxi
El valer nominal oo amortizado de la presenle Cédula Hipotecaria devengars, desde su
nominal, si fuera anterior), intereses ardinarios a un tipo de interés fijo del 4506%.

bolso hasta su fecha de vendmiento (0 amortizacion total de su valer

emisifin de la Cédula Hipolecaria se entenderd dividida en periodos de

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta Ia fecha de vencimiento de la Cédula
vo de cada afo (inclusive) hasta el 5 de mayo del afio siguiente (exchusive),

devengo de intereses (“Periodes de Devengo de | ") evya di an ¢
salvo ruando concurra cualquier supuesto de amortizacion anticipada.

El Petiodo de Devengo de Inteteses de ta Cédula Hipotecaria correspondiente al period
desdoblaré en dos. Un primer perfodo de devengo hasta L2 Fecha de Amortizacion Anti
Jecha (inctuida) hasta 1a fecha en que concluia el perfodo de devengo a cuyo desdobla
dentro de wn misme perfodo, los periodes de devengo se ajustaran conforme ad niamero de:

édula Hipotecaria {excluida) y un segunda periodo de devengo desde dicha
edido. En el caso de que se produzea més de una smortizacién anticipada
s anticipadas parciales que se hayan producido.

Mo se tendrd en cuenta para la determinacion de Jos Perfodos de Devengo de Inlereses §la Céd Hipolecaria si el 5 de mayo de cualquier afo o 1a Fecha de Amortizacion
Antidpada de lat Cédulas Hipotecarias es o no un Dia Habil

tereses de las Cédulas Hipotecarias se pagardn el dia 3 de mayo de cada aiio

Los intereses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias devengades duranie cada Periodo de
Fecha de Amortizacin Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en su caso.

0, caso Jde que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, el Dia Habil inmediataments antey

Las canlidades impagadas en concepto de pnncipal, s610 a partir de la Fecha de Amortizacion Ordinaria de la presente Cédula Hipatecaria, y Jos intereses ardinasias de la Cédula
Hipolecaria, desde la fecha de su impago, devengaréan diarismente, hasta sn pago efectivo, intereses de demora a un tipn de interss de demora mensual que serd el resultado da la
suma de los siguientes conceptos: (f) el mayor de (a) el Tipo de Intarés de la Cedula Hipotecaria, y (b) ¢l EURIBOR a un {1) mes que resulle de la panialla REUTERS, pdgina
EURIBOR=, & l2511:00 horas de la mafana (C.ET.) de la fecha en que se produzca el impago que d¢ lugar al devengo de intereses de demora (sin perjuicio de su revasién mensual,
1al y como se rstablece a contiomacitn); y (i) 1.5 puntos percentuales. Bl fipo de interés de demora sera revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fjacion ¢l segundo
{2 Dia Habil anterior al inicio del correspondients perloda de fijacién mensual.

Log intereses de demora de la Céduls Hipotecaria se caleularan en funcién de los dias efectivamente branscorridos entre la Fecha de Amnortizacién Ordinaria de fa Cédula
Hipotecaria. por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepin de principal a dicha fecha, o 1a fecha en qne se produzca el impaga de los intereses ordinarios de la presente
Cedula Hipotecaria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepta de intereses ordinarios, y la fecha en que el prindpal o los intereses ordinarios impagados sean
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesoreria, debiendu liquidarse en esta fecha.

. Fi
Los intereses y el principal 52 pagaran en las fechas que corresponda mediante abono en la (uerta que designe e titular de la presente Cédula Hipotecaris, Cualesquiera pagos
realizados por el Emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipolecania se entenderdn realizados, en primer tugar, en concepto de interases de demora debidos {en su caso), en
segundo Jugar, en comcepta de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizardn de principal.

4 Varos,
El Emisor y el titular de 12 presente Cédula Hipatecaria se somelen exy gados y Trbunzies de la cmdad de Madnid para cualquier cuestion que pueda suscitarse en
relacion con la Cédula Hipoterara, renunciando expresamente a cualquier ot hm'o que pud.:er.: corresponderles.

En Madrid, 2 27 de abril de 2011,
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CEDULA HIPOTECARLA UNICA EMITIDA POR BANCO POFULAR ESPANOL, 5.A.

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POFULAR ESPANDL, S.A. ("Banca Fopalar” o el "Emisor”), con domicitio social en Madrid, calle Velazquez namero 34,
inscrita en el Registra Especial del Banco de Espaia con ‘of miunerc 075 v en el Registro Mercantil de Madrid, al tome 137 general del Libro de Seciedades, folio 183, hoja riimero
M.I715, inscripeion: 1279+, con CLE. A-28006727.

La presente Céduta Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCTEDAD DE VALORES, 5.A., con domidilio en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Pigasso t, planta 32, inscrita en el Registro Mercantil de Madrict al Tamo 13.186, Libro de Saciedades, Folio 164, Hoja nimero M-212521, Inscripeion 1% v
con C.LF. nimero A-32037458.

La presente Cadula Hipoteraia SE RIGE POR Ia Ley 271981, de 25 de marzn, de reguiacion del Mercada Hipotetario (la “Ley 2/19617), ¥ ¢l Real Decreto 7162009, de 24 de abml,
por €l que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecaria y olras normas del sistema hipotecario y financiero {el
"Real Decreto 716/2009°). Al Htular de la presente Cédula Hipotecaria le corresponden Jos derechos y acciones que Lo otorgar: 1a Ley 2/1961 y el Reat Decreto 7162005, de manera
que tanto ¢l cobro del principal como de Jos intereses de 1n Cédula Hipotecaria estn, de acuerda con el articula 1 de la Lay 2/1961, especinlments gazantizadus, sin necesidad de
inscripeidn registeal, por hipoteca sabre todas Jas que, en cualquier momento, corsten inscritas a favor del Emisor, sin perjultio de su responsabitidad patrimonial universal {v, si
existieran, por los activos de sustitucién contemplados en el nimero 2 del articalo 17 de la Ley 2/1981 ¥ por los flujos ecordmicos generados por los instrumentos financieros
Jersvados vinculados a la emisian).

1. Valornominal, vencimiento y amortizarion ordigaria y anticipada,
ELvalar nominal de la Cédula Hipotecaria es de VERNTICINCO MILLONES DE EURDS (25.000.000€) ¥ se emite al 99,97212766% de su valor pominal, que deberd ser desembolsado
el 5 de mayo de 2011,

La fechn de vencimicnto de la presente Cédula Hipotecaria secd el 5 de mayo de 2014, si bie ol velor nominal de In Cedula Hipotecaria se amortizars ordinariamente medianle an
Gnico pago el 3 de mayo de 2014, © en caso de que no fuese Dia &b, el Dia Habil inmediatamenta anterior.

En caso de impege de ks mtereses ordinarics vencidos de a presente Cédula Hipotecaria {y sin perjuicio del devengo de inlereses de demora conforme a lo eslablecido a
continuacitn), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la nommativa fiscal de forma que se estableciersn impttestos, tasas retenciones sobre los pagos

lizades al Htular de Ia p Cédula Hipotecaria en concepto de intereses gue afectaran significativamente a su equilibcio financiero y, en cancrato, caando dicha modificacion
afecte al equilibrio financiera del Fondo de Timlizacion de Activos Cédulas GBP 5, constituido ens la presente fecha, la presente Cedula Hipotecaria quedard amortizada
anticip Igwal si de idad con o establedido en el articulo 25 del Real Decrata 716/ 200%, el Emisor superase 105 limites de emision previstos en su articulo 24,
o1 Emisor deberd reestablecer el equilibdo, enire otras al i la adquisicién de cédulas hipotecarias en 2l mercado o la amortizacion anbeipada de cédulas
hipﬂeraﬁaspmélemi&das,pudiendohpresmm&duh}ﬁpmmaﬁavme,pmtm izada anticipac: en cualguis ¥ de forma ica. Adicicnalment
ol Benisor podrd deridir voluntariamente amoitirar anticipadamente 1a presente Cédula Hipotecaria. La p Cedula Hi ia sbla podrd i de manera voluntaria
pu:suvalmmialyeld!alodemdames,osiakemfuaraDiaHammaleHébu' di igui Para proceder a ia izacitn anticipada volurtaria de una o varias
Ceéculas Hipotecasios, ¢] Emisor deberd nodficatlo a la Sociedad Gestora antes dlel dia 5 del mes anterior al que se producird 2 amortizacion anticipada.

Araecido cualguicr supuesta de amortizacion anticipada, et valor nominat de la presente Cédula Hip oia y los i devengad dientes serdn membolsados
mediznte un finéco pago.

2 Intereses ordinarios y de .
£1 valor nominal no izado de 1a p te Céduta Hip in devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha d¢ "vetwimiento {o amottizacian lotal de su valor
nominal, si fuera anteriat), imtereses ordinarios a va tpo de intenés fjo del 43506%.

A efecios de devengo de intereses ordinarios y hasta 1a fecka de vencimiento de Ja Cédula Hipotecaria, |a emisién de ta Cédula Hipotecoria sa entenderd dividida en perlodos de
devengo de intereses {“Pevindos de Devengo de ) cuya duracién s& derh desde el 5 de mayo de cada aflo (inclusive} hesta el 5 de maya det afio siguiente {exclusive),
salve cuando concurrm cualquicr supmesto de amortizacion ankicipada.

Bl Perfodo de Devengo de Intereses de la Cédula Hipoleraria correspondiente al periodo anual en el que se produzca unz anortizacién anticipada de la Cédula Hipuotecaria se
gesdoblar en dos. Un primer perfoda de devengo hasta ba Fecha do Amortizacién Antieipada de Ja Cédula Hipotecaria (exchaida) y un segundo periodo de devengo desde dicha
fecha {inciuida} hasta I fecha en que conchua el pericdo de %o a cuyo desdoblarm se ha procedido, En el caso de que se produzea mis de una amortizacidn anticipada
dentro de un mismo-periodo, Jos periodos de devengn se ajustarin contorme al niunern de amortizaciones anticipadas parcizles que se hayan producido.

No se tendrd en centa paxa 1a delerminacién de Jos Perfodos de Devengo de Intereses da la Cédulas Hipotecaria si e 5 de mayo de cualquier afio 0 la Fecha de Amortizacion
Ankicipada de las Cédulas Hipotecarias €5 © 0o va Ma Hawil.

Los intereses ardinarios de las Cédnlas Hipolecarias devengados durante caca Periodo de Devengn de Intereses de tas Cédulas Hipotecarias se pagarin el dia 3 de mayo de cada anio
o, caso de que algunz de dichas fechas no fuese Dia Fi4bi, et Dia HAbil inmediatamente anteriar, ¥ en Ja Fecha de Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en su caso.

Las cantidades impagadas en concepto de principal, s6lo a partlr de Ja Fecha de Amortizarisn Ordinavia de la presente Cédula Hipotecaris, y Jos intereses ordinarios de la Cédula
Hipotecaria, desde la fechn de su impago, devengardn diarizmente, hasia sn pago electivo, intereses de demora 2 un tipo de interés de demora mensual que seed ef resulado de la
suma de las siguientes conceptas: (i) el mayor de (a) el Tipo de Interés de 1a Cedula Hipotecaria, y {b) €l EURIBOR a un (1) mes que resulte de la pantalla REUTERS, pagina
EURIBOR=, 2 las 1£:00 hores de In madana (CET.) de la fecha en que se produzca el impage que d& Ingar al devingo de intereses de dermora {sin perjuicio de su revision mensual,
tal y coma se establece a contirmacion); y (1) 1,5 puntos porcentuales. Bl Hpo de interés de demora serd revisabie mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacitn el segundo
{2%) Dia Hlibit anterior al inicio del comrespondiente periodn de fijackin mansual.

Los intereses de demora de Ia Cédula Hipotecaria se calculardn en funcién de los Gias efectivasente transcurridos entre la Fecha de Amortizacion Ordinaria de la Cédula
Iipotecaria, por Io que respecta & las cantidades impagadas en concepia de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzea el impage de los intereses ordinarios de la presente
Cédula Hipotecaria, por Yo que respecta a bs cantidades impagadas en canceplo de intereses ordinarios, ¥ 1a fecha en que el principal 6 los intereses ordinarins impagados sean
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesoreria, debiendo liquidarse en esta fecha.

3, Forma de pago,

Los inttereses y 2l principal se pagarim en las fechas que corresponda mediante abono en Ia tuenta que designe el btalar de 1 presente Cedula Hipolecaria, Cualesquizra pagos
yeakizados por #1 Emisor por contidades debidas por ta Cédula Hip ia g8 derdn realizades, en primer lugar, n concepto de intereses de demora debides (s su caso), en
seguando lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en conceplo de amortizacitn <e principal.

4. Vacios, vE R
€ Esnisor y e titutar de I preseme Cédula Hipolecaria s somelen @xpresements )05 juzgaiids y Tribifales de 1a chudad de Madrid para toalquier cuestion que pueda suscilarse et
relacion con la Céduta Hi i inndo exp a cuzlquier otre foero que pidiErs comes] rles.

b

En Madzid, a 27 de abril de 2011
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PAPEL EXCLUSIVO PARA DCCUMENTOS NOTARIALES

CIDULA HIFOTECARIA UNICA EMITIDA FOR BANCO POPULAR ESPANOL, 5.4,

La presente Cédula Hipolecaria SE EMITE FOR BANCGO POPULAR ESPANOL, 5.A. {“Bance Populaxr™ o el "Ewmisor*), con domirilio social en Madrid. calle Veldzquez nimero 34,
inscrita en el Registro Especial del Banca de Espania con el ndmero (75 y en el Regisiro Mercantil de Madrid, al tomo 137 general del Libro de Sociedades, folio 183, hojz nmera
M. 2715, inscripeion 1.279%, con C.LF. A-28000727.

La presente Caduia Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DI INTERMONEY YALORES, SOCTEDAD DXE VALDRES, 5.A. con domiciio en Madrid, Plaza
Pabilo Ruiz Pirasso 1, Torre Picasso 1, planta 32, inscrifa en el Regisiro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Socledacies, Folio 164, Hoja mimero M-213521, Enscripeitn 1% y
con CIF. aimera A-B2037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion det Mexcado Hipotecaric (1l “Ley 219817), y ¢l Reai Decreto 716/2009, de 24 de abril
per el qoe se desarrollan determinades aspectos de la Ley 2/1951, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipatecario y otras nommas del sistema hipotecario y financiero {2
“Real Decreto 71§/2009"). Al titular de Ia presemte Céduta Hipotecazia le corresponden los derechos y acciones que le otorgan la Ley 2/1981 y el Real Decreto 716/2009, de manera
que tanto el cobro del principal come de los intereses de Ia Cédula Hipotecaria estin, de acuerdo con el articulo 12 de la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de
inseripeion registral, por hipoteca sabre todas las que, en cualquier moments, consten inscritas a favor del Emisor, sin perjuicio desu respensabilidad patrimonial universal (y, si

existieran, por los achves de sustitucion contemplados en el mimere 2 del artfoole 17 de la Ley 271581 y por los thias g por Jos @ financiercs
derivados vinculades a la emision).

1, ¥alor nominal, v¢ncimiento y amortizagidn erdinada y antisipads,
H valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de VEINTICINGD MILLONES DE EURCS (25.000.000 €) y se ewite al $,57212766% de su valor nominal, que deberd sev desembolsade

el5 demayo de 2011,

La fecha de vencimientn de la presente Cédula Iipotecaria sexd el 5 de mayo de 2014, si bien el valor sominal de la Cédula Hipotevaria se amorlizara erdinariamente mediante un
iinica pago el 3de mayo de 2014, a en caso de que no fuese Dia Hibil, el Dia Habil inmediatamenle anterior.

En caso de impage de log intereses ordinarios vencidos de la pzesents Cédula Hipotecana (y sin pefuicio del d go de ind de demora 2 lo establecide a
conbinuaritn), de vicins cullos de la Cédula Hipoteearia, o de que se madificara la nermativa fiscal de forma que se esteblacieran impuestos, tasas o retenciones sobre los pagos
realizados at tihular de la presenie Cédula Eipotecaria en cancepto de intercses que afectaran significativamente 2 su equilihrio financiers y, en concreto, coando dicha madificacion
afecte al equ.ihbnn financiety del Fondo de Titulizacion, de Activos Cédulas GBP 5, constituido en la presente fecha, la presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada
anticip 1| si de conformidad con Jo establecido en el articulo 25 del Real Decreto 716/ 2009, el Emisor superase los limites de emisidin previstos en su articalo 24,
¢l Emisor debera reestablecer el equilibrio, entre olmas allemnativas, mediznte la adqummsn de qédulas hipotecarias en el mercado o Ja amortizacién anticipada de cadulas
hipotecarias por &l emitidas, pudiendo la presente Cédula Hipolecaria verse, por tanto, o ¥ de forma autematica, Adicicnalmente,
el Emisor podra decidir volunlariamente amortizar anticipadamente la presente Cédula Hipotecaria. La presum Chdula H\potecam s6lo podra amortizarse de manera voluntaria
por su valor total y et dfa 10 de cada mes, o si este no fuera Dis Habil, en el Dia Habil inmediata signiente. Para proceder a la izari6n anticipada vol ia de una 0 varias
Cédulas Hipotecariag, €l Emisor debers notificarlo & la Sociedad Gestora antes del dia 5 del mes anlerior al que se produrird la amortizacisn anhicipada.

Acaedido cualquier supuesto de amortizacidn anticipada, el valor nominal de La presente Cédula Hipotecaria ¥ Ios intereses devengados comespond 5eIAn bolsados
medianie un Grica page.

2, Inteteces ordinarios y de demora,

E! valor nominal no amortizado de Ja presente Céduls Hipotecaria devengara, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vendmiento (o amortizacién totat de su valor
nomenal, 5 foera anterior), intereses ordinarios a un tipo de interés fijo del 4,506%.

A efectos de devengo de intereses ordinarica y hasla la fecha de vennmxenln de la Cédula Hipotecaria, la emisién de la Cédula Hipolecaria se entenderd dividida en periodes de
devenga de intereses (“Periodos de Devengo de T ™) cuya d s derd desde €] 5 de mayo de cada afio {inclusive) hasla el 5 de mayo del afio siguiente (exclusive),
salvo qarando concurm coalquier suptesto de amortizacion anticipada,

El Perfodo de Devengo de [ntereses de la Cédula Hipotecaria cotrespondiente al periodo anual en el que se prod ura izacién anticipada de la Cédula Hipotecaria se
desdoblars en dos. Un primer periodo de devengo hasta ta Fecha de Amertizadon Anticipada de la Cédula Hipotecaria {(exclunda) y un segundo periode de devengo desde dicha
fecha (incluida) hasta 1a fecha en que concluia el periodo de devengo a cuya desdoblamiento se ha procedido. En el caso de que se produrca mds de una amortizacion anticipada .
dentre de un enisme periodo, Jos perfodos de devengo se ajustaran conforme al nilmero de amartizackones anticipadas parciales que se hayan producido.

No se tendrd en cuenta paza la determinacion de los Periodos de Devengo de Intereses de ta Cédulas Hipotecaria si el 5 de maye de caalquier afio o Ia Fecha de Amortizacion
Anbicipada de las Gédulas Hipotecarias es o no un Dia Habil

Los intereses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias devengados durante cada Periodo de Devengo de Intereses de las Cedulas Hipolecarias se pagardn el dia 3 de mayo de cada afio
©, caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, el Dia Hébil inmediatamente anterior, y en la Facha de Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipoterarias, en su caso.

Las cantidades impagadas en concepto de principal, slo a partir de la Fecha de Amortizacion Ordiraria de la presente Cédula Hipotecaria, y lcs intereses ordinasios de la Cédula
Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengaran diariamente, hasta su pago efectivo, inereses de demora a un tipo de interés de demora mensual que sers el resultado de la
suma de los siguientes conceptos: (i} el mayor de {a) el Tipe de Interés de la Cédula Hipotecaria, y (b} et EURIEOR a un (1} mes que resuite de Ia pantalla REGTERS, pagina
EURIBOR=, a las 11:00 horas de la mafana {CE T de Ia fecha en que se produzca el impage que dé lagar al devengo de intereses de demora (sin perjuicio de su revisin mensual,
tal ¥ como se establece a contirmacion); y (i) 1.5 puntos porcentuales. EL tpo de interés de demora serd revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fjacién el segundo
(2% Dia Habil anterior al inicio del correspondiente periodo de Hjacidn mansual_

Los intereses de demora de la Cédula Hipoteraria se cakularan en funcion de los tlias efecivamenle transcurridos entre la Fecha de Amortizacion Crdinaria de la Cédula
Hipolecaria, por lo que respecta a [as cactidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o0 la fecha en que se produzea el impago de los intereses ordinarios de 1a presente
édula Hipotecaria, por ko que respecta 2 las cantdades impagadas cn concepta de intereses ardinzrios. y la fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean
efectivamente inpresados en la Cuenta de Tesoreria, debiendo Equidarse en esta fecha.

3. Jorma de paga,
Los intereses ¥ el principal se pagaran en las fechas que corresponda mediante abono en fa cuenta que designe el dhular de Lz presents Cedula Hipotecaria. Cualesquiera pagos
ealizados por el Exvsor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderan realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de demora debidos (en su caso), en

do lugar, en pha de i di devengados v, en tercer lugar, en concepto de amortizacién de principal
4. Varjos,
El Emisor y €l titular de 1a Fpresente Céduia }hpulsmna s& someten expresamente a los uzgados y Tritunales de L chxdad de Madrid para cualquier cuestion que pueda suscitarsz en
relacion con la Cédula Hs P a cualquier otro fuero que pudiera comresponderles.
Enr Magdrid, a 27 de abril de 2011
BANCO POPULAR N
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CEDULA HIFOTECARLA UNICA EMITIDA POR BANCO FOFULAR ESPANCL, S.A.

La presente Cédula Hipotecaria 8 EMITE POR BANCO POPULAR BSPANOL, 5.4, (“Banco Popular” o el "Emisor*), con domicilio social en Madrid, calle Velazquez nmero 34,
inscrita en e} Registro Especial del Banco de Espafa con el mimera 075 y en ] Registra Mercantil de WMadrid, sl tome 137 general del Libro de Sociedades, folio 185, ‘hoja niimero
M.2715, inseripcién 1.27%% con CLF. A-28000727.

La presente Cédula Hipoteceria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, 5OCIEDAD DE VALORES, 5.A., con domicilio en Marid, Flaza
Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Pirasso 1, planta 32, inscritz en el Registro Mercantit de Madzid al Tomo 13,186, Libro de Sociedades, Folio 168, Hoja aimera M-213521, Inscripeion 17, ¥
con C.LF. mimero A-8%Y37458.

La presente Cédala Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 75 de marzo, de regntacin del Mercado Hipotecario {la “Ley 2/1981"), y el Real Decreto 716,/2009, de 24 de abril
por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 2 de marzo, de regulacion del mercade hipotecario y olras noomas del sistemna hipotecario y firancieso (et
“Real Decreto T16/2009"), Al titular de la presente Cédula Hipotecaria le corresponden los Gerechos ¥ accionas que la otorgan la Ley 2/1581 y el Real Decrete 716/2009, de manera
que tanto el cobra del principal coma de Jos inlereses de ka Cédula Hipotecaria estdn, de aruerde con el artieulo 12 de 1a Ley 2/1581, especialmente garantizados, sin necesidad da
inscripeitn registral, por hipoteca schre todas las que, en cualquier momento, consten inscritas a favor del Emisor, sin perjuicio de su respansabilidad parinonial universal [y, si
existieran, por los activos de sustitucién contemplados en el nimero 2 del articlo 17 de la Ley 2/1981 ¥ por los flujos econbmicos g dos por les inst £ jero:
derivados vinculados a la emisign).

1. ¥ alor mpminal, Qi ¥ izacibn ordinaria y anticipad, :
I valor nominat de la Cédula Hipotecasia es de VEINTICINCO MILLONES DE EUROS (25 amite 2 99,972212766% de su valor nominal, que debard ser desembolsado
el 5 demayade 2011,

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria seré el 5 de mayo de 2014 s'\?

Y, \g:omnl de 1a Cadula Hipotecaria s¢ amortizaré ordinariamente mediante un
iinico pago el 3 de mayo de 2014, 0 en caso de gue 1o fuess Dia Hébil, el Dia Habil irme; aqlerior.

30T,

d}i perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establedde a
& forma que se establecieran impuestos, tasas O retenciones scbre los pagos
‘te a su equilibrin financiern y, en concreta, cuande dicha modificacion
1a presente fecha, la presente Cédua Hipotecaria quedard amortizada
716/ 2009, et Emisor superase Los ¥mites ce emisién previstos en sa artimulo 24,
ulas hipotecariss en el mercada o Ia amortizacién anticipada de cédulas
padaments en cuslquizt momerto y de {forma automdtica. Adicionalmente,
presente Chdula Hipotecaria sSlo podrd amortizarse de manera volurtaria
te. Para proceder a la amortizacion anticipada voluntaria de urna o varias
ue sa producirs la amortizacion anticipada.

En caso de impage de los intereses ordinarios vencidos de 11 presente Cédula Hip E
comtinnacién), de vicios ocuttos de la Céduala Hipolecaria, o de que se itk |a normaty
realizados al litular de Ja presente Cédula Hipatecaria en concepto de intereses que alectargn
afecte al equilibrio financiera del Fondo de Titulizacitn de Activos Cadulas GBP 5,
anticipadamente. lgualmente, si de conformidad con lo establecido en el articula 25 ded R
ef Emisor debera bl et equilibrio, entre otras al ivas, i [a adquisi
hipotecarias por él emitidas, pudiendo la presente Cédula Hipotecaria verse, por tanto, ams
ol Emisor podsh decidir voluntariamente amortizar anticipadamente la presente Cédula Hipllécaria, I
pmmvalurtolalyeldialﬂdemdames.ns.ieslenufueraD?AHAbﬂ.eneIDinHébﬂm Lo 5f

Cadulas Hipotecarias, €l Emisor deberd notificarlo a la Sociedad Gestora antes del dta 5 del mésanterios

d das co d serdn balsad:

e P

Acaecid lguier sup de izacién anticipada, ¢l valor nominal de la presente
mediamie wn Bniro pago. =

2, Intereses ordinarios y de demora.
L valor nominal no amortizado da la presente Cédula Hipotecaria devengard, desdé s
ominat, si fuera anterior), intereses ordinarios a un tpo de interds fijo del 4508%.

emisiém de la Cedubs Hip ia s ders dividida en persortos de
de cada sfia {inclusive) hasta el 5 de mayo del afio siguiente (exclusive),

A efectos de devengo de inteteses ordinarios y hasta a fecha de vencimiento de 12 Cédula
devergo de intereses (“Peviodos de Devengo de ) cuya duracidnse derd de:
aalvn uanda concurma cualquier suptesto de amortizacién anticipada

e se prodizca nna amovizacién anticipada de ta Cedula Hipotecaria se
a Hipotecaria (excluida) y un segundo peiiodo de devengo desde dicha
ida. En el caso de que se produzca mis de una amortizacion anticipada
ticipndis parciales que s¢ hayan producido.

Ei Periode de Devengo de Intereses de la Cédula Hipotecaria correspondiente al periodo
desdoblari en dus. Un primer perfoda de devengo hasta ka Fecha de Amortizacidn Antk
fecha (incluida) hosla La fecha en que concluia el perioda de devenga a cuyo desdoblamier
dentro de un misme perfodo, los parfodos de devengo se ajustarin corforme al nixero de ath
No se tendra en cuenta para la determiradétt de los Periodos de Devenga de Intereses ds potecaria si &l 5 de mayo de cualquier afio o la Fecha de Amortizacitn
Anticipada de las Cedulas Hipotecarias es o no un Dia FlAbL 3

Intereses de las Cédulas Hipotecarias se pagaran et dia 3 de mayo de cada ano

Los intereses ordinarios de las Cedulas Hipotecasias devengados durante cada. Periodo
Pecha de Amortizacidn Anticipada de las Cidulas Hipotecarias, ensu casa.

o, caso de que alguna de dichas fechas ne fuese Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente

a de la presents Cédula Hipotecaria, ¥ los intereses ordinarios de 1a Cédula
demoea a tm tipo de interés de demora mensval que serd el resultado de la
) e EURIBOR a un (1) mes que resulte de la pantalla REUTERS, pégina
oar al devengp de intereses de demora (sin perjuicio de su revisidns mensual,
ravisable mensualmente, estableciéndose romo fecha de Faciém el segunde

Las cantidades impagadas en concepto de principal, sélo a partir de a Fecha de Amort
Hipategazia, desde la fecha de sw impago, devengarin diariamente, hasta sa pago efectiv
suma de los siguientes conceptos: (i) ] mayor de (a) el Tipo de Interés de la Cédula
FURTBOR=, a s 1100 horas de la mafana (CET.) de L2 fecha en gue se procdusca el
tal y como se establece a continuacion); y (i) 1.5 puntos porcentuales. El tipo de interss d

{2} Dia Habil anterior al inidio del correspondiente petiodo de fjacién mensual. :

I.os intereses de demora de la Cdula Hipotecaria se caleulardn en funcién de los diagEfectivaniinte wanscoridos entre 2 Fecha de Amortizacién Ordinaria de Ja Cédula
Hipoteearia, por 1o que respecta 2 lag cantidades impagadas 2n concepto dé principal a dk ' fecha, o lafecha en que se produzca el impage de los intereses ordinarios de Ja presente
Cédula Hipotecaria, por lo gue respecta a las cantidades impagadas en concepto de inferese: ordinatios, y la fecha en que el principal o las intereses ordinarios impagados sean

efectivamente ingesados en la Cuents de Tesorerdia, debiendo liquidarse en esta fecha.

5 N

TLas inlereses y el principal se pagerin en lag fechas que corresponda mediante abong en ka cuenia gue designe el gtular de ta presente Cédula Hipotecaria. Cuelesquiera pagos
realizados por <1 Emisor por cartidades debidas por la Cédula Fipotecaria se entenderdn realizades, en primer tugar, en concepta de intereses de demera debidos (en su caso), en
segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados ¥, en tercer lugar, en concepto de amortizacion de principal

4. Varigs,
El Exisor ¥ el titalar de la presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestion que pueda suscitarse en
telacién can Ja Cadula Eipotecaria, rerunciando expresamente a cuakuder otno fuern que pudiera corresponderles.

En Madrid, 2 27 de abril de 2011,

" rd rd
Finteryeelio-

iy
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PAPEL ZXCLUSIVOG “ARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CEDULA HIPOTECARIA UNECA EMITIDA POR BANCO POPULAR ESPANOL, 5.A.

TLa presenle Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESFANOL, S.A. {*Banco Popular” o el *Emisar), con domicilio social en Madrid, calle Veldzquez nédmero 34,
inscrita en &) Registro Especial del Bapco de Espaita con el nidmero 0075 y en el Registro Mercanti? de Madrid, al toma 137 general del Libro de Sociediades, folic 183, hoja mamern
M 2715, inscripeitn 1279%, con CLF, A-23600727.

La preserte Cédula Hipolecaria se emite NOMINATIVAMENTE A PAVCR DE INTERMONEY VALGRES, SOCIEDAD [FE VALORES, S.A. <on domicilic en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picassa 1, pianta 32, inecrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164, Eoja niimere M-213521, Inseripeién 1%, y

con C.LF. mimero A-§2037458.

La presente Cédula Hipotecada SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de maszo, de regulacion del Mercado Hipotecario {la “Ley 2/1981"), y el Real Decreto 716,2002, de 24 de abril,
poc el que se desarrollan dejerminados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacitn del mercado hipotecario y otras normas del sistema hipotecaria y financiero (el
“Real Decretn 716/20097). Al titular de la presente Cédula Hipotecaria Te correspondan los derechos y acciones que de otargan L2 Tey 271981 y el Real Decreto 716/2009, de manera
que tanie el cobro del principal coma de los inrereses de la Cédula Fiipotecaria estdn, de acverda con el articulo 12 de la Ley 2/1981, especialments garantizados, sin necesidad de
inscripifn registral, por hipoteca sobre todas fas que, en cua!qmer momento, consten inscritas a favor del Emisor, sin perjuicio de su resporsebilidad patmnnruai unwersnl (y si

existieran, por los activos de susbitucidn conlemplades en el nimero 2 et artfculo 17 de 1a Ley 2/1581 y por los flujos & por los insir
derivados vinculados a la emision).

1. Valor nominal, venclmienin y smortizacion oydinaria y anticipada.
El valot nopninal de Ia Cédula Hipatecaria es de VEINTICTNCO MILLONES DE EURCS (25.000.000 €) y s¢ emite al 99,972212766% de su valor nominal, que debers ser desembolsado

el 5 demayo de 2011

La fecha de vencimiento de la presente Cedula Hipotecaria sera et 5 de mayo de 2014, si bien & valor nominal de la Cédula Hipetecarnia se amortizard ordinarfamente mediants un
dnico paga el 3 de mayao de 2014, o en caso da que ne fuese Dia Hébil, el Dia Habil inmedsalamente anterigr

En casa de impago de ks intereses ordinarios vencidos de la presente Cédula Hipolecaria {¥ sin perjuicio del deverigo de intereses de demora conforme a lo eslablecido
tontimsacién), de vicios ocultos de Ia Cedula Hipotecarta, 0 de que se modificare 1a normaliva fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retencianes sobre los pagos
realizados al Hmlar de la presente Cédula Hipotecaria en concepla de i que afectaran significati a su equilibrie Ananciem y, en concrety, cuando dicha modificacin
afecte al equilibco financiro del Fonde de Tilulizacién de Actives Cédulas GBP 5, ido en Ja pi fecha, la p Cédula Hip ia quedard izl

antidpadamente. Ignalmente, 5i de conformidad con lo establecido en el articulo 25 del Real Decreto 716,/2003, el Emisor superase los limites de emisién previstos rn s acticulo 24,
(l Emisor deberd reestablecer el equilibrio, entre olras alternativas, mediante la adquisicion de cédulas hipotecarias en #l mercada o la amortizacin anticipada de cédulas

igs por 4 emitidas, pudiend la;'meseme Céd-ula}[:pomecanavzrse,purlanm amortizads anticdpad: o v die forma ca. Adicionall
el Emisor podré decidir vel iamente la presente Céduia Hipotecaria. La presente C¢dula Hlpclecam s6lo podré amorrizarse de manera voluntaria
}:mwvalonotalyeldaaledecadamzs.umestemfuamDmHabd en el Dia Hibil Para p a la amertizacién anticipada volurtaria de una o varias
Cédulas Hipotecarias, «l Emisar debers notificarlo a 1a Sociedad Gestora antes del dta 5 del mes antennralque sepmduclré]a amortizacin antidpada.
Acaecido cualquier sup de izacitm. anticipada, el valor nominal de la presente Cédula Hip ia y los i devengados correspondientes seran reembolsades
mediante un inico pago.
2 ses ordinari de

El valor nominal no amartizada de la presente Céchala Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hastz su fecha de vencimients (0 amertizacion total de su valor
namingl, si fueta anterior), intereses ordinarios a un tipe de interés fijo del 4506%.

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecarin, la emision de la Cédula Hipotecaria se entenderi dividida en pediodos de
devengo de intereses {“Pericdos de Devengo de I ") cuya itn se dera desde el & de mayo de cada afio (inchisive) hasta el 5 de mayo del afo siguiente (exclusive},
salvo crando concarma cuakqui p de amortizacidn anticipada.

El Perfodo de Devengo de [ntereses de la Cédula Hipotecaria correspondiente al peziodo anual en el que se produzca una amortizacién ankicipada de la Cédula Hipotecaria se
desdoblars ¢n dos. Un pritner perfodo de devengo hasta la Fecha de Amortizaciéin Antkipada de la Cédula Hipotecaria (excluida) y un segnrdo perode de devengo desde dicha
fecha (inchuica) hasta la fecha en que concluia el perfodo di devengo a cuyo desdoblamiento se ha procedidn. En el caso de que s¢ produzea mis de una amortizacién anbicipada
deniro de un mismo periode, los periodos de devengo se ajustarin conforme al nimero de amartizaciones anticipadas parriales que se hayan producido.

No se tendrs en cuertta para la detenminacion de los Perfodos de Devengo de [ntereses de la Cedulas Hipotecaria si el § de mayo de cualquier afio o la Fecha de Amortizacion
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es ¢ no un Dia Habil

Lus inteveses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias devengedos durante cada Periodo de Devengp de Intereses de las Cédulas Hipotecarias se pagaran el dia 3 de mayo de cada afio
o, c2so de que zlguna de dichas Jechas no fuese Dfa Habil, el Dia H&bil inmmediatamente antericy, y en la Fecha de Amortizacion Anticipada de las Cidulas Hipotecarias, en su caso.

las cantidades i en pto de principal, s6lo a partir de la Fecha de Amertizacién Ondinaria de la presente Cécula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de la Cedula
Hipotecania, desde la fecha de su impago, devengaran dianamente, hasta su pago efectivo, intereses de demorza a un Hpo de interss de demorz mensual que serd el resultado de la
suma e los signientes canceptos: (i) ¢l mayor de (a) el Tipo de Interés de la Cédula Hipotecariz, y (b) el EURIBOR a un {1) mes que resulte de la pantalla REUTERS, pagina
EURIBOR=, a tas 11.00 horas de k2 mafiana (CE.T.} de Ia fecha en que se produzca el impago que dé lugar al devengo de intereses de demora (sin perjuicio de su revisiér mensual,
tal y romp se establece a continmacién); y (if) 1,5 pertas porcentuales, El po de interes de demora serd revisable mensualmente, estableciencdose como fecha de fijaddn el segunda

(%) Dia Habil anterior al inicio del correspondiente pedodo de fjacidn mensnal

Los intereses de demora de b Ceduia Hipoterana se calcularan en funcion de los dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de Amortizacién Crdinaria de la Cédula
Hipolecaria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal 2 dicha fecha, © La fecha en que se produzca el impago de los intereses ordinarios de la presente
Cédula Hipotecarii, por fo que respecia a las cantidades impapgadas en concepto de intereses ordinarios, ¥ 1a fecha en que ¢l principal o los intereses ordinarios impagados sean
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesoreria, debiende liquidarse en esta fecha.

3, Forma de pago,
Las intereses y el principal se pagardn en las fechas que corresponda mediane abone en la cuenta que designe el tiular de la presente Cédula Hipotecaria. Cunlesquiera pagos

realizados por e! Emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipoteraria se entenwleran realizados, en primer Jugar, en concepto de intereses de demora debidos (en su caso), en
segundo lugar, en cencepto de intereses ardinarios devengados y, en fercer lugar, en concepto de amartizacitn de principal.

4. Vagigs,
Zl Emisor y ¢ titular de Ia presente Cédula Hipotecaria se somelen expresaments a los Juzpades y Tribunales de la cudad de Madrid para cualquier cuestifn que pueds suscitarse en
relacién con la Cédurla Hipotecaria, rerumcando expresaments a cualquier ot fuero que pusdiera corresponderles.

En Madrid, a 27 e abnl de 2011
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POPULAR ESPANOL, SA.

Polir” o ek "Emisor'), con domiciio social en Madrid, calle Veldaquez nimero 34,
ux%%mmm, al tome 137 general del Libro de Sociedades, folic 183, hoja nGmero

L presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO FOPULAR ESPANOL, SA. {* £

inscrita en el Registro Especial del Banco de Espafia con el niimerc 0075 y en el Registra i€

M.2715, inscripritn .27, con CLE. A-26000727. {3
2

=

La presente Cédula Hipotecaria s¢ emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERSFONEY PALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. con domicilio en Madrid, Plaza
Pabla Ruiz Pitasso 1, Torre Pleasso 1, plants 32, inscrita en el Registro Mencantil de Madriiial Tome 32,186, Libro de Sotiedades, Folio 164, Floja niimero M-213521, Inscripeion 1% y
con C L.F. ndmern A-82037458.

adn Hipotecario (I “Ley /1981”7, y <t Real Decreto 716/2009, de 24 de abril,
por el que se desarrclian determinados aspectos de la Ley /1981, de 25 de marzo, de gegulaci.bn"ﬁe] mercade hipotecanio y otras normas del sistema hipolecario y finacciere (el
“Real Decreto 716/2009"). Al titular de 1a presente Cédula Hipotecoria le corresponden los derechod y acciones que 1¢ otorgan la Ley 2/1981 y ¢t Real Decrele 716/2009, de manera
gue tanto 2l cobra del principal como de los intereses de la Cédula Hipotecaria estin, de aeuerc cén el ariculs 12 de Lo Ley 2/1982, espetilmente garantizadus, sin necesidad de
inscripidn registral, par hipoteca sohre todas las que, en cualquier momento, consten inscritas a févor det Bmisor, sin perjuicio de su resporsabilidad patrimonial undversal (y, i
existieran, por los activos de sustittcion contemplados en el nimera 2 del arttoulo 17 de In Ley 2/1681 y por los flujos econdmicas generados por los instnzmentos financieros
derivados vinaulados a la emision).

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1081, de 25 de marza, de regulaciin del

1. Valornominal, jmignto ¥ izagion ordinaria y anticipada
Etvalar nominal de 1a Cédula Hipotecaria es de VEINTICINCO MILLONES DE EUROS (25000000 €) y se eonite al 99,972219766% de su valor romsnal, que deberd ser desembolsado
215 de mayo de 201%.

1La fecha de ventimiento de L presente Cédula Hipoteraria serd el 5 dle mayo de 2014, si bien el valor naminal ds la Cédula Hipotecaria se amartizard ordinariamente mediante un
Gnico pago el3 de maye de 2014, o en caso de que no fuese DHa Habil, ¢l Dia Habil inmediatamente anertor.

En caso de impago de los intereses ordinarics vencidos de & presente Cédnla Hipolecaria {y sin pesjuicio del devenge de intereses de demora conforme a lo establecide a
continuacitn), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que 3¢ modificara la normativa tiscal de forma que se establecieran impuestos, fasas o retenciones sobre ios pagos
realizados al tituler de Ja presente Cédula Hip ia en pto de B que afectaran significativamente & s equilitric fnanciers y, en concreto, cuardo dicha modificaciin
afecte al equilibrio Ginanciero del Fondo de Titulizacitn de Activos Cédulas GBP 5, camstihiido en la presents fecha, la presenie Cédula Hipotecaria quedard amortizada
anticipadamente. [goalmente, si de conformidad con 1o establecido en ¢l articulo 25 del Real Decreto 716/ 2009, el Emisar superase 105 Umites de emision previstos en sa artirudo 74,
el Emisor debera blecer €1 equilibrio, entte otres al fvis, medi I» adquisicion de cédulas hipotecarias en ¢l mercado o la amortizaciin anticipada de rédulas
hipoterarias por £ emitidas, pudiendo Ja presenie Cedula Hipotecarin verse, pot tanto, amortizada anricipadamente en cualquier momento ¥ de forma automabica. Aditicralmente,
el Emisor podra decidir voluntari amortizat anticipad te la p Cadula Hip . La presente Cédula Hipotecaria stlo podrd izarse de manera vol i
por su valor total y el dia 10 de tada mes, o 5ieste no fuera Dia Fsbil, en & Dia Hiabil inmediato siguiente, Para proceder & 1a amortizaclén anticipada voluntaria de una o vanias
Cédulas Hipotecarias, el Emisar debert notificarlo a la Sociedad Gestora antes del dinn 5 del mes anterioe al que se producizd Ja amortizacion anticipada.

Acaecido coakuier supraesto de amortizacite: anticipada, el valor pominal de ta presente Cédula Hipotecaria y los intereses devengados correspandientes serin reembolsados
mediante un inico pago.

2z di toay de d;
Tl valor nominal 7o amortizado de la presente Cedula Bipotecaria devengprd, desde sa fecha de desembalsc hasz su fecha de vencdmients (o amortizaciin totel de se valor
nominal, si fuera anteriar), intereses ordinazios a un tipy de intends fijo-del 4,506%.

Aefeclosdedevengodeintereseﬁm\ﬁxmius]hastaIaled\adevmciminuodehCéd\da}ﬁpolncaﬁa.laemisiéndelaCédu]aHi, ia 58 deré dividida en periodos de
devengo de intereses (“Petiodos de Devengo de Ivteteses”) cuya duracion se extenderd desde el 5 de mayo de cada afio (inclusive) hasta el 5 de mayo del afo siguiente (exclusive),
, Y P 4

de anticipada.

P

¥| Periodo de Devengo de Intereses de 1a Cédula Hipotecaria carrespondiente al periodo wmual en el gue s2 p 5l una amortizacid icipada de la Cédula Hipotecadia se
desdoblars en dos. Un primer periodo de devengo hasta la Facha de Amortizacion Anticipada de a Cedula Hipatecaria {excluida) y un segundo periodo de devengo desde dicha
fecha (incluida) hasta I Fecha en que conedufa ef perode de devenge a coyo desdoblamiento se ha procedido. En €1 caso de que se produzea syis de una amortizacion anticipada
dentra de un mismo perioda, los peridos de devengp se &f 2 al nimero de amortizaciones anticipadas parciales que se hayan producido.

Mo se tendrd en cuenta para ka determinacion de los Periodos de Devenge de Intereses e Iz Cedulas Hipotecatia si el 5 de mayo de cualquier zfo a la Fecha de Amortizacin
Anticipada de las Cédulas Hipalecarizs es o noun Dia Hibil.

Los intereses ordinarios de tas Cédulas Hipotecarias devengados durante cada Periodo de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias se pagarn el dia 3 de mayo de cada afio
o, caso de gne alguna de dichas fechas na hiese Dia Habil, el Din Hibil inmediatamenite anterior, y enla Fecha de Amortizacién Anticipada de Jas Cédulas Hipolecarias, en su caso.

Las cantidades impagadas en concepto de principal, solo a partir de a Fecha de Amottizacitn Crdinaria de I presente Cédula Hipotecaria, y Ios intereses ordinarios de la Cédula
Hipotecariz, desde la fecha de su impagn, devengarin diariarnente, hasta su pago efectivo, intereses de demara 3 T tipo de interés de demora mensual que serd el yesulado de la
suma de los siguientes conceplas: (i) el mayor de (a) el Tipa de Interés de la Cedula Hipotecaria, y (b} el EURIBOR a un (1) mes que resulte de la pantzlla RECTERS, pagina
EURIBOR=, a las 11:00 haras de la mafiana (CET.) de la fecha en que se produzca el impago que dé luger al devengo de intereses de demora (sin perjuicio de su revision mensual.
tal y como se establece a continuaciiny; y (H) 15 puntos percentuales. £ tipo de intexés de demora gerd ‘revisable mensnalmente, sstableciéndase como fecha de fijacion el segundo
(2°) T bl anterior al inicio del cormespondiente periode de tijacitn mensual.

Los intereses de demora de la Cédula Hipotecaria se calculardn en funcitn de los dias efectivamente transcurrides entre la Fecha de Amortizaciin Ordinariz de la Cédula
Hipotecaria, por ko que respecta a las cantidades inpagadas ea conceplo de principal a dicha fecha, o 1a fecha en que se produzca &l impago de Jos inlereses ordinarios de la presente
Ceéchula Hipotecaria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en conceple de intereses ordinarios, y La fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean
efectivamente ingresados en Ia Cuenta de Tesoreria, debiendo liquidarse en esta fecha.

3, Fooma de page.

Los intereses ¥ ¢t principal sc pagaran en las fechas gue cortesponda mediante abono en 1a cuent: que designe el ttalar de la presente Cédula Hipotecaria. Cualesquiera pagos
realizadas por el Emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderin realizados, en primer kugar, en concepto de intereses de demora debidos {en su ¢aso). en
segundo lugar, en conceplo de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepta de amartizacion de principal

4 Varios,
£ Bmisor ¥ ¢l kitular de la preserse Codhula Hipotetaria se someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de {a ciuded de Madrid para caalquier cuestion que pueda suscitarse en
relarién con la Céduta Hipoletaria, renunciando expresamente a ctialquier otro fuero que pudiera correspenderies.

En Madrid, a 27 de abri de 2011
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIEIA POR BANCO POPULAR ESPANOL, 5.4,

. 1a presente Cédula Hipotecaria SE EMITE FOR BANCO POPULAR ESPARKIL, 5.4, (*Banco Popular” o ¢l "Emisor'), can domiciiio sociat en Madrid, catle Velazquez niimerc 34,
inscrila en el Registro Especial del Banco de Espafia con el mamere 075 y en el Registro Mercantl de MaddAd, &l toma 137 general del Libro de Sociedades, folio 183, hofa nimero
£ M.Z715, inscripeion 1279, con C1F. A-28000727.

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY YALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. con domicilio en Madrid, Plaza
. Palilo Ruiz Picasso I, Torse Picasso 1, planta 32, inscrita en el Registro Mercentil de Madrid al Tame 13.186, Libzo de Sociedades, Folia 164, Hojs nimerc M-213521, Inscripcidn My
con C.1F. nimere A-§2037453,

’ La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR 1a Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario 1 “ Ley %/1981"), y o Real Decretn 716/2009, de 24 de abril,
por et que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario y oltas normas ded sistema hipotecaric ¥ fimanciero (el

<
- "Real Decreto 716/20097). Al titular de Lz presente Cidula Hipotecaria le cotresponden los derechos y acclones que l2 ptorgan 1a Ley 271981 y el Real Decreto 716,/ 2009, de manera
que tanto ¢l cobro del princpal cama de los mtereses de 1a Cedula Hipotecaria estan, de acuerdo con el articule 12 de 1 Ley 2/1981, especialmente garantizados, sic necesidad de
inscripeisn registral, por hipoteca sobre tadas las que, en cualquier momento, conslen inscritas a favor del Emisor, sin pexjuigio de su responsabilidad patdmonlal universal {y, si
N existieran, por los activos de sustincién conlemplados en el nomers 7 del articulo 17 de 12 Ley 2/1%81 y por los Pujos econdmicos generados par los mstramentos [inancieros
derivados vinculadoa a 1a emisién).
1. Valor nominal, y¢ncimientg y amortizacion ordingyia y anticipada.
Elvalor nominal de ks Cédula Hipolecaria es de VEINTICINCO MILLONES DE EUROS (25,000,000 E} y s¢ emite al 95,972212766% de su valor rominal, que deberd ser desembolsado
el 5 de mayo de 2011,
La fecha de verimienlo de la presente Cédula Hipotecaria serd el 5 de mayo de 2014, 5t bien el valor nominal de Ia Cédula Hipotecaria se amortizazd ordinariamente mediantz un
tnico pago el 3 de mayo de 20714, o en caso de que no fuese Dia H4bil, el Dia Habil inmediatamente anterior.
Bn casc de impago de los intereses oedinarics vencidos de & peesente Cedula Hipotecaria {y sin perjuicio del devengo de intersses de demora conforme a lo establecido a
continuacion), de vigins ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se madificara ls normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o refenciones sabre los pagos
realizados al titular de la preserte Cedulz Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente 2 su equilibria financiero y. en conrreto, cuando dicha modificacian
afecte al equilibrio financiero del Fonde de Titulizacion de Activos Cédulas GBP 5, constihnido en ln presente fecha, la presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada
anticdpadamente. Igualmente, si de conformidad con lo estabiecido en el articalo 25 del Real Decreto 716/ 2009, €] Emisor superase Jos Ymites de emisién previstos en su articulo 24,
el Emisor deberd reestablecer ¢l equilibmio, entre otras alternativas, mediante la adquisicion de cédulas hipotecarias en #i mercado © b1 amortizacién antickpada de cédulas
‘hipotecarias por él emitidas, pudiendo la presente Cédunla Hipotetaria verse, pot tanto, amortizada antidpadamente en cualquier o ¥ de forma arce. Adici
¢l Eanisor podsé decidir v % izar anbcipad. e Cédula Hipoteraria, La presente Cedula Hipoteraria sblo podré amortizarse de maners voluntaria
por su valor total y el dia 10 de cada es, © si este no fuera Dia Habil, en ] Dia Hibil inmediato siguiente. Para proceder a la amortizacion anticipada voluntaria de una o varizs
Cédulas Hipotecarias, o) Emisor deberd notificarlo a Ia Sociedad Gestora antes del dia 5 del mes anteriozal que se producird 1a amantizacion anticipada
Acaecido cuslguier supuesta de amartizacion anticipada, el valer nominal de la presente Gédula tecaria y bos intereses devengados comrespondientes seran reembolsados.
mediante un Gnico pago.
Z ntereses prdinarics y de demora,
I valor nominal no amartizada de la presente Cédula Hipotecaria devengars, desde su bokso hasla su ferha de vencimiento (o amertizacién total de su valor
nominal, si fuera anterioz), intereses ordinarios a un lpo de interés fijo del £.506%.
A efectes de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimienta de la Cédr s emisabm de ta Cédula Hipotecaria se entendera dividida en periodos de
= devengo de intereses (“Perfodos de Devengo de Intereses”) cuya duracion se extenders d yo de cada afw (inchusive) hasta ¢l 5 de mayo del ano signiente (exclusive),
salve cugnds concurra cualgquier supuesto de amortizacitn anticipada,
El Perfordo de Devengo de Intereses de la Cedula Hipotecaria cornesspondiente al perior ue se produzca una amortizacién anticipada de la Cédula Hipotecaria se
desdoblard en dos. Un primer perioda de devenge hasta la Fecha de Amortizacidn AN ulz Fipotecaria fexcluida) y vwn segunde periodo de devengo desde dicha
N fecha (inchwida) hasts b fecha e que conclusa €l perioda de devengo a cuyo desdoblamie ido. En el caso de que se produzen més de una amortizacién anticipada
dentzo de un mismo periodo, Jos perfodes de d g0 5e al numero dg anticipadas parciales que 5¢ hayan producido.
-
" Mo se tendrd er cuenta para la determinacion de los Periodos de Devengo de Intereses d ipotecaria 5 el 5 de mayo de coalquies afio o la Fecha de Amortizacion
Anticipada de tas Céchulas Hipotecarias es o i un Dia Habil
Los intereses ordinarios de las Cérdulas Hipotecarias devengados durante cada Pariodo de D de las Cédulas Hipotecarias se pagacin el dia 3 de mayo de cada afia
* o, casc de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, el Dia Hibil inmediatamente ante: cha de Amortizadién Anticipada de las Cédulas Hipolecarias, en s caso.
Las canidades impagadas en conceplo de principal, sio a partic de la Fecha de Amortizaci de 1 presente Cédula Hipotecaria, y los inlereses ordinarios de la Cédula
Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengarin diariamente, hasta su pago efectivo, emora 2 an tipo de interés de demora mensual que serd el resultado de la
surna de los sigiientes conceptos: (i} el mayor de (a) el Tipo de Intecs de 1a Cédula Hi ) el BURIBOR a un (1} mes que resulte de la panialla REUTERS, pagina
EURIBOR=, a las 11:00 heras de la mafiana (CE.T ) de la fecha en que se produzea el imp ar al devengo de intereses de demora {sin perjuicio de su Tevision mensual,
tal y como se establece a continuaciény y (i) 1,5 puntos porcentuales. El tipo de intezés % revisable mensuatmente, estableciéndose como fecha de fijecidn £l segundo
(2% Tria Hskal antecior al inicio del comespondiente periodo de Hjacitn mensual. k
Los intereses e <lemora de la Cédwa Hipotecaria se calcularén en funcién de los dia ; te transcurridos entre la Fecha de Amortizacion Ordinaria de 1a Cédula
Hipotecaria, por 1o que respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fhcha, o 1; echa en que se produzca el impage de los inlereses erdinarios de la presenle
. Cédula Hipotecaria, por Jo que respecta a 1as rantidades impagadas en concepta de intere! uxdjnq‘.ﬂ%ps, y la fecha en que ¢l principal o Jos infereses ordinarios impagados sean
- efectivamente ingresados en la Caanta de Tesoreria, debienda liquidarse en esta fecha. - oy
3. Forma de pago. y
Tos intereses y el principal se pagarin en las fechas que cortespond dis abona en I& ¢ designe £l tiular de la presente Cédula Hipotecaria. Cualesquiera pagos
realizados por el Emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderan zealizados, @i primer hugas, en concepto de intereses de demora debidos {en su caso), en
] segundo lugar, en concepio de intereses ordinanos devengados y, en teecer lugar, en conceptode amogfiiacidn de principal
s

4 Yarias.
El Emisor y el ttular de la presente Cédula Hipotecaria s¢ someten expresamente a Ios Juz,
telacitm con la Cédula Hipatecaria, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que pikligra corvesponderies.

En Madrid, a 27 de abril de 2011.
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO POFULAR ESPANOL, 5.4

La presente Cédula Hipotecaria S8 EMITE POR BANCQ POPULAR ESPANOL, S.A. ("Banro Popular™ o el “Emisnr*), con domicilio sorial en Madsid, relle Velszquez niimero 34,
inscrita én ¢ Registze Especial del Banco de Espafia con el néimero 0075 y en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 137 general del Libro de Sociedades, folio 183, hoja nimero
M.2715, inscripeian 1.279%, con C.LF. A-28000727.

La presente Cédula Hipoterania se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAT DE VALORES, S.A. con domicilio en Madid, Plaza
Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Ficasso 1, planta 32, inscrila en el Registro Mercantil de Madrid al Tame 13.186, Libeo de Sociedades, Folin 164, Hoja nfimero M-213521, Inscripritn 1°, y
con CLF, mimere A-§2087458,

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR Ja Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién det Mercado Hipotecario {la “Ley 2/1981%). y #1 Real Decreto 716/2009, de 24 de abail,
por el que se desarrollan determinados aspeclos de la Ley 2,/1961 de 25 de marzo, de regu]adﬂn del mercade hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financiero (el

“Real Detreto 716/2008"). Al titular d= la p te Céduda lac los d ¥ acci qus le otorgan la Ley 2/1981 y el Real Diecreto 716/2004, de manera
que tanto el cobro del prindipal come de los inlereses de Ja Cédu}a Hipoterana 51&:!. de armerdo con el artkala 12 de la Ley 2/1981, especialmenle garankizados, sin recesidad de
inscripcion registral, por hipoteca sabre fodas las que, en cualquier momento, consten inscrilas a favor del Emisor, sin perjticio de s resp bilided patranomal und d (y, si
existieran, por los activos de sustiticion contemplados e ef nitmern 2 del articulo 17 de 12 Ley 2/198] y por los flujos econdmicos generados por los instrumentos financieres
dervados vinoulados a la emisidn).

1. ¥alor nominal. vencimiento y amortizacitn ondinaria y anticipada.
El valar nominal de la Cédula Hipotecaria es de VEINTICINGO MILLONES DE EUROS (25,000,000 €] y s¢ emite al $9,972212766% de su valor nominal, que debera ser desemboisada
el 5 de mayo de 2011.

La facha da vencimiento de 2 presente Chdula Hipotecaria serd ¢l 3 de mayo e 2014, si bien el valor natinal de 1a Cédula Hip Tia se i inark iante un
fmico pago el 3 de mayo de 2014, o en caso de que no fuese Dia Flabd, el Dia Habil inmedistamente anterior.

En caso de impago de los intereses ordinarios vencidos de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuide del devenge de intereses de demora conforme a lo establecido a
continuacion), de vicios ccultos de la Cédul.a H.lpolemna, a de que se modificara la normativa hscal defm’ma qie se establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre los pagos
realizados al titular dela Cédula H en dei que signif a su equilibrio financiere y, en concreto, coando dicha modificacion
afecte al ¢quilibric financiero del Fonda de Titulizecion de Activos Cédulas GBP 5, constimido en la presente fecha, la presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada

te, si de comformmid ‘conloea!ab]ectdoenelarﬁwlozsdeiRealDecmmﬂﬁ/w el Emisor superase los limites de emisién previstes en su articulo 24,
o Emisor debers reestablecer el equilibric, entre otms a as, la adquisick de cédulas hlputemmﬁ en el mercado o la amortizacion anticipada de cedudes
L ias poz £l emitidas, pudiendo la p Cednfa Hip ia verse, por tanta, ¥ de forma sutomética. Adicionalmente,
¢l Ernisor podri decidir vol| i izar anticipad: 1a presenie Cédula Hq:chnma La presenhe Cédula }hpotzcam silo podra amortizarse de manara volontaria
or su vakr total y el dia 10 de cada mes, o si este no fuera Dia Habil, en el Cia Hibil inmediato siguiente. Fara proceder a la amnrtizacian anticipada voluntaria de una o varias
Cédulas Hipotecarias, ¢l Emisor deberd notificarloa la Saciedad Gestora antes det dia 5 del snes anterior al gue s¢ producisd la amortizaritn anticipada.

Acaecido cualquier sup de izacion antripada, ¢ valor nominal de 1a p Cedula Hip ¥ los i devengados o pondi serdn o
medrante un iinica pago.

% Intereses grdinarios y de demora,
Et valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desemboloo hasta su fecha de vencimiento (o amortizacin total de su valor

numinal, si Figma anterior), interases ordinarics a un tipo de interés fjo del 4506%.

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de o de 1a Cédula Hip ia, la emisién de la Cédula Hipotecaria se entenders dividida en periodes de
devengo de intereses (”Penudns de Devenpuo de Intereses ") cuya duracitn se extenderd desde el 5 de mayo de cada afin (inclusive) hasta ef 5 de mayo del ano siguiente {exclusive),
salvo enando concurma p de i6m anticipada,

El Periodo de Devengo de Intereses de Ja Cécula Hipotecania correspondiente al periodo anual ex el que se produzca nna amostizacdén anticipadz de la Cédula Hipoterania se
desdoblazd en dos. Un primer periodo de devengo hasta Ia Fecha de Amortizacién Anticipada de )2 Cédula Hipotecaria (excluida) y un segundo periode de devengo desde dicha
fecha (incluida) hasta 1a fecha en que conclula €l periedo de devengo a cuyo desdoblacdents s ha procedide. En el caso de que se produzca més de una amortizacion anticipada
deniro de un mismo perfodo, los periodos de devengo se ajustarin conforme al niimero de amartizaciones anticipadas parciales que s¢ hayan producido.

No se tendrd en cuenta para la determinacion <e los Periodos de Devengo de Intereses de la Cédulas Hipotecaria si el 5 de mayg de cualquier 2iio o la Fecha de Amortizaridn
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es o-no un Dia Figbil.

Los intereses orditvatios de las Cédulas Hipotecarias devengados durante cada Perfodo de Devengo de [ de Jas Cédulas Hip i15 se pagardn el dfa 3 de mayo de tada afic
o0, caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, el Dia Hébil inmediataments anterior, ¥ en la Fecha de Amortizacion Antdpada de las Cédulas Hipoterarias, en su caso.

Las cantidades impagadas en conceplo Ge principal, 5610 o partr de la Fecha de Amortizecion Crdinaria de la presente Cédula Hipolecaria, y los intereses ordinarios de la Cédula
Hipotecaris, deste la fecha de su impago, devengardn diariamente, hasta su pago efuctivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora mensual que sexd el resultade de la
suma de los siguienles conceptos: (i} el mayor de (a) el Tipo de Interés de la Cédula Hipotecatia, ¥ {b) el EURIBOR 2 un (1) mes que resulte de Ja pantalla REUTERS, pagina
EURIBOR=, a ias 11:00 horas de 1a mafiana (C.ET.) de la fecha en que se produzca el impago que dé lugar al devenga de intereses de demora (sin perjuicio de su revision mensual,
tal y coma se establece a continuaciém); y {ii) 1,5 puntos porcentuales. El Hpo de interés de demora serd, revisable mensualmente, estableciéndose como feche de fjacion el segunde
(2} Dia Hibil antertor al inicio dal correspondiente periada de Hjaci6n mensnal.

Los intereses de demora de ta Cédula Hipotecaria se cabmlaran en foncitn de los dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de Amortizarién Ordinaria de la Cédula
Hipaterariz, por lo que respecta a las cantidades m\pagadasm mnceptu de principat a dicha !echn, o la fecha en que se produzes el impago de Jos intereses ordinarios de la presente

Cédula Hipotecaria, por lo gue respecta a las. de i ordirarios, y Ia fecha en que el prindpal o los intereses ordinarios impagados sean
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesoreria, debiendo hqmdaxse en esta fecha.
3, Forma de paga.

Los intereses y el principal se pagarin en las fechas que corresponda mediante sbono en la cuenta que designe el Hhular de la presente Tédula Hipotecaria. Cualesquiera pagos
reatizados por el Emisor por cantidades debidas por la Cadula Hipolecaria se entenderdan realizados, en primer lgar, en corcepto de intereses de demota debidos (en su caso), en
segundo lugar, en concepto de intereses ardinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizacién de principal.

4. Yarios,
Fl Emisor y ¢l itular de 1z prasenle Cedula H:pokacana $¢ someten expresamente 2 los fuzgados ¥ Tritnnates de La cdad de Madnid para cualquier cuestion gue pueda snstitarse en
relacion con la Cédula Hip rEnure P a cualquier oty fuero quie pudiera cotrespondedes,

En Madrid, a 27 de atail de 201T.
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PAPEL EXCLUSIYE PARA COCUMENTOS NOTARIALES

A18846352

10720610

CEDULA HIPOTECARLA (INICA EMITIDATLIR BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.

. La presente Cédula Hipoterasia SE EMITE POR BANCO POFULAR ESPAROL, S.A. (“Bll\%’o 130 el "Emisor), con domicilia social en Madrid, calle Velizquez nimero 34,
inscrita en el Registro Especial del Banco de Espafia con el nimero 0075 y en el Registro Mgénnl e Madrid, al tomo 137 general del Libro de Sociedades, folic 183, hoja nimero
3 M2715, instripein 1.279%, con CLE. A-23000727. Ay
i

La presente Cédula Hipotecaria se esnite NOMINATIVAMENTE A PAVOR DE INTI NEY __:LORES, SOCIEDAD DE VALDRES, 5.4, con domicilio en Madrid, Plaza
. Pabio Ruiz Picasso 1, Torre Picasso 1, planta 32, inscrita en <l Registre Mercantil de Madric3 Tomoy 1186, Lihro de Sociedades, Folio 164, Hoja nimero M-2E2521, Inscripeiém 17, ¢
con C.LF. nlumero A-82067458. 23

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR 1a Ley 2/198%, de 25 de marzo, de regulacide del Méado Hipolecario (la “Ley 2/i9817), y el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril,
por et que se desarroltan determinadas aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Tegulacién del;mercado hipotecars y ofras normas el sistema hipotecario y financiero (¢l
“Real Decreto 716/2009"}. Al titular de Is presente Cédula Hipotecaria le coeresponden ios dérechos y accionas que le otorgan la Ley 2/1381 y el Reat Decreto 716/ 2009, de manera
que tanto ¢l cobro del principal como de los intereses de la Cédula Hipotecaria estan, de acnérde coxr el articulo 12 de 1a Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesided de
inscriptidn registral, por hipoteca sobre todas las que, en cualquise momento, coTsten irescritds a faviy del Emsor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimerial universal {y, si
existierar, por los actives de susHhucitn contemplados en el nimere 2 del articulo 17 de.lx Ley 2/1581 y por los flujes econtmicos generados por los instramentos Bpanciesos
derivedos vinculados a la emisién). s -

Y.

1. Valor nominal, vencimiento y amoxtizacién ordinaria y anticipada,
Elvalor nomial de Ja Céduta Hipotecaria es de VEINTICINGO MILLONES DE ELROS {25:000.000
el5.demayo de 2011 L

se emite 2l 99,97212765% de su valor noouinal, que debera ser desembolsado

La fecha de vencimyente de la presente Codula Hipolecaria serd el 5 de maye de 2014 si bién el valor Tiominal de la Cédula Hipotecaria se amortizara ardinarizmente mediante uh
imice pago &1 3 de mayo de 2014, o en casa de que no Fuese Dia Habil, el Diz Hakil inmediatimente anterior.

En casa de impago de loa intereses ordinarios vencidos de L presente Cédula Hipotegaria [y sin perjuiia del devengo de intereses de demara conlorme a 1o establecide a
conbinuacion), de vicios ocultos de 1a Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normativa Fiscal de forma que se establed imp tasas a iones sobre los pagos
sealizados al tinilar de Ja presente Cédula Hipotecaria en concepio dé Intezeses que afectaran significativamente 3 s equilibrio financier y, en concreto, cuando dicha modificacion
afecte al equilibrio Hinenciero del Fondo de Titulizacién de Activos Ceédulas GBP 5, constitido en Ta presente fecho, la presente Cédula Hipotecaria quedari amortizada
anticipadamente. Igunlmente, si de conformidad con o establetidp er: €] articulo 25 det Real Decreta 716/ 2009, el Emisor superase 105 limites de emision previstos en su articulo 24,
¢l Emisor deberd teestablecer ek equilibrio, entre oftras alternativas, mediante ls adquisicién de cédulas hipotecarias en el mercado o 1a amortizacitn anticipada de cédulas
hipotecarias pot & emitidas, pudiendo La presente Cédula Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente en cralquier momenic ¥ de forma automatica. Adicionalmente,
&l Emisor podrh decidir voluntariaments amortizar anticipadamente la presente Cédula Hipotecaria. La presente Codula Hipotecaria sélo podus amortizarse de manera voluntaria
por sa valor total y 2l dia 10 de cada mes, o si esle 7o Fuera Dia Habil, en el Cia Habil inmediato siguiente. Para proceder a la amortizacidn anticipada voluntaria de una o varias
Cédulas Hipoterarias, el Emisor deberd notificarlo a Ia Sociedad Gestora antes del <lia 5 del mes anterior al que se producind la amortizacion anticipada.

Araecido cualquier supuesto de amortizacién anticipada, el valor nominal de la presente Cédula Hip ria y los & gad pondi serdn reembolsad
megdiante un \inico page.

2. Inteeses ordinagies y de demora,
L valor nominal no amprtizade de la presente Ctdula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento {o amortizacion toial de su valor

nominal, si fuers anterior), intereses ordinarios a wn tipe de interés fja del 4508%.

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecaria, Ia emision de Ja Cédula Hipotecarin se entendera dividida en perinclos de
. devengo de intereses {"Periodos de Devengy de Intereses™) cuya duracién se extenderd desde el 5 de maye de cada afo (inclusive) hasta el 5 de mayo delado siguiente (axclusive),

salvo cuardo concurm cualquier supuesto de iracién anticipada.

£l Periode de Devengo de Intereses de la Cedula Hipoiecaria correspondiente al periodo amal en el que se produzes wa amertizacién anticipada de la Cédula Hipolecaria s¢
desdoblark en dos. Un primer perfodo de devengo hasta 2 Fecha de Amortizacién Anticipada de ks Céchula Hipotecaria {exchiida) y un segunda periodo de devengo desde dicha
fecha {incluida) hasta In fecha en que concluia el perfods de devenge a cuywo desdoblamiento se ha precedide. En el caso de que s produzca mis de una amertizacién anticipada
dentro de un misme perfoda, os periodos de devengo se ajustarin conforme al nfimero de amortizaciones anticipadas parcizles que se hayan producido.

o se tendré en Cuenta para Ja determinacién de los Periodos de Devenge de de ia Cédulas Hip ia si €1 5 de mayo de cualguier afic o Iz Fecha de Amortizacitn
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es o no un Dia HAbil

Los intereses ordinarios de las Caduias Hipolecarias devengados durante cada Periodo de Devengo de Infereses de Las Cedilas Hipotecarias s¢ pagardn el dia 3 de mayo de cada afio
s o, caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia ‘Hibit, &l Dia Habil inmediatamente anterior, y en la Fecha de Amortizacién Anticipada de las Céculas Hipotecarias, en su caso.

Las cantidades impagadas en concepto de principal, sola a pactir de la Fecha de Amortizacién Ordinaria de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de 1a Cédula
Hipotecaris, desde la fecha de su impago, devengarin diariamente, hasta su pago efective, intereses de demora a un Hipe de interés de demora mensual que serd el resultado de la
stma de los signientes cancepios: (i) et mayor de (2) el Tipo de Interés de la Cédula Hipotecada, y (b} ¢t EURIBOR a un (1) mes gue resulte de la pantaila REUTERS, pégina
EURIBOR=, 2 las 11:00 horas de 1a marana (CET) de Ja fecha en que se produzca et impago que dé lugar al devengo de intereses de demora (sin perjuicio de su revision mensual,
tal y como se establece a continuaciém); y {ii) 1,5 puntos porcentuales. El tipe de interds de demora serd revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacion el segundo
(2°) Dia Habil anterior al inicio el correspondiente pesioda de fijacitn mensuel.

©Los imlereses de demora de b Cédula Hipotecaria se cakoularan en fancita de los dias efectivamente transcurmidos entre 1 Fecha de Amortizacion Ordinaria de la Cedula
Hipotecaria, por 1o que respecta a lasc idades i das en de pringip 12 dicha fecka, o la fecha an que se produzca el impago de los intereses urdinarios de 12 presente

P T
Cedula Hipoteraria, pur la que respecta & las nntida?jes impagadas ¢n concepto de intereses ordinarios, y 1a fecha en que el principal o los inteteses ordinarios impagados sean
electivamente ingresados en la Cuenta de Tesoreria, debiendo liquidarse en esta fecha,

3, Eorma de pagg,

Los intereses y ¢ principal se pagaran en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de Ia presente Cédwla Hipotecaria. Cualesquiere pagos

realizados por el Emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria s¢ entenderin realizados, ¢n primer lugar, en cancepto de interases de demora detndos (en su casa). en
* segundo ugat, en conceplo de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, enconcepla de amortizecidn de principal.

4. Vagos.
El Emisor v el titular de la presente Cecula Hip ia se someten exp a los Juzgados y T: les de 1 cindad de Madrid para cualgquier cuestion que pueda suscitars? en
relacién con [a Cédula Hipotecaria, renunciando expresamente a cualquier ofro faemo que pudiera correspandertes.

En Madrid, a 27 de abril de 2011.
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CEDMILA HIPOTECARIA UMNICA EMITIDA FOR BANCO POPULAR ESPANOL, §.A,

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POPTILAR ESPANDL, 5.4, ("Banca Populic™ o el "Emiser”), con domicilio social en Madrid, calle Velazquez némero 34,
inscrita en el Registro Especial del Banco de Espaiia con el niimero (075 y en et Registra Mencantil de Madrid, el toovo 137 general del Litvo de Sociedades, folio 183, hofa namero
M.2715, inscripcitn 1,279, con CLF. A-28000727

La presente Cédula Hipoleraria s¢ emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD E VALORES, S.A., con dumicilio en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Pirasso 1, plania 32, inscrita en el Registro Marcantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164, Heja niimero M-213521, Inscripeitn 1%, y
<on C.LF. numere A-82037456.

La presente Cédula Hipodecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mevcada Hipotecario (]a Ley 2/1983"), ¥ el Keal Decreto 71672009, de 24 de abril,
por el que se desarrollan deteriminades aspectos de la Ley 271981, de 25 de marzo, de facion del mercado hi y oras normas del sistema hipotecario y financiers (et

“Real Decreto 716/2009°). Al Htnlar de la presente Céduls Hipotecaria le cormesponden los s derechos ¥ acciones que : e otorgan la Ley 2/1981 y el Real Decreto 716 /2009, de manera
que lanto el cobro del principal como de ls intereses de la Cédula Hipotecaria esian, de acuerdo con el articulo 12 de la Ley 2/1981, especialmente gacantizados, sin necesidad de
inseripcion ragistral, par hipoteca sobre todas las que, en cualquier momenta, consten inscritas a favor del Emisar, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal {y, s
existieran, por tos activos de sustitucion contemplados en el nfimero 2 del articulo 17 de Ia Ley 2/1981 y por los flujos econbmicas generadas por los instrumentos Anancieros
derivados vinculados a la emisidn).

1. Yalornominal, vencimiento y amyriizacion ordinaria y anticipada.
El valor nowinal de Ja Cédula Hipotecaria es de VEINTICTINGCO MILLONES DE EURDS (25.000.000 €) ¥ se emite al 99,972212766% de su valor nominal, que debera ser desembolsade

el 5 de mayo de 2011,

La fecha de vercimiento de 1z presente Céctula Hipotecaria seré ol 3 de maya de 2114, si bien et valor nominal de fa Cédula Hipotecaria se amortizars ordinarizmente mediante un
linico pago 13 de mayo de 2014, g en caso de que no fuese Dia Habi, o Dia Habil inmediaiamente anterior.

En caso de impago de Jos intereses ordinacios vencidos de la presente Cédula Hipatecaria {y sin perjuirio de} devengo de intereses de demora conforme a Jo establecido a
comtinuacian), de vicios ocultes de la Cédu]a H:yoiecaria o de que se madificara la normabiva fiscal de focma que se establederan impuestos, tasas o retenciones sobre Jos pagos
realizados al Btular de Ia presente Céduta Hip de i que afeciaran significativamente a su equilibrio financiero y, en cancreto, cuando dicha modificacién
afecte al equilibro fmanciero del Fondo de Tlmhzaclﬂn de Activos Cédudas GBP 5, constituido en Ja presente fecha, la presente Cédula Hipotecaria quedara amortizada
anticipadamenta. Igualmenrl. side conformidad con lo estnblmd.o en elamcuk: 25 del Real Decrele 716/2009, el Emisor superase los limites de emisiton previsios en su articulo 24,
el Emisor deberd el equilibrio, entre Clray al s, la ipicion de cédulas hipotecarias en e mercado o la amortizacidn anticipada de cédulas
‘hipatecarias por €l emilidas, pndlendu Ia presente Cédula Hipotecaria verse, por tanto, amortizada aneicipadamente en cualquier momento y de forma autematica. Adiconaimente,
€l Emisor podré decidir voluntariamente amortizar anticipadamente I presente Cédula prnlacana l.a presente Cadila Hipotecaria salo paded amortizarse de maners voluntara
por su valor totat y el dia 10 de cada mes, o si este no fuera Dia Habil, en el Dia Habil 1 Para proceder ala izacién antkipada voluntaria de una o varias
Cedulas Hipotecarias, ¢l Emisar deber notificari a la Saciedad Gestora antes del dia 5 del mes nntemra] que s2 pmduura!a amortizacitn anticipada.

Acaecido cualquier supuesto de amortizacion anticipada, el valor nominal de la presente C#dula Hipotecaria y Yoo i d pados corzespandi serdn reembolsados

mediante un dnico pago.

2.1 dinarios y de demara

El valor nominal no amorhzadn de a presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desemboiso hasta su fecha de vencimiento {¢ amortizacén total de su valor
inal, si fuera ior), inarios a un tipo de interés fijo del 4,506%.

A efectos de devengp de intereses ordinarios y hasta Ia fecha de vencimi de la Cédula E: ia, la emision de la Cédula Hipotecaria se entenders dividida en pesindos de

devengo de intereses (“Periodos de Devengo de Ink ") cuya ion se Jerd dusda el 5 de maye de cada afio (inclusive) hasta el 5 de maye del afio siguiente {exclusive),

salvo cnando concurra cualquier supuesto de amortizacién anticipada.

El Perfodo de Devengp de Intereses de la. Cédula Hipotecaria correspondiente al pertodeo
desdoblard en dos. Un primer periodo de devengo hasta [a Fecha de Amortizacién Anticip
fecha (inchiida) hasta la fecha en que condnfa el pericdo de devengo a cuye desdobla
dentra de un mismo periodo, los perindos de devengo se ajustardn conforme al nimera de g

Aue se produzea una amortizacitn antieipada de la Ceduls Hipotecaria se
: Hipotecaria (excluida) y un segundo perodo de devengo desde d:cha
dido. En &l caso de que se prod més de una i ip
anticipadas parciales que se hayan producide.

No se tendri en cuenta para la determinacién de los Perfodos de Devenge de Interes
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias &3 0 nip un Dia Habil

Hipotecaria si #] 5 de meyo de axiquier afio ¢ ka Fecha de Amortizacion

Los inlereses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias devengados durande cada Perloda de!
o, case de que alpuna de dichas fechas no fuese Dia FI&bil, el Dia Hibil inmediatamenta 2

Las cantidades impagadas en concepio de principal, s6lo a partic de Lz Facha de Amorti
Hipotecaria, desde 1a fecha de su impago, devenparin diariamente, hasta sn pago efectiva,
suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (2) el Tipo de Interés de ka Cadula
EURIBOR=, a las 11:00 horas de Ia mafiapa (CET.) de la Jecha en que se produzen el impag
tal y como se establece a continuacién); y (i) 1,5 puntos porcentusles. El tipe de interés de
(2°) Dria Hiibil anterior al inicio del corrgspondiente perfodo de fijacién mensizal.

de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de la Cédula
a a un tipo de interés de demora mensual que seré el resultado de Ia
el EURIBOR a un (1) mes que résulte de % pantalla REUTERS, pigina
al devengo de intereses de demora (sin perjuidio de su revisitn mensual,
evisable mensualmente, estableciéndose como fecha de ffadin el segundo

transcurridos entre la Fecha de Amortizacién Ordinaria de la Cédula
;%cha en que se produzca €l impaga de los itereses orciparios de la presents
¥ la fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean

Los isttereses de demora de Ia Cédula Hipotecaria s calemlarin en funcén de ks d.us
Hipotecaria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de principel a di

Cedula Hipotecaris, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de inl ordma
efectivamente ingresados ca la Cuenla de Tesoreria, debiendo liquidaree en asta facha.

3, Forma de pago,

Los intereses y ¢l principal se pagarén en s fechas que cormesponda mediante abono e,
realizades por el Emiser por cantidades debidas por 1a Cédula Bipotecaria se entendersn
segundo lugar, en concepto de infereses ordinasios devengados y, en tercer lugar, en conc

4, Vayios.
El Emisor y #! titular de la presente Cédula Hip ia 5@ somaten exp ite a los Juzg:
relacion con la Cédula Hipotecaria, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que pus

En Madrid, a 27 de abril de 2011.
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A18846351

1672010

CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO PGFULAR ESPANOL, 5.A.

- La presente Cédula Hipotecaria B EMITE POR BANCO POPULAR ESPAROL, 5.A. (“Banco Popular” o 2l ~Emisor”), con domicilio social en Madrid, calle Velizquez mimero 34,
inscrita en e} Registro Especial del Banco de Espadia con &l nimero (075 y en el Registro Mercantil de Madrid, al 1omo 137 general del Libro de Sociedades, folic 123, hoja mimera
: M.2715, inseripeidn 1279, con CLE. A-28000727.

La presente Cédwia Hipotecaria se emile NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.4, con demicilio en Madrid, Flaza
. Pable Ruiz Picasso 1, Torre Picasso 1, planta 32, inscrita en el Regisiro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164, Hoja mimerc M-213521, Inscripeion 1, 3

con C.LF. nimera A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR Ia Ley 2/1981, de 25 de mares, de regulacion del Mercado Hipolecario {la “Ley 2/19817). ¥ ¢l Real Decrelo 7162009, de 24 de abril,

= por el que se desarrallan delerminades aspectos de la Ley 2/3951, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipoterario y otras OOTMAS del sistema hipotecario y financiero (el

“Real Decreto 716/2009°). Al itular de la presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos y acciones que le atorgan la Ley 2/1981 y el Real Decreto 716/2005, de manera

que laxito ef cobro det principal coma de Jos intereses de Ja Cédula Hipotecaria estin, de aruerdo con el articulo 12 de 1a Ley 2,188, especialnente garantizados, sin necesidad de

inscripeitn registral, por hipoteca sobre todas las que, en cualquier momento, corsten inseritas a favor del Emisor, sin perjuicio de su respensabilidad patrimorial universal {y, si

+ existieran, por los actives de sustitucitn conterplados en el niimero 2 del articulo 17 de la Ley 2/198L y por los flujos econtmicas generadas por Ios instrumentos financieros
derivados vinculados a la emisién).

1, Valor nominai, vencimiento y amostizacion prdinaria y anficipada,
El vator nominal de la Cédula Hipotecaria es de VEINTICINCO MILLONMES NE EUROS (25.000.000 €) ¥ se emite at 9997221 2766% de su valor nominal, que deberd sex desembolsado

15 demayo de 2011,

La fecha de vencinvento de la presente Cédula Hipotecaria serd o5 de mayo de 2014, s bien el valor nominal de fa Cédula Hipetecaria s amortizard ordinariaments nediante un
iinico paga el 3 de mayo de 2014, o en caso de queno fuese Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente anteriot

®  £a caso de impago de Jos intereses ordinarios vencicos de la presente Cédula Hipotecaria {y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
conbinuacion), de vicios ocultos de la Cédula Hip ia, 0 de que se modificara la jva fiscal de Forma que s2 establecieran impuesios, t25as 0 rerenciones sobre los pagos
realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equilibric financiero y, en conrrele, cuardo dicha modificacion
afecte al equilibtio financiers del Fondo de Tibdizacién do Activos Cédulzs GBP 5, constitido en la peesente fecha, la presente Cédula Hipotecaria quedarf amortizada
antich . Igualmente, si de canformidad con ko establecida en o] artirulo 25 del Read Decreto 71672009, el Emisor superase los limites de emision previstos en su articalo 24,

& Emisor deborh reestablecer el equilibrio, entre otras aliermativas, mediante la adquisicion de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizatién anticipada de cedulas

hip ias por €1 das, pudiendo la presente Cédula Eipolecaria verse, par tanko, amortizada antidpadamente en cualquier momento y de forma automalica. Adicionalmente,
«l Emisor pedra decidir voluntariamente amortizar anbiripadamente la presente Cédula Hipotecaria. La presente Cédula Hipolecaria s6]o podrd amortizarse de manera voluntaria
pnrsuvalnrlulalyeld.hlodecndamosieslemﬂleul}ia}[abﬂ,enelD'mH.ihi]inmed.iabosiguieﬂlaPanpmcedera!a fzacidn anticipada ia de ura o varias
Cédulas Hipotecarias, el Bmusor deberd notificarlo a 1a Sociedad Gestora antes del dia 5 del mes anterior al que se producir# la amortizacién anbcipada.

Araecide cualqui P de fracién articipada, el valor nominat de la presente Cedula Hipotecaria y los intereses devengados corresp di SETAR belsack
mediante un gnico pago.

2 ordinarios y de deqora.

! valor nominal no amortizado de la presente Cedula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasia s fecha de vencimiento {o amorizacian total de su valor
nomninal, si fuera anlerior), intereses ordinarias a un tpo de nterés Fjo del 4,506%.

. A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vercimientg de la Cédula Hipotecaria, la emisitn de la Cédula Hipotecaria se entenderd dividida en periodos de
devengo de intexeses {* Periodos de Devengo de Intereses”) cuya duracién se extendera desde el 5 de mayo de cada afio {inclusive) hasta €1 5 de mayo del afio siguiente {exclusive),
salvo cuando conrrma cualgued p de izaciba anticipada.

El Periodo da Devengo de Inlereses de la Cédula Flipotecaria correspondiente al periedo anual en el que se produzca una amortizacién anticipada de 1a Cédula Hipotecaria se
desdoblara en dos. Un primer perfnde de devenga hasta la Fecha de Amortizacion Antitipada de la Cédula Hipotecaria (excluida) y un seguado periodo de devenga desde dicha
fecha {inclnida) hasta I fecha en que conclni el periodo de devengo a tuyo desdoblamiento se ha procedido. En el caso de que se produzca mis de una amortizacién anticipada
dentra de un mismo period, Ins peciodos de devengo se afustaran conforme al nfmers de amortizaciones anticipadas parciales que se hayan produgido.

Mo se tendré en cuenta para la determinacion de los Perlodos de Devengo de Intezeses de la Cédutas Hipoterana si €1 5 de maya de cualquier aho o 1a Fecha de Amortizaciin
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es o noun Dia Habil.

Los in i de las Cédulas Hip ias devengados durante cada Periodo de Devengo de Iereses de las Cédulas Hipotecarias se pagaran el dia 3 de mayo de cada aho
: o, caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente anterior, y en 'a Fecha de Amortizaditn Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, ensu caso.

Las cantidades impagadas en concepto de principal sélo a parur de la Fecha de Amortizacion Crdinaria de la presente Cécdula Hipotecaria, y kos intereses ordinarios de x Céduia
Hipotecaria, clesde Ia fecha de su impagp, devengardn diariamerte, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipa de interés de demora mensual que ser el resultado de la
suma de Yos siguientes conceptos: () el mayos de {a) el Tipo de Interés de la Cédula Hipotecaria, y {b) ¢l ECRIBOR a un (1} mes que resulte de Ta panialla REUTERS, pigina
EURIBOR-=, a las 11:00 horas de la mariana {CET) dela fecha en que se produzea el impage que dé lugar al devengo de intereses de demora {sin perjuicio de su revision mensual,
tal ¥ como se establece a contimuacién); y (i) 15 puntos porcentuales. Ei tipo de interés de demora serd revisahle mensualmente, estableciéndose coma fecha de Fijacion el segundo
{2°) Dia Hahil anterior al inicio del correspondiente perfoda de fijacion mersual,

tos intereses de demora de ka Cédula Hipotecatia s¢ caloulardn en funcidn de las dizs efectivamente transcurridos entre Ja Fecha de Amortizacion Ordinaria de la Cédula
Hipotecaria, por o que respecta alas cantidades impagadas en concepto de principal a dicka fecha, & La fecha en que se produzca el impago de los intereses ordinarios de la presente
Cédula Hipotecaria, por la que resperta a las cantidades impagadas en conceplo de intereses ordinarios, y fa fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean
efectivamente ingresados en 12 Cuenta de Tesoreria, debienda liquidarse en esta fecha.

3, Fgrma de pago.

Los intereses y el principal se pagarén en las fechas que comresponda mediarte abono en la cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecania. Cualesquiera pagos

realizades por el Emisar por cantidades debidas por la Céduka Hipotecaria se entenderén reakizados, en primer lugar, en concepto de intereses de demara debidos (en 5u £is0), en
M segundo lugar, en concepto de interases ordinarios devengades v, en tercer lugar, en concepto de amortizad6n de principal.

4. Varios.
€] Emisor y el titular de la presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgaclos y Tritumales de la ciudad de Madrid para cualguier cuestidn que pueda suscilarse en
relacién con la Cédula Hipotecaria, renunciando exp a cuakquier otro Juera que pudiera comesponderles.

En Madrid, a 27 de abxil de 2011
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p
La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESPANOE, 5.4 (*
inscrita en el Registro Especial del Banco de Espafia con el miimerp 0075 y en el Registio:
M 2715, inscripeion 1279, con C.LF. A-2800072.

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAYOR DE INTERN( i ALORES, SOCTEDAD DE VALORES, 5.4, con domirilio en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso 1, planta 32, inscrita en el Registro Mercantil de Madria 4] 0T Libro de Scciedades, Foliv 164, Hoja nimmerae M-21352], Inscripcitn 17, y
con C1F, nimero A-32037458. £

b Flipotecario (s “ Ley 219817), ¥ el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril,
ercada hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y fmanciero {el
otes que le otorgan la Ley 2/1981 y ¢l Real Decreto 716/2009, de manera
con-gl articulo 12 de la Ley 2/1981, espeua.lmnme g;amnhzad.us, sm necesided de
s a faver del Bmisor, sin peruicio de su bilidad 1 (y, 5i
1981 y por los Rujos econdmicos generados por los strumentos financieros

La presente Céduta Hipetecaria SE RIGE POR L2 Ley 2,/1981, de 75 de marzo, de negx]auémg
par el gue se desarrollan determinaclos aspectos de la Ley 2,/1981, de 25 de marzo, de mguIanﬁm d
"Real Decrela 716/20097). Al titular de Ia presente Cédula Hipotecaria ke corresponden los
que kanto el cobro del principal como de los intereses de L Cédula Hipotecaria estén, de
inscripeidn registral, por hipoteca sobre todas las que, en cualquier momento, consten i
existieran, por los achivos de sustilucién contemplados en el nfunera 2 del actfcule 17 d
derivados vinoutados a la emisién}.

1. Valgr nominal, vencimienio y ameitizacion ordinad; tick
El valor nominal de 1a Cédula Hipotecaria es de VEDNTICINGO MILLONES DE EUROS {Z” 000 €)
&l 5 demayo de 2011

La fecha de vencimiento de 1a presente Cédila Hipotecaria serd £] & die mayo de 2014, si

En caso de impago de los ntereses ordinarios vencides de la presente Cédula Hipotec
continuacion), de vicias ocultos de la Cédula Hipotecaria, o e que se modificara la normati;
realizados al Gtular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de i que igmifi

afecte al equilibrio financiers del Fondo de Titetizacion de Actives Cédulas GBF 5, cm\sum:do

i (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a Jo establecide a
fiscal dé forma que se establec tasas o i sobre Jos pagos
am io finsnciero ¥, en cancreto, cuando dicha madificacion
la presemie fecha, 1a presente Cédula Hipoteraria quedard amortizada

anticipadamente. Egualnmue si de conformidad con lo eshbleudo enel arﬂculu 25 delRl al! 716,209, el.Emmzsuperase dos lfmites de emisi6n previsios en su articulo 24,
el Emisor deberd ar gl equilibrio, entre otras q de cédu]as hip igg en el doola iém anticipada de cédnlas
ripoiecarias por £l emitidas, pudiendo ja p;eseme Cédula l—hpnlecana verse, por um'n prtizada abicpad en cualquier ¥ de forma automibica. Adicionalmente,
el Emisor podrd, decidir volunmramente amortizar anticipadamenite la presente Cédula lhpotecana. la pzemnle Cédula Hipotecaria solo padrs amorlizarse de manera voluntaria
por su valkar total ¥ el dia 10 de cada mes, o s este no fuera Dia Hibil, en el Dia Habil inx Para p der z la fzacion enticipada volunteria de una o vacias

Cédulas Hipotecarias, el Emisor deberd notificario a ta Sociedad Gestora antes del dia 5 del anlerior al que se pmdudrﬂ 1a amorkizacitn anticipada.

Acaecido malquier supuesto de amaortizacién anticipada, el valor nominal de la pmsente Cédula‘ﬂlpulemrla ¥ los inteteses d gados correspondi serén bolsad
medianie un dnico pago.

me y o
i valar izado de la f Cdnla Hipotscaria devengars, desde qgonha sembolsc hasta su fecha de vercimiento (5 amortizacitn total de su valor

nomdral, si fuera amenar]. intereses ordmarius a un tipo de interés fijo del 4,506%.

A efectos de devengu de inkereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecaria, La emdsién de la Cédula Hipotecaria se entendera dividida en perfodas de
devengo de intereses (“Periodos de Devengo de Intereses”) cuya duracion se extender desde €1 5 de mayo de cada afio (indusive} hasta el 5 de mayo del afip signiente (exclusive),
saivo cuande concurra cualguisr supuesto de amortizacién anticipada.

El Pexiodo de Devenge de Intereses de Ia Cédula Hipotecaria correspondiente al periodo amual en el que se prod izacién anticipada de la Cédula Hipoteraria se
desdoblard en dos. Un primer peciodoe de devengo hasia la Fecha de Amortizacién Anticipada de la Cédula H.\pntacana (exd\uda) yun segundu periade de devengo desde dicha
Fecha {inchuida) hasta la fecha en que conchita el perlndu de dEvEngo a ruyo desdoblamierwo s¢ ha procedide. En el caso de que se prod mas de ura a izacion antitipada
dentro de un mismo pedodo, los periodas de devang; al namere de amortizaci anticipadas parciales que sehayan producido

Mo se tandra en cuenta para la determinacitn de Jos Periodos de Dlevengo de T de la Cédulzs Hip ia si el § de mayo de cualquier afio o la Ferha de Amortizacion
Anticipada de las Cédulas Hipatecarias es 0 ne un Dia Hibil.

Los intereses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias devengados durante tada Periedo de Devengo de de las Cedulas Hip ias se pagarén el dia 3 de mayo de cada sho
o, caso de que alguna de dichas fechas no feese Dia Habit, el Dfa Hibil inmediatamente anterior, y en Ia Fecha de Amortizacisn Anticipada de las Cédulas Hipetecarias, en su caso.

Las cantidades impagadas en concepte de principal, soko 2 partic de la Fecha de Amprtizacitm Ordinaria de la presente Cédula Hipotecaria, y Jos inlereses ordinarios de la Cédula
Hipotecaria, desde Ia fecha de su impago, devengarin diarimente, hasta su papa efectivo, intereses de demora 4 un t5pa de interés de demora mensual que serd el resultada de la
suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de fa) ¢l Tipo de Interés de fa Cédula Hipotecaria, y (b) el BURIBOR a mn (2) mes gue resulte de la pantalia REUTERS, pagina
EURIBOR™, a las }1:00 horas de la mafiana {C.ET.) de la fecha en que se produzca #1 impago que d¢ lugar al devengo de intereses de demora {sin perjuicio de su revision mensual,
tal y como se establece a continuacidny: y (1} 1,5 punips porrentuales. B} tipo de interés de demora serd revisable mensuabmente, ¢stableciéndose como fecha de fijacion et segundo
(2} Dia Hibi anterior al micio del comespanddente periode de fijacién mensual.

Los intereses de demorz de Ia Cédula Hipotecaria se caloulardn en funcidn de Jos dias efectivamente transcurridos entre fa Fecha de Amortizacién Ordinacia de la Cédula
Hipotecaria, por ko que Tespecta a las cantidades impagadas en cancepto de principal a dicha fecha, o Ja fecha en que se produzca el impago de los intereses ordinarios de la presente
Cédula Hipoteceria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de interesss ordinarios, v la fecha en que ¢l princpal o las intereses crdinarios impagados sean
efectivamenta ingresados en la Cuenta de Tesoreriz, debiendo liquidarse en esta fecha.

3. Forina de pago.

Los intereses y el principal se pagarén en las fechas que corresponda mediante aborw en la coenta que designe el trular de 1a presente Cédula Hipotecaria. Cualesquiera pagos
raalizades por el Emisor por cantidades debidas por 1a Cédula Hipatecaria se entenderan realizados, en primer lugat, 2n concepto de intereses de demora debidos (en su caso), en
segundo hugar, en conceplo de intercses ordinarios devengados ¥, en tercer lugar, en concepta de amartizacion de principal

4, Vacios,
El Emisor  «l titular de Ja presernte Cédula Hipotecaria se someten expressmente a los Juzgados y Tribunales de Ja cindad de Madrid para cualguier cuestion que pueda suscitarse en
relacifin con Ia Cédula Hipotecaria, renunciando expresamente a cualqnies otro fuero que pudiera corzespondes)

En Madrid, a 27 de abril de 2011.
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A18846350

10/2010

CEDULA HIPOTECARTA UNICA EMITIDA POR BANCO POFULAR ESFANOL, 5.4

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESPAROL, 5.A. [“Banco Popular” o el "Emisor”), con domyicilio social en Madrid, calle Velizquez mimera 34,
inscritz en ¢l Registso Especial del Banco de Fspafia con el nimero D075y en ¢1 Registro Mercantil de Madrid, al tome 137 genetal del Libro de Scriedades, folio 163, hoja rimere
: M.2715, inscripcion 1275, can C1F. A-28000727.

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCEEDAD DE YALORES, 5.A., con damicilio en Madrid, Plaza
* Patilo Ruiz Ficasso 1, Torre Ficasso 1, planta 32, inscrita en el Registro Mercantl de Madrid al Temo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164, Hoja ntmero M-21352%, Inscripeion 1%, ¥
con C.EF, nimero A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR 12 Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Merado Hipotecario (la “Ley 219817}, ¥ &l Real Decreto 7.6/ 2009, de 24 de abril,
por el que se desarrollan determinadas aspectos de 2 Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercade hipatecario y atras normas del sistema hipotecario y financiero (el
"Real Decreto 720097} Al titular de la presente Cédula Hipoteraria le cotresponden los derechos y actiones que le otorgan Ia Ley 21981 y ol Real Decreto 716,/2009, de manera
que anto el cobro del principal camo de los interesea de la Cédula Hipotecaria estin, de acuerdo ron el artfculo 12 de la Ley 2/1981, esproialmente garanbizados, sin necesidad de
inscripei6n registral, por hipoteca sobre todas las que, en cvalquier momento, consten inscritas a favor del Emisor, sin perjuicia de su responsabilidad patrimonial wniversal {y, si
N existieran, por los actives de sustitucion contemplados en el nimero 2 del sticulo 17 de la ey 2/1981 y por Jos flujos scendmicos generados por los instramentos financieros
derivados vinculados a 1a emision).

v

1.8 inal, vencimienl cidn ordinaria icipada,

El valor nominal de l2 Cédula Hipotecaria ¢s de VEINTICINCO MILLONES DE EURCS 25000000 €) y s emile al 99.9721Z66% de 5u valor nominal, que deberé ser desembolsade
el 5de mayo de 2011,

La fecha de vencimiento de a presente Cédula Hipotecaria serd €15 de mayo de 2014, si bien el valor nominal de [a Cédula Hip ia s i dinari: mediante un

Gnico page el 3 de mayo de 2014, ¢ en caso de que no fuese Dia Habil, el Dia Habil ipmediatamente antecior.

En caso de impago de los intereses ondinarios vencides de I presenie Cédula Hipoteraria (¥ sin perjuicio del devengw de intereses de demera conforme a lo establecido a
continuacion), de vicios ocultos de la Cédula Hip in, o de que se modificara la normativa Hscal de forma que se establedieran impuestos, tasas o retenciones sobre Jos pages
realizados al titlar de L presente Cédwla Hipotecaria en concepto de i que signiticati: & su equilibrio financierp v, en concreto, cuando dicha modificacion
afecte al equilibric financiers del Fonda de Titwlizacion de Activos Cédulis GBP 5, constituido en la presente fecha, i presente Cédula Hipotecaria quedara amorvizada
anticipadanvende. [gualmente, si de conformidad con lo establecido en el articulp 25 del Real Becreto 716/ 2009, el Emisor superase los limites de emision previstas en su articelo 4,
¢l Emisor debers reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, mediante Ta adquisicién de cédulas ‘hipotecarias en el mercado o la amortizaritn anticipada de cédulas
hipotecarias por él emitidas, pudiendo la presente Cédula Hipolecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente en cualquier momento y de ferma automalica. Adirionalmente,
el Emisor podrd deddir vol i wiizas anticipad 1a presente Cécula Hipoteraria. La presente Cédula Hipotecaria sélo podra amortizarse de manera voluntaria
po:suvalorbtalyeldhmdgcad.ames,os.ieshenofnem!]!al{abi].r_nelDiaHabilirmedialnsigu.ienum, der ala izacion anticipada val ia de una o varias
Cédulas Hipotecarias, el Emisor debers notificarks a la Sociedad Gestora antes def dia 5 del mes anlerior al que se producira la amortizacion anticipada.

Acaecido cualquier supueste de amortizaciéo anticipada, el valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria y los i levengados corm i seran reembolsados
mediante un Gnico pago.

Z Intereses ordinarios y de demora.
El valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su Fecha de desembolso hasta su facha de vencimienin (5 amortizacién total de su valor

nominal, si fuera anterior), intereses ardinarios a un Hpo de interés fijo del £506%.

A efectos de devengo de intareses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de l2 Cadula Hipotecaria, Ia emision de la Cédula Hipotecaria se entenderd dividida en perfodos de
. devengo de intereses ( Perindos de Devengo de Intereses”) cuya duracion se extenderd desde €15 de mayo de cada afio (inclusive) hasta el 5 de mayo del afio siguiente (exclusive),
salvo cuando conciuma cualguier supuesto de amortizacion anticipada

El Periodo de Devengo de Intereses de la Cidula Elipotecasia correspondiente al perindo anual en el que se produzca una amortizacién enticipada de la Cédula Hipotecaria se
desdoblard en dos. Un primer perioda de devengo hasta la Fecha de Amortizacitn Anticipada de 1 Cédula Hipotecaria (exchuida) ¥ un segurdo periodo de devengo desde dicha
fecha {incluida) hasta a fecha en que roncluia el periode de devenge a cuyo desdoblamento se ha procedido. En el caso de que se produzca mds de una amortizacidn anticipada
dentro de un mismo periodo, los periodes de devenga se ajustarn conforme al pizmerd de amortizaciones anticipadas parciales que se hayar. producido.

No se tendra en cuenla para Ja determinacion de los Perfodos de Devengo de Intereses de la Cédulas Hipotecaria 5i £l 5 de mayo de cualquier afin ¢ 1a Facha de Amortizackin
Anticipada de Las Cédulas Hipatecarias es o no un Dia Habil

Los itereses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias devengadas duranle ceda Periodo de Devengo de [Intereses de lac Cédulas Hipotecarias se pagaran el dia 3 de maye de cada afia
4 0, caso de que alguna de dirhas fechas o fuese Dia FIAbi, el Dia Habil inmedialamente anterior, ¥ en Ya Pecha de Amortizacion Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en su casa.

Las cantidades impagadas en concepto de principal. s6ko a partir de la Fecha de Amortizacién Ordiraria de l2 presente Cédula Hipotecaria, y los inlereses ordinasios de ln Cédula
Hipolecaria, desde la fecha de su impage, devengaran diariamente, hasta su page efectivo, interases de demora a un lipo de interés de demora mensual que seré ¢l resultado de ia
suma de los siguientes conceptas: () el mayor de (2) el Tipo de Interés de ka Cédul Hipatpgria, y ) el EURIBOR a un (1) mes que resulte de la pantalla REUTEES, pdgina
EURIBOR=, a las 11:00 horas de la manana {C.ET } de la fecha en que se produzca el iovpagg, al devengo de intereses de demora {sin pefjuitio de su revisién mensual,
tal y como se establece a continuacion); ¥ (ii} 1.5 puntos porcentuales. E1 Hpo de interés de visable mensualmente, estableciéndose como fecha de fjacién el segurkdo
{2°) Dia Habil anterior al inicic del correspondients perioda de fjacion mensual .

Los intereses de demora de la Cédula Hipotecaria se calcularén en funcién de los dias va transcwridos entre la Fecha de Amortizacien Ordinara de la Cédula
Hipoteraria, por io que respecia a las cantidades impagadas en concepio de principal a dih a, o lTechn en que se produzea el impago <e los intereses ordinarios de la presente
Cédula Hipotecaria, por Jo que respecta 4 las cantidades impagadas en conceplo de intereses ‘ordinafigs, v ia fecha en que 2l principal o Jos intereses ordinarios impagados sean
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesoreris, debienda liquidarse en esta fecha. I -

3, Forma de pago.
Los intercses y ¢l principal se pagemn ¢n las fechas que comesponda mediante abono en 1%iienta desigre el titular de |a presente Cédula Hipotecaria. Cualesquiera pages

realizadas por el Emisor por cantidades debidas por ta Cédula Hipotecaria se entenderén realizados, rimer lugar, en conoepto de intereses de demora debides (en su casa), en
- segundo kagar, en concepto de intereses ardinarios devergados y. en tevcer lugar, en concepts de amorgacibn de principal.
o ]

4. Varios. ¥
El Exdsor y el titular de 12 presente Cidula Hip ia s someten exp alos]u.zg%d yTnmksdehdudaddehhdndpammaiqmncuesdbnquepuedamsdmm
relacion con Ia Ceduls Hipotecaria, remmciandc expresamente a cualquier obo fuerc que pudidra carresp@nderes. T

En Madrid, a 27 deabril de 2011.
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO POPULAR ESPANOL, 5.4,

La presente Cédula Hipolecaria SE EMITE POR BANCO POFULAR ESPANOL, S.A. {*Banco Papular” o e} "Einisoc"), con domicilio social en Madrid. calle Veldzquez mimero 34,
inscrita en el Registro Especial ded Banca de Espafia con el nitmero D075 v en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 137 general del Libra de Sociedades, lolio 182, hoja namero
M.2715, inscripeién 127%, con CLF. A-28000727.

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A, con domicilio en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Picasso 1, Torra Picasso 1, planta 32, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13:186, Libre de Sociedades, Folio 184, Hoja rdmern M-213521, Inscripeidn 1, y
con C.1F. nimezo A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 271981, de 25 de marzo, de reguiacién de! Mercado Hipotecarios (la “Ley 2/1951"), y €l Real Decreto 716,200, de 24 de abril,
por el que se desarralian determinados aspectos de la Ley 2/1961, de 25 de marzo, de regulacidn del mercade hipotecario y oxas normas del sistema hipotecarie y financiero (el
“Raal Decreto T162009"), Al titlar de | presents Cédula Hipotecaria lz cormesponden los derechos y acciones que Te otorgar ka Ley 241961 y el Real Decreto 716/ 2009, de maneca
que tanta el cobrn del prinripal como de Ios intereses de la Cédula Hipotecaria estan, de acuerde con el arfirulo 12 de la Ley 2/1941, especialmente garantizados, s necesidad de
imacripeisn registral, por hipoteca sobre todas las que, en cualquier moments, corgten inscritas a favor del Brmisor, sin perjuicie'de su responsahilidad patrimondal un iy, sl
existieran, por los activos de sustucion conemplados en el mamero 2 del articulo 17 de fa Ley 2/1551 ¥ por los flujes econdmicos g dos por los instn b i
derivados vinculados a Ia emisitn).

L nrimiento y amortizacitn ordinaria fcipada,
El valor nomiral de la Cédula Hipotecaria es de VEINTICINCO MILLONES DE EUROS (25.060.000 €) y se-emite al 99.972212766% de su valor nominal, que debera ser desembolsado
el 5 demayo de 2011,

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd el 5 de mayo de 2084, si bien ¢l valor nomirial de Ja Cédula Hipotecaria se amortizard ordinariamente mediante un
finico pago el 3 de mayo de 2014, ¢ en caso de que no fuese Dia Habil, el Dia Hibil inmediatamente anterior.

En case de impago de loa intereses ordinarios vencides de la p te Cédula Hip ia (y sin perjuicio del d go de 1 de demora conforme a lo establecido a
cantirmacién), de vicics ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara ka normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, fasas o retenciones sabre los pagos
realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria £n concepto de @ que ignificar: a su equilibrio fi iezo y, an carwreto, cuando dicha modificacion
afecte ai equilibrio financierc del Fondo de Titulizacitn de Actives Cédulas GBP 5, comstituido en la presente fecha, la presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada

icipad Igunal si de conformidad con lo establecido en el articulo 25 del Real Decreto 716,/2009, el Bmisor superase los limites de emisisn previstos en su ariculo 24,
£] Emisor debers r blecer el equilibric, entre obras el di 12 adquisicién de c&dulas hipotecarias en el mercado o la amortizacion anticipada de cédulas
hipotecarias por £l emitidas, pudiendo Ja presente Cédula Hipotecaria verse, por fanto, amortizada anticipadamente en cizalquier momenta y de forma autematica. Adicionalmente,
el Emigor podra decidir v i izar aplicipad 1a presente Cédula Hipotecaria, La presente Cédula Hipotecariz silo podrd amortizarse de manera voluntara
pot 3w valoe total y el ia 10 de cada mes, o si este o fuera Dia Habil, en ¢1 Dia Habil inmediato stguiente. Para proceder a la amortizacion anticipada voluntaria de nwna o varias
Cédulas Hipotecarias, el Emisor debers notifirarlo a la Soviedad Gestorn antes del dsa 5 del mes anterior at que sz produrird [a fzacion anticipad:

Acaecido cualquisy sugnesto de amortizacién anticipada, el valor nominal de La presente Cédula Hiposecaria y Jos intereses devengados comrespondientes serdn reembolsadas
mediante un inico pago.

2.k dinarics ¥ de demora,
El valor ominal no amortizade de la presente Cédula Hipolecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizarién total de su valor
naminal, si fmera anterior), intereses ardinarios a un Hpo de interés (5o del 4,506%.

A afectos de devengo de intereses ardinatios ¥ hasta la fecha de vencimi de la Céduls Hip ia, la emrsion de la Cédula Hipotecaria se entenderd dividida en periodos de
devengo de intereses [ Perindos de Devengn de kntereses”) cuyn duracion se extenderd desde el 5 de mayo de cada afto (inchusive) hasta el 5 de mayo del arie siguiente (dlusive).
safvo ruando connerra cualquier supussto de amortizactén anticipada.

i Perjodo de Devengo de Intereses de la Cédula Hipotecaria correspondiente al perfode anial en el que se produzca una amortizacién anHcipada de la Cédula Hipotecaria se
desdoblara £n dos. Un primer periodo de devengo hasta ba Fecha de Amortizarion Anticipada de la Cédnla Hipotecaria (exchuida) ¥ un segunde pericdo de devenpo desde dicha
fecha (inchuida) hasta La Fecha en que conclusa el perindo de devengs a cuyo desdoblamiento se ha procedido. En el caso de que se prodirzca més de una amortizackin anticipada
dentro de 1n mismo periods, los perdndos de devengo se ajustarin conforme al ndmero de amostizaciones anticipadas parciales que se hayan producido.

Mo se bendré en cuenta para la determinacion de ko Periodos de Devengo de Intereses de 1 Cédulas Hipotecaria si el 5 de maya de cualquier afs o la Facha de Amartizacién
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es o no un Dia FEabil

Los intereses ordinarios d¢ las Cédulas Hipotecarias devengados durante radz Periodo de Devengo de ‘s de las Cédulas Hip ias se pagaran el dia 3 de mayo de cada afio
a, caso de gue alguna de dichas fechas no fuese Dia Elabil, e Dfz Habil inmediatamente anteriar, y enla Fecha de Amortizacidn Anticipada de las Cédulas Hipotecariag, en sa caso.

Las cantidades impagadas en conceplo de principal, s6to a partir de la Fecha de Amortizacién Crdinaria de la preserte Cédula Hipotecaria, y ios interases ordinarios de la Cédula
Hipotecaria, desde Ia fecha de su impago, devengaran diariamente, hasta su pago efectiva, intereses de demora a un Hpo de interés de demora mensual que $erd ¢} resultado de la
suma de los sipuientes conceptos: (i} el mayor de (a) el Tipo de Interés de ia Cédula Hipotecaria, y (b) el EURIBOR a un (1) mes gue Tesulte de la pantalla REUTERS, pégina
EURTBOR=, a tns 11:00 horas de la pyafiana (C.ET .} de la fecha en que se produzca el impago que dé lugar al devengo de intereses de demora (sih perjuicio de su revisidn mensuzl,
tal y como se establece a continuacién); ¥ (d) 1.5 puntes porpentuales. Bl tipo de interds de demora serd zevisable mensoualmente, estableciéndose como fecha de fijaciin el segundo
(2) Din Hatbil anterior al inicio del carrespondiente pericdo de Hjacién mensual

Los intereses de demora de la Cédula Hipotecaria se calcularin en fimcitn de los diss efectivamente transcurridos entze la Fecha de Amortizacion Ordinaria de la Cédula
Hipotecaria, por lo que respecta 2 las cantidades impagadas en concepta de principal a dicha fechs, o 1 fecha en que se produaca el impago de los inlereses ordinarios de la presente
Cédula Hipotecaria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en cancepto de intereses ondinarics, y la fecha en que ¢l principal o Jos intereses vrdinarios impagados sean
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesoreria, debiende liquidarse en csta fecha.

3. Forma de pega,

Los fntereses y el principal se pagsrén en las fechas que corresponda mediante abono en |a cuenta que designe el titular de la presente Céduia Hipotecaria, Cualesquiera pagos

realizados por el Emisar por cantidades debidas por la Céduba Hipotecaria se entenderin realizados, en primer lugar, en concepte de intereses de demora debidos (en su caso), en
1 L A

segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en P de princiy

4. Varios,

El Ermjsor y &l tirular de la presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a Jos Juzgades y Trfounales de la ciadad de Madrid para cualquier cuestion que paeda suscitanse en
relacién can la Céduta Hipotecaria, renuncianco expresamente a cualquier ot fuero que podiera corresponderles. Y

En Madrid, a 27 de abril de 2011.
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PAPEL EXCLUSIVD PARA DOCLMENTOS NOTARIALES
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO POPULAR ESPANOL, 5.A.

d La presente Cédula Fipotecaria SE EMETE FOR BANCO POPULAR ESPANOL, 5.A. [“Banco Popular” o el *Emisee”), con domicilio social en Madrid, calle Velizquez ndmere 3,
inscrita en ¢i Registro Especial del Banco de Espafiz con el néimera 0077 ¥ en el Registro Mercantil de Madrid, al toma 137 general del Libro de Sociedades, folio 183, haja nimern
- M. 2715, inscripeién 1.279*, con CLE. A-28000727.

SOCIEDAD DE VALORES, 5.A. <on domicilio en Madrid, Plaza

La presente Cédula Hipotecaria 5¢ emite NOMINATIVAMENTE A FAYOR DE INTERMO!
. Libro de Soviedades, Folio 164, Floja nimero M-213521, [nscripeién 1, ¥
i

- Pablo Ruiz Picasss 1, Tome Ficasso 1, planta 32, inscrita en el Registro Mercantl de Madrid #1;Fom
com C 1E. nimnero A-S20137458, #ar

. La presente Cidila Hipotecaria SE RIGE FOR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacicr. del Merchds Hipiecario {la “Ley 2/19817), y el Real Drecreto 71672009, de 24 de abwil,

; por ¢l que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulicitn delmerads hipotecario y otras nonmas del sistema hipoterario y Enancero (el

*Real Decreto 716/20019°}. Al titular de la presente Cédula Hipotecaria Te carresponden los detechos ¥ 5 que le otorgan la Lay 2/1%81 y el Real Gecreto 716/2009, de manera

qua tanto el cobro del principel como de fos intereses de la Cédula Hipolecaria estén, de acyerdo con gl articulo 12 de ia Ley 2/1981, especialmente gamantizados, sin necesidad de

inscripcitn registral, pot hipoteca sobre todas las que, en cuakpuler momento, corsten mscri ‘a Iavc’_f,-‘a.el Emisor, sin perjuicio de su resporsabilidad patrimonial universal {y, si

. axistieran, pot Jos aclivos de suskitacidm contemplades en el mimere 2 del azticulo 17 de 3 271951 y por los flujos econbmicos generados por los instrumentos fnancieros
derivaduos vinculados a la emision}. #

. F— _—

1. Valor ngmingk i ¥y izaci y anki -

Fl valor nomiral de la Céduta Hipotecaria es de VEINTICINCC MILLONES DE FUROS (JSJZK;ﬁmO £) j5¢ emite al 99,072212766% de su valor nowinal, que deberd ser desembulsado
£15 de mayo de 2012, R 1

14 fecha de vencimiento de la presente Cértula Hipotecaria seré el 5 de mayo de 2014, si bieitel valor ky
tnico pago ¢l 3 de mayo de 2014, o en caso de que no fuese Dia HAbA, ¢l Dia Habil inmediatamente anle:-?mr,

] de la Cédula Hip se amortizard ordinarjamenta mediante v

nicio del devengo de intereses de demora conforme 2 lo establecida a
orma que se establecieran Impuestos, 1asas a retenciones sobre los pagos
#mente a su equilibrio fmanciera y. en concreta, cuande dicha modificacion
la prescnte fecha, 1 presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada

En caso de impago de los intereses ordinanies vencides de la presente Cédula Hipotecaria {y sin
continuacion), de vicios ocultos de la Cédula Hip ia, o de que se modifirara la normatis
realizados al titular de Ja presente Cédula Hipotecaria en corcepto de intereses que afectaran signific;
afecke al equilibio Hnanciero del Fondo de Titulizacion de Activos Cédulas GBP 5, constituido ef
anticipadamente. Igualmente, si de corformsdad con 1o establecido en et articulo 25 del Real Decreto 71672009, el Emisor superase los limiles de emision previstos en su articulo 24,
el Emisor deberd reestablecer €l equilibrio, entre otras al i di; 1a adquisicien de cédhilas opotecarins en el mercado 0 la amortizacion anticipada de cédulas
hipotecarias por &1 emdtidas, pudiendo 1a presente Cédula Hipotecaria verse, por kanto, amurh'zjda adamente en rualquier momento y de forma antomadica. Adiconakmente,
el Emisor podra decidir vol i amottizar anticipad, 1a presenle Cédula Hipotecaria. ka.presente Cédula Hipotecaria stlo podrd amortizarse de manera voluntaria
por su valor total y el dia 10 de cada mes, o si este ro Fuera Dia Hibil, en el Dia Hibil inmédisto siguiente. Para proceder a la amortizacion anticipada voluntaria de una o varias
Cedulas Hipotecarizs, el Emisor debera notificarlo a ta Seciedad Gestora antes del dia 5 del mes amerior )‘nftque se preducicé la amartizacién anticipada.

: '
Acaecido cualquier supuesto de amortizacion anticipada, el valor noeninal de 1a pr ~(Chdula Hip i y los L devengados correspondil serdn reembolsados
madiante un Gnico pago.

2 dinaricy y de demora.
Bl valor nominal na amortizado de I presente Cicula Hipotecaria devengard, desde
nominal, si fuera anterior), intereses ordinarios a un tipo de intenés Fjodel 4,506%.

bolse hasta su fecha de vencimiento (0 amortizacisn total de su valor

eemision de la Cédula Hipotecaria se entenderd dividida en periodos de

A efecios de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de 1a Ced
o de cada ano {inctusive) hasta el 5 de mayo delafio siguiente {exclusive),

devengo de inlereses (“Periodos de Devengo de Intereses”} Quya duracin se extendera de
salvo cuando concuna cualguier supiesta de izacidn anticipada.

ue se produzca una amortizacion anticipada de la Cédula Hipotecaria se
ula Hipotecasia (excluida) y un segunde periade de devengo desde dicha
edido. En el caso de que se produzca mas de una amortizacién anticipada

] Periodo de Devengo de Intereses de la Cedula Hipolecaria correspondiente al period
] Aescloblant e dos. Un primer perfodo de devengo hasta Ja Fecha de Amortizacion Anbis

fecha (incluida) hasta la fecha #n que roncluia el perode de devenga a cuyo desdobl

dentre de un misme perlods, los periodos de devengo se ajnstaran conforme al niimero de

-

Mo se terddrd en cuenta para Ja determinacion de ios Periodos de Devengo de Inkereses 25 Hipotecaria si ¢l § de mayo de cualquier afic ¢ Ia Fecha de Amortizacidn

Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es o no un Dia Habil, ¥
E
L
il démerases Ge las Cédulas Hipotecarizs se pagardn el dfa 3 de mayo de cada atio

Los intereses ordinarios de ks Cédulas Hipatecarias devengados durante rada Periodo de 3
T ¥ e.rs.g Focha de Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en su caso.

- o, caso de gue alguna de dichas fechas no fuese Tia Habil el Dia Habil inmediatamente an

Las raptidades inpagadas en concepto de peincipal, sélo a partc de la Fecha de Amoriizacitn Ondinaria de ka presente Cadula Hipotecaria, y los intereses ordmarios de la Cédula
Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengarsn dizriamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora mensual que serd el resullado de la
suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) el Tipo de Interés de la Cedula Hipotecaria, y {b) el EURIBOR a un {2) mes que resulte de la panialla REUTERS, pagina
EURIBOR=, a las 11:00 horas de la mafiana (CET.) de I fecha en que se produzca el impago que dé lugar a! devengo de intezeses de demora (sin perjuicic de su revisién mensual,
1al y come se establece a continuacién), y {ii) 5 puntos portentuales. E tipo de interés de demosa serd isabl 1 tableciendose como fecha de Hjacin el segundo
{2y Dia Habil anterior at inicio del comespondiente periodo de Hjecion mensual.

Los intereses de demora de la Cédula Hipotecaria se cakulardn en fancidn de los dias efectivamente trarscurridos enire Ja Fecha de Amortizacion Ordinaria de la Cédula
Hipotecaria, por lo que respectaa las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o la facha en que se produzca el impago de los inlereses ordinarios de la presente

) Cedula Hipotecaria, por le que respecta a Ias cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y Ia fecha en que ei principal o Jos intereses ordinarios impagados sean
efectivamente ingresardos en la Cuenta de Tesoreria, debiendo liquidarse en esta fecha.

2. Forma de pagn.

Los intereses y ¢ principal se pagardn en las fechas que corresponda mediante abono en lu cuenta que designe el tirular de la presente Cédula Hipotecaria. Cunlesquiera pagos
seabizados por el Emisar por cantidades debidas por Ia Cédulz Hipotecaria s¢ entenuderan realizados, en primer lugas, en concepto de intereses de demora debidos (en su caso), en
segundo lugar, en concepto de infereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en conceplo de amortizacion de principal.

4, Vagios

Tl Emiser el titular de la presente Cédula Hipotecaria se somelen expresamenle a los Juzgades y Tribunales dela tindad de Madrid para coalquier cuestion que pueda suscilarse en
relarion con la Cédula Hipotecaria, renciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.

En Madrid, a 7' de abril de 2011,
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO POPULAR ESPANOL, 5.A.

La presente Cédula Hipotecasia SE EMITE FOR BANCO POPULAR, ESPANOL, S.A. {*Banco Popular” o ¢l "Emisor), con domirilio social en Madrid, calle Veldzquez mimera 34,
inserita en ¢l Registro Especial del Baren de Espafia con el nimero D075 y en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 137 general del Libro de Sociedades, folio 183, hajp mimers
M.2715, inscripoion 1.279, con CLF. A-28000727.

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.4, con domicilio en Madsid, Flaza
Pablo Rufz Firasso 1, Torre Picassn 1, planta 32, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13,186, Libre de Sociedades, Folio 164, Hja nitmero M-213521, Inseripeién 17, y
con {_L.E. nwiznero A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR Ja Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacitm del Mercaclo Hipotecatio (la "Ley 2/1981"), y el Real Decrete 71572009, de 24 de abril,
por el que se desarrollan delerminados aspectos de la Ley 2/1961, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hi io y otras normas del sistema hipotecario y financiero {ek
“Real Tecretn 716/20097). Al titadar de la presente Cédula Hipotecaria le cotresponden los derechos y acciones que le otorgan 1 Ley 2/1981 y el Real Decreto 716,/2009, de manera
que tanto el cobro del principat came de los intereses de la Cédula Hipotecaria estin, de acuerdo con & artfculo 12 de la Ley /1981, especialmente garantizades, sin necesidad de
insczipcion Tegistral, por hipoteca sobre todas las que, en cualquier momento, consten inscsitas a favor del Emisor, sin perjuico de su responsabiidad patrimordal universal (y, si
existieran, por los actives de sustitucitn contemplados en el namers 2 del articulo 17 de la Ley 2/1981 y pot Jos flujos econtmicos generados por log instrumentos {inanderos
derivados vinculades a 1a emisién).

1. Valor nominal, vengimiento y amortizacifm ordinayia y anticipada.
El vakr nomiral de Ia Cédula Hipotecaria es de VEINTICINGI MILLONES DE EURCS (25.000.000 €) y ¢ emite al 59,972212766% de su valor nominal, que debera ser desembolsado

el 5 de mayo de 2011

La fecha de vencimiento de la presente Cédala Hipotecaria serd el 5 de mayo de 2014, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amertizard ordinariamente mediante un
tnico pago et 3de maye de 2014, 0 en caso de que ue fuese Dia Hahil, ef Dia Habil inmediatamente anterior.

En caso de impago de los mtereses ordinarios ventidos de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
conkinuacion), de vicios ocultas de la Cédnla Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma. que s¢ ¢stablecieran impuestos, tasas o retenciones sobre Jos pagos
raalizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en conceplo de quie gfectaran icativamente a su equilibrio f jero y, en concreto, cuando dicha modificacidn
afecte al equilibrio financiero del Fondo de Titulizacion de Activos Cédulas GEP 5, constituido en la presente fechy, la presente Cédula Hipotecania quedars amortzada
anticipadamente. Igualmente, si de conformidad con lo establerido en el articulo 25 del Real Decreto 716/ 2009, el Emsor superase los limites de emisién previstos en su articulo 24,
ol Bmisor rebard reestablecer el aguilibrio, entre otras alternabivas, mediate b adquisicion, de cedulns hipotecarizs en o mercado o la amortizacion anticipads de cédulas
hipotecarias par €] emitidas, pudiendo la presents Cédula Hipotecaria verse, pot tanto, iz ada anticipad en cualquier o y de forma ica. Adicionak

el Emisor podra decidir voluntariamente izar anticipad. lap Cédula Hipotecaria, Ln presente Cédmlz Hipotecaria s6lo podré amortizarse de manera voluntaria
por su valor total y 21 dia 10 de cada mes, o si este no fuera Dis Hibil, en ¢l Dia Habil inmediato siguiente. Para proceder a ln amortizarin anticipada volutaria de una o vasias
Cédhlas Hipotegarias, el Emisor deberd notificarla a 1 Sociedad Gestora antes del dia 5 del mes anteviot al que se procucicd la amortizacién anticipada.

d

Acaecido cualquier sup de fzacién anticip el valer nominal de la presente Cédula Hipotecaria y los intereses .ol pondientes serdn
mediante wn Gaico page.

bolsade

2 Iptereses ardinarigs y de demora.
Fl valor nominal no amottizado de b presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su ferha de desembolso basta su ferha de vencimiente (o amertizacién total de su valor
nominal, si Fuera anterior), intereses ordinarios a un Spo de interss fijo del 4506%.

A efectos de devenpo de intereses ordinazios y hasta la fecha de vencimiento de Ja Cédula Hipolecaria, la emisién de la Cédula Hipoteraria se entenderé dividida en periodos de
devengo de intereses (“Periodos de Devengo de Interesen™) cupn duxacion se exiendera desde el 5 de mayo de cada afw (ioclusive) hasta o 5 de maya del afio siguiente {exchisive),
salve cuando cencurm cualquier supuesto de amortizaciém anbicipada.

El Perfodo de Devengo de Intereses de la Cédula Hipotecaria correspondiente al perfodo anuak en el que se produzea una amortizacion anticipada de la Cédula Hipotetaria se
desdoblari en dos. Un primer periodo de devengo hasta la Fecha de Amortizarién Anticipada de la Cédula Hipotecaria (excluida) y un segundo perlode de devengo desde dicha
fecha {irwluida) hasta Ln fecha en que concluia el perfodo de devengo a ciyo desdoblamdenvie se ha procedido. En el caso de gve se produzca més de una amortizacién anticipada
deniro de un mismo petiede, los periodos de devengo se sinstarén conforme al nimere de amortizaciones anticipadas parciales que se hayan producido.

Mo se tendré en cuenta para la detetminacion de los Perfodas de Devenge de Intereses de la Céduhs-'fl-ﬁpolacaxia si el 5 de maya de cualquier afio o 1s Fecha de Amortizacion
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es ¢ no un Dia Habil

Los intereses ardinarios de las C&dulas Hipotecanies devengados durante cada Periodo de Devengo de Intereses de lag Csdnlas Hipotecarias se pagarin el dia 3 de mayo de cada afio
4, caso de que alguna de dichas fechas mo fuese Dia H4bi, € Dia Habi inmediatamente anteciot, y en In Fecha de Amortizacidn Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en su caso.

Las rantidades impagadas en concepto de principal, solo a partir de Ia Fecha de Amortizaciém Ondinaria de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de la Cédula
Hipotecaria, desde Ia fecha de su impago, devengaran diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora 4 un tipo de interés de demora mensual que serd el resnltade de 1a
suma da los siguientes conceptos: {i) el mayor de (a) &l Tipo d¢ Interés de la Cédnla Hipotecaria, y (b} el BURIBOR a un (t) mes que resulte de L2 pantalla REUTERS, pagina
EURIBOR=, a las 11:00 horas de la madana (CET.) de la fecha en que se prodeca el impago que dé lugar al devengo de intereses de demora (sin pesjuicio de su revisién mensual,
tal ¥ como se establece a continuacién); ¥ (i} 1.5 puntos parcentuales, El tipo de interés de demora serd evisable mensnalmente, estableciindose rome fecha de lijacion el segundoe
{2) Dia Habil anterior al inicic del correspondiente perfodo de fijacién mensual.

los intereses de demora de la Cédula Hipotecaria se calcularin en fumcidn de tos dias efectivamente transcurridos entre Ja Fecha de Amortizacion Ordimaria de ia Cédula
Hipotecaria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepta de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzee el impago de los intereses ozdinarios de Ia presents
Cacula Hipatecaria, por Io que respecta a las cantdades impagadas en concepto de intereses ardinarios, y la fecha en que el principal o log & dinarios impagados sean
efectivamente ingresados enla Cuenta de Tesoreria, debiendo liquidarse en esta fecha.

. Fo e

intereses y el principal se pagarén en las fechas que corresponda mediante abone en Ja coenta que designe el titular de 12 presente Cédula Hipotecaria. Cualesquiers pagos
realizados por el Emisor por cantidades debidas por Ja Cédula Hipotecaria se entenderan realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de demora debidos (en su (a50), en
segundo lugar, en conceplo de intereses ordinarios devengados y. ex tercet lugat, enconcepta de amortizacion de principal.

4. Vasios. e ;
El Emisor y el titular de la presente Céchuls Hipotetaria se someten expresamente a los Juzgadddy Tritiriales de Ia cuded de Madrid para cualquier cuestion que pueda suscitarse en
relacion con la Cédula Hip i dard a Thes,

En Madrid, 2 27 de abril de 2011,
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e
CEDULA HIPOTECARLA UNICA EMITIDAFOR BANCO POPULAR ESPANOL, 5.A.

b La presente Cédula Hipoteraria S8 EMITE POR BANCO POFULAR ESPANCL, §.A. {"Banco Popular® o el *Emisar®), cor domieilic social en Madrid, calle Velizquez nimeto 3,
inscrita en el Registro Esperial del Barco de Espaiia con el ndmero 0075 y en el Registro Mercantil de Madrid, al temo 137 general del Libro de Sociedades, folio 183, hoja niunera
. M.2715, inscripeitin 1.279%, con CLF. A-230007237.

La presente Cédula Hipotecsria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY ¥ALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5 A, con domicilio en Madrid, Plaza
. Pabio Ruiz Picasso 1, Torre Picasso 1, planta 32, inscrita en ¢l Registro Mezcanti] de Mairid a1 Toma 13.186, Libro de Seciedades, Folio 164, Hoja nbmere M-213521, Inseripeion 1, y
con C.1F. nipmero A 82037458,

: La presenie Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario (ta “Ley 21981"), y el Real Deureto 716/2008, de 24 de abril,
. por el que se desarrotlan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario y olras nermas del sistema hipotecario y financiera (el
“Real Decreto 716/2009"). Al titutar de Ly presente Cédula Hipotecaria e carrespanden los derechos y acciones gue le otorgan la Ley 27198t y el Real Decreto 716/ 2009, de manera
que iante e} <obro del principal cora de los intereses de la Cédula Hipotecaria estan, de acuerdo con el articulo 12 de la Ley 2/1981, espedialmente garantizadas, sin necesidad de
inscripeitn registral, por hipoteca sobre lodas las que, en cualquier motnento, consten inscritas a favor del Emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimenial wniversal {y, si
existieran, por los actives de sustitucion contemplados en al nimera 2 del articubo 17 de la Ley 2/1981 y por los flujos econdmicos generados per los instrumentos Erancderos
derivados vinculados a la emision).

f

1. Vator inal imientn y izacién prdinania y
H valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de VEINTICINGS MILLONES DE EURCS (25.000.000 £) y se emile af 95,5711 7766% de su valor nominal, que debers ser desembolsada
el 5 de mayo de 2011,

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria sera el 5 de mayo de 2014, si bien =l valor nominal de ta Cédula Hipntecaria se amortizara ondinariamente mediante un
“indco page 13 de maye de 2014, o en caso de gue no fuese Dia Habil, ¢l Dia Hibil inmedialamente antericr.

¥n caso de inpago de los miereses ordinarics vencidos de Ia presente Cedula Hipotecaria (y sin pegjuicio del devengo de intereses de demora condorme a lo eslabledido 2
continuacién), de vicios ocultoe de la Cédula Hipotecaria, o de que s& modificara Ia pormativa Fscal de forma que se establecieran impuestos, tasas 0 [elenkiones sobre los pagos
realizados at Litular de 1a presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afecraran significativamente a su equilibria Bnanciero y, en concretd, cuande dicha modificacion
afecte al equilibrio fnanciero del Fando de Tindizacin de Activos Céduias GBP 5, corstiluido en la presente fecha. la presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada
anticipadamente. Iguatmente, si de conformidad con lo establecida en ¢l articlo 75 del Real Decreto 716/ 2009, el Emisor superase los linwites de emisian previstos en su arteulo 24,
¢l Emisor debecs reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, mediante Ia adquisicién de cédulas hip ias en el o o I jzacidn anticipada de cédulas
hipotecarias por £l emitidas, pudiende la presente Cadula Hipoteraria verse, por lanto, amortizadi antidpadamente an cualquier momento ¥ de Jorma automalica. Adicionalmente,
el Emisot podra deddic voh i tear anhicipad 1a presente Cédula Hipotecaris, La presente Cedula Hipotecaria slo podré amertizarse de manera voluntaria
por su valor total y el dia 10 de cada mes, o 5i este no fuera Dia HABL an el Dia Habil inmediato siguiente, Para proceder a la amortizacién anticipada voluntaria de una o varias
Codulas Hipotecarias, el Emisor deberd natificarlo a la Sociedad Gestora antes del din 5 del mes anterior al que se producizd fa 2mortizacicn anticipada.

Acaecido cualquier de izacién ankizipada, el valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria y los intereses devengados carrespondientes serdn reembolsados.

P ]

mediante un Gnice paga.

2 In ordinari de de:
El valor nominal no amortizado de Ia presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su jecha de desembolse hasta su fecha de vencimiento {0 agortizacisn total de s valor

nominal, 5i feera anterior), inlereses onlinaros a un tipa de interés o del 4,506%.

A efectos de devengp de inlereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de 1a Cédula Hipotecaria, la emision de la Cédula Hip ia se ders dividida en periodos de
i Jevengo de intereses (“Periodos de Devengo de Intereses”) cuya duracion se extenders desde el 5 de mayo de cada afio (inclusive) hasta el 5 de mayo del afio siguiente (exclusive),
salva cuando concurma cuakpaier supuesto de amartizacion anticipada.

£l Pertode de Devengo de Intereses de la Cédula Hipotecaria comespondiente al periodo anual en el que se produzea una amartizacion anticipada de la Cédula Hipolecaria se

. Jesdobtars en dos. Un primer perdodo de devengo hasta la Fecha de Amortizacion Anticipada de ia Cédula Hipotecaria (excliida) y un segundo periodo de devengo desde dicha
ferha (incluida) hasta la fecha en que conchia el periodo de devengo a cuyo desdoblamiento se ha procedido. En €l caso de que se produzca mas de una amortizacion anticipada
Jdentro de un mismo perlodo, los periodos de d g0 s¢ ajustard al néimero de amorlizaciones anticipadas parciales que se hayan producido.

Mo s¢ terirs en cuenta para la determinacién de los Pesiodos de Devengo de Intereses de la Céduwlas Hipotecaris si €l 5 de mayc de qualquier afic o la Fecha de Amertizacion
Anticipada de las Coculas Hipotecarias as o no un Dia Habil,

Lo intereses ordinarins de las Cédulss Hipoleearias devengados durante cada Periodp de Devengo de [ntereses de las Cédulas Hipotecarias se pagaran el dia 3 de maya de cada afio
» o, esa de que alguna de dithas fechas no fuese Dia Habil, ¢l Dia Hahbil inmediatamente anterior, y en ta Fecha de Amortizacion Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en su caso.

Las cantidades impagadas ¢n concepto de principal, solo a partir de la Fecha de Amortizacién Ordinaria de la presente Cédula Hipolecaria, y los interzses ordinanios de la Cédula

' Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengarin Aiariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un Hpo de interés de demora mensnal que ser el resullado de 1a
suma de Jos siguienies conceptos: (i) ¢l mayar de (a) el Tipo de Interés de la Cédula Hipotecaria, y (b) of EURTBOR a un (1) mes que resulte de la pantalla REUTERS, pigina
EURIBOR=, 2 las 11:00 hores de |2 manana (C.ET) de la fecha en que se produzea el impago que dé hugar al devengo de inlereses de demora (sin perjuicio de su revisién mensual,
tal y como se establece & contimaciony; y (4) 1.5 puntas porcentuales. El tipo de interés de demora sexa revisable mensualmente, estableciéndoss coma fecha de Hjadén el segundo
(2°) Dia Habil anterior al inicio del correspondiente pericito de fijaciém mensual.

Los interases de demora de Ia Cédula Hipotecaria se calcutarn en funrion de jos diss efectvamende tanscurridos entre I Fecha de Amortizacién Ordinaria de la Cédula
Hipatecaria, por 1o que respectaa Ias cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o ta fecha e que se produzca el impago de los intereses ordmarios de Ja presente
Cédula Hipotecaria, por 1o que respecta a las cantdades impagadas en concepto de intereses ordinasios, y la fecha en que ¢l principal o los intereses ordinadios impagados sean

N efectivamenta ingresados en la Cuenta de Tesoreria, debiendo liquidarse en esta fecha.
3. Forma de paga,
Las intereses y ¢l principal se pagaran en las fechas que corresponda mediante abono en I cuenta que designe el Gitular de la presente Cédula Hipotesaria. Cualesquiera pagos
Teatizados por et Emisor por cantidades debidas por 12 Cédula Hip iz se derén realizados, en primer lugaz, en concepto de interases de demora dehidos (an su casa), en
A segundo lugar, en concepto de intereses ordinarias devengados v, en tercer lugar, en concepto de amortizacion de principal

4, Yagos,
El Emisor y el titular de la presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente 105 Juzgadas y Tribunales de la chudad de Madrid para cualquier cuestion que pueda suscilarse en
retacion con la Cédhula Hipotecaria, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que puactiera corresponderies

En Madrid, a 27 de abril de 2011.
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO POPULAK ESPANOL, 5.A.

La presents C#dula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. (*Banco Populer” o ek "Emisor"), con domicilie social en Madrid, calle Veldrque nimeso 34,
inscrita en el Registro Especial dei Banco de Espafa con el niunero 0875 v en €l Registro Mercantil de Madsid, al tomo 127 general del Libro de Seciedades, folio 182, hoja nimero
M.2715, inscripeitn 1.275%, con C1F. A-2A000727.

La presente Cédula Hipotecaria se emile NOMINATTVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY YALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. con domicilio en Madrnid, Flaza
Pablo Ruiz Picasso 1, Torme Picasso 1, planta 32, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tome 13186, Libra de Socedades, Folio 164, Hoja niimero M-213522, loscripeién 1, y
con C1F nfimero A-B2037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR 11 Ley 2/1981, de 2 de marzo, de regulacitn del Memado Hipotecario (12 “Ley 2/1951), ¥ €l Real Decreto 716,200, de 24 de sbri,
por el que se desarrollan determinados. aspectos de la Ley 271981, de 25 de marzo, de regulacién del mereade hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financiera {l

*Real Decreta T142005”). Al titular de Ta presente Cédula Hipotecaria Je corresponden los derechos y acciones que ls otorgan la Ley 2/1961 y ef Real Decreto 716/2005, de manera
que tanta el cobrg del pringipat como de lgs intereses de la Cédula Hipotecaria estan, de acuerdo con el atticalo 12 de Ia Ley 2/1931 especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripeitn registral, por hipoteca sobre lodas las que, en cualquier momento, consten inscritas a favor del Emisor, sin perjuitio de su resporsabilidad patrimonial universal y., si
existieran, por 105 actvos de sustilveion contempiados en o) miamers 2 del articulo 17 de Ja Ley 2/1981 y por los fajos econdinites generades por los instrumentos financiercy
derivados vincufados a ka emisidny.

. Valar no: I, vencimi: i; i anbicipada
El valor nominal de La Cédula ijulecana &3 de VEINTICINGO MILLONES DE EUROS (25 EDBDDO €) ji se emite al 93.972217766% de su valor nominal, que deberd ser desembolsado
el 5 demayo de 2011, 3

La fecha de venrimiento de la presenie Cadula Hipotecaria serd ¢l 5 de maye de 2014, si
tmice pago et 3 de maya de 2614, o en caso de que na fuese THa Habil, f Dia Habil inmedial

va]or'nujiﬁna} de la Cédula Hipatecaria se amortizara ordinariamente mediante un
teantén'ot

En caso de impago de los interases ordinarios vercidos de Ja presenie Cédula Hipotecagiaify sin vl]ulDO del devenge de intereses de demora conforme = lo establecido a
continuacisn), de wicios ceudtos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normd fiscal ds;-fom\a que se estadlecieran impuestos, tasas 0 retenciones sobre los pages
reakizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de i que tariin a su equilibrin financiers y. en concrete, cuande dicha modificacién
afecte al equilibrio financiero del Fondo de Tihuizacion de Actives Cédalas GBP 5, ituidg en la presemie fecha, la presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada
anticipadamente. Igua]menle side confcnmdad conle e.slableﬂdn en el articulo 25 del RéEDecrewy ?16,!2009 el Emisor superase los limites de emuision previstas en swe articulo 24,
al Emisar deberd el in, entre ptras d la adg) n decddulas hipotecarias en €l mercado o la amortizacitn anticipada de cédulas
hipotecarias por &l emitidas, pudlendn la presente Cédnla Hipotecaria verse, por tanto, amqrtizada anhupa\{amew:e en fualquier momenta ¥ de forma antemitica. Admona]mmne,
el Emdsor podrd decidir vo, 3 anticip nte la presente Cedula Hipdtecaria. La preserite Cédula Hipotecaria sslo pndxa i de manera volw

por su valor total y el dia 10 de cada mes, o i este no fuera Dia Habil, en el Ta Habil mmd:aln signiente. Paca proceder a la amortizacion anlicipada voluntaria de wna o varias
Cédulas Hipotecadas, el Emisor deberd notificarlo 2 1a Sociedad Gestara antes del dia 5 del mas anterior a] que se producird Ja aortizacisn anticipada.

Acaecido cualquisr supuesto de amortizacisn anticlpada, el valor nominal de la presente Citala Hipulacarh y Jos. intereses devengados cortespondi serin
mediante un Gaico pago.

2, Intereses grdinarios y de demora,
Bl valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su
nominal, si fuera anterior), intereses ordinarics a un tipe de intecés fijo el 4,506%.

A efectos de devengo de intersses ordinerics y hasta la fecha de ve.mmuento dela Céd
devengo de intereses ("Peciodos de Devengo de I ") cuy d ion se
salve cusndo concwrra cualjquier supuasto de amortizacion anticipaca.

El Periodo de Devengo de Intereses de la Cédula Hipoleraria correspendiante al petio
dasdoblard en dos. Un primer perfodo de devengo hasta la Facha de Amortizaciim Asiti
facha (incluida) hasta la fecha en que conclufa el perinda de devengo a cuye desdoblami
dentry de un mismo perfodo, Jos periodos de devengo se ajustaran conforme al miumero de

que se prodise<s wd amortizacién anticipada de Ja Cédula Hipolecara se
ula Hipotecaria (excluida) y un segundo periodo de deverigo desde dicha
edido. En el ceso de quie se produzea mids de wna amortzacidn anticipada
by anticipadas parcialas que se hayan producido.

Mo se tendrd en coenta para la determinacién de los Perfodos de Devengo de Intereses il ¥ Hipotararia si ¢t 5 de mayo de rualquier afic o la Fecha de Amortizacian
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias s o non Dia Hibil. :

Los intereses ordinarias de las Csdwlas Hipotecarias devengados darante rada Perioda de
o, caso de que alguna de dirhas fechas o fuese Dia Habil, el 1a Habil irmediatamente ants

ereses de Ias Cédutas Hipatecarias se pagaran el dia 3 de mayo de cada afie
cha de Amortizacion Anticipada de las C&dulag Hipotecarias, en su caso.

Las cantidades impagadas ¢n concepto de principal, s6lo a partir de la Fecha de Amaorti
Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengarin diarjamente, hasta su pagoe efectiva
surna de los siguientes conceptos: (i) el mayor de {a) e! Tipo de Interés de la Cédula
EURIBOR=, 4 las 1140 horas de In mafiani (C.ET.) de 1 fecha en que se produzea el im)
tal y como se establece a continuarién); y (i) 1.5 puntos porcentuates. El tipo de interés
{2°] Dfa Habil anterior al inicic del corespondiente perioda de Sjacién mensual.

de la presente Cadula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de la Cédula
demora & un tipo de inlexés de demora mersual que seré el resultado de Ja
¢ (B} ¢} EURIBOR a un (1} mes que resuite de la pontalla REUTERS, pagion
gar al devengo de infereses de demora {sin perjuicic de su revision mensual,
rTevisable mensualmente, esiableciéndose como fecha de fjacion el segundo

Los intereses de demora de la Cédula Hipotacaria se calonlarédn en funcién de los nte rarscwrridos entre la Fecha de Amortizacitn Ordinaria de Ta Cedula
Hipaoteraria, por le que respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dichig fecha, fecha en que se produzea el impagoe de los intereses ordinarios d la presente
Cédula Hipotecaria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de inlerises urd:mrms, ¥ la fecha en que el prindpal o los intereses ordinasios impagados sean
efectivamente ingresados an la Cnenta de Tesorersa, debiendo ¥quidarse en esta lecha,

3. Fonma de pago, 3

Los intereses y el principal se pagaran en las fechas que corresponda mediante abone en'la cuenta que desngne ¢l itular de 1a presente Cédnla Hipolecaria. Cualesquiera pagos

realizados por el Emisor por cantidades debides por la Cédula Hipotecaria se entendersn realizadas, en pnmur lugpr - mn:eptu de interesas de demora debidos (en su caso), en
dep

segundo lugar, ¢n cancepto de intereses ardinarios devengados y, en tercer lugar, pto de

4. Vavios.

El Emisor y ¢l titular de la presente Cédula Hip ia se someten exy a los Juzgados y Triunales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestién que pueda suscitarse en
Telacién con 1a Cédula Hip ia, renunciande exp a cualquier otro fuero que pudiera cozrespondetes.

En Madrid, 2 27 de abril de 2001,

Firma y sello
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCQO FOFULAR ESPANOL, 3.A.

. La preseniz Cédula Hipolecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESPARGL, 5.4, ("Banco Popular” o ¢l "Emisuc’), con domicilic social en Madrid, calle Velizquez nimero 34,
: insczita en et Registro Especial del Barco de Espatia con el nitmero 0075 y en ol Registro Mercantil de Madrid, 2] tomao 137 general del Libre de Sociedades, folio 183, hoja mimero
M. 2715, inscripeion 1.279, con CLE. A-28000727.

La presente Cédula Hipatecaria se emite NOMMNATIVAMENTE A FAVOR DE [INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.4, con domicilio en Magdrid, Plaza
Pablo Ruiz Picasso 1, Torve Picasso 1, planta 32, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Toma 13,186, Libro de Sociedades, Folio 164, Hoja niimera M-213521, Inscripeién 1, y
con C.LF. mamero A-SH37458.

* La presante Cédula Hipotecaria SE RIGE POR 1a Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario (la “Ley 2/t981°) y ef Real Deczeto 716/2009, de 24 de abnil,
por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulecién: del mercado hipotecario y otras normas del sistema hipotecasio y financiero (€l
*Real Decreto 716/20097). Al Htulsr de S presente Cédula Hipotecaria le coeresponden Tos derechos y acciones que Je otorgan la Ley 2/198L y el Real Cecreto 716,/2009, de manera
que Lanto el cobro del principal come de log intereses de la Cédula Hipotetaria estan, de acuerdo con el articulo 12 de la Ley 2/1981, especialmerts garantizados, sin necesidad de
inscripeion registral, por hipoteca sobre todas lag que, en cualquier momento, consler inscriias a favor del Emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimondal universal (y, si
existieran, por los activos de sustitucién contemplados en el nimero 2 del articulo 17 de la Ley 2/1961 y por los flujos econdmicos generados por Jos instrumentos financieros
derivados vinculados a la emision).

1. ¥alor nominal, vencimiento y amortizacion ordinaria y anticipada.
£l valor nominal de La Cadula Hlipotecaria es de VEINTICTNCO MILLONES DE EURDS (25.000.000 £} y se emite al 99,972212766% de su: valor nomisal, que deberd ser drsembolsado
el 5 de mayo de 2011,

La fecha de vencimienta de la presente Cédula Hipotecaria serd el 5 de mayo de 2014, si bien el vaior nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizard ordinaramente mediante un
linico pago et 3 de maya de 2014, o en caso de que na faese Dia Habil, el Dia 4l inmediatamente anterior.

En caso de impago de los intereses ordinarios vencidos de la presente Cédula Hipotecaria (v sin perjuicic del devenga de intereses de demora conforme a lo establecido a
continuacitn), de vicios ocultes de la Cédula Hipotecada, o de que se modificare la normativa fiscal de Jorma que se establecieran impueslas, tasas o retenciones sobre lod pagos
realizados al ttular de la presente Cédula Hipolecaria en concepto de i que afectaran significati a su equilibrio financiero y, en conareto, euando dicha modificacién
afecte 4l equilibrio financiero del Fondo de Titlizacién de Activos Codules GBF 5, ronstimide en la presente fecha, la presente Céedula Hipotecaria quedard amortizadz
anticip 4 side idad con Yo establecida en el articule 26 del Real Decreto T16,/2009, el Emisor superasa los limites de emision previsios en su articule 29,
el Emisor deberd reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, mediante la adquisicién de cédulas hipotecarias ex el mercado o la amortzacitn anticipada de cédulay
hipotecarias por &l emitidas, pudiendo la presente Cédula Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente en cualquier memento y de forma automiética, Adicionalmente,
el Bmisor podrs decidir voluntadiamente amortizar anticipadamente L presente Cédula Hipotecaria. La presenie Cédula Hipoiecaria salo podré amortizarse de manera veluntaria
por sn valor total y el déa 10 de cada mes, o si esle 1o fuera Dia Hital en ¢l [a Babil inmediato siguiente. Para proceder a la amorhizacién anticipada voluntaria de una o variay
Céduias Hipotecarias, ¢} Emisor debers notificario 2 ta Sodedad Cestora antes del dia 5 del mes anterior al que se producird la amortizacion anticipada.

Acaendo cualqui p de jzacion anticipada, el valor nominal de la presente Cedula Hipotecoria y los intereses devengndus comespondientes seran reembelsados
mediants un tirico paga.
reses ord inayi de. ra.

El valor rominal no izado de 1a p te Cédula Hip ria d i . desde su fecha de desembolso hasta su facha de vencimiente (o amortizacién total de su valer
nominal. si fuera anterior), interesss orinarios a un Hpo de interés o del 4506%.

A efectos de devengo de intereses ondinarios y hasta Ja fecha de vencimiento de la Cédula Hipolecaria, t emision de la Cedula Hipotecaria se entenderd dividida en periodos de
devengo de intereses {“Periodos de Devengn de Infercses”} cuya duracisn se extenders desde el 5 de mayo de cada afia (inclusive) hasta el 5 de mayo del afo signiente fexclusive),
salve cosndo concarra cualquier supuesta de amortizacién anticipada,

El Periodo de Devengo de Intereses de ta Cédula Hipotecaria correspondiente al perindn anual en el que s¢ produzea una amortizacitn anticipada de s Cédula Hipotecana se
desdoblard en dos. Un primer perlodo de devengo hasta la Fecha de Amortizacitn Anticipada de 1a Cedula Hipotecasia (excluida) y un segunds perodo de devengo desde dicha
fecha {ircluida) basta la fecha en que condufa el perfodo de devengo a cuyo desdoblami se ha p dido. En el caso de que se produzca més de vna amortizacion anticipada
dentro de un mismo perodo, kos pertodos de devengo se ajustarin conlorme al nidmero de amorlizaciones anticipadas parciales que se hayan producido.

No se teniré en cuenta para la determinarién de los Periodes de Devengo de intereses de la Cédulas Hipotecaria si el 5 de mayno de cualquier ano o la Fecha de Amartizacion
Anticipada de lad Cédulas Hipotecarias es 0 no un Dia Elsbil

Las intereses ordinarios de as Cédulas Hipotecarins devengades durante ¢ada Pericdo de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias se pagaran ¢l dia 3 de mayo ce cadla afg
o, caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, e Dia Habil inmediatamente anterior, y en la Pecha Ge Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipetecarias, en su caso.

Las cantidades impagadas en concepto de principal, s&lo a partir de la Fecha de Amortizacién Ordinana de In presente Cédula Hipotecaria, v los intereses ordinarios de la Cédula
Hipotecaria, desde Ia fecha de sa impago, devengaran diariamente, hasta su pago afectivo, intereses de demora 2 un tipo de interés de demora mensual que serd el resultado de la
suma de Jos siguientes concepios: (i) el mayor ce (a) el Tipe de [nterés de la Cédula Hipotecaria, ¥ (b) el EURIBOR a un {1) mes gue resulte de la pantalla REUTERS, phgina
EURIBOR=, a las 13:00 horas de la mafiana (C.ET.) de la fecha en que se produzca el impago que dé lugar al devenga de intereses e demera (sin perjuicic de su revisién mensual,
tal ¥ como se establece a continuacitn); y (i) 15 puntos porcentuales. El tipo de interés de demora serd revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de lijacion el segundo
(2% Dia Habil anterior al iricio del correspondierte pericde de fijacion mensual.

Los intereses de demora de la Cédula Hipotecaria se calrularan en funcien de los dias efectivamente transcurtidos entre |z Fecha de Amortizacién Ordinaria de la Cédula
Hipaotscaria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, © la fecha en que se produzca el impago de los intereses ordinarios de la presente
Cédula Hipotecaria, por lo que Tespecta a las cantidades inpagadas en concepto de intereses ordizarios, y la fecha en que el principal ¢ los intereses ordinarios impagados sean
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesoreria, debiendo liguidarse en esta fecha,

3 Forma de page,
Los irtereses y el principal ¢ pagarin en las fechas que corresponda mediante abona en la cuenta que designe ef titular de la presente Cédula Hipoteraria. Cualesquiera pagos
zealizados por el Emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderan realizados, en primer Jugar, en concepta de intereses de demora debidas (en su casal, en

gunda lugar, en prod ordinarics d dos y, en tercer lugar, en concepto de amortizacion de principal
4. Varigs,
El Emisor v el titular de Ja presente Céduda Hipotecaria se someten expresamente a Jos fuzgades y Tribunales de 12 cudad de Madrid para cualquier cuestion que puada suscitarse en
relacion con la Cédula Hip i iando exp a cualquier otro fuero que pudieza corresponderles.
En Madrnid, a 27 de abril de 2011.
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POFULAR ESPANOL, S.4.

La presente Céduta Hipotacaria SE EMITE POR BANCC POPULAR ESPANOL., S.A. ("lia:i’_& Puputg’i'é’ o el "Emisor"), con domicilio social ent Madrid, calle Veldzquez nGmero 34,
iscrita en el Registro Espevial del Banco de Espafia con &l ntimero 075 y en 2L Regisizo Mittantil df-Madrld, al tomo 137 general del Libro de Sociedades, folio 183, hoja niunero
M.2715, inscripeion 1. 275", con C LF. A-28000727. 2L g

o

e

£

LORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A., con demicilio en Madrid, Plaza

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE mxﬁﬁom
186, Libro de Sociedades, Folio 164, Hoja niimero M-213521, Inscripdon 1Y, y

Pablo Ruiz Picasso b, Torre Picasso 1, planta 32, inscrita en el Registeo Mercantil de M:dn%’él Tow
ecn C.LE. niimaro A-83(137458. .

1a presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regula:ié:rl del Méféado Hipotecario {la “Ley 2/1581"). y ¢l Real Decreto 16/2009, de 24 de abril,
por el que se desarrolian deteeminades aspectos de la Ley 2/3931, de 25 de maem, de :e%\‘zlaciﬂn el sercado hipotecario ¥ otras nommas del sistema hipotecario y financiero (el
"Real Decretn 716/20097). Al titular de la presente Cédula Hip ia Ja corresponden losiderechos ¥ acciones que Te otorgan Lz Ley 271981 y el Real Decreto 716/2008, de manera
que tanto el cobro del principat como de los intereses de 1z Cadula Hipotecaria estdn, de atierdo con el articulo 12 de la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripeiom registral, por hipoteca sabre todas las que, en cualquier momenta, consten Inscritas a favor del Emisor, sin perjuicio de s responsabilidad patcimenial waiversal (y. si
exstieran, por los actives de sustiucion contemplades en el nimero 2 del articulo 17 de Ja Ley 2/1981 y por los Rujos econdmicos generadoes por los instramentos financieros
derivades vinculados a [a emision).

1, Valgr nominal, vencimienio y awmortizaclén grdinaria y anticipada,
El valor nomiral de L Gédula Hipotecaria es de VEDITICTNCO MILLOMES DE EUROS {25.000.0000€) ¥ se emite al %972212066% de su valor nowinal, que debard ser desembalsada

<15 de mayo de 2011

La fecha de vencimiento de la presente Céduin Hipotecaria serd el 5 de mayn de 2014, si bien el valor nomingl da la Cdula Hipotecaria se amortizard ordinarismente madianie un
finico pago et 3de mayo de 2(114, o en caso de que no fuese Dia Habil, e} Gfa Habil inmediatamente anterior.

En caso de impago de los intereses ordinarics vencidos de la presenie Cédula Hipotecaria {y sin perjuicio del devenga de intereses de demora conforme a lo establecido a
continuacién), de vicios ocultes de la Cadula Hipotecarin, o de que se modificara 1a normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retencionts sobre los pagos
realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepta ds intereses que afectarsn significativamente a su equilibrio finandiera y, en concrete, cuando dicha modificacién
afecte at equilibrio financiern del Fando de Titulizacion de Actives Céchalas GHP 5, constituide en la presente fecha, Ja presente Cidula Hipotecaria quedart amortizada
anticipadamente. Jgualmente, si de conformidad <on 1o establecido en e articnlo 25 del Real Decreto 716/2009, el Emisor superase los iimiles de £mision previstos en siz articalo 24,

el Emisor deberd reestablecer ¢l equilibrio, entre otras altemativas, mediante la adquisicién de cédulas bip izs en el do o la izacitn antripada de cédulas
Thipotecarias por £k emitidas, pudiende la presente Cédula Hipolecaria verse, por tanto, izad: icipad: en cualqui y de forma autemiética. Adiciorabmente,
el Famisor podra decidir volunlariamente amortizar anticipadamente la presente Cédula Hip ia. La p Cédula Hip ia s6lo podrd i de manera voluntaria

par su valor total y el din 10 de cada mes, o si este no Reera Dia Habil, en el Dia Hébil inmediato siguiente. Para proceder a la amortizacion anlicipeda voluntaria de ura o varias
Cédulas Hipotecarias, ol Ermisor debers notificarlo a Ia Sociedad Cestora antes del dfa 5 del mes anterior al que se producir la amortizacién anticipada

botsadk

Acaecido cual P de ipacién anticipada, et valor tominal de 1a presente Céduta Hipotecaria y Jos intereses devengados correspondi seran
mediante un nice pago.

2, Intereses ordinarias v de demora.
5l valor nominal no amertizado de la presente Cédula Hipoteraria devengar, desde m fecha de desembolso hasta'su fecha de vencimisnta (o amertizacién touat de su valor

nominal, si fuera anterioz), miereses ordinarics a un tipe de interés fjo del 4506%.

A efectos de devengo de intezeses ardinarios ¥ hasta Ia fecha de vencimianta de la Cédula Fipotecaria, I emisién de Ja Cédula Flipotecacia se entenderd dividida en periodes de
devengo de intereses {*Perindos de Devengp de ") cuya duracion se deré desite el 5 de mayo de cada efio {inclusive} basla a1 5 de mayo del afio siguisnie (exclusive),
salve cuando conowra supmesto de amortizack iipad

El Perfodo de Devengo de Intereses de Ja Cédula Hipotecaria correspondiente al perfode anual en: el que se produzea una amortizacién anticipada de la Cédula Hipotecaria se
desdoblaré en dos. Un primer periodo de devengo hasta la Fecha de Amortizacion Anticipada de la Cédula Hipotecara {exchaida) y un segundo periodn de devengo desde dicha
fecha {incluida) hasta la fecha en que conclufa el pesfodo de devengo a cuyo desdoblamienta se ha procedido. En el caso de que se produzea mé4s de nuna amortizacitn anticipada
dentro de wn misma periodo, los periedns de devengo se af al nfimero de iz i anticipadas parciales que 5¢ hayan producido.

No sé tendra en cuenta para la determinacion de los Persodos de Devango de Intereses de la Cédulas Hipotecaria si el 5 de cayo de cualgquier afio o la Fecha de Amortizacion
Anticipada de las Cadulas Hipotecarias s o no un Diz Hibil.

Los intereses ordinarios de ias Cédulas Hipotecarias devengados durante cada Periodo de Devengo de de Jas Cédulas Hip ias s¢ pagaran el dia 3 de mayo de cada afio
0, caso de que alguna de dichas fechas na fuese Dia Habil, el Dia Hibil inmediataente anterior, y #nla Fecha de Amartizacion Antiripada de las Cédulas Hipotecarias, en su caso.

Las cantidades impagadas en concepto de principal, solo a partir de la Fecha de A Lzaclén Ordinaria de la p Cédula Hip iz, ¥ los intereses ordinarios de 1a Cédula
Hipotecazia, desde Ia fecha de su impaga, devengaran diariamente, hasta su pago efectivo, infeteses de demora a un lipo de interés de demora mensual que serd el resultado de Ta
suma de ios siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) el Tipe de Inteeés de la Codula Hipotecaria, y (b} ] EURIBOR a un (1) mes que resulte de la pantalla REUTERS, pdgina
EURIBOR=, a las 11:00 horas de la mafara [CET.) de Ia fecha en que se produzcz el impago que de fugar al devengo de intereses de demora (sin perjuicio de su revision mensual,
tal ¥ come se establece a continuacién); v (if) 1.5 puntos portentuales, Bl tipe de interés de demora seré revisabl l iéndase comao fecha de fijaciém el sepundo
() Dia Habil anterior al inicio <e] correspondiente periedo de fjacidm mensnal

Los infereses de demora de la Cédula Hipotecaria se cakoulardn en funcién de Jos dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de Ameriizacién Ordiraria de la Cédnla
Hipotecaria, por Lo que wspecias las cantidades impagattas en concepto de principal a dicha fetha, o 1a fecha en que se produczca el impago de los intareses ordinarios de la presente
Cedula Hipotecaria, por 1o que respecta a las cantidades i en plo de ordinarios, y Ia fecha en que sl principal o los intereses ordinarios impagados sean

sfettivaments ingresados en in Cuenta de Tesoreria, debiendo liquidarse en esta fecha.

3. Fooma de page.

Los intereses y el principal se pagardn en &as Jechas que comespords mediante sbono b la cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecaria, Cnalesquiera pagos
zealizados por et Emisor por rantidades debidas por Ta Caduia Hipotecaria se entenderin realizados, en primer lagar, en conrepto de intereses de demorn debidos (en s caso), en
segundio lugar, en concepla de intereses ordinarios Gevengados v, en tercer lugar, en concepto de amortizacién de principal.

4, Varios,
Bl Emiscr v el titular de la presente Cédula Hipotecaria s¢ someten expresamente a Jos Juzgados ¥ Tritmnales de la chadad de Madrid para ualkquier cuestién que pueda suscitarse en
relacién con la Céduia Hipoleraria, Termnciande expresamente a cualquier otro fuere gue pidiera corresponderles.

En Madxid, a 27 de abril de 2011
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CEDWLA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO POPULAR ESPANCL, 5.4,

* La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE PFOR BANCO POPULAR ESPANOL, 5.A. (“Banco Popular” a el "Emisor”), con domicilio social en Madrid, calle Velazquez mimero 34,
inscrita en et Registco Especial del Banco de Espafia con el ruimers D075 v en el Registro Mercanti] de Madrid, 2l tomo 137 genaral del Libto de Saciedades, felio 183, hoja nimera
® M.2715, inscripeion 1279, con C.1.F. A-28000727.

Ea presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCEDAD DF VALORES, S.A. con domiclio en Madrid, Plaza
' Fablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso 1 planta 32, inscrita en el Registro Mercantil de Madzid al Toma 13.185, Libro de Sociedades, Folio 164, Hoja mimero M-213521, Inscripcién 1% y
con C.LF. niimero A-B2037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE REGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacian del Mercado Hipotecario (la “Ley 2/19817), y el Real Decrato 715/2009, de 24 de abril,
. por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién. del mercado hipotecario y atras normas del sistema hipetecario y financiera (el
“Real Decrelo 7152009"). Al titular de L presente Cédula Hipotecaria e romespanden los devechos y acciones que le otoxgan In Ley 2/1381 y £l Raal Decreto 716/2009, de manera
que tanto el cobra del prindpal come de los intereses de la Cédula Hipotecaria estén, de acuerdo con el articulo 12 de la Ley 2/1961, especiaimente garantizados, sin necesidad de
inseripei6n registral, por hipaleca sobre jodas as que, en cualquier momento, consten inscritas a favor del Timisor, sin perjuicio de su respensabilidad patrimondal universal {y, si

. existieran, por 164 actives de sustiniclon contempladas en el nimero 2 del articule 17 de la Ley 2/1581 y por los flujos econdmicos g por los in f
derivadus vinruladas a I emisién)

1. ¥alor npminal, vencimiento y amorlizacidn ordinaria y anticipada,
El valor noindnal de la Cadula Hipotecaria es de VEINTKIMCO MILLONES DE EURCS {25.000.000 €) y s¢ emite al 99,572212766% de su valor nominal, que debera ser desembolsado

el 5 de mayo de 2011

L facha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd ¢l 5 de mayo de 2014, 51 bien el valor nominal de la Cédula Hipolecaria se amortizard ordinariamente mediante un
Gnico pago el 3 de mayo de 2014, 0 en caso de que oo fuese Dia Habil, s} Dia Habil inmediatamente anlerior.

En caso de inpago de Jos intereses ordinarios vencidos de la presente Cédula Hipotecasia {y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme 2 lo establecido a
contirmacion), de vicios ocultos de la Cedula Hipatecaria, o de que se modificara [a normativa Hiscal de forma que se establecieran impuestos, lasas o retenciones sobre Jos pagos
reatizados al hitular de la presente Cédula Hipatecaria en conceplo de intereses que afectaran significativamenie a su equilibrio finandero y, en concretd, (tando dicha modificacion
adecte gl equilibrio fmancieco del Fondo de Titulizacisn de Activos Cédulas GBP 5, corstituido en Ja presente fecha, la presente Cédula Hipotecaria quedara amortizada
anticipadamente. Igwalmente, si de conformidad con to establecido en el articulo 25 del Real Decreto 716/2009, el Bmisor superase Ios limites de emision previstos en su artionlo 24,
oi Emisor deberd reestablecer el equilibrio, entre otras altemativas, mediante la adquisicién de cédulas hipotecarias en ef mercado o la amortizacién anticipada de cédulas
hipotecarias por &] emitidas, pudiende la presente Cédula Hipotecaria verse, por lanto, amortizada anticipadamente en cuakprier momerto y de forma automatica. Adicionalmente,
el Emisor podra decidic i amortizar anticipadamente la presente Cédula Hipolecaria. La presente Cedula Hipotecaria sdlo podra amortizarse de manera voluntaria
por su valor total y e dis 10 de cada mes, ¢ 5i este no fuera Dia Habil, en el Dia Hab inmediato sighiénte. Para proceder a la amortizackon anticipada voluniania de una o varias
Céculas Hipotecarias, el Emisor debera nolificar|o a & Socedad Gestora anfes dei dia 5 de més anteriot al que se producira la amortizacitn anticipada.

Acaecido cualquier supuasto de amortizacién anticipada, el valor nominal de la prasenté Céduls

'Hipoteraria y los i d gados ¢ pondientes serén d
mediante ur inico page. :

2 Iplgreses ondinacios y de demora,
] valor nosningl no amortizado de la presente Cidula Hipotecaria devengars, desde
nominal, si fuera anterior), intereses ardinarios a un tipo de interés fijo del 4,506%.

mbolsa hasta su fecha de vencimiente (¢ amortizacién tetal de sa valor

a amisifm de Ia Cédula Hipelecaria se entenderd dividida en periodos de

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta in facha de vencimiezo de la
o de cada afio {inclusive} hasta el 5 de mayo del afic siguiente (exchusive),

. devenga de intereses (* Periodos de Devengo de Intereses”) ruya duracién 5e extendera des
salvo cuando oncurra cuakjuier supuesto de amortizacién antiripada. p

se produzca wna amortizacién anticipada de la Cédula Hipotecaria se
a Hipotecaria [excluicta) ¥ un segundo periodo de devengo desde dicha
ido. En el casu de que se produzea més de una amortizacién anticipada
s anticipadas parciales que se hayan preducido.

El Perioda de Devengy de Intereses de la Cédula Hipotecaria comespandiente al periodo

& desdoblard en dos. Un primer perfodo de devengo hasta la Fecha de Amortizacion Anticipad
fecha (inchuda) hasta ha fecha en que conrluia el periodo de devengo a cayo desdoblami
dentra de an mismo pericdo, los perfodos de devengo se sjustardn conforme al namero de

Mo se tendrd en quenta para la determinacion da los Periodos de Devengo de Intereses
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es o 7o un Dia Habil

esas de las Ciclulas Flipatecarizs se pagardn el dia 3 de mayo de cada afio

Los intereses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias devengardas durante cada Periode de
a de AmortizaciSn Anticipada de las Cédulss Hipatecarias, ensu caso.

* 0, caso de que Alguna de dichas fechas o fusse Dia Habi, el Dia Hebil inmediatamente and

de la presentc Cédula Hipotecara, y los intereses crdinarios de fa Cédula
emora a un tipo de interés de demora mensual que serd el resnltado de a
) el EURIBOR 2 un {1) mes que resulle de la pantalla REUTERS, pagma
v 3] devengo de intereses de demora (sin perjuicio de s revisién mensual,
evisable mensualmente, estableciéndose coma fecha de fijacién el segundo

Las cantidades impagadas en concepto de principal, solo a partir de la Fecha de Amorti
Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengaran diariamenite, hasta su pago afectiva,
suma de los siguientes conceptos: {f) el mayor de (a) el Tipo de Interés de la Cédula Hij
EURIBOR=, a las 11:00 horas de la mafiana (C E7.) de la fecha en que se produzca el impa
tal y coma e establece a continuacion); y (i} 15 puntos porcentuales. El tipo de interés de
{2 Dia Hiabil anterior al inicio del correspondiente periode de fjacion mensual.

e dé
eg:.,m 5

e
Los intereses de demora de ln Cédulo Hipotecaris se caloulardn en fundidn de los dl;ﬁ;icﬁv #i8nte transcurridos entre la Fecha de Amortizacion Ordinaria de la Cédula
Hipotecaria, por 1o que respecta a las cantidades impagadas en conceplo de principal a dichd fecha, o 14 fecha en que se produzca el impago de los intereses ordinarios de 1a presente
Cédula Hipotecaria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepta de interdses ordinatios, y 1a fecha en que el principal o los intereses ordinanios impagados sean
Fectivamente ingresados en ta Cuentz de Tescreria, debiendo liquidarse en esla fecha. B

H

*.Forma de pago, i

Los intereses y ef principal se pagaran en las fechas que corresponda mediante abone Hie desigre el tiblar de e presemte Cedula Hipotecaria. Cualesquiera pagos

realizades por el Emisar por tantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderdn Zealizados, €n primer lugar, e concepto de intereses de demora debidos (en su case), en
s segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en cancepto de amortizacion de principal.

4. Varios.
El Gmisor y el titular 32 la presente Cedula Hip i3 58 somelen exp a Ics]uzgia!c]os ¥ Tritathales de la ciudad d¢ Madrid para cualquier cuestidny que pueda suscitarse en
relacién con la C&dula Hipotecarta, renusiciande expresamente a cuakquier otro fuerd que pudigra correspynderles.
ki il
En Madrid, a 27 de abril de 2011. ;
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CEDULA HIPOTECARTA (NICA EMITIDA POR BANCO POPULAR ESPANCL, 5.A.

La presents Gédula Hipatetaria SE EMITE FOR BANCO POPULAR ESPAROL, S.A. (“Banco Popular” o el *Entisor®). con dumicilio social en Madrid, calle Veiazquez milmers 34,
inscrita en el Registro Especial del Banca de Espafia con €] némers 0075 y en el Registra Mercantil de Madsid, al lamo 137 general dal Tibro de Sociedades. felio 183, hoja nimero
M 2715, inscripeién 1279, con C1F. A-28000727.

1a presente Ceduks Hipotecaria se emite NOMENATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCTEDAD DE VALORES, 5.4, con domiclic en Madrid, Plaza
Pabla Ruiz Picasse 1, Torre Picasse 1, planta 32 inscrita en e} Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13,186, Libro de Sociedades, Folio 164, Hoja mirmero M-213521, Inscripeién 1% y
con C.LE. ndmerg A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria S8 ATIGE POR la Ley 2/1981. de 25 de marzo, de reguiacitn del Mercado Hipatecario (12 “Ley 3/19617), v ¢l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril,
por ¢l que se desarrallan determinadas aspectos de 1a Ley 2/1981, de 25 de maran, de regulecion de! mercado hipotecario y otras normas Jef sisiema hipotecario y inandero (¢]
"Real Drecretn T16/2009"). Al titular de la presente Cédnla Hipotecaria le orresponden Jos derechos y acciones que ke ctorgan la Ley 2/198) y el Real Decreto 716/2009, de manera
que tanto el cobro det principal camo de los intereses de la Cédula Hipotecaria estin, de acuerda con ¢l articulo 12 de 1a Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripcién registral, pot hipoteca sobre todas las que, en cualquier momento, consten inscritas & favor del Exisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal {y, si

existieran, por los actives de sustibwion confemplados <n 2l rimero 2 det articulo 17 de 12 Ley 2/1981 y por los flujos B dos por los ir fineswieros
darivados vinculados a Ia emision).
1. Yalor nominal, vencimiento ¥ amortizacién ordinaria y antici

da,
El vakor nominal de la Cédula Hipoteraria es de VEINTICINGOO MILLONES DE EUROS (25.000.000 €) y s2 emite 21 99,972212766% de su valor nominal, que debera ser desembalsado
el 5 demayo de 2611

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd ¢l 5 de mayo de 214, 8 bien <l valor rominal d la Cédula Hipotecaria se amortizaré ardinarinmente medianée un
finice pago el 3 de mayo de 2014, ¢ en casp de que no fuese Dia Hibil, el Dfa Hibil inmediatamente anterior,

En case de impago de Jos intereses ovdinarios vencidos de la presente Cédula Hipotecaria [y sin petjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
coninuacién), de vielos ocultos de ls Cédula Hipotecariz, o de que se modificara la normativa Fiscal de farma que se establecieran impuestes, tasas o retenciones sobre Jos pagos
realizadus al Htular de Ia preserite Cédula Hipotecaria en cenceplo de intereses que afectaran signilicativamente 2 su equilibrio financiero ¥, en concreto, ctando dicha modificacign
afecte ab equilibrio financiero del Fondo de Titulizacion de Actives Cédulas GBP 5, constitaide en la presente fecha, la presente Céduda Hipotecaria quedard amortizada
anticipadamente. guatmente, si de conformidad con lo establecido en el artdado 25 del Real Decreto 716/ 2009, el Enisor superase 103 limites de emisian previstos en su articulo 24,
el Emisor debera reestablecer el equilibrio, entre otras aliermativas, mediante 1a adquisicion de cédulas hipotecarias en ol mercado  1a amortizacién anticipada de cédulas

ip 3as por ¢l emitidas, padiendo la presente Céduia Hipotesazia verse, por tanto, ‘amortizada anticipadaminte en cualquier momento y de forma sutomaética. Adicionalmente,
€l Bmisor podrd decidiz voluntariamente amortizar anticipadamente 1a presente Cédula Hipotecaria. La presente Cédula Hipotecaria s6lo podra amortizarse de manera voluntaria
porwvalurtolalfeld!amdemdames,nsiesbemfuen‘D‘!aHébil,enelDia}hb:‘l' i gk Para p der & Ja amortizacion anticipada voluntaria de una o varias
Cédulas Hipoterarias; el Emisor debera notificario a la Sodednd Gestora antes del diz 5 del mes anterior al que se producira la amortizacion anticipada.

Acaecido cunlquier supnesto de amortizacion anticipada, el valor nominal de la presente Cedula Hipotecaria ¥ los i devengad paridi serdn bolszdos
madiante un Gnico pago.

2 dinarios v de demora.
El vator nominal no amertizade de Ja presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su Jfecha de vencimiento (o amortizacitn total de su valot
nominal, si fueta acterior), intereses ordinarios a un tipe de interés fijo del 4506%.

A efectos de devenge de intereses ordinarios y basta b fecha de vercimiento de la Cédula Hipotecaria, Ia emision de la Cédula Hipolecaria se entenierd dividida en periodos de
devengo de intereses (“Periodos de Devenge de '} cuya < se derd desce el 5 de mayo de cada afo (inelusive) hasta el 5 de mayoe del afio siguiente (exclusive),
salvo cuando concurra cualquier supuesto de amoxtizacion anticipada.

§l Periodo de Devengo de ivereses de la Cédula Hipatecaria correspondiente at perfodo anual en el que se produzca vre amortizacitn anticipada de la Cédula Hipotecaria se
desdoblars en dos. Un primer periodo de devengo hasta la Fecha de Amortizacitn Anbicipada de la Cadula Hip ia (excluida) y un segundo periodo de devengo desde dicka
fecha {incluida) hasta Ia facha en que conchuia el periodo de devengo a cuyo desdoblamiento se ha procedido, En el caso de que se produzea mis de una amortizacién anticipada
dentra de un mismo periodo, los perfodos de devengo se sjustarin conforme al nimern de amortizaciones anbicipadas parciales que 52 hayan producido.

Nu se tendré en cuenta pasa la determinacion de los Peciodos de Devengo e Intereses de la Cédulas Hipotecaria si el 5 de mayo de cualquier afio o s Fecha de Amortizacidn
Anticipada-de las Cédulas Hipotecarias es o noun Dia Habil

Los intereses ordinarios de Jas Cédulas Hipotecarias devengados durante cada Periodo de Devengo de de las Ceédulas Hip ins 5o pagaran el dia 3 de mayo de cada afic
o q250 de que alguna de dichas fechas o fuese Dia Hisbil, el Dia Habil inmediatamente anterior, ¥ en la Fecha de Amortizacitn Arvicipada de Jas Céduis Hipaotecarias, en su casa.

Las cantidades impagadas en concepto de principal, solo 2 partir de 1a Fecha de Amortizaciin Ordinaria de la presente Cédula Hip ia, y Jos § dinarios <e Ja Cédula
Hipoteraria, desde la fecha de su impago, devengarén diariamente, hasta su page electivo, intexeses de demora a um tipo de interés de demora mensual que ser# el resultado de
suma de los siguientes conreptos: (i) el mayor de {a} el Tipo de Interés de 12 Cadula Hipatecaria, y (b} ¢l EURIBOR a un {1} mes que resulte de la pantalla REUTERS, pagina
BURIBOR=, a las 11:00 horas de la mafiana {C.ET.) de la fecha en que se produzca el impago que dé lugar al devengo de intereses da demora [sin perjuicio de su revision mensual,
tal y commo sa establece a continuadién); y (i) L5 puntas porcentuzles. El ipo de interés de dethora serd reviszble mersuatmente, estableciéndose como fecha de Fijacién 2] segundo
{29 Dia Hsbil anterior al inicia del correspondiente periodo de fijacién mensual.

Los intereses de demora de 1o Cédnla Hipotecaria se calcularin en funcign de los dizs efectivamente fransturrides entre la Fecha de Amortizacion Ordinaria de 12 Cécula
Hiipntecaria, por lo que respecta a las cantidades icpagadas en concepto de principal a dicha fecha, o la fecha en que s procuizea el impago de los intereses ordinasios de 1a presente
Cédwla Hipotecaria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y la fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean
afectivamenle ingresados er [a Cuentn de Tesoreria, debienda liquidarse en esta facha.

3, Forma de pago.

Los intereses y el principal s¢ pagardn en Jas fachas que comresponda mediante abano en la cuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecar. Cualesquiera pagos
realizados por ¢l Emvisor por cantidades debidas por Ja Cédnta Hipotecaria se entenderan realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de demora debidos (en sn caso), en
segunde Iugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, encancepta de amortizacion de prineipal

4. Varios.
Bl Emiser y el titukar de la presente Cédula Hipotecaria se somelen expresamente 2 los Juzgados v Tribunales de la cudad de Madrid para cualquier cuestion que pussda suscitarse e
relacion eoila Cédula Hipotecaria, renuncando expresamente a coalquier otro fuero que pudiera correspenderles.

En Madnid, a 27 de abril de 2011.
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CEDULA HIPOTECARLA UNICA EMITILY. ‘}"OR BARECO POFULAR ESPANOL, 5.A.

o el "Emisar®), cor domicilio social en Madrid, calle Velizquez nimero 34,

. La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESPAROL, 5.A. ("BaifefePopul
T drid, ai tomo 137 general del Libro de Sociedades, folio 183, hoja nitnera

inserita en o Registro Especial del Bance de Espafia con ¢f ndmere (75 y en el Registro MenAnti) d
* M.2715, inscripcién 1.279%, con CLE. A-28000727.

La presente Cédula Hipoteraria e emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY v;ﬁ;oms SOCTEDAD DE VALORES, 5.4 con domicilio en Madrid, Plaza
* Pabln Ruiz Picasso 1, Torre Picasso T, planta 32, inscrita en el Registro Mercantl de Madrid 'omo 135386, Libro de Sociedades, Folio 164, Heja mimera M-213521, Inscripcign 1y
con C.LF. nimerc A-S2057458.

La presente Céiuia Hiporecaria SE RIGE FOR la Ley 2/1991, de 25 de marzo, de refuiacién del MerCasto Hipotecario (la "Ley 2/19817), y ¢l Real Decrela 716/2009, de 24 de abeil,
por €l que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1951, de 25 de marza, de regulacién del meseada hipotecaric y otras normas del sisterma hipotecario y finandiero (el
“Real Decreto 716/2009"). Al tinslar de Ia preserite Cidula Hipotecaria le corresponden Jos derechos yacciones que le ptargan L Ley 2/1%81 y el Real Decreto 716,/2009, de manera
que tanko e cobra del principal como de los intereses de la Cédula Hipotecaria estn, de auerdo corel articnlo 12 de Ia Ley 2/1981, aspecialmente garantizados, sin necesidad de
inscripcion registral, por hipoteca sobre tudas las que, en cualquier momenlo, consten insqitas a favor del Extisor, sin perjuicic de su responsabilidad patrimonial uriversal (y. si
existicran, por los activos de sustitucién contemplados en el nimero 2 del articulo 17 de'la Lay 2/1961 y por los flujos econtmicos generados por los instrumentos fnanciercs
derivados vinculadas a La emisi T L E

1, Valor npminal, vencintiente y pmoptizacidn ordiaria y anticipada. ;
El valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de VEINTICINCO MILLONES DE EUROS (23 060000
el 5 de mayo de 2011,

se emile al 9S7Z212766% de su valor nominal, que deberd ser desembolsade

1a fecha de vencimienta de la presente Cédula Hipotecaria serd el 5 de mayo de 2014, si big;n el valor‘numinal de la Cédula Hipotecaria se amortizars ondinariamente mediante un
1inico pago el 3 de mayo de 2014, 0 en caso de que o fuese Dia Habil, el O Habil inmediatamente anlerior.

En caso de impago de Jos intereses ordinarios vencidos de la presente Cédula Hipotecaria {y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
continuacién), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificama La narmifiva Fscal'de forma que se establecieran impuestos, tasas o relenciones sobre los pagos
realizados al titular de La presente Cédula Hipotecaria en concepte de que afeclaran sigrificaty a su equilibrio financiero y, en concreto, cuando dicha modificacién
afecte a] equilibrio financiero del Fondo de Titulizacidn de Actives Cédulas GBP 5, constituido’ en la presente fecha, 1a presente Cédula Hipolecaria quedard amortizada
anticipadamente. [gnal side idad con lo establecide en el articulo 25 del Reat Decreto 716/ 2009, el Emisor superase los limites de emision previstos er su articulo 24,
al Emisor debers reestablecer el equilibrio, enlre otras allernativas, mediante la adquisicién de rédulas hipatecarias en el mercade ¢ & amorhizacikim anticipada de cédulas

ip ias por & emitid kienddo la presente Cédula Hipotecaria verse, por tanto, amoriizada anticipadamente en cualquier momento y de forma swamatica. Aditonabments,
¢l Emisor podra decidir vol i amortizar anticpad la presenie Cédula Hipotecaria. La presente Cédula Hipotecaria solo podrd amortizarse de manera voluntaria
por su valor total y el dia 19 de cada mes, o5 este no fuera Dia Habil, en el Dfa Hibil inmediato siguiente. Para proceder a la amortizaciém anticipada voluntaria de una o varias
Cadulas Hipotecarias, el Emisor deberd notificarlo a 1a Sociedad Gestora antes del dia 5 del mes anterior al que se producird 2 amortzacion anticipada.

Acaecido cualquier de ci6n anticipada, el valor nominal de la presente Cedule Hipolecesia y los intereses devengados ¢ pondientes serdn bolsados

mediante un drico page-

2 i de d
El valor nominal no amertizado de la presente Cécluln Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacién tolal de su valor
nominal, si fuera anterior), intereses ordinarios a un Hpe de interés o del 4.506%.

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimienio de Iz Cédula Hipotearia, 1a emisiém de 12 Cédula Hipotecaria se entenders dividida en periodos de
devengo de intereses (“Periodos de Devengp de Interesas”) muya duracion se extendera desde el 5 de mayo de cada afio (inclusive) hasta el 5 de maya el ado siguiente {exclusive),
salvo enanda concurra cualquier de izacitn anticipad,

) Perioda de Devengo de Interases de Ja Cédula Hipaterara correspondiente al periodo anual en el que se produzea unz amortizacion anticipada de ln Cédela Hipotecasia se
Jesdoblars en dos. Un primer perfodo de devengo hasta la Fecha de Amortizacién Anticipada de la Cédula Hipolecaria (excluida) y un segundo periedo de devengo desde dicha
fecha (icnida) hasta la fecha en que concluta el pericdo de devengo a cuyo desdoblamiento se ha procedido. En el caso de que se produzea més de una amortizacion anticipada
dentro de un misma pericdo, tos pericdos de devengo se ajustaran conforme al niimerc de amortizaciones antiripadas parciales que se hayan praducido.

INo se tendrd en cuenita pasa ba determinarion de kos Periodos de Devengt de Intezises de la Cidulas Hipoecaria si el 5 de maya de cualquier afio o Ia Fecha de Amartizacion
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es 0 no un Dia Hibil.

Laos intereses ordinarios de las Cédulas Hip ias d. gados durante cada Perioda de Devengo de laterases de las Cédulas Fipulecarias se pagarin el dia 3 de mayo de cada afio
0, caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habi, el Dia Habil irmedistamente anterior, y en ke Fecha de Amartizacdién Anticipada de las Cédules Hipotecarias, en su ¢aso,

Las cantidades impagadas en concepto de principal, s6lo a partiz de la Fecha de Amortizacitn Ordinania de la presenle Cédula Hipotecari, y los intereses ordinanios de la Cédula
Hipotecarin, desde la fecha de su impago, devengarin diaziamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a wn tipo de interés de demora mensual que serd el resnltado de 1a
suma de los signjentes conceplos: (i} el mayor de () el Tipo de Interés de la Céc¢uls Hipoiecaria, y (b} 2 EURIBOR a un (1) mes que resulte de la partaila REUTERS, pagina
EURIBOR=, a las 11:00 horas de la matiara {C.E.T.) de la fecha en que se produzea el impage que dé lugar al devengo de intereses de demora (sin perjuicio de su revisién mensual,
tal y copao se establece a contimuacién): v (ii} 1.5 puntos porcentuaies. El lipo de tnterés de demora serd revisable mersualmente, establecigndase coma fecha de Fjacion el segundo
(2°) Dia Hihil anterior al inicio del correspondiente perodo de fijacion mensual

Las intereses de demora de 1a Cédula Hipotecaria se caloularin en funcisn de los dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de Amartizacién Ordinaria de la Cédula
Hipotecaria, por ko que respecia a las cantidades impagadas en pto de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzca ef impago de los intereses ordinarios de la presente
Cédula Hipotecaria, por 1o gue respecta a las canbidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, ¥ la fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesoreria, debiendo liquidarse en csta fecha.

3. Forma de page,

Los inteseses y el principal se pagarin en las fechas que correspanda mediante abema en a cuenta que designe el titular de Ja presente Cédula Hipatecaria Cualesquiera pagos
realizados por &l Emisor por cantidades debidas por la Céduia Hipolecaria sz entenderdn realizados, en primer lugar, en correpta de imereses de demora debidos (en su caso), en
segundo lugar, en cancepto de intereses ordinarios devengados v, en tercer lugar, en concepto de amortizacion de principal.

4. VYarios,
Tl Emisor y el Litular de b presente Cédula Hipotecaria s¢ someten expresamenie a ks Juzgadas y Trilunales de la ciudad de Madrid para cualquier cuestion que pueda suscilarse en
relacién con ia Cédula Hipotecaria, renurwiando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.

En Madrid, a 27 de abril de 2071. .
ochhH 5\9‘&:‘\\

e

&

S7/82




CEDULA HIPOTSCARIA UNICA EMITIDA POR BANCO FOPULAR ESPANOL, 5.4-

La presente Cédulz Hipotecaria 5B EMITE POR BANCO POFULAR ESPANOL, S.A. ("Banco Popular” o ¢l “Emisar*), con domicilio social en Madrid, calle Velazquez nimero 34,
inscrita en el Registro Especial del Banco de Bspaia con el nimneto 0075 y en el Registro Mercanti! de Macirid, al tome 137 general del Libro de Sociedades, folio 183, hoj2 ntmero
M.2713, inscripridn 12797, con C.IF, A-28000727.

La presente Cédula Hipalecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A., con domicilio en Madrid, Flaza
Pablo Ruiz Picasso 1, Tarre Picasso 1, planta 32, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164, Hoja nfmero M-213521, Inscripeitn 17, ¥
con C.LF. nimezo A-82037458.

La presente Cédula, Hipotecaria SE RIGE POR a Ley 2/1831, de 25 de marzo, de regulacitn del Mercado Hiporecario fia "Ley 2/1981"), v ¢l Real Decreto 716/2009, de 24 de abril,

por el que se desarrallan determinadaos aspectos de la Ley 2/1951, de 25 de marzo, de regulacién del do hip io v otras normas del sistiema hipotecario y financiero (et

“Real Decretn 716/20087). Al titular de Ta presente Cédula Hipotecaria le corresponden Jos decechas y acciones que le otorgan la Lay 2/1981 y el Real Decreto 716/2009, de manera

que tanto €t cobro del principal como de Tos intereses de Ja Cédula Hipoteceria estén, de acuerdo con et articulo 12 de [a Ley 2/1981, especialmente garantizadns, sin necesidad de
idad

inscripeion registral, por hipoteta sabre todas las que, en cualyuier momente, consten inscrilas a favor del Emisor, sitt petjuidio de sn resp il T val uni (¥. si
istral, po qu i d

existieran, por los activos de sustitucion contempladas en el mimero 2 del articulo 17 de la Ley 21981 y por Tos flujos econd B! por los i financeros
derivados vinerladas a la emisién).

1. ¥alor inal i y izacion ordinarfa’y. d
Fi valor nominal de la Cédula Hipotecariz es de VEINTICINCO MILLONES DE EURCS (25.000.000 €) y se emite al 95.972212765% de su valor nominal, que debers ser desembolsada
el 5 de mayo de 2013,

1a fecha de vencimiento de 1 presente Cédula Hipotecaria seré ¢l 5 de mayo de 2014, si bien ¢k valer nominal de la Cédula Flipotecaria se i ordinariamente madianle un
Gnico page el 3 de mayo de 2014, o en caso de que na fuese D1z Habil, el Dia Hibil inmediataments anterior.

Fn casa de impago de los intereses ordinarios vencidos de la presenle Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devenge de intereses de demora conforme a jo establecido a
continuacitn), de vitios oculios de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara ta normativa fiscat de forma que se astatlacieran impuesios, tasas ¢ retenciones sobre los pagos
realizzdos al tidar de b presente Cédula Hipatecaria en concepto de i que ignificats a su equllibrio financiero y, en conareto, cuando dicha modificacion
afecte al equilibrio firarcizro del Pondo de Titulizacitn de Activos Cédulas GBP 5, constituido en la presente fecha, la presente Cadula Hip in guedard izad;
anticipadamente. [gualmente, si de conformidad con lo establecido en el articulo 25 del Real Decreto 716/2009, el Emisor superase los limites de emision previstos en su artiruio 24,
of Emisor debera reestablecer el equilibrio, enge olras all ivas, medianie Ja adquisicdon de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacin anticipada de cédulas
hipotecarias por €l emitidas, pudiendo la presente Cédula Hipotecaria verse, por lantn, amortizada antivipadamente en cuslquiar momento ¥ de forma awtomdtics. Adirionalmente,
el Emisor poded decidir voluntarizmente amortizar anticipadamente la presente Cédula Hipotecaria, La presente Cédula Hipotecaria s6lo podrs amortizarse de manera volumaxia
porsuwlnrlutalyeldlall}demdames,csieslemfueraDhHAhil,enelDiaHﬁ'hﬂ‘ i g Para p der a la amanizacién anticipada volintatia de una o variag
Cédulas Hipotecarias, &1 Smisor debech notificarlo a 1a Sociedad Gestora antes del dia 5 delmes anterior al que se produrird la amortizacidn anticipads.

4 d 1o Tead

Acaecido <ualquier supmesta de izaci icipada, el valor inal de la presente Cédula Hipotecaria y los i gz ¢ pondientes serin T
mediante un Ginico pago.

2 Intereses oxdinarios v dg demara,
El valor nominat no amertizado de la presente Cédula Hipotecaria devengaré, desde su fecha e desembolse hasta sn fecha de vencimientoe (o amortizacion total de su valor
nominat, s fuera anterior), intereses ordinarios a un tipo de interés fjo del 4506%.

A efectos de devengo de infereses ordinarios y hasta la facha de vervimiento de la Cédula Hipotecaria, ia emision de la Cédula Hipotecaria sz entenderd dividida en periodos de
devengo de intereses (“Periodos de Devengo de Infereses”) cuya duracion se extenderd desde el 5 de maya de cada afio (inchusive} hasta €1 5 de mayn del afio siguiente (exclusive),
salvo uando concurra cualquier supuesto de amortizacién antiripada,

El Periodo de Devengo de Intereses de la Cédula Hipofecaria casresporcdiente at perindo anual en el que s¢ produzea una amorfizacitn antidpada de la Cédula Hipatecaria se
desdoblari en des. Un primer periodo de devengo hasta la Fecha de Amortizacion Anticipada de la Cédulz Hipotecaria (excluida) y un segundo periodo de devengo desde dicha
fecha {incluida) hasta la fecha en que corcluda el perfodo de devengo b cuya desdoblamientn se ha procadide. En el caso de que s¢ produzca mAs de una amortizacisn anticipada
dentro de tm mismo periodo, los pericdos de devengo se ajustarsn conforme al ngmero de amortizaciones anticipadas parcizles gue se hayan producide.

No se tendrd +0 cuenta para la detecminacion de los Perjodos de Davengo de | de 1a Cédulas Hip in si el § de maye de cualquier afio o la Fecha de Amortizacién
Anticipada de lag Cadulas Hipotecarias es o no un Dia HAbL

Los intereses ardinarias de las Cadulas Hipolecarias devengados durante cada Feriodo de Devengo de de las Cédulas Hip ias se pagarn el dia 3 de mayo de cada afio
o, caso de gue alguna de dichas fechas na fuese Dia Habil, el Diz Habil inmediatamenta anterior, ¥ en la Facha de Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en su caso.

Las cantidades impagadas en concepta de principal, séla a partir de la Fecha de Amortizacion Ordinaria dela g Cedula Hip ia, y los i ordicarios de la Cédula
Hipotecaria, desde ta fecha de su impago, devengarin djadamente, hasta su pago efertivo, intereses de demora a un tipo de inlerts de demora mensual que serd el resultado de Ja
suma de Jos siguientes conceptos: (i) et mayer de (a) €l Tipo de Interés de la Cédola Hipolecaria, y (i) el EURIBOR & un (1} mes que resulte de 1z pantalla REUTERS, pAgra
EURIBOR=, 4 las 11:00 horas de Ia mafiara (C.ET) de 1 fecha en que se produzca el impago que dé lugar al devengo de intereses de demora (sin pesjuicio de sn Tevisién mensual,
tal y como se establece a continuacién); y (i) 1,5 puntes porcentuales. El ipo de interés de demora seré revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fjacion: el segundo
() Dia Hibil anterior al inicio del correspondiente periodo de Fjacién mensual

Los intereses de demara de la Cédula Hipotecaria se cabcnlarin en funcitn de los diss efectivamente ranscurridos entre fa Fecha de Amortizacién Ordinaria de la Cedula
Hipotecaria, por Jo que respacta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzca el impago de los intezéses ordinarios de la presente
Céduta Hipotecarda, por lo que tespecta 2 las cantidades ivpagadas en concepto de intereses ordinarias, y 1a fechz en que el principal o los intereses crdinarins lnpagados sean
efectivamente ingresados en la Cnenta de Tesoreria, debiendo liquidarse en esta fecha.

3, Fomna de pago.

Los Intereses y el principal se pagarén en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el ttular de l2 presente Cédula Hipotecaria. Cualesquiera pagos
realizados por el Emisor por cantidades debidas por Ja Céduta Hipotecaria se entenderdn realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de demora debidos {en su casd), en
segundo Iugar, en concepho de intereses orlinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizacion de principal.

4. Varios,
El Emisor y ¢l Hiufar de la presante Cédula Hipefecaria se someten exp a Jos Juzgadas y Trbunal de la ciudad da Madrid para cualquier cuestion que pueda suscitarse en

refaciér: con Ya Cédula Hipotecaria, renunciando expresamente 2 cualgier otra fuero que puriera corresponderles.

En Madrid, a 27 de abril de 2011

Eirma y seko
R/82
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PAPEL EXCLUSIVO AARA DOCUMENTDS NOTARIALES

CEDULA BIPOTECARLA UNICA, EMITIDA POR BANCO POPULAR ESFANOL, 5.4,

La presente Cedula Elipotecaria SE EMITE POR. EANCO POPULAR ESPANOL, 5.A. (*Banco Popular” o ¢l "Emisor”), con domicilio sacial en Madrid, calle Velizquez nimera 34,
inscrita en el Repistro Especial del Banco de Espafia con el mimero 0675 y en el Registro Marcantil de Madrid, at tomn 137 general del Libro de Sociedades, Iolio 183, hoja nilmera
M.2715, inscripcién 1 279, con CLF, A-28000727.

La presente Cédula Hipotecaria se emile NOMINATEVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A., con domidlie en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Picassa 1, Torre Pitasto 1, planta 32, inscrita en el Registro Mercanti] de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164, Hoja nomero M-213521, Inseripeion 1% y

con CLF. nimera A-82037458.

1a prusente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1581, de 25 de marzo, de reguiacion del Mercado Hipotecario (la “Ley 2/15817). y el Real Deczeto 716/2009, de 24 de abrl,
por el que se desarrolian deferminados aspectos de la Ley 2/198i, de 25 de marca, dr regulacion del mercado hipotecario y obras nommas del sislema hipotacaric y fnanciero {el
"Real Decreta 716/2009°). Al titalar de la presente Chduls Hipotecaria L corresponden los derechos y acciones que le otorgan la Ley 2/1981 y el Real Decreto 716/2009, e manera
que tarva el cobro del principal come de los intareses de la Cédul Hipotecaria estdn, de atuerdo con ¢ artinulo 12 de Ta Ley 2/1981, especialmente garantizades, sin necesidad de
inscripcitn registral, por hipoteea sobre todas las que, en cuslquier momenta, consten inscritas a favor del Exwisor, sin pesjuico de su responsabilidad patrimonial universal {y, si

istieran, por Jas activos de sustiicién contemplades en el ntumnero 2 del articalo 17 de la Ley 271981 y por bos dvjos icos. g das por los ir fmencieros
derivados vinculados a la emisk

L Valor neminal, vencimignto y amortizagion ordinag ici
El valor nominal de la Cédula Hipotecaria ¢s de VEINTITNCO MILLONES DE FCROS (25.000.000 £) y se emile al 99,972212766% de su valor neminal, que debera ser desembolsada

el 5 de mayo de 2011,

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipalecaria sers el 5 de mayo de 2014, s: bien el valor nominal de la Cedula Hipotecaria se amortizaré ordinariamente mediante un
ianico pago ¢l 3 de mayo de 2014, 0 encaso de que no fuese Dia Habil, ¢l Dia Habil inmediatamente anlericr.

En caso de impago de Jos intereses ordinarios vercidos de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a Jo establecido a
cantinuacién), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establedieran smpuestos, tasas o retancicnes sobre los pagos
reatizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio tinanciera y, en concrete, cuando dicha modificacion
alecte al equilibrio fnanciero del Fendo de Titulizacién de Aclivos Cidulas GBF 5, constitnide en la presente fecha, la presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada
anticipadamente. Igualmente, si de conformidad con lo establecido en el artirulo 25 de Real Decreta 716/ XK09, et Emisor supezase los limites de amirion previstos en su articulp 24,
el Bmisor deberd reestablecer el equilibrio, entre otras alemativas, medianta la adquisicion de cednlas hipotecarias en ¢l mercado o la amortizacién anticipada de cédulas
‘hipotecarias por & emitidas, pudiervio la presenie Cédula Hipotecaria verse, por tantn, amortizada antiripadamente en cualguier momento y de forma sutomaética. Adicionalmente,
el Emisor podra decidir voluntariamente amortizar anticipadaments la presente Cédula Hipotecaria. La presente Cédula Hipotecaria sélo podrd amortizarse de manesa voluntari
por su valor totat y el dia 10 de cada mes, o si este no fuera Dia Habil, en £l Dia Habil inmediato siguiente. Para proceder a la amortizacidn enticipada voluntaria de una o varias
Cédulas Hipotecarias, el Emisor debera natifitaclp a Ja Sociedad Gestora antes del dla 5 del mes anterjor al que se produciré la amortizacion anticipada,

Acaecido cualquier supuesto de amortizacién anticipada, el valor naminal de a presente Cédula Hipolecaria y los intereses devengados correspandientes sersn reembolsados
mediante un Orica pago.

2 Infereses ordinarios y de demgra,
Hl valor nominal no amestizado de la presente Cédula Hipotecaria devengara, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimwento (o amortizacion total de sz valor
nowinal, st fuera anterfor), intereses ordinarios a vun tipa de interés Hjo del 4506%.

A efectos de devengo de infereses ordinarios y hasta 1a fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecaria, la emision de la Cédula Hipotecana se entenderd dividida en periedos de
devengo de inteteses {"Periodos de Devengo de Intereses” ) cuya duracién se extenderd desde €1 5 de mayo de cada afio (inclusive) hasta el 5 de mayo del afc siguiente [exclusive),
salve cuande concurra cuakquier supaesto de amortizacién anticipada.

El Periodo de Devengo de Intereses de I Codula Hipolecaria correspondiente al periodn anual en el que se produzcs wha amortizacién anticipada de la Cidula Hipotecaria se
desdoblard en dos. Un primer periodo de devengo hasta la Fecha de Amortizacion Anticipada de la Cédula Hipoteraria {exchuida) y un segundo periode de devengo desde dicha
fecha (incluida) hasta Ia fecha en que concluia ¢l pericdo de devengo a cuyo desdoblamiento se ba procedido. En el caso de que se produzca mas de una amortizacién anticipada
dentro de un mismo periodo, Jos perfodos de B0 s€ af conforme al ry de amortizadones anticipadas parciales que se hayan producide.

No se tendrd en cienta para la determinacion de los Periodos de Devengo de Inlereses de la Cédulas Hipotecaria si 2t 5 de mayo de cualquier afo o la Fecha de Amortizacién
Anticipada de las Cédulas Hipolecarias es o no un Dia Habil.

Los intereses ordinarios de las Cedulas Hip ias devengados durante cada Petfndo de Devenga de Intereses de Jas Cédulas Hipotecarias se pagardn el dfa 3 de mayo de cada afio
o, caso de que alguna de dichas fechas e fuese Dia B4bil, et Dia Hibil inmediatamente anterior, y en la Fecha de Amortiracién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en su caso.

Las cantidades impagadas en concepto de principal, sélo a partir de la Fecha de Amortizacién Ordinaria de la presente Cédula Hipatecaria, y Jos intereses ordinatios de la Cedula
Hipotecaria, desde ta facha de su impage, devengarsn diariamente, hasta su page eectivo, intereses de demora a un tipe de interés de demora mensual que seré el resultado de L2
suma de Jos siguientes concepios: (i) el mayor de {a) el Tipo de Interés de Ia Cédula Hipatecaria, y &) el EURIBOR a un (1) mes que resulte de la pantalla REUTERS, pagina
EURIBCR=, a las 11:00 horas de la mafiana (C.E.T.) de la fecha en que se produzca el impago que dé lugar al devengo de intereses de demora (sin perjuicic de su revision mensual,
tal y como se establece a continuacién); y (i) 1.5 puntos porcentuales. Bl tipo de interés de demora serd revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacion <l segundo
(2% Dia Hatl anterior al inicio del correspondiente periodo de fijacién mensual

Los intereses de demora de la Cédula Hipotecaria se calcularin en funcitn de los dias efeciivamente transcurridos entse la Fecha de Amortizaritn Ordinaria de la Céduia
Hipolecaria, por 1o que respecta a las cantidades impagadas én concepta de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzce el impage de los intereses ordinarios de la peesente
Cédula Hipolecaria, por ko que respecta a las cantidades impagadas en concepto de intereses orilinarios, y la fecha en gue el principal o los intezeses ordinarios impagados sean
efectivamente ingresados en In Cuenta de Tesoreria, debiendo liquidarse en esta fecha

3. Forma de paga,
Los inteveses y el principal se pagaran en las fechas que carrespordda mediante abono en la cuenta que designe el Htalar de la presente Cédula Hipotecaria. Cualesquiera pagos

realizados por el Emisor por cantidades dehidas por la Cédula Hipotecaria se enlenderan realizados, en primer lugar, en conceplo de intereses de demaora debidos (en su raso), en
segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepte de anortizacion de principal.

4. Varias,
El Emisor y el tituler de 1a presente Cedula Hipotecaria se someten exp a los Juzgados y Tribunales de la chudad de Madrid para cualquier cuestién que pueda suscitarse en
refacidn con la Cédula Hipotecaria, remunciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles,

En Madrid, a 27 de abril de 2011,
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[ 3

La presentz Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. (B  Poput %0 el “Emisor”), con domicilio social en Madrid. calle Velizqrez mimero 34,
inscrita en ¢l Registro Especial del Banro de Espafia con et nimero 0075 y en el Registro WbiiEantl diadrid, al tome 137 general det Libro de Sociedades, folie 183, hoja mumesc
M5, inscripeién 1279, con C.LE. A-28000727. 2 g

LORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. <on domicilio en Madrid, Flaza

La presente Cédnla Hipotecarla se emite NOMINATIVAMENTE 4 FAVOR DE INTEENMOMNEY
, Libro de Sociadades, Folin 164, Hoja niimern M-213521, [nscripcion Iy

Fablo Ruiz Picassa 1, Tarre Picasso 1, plenta 32, inscrita e el Registro Mercantil de Madricfid Tom
con CLE. mimero A-52067458. =

La presente Cédula Eipotecaria SE RIGE POR Ia Ley 2/1981, de 23 de marza, de reguiaciof dil Mm‘&;ﬁh Hipotecario (Ia “Ley 19617}, y el Real Decreto 71672009, de 24 de abril,
{errado hipotecario y otras normas del sistema ‘hipotecario y financiera (el

por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 271981, de 25 de marzo, de requldcion gt

"Real Decreto 716/2008™) Al titalar de 12 preseate Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos 7 ackiones qoe le otorgan la Ley 2/1981 y el Real Decreto 716/2009, de manera
que tanto ¢l cobro del principal como de s intezeses de la Cédula Hipoteciria estn, de scilgrndo cory i articulo 12 de I Ley 2/1981, esperial g i sin idad de
inscripeion registral, por hipoteca sobre todas las que, en rualquier momenlto, consten mt‘ﬁ a favii Hel Emiscr, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal {y, si

existierars, por 1os activos de sustitucién contemplados en el nimera 2 del articulo 17 de Loy 2/1381 y por los fAujos ec 05 g dos por los i financieros
derivados vinculados a Ia emisitn). - 3

1, Valpr pominal, vencimiento y amoctizacitn ordinara y anticipada. .
Et valor nominal de 1a Cédula Hipotacaria es de VEINTICINGO MILLOMES TE BUROS (25.000.000 €) \Yse ernite al 99,972212766% de su valor rominal, que debers ser desembolsado
el 5 demayoe de 2011, -

La fecha de vencimiento de Ja presente Cédula Hipotecaria serd ¢l 5 de mayo de 2014, si bign o valof pominal de 12 Cédula Eipotecaria se i dinari b di un
Gnico pago & 3 de mayo de 2014, o encase de que no fusse Dia b, ¢ Dia Habil inmediataimente aaitetior.
- H
i

En caso de impago de Jos intereses ordinarios vencidos de la preseate Cédwla Hlpotharu: [y sy
continuacion), de vicios ocaltos de Ja Cédula Hipotecaria, o de que se madificara ka normativa Bscall
realizadios al titular de la presente Cédula Hipotecaria en conrepto de que afectaran signi

erjuicio del devengo de intereses de demora conforme a ke eslablecido a
Jforma que se establecieran impuestos, [asas o retenciones sobre los pagos
 su equilibrio financiero y, en concreto, cuande dicha modificacién

afecte al equilibrio financiern del Fondo de Titulizaci6n de Activas Cédulas GBP 5, consbtds; i1 la presente fechs, la p Cédula Hip in quedard rtizad
icipad: gual s de conformidad con lo establecida en el articulo 25 del Real Decreto 7f6/2009, el Emisor supetase los Hmites de emisian previstos en su artcule 24,
el Emisor deberd 1 ¢l equilitrio, entre olms al ivas, i la adquii:idn de ulas hip ias en el do o la izacion antripada de cédulas
hip ias por &1 emitidas, pudiends 1a presente Cédula Hipotecaria verse, por tanto, amtortizada aniitip d en cualquier to y de forma ica. Adicionaiment
el Emisor podré decidir val i i icipad te 12 p Cédula Hip ia. 13 presente Cédnla Hipotecaria solo podrd amaortizarse de manera voluntaria

par su valor tofal y el dia 10 de cada mes, o si este no fugra Dia Hakil, en ef Dia Hahil inmedisto sigijente. Para proceder a la amartizacidn snticipada voluntaria de una o varias
Cédulas Hipolecarias, ¢l Emisor deberd notificarlo 2 la Seciedad Gestora antes del dfa 5 del giss anterioral gue se producizd la amortizarién anticipada.

Acaecido cualguier supuesto de amortizacion anticipada, el valor nominal de ta prese Céduhﬁxpomna y los intereses devengados comespondientes serén reembolsadas
mediante uninica page. .

2 diparios y de 3
F! valor cominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengard, desde %&ba dgm.mboho hasta su fecha de vendmiento (o amortizacion total de su valor

nominal, si fnera anlerior), intereses ordinaring a un tipo de interes o del 4506%.

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta b fecha de vencimiente de la Cédula Hipotecaria, la emision de la Cédula Hipotecaria se enkendera dividida en periodos de
devenge de intereses ("Periodos de Devengo de bntereses™) cuya duracion s extenders desde e15 de mayo de cada afic (inclusive) hasta el 5 de mayo del afie signiente (exclusive),
salvp cuande roncurra cualguier supnesia de amartizaclon anticipada

Fl Perivde de Devengo de [ntereses de la Cédula Hipotecaria correspondiente al peciodo amual en & que se produzca una amortizacion anticipada de la Cédula Hipotecaria se
desdeblard en dos. Un primer perfodo de devengo hasta la Fecha de Amortizacién Anticipada de In Cédula Hipotecaria (excliida) y un segundo periodo de devengo desde dicha
fecha {incluida) hasta la fecha en gue concluia el perlodo de d g0 a ouyo desdoblami sehap dido. En el caso de que e prod més de una jzarion ankicipada
dentro de un mismo pexiodo, los pericdos de devenge se ajustaran: conforme al nimero de izaci icipadas parciales gue s hayan producido.

Mo se endrd en cuentt para ia determinacion de los Perdodos de Devengo de Intersses de la Cédulas Hipotecaria si e 5 de mayo de cualquier afic o la Facha de Amortizacion
Anticipada de l2s Cédulas Hipotecarias es o no un Dia Hibil.

Los intereses ardinarios de las Cédulas Hipotecarias devengados durante cada Periode de Devenga de Intereses de las Cédulas Hipotecacias se pagarin el dia 3 de maye de cada afio
6, caso de que alguna de dichas fechas no foese Dia Habil, e) Tia Hibil inmediatamente anterior, y en la Fecha de Amortizacién Anticipada de las Cichilas Hipotecarias, en su caso.

Las cantidades impagadas en concepto de principal, séloa partix de a Fecha de Amortizacion Ordinaria de 1a presente Céchila Hipotecaria, y Ios intereses ordinarios de la Cédula
Bipatecaria, desde | fecha de su inpaga, devengaran diariamente, hasta su page efectiva, intereses de demora a un tipo de interés de demora mensual que serd el resuliaco de Ia
suma de los siguientes conceptos: i) ek mayar de {a) et Tipo de Inlerés de la Cédula Hipotecaria, y (b) el EURIBOR a un (1) mes que resulte de la pantalla REUTERS, pigina
EURIBOR=, a 12t 11:00 horas de Ia mefiana (C.ET.) de a fecha an que se produzca ¢l impaga que dé lugas al devengo de intereses de demora {sin perjuicio de su revisién mensuat,
fal y como se establece a continuacitn); y (i) 1,5 puntos parcentuales. El tipo de interés de demara serd bl i bleciéndase comp fecha de fijacitn el segunde
(2°) Uta Hibil aswtetior al inicio del correspondiente perioda de Fjacién mensual.

Los imereses de demoza de Iz Cédula Hipotecaria se <alcularin en funcién de log dias efectivamente transcuridos entre ia Fecha de Amortizacion Ordinaria de ta Cédula
Hipotacarin, por o que tesperta a las cantidades impagadas en conceple de principal a dicha fecha, o la fecha en que 52 produzca el impago de los inlerases axdinarios de 1a presente
Cédula Hipotecaria, por Jo que respecta 2 las cantidades impagadas en concepto de intereces ordinarios, y la fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados s¢an
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tescrerls, debiends liquidarse en esta facha.

38, Forma de pago.

Los intereses y el principal se pagaran en Las fechas que carresponda mediante abono en la cuenta que designe el titular de a presente Cédula Hipotecaria. Cualesquiera pagas
sealizados por el Emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecania se entenderén realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de demora debidos (en st caso), en
segnindo luger, &n concepta de intereses ordinarios devengados y, en tercet Jgar, en conrcepto de amortizacion de principal,

4, Varjos,
El Emsar y el fimlar de la presente Cédula Hipotecaria se someten exp a Yos Juzgadas y Tribumal de [a cindad de Madzid para cualquier cuestidn que pueda suscitacse en
relacitn con la Cédula Hipotecars, reminciando expresaments a cualquier oo fpeco que pudicra cotresponderles.

En Madsid, 2 Z7 de abril de 2011,
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SAPEL EXCLUSNG PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO POPULAR ESPANOL, 5.4

La presente Cédula Hipotecasia SE EMITE POR BANCO POPULAR, ESPAROL, S.A, (“Banco Popular” o el "Emisos”), con dosicilio sccial en Madrid, calle Veldzquez mimero 34,
inscrita en el Registro Especial del Banco de Espafia con el mimero D75 y en el Registro Mercanhl de Madrid, al tomo 137 gesweral del Libra de Sociedades, folio 183, hoja nimero
M.2715, inscripeidn 1.279°, con CLF. A-28000727.

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A, con domicilio en Madrid, Flaza
Pable Ruiz Picasso 1, Torre Picasso 1, planta 32, inscrita en e] Registro Mercantil de Madrid al Temao 13,186, Libro de Seciedades, Folio 164, Hoja ndmero M-213321, Inscripeién ¥, y
con C.LE. nimero A-82037458.

La presante Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marze, de regulacisn det Mercado Hipotecario {la “Ley 2/1981"), v el Real Decreto 716/2009, de 74 de abnil,
por el que se desarzollan determirades aspectos de la Ley 2/198), de 25 de marzo, de regulacién del mencade hipetecario y otras pormas ded sistema hipetecario y Bnanciero (el
“Real Decreto 716/2003"). Al ihular de la presente Cédula Hipoleraria le correspunden los derschos y acciones que le otorgan la Ley 2/1981 y el Real Decrelo 716,/2009, de manera
que tanto el cobro del principal como de los intereses de 1a Cédula Hipotecaria estén, de aczerdo con el articulo 12 de I Lay 2/1981, es'pec:.a]mente gaﬂnuzadm, stn nacesidad de
inscrip<ion registral, por hipoteca sobre todas las quc, en cnalguier momento, conslen inscritas a favor del Emisor, sin perjuicio de su resp ial universal (y, si
existieran, por los actives de sustitucién contemplados en et mimera 2 del articulo 17 de la Ley 2/1981 y por los ﬂu]us economicos generados por Ios instrumentos financieros
derivadoes vinculados a la emisitn).

1, Valor nominal, vencimjento y smpriizacion ordinaria y anbicipada
El valor nominzl de la Cédula Hipotecaria es de VELNTICINCD MILLONES DE EUROS (25.000.000€) y se emite al 99,972212766% de su valor nominal. que debera ser desembalsade
el 5 de sayo de 2011

La fecha de vencimienia de ia presente Cédula Hipotecazia serd el 5 de mayo de 2014, s1 bien el valor neminal de Ia Cédula Hipotecaria se amorhzara ordinariamente mediante un
tiniro pago el 3 de mayo de 2014, o en caso de que no fuese Dia Habil el Dia Habil inmediatamente anterior.

En caso de im;)agn de los intereses grdinarios vencidos de la presenie Cedula Hipotecaria (y sin perjuicio del devenge de intereses de demera conforme a lo establecido a
continuacidny de wicios ocultos de la Cadula l{lpotecam, o de que s¢ madificara b normativa fiscal de forma que ¢ establecieran impuestos, lesas o retenciones sobre los pages

realizados al titular de la presente Cédula Hi en de i que afectaran significativamente a su equilibrio financiere y. en concreto, ruando dicha medificacién
afecte al equilitrio financierp del Fendo de Tinlizacién de Actwos Cédulas GBP 5, conshituido en la preserde fecha, la presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada
anhicipacl [gual i de conlormidad con lo establecido en el articulo 25 del Real Decrelo 716/ 2009, el Emisor superase los limites de emisi6n previstos en su articudo 24,
el Emisor deberd bk €] equilibrio, entre obras al i di la adguisicidn de cédulas hipotecarias en ¢! mercado o la amortizacion anticipada de cédulas

ias por b 3das, pud I presenie Cédu.la Hlpuecana verse, por tanto, amortizada anticipadamente en cuaiquier mamento ¥ de forma automética, Adicienalmente,
el Enusur podrd decidir vol i la presente Cédula Hipotecaria. La presente Cidula Hipotecaria 5010 podrd amortizerse de manera voluntaria

por su valor lofal y el dia 10 de cada mes, o d este no foera Dia Hihil, en e] Dfa Habil inmediato siguiente. Para proceder a la amortizacion anticipada voluntaria ¢ una o varias
Cedulas Hipotecarias, el Emisar deberd nalificarlo a la Sociedad Gestora antes del dia 5 del mes anterior al que se produciza 1a amertizacion antitipada.

Acaeddo cualquier sup de Ezacién anticipada, el valor nominal de le presente Céduls Hipotecana y los inlereses devengados carrespordientes sern reembelsades
mecliante wi trico pago.

2 Intereses prdinarios y de demora.

El valor nominal ne amertizado de la presente Cédula Hipotecaria devengar, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vercimiento (o amortizacian total de su valor

noxinal, i fuera anterior), intereses ordinarios a un lipo de interés fijo del 4,506%.

A efectns de devenge de mntereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecaria, la emision de la Cédula Hipotecaria se entendera dividida en periodes de
devengo de intereses (“Periodos de Devengo de Interesen™) cuya duracion sz extendera desde el 5 de mayo de cada afio (inclusive) hasta el 5 de mayo del ano signiente (exclusive),
salva cuando cancurra cualquier supuesto de amortizacién anticipada,

El Periodo de Devengo de Intereses de la Cédulz Hipotecaria rorespondiente al periodo annal en gt que se prodizca une amortizacion andcipada de 1z Cedula Hipoteraria se
desdeblard en dos. Un primer periods de devengo hasta la Ferha de Amortizacian Andcipada de la Cédula Hipotecaria (exchuida) ¥ un segundo periodo de devenge desde dicha
fecha {incluida) hasta la fecha en que concluia el periodo de devenpa a cuyo desdoblamiento se ha procedido. En el caso de que s produzca mas de usa amortizacifin anticipada
dentre de un mistno perfodo, los pertodas de devengo se aj r al mimero de izaciones anticipadas parciales que se hayan producido.

No se tendra en cnenta para la detexminacién, de los Periodos de Devengo de Intereses de la Cédulas Hipolecaria si el 5 de mayo de cualguier afio o Ta Fecha de Amortizacion
Antidpada de las Cédulas Hipotecarias es o no un Dia HAbiL

Log inlereses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias devengados duranie cada Periodo de Devengo de Intereses de Ias Cédulas Hipotecasias se pagaran el diz 3 de maya de cada atio
o, caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, ¢l D1a Habil mmediatamente anteticr, y en la Fecha de Amortizatién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en su caso.

Las cantidades impagadas en concepto de principal, s6k a partic de la Fecha de Amortizacitn Ordinaria de 1a presente Csdula Hipotecaria, v los intereses ordmarios de la Cédula
Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengardn diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora mensual que sera el resultade de &
suma de los siguientes concepos: (i) el mayor de (a) el Tipo de Interés de la Cédula Hipetecariz, v (t) e EURIBCR a un (1) mes que resulte de L pantalla REUTERS, pagina
EURIBOR=, a las 21:00 horas de la mafana (CET.) de 1a fecha en que se prodhizca el impago que dé lugar al devengo de intereses de demora (sin perjuicio de su revisidn mensual,
tal y como se establece a continuacién); y (if) 1,5 puntos porcentuales. Bl lipo de interés de demora serd revisable mensualmente, estableciéndose coma fecha de Hjadion el segundo
(2°) Dfa Habil anterior al inicio del correspondiente pertodo de facion mensual +

ferde trmnscwrridos entre Ja Fechz de Amortizaciér. Crdinaria de la Cédula
fecha ert que se produzca el impago de los intereses ordinarios de La presente
ios, v |2 fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean

Los intereses de demora de la Cédula Hipotecaria se caloulardn en fancitn de fos fecting
Hipotecaria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal 4 dicha fecia,

Cédula Hipotecaria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de intéiéses of
efectivamente ingresados en la Cuzenta de Tesoreria, debiendo liquidarse en esta fecha.

3. Forma de pago, LT ‘
Los intereses y el puincipal se pagarin en las fechas que correspanda mediante atone en ¥ €uen ﬁé designe el titular de L presente Cédula Hipotecaria. Cualesquiera pagos
realizados por el Emisor por cantidades debidas por la Cedula Hipotecaria se entenderan mhzados, entpnmer lugar, en ¢oncepto de intereses de demom debides (en su raso), en
segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer hugar, en corce,

4. Vagios,

En Madrid, 2 27 de abril de 2011,
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CEDULA HIPOTECARIA TNICA EMETIDA POR BANCO FOFULAR ESPAROL, 5.A.

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESPANOL, 5.A. (“Banco Popular” ael *Emisor"}, con domicitio social en Madrid, calle Velizquez ramero 34,
inscrita en ¢l Registro Esperial del Banco de fispafia con el néimero 0075 y e ef Registro Mercantil de Madirid, al tomo 137 gemeral del Libro de Saciedades, folio 163, hoja niamers
ML2715, inscripcion 1,279, con CLE. A-2B000727.

La presente Cedula Hipotecasia se 2mite NOMTNATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.4, con domicilio en Madrid, Flaza
Pabla Rufz Ficasso 1, Torre Picasso 1, plnta 32, inscritn e el Registro Mercantil de Madrid sl Tome 13,186, Libro de Sociedades, Folic 164, Hojn riimero M-213521, Inscripeién 1, ¥
con C.LE, pimero A-82037438.

La prasente Cédula Hipotecatia SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de egulacion del Mercado Hipotecario (1a “Ley 3/t%17), y el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril,
por ¢l que se d Han determinad pectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado Tipotecario y oiras pormas del sistema hipotecerio ¥ financiero {el
“Real Decreto T16/2009"). Al titular de la p Cédula Hip ia lec den los derechos y acciones gue le otorgan 1a Ley 2/1961 y £1 Real Decreto 716 /2009, de manera

que tanto el cobro del principal coma de los intereses de la Cédula Hi'pulacaxiaresﬁn, de acuerdo con el articulo 12 de la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripeitn registral, por hipoteca sobre todss las que, &n caalquier momento, consten inscritas a favor del Emisor, sin perjuicio de su respansabilidad patrimonial nrdversat fy, si
existieran, por tos activas de sustitucion contemplados en el rimero 2 del articulo 17 die 1a Ley 2/1981 y por los flujos econfimircs generados por los instmumentos finarcieros

derivados vinczlados a la emision).

1. Vzlor nominal, venclmiento y amortizacibn ordinaria ¥ anticipada,
ELvalor notninal de la Cédula Hipotecaria e5 de VEINTICINGO MILLONES DE EUROS (25 000.000 €) y se emite a190.972217766% de su valornoprinal, que deberd ser desembolsado
el 5 de mayo de 2011,

La fecha de vencimienta de la presente Cédula Hipotecaria serd el 5 de mayo e 2014, 5i bien el vakor nominai de 1a Cédula Hipotecaria se amortizaré ordinariamente mediante un
iindco pago el 3 de mayo de 2014, o en caso de que no fuese Dia Hibil, el Dia Habil inmediatamente anterior.

En caso de impage de 1os intereses ordinarios vencidos de la presente Cadula Hipotecaris [y sin perjuicio del devengo de intereses de demora corforme a lo eslablecide a
contingacitn), de vicios ocultos de 1a Cédula Hipntecaria, o de que se modificara La normativa fiscal de forma que 8¢ establecieran impuestos, tasas 0 retenciones sobre los pages
Tealizados al titular de La presente Cédula Bipetecaria en cancepto de d que afectaran significativamente 2 su equilibrio financiers y, en concreto, cuando dicha modificacién
afecte al equitibrip finamcieso del Fondo de Titulizacién de Activos Cédulas GBP 5, corshituido en la presenie fecha, la presente Cédula Hip ia quedard izad
anticipadaments, Igualmente, si de conformidad con lo establecido en el articulo 25 del Real Decrete 7162009, ] Emisor superase los limites de emision previstos en su articulo 24,
&l Emisor deber reestablecer el equilibiio, entre otras i diante la adquisicitn de cédulas ‘hipotecarias en el mercado o Ia amortizacko anticipada de cédulas
hipotecarizs por £l emitidas, pudiendo la presente Cedula Hipolecaria verse, por tanto, da anticipad. te en cualquier mamento ¥ de forma automéatica. Adicionalmente,
] Emisor podré decidir volntari amortizar anticipad te la presante Cédula Hipotecaria, La presente Cedula Hipotecaria solo podré amortizatse de manera volantaria
por su valor tofal y el dia 10 de cada mes, a si este no fuera Dia Habil, en el Dia Habil inmediato siguiente. Para proceder a la izacion anticipada ia de una © varias
Cédulas Hipotegarias, o] Fanisor debers rotificarlo a |a Sociedad Gestora antes dek dia 5 del mes antetior al que se producira la amortizacitn anticipada.

Acaecidu cualquier supuesto de amortizacion anticipaila, €l valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria ¥ los interessd devengados carrespondientes serin reembalsados
medijante un Gnico page.

2, Intereges ordinarios y de demora.
El valor nominal no smortizado te I presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimlento (o amortizacion 1otal de su valor

nominal, i Axera anterior), inereses ordinarios a un kpo de interés Fjo del 4.506%.

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta ka fecha de T de 1a Cédula Hip ja, la emisitin de Ia Cédula Hip ia se der4 dividida en perfodus de
devengpo de inlereses (' Periodos de Devengo de Intereses™) cuya duracion se extendera desde el 5 de mayo de cada aiie {inctusive) hasta el 5 de mayo del afio sigujente (exclusive),
salyo cuanda conaurma cualguier supuesto de amortizacién anticipada.

Ei Perfodo de Devengo de Intereses de la Cadula Hipotecaria correspondiente al periodo anual en el gue se produzca una amortizacién anticipada de Ja Cédula Hipotecaria se
Gesdoblar en dos. Un prisner periodo de devengo hasta Ja Yecha de Amortizacion Anticipada de la Cédula Hipotecaria (excluida) y un segunde periodo de devengo desde dicha
fecha {inrhuida) basta Ia ferha en que concluia et perinde de devenge a cuyo desdoblamiento se ha procedido. En el taso de que se produzea mds de una amortizacién anticipada
dentry de un mismeo periodo, los periados de d sa aj © al mimero de amartizaciones anticipadas parciales que s hayan producido.

No e tendra en cuenta para }a determinacin de los Feciodos de Tlevengo de Intereses de 12 Cédulas Hipotecaria si ¢l 5 de mayo de cualquier aio © 1a Fecha de Anortizacién
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es 0 no wn Dia Habdl

Los intereses ordinarios de 1as Cédulas Hipotecarias devengad durante cada Periodo de D go d de las Cérlulas Hipotecarias se pagaran el dia 3 de mayo de cada afio
1, caso de que alguna de dichas fechas no Fuese Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente anterior, y e I Fecha de Amortizaciom Anticipada de las Cédulas Hipatecarias, en s caso.

1.as cantidades impagadas en cornceplo de principal, sélo a partic de Ia Fecha de Amorlizacitn Ordimaria de la presente Cédula Hipotecaria, v los intereses ordinaries de la Cédula
Hipotecaria, desde 1a fecha de su impago, devengarin diariamente, hasta st pago efectiva, intereses de demara & un tipo de imterés de demora menswal que serd el resuMado dela
suma de lgs siguientes conceptos: (i) el mayor de () 1 Tipo de Interés de la Cédula Hipotecaria, y (1) el EURIBOR a un (1) mes que resulte de la pantalla REUTERS, pégina
EURIBOR=, a las 11:00 horas de la mafians (CET) dela fecha en que se eroduzca el impaga que dé Ingar al devengo de intereses de demora (sin perjuicio de su cevisién mensual,
tal y como se establece a continuacién); y {ii} 1,5 pontos porcermuales. El Bpo de interes de demnra serd revisable mensnatmente, estableciendose como fecha de fijacion el sagundo
(2°) Dia Habil anterior a} inicic del corresporiliente perfodo de fijacion mensual.

Los intereses de demora de Ja Cédula Hipotecaria se calculardn en fumcién de los dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de Amortizacién Ordinaria de la Cédula
Hipotecatia, pot lo que respecta a las cantidades impagadas en conceplo de principala dicha fecha, o 1a fecha en que s¢ produzca el impaga de los fntereses ordinarios de k presente
Cédula Hipotecaria, por lo que respectz a 15 cantidades impagadas en concepho de intereses ordinarics, y la fecha en que €l prindpal o los intereses ordinarios impagados sean
efectivamente ingresados en 1z Cnenta de Tesoreria, debiendo liguidarse en esta fecha.

3. Forma de paga,

Lo intereses y ef principal se pagardn en las fechas que correspondz mediante abono en 1 cuenta que designe el titwlar de la presente Cidula Hipolecaria. Cualesquiera pagos
realizados par et Emisor por cantidades debidas por 1a Caduls Hipolecaria se entenderan realizados, en primer lugar, en concepla de intereses de demora debidos (en su caso), en
] o lugar, en concepto de intereses ordinarios deverigados y, en tercer Jugar, en concepto de amortizacién de principal.

4. Vasios.
El Emisar y o titular <e b presente Cédula Hipotecaria se someten exp 2 los Juzgados y Trbunales de 1a cindad de Madsid para cuzlquier cnestion que pueda suscitarse en
relacién conla Cedula Hipntecaria, remunciando expresaments a cualquier otre fuero que pudiera comesponderles.

En Madzid, & 27 de abril de 2011
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PAPEL EXCLUS Vi PARA DCCUMENTOS NOTARIALES

CEDULA HIPOTECARIA GNICA EMITIDA FOR BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.

1a presenle Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. (“Banco Popular” o el *Emisor*), con domicilio social en Madrid, calle Velazquez namero 34,
inserita en el Registro Especinl del Banco de Espatia con el niimero 0075 y en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 137 general del Libro de Seciedades, folio 183, hoja némero
M.2715, inscripeién 1.279%, con C1F. A-28000727.

1a presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE ]NT‘E, RES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. con domicilio en Madrid, Flara
Pablo Ruiz Picassa 1, Torre Picasso 1, planta 32, inscrita en el Registro Mercantil de Madri , Liteo de Seciedades, Folio 164, Hoja niimero M-213521, Inseripeién 1%, y
con C.LF. nzmero A-§2037458.

La presente Cadula Hipolecaria SE RIGE POR la Ley 2/1581, de 25 de marzo, de: mguhuﬁgﬂzl 'dm:%o prolecanu {la “Ley 2/8981"), y el Real Decrato 716/2009, de 24 de abril,
por el que se desarrollan determirados aspacios de ta Ley 2/1981, de 25 de malzu, de & mercado hip v otras normas del sistema hipotecario y financiero (el

“Real Decreto 716/2009°). Al tituar de la presentz Cédula Fipotecaria le P que Je olorgan ia Ley 2/1981 y 21 Read Decreto 716/2009, de manerz
gue tanto el cobro ded principal como de los intereses de la Cédula Hipotecarin estim, de Scuerdto ¢6n ¢l articuly 12 de laLny 2/1981, aspecialmente garantizadns, sin necesidad de
inscripcién registral, por hipoteca sobre lodas las que, en cualuier motento, cansten inmitas a faor del Emisor, sin perjuicio de su resporsabilidad patrimonial univessal (. «f
existieran, por los activos de sustitucitm contempladas en el nimere 2 del articulo 17 d.ela Ley 2 3981 y por los flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a Ia emisin). "

1. Yalor nominal, vencimiento y aportizacion ordinaria y anticipada,
El valor nominal de la Cédula Hipatecaria es de VEINTICINCS MILLOIES DB £UROS (25.000.600 €), se emite al 95,972212766% de su valor norninal, que deberd ser desembolsado

el 5 de mayo de 2011,

La fecha de vendmiento de a presente CEdula Hipotecaria serd €1 5 de mayo de 2014, si bi valornc'nuna.l de la C&dula Hipatecaria se amortizard ordinarizmente mediante un
inico pago ¢l 3 de mays de 2014, o en caso de que no fuese Dia Habil, el Dia Habil ingnedialamenle amenur

En caso de impago de Jos intereses ordinarios vencidos de la presente Cédula Hipotecarig'(y sin :perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
contnuacién), de vickos ocnltos de la Cédula Hipotecaria, 0 de que se modificara 12 no 9a fiscal de forma que s= estableceran impuestos, tasas o relenciones sobre los pagos
realizados al titular de la presente Céduta Hipolecaria en conceple de intereses que afectagar significativamente a su equilibrin financiero y, en concreto, cuande dicha modificacién
afecte al eth’bno hnamem del Fondo de Tlml.lnclén de Activas Cadulas GBP 5. constitwido en la presente fecha, la presente Cédula Hipateraria quedard amortizada

antic sidec idad ton lo establecido en el artfcula 25 del Decrem?" 62009, el Emisor superase los limites de emisin previsios en su articalo 24,
el Emisor deberd reestoblecer el equilibrio, enire otms dllernativas, mediants la adquigicén de cédulas hipptecarias en el mercado o la amortizacién anticipada de cédulas
hipotecasias por &l esnitidas, pudiendo ia presente Cedula Hipotecaria verse, por tanto, amgriizads anticipadamente en cuslquier momento y de forma sutomadtica. Adicionalmente,
el Emisor podid decidix voluntariamente amortizar anticipadamente la presente Cédula ariai La presente Cédula Hipotecaria sélo podrﬁ m\omzame de manerz voluntaria
por su valor total y el dia 10 de cada mes, ¢ si este no fuera Dia Havil, en el Dia Habid indgédiate siguiente. Para proceder 2 la ia de ura o varias
Cedulas Hipoterarias, el Eausor deberd notificarlo a 1 Sociedad Gestona antes del dia 5 delmres antefai‘al que se producich s amartizacién anhnpada

Acaecido cualquier supuesto de amortizacién anticipada, el valor nominal de la p:esmte Gédu]a "' ay los i d rgados comespondientes seran reembolsados
medianle un Gnico pago. K ¥

z1 grdinarios y de demor
El walor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipolecaria devengard, desde so
nominal, si fuera anieriot), intereses ordinarios a un tipe de interéa Hjo del 4508%

mbolso hasta su fecha de vencinento (¢ amartizacién rotal de su valor

a, la emisitn de la Cédula Hipotecania se entendera dividida en periodos de

A efectos de devengn de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimienlo de la Céds ¥
ayo de cada ano (inclusive) hasta ek 5 de mayo del a%io signiente (exclusive),

devengo de intereses (" Periodos d¢ Devengu d¢ Intereses™) cuya duracion sz extenderad
safvo cuando concurra cualquier supuesto de amortizacién anticipada.

ue sz produzea una amortizacion anticipada de la Cédula Hipotecaria se
a Hipolecaria (excluida) y un sapundo periode de devengo desds dicha
Prcedido. En o caso de gue se produzca mas de una amortizacion anticipada
les anticipadas parciales que se hayan producido.

El Ferindo de Devengo de Intereses de la Cédula Hipotecaria comrespondiente al perioc

fecha {incluida) hasta Ia fecha en que concluda el perfode de devengo 4 cuyo desdoblasni
denro de un mismo perida, los periodos de 20 se ] al naimero de

Hipotecaria si €] $ de maye de cualquier afo o la Fecha de Amortizacidn
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias s o no un Da Habil. ,‘
Los intereses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias devengados durante cada Perindo deﬁvengu ¥ Intereses de las Cédulas Hipotecarias s pagatan el dia 3 de mayo de cada afio
o, caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, el Da Hibil inmediatamente anterior, y errta Fecha de Amortizacion Anticipada de las Cédulas Hipolecarias, ensu caso.

Las cantidades impagadas en concepto de principal, salo a partir de ka Fecha de Amoriizacitn Ordinaria de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de la Cédula
Hipotacaria, desde 1a fecha de su impago, devengarin diariamente, hasta su pago efectivo, inteveses de detmora a un bipo de interés de demora mensual que sera el resullado de la
suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (2} el Tipo de Interés de la Cedula Hipotecaria, v (b) ¢l EURIBOR a un (1) mes gue resulte de la pantalla REUTERS, pdgira
EURIBOR=, a las 11:00 horas cle la mafana (CET.) de Ia Jecha en que se produzea el impage que dé lugar ul devengo de intereses de demora (sin perjuicco de su revisién mensual,
tal y como se establece a continuacion); y {if) 1,5 puntos porcentuales, El Gpo de interés de demora serd revisable mensnakhmenze, establecitndose como fecha de fjacion &l segundo
(Z') Dla H4bil anterior al inicic del correspondiente periodo de fjacion mensual

Los interesss de demora de la Cédula Hipotecaris se calcularin en funcién de los dias efectivamente transcurridos enire la Fecha de Amortizacion Crdinaria de la Cédula
Hipotecaria, porle que Tespecta a las cantidades impagadas en concepte de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzcz el impago de los intereses ordinarios de la presente
Cédula Hipotecaria, por lo que respecta a las idadeg impagadas en pto de intereses ordinarios, ¥ la fecha en que el principal o los intereses ondinarios impagados sean
efectivamente ingresadog en Ja Cuenta de Tesoreria, debiendo liquidarse en esta fecha.

Fi d
Eos intereses y ¢l principal se pagaran en las fechas que corresponda mediante abono en la cuen@ gue designe el Btalar de la presente Cédula Hipatecaria. Cualesquiera pagos
realizadas per ¢] Emisor por cantidades debidas por la Cédula Eiperecaria se entendezan realizados, en primer iugar, en concepta de intereses de demora debidos (en su rasa), en
segunde lugar, en conceplo de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, enconcepto de amorntizacion de principal.

4, Varigs,
El Emisor y el btular de la presente Cédula Hipotecaria se someten a los Juzgados y T de 1a cindad de Madrid par cualquier cuestion que pueda suscitarse en

relaciém con la Cadula Hipotecaria, rerunciando expresamente a cualq\uer olro fuero gue pudiera corresponderies,

Ln Madrid, a 27 de abral de 2011,
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO POPULAR ESPANOL, 5.A.

La presenite Cédula Hipotecaria SE EMITE FOR BANCO POPULAR ESEANOL, 5.4, [“Banco Popular” o el *Emdspe*), con dopicilia socal en Madrid, calle Velazquer mimezo 34,
inscrita en el Registro Especial del Banco de Espafia con el nfimers 0075 y en el Registro Mercantil de Madrid, al teano 137 general del Libro de Sociedades, fotio 133, hoja mimero
ML2715, inscripeiom 1279, con CLF. A-28000727.

La presente Cédula Hipotecaria se etite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.4, <on domicilio en Madrid, Plaza
Pabla Ruiz Picasso 1, Tarre Ficasso 1, phata 32, inscrite en el Ragistro Mercantil de Madrid ai Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164, Hoja nimera M-213521, Inscripcion 1% y
con C.LE. nimera A-§237458.

LLa presente Céduta Hipotecaria SE RIGE POR Ia Ley 2/1981, de 25 de marz, de regulacion del Mercado Hipotecario {1a “Ley 3/1981"), ¥ el Reat Decreto 716,/2002, de 24 de abril,
por el que se desarrollan deteiminadaos aspectos de la Ley 2/1951, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotcratio y otras normas del sistemna hipotecario y financiero (el
“Real Decreto 7167209}, Al tiular de la presente Cédnla Hipotecaria le cormesponden los derechos ¥ anciones que le ptorgan La Ley 2/1361 y el Real Decreto 7162009, de marera
que tanto el cobro del principal como de Jos interses de In Cécula Hipotecariz estan, de acuerdo con el articulo 12 de la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripeién registral. por hipoteca sobre todas las que, en cualquier momento, consien nscritas a favor del Enisor, sin perjuicio de su respansabilidad patrimonial nrdversal (y. si
existieran, por los activos de mstitncicn conteplados en el niumera 2 del articulo 17 de la Ley 2/1081 y por Jos fujos e icos g dos por los instr Financi
derivados vinculados a la emision).

1. ¥aler V) g ¥ izagi dimaria y anticipad.
El vakor mominai de la Cédula Hipotecaria es de VERNTICINGD MILLONES DE BUROS (25.000.000 €) y se emile al 99972212766 % de 12 valor nominal, que debert ser desembalsado
215 de mayo de 2011,

La fecha de vencimdento de la presents Cédula Hipoteraria serd el 5 de mayo de 2014, i bien &l valor nominal de la Cédula Hipotecaria se i inari ! un
‘nico pago el 3 de mayo de 2014, 0 encase de que no fuese Pia Hsbil, 21 Dia Habil inmediatamente anterior.

En caso de impago de los intereses ordinarios vencidos de Ia presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicic del devengo de intereses de demora eanforme a lo establecido a
continuacidm), de vicios ocultos de la Cédula Hipotereria, o de que se modificara 1a normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre lus pagos
realizades ab tilular de Ta preseme Chtuta Hipoteczria en concepte de interases que afectaran significativamente a s equilibrio Enancieso v, en concreln, caande dicha modificacian
atecte al equilibrip financiero del Fondo de Titalizacian de Activos Otdulas GBP 5, constituido en la presente fecha, la presente Cédula Hipotecaria quedaré amortizada
anticipadamente. Ignalmente, si de conformidad ron o establecido en el articulo 25 del Real Decreto 716/ 209, &l Emisor superase los lnites de emision previstos en su articulo 24,
el Emisor deberd reestablecer el equilibra, entre ofras altemativas, mediante la adquisicién de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacion antidpada de cedulas
hipotecarins por £ emitidas, pudiendo la presente Cédula Hipotecaria verse, por fanid, amartizada enticip en cualqui to v e forma ita. Adidonalmente,
¢l Emisor poded decidir ve i r: icipad e la te Cédula Hip ia. La presente Cédula Hip in solo podsd i de manera vol i
por su valor sotal y et diz 10 de cada mes, 0 sk este no fisera Dia Habii, en el Dia H&bil inmediato signiente. Para proceder a 1a amortizacién anticipada voluntaria de una o varias
Cédutas Elipotecarias, el Emisor deberd notificarioa Ja Sociedad Gestora antes del dia 5 del mes anterior al que se producird la amortizacien anticipada.

Acaccdo cualquisr supuesto de amortizacion anticipada, el valor nominal de In presente Cédula Hip ia y los i devengados pondientes serin reembolsades
meddante un firico page.

2. Intereses prdinazics y de demoga,
Fl valor nominal no amortizade de ia presente Cédula Hipotecara devengarh, desde su fecha de desembalso hasts sm fecha de vencimienta (o amortizacion total de su valor
nominal, si fuera apterior), imereses oniinarios a un tipo de interds fijo del 4,506%.

A efectos de devenge de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula Hipolecaris, I emisién de kn Cédula Hipotecaria se entendera dividida en periodos de
devengo de infereses {“Perindos de Devengo de Interases”) cuya duracin se extendera desde el 5 de mayo de cada afio {inclusive) kasta el 5 de mayn del afio siguiente (exclusive),
salve cusndo congurra cualquier sup de izacion anticipada.

El Perfodo de Devengo de Intereses de ka Cédula Hipotecaria correspandiente al periodo anual en el que se prodnzca ung mmortizacién anticipada de la Céduln Hipotecaria se
desdeblard en dos. Un primer periodo da devengo hasta 1a Fecha de Amortizacitn Anbicipara de 1 Cadula Hipotecaria (exclvida) y un segundo periodn de devengo desde dicha
facha {incluida) hasta la fecha en que concluia el periodo de devengo a cuyo desdoblamiente se ha procedido. En el caso de que se preduzca més de una amortizacion anticipada
gentro de un mismo periodo, ks periodos de B0 3 aj conforzie al o de amortizaciones anticipadas parciales que se hayan: procucido.

N se tendrd en cuenta para la determinacion de los Pertodos de Davenga de meveses de ta Cédulas Hipoteraria si el 5 de maye de cualquier ano o Ja Fecha de Amortizacitn
Anticipada de Las Cédulas Hipotecarias es a no an Dia Hibil.

Los infereses ordinacios de las Cédulas Hipotecarias devengadus durante cada Perioda de Devenge de [ntereses de las Cédulas Hipotecarias se pagaran ¢l dia 3 de mayo de cada afio
o, caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, el Dia Hibil inmediatamenie anterioz, y é ta Fecha de Amortizacién Anticipada de Jas Cédulas Hipotecarias, en $u caso.
Lag cantidades impagadas en pto de principal, s6lo a partic de la Fecha de Amortizacsén Ordinaria de la presenie Cédule Hipotecaria, ¥ Yos mtereses ordinarios de ke Cédula
Hipotecariz, desde la fecha de su fmpago, devengardn diariamente, hasta su page efectivo, intereses e demora a un tipo de interés de demora mensual gue serd el resultado de la
suma de los siguientes conceplos: (3} el mayor de (a} el Tipo de Interés de ia Cédata Hipatecaris, ¥ (b) el EURIBOR a un (1) mes que resulte de la pantalla BEUTERS, pagina
FURIBOR=, 2 181100 horas de la mafiana (CET.) de la fecha en que se produzea el impage que 6 lugar al devengo de intereses de degiora {sin perjuicio de su revisitn mensval,
1al y como se establece a contintacién); y (§) 15 puntos porcentuales. El tipe de interés de demoxa secd revisable mensualments, estableciéndose come facha de Hjacion el segundo
(2} Dia Hibil anterior al inicio del correspondiente periodo de fjacion mensual.

Los inteceses de demora de la Cédula Hipotecaria se calrulardn en funcién de los dias efectivamente kranscurridos entre Ja Fecha de Amortizacién Ordinaria de la Céduia
Hipotecaria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha techa, o 1a fecha en que se produzen el impago de los infereses ordinaries de la presente
Cédula Hipotearia, por o que respecta a Jas cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y la fecha en que et principal o Jos intereses ordinarics impagades sean
cfectivamente ingresados en 1a Cuenta de Tesoreris, debiendo liquidarse en esta fecha.

3, Tonma ¢ pago,

Los intereses y el principat se pagardn en las fechas que comresponda mediante abono en la cuenta que designe &l titular de la presente Cédula Hipstecaria. Cualesquiera pages
realizados por el Emisor por cantidades debidas por ja Cédula Hipotecasia se entenderdn realizados, en primer Jugar, en concepto de intereses de demora debidos {en su caso), en
segunde lugar, en concepto de intereses ordirarios devengados ¥, en tercer lugar, en conceplo de aportizacion de principal.

4.Varns.
B2 Bmisor y o titlar de la presente Cédula Hiporecaria se sométen expresamente a los Juzgados y Tribumaes de la cindad de Madwirt para cualquier ctestion que pueda suscilarse en
relackén con a Cédula Hip ia, renunciandao exp a cualquier otro fuero que pudierarorrespopderles.
i *
En Madrid, a 27 de abxil de 2011
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CEDULA HIFOTECARIA UNICA EMITIDAPOR BARICO POFULAR ESFANOL, S.A.

* La presente Cédule Hipoteraria SE EMITE POR BANCO POFULAR ESPANOL, S.A. {“Banco Fopular” a el "Emisor”), con domicilio sociat en Madrid, calle Velizguez nitmerc 34,
inscrila en ¢l Registre Especial del Barco de Espaiia con el nlmero 0075 y en ¢l Registro Mercankil de Madrid, al tome 137 general del Libro dr Saciedades, folio 183, hofa pimera
h M.2715, inscripeian 1.279%, con C1LF. A-28000727.

. La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A. con domicilio en Madrid, Plaza
Palile Ruiz Picasso 1, Torre Picassa §, planta 32, inscrita en el Registro Mercantl de Madrid al Tamo 13.185, Libro de Sociedades, Folio 164, Hoja nimero M-213521, Inscripeidn 17, y
con C.LF. ridnero A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/192], de 25 de marzo, de reguiacion del Mercado Hipotecarie (la “Ley 2/1981"), ¥ ¢l Real Decrelo 716/2003, de 24 de abril,
had por el que se desarrollan determinados aspectas. de Ia Ley 271981, de 25 de marzn, de regulacidn det mercado hipolecario y ofras normas del sistema hipatecario y Fnancieto (el
“Real Decreto 716/20097). Al titular de la presertte Cidnla Hipoteraria Je comresponden kos derechas y acciones que le otorgan la Ley 2/1981 y el Real Decrato 716/2009, de manera
que tanta el cobra del principal como de 103 intereses de Ia Cédula Hipotecaria estan, de acuerdo con el articulo 12 de In Ley 2/1961, especialmente garantizadus, §in necesidad de
inscripeitn registral, por hipoteca sobre todas las que, en cualquier momento, consten inscritas 2 favor del Erisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal (y, si
existieran, por los activos de sustitucién contemplados en et nimero Z del articulo 17 de la Ley 2/1981 y por los flujos econdmicos generados por los instrumentos {nancietos
derivados vinculados a la emisidn,

kJ

1, Valor nominal, vencimiento y amortizacién ordinaria y anticipada,
Bl valor nominal de Ja Cédula Hipotecaria es de VEINTIONCO MILLONES DE EURCS (25.000.000 €] ¥ se emite al 99,972212766% de su valor nominal, que deberd sar desembalsado

el 5 de mayo de 2011.

La fecha de vencimiento de 1a presente Cédula Hipotecaria sera el 5 de mayo de 2014, 5i bien el valor nominal de la Cédulz Hipoteraria se amortizard ordinariamente mediante un
tnico pege el 3 de mayo de 2014, o en caso de que 1o fuese Dia Habil, el Dia Habil inmediztamente anterior.

En caso de impago de los intereses ordinarios vencidos de la presente Cédula Hipotecaria (y sin penuicio del devengo de intereses de demora conforme a Jo astablerido a -
continuacién), de vicias ocultos de 1a Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiseal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones sabxe los pagos
realizados al Hildar de ln presente Cédula Hipetecaria en concepta de intereses que alectaran sigrificativamente a su equilibrio financieto y. en cancreta, cuando dicha modificacion
afecte al equilibrio finarciero del Fondo de Titalizackon de Ackvos Cédulas GBP 5, constimide en la presente fecha, Ia presemte Cédula Hipateraria quedard amortizada
anticip [gual 5ide formidad <on 1o blecido en el articulo 25 del Real Decreto 716,/2009, el Emisor superase 105 limites cle emisian previstos en su artcala 24,
¢l Emdsor deberd reestablecer el equilibrio, entre ctras alternativas, mediante la adquisiciém de cédulas hipotecarias en et mercado o la amartizacion anticipada de cédulas
hipotecarias por él emitidas, pudiendo 1a presente Cédula Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente en cualquier momento y de forma automatica. Adicienalmente,
el Eamuisor podrd deddir vol i izar anticipad. p Cednla Hipotecoria. La presente Cédula Hipotecaria 5616 podra amertizarse de manera voluntaria
por su valor total y &l dia 10 de cada mes, 0 si este ne- Fuera Ca HAil, en el Dia Habit inmediato siguiente. Paza proceder & 1a amortizacion anticipada voluntaria de una o varias
Cédulas Hipatecarias, el Emisor debera natificarlo 2 1a Sociedad Gestora antes del dia 5 del mes anterior al que se procucivd la amertizacin anticipada.

Acaecido cualquier suptiesto de amortizacion anticipada, el valor nomina) de la presente Cédula Hip iz y Jos i i gados correspundientes serdn reemiolsados
mettiants tn iNico pago.

2 Infereses ordinatios y de demare,

El valor nominal ng amortizado de 1a presente Cédula Hipokecaria devengarh, desde su fecha de desembolso hasta su focha de vencimiento (o amoriizacién totel de su valor

nomiral, si fuera antetior), intereses ordinarios a un tipo de mterds fijo ded 4,506%.

A efectos de devengo de inbereses ordirarics y hasta la fecha de vencimiento de la Cédizia Hipotecaria, ks emisin. de la Cédula Hipotecaria s¢ entendera dividida en periodes de
devengo de intereses (“Periodos de Devengo de Itereses”} cuya duracién se extenderd desde el5 de mayo de cada afio (indlusive) hasta el 5 de maya del asio siguiente (exclusive),
salva cuanda cancurma cualquil de izacidn anbicigada.

m

T P

El Periodo de Devengo de Intereses de la Cédula Hipotecaria correspondiente al periodo anual en el que se produzca una amortizacitn anticipada de la Cédula Hipotecaria se

- desdoblard en dos. Un primer perfoda de devengo hasta la Fecha de Amortizacién Anticipada de la Cadula Hipotecaria (excluida) y un segundo periodo de devengo desde dicha
fecha (incluida) hasta la fecha en que conchuia el periodo de devengo a cuyo desdoblamiento se ha procedido. En el caso de que se produzea mas de Na amortization anticipada
dentro de un mismo periodo, Jos peciodos de devengo s2 sjustaran conforme al nimene de amogtizaciones anticipadas parciales que s¢ hayan producido.

No se tendré en cuenta para la determinacién de los Periodos de Devengo de Intereses de la Cédnlas Hipoteraria si e 5 de mayo de cualquier ano o l2 Fecha de Amertizacién
Anticipada de las Cédutas Hipotecarias es 0 no un Dia Habil

. Los intereses ordinarios d¢ las Cédulas Hipotecarias devengados durante cada Periodo de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipolecarias se pagaran el dia 3 de mayo de cada aiic
- 0, caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia HAbI, el Dia Hébi2 inmediatamente antersor, ¥ en la Fecha de Amortizacién Anticipada de tas Cédulas Hipotecarias, en su.caso.

1.as cantidadies impagadas en concepto de principal, sélo a partir de la Fecha de Amortizacidn Ordinaria de la presente Cédula Hipotecaria, v los intereses ordinarios de la Cédhula
Hipotacaria, desde 1a fecha de su impago, devengaran diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de intezés de demora mensual que ser el resudado de Ja
suma de los siguientes conceptos: () el mayor de (2) el Tipe de Tnterts de la Cedula Hipotecaria, y (b} el EURIBOR a un {1} mes que resulte de Ia pantalla REUTERS, pigina
EURIBOR=, a las 1100 horas de la mariana {CET ) de [a fecha en que se produzea el impago que dé lugar at devengo de irvereses de demora {$in perjuicio de su revisién mensual,
tal y comg se establece a continuacién); y (i) 1,5 puntos porcentuales. El tipa de interés de demora serd, evisatle mensnalmente, estableciéndose como lecha de fijacion el segundo
(2% D Hibil anterior al inicic del correspondiente pericde de Hjacién mensual

Los intereses de demera de 1a Cedula Hipotecaria se caloularén en funcién de los dias efectivamente brarscurrides entze la Fecha de Amortizacién Ordinaria de la Cédula
Hipotacaria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o la fecha enque se produzca el impago de los intereses ordinarios de 1a presente

s Cédula Hipotecaria, por 10 Gue respecta a las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, ¥ la fecha en que €l principal o Jos intereses ordinarios impagadas sean
efectivamente ingresados en 1a Cuenta de Tesoreria, debiendo tiquidarse en esta fecha.

3. Forma de pago.

Los intereses y el principal se pagarin en las lechas que corresponda mediante abono en ka cuenia que designe ¢l tihtlar de la presente Cedula Hiputecaria. Cualesquicra pagos

realizados par el Emisor por cantidades debidas por Ia Cédula Hipotecaria se entenderdn realizados, #n primer lugar, en concepto de ieteses de demora debidos (en su casc), en
N segundy tugar, en conceptd de infereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepho de amortizacion de principal

4 Varigs

1 Emisor y el bitular de la presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a los uzgados y Tribanales de 1a ciudad de Madrid pam cualquier cuestion que pueda suscitarse en

relarién con le Cedula Hipotecaris, remunciando expresamente a cualquicr atro fuero que pudiera carrespenderles.

En Madrid, a 27 de abril de 2011,

" Firma y sello
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CEDULA HIPOTECARIA DINICA EMITIDA POR BANCO POPULAR ESFANOL, 5.4

La presente Céduta Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESPAROL, 5.A. {“Banco Fopular” o el "Emisor”), con domiciio soctal en Madrid, calle Velazquez niimero 34,
inscrita en ed Registro Especial del Banco de Espafia con el nfimero 8075 y en ¢l Registro Mercantil de Madrid, al tomc 137 general del Libro de Sociedades, falio 183, hoja nimers
M2715, inscripeiém 1279, con C1F. A-ZR00G725.

La presente Cédula Hipotetaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, 5OCIEDAD DE VALORES, 5.A., con domicilio en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso 1. planta 32, inscrita en el Registro Mercangil de Madrid al Temo 13.186, Libro de Sociedades, Folo 154, Hoja nimero M-213521, Inscrpciim 1%, y
conC.LE. ntmero A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulscion del Mercado Hipotecario (la "Ley 211981), y el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril,
por el que s¢ desarrollan determinados aspectos de la Ley 271991, de 25 de marzo, de regalacién del mercado-hipotecario § otras normas del sistema hipalecario y Sinanciers (el
“Real Decreto 716/2009"). Al titular de Ja presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos y acciones que le ctorgan la Lay 2/1981 y el Real Decreto 716,200, de manera
que tanto ¢l cobro del principal como de las intereses de la Cédula Hipotecaria estar, de scuerdo con &l articulo 12 de la Ley 2/198), especiabmente garantizados, sin necesidad, de
inscripeion registral, por hipeteca sobre todas 1as que, en cualquier Momento, consten inscrites a favor del Emisor, sin perjuicio de st responsabilidad patrimonial universal {y, si
existieran, por los activos de sustitucidn contemplades en el ntimers 2 del articulo 17 de la Ley 2/1981 y por ks flujos econdmices generados por les mstrumentos financieros
derivadas vincilados a la emision).

1, Yalgr nominad, vengimienlo y amgrtizacion ordinaria y anticipada.
El valer nominal de tz Cédula Hipotecasia es de VEINTICINGO MILLONES DE EUROS (25.00. moe; 58 emite al 99,972312756% de su valor pominal, que deberd ser desembolsado

215 demayn de 2011,

1a fecha de ventimiento de la presents Cédula Hipotecaria serd ol 5 de mayo de 2014, si bi ] valo_r'. gminal de la Cédula Hipotecaria se amortizaré ordinariamnente mediante un

a(y siciperjuicia del devengo de itereses de demora conforme a lo establecido a
vontinuacidn), de vicios ocultos de ta Cédila Hip iz, 0 de que se madi 1a noFmafivd fiscal B forma que sa sstableceran brpuestos, tasas o reterciones sobre los pagos
realizades al Htular de la prasente Cédula Hlpntecana en concepto de intereses que £ ente a su equilibrio Financiero y, en concreta, cuands dicha medificacion
afecte al equilibrio financiero del Fondo de Titulizacién de Actives Cédulas GBP 5, const la presente fecha, la presente Cédula Hipolecaria quedard amortizada
anticipadamente. ignalments, si de conformidad con 1o establecido en el articdlo 25 del Re: Diereto é,rmm. el Emnsor stiperase fos Hmites de em.lslbn pre'nsto.! en su articulo 24,
el Emisor debers reestablecer el equilibrio, enté otms altemativas, mediante la adqmsiui‘!{l de < en el de o la cién anticipada de cédulas
hipotecarias por €l exnitidas, pudiendo Ja presente Cédula Hipolecaria verse, por tanlo, aman:géda an|

el Emiser podrd deddir voluntariamente amomzar antidpadamente h presente CaduIa

< e 1 n bolsados

Acaecido cualqui [ de izacisn anticipada, el valar nominat de la
mediante un anico pago.
2 Intereser opdinarins y de demara,

El valor nominal no amortizado de 1a presente Cédula Hipotecaria devengard, desde sa
nominal, si Fuera anterior), intereses ordinarios a un tipo de interés fjo del 4,506%.

bolsy hasta su fecha de vendmiento (o amortizacidn otal de su valor

la emiston de Ja Céduia Hip ia se derd dividida en periodos de

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vergimiento de [a Céds
o de cada afo (inclusive) hasta el 5 de mayo del afio siguiente (exclusive),

devengo de intereses (" Perinrdos de Devengo de Intereses”) cuya duracién sz extenders
salva cuando conenira cealquier supnesio de amartizacién anticipada.

e s produzca una amestizacitn anbisiparda de la Cédula Hipotecaria se
a Hipotecaria (excluida) ¥ wa segunde periodo de devengo desde dicha
dide. En el caso de que se produzca mis de una amortizacian antiripada
anticipadas parciales que se hayan producida.

El Perlodo de Davengo de Intereses de ia Cadnia Hipotecaria corcespondiente al penod.o‘
desdoblard en dos. Un primer periady de devenga hasta la Fecha de Amortizacion A
fecha (incluida) hasta la fscha en que conclua el periodo de devengo 2 cuye desdob!
dentro de un misme perindo, los periodos de d &0 se ajustarin cone 1 runern d

No se tendré en cuenta para la determinacién de Jos Paciodos de Devengo de Intereses &)
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias 25 0 no un Dia Habil

Hipotecaria si ¢l 5 de mayo de cualquier afio o la Fecha de Amortizacidn

Losi dinarios de las Cedulas Hi ias devengados durante cada Pertodo de D
4, caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, E] Diz Habil inenediatamente ant

reses de las Cédulas Hipotecarias se pagarin el dia 3 de mayo de cada afio
a de Amaortizarién Anticipada de las Cédulas Hipatecarias, en su caso.

Las cantidadies impagadas en concento de principal, s6lo a partir de & Fecha de Amortiza;
Hipotecaria, desde la fecha de su impaga, devengardn diariaments, hasta su pago efectivo,:
suma de los siguientes concepras: (i) €l mayor de (z) el Tipa de [nterés de la Cédula el EURTBOR a um {1) mes que Tesulte de la pantatta REUTERS, pdgina
EURIBOR®, a lag 11,00 horas de la mafiana {C.E1.) de la fecha en que se produsca el jmy al devenpo de intereses de demora (sin perjuicio de su revision mensual,
tal y cama se establece a continuacion); y {ii] 1,5 puntes percentuales. El tipo de interés de; 3 i revisable mensuaknente, estableciéndose coma fecha de Biacian el segundo
{2°) Bxia Habil anterior al inirio del corresponidiente perioda de Fjacion mensual

b delap Cédula Hy ia, y los i ordmarios de la Cedula

P

a a un lipo de interés de demore mensual que serd al resuliado de La

Las intereses de demora de ia Cédula Hipotecaria se calculardn en funcitn de los d ente transcurridos entre la Fecha de Amortizacion Ordinaria de Ja Cédula
Hipotecaria, por lo que respecta a lascantidades impagadas en concepto de principal 2 I fecha en que se prodh elimpago de los i erdinarios de la presente
Céduia Hipolecaria, por Ip que respecta a las cantidades inpagadas en concepio de m(sreses orditiarios, ¥ la fecha en que el principal o los interesas andinarios impagados sean
efectivamente ingresados et L2 Cuenta de Tesoreria, debiande liquidarse en esta fecha, 5% :

3. Forpade page, 3 -

Los intereses y ¢l principal se pagarén en las fechas que correspanda mediante abono enda cuenta’que designe el tirular de la presente Cédula Hipoteraria. Cualesquiera pagos
realizados por el Emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipolecaria s entendetdn reakizados; en primer lugar, en concepio de intekeses de demom debidos (en su caso), en
segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepro de amertizacion de principal

4, Vazios,
El Emisor y el titular de la presente Cedula Hipotecaria se someten expresamente a los Juzpados y Tribunales de |a ciudad de Madrid pare cualquier cuestion que pueda suscitarse en
relacion con la Cédula Hipotecania, remunciandn expresamente a cualquier otro fucro que pudiera comrespanderdes.

En Madrid, 4 27 de abril de 2011.
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CEDULA HIPOTECARIA GNICA EMITIDA POR BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.

- La presente Cédula Hipatecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESPAROL, 5.4, {“Banco Popular” o e} *Emisor”), ttn domicilio secial en Madrid, calle Velazquez nimero 34,
. inscritz en ¢l Registro Especial del Banco de Espafia con £l ntmero 0075 y en et Registro Mercantl de Madvid, at tomo 137 general del Libro de Sociedades, folio 183, haja nimero
M.2715, inscripekin 1279, con CLF. A-28000727.

La presente Cédula Hipotecaria s emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A., con domicilio en Madrid, Plaza
* Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso 1, planta 32, Inscrita en el Registro Mercanki! de Madrid al Tomo 13,186, Libro de Sociedades, Folio 164, Hoja nimero M-213521, Inscripeitn Py
con C.LF. niunere A-82037453,

. La presente Cadula Hipotecaria $& RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacitn d=} Mercada Hipotecario (ia “Ley 2/1581"), v el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril,

par el que se desarrollan determinados aspectos de 1a Tey 2/1981, de 25 de marza, de regulacion del mercado hipotacario y otas normes del sistema hipotecario y financiero {el

*Real Decreto FLE/2006"), A1 litular de Ja presente Cédula Hipotecaria le corresporden los derechos y acciones que 1 otorgan la Ley 2/1%81 y el Real Dicreio 716 /2009, de manera

que fanto ¢ cobro del principal como de los intereses de fa Cédula Hipotecaria estén, de acuerdo con el artirio 12 de 1a Ley 2/1%81, especialmente garantizados, sin Tecesidad de

inscripeion registral, por hipoteca sobre todas ias que, en cualquder momento, consten inscritas a favor del Emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal (y, si

- existieran, por los actives de sustitucién contemplados en el ntmero 2 del atticulo 17 de la Ley 2/1581 y por Jos flujos econdmites generadas par los instramentos Fnancieros
derivados vinculados a 1a endsidn).

1. Valor nomiral, vencimiento ¥ amortiza cion opdinaria y anticipada,
El valot nominal de la Céula Hipotecaria es de VEINTICINGO MILLONES DE EUROS {25.000.000 €) y se emite al $3972212766% de su vator nominal, que deberd ser desembolsado
el 5 de mayo de 2011

La fecha de vercimiento de la presente Cédula Hipolecaria sera &1 5 de mayo de 214, £ hien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizara ordinariamente mediante un
fnico pago el 3 de mayo de 2014, ¢ en caso de que o fuese Dia F4bil, & Dfa Habii inmediatxmente anterior,

En caso de impago de Ios intereses ordinasios veacidos de la presente Cédula Hipotecaria (y 5in perjuicio del devengo de inlereses de demora ronforme 2 To esiablecida a
continuacion), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara 1a normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas a retenciones sobre los pagos
realizados al titalar de la presente Cédula Hipotecaria en conrepto de i que afectaran significati te a su equilibrio financiero y, en concreto, cuando dicha modificacion
afecte af equilibrio financiero del Fondo de Titulizacidn de Activos Ctdulas CBP 5, constituido en la presente feche, 1a presente Cédula Hipotecaria quedara amortizada
anticipad Igual i de ronformidad con ko establacido en el articulo 25 del Real Decreto 716,/2009, el Emisar suparase bos limites de emisidn previstos n su articnla 24,
&l Bnisor debers reeslablecer el equilibrio, entre otras altemativas, mediante 1a adquisicin de cédulas hipotecarias 2n el mewcado o 1a amortizacion anticipada de cedulas
hipotecarias por 8 emitidas, pudiendo Ia presente Cédula Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente en euakguier momento y de farma automdtica. Adidonalmente,
&l Emisor podrd decidir voluntatiamente amottizar anticipadamente ia presente Cédula Hipotecaria. La presente Cédala Hipotecaria 8k podra amortizarse de manera voluntaria
por su valor total ¥ ef dia 10 de cada mes, o si este ro fuera Dia Hbil, en el Dia Habil inmedsato siguiente, Para proceder a la amortizacion anticipada voluntaria de una o varias
Cidulas Hipotecarias, o2 Emisar deberd notificarle a la Sociedad Gestora antes del dia 5 del mes anterior al que se produciré la amortizacion anticipada.

Acaeciio cualquier supuesto de amottizacién anticipads, el valor nominal de la presente Cedula Hipotecatia y los d gados o porudi serin reembokad
mediante wn fnico pago.

Bl valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipoteraria devengara, desde su fecha de desemboiso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacién ‘otal de su valor
nominal, si faera anterior), intereses ordinarios a un tipo de interés fijo del 4.506%.

A efectos de devengo de intereses ordinarios ¥ hasta la fecha de vencimiento de ta Cédula Hipolecaria, la emiston de 12 Cédula Hipotecaria se entenderd dividida en periodos de
devengo de intereses {*Periodos de Devengp de Intereses”) cuya duracion sz extenders desde el 5 de mayo de cada afio (inclusive)basta el 5 de maye del afio siguiente {exclusive),
salve cuando concurra cualquier sup de izacion anticipad:

Il

El Perfodo de Tevengo de Intereses de ia Cédula Hipotecaria corzespondiente al periodo annal en ¢l que se produzca una amortizadén anticipada de la Cédula Hipotecaria se

5 desdoblara en dos. Un primer periodo de devengo hasta la Fecha de Amortizacién Anticipada de Ja Cédula Hipotecaria (excluida) y un segundo pericda de devenga desde dicha
fecha {inctuida) hosta La fecha en que concluia el pericda de devengo a cuye desdoblamient se ha procedido. En el caso de que se prod mis de una i7ac36n anticipada
dentra de un misma periodo, kos periodos de d i ' f I nimero de amortizacionss anticipadas parciales que se hayan produrido.

Mo se tendrd en cuenta para la deferminacion de los Periodos de Devengn de Intereses de la Cédvlas Hipotecaria si el 5 de mayo de cualquier afa o la Fecha de Amortizacion
Anticipada de jas Cédules Hipotecarias es o no un THa Hibil

. Las intereses crdinarios de las Cédulas Hipotecarias devengades durante cada Periodo de Devengo de Inkereses. de las Cédnlas Hipotecarias se pagaran €l dia 3 de mayo de cada afio
o, caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habdl, €] Dia HibI inmediatamente anterior, y en la Fecha de Amortizacion Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en su caso.

1as cantidades impagadas en concepto de principal, solo a partix de Ja Fecha de Amortizacién Ordinaria de la presente Cédula Hir ria, ¥ los i dinarios de la Cédula
Mipotecaria, desde La fecha de an impaga, devengaran diariamente, hasta su paga efeciivo, intereses de demara a un tipo de interés de demora menswal que serd #l resultado de la
suma de los sighientes conceptos: (i} el mayor de (a) el Tipo de Intecss de la Cédula Hipotecaria, y (b} =1 EURIBOR a un (1) mes que resulte de la pantalla REUTERS, pagina
EURIBOR=, 2 Tas 11:00 horas de I mariana {C.ET.) de la fecha en que se produzca ol impago que dé higar al devengo de inkereses de demora (sin perjuicio de su revision mensual,
tal y come se establece a contimacian); y (i) 1,5 puntos porcentuales. EX tipo de Interés de demora seré revisable mensualmente, estableciéndase como fecha de fjacion el segondo
{2) Dia Habil anterior al inicic del correspondiente periodo de Hjacidn mersual

Los intereses de demora de la Cédula Hipotecaria se calculardn en funcion de los dias efectivamente ranscurridos entre la Fecha de Amortizacién Crdinaria de Ja Cédula
Hipotecaria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepta de principal a dirha fecha, 0 la fecha en que se produzca el impago de los intareses ordinaries de la presente
Cédula Hipotecaria, por lo que tespecta & las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y la fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesoreria, debiendo liquidarse cn esia techa

2 Forma de page.

Los intereses y el principal se pagardn en las fechas que corresponda niediante abona en 1a cuenta que designe el titular de fa presente Cidula Hipotecasia Cualesquiera pagos

teaitzados por el Bmisor por cantidades debidas por la Cidula Hipolecaria s entenderdn reaiizados, en pricer Tugar, en concepto de intereses de dexora debidos [en su caso), en
= segundo kugar, en concepto de intereses ordinarios devengados v, en tercer hugar, en concepio de ameortizacién de principal

4. Varicg.
Fl Emisor y el Hiular de la presente Cédula Hip ia s& someten expl a les ] dos ¥ Tribunzles de la ciudad de Madrid para cualquier cuestion que pueda suscitarse en
relacién con 1a Cédula Hipolecaria, renunciando ext a cuakquier otro fuero que pudiera corresporderies.

BANCCO FORY 'ﬁ"" -
A

s —a =3

- Firma y sello

En Madrid, a 27 de abril de 2011
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITID.

La presinte Cédula Hipolecaria SE EMITE FOR BANCO POFULAR ESPANDL, 5.A. {*Bafich PopuliF o €1 *Emisor”), con domicilio social en Madrid, caile Velizques mimern 34,
inscrita er ef Ragistro Espacial del Banco de Bspadia con ) nimexo 0075 y en el Registra Mztcant] d&Madrid, al tomo 137 general del Libro de Sociedadies, folia 183, hoja nimero
o :

M. 2715, inscripcion 1.279, con CLF. A-28000727.

25 S
La presente Céduls Higotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE IN'I'ER.é_—'ONEY ?ngES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.. cor: domicilic en Madrid, Flaza
Pahlo Ruiz Picassa 1, Tome Picasso 1, planta 32, inscrita en el Registro Mercantil de Madridial Toma13.186, Libro de Saciedades, Folio 164, Hoja niimero M-213521, [nscripeiom 1% §
com CLF. nlimere A-§2037458. p

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de wmaree, de regulacin del Mi¥éado Hipotecario {la "Ley 3/19817), y el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril,
por €l que se desareolian determinacios aspectos de la Ley 2/1951, de 25 de marza, de régillacion £&l mercado hipaterario y otras notmas del sistema hipotecaric y Hinanciero (¢
#Real Decreto 716/2009”). Al titular de la presente Cedula Hipotecaria le corresponden lofiderechos y acciones que Je ntorgan la Ley 2/198% y el Real Decreto 716/2009, de manera
que tanio el cobro del prinripal como de los intereses de Ia Cédula Hipotecasa estdn, de geuerda cor el artculg 12 de la Ley 2/ 1981, especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripeitn registral, par hipoteca sobre todas 1as que, en cualguier momento, consten inscritas a favor del Emisor; sin parjuicio de su resp bilidad patri jal w d (y, si
existieran, por los activos de sustitucion contemplades en el mimero 2 del articuto 17 de Ja Ley 2/1981 ¢ por los flujos econfimiros generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a b emision).

1. Vafox nominal, vencimiento y amortizacitn ordinarla v anticigada.
El valor naminal de ta Céduta Hipatecaria es de VEDNTICINGO MILLONES DE EURCS (25.600.000 €) y se emite al 99,572212766% de s valar inal, que debera ser d k >

€15 de mayog de 2011.

Le fecha de vendimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd el 5 de mayo de 2014, si bien 2l valor nominal de I3 Cédula Hipotecaria se amortizazd ondinariamente mediante un
#mice pago el 3 de mayo de 2014, © en caso de que no fuese Dia HAbil, el Dia Habil inmediatamente anterior.

En caso de Enpego de los intereses ordinarios vencidos de la presente Cédula Hipotecaria (y sin peruicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
continuaciéa}, de vicios ccultos de Ja Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre los pages
realizados al titular de la presante Cédula Hipotecaria en corcepto de i «que afectaran significaty a su equilibtio financiero y, en concreto, cuando dicha madificacion
afecte al equilibrio financiero del Fondo de Titulizacion de Activos Csdulas GBP 5, constituide en la presente fechs, la presente Cédula Hipotecaria quedasd ameriizada
antici) te, Igualmente, 5i de conformidad con Lo establecida en el articuln 25 del Real Decreto 716/ 2009, &1 Emisor superase los limites de emision previstos en su articulo 24,
el Emisor deberd reestablecer el equitibrio, entre otras allernativas, mediante la adquisicion de cédulas hipotecariss en el mercade o In amortizacion anticipada de cédulas
hipotecarias por él emitidas, pudiendo la presente Cédula Hipotecaria verse, por lanto, amortizada antitipsdamente en cuslguior momerto y de forma automatica. Adicionalmente,
el Emisos podra decidir i izar anticipad Tay Cédula Hip i P Cédula Hipotecasia 5610 podra amartizarse de manera volunteria
por su valor total y el dia 10 de cada mes, o si este no foera Dia Habil, en el Dia Habil mmedi gk Fara derala Szarién antidpada voluntaria de wna o varias

Cédulas Hipotecarias, el Fmisor deberd notificaslo 4 la Soriedad Gestora antes del dia 5 del mes anterior al que P p:oducira la amortizacion anticipada.

Acaecido cualquier supnesto de amortizacitn anticipada, el valor nominal de b presente Cédula Hipotecaria y los intezeses devengados camrespondientes serén reembolsados
mediante un Grico pago.

2 Intereses opdinaring y de demara,
El valor nominal no amortizado de Lz presemie Codula Hipoteraria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiente {0 amortizacicn total de su valor
mominal, si fuera anterior), inteneses ordinarios a un Hpo de interés fijo del 4506%.

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta Ja fecha de vercimiento de la Cédula Hipotecaria, la emision de la Cédula Hipotecaria se entenderd dividida en periodos de
Jevenga de interases {* Perindos de Devengn de Intareses™) cuya dumacitn se extenders desde <15 de mayo de cada ario inclusive) hasta el 5 de mayo del ano signiente (cxclusive),
salvo ceando cualquier sup de amortizaci iripada,

Fl Periodo de Devengo de Intereses de la Cédula Hipotecarta comrespondiente al periodo anuial en el que se produzcea una amortizacién antidpada de Ia Cédula Hipotecaria se
desdoblars en dos. Un primer periodo de devengo hasta la Fecha de Amertizaciin Anticipada de la Cérdula Hipotecaria (excluida) y vn segundo periodo de devengo desde dicha
fecha (incluida) hasta Ln fecha en que conclusa el periodo de devengo a cuyo desdoblamiento s ha procectido. En el caso de que se produzce mas de una amortizacién anticipada
Jentro de un migmo perfado, los perdodos de devenga se ajustardn conforme al niimerc de amartizaciones anticipadas parciales que se hayan producido.

No se tendri en cuenta para k2 determinacion de los Periodos de Dievengo de Intereses de la Cédulas Hipotecaria si el 5 de mayo de cualquier afio o la Fecha de Amortizacion
Anticipada de las Cédulas Hipoterarias és o 7o wn Dia Habil

Las intereses ordinarios de las Cédvlas Hipotecarias devengades durunte cada Perfodo de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias s¢ pagarin el dia 3 de mayo de cada afio
o, tasa de que alguna de dichas fechas no fuese D Habil, ¢l Diz Habil inmediatamente anterior, ¥ en la Fecha de Amortizaci6n Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en su case.

Las cantidades impagacas en concepto de principal, sélo a partir de la Fecha de Amartizacidn Ordinaria de la presente Cédula Hip ia, y Jos dinarios de Ia Cédula
Hipotacaria, desde Ja fecha de su impago, devengarin diarinmente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora mensual que serd el resltado de 1a
suma de los siguientes conceptos: i} el mayor de (z) el Tipo de Interes de la Cédulz Hipotecaria, y (b) el EURIBOR a un {1) mes que resulte de 2 pantalla REUTERS, pagina
EURIBOR~, a la¢ 11:00 horas de 1 mafiana (C.E.T.) de la fecha en que se produzra el impago que dé hzgar al devengo de intereses de demora (sin perjuicio de su revisién mensual.
tal y como se establece a continuacién); y (if) 1.5 puntes porcentuales. El tipo de Interés de demora serd revisable mengualmente, estableciéndose como fecha de Hjecién el segundo
{Z) Dia Habil antetior al inicio del correspondiente perfodo de ffacion menssal.

Los intereses de demora de ko Ceduls Hipotecaria se caltulardn en fucwién de los dius efectivamente transcurridos entre la Fecha de Amoetizacisn Ordinaria de la Cédala
Hipotecaria. por Io que respecta a las tantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzra el impago de los intereses oxdinarios de la presente
Cédula Hipotecaria, por lo que Tesperta a las rantidades impagadas en conceplo de infereses ordinasios, y 1a fecha en que el principai o los intereses ordinatios impagados sean
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesoreria, debiendo liquidarse en esta fecha.

3. F A

Las intereses y el principal s pagardn en las fechas que correspanda mediante abono en la cuenta que designe el titalar de la presente Cédula Hipotecaria, Cualesquiera pagos
vealizados por el Emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderdn realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de demora debidos {en su casc), en
segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugaz, en concepta de amortizarion de principal-

4, Varios.

Bl Fmisor y el tlular de la presente Cédula Hipotecaria se someten exp a los Juzgados y T de 1a ciudad de Madrid para cualqeder cuestién que puaeda suscitarse en
relacisn con ia Cédula Hip ia, T iande exp 2 cualquier oo fueto gue pudiera comesponderles.

En Madrid, a 27 de abril de 2011.
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PAPEL EXCLUS.VC PARS DOCLMENTOS NOTARIALES

CEDULA HIPDTECARIA GNICA EMITIDA FOR BANCO POPULAR ESPANOL, 5.A.

La presents Cédwla Hipotecaria SE EMITE FOR BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. ("Banco Popular” a el "Emisor), con domicilio social en Madrid, calle Velizquez nimere 34,
inscrita en el Reglstro Especial del Barco de Espafia con el mimero 0075 y en el Registro Mercant] de Madrid, al tomo 137 general del Libro de Sociedades, folio 183, hoja alimero

2715, inscripeite 1279, con CLE. A-28000727.

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY YALORES, SOCIEDAD DE VALDRES, 5.4., con domicilic en Madxid, Plara
Pabilo Ruiz Ficassa 1, Toxre Picasso 1, planta 32, inscrita en <1 Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13,186, Libro de Socindades, Folio 144, Hoja ntimero M-213521, [nscripcién my

con C.LF, niimere A-82037458.

La presente Cédula Hipotecarin SE RIGE POR 1a Ley 2/1981, de 75 de marzo, de regulacién del Mercadn Hipoiecario Ja “Ley 219617, ¥ el Real Decreto 716,/2009, de 24 de abril,
por el que se desarrolian determinadas aspectos de la Lay 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipotecario y otras normas Gel sistema hipotecario y fnanciero (ek

*Real Decreto 716/20097). Al Hiular de la presente Cidula Hipotecaria le corresponden

los derechos y acciones que le otorgan la Ley 2/1981 y el Real Decreto 716/2008, de manera

que tante &l cabro del principal como de los intereses de |a Cédula Hipotecaria estdn, de acuerda con el articulo 12 de la Tey 2/1%81, especialmer;te garantizados, sin necesidad de

inscripeson Tegistral, por hipoteca sobre todas las que, en cualquier momenla, corsten

inscritas a favor del Emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimorial universal [y, si

existieran, por los activos de sustiluciés contemplados en el nimero 2 de) artirulo 17 de la Ley 2/1981 y por kos flujos peonémicos generados por ios instrumentos EinancieTos

derivados vinculados a la emision).

1. Valor inal, i rtizacion ordipagfa y

1 valar nominal de la Cédnla Hipotecaria es de VEINTICINGG MILLONES DE ELROS (25.000.000 €5 v se emite al 39,972212766% de su valor nominal, gue debera ser desembolsado

el 5 de mayo de 2011,

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd el 5 de mayo de 2014, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizars ondinariamente mediante un
Vinico pago el 3 de mayo de 2014, 0 en gaso de quena fuese Dia Habil, ¢l Dia Hibil inmediatamente antenor.

En caso de impago de los ftereses ordinarios vercidos de la presenle Cédula Hipotecaria {y sin pefjuicio del devenge de inlereses de demaora conforme a lo establerido a
continuacién), de vicios ocultos de 1a Ceduls, Hipotecaria, o de gque s¢ modificara 1a normativa Fiscal de forma que te eslablecieran impuesios, tasas o retenciones sobre los pagos
realizados al titalar de la presente Cédula Hipotecaria en concepha de intereses que alactaran significativamenta a su equilibrio financiero y, en concrels, cuande dicha modificacitn

afecte al equilibric financiero det Fondo de Titlizacién de Activos Cédulas GBP

P we. [gmal si de conf
el Emisor deberd b el equilibrio, entre otras
‘hipotecarias por él emitidas, pudiende 1a p: Cédwla Hip ia verse, pew tanto,
el Emisor podré dedidir vol i izar antcipad.

5, constitaido en la presenle fecha, la presente Céduia Hipotecaria quedard amortizada

idad con 1o establecids en el articule 25 del Real Decreta 716/ 2009, el Emisor superase los limites de emision previstos en su atirulo 24,
ivas, mediante la adquisicién de cédulss hipoterarias en el mercado o la amortizacion anticipada de cédulas

d. en cualqui

momento y de forma aulomatica. Adicionalmente,

la presente Cedula Hipotecaria. La ;Jl'esmle Caduba Hipotecaria salo podrd amortizarse de manera voluntasia

por su valer total ¥ ¢l ¢ia 10 de cada mes, o sl este no huera Ol Habil, e £] Dia Hibil mmediato siguiente. Fara proceder a la amortizacion anticpada vohmlaria de una o vazias
Cédnlas Hipokecarias, el Emisor deberd rotificario a la Sociedad Gestora antes det dia 5 del mes anterior al que se producird la ameortizacién anticipada.

Acaecido cvalquier supuesto de amortizacion anticipada, el valor nominal 4 ia presente Cédula Hipotecaria y los interases devengados correspondientes seran reembolsades

mediante un Gnico pago.

2 1 y de degnora
Fl valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria deven
nioeninal, i feera anterior), intereses ordinarios a un tipo de interés fijo del 4,506

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento dela Cé
devengo de intereses (" Perfodos de Devengo de Intereses”) Ctya curacion se exlEnde
salva cuando conrurra cuakjuier supueste de amortizaclén anticipada, k:

Hl Ferindo de Devengo de Intereses de la C#dula Hipotecaria correspordiente :

desdoblars en dos. Un primer periodo de devengo hasta la Fecha de Amortizacion Am

fecha {inciuida) hasta la fecha en que conclvia @l periodo de devengo a cuyo dexlobla
dentro de un mismo periodo, los perfodas de j

B i

Mo s tandrd en cuenta para 1a determinacion de los Periodas de Devenge de
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es 0 no un Dia HAbIL E

Los intereses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias devengados durante rada Pe{.lod
o, caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, & Din Habi iraediatiments
&

Las cantidades impagadas e concepto de principal, sélo a partic de la Fecha de‘;ﬁmu

Hipotecaria, desde I fecha de su impago, devengarén diariamente, hasta su pagh efech
suma de los siguientes conceptos: {§) el mayor de (a) el Tipo de Interés de la Cedula
BT

EURIBOR=, 2 123 11:00 heras de la mafiana (C.ET.) de la fecha en que se produzia
tal y como se establece a continuadén); y (if) 1,5 pantes porcentuales. El lipo def
(2°) Dfa Hibil anterior at inicie del correspondiente perioda de fijacién menseal.

1Los intereses de demora de 1a Chdula Hipotecaria se cakulazin en funciém de los

Hipotecaria, por lo que respeclaa las cantidades impagadas en concepto de principal a

Céduta Hipotecaria, por lo gue respecta a las canticades impapadas en conceplo de intereses ordingrios, ¥ 1a fecha en que el princip

efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesorerla, debiendo Equidarse en esta fecha.

conforme al nimero 3

fecha de desembolso hasta su fecha de vencimierto (o amortizacion total de su valor

Hipotecaria, la emision de la Cédula Hipotecaria se entendera dividida en periodos de
¢ el 5 de mayo de cada afic (inclusive) hasta el 5 de mayo del afio siguiente (exclusive),

amyal en el gue s produzca nna amortizacién anticipada de s Cédula Hipotecaria se
da de la Cédula Hipotecasia (excluida) y un segundo periodo de devengo desde dicha
se ha precedido. Bn el rasa de que se produzca mas de una amortizacion anticipada
izaciopes anticipadas parciales que se hayan producids.

la. Cédulas Hipotecaria si el 5 de mayo de cualguier afto o la Fecha de Amortizacion

vengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias se pagardn ¢l dia 3 de mayo de cada afio
frior, y ¢n I Fecha de Amortizacion Anticipada de las Cédulas Hipolecarias, en su caso.

zion COrdinaria de I presente Cédula Hipotecaria, y los inlereses ordinarios de la Cedula
intereses de demora a un bpo de interés de demora mensual que serd el resultado de la
tecaria, ¥ (b) ¢l BURIBOR a un (1} mes que resulte de la pantalia REUTERS, pégina
que dé lugar al devenga de intereses de demora (sin perjuicio de su revisidn mensual,
emora ser4 revisahle mensualmente, estableciéndose coma fecha de fijacion ¢l segundo

efectivamente transcamidos entre la Fecha de Amertizacion Ordinaria de la Cédula
a fecha, 0 1a fechn en que se produsca el impago de los & d delap
I o los i i impagados sean

Los intereses ¥ el principal se pagaran en las fechas que coresponda mediante iabano exi.1a cuemia que designe €l titular de la presente Cédula Hipolecaria, Cualesquiaca pagos
realizados por el Emisor por cantidades debidas por ta Cédula Hipotetaria se entenderin‘realizadas, en primer lugar, en concepto de intereses de demora debidas jen su caso), en
segunda Tugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en lencer lugar, en concepio de amortizacion de principal.

4. Varios.

B Emisor v el titular de la presente Cédula Hipotecaria se someten expresamenle a los Juzgados y Tribunaies de |a ciudad de Madrid para cualquier cusstitn que pueda suscitarse en
relacién con la Cdula Hipotecaria, renunciando expresamente a cualquier oro fuero que pudiers cormesporderles,

En Madrid, a 27 deabril de 2011
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CEDULA HIPOTECARLA UNICA EMITIDA POR BANCO POPULAR ESPANOL, 5.A.

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. {“Banco Popular” o el "Emisor”), con domieilin sociat en Madrid, calle Veldzquez mimens 34,
inserita en ol Registro Especial del Banco de Espaiia con ¢l mimero 0075 y an el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 137 general del Libro de Sociedades, folio 182, hoja mimero
M.2715, insceipeitn 12799, con C1F. A-2BO0UT27.

La presente Céchula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VYALORES, S.4. con domicilio en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Picasso 1, Torra Picasso 1, planta 32, inscrita en el Registro Mercanti! de Madrid al Tome 13186, Libro de Seciedades, Folio 164, Hoja admera M-213521, Inscripeisn 14, ¥
con CIF. nimero A-82037458.

1a presente Céduln Hipotecaria SB RIGE POR la Loy 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipatecario (la “Ley 2/1981"), ¥ el Real Dacreto 716/ 2009, de 24 de abril,
par el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 271981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipetecario y otras normas del sistema hipotecario y financiero (e
*Real Detreto 716/2008™). Al titalar de Ia presente Cédula Hipotecaria l¢ cortesporuden los derechos y arciores gue le otorgan s Ley 2/1961 y ol Real Decreto 716/200%, de manera
que tanto el cobro del principal comn de los intereses de la Céduta Hipotecaria estin, de acuerdo con ¢ articulo 12 de fa Ley 2/1981, especialmente garankizados, sin necesidad de
inscripcion registral, por hipoteca sabre todas las que, en cualquier moments, consten inscvitas a favor del Emisor, sir perjuicie de su responsabilidad patrimoniat univeesal (y, st
exjstieran, por los activos de sustitucion contemplados en el ndmero 2 del articule 17 de la Ley 2/1981 y por tos flujos itns g dos por los i financieros
derivados vinculades a la emision).

1. Yalor nominal, vencimienlp y amortizacion ordinaria y anticipada.
El vator nominal de Ja Cédula Hipoletaria es de VEINTICINCOO MILLONES DE EURCS (25.000.000 €) y se emite al 99,972212766% de su valor nominal, que deberd ser desemboisada

al & demayo de 2011,

1a fecha de vengimiento de Ia presente Cédula Hipotecaria seré et 5 de-mayo de 2014, =i bien ¢l valor nominal de la Cédula Hip iase i dinariamente mediante un
fnico pago el 3 de mayo de 2014, o en caso de que no fuese Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente anteror.

En caso de impago de Jos intezeses ovdinarios vencides de ln presente Cadula Hipoteraria [y sin pesjuicio del devengo de infareses de demaora conforme a lo establecido a
continuacisn), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se todificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, lasas w cetenciones sobee los pages
reatizados al titular de la presente Cédula Hipolecaria en concepto de i que afectaran significati 2 su equilibrio financiero y, en cancrete, cuando dicha modificacitn
afecte al equilibbo financiero del Fondo de Titulizacién de Activos Cédulas GBP 5, comstituido en la presente fecha, la presente Cédula Hipotecaria quedars amartizada
anticipadamente. Igualmente, si de conformidad con lo establecido en et articulo 25 del Real Decreto 716/2009, el Emisor superase los limites de emision previstos en su articulo 24,
¢1 Emisor debera reestablecer el equilibrio, entre ctms alternativas, mediante la adquisicion de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacién anticipada de cédalas
hipotecarias por &l emitidas, pudiends la presenie Cédnla Hipotecaria verse, por tanto, amortizade aoticipadamente en cualquier momento y de forma antométics. Adicionatmente,
¢l Emisor podrd deddir volinlariamente amortizar anticipedemente la p Cédula Hip ia lap te Cédula Hip sélo podrd i de manera voluntaria
por su valor total y el dia 10 de cada mes, o si este no fuera Dia Habil, en et Dia Fib# inmedi g Para procederala rtizacién antidpada voluntaria de una o varias
Cedulas Hipotecarias. el Emisor deberd notificarin a la Socedad Gestara antes del dda 5 del mes anterior a] que se producira la amortizacién anticipada.

Acaedido cualquier supuesto de amortizacion anticipada, 1 valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria y los i de: dos correspondi serdn o5
mediante un Gnico pago.

2L Intereses ordinarios y de demora.
El valos nominal no amertizado de la presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencdmiento [0 amortizacion total de sa valor

nominal, si fuera anterior), intereses crdirarios a un tipo de interds fijo del 4.506%.

A efectos de devengp de intereses ordinarios y hasta la fecha dz vencimiento de la Cédula Hipotecaria, la emisitn de ta Cichile Hipotécaria se entenderd dividida en periodos de
devenga de intaresas (“Periodos de Devengo dé Inbereses™) cuva diracitn sa extenderd desde £ 5 de mayo de cada afia (inrlusive} hasta e 3 de mayo del afio sigaiente (exclusive),
salvo cuando concurra cualquier supueste de amortizacidn anticipada.

El Perindo de Devergn de Inteceses de la Cédula Hipoteraria correspendiente ai periodo anual en ol que s¢ produzca una amortizacion anticipada de la Cédula Hipoteceria se
desdoblard en dos. Un primer perindo de devengo hasta la Fecha de Amoartizadén Anticipada de la C4dula Hipotecaria {excluida) y on segundo periodo de devengo desde dicha
fechia (incluida) hasta I fecha on que conduia el periodo de devengo a euyo desdoblamiento se ha procedido. En el caso de que se produzcs mds de una amortization antiripada

dentro ide un mismo pericdo, Jos periodes de devengo se aj al niimero de tones anticipadas parciales que se hayan producide.

Mo se lendrd en cuenta para la deferminacion de kos Periodos de Devengo de Intareses de Ja Cédulas Hipotecaria of el 5 de mayo de cualduier afic o la Fecha de Amartizacion
Antddpada de las Codulas Hipotecarias es o no un Dia Habil.

Tas intereses ordinarios de las Cédulas Hipolecarias devengados durante cada Periede de Devengo de b de las Cédulas Hip ins se pagardn el dia 3 de mayo de cada afio
o, caso de que alguna de diches fechas o fwese Dia Habil, el Dia Habil mmectistamente anterior, y en la Fecha de Amortizacién Anticipada de ias Cédulas Hipatecarias, en su casa.

Las cantidades impagadas en concepto de principal, s6lo a partir d= ln Fecha de Amortizacion Ordinaria de la presente Cédula Hipotecaria, ¥ Jos inlereses ordinarios de la Céduda
Hipotecaria, desde 1a fecka de su impago, devengarén diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un Hpo de interés de demora mensual que seré el resultado de la
suma de Ios sigelentes concepios: (i) el mayor de (a) ¢l Tipo de Interés de ks Cédula Hipotecaria, y (b) el EURIBOR a un {1) mes que cesulte de la pantalia REUTEES, pagina
RURIEDR~, a Jas 1100 hosas de la mafiana (CET ) de In fecha en que se produzca sl impaga que & fugar al devengo de intereses de demora (sin perjuitio de su revision mersaal,
tel y como se establece a continuacs$a); ¥ (i) 1S puntos porcentuales. Bl tipo de imerés de demora serd revisabl I leciéndosa como fecha de fijacion el segunde
(2) Dia Habil anierior al inicic dei correspondiente periado de hijacion mensual.

TLos imereses de demora de la Cédula Hipotecaria se catrularin en funcién de los dias efectivamente tanscurridos entre la Fecha de Amortizacién Ordiraria de la Cedala
Hipotecaria, por lo que respecta a las cantidades jmpagadas en concepte de principal a dicha fecha, ola fecha en que se produaca elimpago de los intereses crdinarios de Ja presesste
Cédula Hipolecaria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de inteteses ordinaries, y 1a fecha en que el principal o los intereses ordinarios impzgados sean
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesoreria, debiendo Lguidarse en esta fecha.

3. Forma de pago,
Los intereses y el principal se pagarn en las ferhas que corresponda mediarte: abona en la coenta que designe ¢l tikular de Ia presente Cédula Hipotecaria. Cualesquiera pagos

realizados por el Emisor por cantidades debidas por la Cédula }Hipotecaria se entenderdn realizades, en primer lugar, en concepto de intereses de demora debidos (en su casa), en
segundo lugar, en conceplo de intereses erdinanios devengados ¥, en lercer lugar, en concepto de amertizacién de principal

4. Varios.
El Bousor y <l Htular de la presente C4dula Hipotecaria se somelen expresamente a Jos Juzgados y Tribunales de 1 ciudad de Madrid para cualquier cuestién que pueda suscitarse en
relacién can la Céchila Hipatecaria, renunciando expresatnente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles. e

En Madrid, a 27 de absil de 2011.
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PAPEL EXCLUSIVO PARA COCUMENTOS NOQTARIALES
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CEDULA HIFOTECARLA UNICA EMITIDA POPULAR ESPANOL, S.A.

! La presente Cdula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. [  Popéli¥* a el "Emisor), con domicilio social en Madrid, calle Velizquez nimero 34,
imscrita en el Registro Especial del Banca de Espafia con ek nomero 0075 y en «l Regi HI'E Madrid, al tome 137 general del Libro de Sociedades, lolio 163, hoja mimeso
- M.Z715, inscripeidn 1 279, con CLF. A-ZB00G727.
La presente Cidula Hipatecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE M ONEY VALORES, SOCTEDAD DE VALORES, 5.A. con domicilic en Madrid, Plaza
' Pablo Ruiz Ficasso 1, Torze Picassa 1, planta 32, inscrita en e) Registro Mercantil de Madridial Tomo 13386, Libro de Sociedades, Folio 164, Heja mimero M-213621, [nscripcion 1',
can C.1F. nimero A-82037438. 3 ‘:: ¢ A

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1961, de 25 de marzs, de regulaciéiy'del Medtdo Hipotecario (i “Ley 2/1981"), ¥ &l Real Decreto 716/ 2008, de 24 de abril
: por ¢l que se d LLan b nad P de ta Ley 2/1581, de 25 de marzo, de regulacién defmercado hipotecario y otras normas dal sistema hipotecario y financiers (el
*Real Decreto 716/2008%). Al titular de Ja presente: Cédula Hipotecaiia ke correspanden los dérechos ¥ eciones que ke otorgan ia Ley 2/1981 y el Real Decreto 716/2009, de manera
que tanto €] cobra del principal como de Log intereses de la Cédhula Hipotecaria estdn, de acpierdo con gl articulo 12 de la Ley 2/1961, especialmente garantizados, sin necesidad de
fmseripcion registral, por hipoteca sobre todas 1as que, en cualquier mamento, consten inscritds 4 favtl¥ del Emisor, sin perjuicio de su respansabilidad patrimorial universal (¥, si
© existieran, por los actives de sustibucion contempladas en €] nfimera 2 del articulo 17 de 3 Ley 2{_!1}81 y por los flujos econdmicos generados por los instrumentos financieros
derivados vinculados a ta emision). o =

1. Valor ngminal, vencimjentg y amortizacién ardinacja y anticipada. i
El valor nomiral de la Cédula Hipotecaria es de VEDNTRINGO MILLONES DE EURCS (25.000.000 EF y se amite 4199.9727212766% de su valor nomunal, que deberd ser desembolsado

el 5 de mayo de 2011 =

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipoteraria ser el 5 de mayo de 2014, si bien el valorj]umhml de la Cédula Hipotecaria se amortizara ordinariamente mediante wn
\inico paga ¢l 3 de mayo de 2014, o en caso de que 1o fuese Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente ant¢rior.

¥n caso de impago de los intercses ordinarics vencidos de Ta presente Cédula Hipotecaria {y siv pesicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
continuacién), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normifiva fiscil e forma que se establacieran impuestes, lasas o retenciories sotre los pagos
realizados al Hular de la presente Cédula Hipoteraria en conceplo de interases que afectaran si Gvamente a su equilibrio finansiero ¥, en concrete, cuande dicha modificacion
afecte al equilibrip financiero del Fonde de Titulbacién de Activps Cédulas GBF 5, constituido: en Ia presente focha, la presente Cédula Hipoteratia quedard amortizada
anticip I e, 51 de c com lo establecide an ¢l artinilo 25 del Real Decreto 716/ 2009, el Emisor suparase Jos limites de emision previstos en su articulo 24,
¢l Emisor deberd reestablecer €1 equilibrio, enire otras altemakivas, mediante 1s adquisicién de cédulas hipotecarias en et mercade o la amortizacién anticipads de céduias
hipotecariag por ¢1 emitidas, pudiendo la presente Cédula Hipotecaria verse, por lantp, amortizada anticipadamente en cuskjuier momento Y de forma anlomatica Adiconalmente,
el Emisor podré deddir vol i i fripad Iz la Cadula Hipoteraria. La presente Chdula Hipotecaria solo padrs. de manera voh :
por su valor total y el dia 10 de cada mes, o si este o feza Dfa Hibil, en el Dia Habil incnediato siguiente. Para proceder 2 1a amortizacién anticipada voluntasia de vra o vanas
Ceculas Hipotecarias, el Emiscr deherd notificarlo » b Sociedad Gestora antes dal dla 5 del mes anterior al que se producins Ia amortizacion anticipada.

1 idad

d 4 i bl

Acaccide oualquier supliesto de amortizacion anticipada, €l valor nominal de la presente Cédula Hip ia ¥ los I gados corresy Wtes serdn dos
mediante un tnico pago.

2, Intergses ordinarios y de demora.
El valor nominal no amettizado de la presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacién total de sa valor
nominel, si Fuers anterior), intereses ordinarios 2 un tipo de interés Kjo del 4.506%.

: A efectos de devengo de intereses ordirarios ¥ hasta la facha de vencimiento cte la Cedula Hipotecaria, la emisién de 1a C4dula Hipotetaria se entenders dividida en periodos de
E devengo de intereses (" Perfodon e Devengo de ") cuya duracién se derd desde el 5 de mayo de cada ario (inclusive) hasta el 5 de maye del afio siguiente {exclusive),
salvo cuando concurra cualquier sup de izacién anticipad

EI Perioda de Devengo de Intereses de Ia Cédula Hipotecaria correspondiente 2l periodo anual en el que se produzca una amertizacién anticipada de la Cédula Hipotecaria se
desdoblars en dos. Un primer periodo de devengo hasta Ia Fecha de Amortizacion Anticipada de Ia Cédula Hipotecaria (excluida) y un segundo periodo de devengo desde dicha
techa (inchuida) hasta I fecha en que conchuia el periodo de devengo a cuyo desdoblamiento s¢ ha procedido. En el caso de que se produzea mis de wia amortizacitn anticipadz
Jentra de un mismo periodo, los periodes de devengo se ajustazin conforme al niumero de amortizaciones anticipadas parciales que s¢ hayan producido.

=

Mo se tendr4 en cuenta para 1a determinacién de los Periodos de Devengo de X de 12 Cédulas Hip a si €l 5 de mayo de cualquier afio o la Fecha de Amortizacidn
AnﬁcipadadehsCédLﬂ.aslrﬁpobecaﬁasesomunDiaHﬁbﬂ.

. Los intereses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias devergados durante cada Periodo de Davengo de Intereses de las Cidulas Hipotecarias se pagaran el dia 3 de mayo de cada afic
0, casa de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente antericr, ¥ en la Fecha de Amortizacion Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en su caso.

Las cantidades impagedas en conceplo de principal, s6lo a partir de I Fecha de Amartizacién Ordinaria de a presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de la Cédula
Hipotecaria, desde 1a fecha de su impago, devengaran diriamente, hasta 5w pago efectivo, intereses de demora a wn tipo de interés de demora mersual que serd el resultado de b
suma de los siguientes conceptos: {3} el mayor de (a) el Tipo de Interés de la Cédula Hipotecaria, y (b} €] EURIBOR 2 un (1) mes que resmlte de la pantalla REUTERS, pigina
EURIBOR=, 2 las 11:00 horas de la mafana [CET.) de Y fecha en que se produzca el impago que dé lugar al devengo de intereses de demord (sin perjuicio de su revision mensual,
tal y como s2 establece a continuacitn; y (i) 1.5 puntos porcentuales. El tipo de interés de demora serd revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacion el segundo
[2°) Dia Hibil anerior al inicio del correspondiente periodo de fijacitin mensval.

Los intereses de demora de la Cédula Hipotecaria se calularan en funcién de los dias efectivaments transcurridos enlze la Fecha de Amottizacien Ordineria de fa Cédula
Hipotecaria, por o que respecta a las contidades impagadas en concepte de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzca el impago de los interases ordinarios da a presente

t Cédula Hipotecaria, por lo que respecta a 1as cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y Ja fecha en que ¢l principal o los intereses ordinarias impagados sean
efectivamente ingresados en la Cnenta de Tesoreréa, debienda liquidarse en ¢sta fecha,

3, Yormadp pago.
Los intereses ¥ el principal se pagaran en las fechas que corresponda mediante ahona en la cuenta que desigre ¢l tiular de la presents Cedula Hipolecariz. Cualesquiera pagos
ealizados por el Emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderan realizados, en primer lugar, en concepta de tereses de demorma debidas (en su caso), en
¥ segundo hugar, en concepto de intereses ardinarios devengades y, en tercee lugar, en concepto de amprtizacidn de principal
4. Varins
El Emisor y el titular d2 1a presente Cédula Hipotecana se someten expresamente a los Juzgados ¥ Tribunales de la cudad de Madrid para cualquier cuestion que pueda suscitarse en
relacibn con 1a Cédula Hipotecaria, reruncianda expresamente a cuaiquier otro fuere que pudiera corresponderles.

En Madrid, a 27 de abril de 2011.

Firma y sello
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CEDULA HIPOTECAREA UNICA EMITIDA POR BANCO POPULAR ESFANOCL, S.A.

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESPANOE, $.A. (“Banco Popular” o ¢] “Emisor™), con domirilio social en Madrid, calle Velizquez nimero 34,
inscrita en et Registro Especial del Banco de Espafia cen el ndmero 0075 y en el Registro Mercantil de Madrid, a) tomo 137 general del Libro de Sociedades, folic 183, hoja mimero
M.2715, inscripeién 1275, con CLE, A-28000727,

La presente Cédula Hipoteraria se emits NOMINATTVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAY DE VALORES, 5.A. con domidlio en Madrid, Plazz
Fablo Reriv, Picagso 1, Torre Picasse 1, plarda 32, inscrita en ¢l Registro Mercantil de Madrid ai Toma 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164, Hoja mimero M-213521, Tnscripcién 17, y
con C.LE. ndmero A-B237458.

La presente Cédula Hipotecaria S RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacifin del Mercado Hipoterario (fa “Ley 2/1961"), ¥ el Real Decreto 716,/ 2009, de 24 de abril,
por el que se desarolian determinados aspectas de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercade hipotecarls ¥ otras nermas del sistema hipotecario y Enanciero {el
“Real Decreto 716/2009"). Al titular de la presente Cédula Hipotecaria le corresporden los derechos y acciones que le otorgan la Ley 271961 y el Real Decreto 716/2009, de manera
que lanto €1 cobro del principal coma de los intereses de la Cédula Hipotecaria estin, de acuerdo con el articulo 12 de la Ley 2/1961, especialmente garantizados, sin necesided de
inscripeién registal, por hipoteca sobre rodas las que, en cualquier momento, consten inscritas a favor del Emisor, sin perjuiric de su responsabilidad patrimonial universal {y, si
existieran, por los achives de sustibucién contemplados en el niimero 2 del articulo 17 de Ja Ley 2/1981 y por los fujes econdmicos generades por ios instrumentes financieros
derzvadns vinculados a la emdsion).

1. Val L, v am ion ordinaria y anticipada,
El vaor nominal de [a Cédula]-[lpolecana es de VEINTICINCO MILLONES DE EURCS {25.000.000 £) v se emite al 99,972212766%.de sn vator nominal, que deberd ser desembalsade

el 5 demayo de 2011,

La fecha de vencimiento de 1a presente Cédula Hipoteraria sers el 5 de mayo de 2014, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizard ordinariamente medisnte un
fmico pago el 3 de mayo de 2014, o en casa de que 1o fmese Dia Habil, cl Diz Babil imnediatamente anterior.

En c2s0 de fmpapo de los intereses ordinarivs vencidos de la presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devenga de intereses de demora conforme 2 lo establecido a
contineacién), de vicios cenlies de Iz Céduwda Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre lus pagos
Tealizados al titular de b presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectaran significati a g1 equilibrio £ iero y, en concreto, cuande dicha modificacion
afecte al equilibrio fanciero del Fonda de Titulizacisn de Activos Cédulas GBE S, comstituida en Ja presente fecha, la presante Cédula Hipoterara quedard amortizads
anticipadamente. fgnalmente, side c idad con lo establecido en ¢l articulo 25 del Real Decreto 716/2009, el Exisor superase kos Hnites de emision previstos en su articulo 24,
el Emisor deberd reestablecer #1 equilibrio, entre ofras alternativas, mediante la adquisicion de cédulas hipalecarias en ¢] mezrado o Ia amortizacion anticipada de cédulas
hipelecarias por 6l emitidas, pudiendo la presente Cédula Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente en cualquier momento y de forma automética. Adjcicnalmente,
<] Emisor podrd decidir valantarizments amortizar anticipadamente I preserte Cédula Hipotecaria. La presente Cérdula Hipotecaria stlo podra amortizarse de manera voluntaria
por su valot tatal y el dfa 10 de cada mes, o & este ne fuera Dia Habil, en el Dia Fiibil inmediate siguiente. Para proceder a la amortizacion anticipada veluntaria de una o varias
Cédules Hipotecarias, el Emisor deberd notificario a Ia Sociedad Gestora antes del dfa § del mes anterior al que se producird la amortizacion anticipada.

Acaecido cualquier supueste de amortizacién anticipada, €l valor nominal de ta presente Cédula Hipotecaria y los intereses devengados ¢ porudientes serin bolsades
medianke un énica pago.

2 Intepeses ocdinarias y de demora.
El valor nominal no amortizado de la presente Cadula Hipotecuria devengara, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizaciin totzl de su valor

nominal, si fuera anterior), intersses ondinarios a un Gpo de interés Bjo del 4,506%.

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de venciorienta de Ta Cédula Hipotecaria, Ia emision de la Cédula Hipotecaria se entendera dividida en periodos de
devengo de intereses (“Periados de Devengo de !n(ereses“} ruya dumnfm 52 exterclerd desde el 5 de mayo de tada afio (inclusive) hasta ei 5 de mayo del afio sigulente {exchisive),
salvo cuando kquier supueste de

B Perjodo de Devengo de Intereses de la Cédula Hipotecaria correspordiente al petoda anual en el gue se produzea wna amortizacisn anticipada de Iz Cédula Hipotecana se
desdoblant en dos. Un primer perioda de devengo hasts la Fecha de Amortizacion Anticipada de la Cédula Hipotecaria {excluida) y un segundo periodo de devengo desde dicha
fachia (inchida) hasta la fecha sn que conclula et periodo de devenpo a cuyo desdoblamniento se ba procedido. En el caso de que se produzra s de una amortizarién anticipada
dentze de un mismo pericdo, los periodos de devenga se ajustaran conforme al niimero de amortizaciones anticiparas parciales que sz hayan producido.

No se tendrd en cuenta para Ia determinacion de los Perfodos de Devengo de Interases de 1a Cédulas Hipotecaria si el 5 de mayo de cualquier ano o la Fecha de Amortizacitn
Anticipada de ias Cédulas Hipotecarias es o ne mm Dia Habil.

Los intereses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias devengados durante cada Perfode de Devengo de de las Cédulas Hip ias 5o pagaran el dia 3 de maye de cada afio
o, caso de que alguna de dichas fechas no Fuese Diz Habil, el Dia Hahil inmediatamente anterior, y en Ia Fechia de Amortizacion Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en su case.

Las cantidades impagadas en conceptn de principal, s6lo a partir de la Fecha de A izacign Ordinaria de 1a p Cédula Hip iz, y los inarios de la Cédula
Hipotecaria, desde |a fecha de su impago, devengardt diariamente, hasta su pago efectvo, intereses de demora aw tige de interés de demora mensual que serd el resultado de la
suma de fos siguientes conceptos: (1) e} mayor de (a) el Tipo de Iterés de b2 Cédula Hipotecaria, y (b) el BURIBOR a un (1) mes que resulte de la pantalla RECTERS, pagina
EURIBCR=, a las 11406 heras de la mafiana (C.E.T.) de la fecha en que se produzca el impago que &€ lugar al devengo de intereses de demora (sin perjuicio de su revisibn mensual,
tal ¥ como se establece a continuacién); y (i)} 1,5 puntes percentuales, El fipo de interés de temora serd revisable mensuslmente, estableciéndose como fecha de Hjacidn el segunde
(2) Dia Habil anlerior al micio del correspondiente periodo de fijacién mensual.

Los intereses e demora de Ia Cédula Hipotecatia se calculardn en funcién de los dias efectivamente transcurmidos entre la Fecha de Amortizacitn Ordinarin de Ja Cidula
Hipotecasia, por ko que respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, 0 Ja fecha en que s produzca el inipago de Jos intereses ordinazios de la presente
Cedula Hipoteraria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de intereses orcimarios, y la fecha en que el principal o Ios intereses ordinarios impagadas sean
efectivamente ingresades en la Cuenta de Tesareria, debiende liquidarse en esta fechs.

3. Forma de pago,

Los intereses y el principal se pagarén en kas fechas que corresponda mediante abona en fa cuenta que designe el titalar de 1a presente Cédula Hipotecaria. Cualesquiera pagos
realizados por el Emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderdn realizados, en primer lugar. en concepto de intereses de demora debidos (en su casa), en
segundo hagar, en concepte de intereses ardicarios devengadoes ¥, en tercer lugar, en concepto de amortizacion de principal.

4. Varios.
E Emisor y o ftular de la presente Cédula Hipotecaria se someten exp a los Ji dos y T de |a ciudad de Madrid para cualquier cuestiin que pueda suscitarse an
relaciér con iz Cédula Hipotecaria, renuncizndo expresammte a cualquier otra fuero que pudiera cormesponderles.

En Madricl, a 27 de aberil de 2011
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CEDULA HIPOTECARIA UINICA EMTTIDA POR BAMCO POPULAR ESFANOL, S.A.

La presenie Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESPAROL, 5.A. (“Banco Popular” o et "Emisor™), <on donvicilio social en Madrid, calle Velizquez nimero 34,
inscrita en el Registro Especial del Banco de Espafia con el mamero 0075 y en el Registro Mercantil de Madrid, al lamo 137 general del Libre de Sociedades, falio 183, hoja mimera
M.Z715, inscripeidn 1.27%, con CLF. A-280007Z.

La presente Cédula Hipoteraria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE YA LORES, 5.4, con domicilio en Madrid, Flaza
Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso 1, planta 32, inscrita en &l Registro Mercantil de Madrid 21 Tormo 13.186, Libro de Sociedades, Felio 164, Hoja mimere M-213521, Inscripeion 1, y
con C.LF. niumero A-52037458.

La presente Cédula Hipotetaria SE RIGE POR Ia Ley 2/1581, de 25 de marzo, de regulacidn del Mercade Hipotecario (12 “Ley 2/19817), y el Real Dacreto 716,/200%, de 24 de abril.
por el que se desarrollan determinades aspectos de Iz Ley 2/1381, de 25 de marzo, dé regulacion del mercado hipotecario y obras narmas del sistema hipotecario y financiere (el
“Real Drecrets 716/2009"). Al tiular de la presente Cédula Hipotecaria le comrasponden los derechos y arciones gue le otorgan 1a Ley 2/1%51 v el Real Decreto 716/2001, de manera
que tante €] cobro ded principal como de los intereses de la Cédula Hipotecaria estén, de aruerdo con el articulo 12 de la Ley 2/ 1981, especialmente garantizados, sin necesidad de
inscriprion registral, par hipoteca sobre todas fas que, en cualquier moments, coTsten inscritas a favor del Emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimoniat universal {y, si
existierar, por Ios actives de mstinwion contemplados en el nfimero 2 del articulo 17 de la Ley 2/1961 y por los flijos ecanémicos generados por los instramentos finansierns
derivados vinculados a la emision).

1. Valor ina) im Y i i6n i i3y igi] d.

Fi valor nominal de la Cédula Hipotecaria s de VEINTICINGD MILLONES DE EURCS (25.000.000 €) y s emite al 9,972212766% de su valor nominal, que deberd ser desembelsada
el 5 de mayo de 2011

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria seré el 5 de mayo de 2014, si bien el valor nominal da la Cedula Hipotecaria se amortizard ordinariamente mediante un
Timico pago el 3 de mayo de 2014, 0 en caso de que no fuese Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente anterior.

En caso de impago de los interesas ordinarios verwidos de Lz presente Cédula Hipotecaria {y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a la establecide a
<ontinuacion), de vicios ocudtas de la Cédula Hipoleraria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestes, tasas o retenciones sobre los pagos
realizados al Gtular de la presente Cédula Hipoteraria en concepta de inteteses que afeclaran significativamente a su equilibrio financiera y, en conezeto, cuando dicha modificacian
afecte al equilibric Fnanciero del Fondo de Timlizacidn de Activos Cédulas GBP 5, « ituido en la p lTecha, la p Cédula Hipolecaria quedard amortizada
anbicipad. Tgual side idad con le establecide en el artirulo 25 del Reat Decreto 716/ 29, el Emisor superase Ins limites de emision previsios en su articulo 24,
€l Emisor debera reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, mediante la adquisicion de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacién anticipada de cédutas
hipotecarias por & emitidas, pudiende 1a presente Cédula Hipolecaria verse, por tanto, amartizada anticipadamente en cualquier momento y de forma automdtica. Adicioralmerte,
el Emisor podrd deddir vol i rtimar ankicipad la presente Cédula Hipotecaria. La presente Cédula Hipotecaria sélo podra amortizarse de manera volunlaria
por su valar total ¥ al dia 10 de rada mes, o & este ne fuera Bla Habil, en el DHa Hibil inmediato siguiente. Para proceder a la amortizacisn anbcipada voluntaria de una e varias
Cédulas Hipotecarias, el Emisor debera notificarko a 12 Sociedad Gestora antes del dia § del mes antericr al que se producizé la amertizacion anticipada

Acaecido cualquier supuesto de mnertizacitn anticipada, el valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria y los intereses devengades correspondientes serdn reembolsados
mediante un tinice pago.

2 Intere! Anari de demora.
Fl valor nominal e amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de venoimiento {o amortizacién total de su valor
nominal, si fuera anteripr), interesas ardinarins 2 un Hpo de interés fjo del 4.506%

A efectas de devengo de intereses ordinarios y hasta a fecha de vencimiento de la Cadula Hipotecaria, ba emision de la Cédula Hipotecaria se entendera dividida en periodos de
devengo de intereses ("Periodos de Devengo de Infereses”) cuya duraciém se extendera desde el 5 de mayo de cada afio (inclusive) hasta el 5 de mayo del afio sigwiente {exclusive),
salvo cuando concrra cualqui de izacidn anticipada.

' P

El Periodo de Devengo de Inkereses de la Cédula Hipotecania comespondiente a) periodo amual en el que se produzca una amortizacién anticipada de la Cédula Hipotecaria se
desdoblar en dos. Un primer periods de devengo hasta la Fecha de Amortizacion Anticipada de la Cédula Hipotecaria (excluida) y un segundo periodo de devengo desde dicha
fecha (incluida} hasta 1a fecha en que concluia el perodo de devenge a cuyo desdoblamiento se ha procedido. En el caso de que se produzca mas de una amortizacion anbicipada
dentro de un mismo periodo, Jos periodos de devengo se gjustardn conforme al ntimero de amortizaciones anticipadas pareiales gue se hayan producido

Mo s¢ tendra en cuenta para la determinacién de Jos Perfodos de Devengo de Intereses de la Cédulas Hipotecaria si el 5 de mayo de cualquier afis o b Fecha de Amortizacion
Antripada de las Céduias Hipotecarias es o no um Dia Habik

Los intereses ordinarios de las Cistulas Hipotecarias devengados duzante cada Periodo de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipoterarias se pagaran el dia 3 de mayo de cada afio
5, caso de que alguria de dichas fechas no Fuese Dia Hibil, el Dia Habil inmediztamente anlerior, ¥ en la Fecha de Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en su caso

Las cantidades impagadas en concepto de principal. sélo a partir de la Fecha de Amertizacién Ordinaria de L2 presente Cédula Hipolecania, y los intereses ordinasics de la Cédula
Hipotecaria, desde la fecha de su impagy, devengaran diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de inlerés de demora mensual que sera el resullado de la
suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (a) el Tipo de Intecés de la Cédula Hipotecaria, y b) el EURIBOR a un (1} mes que resulte de la pantalla REUTERS, pdgina
EURIBOR=, a las 11:00 horas de la mariana (CE.T.) de la fecha en que se produzca el impago que dé lugar al devengo de inleteses de demora (sin perjuicio de su revision mensual,
tal y como se esfablece a continuacion); y (ii) 1,5 puntos porrentuales. El tipo de interés de demora serd revisable mensvalmente, estableciéndose come facha de Fjacion el segundc
(2°} Tria Habil anterior al inicio del correspondiente periodo de fijacion mensual

Les intereses de demora de la Cédulz Hipotecaria se cakularén en funcién de los dias efectivamente transcurides entre la Fecha de Amortizacion Ordinaria de la Cédula
Hipetecaria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en corcepto de principal a dicha fecha, o 12 fecha en que se procuzea el impago de los intereses ordinarios de la presente
Ctdula Hipatecaria, por lo que respecta g las cantidades impagpdas en concepto de intereses ordinarios, y la fecha en que &l prncipal o los intereses ordinarios impagados sean
cfectivamente ingresados en la Cuenta de Tesoreria, debiendo liquidarse e esta fecha.

3. Farmw de pago,

Los intereses y el principal sa pagaran en Jas fechas que corresponda medianie abono en la cuenta que designe el Hewlar de 1a presente Cédnla Hipatecaria. Cualesquiera pagos
Tealizadas por el Emisor por rantidades debidas por la Cidule Hipotecaria se entenderan realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de demora debidos (e su casa), ent
segundo lugae, en conceplo de intereses ordinarics devengados y, en tercer lugar, er. conceplo de amortizacitn de principal.

4 Yarios,
Fl Emdsor y el ttular de la presente Cédula Hipotecaria se someten wente & Ios Juzgados y Tribunales de Ja dudad de Madnid para cuzlquier cuestion que pueda suscitarse en

Telacién con la Cédula Hipotecaria, remnciarkdo expresamenle a cualquier oo fuero que pudiera comresponderles,

En Madrid, a 27 de abril de 2011.
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CEDUT.A HIPOTECARIA [NICA EMITIDA FOR BANCO POPULAR ESPANOL, 5.4,

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POFULAR ESPANOL, $A. ("Banco Papular” o et "Emilsar?), con domicilip social er Madrid, calle Velazquez mimero 34,
inscrita en et Registro Espacial del Banco de Fspafia con el nilmere 0075 y en el Registra Mercanti] de Madrid, al tome 137 general del Likzo de Sociedades, folio 133, heja nimero
M.2715, inscripeion 1.279%, con CLF. A-28000727.

La presente Cédula Hipolecaria se 2mite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A., con domicilio en Madnd, Plaza
Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso 1, planta 32, inscrita en el Regisiro Mercantil de Madrid al Tomo 13,186, Libro de Sociedades, Folic 164, Eiofa nimero W-213521, Inscripcién 1%, y
con C.LF. niimero A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE FOR lo Ley 2/198%, de 23 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecario (la “Ley 2/1981"), ¥ el Real Decreto 71672003, de 24 de abril,
por el que se desarollan determinades aspectos de la Ley 271981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario ¥ otms normas del sistema hipotecario y financiero (el
“Real Decreto 716/2009"). Al titalas de Ia presente Cédula Hipatecaria le corresponden Tos derechos y scciones que le otorgen la Ley 2/1981 y el Real Decreto 716/2009, de maner=
que tanta el cobra det principal como de Jos inlereses de la Cédula Hipotecaria estén, de scuerdo con el articulo 12 de la Ley 2/ 1981, especialmente garantizados; sin necesidad de
imscripcion registral, por hipoteca sobre todas las gre, en cualquier momente, consten imserilas a favor del Emisor, sin parjuicio de s resporsabilidad patrimendal universal (y, si
existieran, por bos activos de sustitucion contemplados en et ndmern 2 del articulo 17 de la Ley 2/1981 y por los flujds icos g dos. por lis B financieros
derivados vinculados 2 la emisidn).

1. Valat nominal i Y. i inaria y anticipada.
El valor nominal de la Cédula Eipatecaria es de VEINTICINGS MILLONES DE EUROS (25,000,000 € y se exmite al 99,972712766% de su valornomina, que deberé ser desembolsado
el 5 demayo de 2011

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd el 5 de mayo de 2014, &1 bien &l valor pominat de la Cédula Hipotecaria se amortizard ordinariamente mediante un
nden pagn el 3 de mayo de 2014, o en caso de que no fese Dia Hibil, el Dia Hahil inmediatamente antedor.

En caso de impago de los intereses ondinarios vencides de la presenle Cédula Hipotecaria [y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a o establecido &
continuarion), de vicios ocultos de la Cedula Flipoterasia. o de que se modificara 1a normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, fasas o retenciones aohse las pages
zealizados at itular de a presente Cédulz Hipotecaria en concepto de x que ignificati a su equilibrio financiero ¥, en conereto, cuando dicha modificacion
afecte l equilibrio financiero del Fondo de Titulizacion de Activos Cedulas GBP 5, constiuido en la presente fechs, la presente Cédula Hipotecaria quedard amertizada
antiripadamente. Jgualmeate, side conformidad con lo estsblecido en el articulo 25 del Real Decrero 71672009, el Emisor superase los lmites de emisién previstos en s articulo 24,

el Emisor deberd bl el equilibrio, entre otras a i mediante la adquisicién de cedulas hipotecarias en €] memade 1a amoriizacién anticipada de cédulas
hipotecarias per &l emitidas, pudienda la presente Codula Hipolecaria verse, por tanto, amortizada nticipadamente en cualquier mamento y de forma avtomatica. Adicionalmente,
el Bunisor podré deeidir vol i amortizar anbapad la presente Cédula Hip ria, La p Cédula Hip ja s6lo podrd amortizarse de manera velularia

por su valor total y €1 dia 10 de cada mes, o sieste o fuera Dia Hibi, en el Dia Habil inmediato siguiente. Para proceder a a amartizacién anticipada voluniaria de wna o varias
Cedulas Hipotecarias, ¢ Emisor debers notificarlo & 1a Sociedad Gestora antes del dia § del mes anterioral que s¢ produrird la amortizacion anticipada

Acaecido cualquier supuesto de amortizacion antiripada, el valor nominal de la presente Codula Hipotecaria ¥ Jos intereses devengadas corresponds serén bolsad:
mediante un Gnico pago.

ere: i e demora.
H valor nominal no amortizado de Ta presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolse hasia su fecha de vencimiento (o amertizacisn total de su valor
nominal, si fueta anterioe), intereses ordinarios 2 un Eipe de interés fijo del 4.506%.

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cedula Hipotecaria, la emision de Ja Cédula Hipotecaria se entenderd dividida en perfodos de
devengo de Entereses (" Periodos de Devengo de Intereses”) cuya duracion se extenderd desde el 5 de mayo de coda afio finclustve} hasta el 5 de maye det afio siguiente (exclusive),
saivo cuando concurra cmalquier supnesto de amortizacién anticipada.

Bl Fartodo de Devengo de Intereses de la Cédula Hipotecaria correspomndients al periodo anmal en ol que se produzca una amortizacién antiripada de la Cédula Hipuotecaria se
desdablach en dos. Un primer periodo de devengo hasta In Fecha de Amortizacion Anticipada de Ta Cédula Hipotetaria (excivida} y un segundo periodo de devengo desde dicha
fecha (incluida) hasts In fecha en que <onctufa et periodo de devengo a ayo Jesdioblamiento se ha procedido. En el caso de que se produzca mds de una amorlizadén anticipada
dentrs de un mismo periodo, los perfodos de devengo se 3f f al nimero de izaciones anticipadas parciales que ge hayan produciclo.

No se fendré en caenta para la determiracén de los Periodos de Devengo de Interases de la Cédulas Hipotecaria si el 5 de mayo de cualquier o o 12 Fecha de Amortizcidn
Anticipada de las Cédulas Hipatecarias es ¢ na un THa Habil.

Los intereses ordinarios de Las Cédulas Hipotecerias devengados durante cada Perfode de Devengo de nteteses de las Céduilas Hipotecarias se pagarin e} dia 3 de mayo de cada afo
0, caso die que alguna de dichas fechas no fuese Dia Fibik el Dia Hibil inmediatmente anterior, y en la Fecha de Amortizacion Anticipada de las Cadulas Hipotecarias, en su ¢aso.

Las cantidades impagadas en concepto de principal. sole a partir de la Fecha de Amortizacion Crdinaria de la presente Cédula Hipotecari, y los intereses ordmarios de la Cédula
Hipotecaria, desde a fecha de su impage, devengaran diariamente, hasta su page efechivo, inkereses de demora a un lipa de interés de demora mensual que serd ¢l resuliado dela
suma de los siguientes conceplos: (i) el mayor de (a) el Tipo de laterés de Ja Cédula Hipoteraria, y (b) e) BURIBOR a un (1) mes que results de 12 pantalla REUTERS, pagina
EURIBOR=, a kas 1100 horas de ks mafiana (CET.} de la fecha en que s¢ produzca el impago que ds lugar a1 devengo de intereses de demora {sin perjuicio de gu revision mensual,
tal y como se establece & continuadién; y (i) 1.5 puritos porcentuales. El tipo de inlerés de demora serd yevisable mensualments, estableciéndose como fecha de Ejaciin el seguedo
(2°) T¥ia Hahil anterior al inicio del correspondiente periodc de Bjacitn mersual,

Loa intereses de demora de Ja Cédula Hipotecaria se calcularin en furcién de los dias efectivamante transqursidos entre la Fecha de Amortizacion Ordinaria de la Cédula
Hipotecaria, por Jo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o In fecha en que se produzca el imvpago de los intereses ordinarios de la presente
Cédula Hipotecaria, por Jo que respecta a las cantidades impagadas en corcepto de intereses ordinarios, y la fecha en que el principal o los intereses orlinarios impagados sean
efectivaments ingresados en 1a Cuenla de Tesorerda, debiendo liquidarse en esta fecha.

3. Fprma de paga.

Lot intereses y el principal se pagarén en las fechas que correspenda mediante abono en Iz cuenta que designe el titular de Ja presente Cédula Hipoletaria, Cualesquiera pagos
realizades por el Emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entendersn realizados, en primer Tugar, en concepto de intereses de demota debidos (en su caso), en
segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en lercer lugar, en concepta de amortizacitn de principal

4, Variog,
El Emisor v el titular de la presente Céduia Hipotecara se someten expresamente a Tos Juzgados y Triunales de la cindad de Madsid para cualquier cuestién que pueda suscitarse en
relacién con la Cédula Hipotecaria, renunviando sxpresamente a cualquier otro fuero que pudiera cormesponderles.

En Madrid, a 27 de abuil de 2011,
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PAFEL EXC.L5W0 ARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CEDULA HIPGTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCO POPULAR ESPANQL, 5.A.

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCD POPULAR ESPARIOL, SA. ("Banco Popular” o el "Emisor”), con domkilio social en Madrid, calle Velazquez rimero 34,
inscrita en ¢l Registro Especiat del Banco de Espafia con ¢l mimero 075 y en el Registro Mezcantil de Madrid, al tomo 137 general del Libre de Sociedades, folio 183, hoja nimero
M. 2715, inscripeitn 1.279%, con C.LF. A-2B8000727.

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.4, con domicilio en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Pirazso 1, Torre Picasso 1, planta 32, inscrite en el Registro Mercantil de Madrid al Tome 12186, Litro de Sociedades, Folio 164, Hoja nitmera M-213521, Inscripeion 1% y
cor C.LF. nitmera A-B2037453.

La presente Céduta Hipolecaria SE RIGE FOR I Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacitn del Mercado Hipotecario (la "Ley %1%817). y ¢l Real Decreto 726/ 2106, de 24 de abrll
por ef que se desarrollan determinadss aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marza, de regulac del mercado hip io y otras normas del sistema hipotecario y financiero (et
“Real Decteto 716/20087), Al litlar de Ja presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos y acciones que le olorgan 1a Ley 2/1981 y el Real Decreta 716/ 2009, de manerz
que tanto ¢k cobro del principal como de los inlereses de la Cédula Hipotecaria eslin, de acuerdo ron el ariiculo 12 de la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripeiba registral, por hipoteca sobre todas las que, en cualquier momente, consten inscritas a favor del Emisar, sin perjuicio de su hilidad parrimonial und L (v, si

exdstieran, por los activos de sustitucién contemplados ex el mimero 2 del articulo 17 de la Ley 2/1981 y por los lujos IS por los nstr financieros
derivadas vinculados a la emision).

1. Valor nominal, venci amouizacio; i N
El valor nominal de ka Cédula Hipalecaria es de VEINTICINCO MILLONES DE EURCS (25.000.000 €} y se emite al 99,972212766% de su valor nominal, que deberd ser desembolsado

el 5 de mayo de 2011

La fecha de vencimiento de la presente Cidula Hipotecaria serd el 5 de mayo de 2014, si bien el valor aominal de la Cédula Hipotecaria se amortizard ordinariamente mediante un
finico pago el 3 da maya de 2014, o en casa de que no fuese Dia Hibil, ¢l Dia Habil ounediatamente anteior.

En caso de impago de los intereses ordinarios vencidos de lx presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecida a
contimsacitn), de vicios ocultos de la Cedula Fipotecaria, o de que s modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o relenciones sobre Jos pagos
realizados al Btular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de i que afeclaran sigrificaty a su equilibric financierc y, en concreto, ruando dicha medificacion
afecte al equilibdp financiero del Fondo de Titulizacitn de Activos Cédulas GBP 5, corstituido en 1a presente fecha, I presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada
anticipadamente. Iguglmente, si de conformidad con lo establecido en el artionlo 25 del Real Decrzto 716/ 2009, el Emisor superase los limites de emisitn previstos en su articalo 24,

¢l Emisor deberd er el aquilibrio, entre otras al medisnte 12 adquisicion de cédulas hipolecarias ¢n ¢l mercado o la amortizacian anticipada de cédulas
hop ias por &l emitidas, pudiendo la p Cédula Hipotecaria verse, por lanto, amortizada anticipadamente en quelquier momento y de forma autematica. Adicionalmente,
el Emisor podréa decidir voh i i i ipad lap te Cécdula Hipoteraria. La presente Cédula Hipotecaria sélo podra amortizarse de manern voluntaria

por su valor total y el dia 16 de cada ones, 0 si este no fuera Dfa Habil, en el Dia Habil irmediato sigulente. Para proceder 2 la amortizaciém anticipada voluntaria de una o varias
Cadulas Hipotecarias, el Emisor debers notificarloa la Sodedad Gestora antes del dia 5 del mes anterior al que s producird la amortizacion anticipada.

Acaecido cualquier supuesto de amoriizacién anticipada, el valor nominal de la pr Cédula Hip iz y los i devengad pondientes serdn Isados
mediante un dnico pago.

2 Intereses opdinarios y de demora,

El valor nominal no amortizade de la presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencmiento (o amortizacién il de su valor
nominal, si fuera anterior}, intereses ordinarios a un tipe de interés £fjo del 4506%.

A efecios de devengp de interesas ordinarios y hasta La fecha de frr de |a Céiuta Hip ia, la emisitn de la Cédula Hipotecaria se entenders dividida en pericdos de
devengo de intereses ("Periodos de Devenga de Intereses”) cuya duracion se extenderd desde el 5 de mayo de cada afio (inclusive) hasta el 5 de mayo del afio siguiente (exclusive),
salve cuando Jejui p de Taci icipad

Bl Periedo de Devengo de Intereses de la Cédula Hipotecaria correspondiente al periods amual en el que se produzca nna amortizacin ankicipada de f2 Cedula Hipotecaria se
desdoblard en dos. Un primer periodo de devengo hasta la Fecha de Amortizacién Anticipada de la Céduls Hipotecaria {excluida) y wun segund pericdo de d desde dicha
fecha (incluida) hasta la fecha en que concluia el perfodo de devengo a cuyo desdoblamiento se ha procedido. En ¢l caso de que se produzea més de una amortizacién anbicipada
dertra de un mismo periodo, kos periodas de devengo se ajustardn conforme al nimero de amortizaciones anticipadas parciales que se hayan producido.

No se tendra en cuenta para la determinacién de los Periodos de Devengo de Intereses de la Cédulas Hipolecaria s el 5 de mayo de ralquier afo o fa Fecha de Amortizacion
Anbicipada de las Cédulas Hipotecarias es o no un Dia Hibil

Los intereses ordinarios de las Cedulas Hipotecarias devengados durarte cada Periodo de Devengo de Intereses de Jas Cédulas Hipotecanas se pagardn el dia 3 de mayo de cada aio
o, casc de que algunz de dichas fechas no fuese Dia Hibil, el Dia Hibil inmediatamente anterior, y en la fecha de Amortizacidn Anticipada de las Ctdulas Hipotecarias, en su caso.

Las cantidades impagadas en concepto de principel, s3io a partir de ka Fecha de Amartizacion Ordinaria de la presente Chchila Hipolecaria, y los intereses ordinarios de la Cédula
Hipotecaria, desde I fecha de su impago, devengarsn diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipo de interés de demora mensual que serd el resultado de la
suma de log siguientes conceptos: (i) €] mayor de (a) el Tipo de [nterés de Ja Cédula Hipotecaria, y (b) el EURTBOR a un (1) mes que resulte de la pantalla REUTERS, pagina
EURIBOR=, a las 11:00 horas de la mafiana (CET .} de la fecha 2a que se produzca el impagn que dé lugar al devengo de intereses de demora (sin perjuicio de su revisidn mensual,
1al y coma se establece a continuacisn); y (i) 1,5 puntos porcentuales, El tipa de inlerés de demora serd revisable mensualmente, estableciéndose coma fecha de fijacion el segundo
{Z) Dia Hibil anterior al inicio del correspondiente periodo de fjacion mensual,

Hipotetaria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dichy L0 en que se produzca el impago de los intereses ordinarios de 1a presente
Cedula Hipotecaria, per Io que respecta a Las cantidades impagadas en concepla de intere: ordmlnps, y Ia fechz en que €l principal o lcs intexeses ordinarios impagados szan
efectivamente ingresados en Ja Cugrva de Tesoreria, debiendo liquidarse en esta fecha

Los intereses de demora de Ja Cédula Hipolevana se caloulardn en funcion de loa mﬁhva%:mdm enire la Fecha de Amorbzacion Ordinaria de la Cédula

3. Forma de gago, P -

Los intereses y el principal se pagardn en las fechas que cormesponda mediante 2bono &5 1 ruenty’que designe el titalar de I presente Cédula Hipotecaria. Cualesquiera pagas

weatizados por el Emuser per cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderdn réhlizad

segundo lugas, en conceplo de intereses ordinarios devengados v, en tercer lugar, en concepio’de amprizeacian de principal
i i

4, Yagios. b
B Emisor y el ttular de la presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente & los Juzgados y T
relacién con la Codula Hipotecaria, renunciandn expresamente a cualquier otre fuero que pudiefa ¢

En Madrd, a 27 de abril de 2011,
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CEDULA RIFOTECARIA TINIC A EMETIDA POR BANCO POPULAR ESPANOL, 5.4,

La presente {#dula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESPANOL, S.A. ["Bance Popalar™ o ¢l "Emlsor”), 600 domidilio social en Madrid, calle Velizquez ntmera 34,
inscrita en el Registro Especial del Banco de Espafia con el mimero 0075 y en cl Regisrro Mercantil de Madrid, al tomo 137 general del Libra de Sociedades, folio 183, hoja ndmero
W.Z715, inscripeitn 1.27%, con CLF. A-28000727,

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A., con domicilio en Madrid, Plaza
Pablo Ruriz Picasso 1, Torre Picassa 2, planta 32, inscrits ¢n ¢l Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13,186, Libro de Sociedades, Falio 164, Hoja nimere M-213521, [nscripeién 1%, y
con CIF. niimero A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR s Ley 2/1581, de 25 de marzo, de regulacidn del Mercado Hipotecasio (la “Ley 215817), y el Real Detreto 716,/2009, de 24 de abril,
por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1961, de 25 de marze, de regulacion del mercade hipotecario y oiras normas del sistema hipotecario y financiera (el
"Real Precreto 716/2009”). Al titalar de I presente Céduln Hipotecaria le commesponden Jos derechos y acciones que Ie otoegan la Ley 2/1951 y <l Real Decreto 716/2009, de manera

que lente el cobro del principel como de los intereses de la Cédula Hipotecaria estan, de acuerdo con el articuto 12 de la Ley 21981, asped; g sin dad de
inscripeion registral, por hipoleca sobre todas las que, en cualquier momento, conster inscrilas a favor del Emiser, sin pezjuicio de sn responsabilidad patrimonial universal {y, st
existeran, por los actives de sustitci6n contemplados en £l namera 2 del articulo 17 de 1a Ley 2/1981 y por los fujos. dcos dos por los instn i i
detivados vinculados a la emisién).

al neimiento jzacitn ordinacia y anteipada.
El valor nominal de Ja Cédula Hipoteraria es de VEINTICINCO MILLONES DE EUROS (25.000.000 €) y se pmite al 9997221 7766% cle su valor nominal, que deberd ser desemboksado
et § de mayo de 2011

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd el 5 de sayo de 204, si bien el valor nominal de Ia Cédula. Hipalecaria se amortizard ordinariamente mediante un
Grco pago a3 de mayo de 2014, ¢ en caso de que no fuese Dia Babil, ¢ Dia HAbZ inmedialamente anterior.

En caso de fmpago de los intereses ordinatios vencidos de la presente Cédula Hipotecaria {y sin perjaicia del devengo de intereses de demera corfortie a lo establecido a
continuacién), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaris, o de que se modificarz |a normativa fiscal de forma que se establedi imp fasas o i sabre los pagos
reatizados al litular de Ia presente Cédula Hipotecaria en concepto de © que af ignifica ki a su equdlibrio G iern y, en concreto, cuande dicha madifiracién
afecte al equilibrio Brandero del Fordo de Titulizatién de Activos Cédulas GBP 5, constituido en 1a presentz fecha, la presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada
anbicipad: igual side idad con to establecido en sl articulo 25 del Real Deczeto 716/ 2009, el Emisor superase los limites de emdsson previstos en su artiolo 24,
&l Emisar deberd recstablecer el equilibrio, entre otras alternativas, mediante Ja adquisicién de cédulas hipotecarias en el mercada o la amortizacién anticipada de cédulas
hip ias por ¢l emitidas, pudiendo L2 p1 Cédula Hipotecaria verss, por kanto, amortizada anticipadamente en caalquier momento ¥ de forma automaitica. Adicioralmente,
al Emisor podra decidir voh i amortizar antcipad: Ja presente Cadula Hipotecaria, Lz presente Cédula Hipotecaria sslo podrd i de manera val i
porsuvalurlmalye.ldhll}decachmes,o:ialemh:eraDin}l&bil,enelDfaH&bﬂ' i g Para p der a la amortizacion anticipada vohutacia de una o varias
Cédulas Hipotecarias, el Emisor debera notificarlo a la Sociedad Gestora antes del dia 5 del mes anterior al que se producira Lo amortizaci icipada,

Acaecido cualgui de tzocid icipada, el valor nominal de la presente Cédula Hipotecaria y 1os intereses devengados comrespondientes seran reembolsadas

mediante un finico pago.

Intereses ordin; demora,
El valor nominal no amortizado de 1a presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolse hasta su fecha de vencimdento (o amortizacitn total de su valor
nominal, si fuera anterior), intereses ordinarios a un tipo de interés fijo del 4506%.

A efactos da devengo de intereses nrdinarios y hasta & fecha de vencimiento de Ja Cedula Hipatecaria, 12 emdsi6n de la Cédula Hipolecaria se entenderd dividida en perindos de
devengo de inlereses ("Periodas de Devengn de Infeteses”) citya churacion s¢ exlendera desde el 5 de mayo de cada afio (inclusive} hasta €1 § de mayo del afio siguiente {exchasive),
salvo b cualquier sup > de amortizarion anticipada.

£) Periodo de Devengo de Intereses de la Cédula Hipotecaria carrespondiente al periodo anual en el que se produzea una smoctizacion anticipada de Ja Cédula Hipotecania se
desdoblard en dos. Un primer periodo de devengo hagta 1a Fecha de Amortizacian Antdcipada de la Cedula Hipotecazia (excluida) y un segundo periodo de devengo desde dicha
fecha (incluida) hasta la fecha en que concluda el periodu de devenga a cuyo desdoblamiento s ha procedido. En el caso de que se prodmeca mis de una amortizacion anticipada
dentro de un mismo periodo, los perfodos de d se a c al nimero de fzac anticipadas parciales que s¢ hayan producido.

B )

No se tendré e cuenta para la determinacin de los Petfodos de Devenge de Intereses de Ia Cédulas Hipotecaria si el 5 de mayo de cnalquier afo o la Fecha de Amertizacién
Anbicdpada die las Cédulas Hipotecarias s o noun Dia Habil.

Los intereses ontinarios de las Cédulas Hipotecarins devengades durante cada Perjodo de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias se pagardn el dfa 3 de mayo de cada aito
o, caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, ¢t Dia Hahi inmediatamente anterior, ¥ en Lz Fecha de Amortizacion Anticipada de las Cédulas Hipobecarias, en su, <ase,

Las cantidades impagadas en conceplo de principal, silo a partir de Ia Fecha de Amortizarién Ordinaria de la presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de la Cédula
Hipotecatia, desde Ja fecha de s impagp, devengerén diariamente, hasta sn paga efectivo, intereses de demora a ue tipo de intezés de demora mensual que serd el resultado de la
suma de los siguientes conceptos: {i) el mayer de (a) el Tipo de Interés de la Cédula Hipotecaria, y (b} el EURIBOR a un (1) mes que resulle de |2 paptalla REUTERS, pégina
EURIBOR=, a Tas 11:00 horas de la safiana (C.2.T.) de la fecha en que s¢ produzca el impage que dé lugar al devengo de intereses de demara {sin perjuicio de su revision mensual,
1al y como se establece a continuacién); ¥ (8) 15 puntos porcentuales. El tipo de interés de demora serd revisabl | blecitndese come fecha de Bjacién el segundo
(2% Dia H4bil anteriot al inicio del correspondiente periodo de ffacion mensual.

Los intereses de demora de la Cédula Hipotecaria se calrularsn en Amcién de los dias efechivamente transcurridos entre la Fecha de Amortizacion Ordinaria de la Cédula
Hipotecaria, por lo que respecia a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o Ja facha en que se produzca ¢l impago de los intereses ordinarios de la presente
Cédula Hipotecasia, por o que tespacta a las cantidades impagadas en concepto de inereses ordinarios, ¥ la fecha en que ef principal o los intereses ordinarios fmpagadas sean
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesoreria, debiendo liquidarsa en esta fecha.

3. Forma de pagn,
Los intereses y el principal se pagarén en las fechas que cowresponda mediante abono en Ia cuenta que designe el tirular de 12 presente Cédula Hipotecaria. Cualesquiera pagos

reaiizados por el Emisor por cantidades debidas por ta Cédula Hipotecaria se entenderén realizados, en primer Togar, en concepto de intereses de demora debidos (en su casa), en
segtindo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizaden de principal.

4. Warios,
Bl Emdsor v el titular de la presente Cadula Hipoteraria s2 somglen expresamente a los Juzgados y Tritnmales de 1a ciudad de Madrid para cuslquier cuestitn ¢que paeda suscitarse en
relacién con la Céchuta Hipotecaria, ramnciando expresamente a cualquier otro fuert que pudiera corresponderiss.

En Madrid, a 27 de abril de 2011
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FAREL £X0_LSINO 2ARA DOCJMENTOS NOTARIALES

CEDULA HIPOTECARLA UNICA EMITIDA POR BANCO POPULAR ESPANOL. 5.A.

La presente Cédula Hipolecaria SE EMITE FOR BANCO POPULAR ESPARQL, S.A. (“Banco Popular” o &l *Emisor*), con domicilio social en Madrid, calle Veldzquez muner 24,
inscrita an e Registco Especial del Barco de Espatia con el nimero 0075 y en el Registro Mercantil de Madrid, af tomo 137 general del Libno de Sociedades, fplio 183, hoja nimera
M.27135, inscripeisn 1.279°, con CAF. A-28000727.

La presente Cédula Hipotecaris se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.4, con demicilia en Madrid, Flaza
Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picassa 1, planta 12, inscrita en el Registro Mercantil de Madsid al Tomo 13,186, Libro de Sociedades, Fobio 164, Hoja mimero M-213521, Inscripeion 1Y, y

con C.LF. nitmero A-B2037458,

Ao Hipotecasio {la “Ley 219817}, v 2l Real Decreto 716/2009, de 24 de abri,

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE FOR h Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion
por el que se desarrollan delerminados aspectos de la Ley 2/1931, de 25 de mareo, de regﬂ'acn&n dil'mercado hipotacaric y otras rormas del sistermna hipotecario y financiero (el

“Real Decreto 716/2009”). Al titular de 1a presente Cédula Hipatecaria Je carresponden los dérgchos Jf acciones que le otorgan la Ley 2/1981 y el Real Decreto 716/ 2009, de manera
que tanto ¢l cobro del principal como de los interetes de Lz Cédula Hipolecaria estin. de actierlo coneb-articulo 12 de 1a Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de
inecripeién registral, por hipoteca scbre todas las que, en cualquier sromento, consten mscn'lﬁs a favpriel Emisor, sin perjuicio de su 1esponsabilidad patrimonial universal (y, st
existieran, por los aclivos de sustitucion contemplados en el mimers 2 del articulo 17 de’l 1981 y por las flujos econémices generados por los instrumenios finandercs
derivados vinrulados a la emision).

L. Valor ], vencimiento y amo cidn ordinaria
El valor nominat de 1a Cedula Hipotmna s de VEINTICTNGO MILLONES DE EUROS
el 5 de mayode2011.

se emite al ¥972212766% de su valor nominal, que deberd ser desembolsado

La facha de vencimiente de La presente Cédula Hipotecaria serd &1 5 de mayo de 2014, s1 bietel valognominal de 12 Cadula Hipotecaria se amertizard oxdinariamente mediante un

En case de i impago de lps intereses ordinarios venrides de la presente Cedula Hipotec icio del devengo de ntereses de demora conforme a lo establecido a
continuacion), de vicios ocultes de la Cedula Hipotecaria, o de que se modificara la norm: vi hsni € forma ue s esiablecieran impuestos, tasas o retencicnes sobre 1os pagos
realizados at Giular de 1a presente Cédula Hipotecaria en concepto de i que afe L '_u le a su equilibric financieta y, en concreto, cuando dicha modificacion
atecte al equilibrio financiero del Fondo de Titulizacién de Actives Cédulas GBF 5, cor la presente fecha, la presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada
anticipadamente. Igualmente, 51 de cordotanidad con lo establecido en el articilo 25 del Real: 2009, 2] Emisor superase los fimites de emision previstes en su articulo 24,
¢l Buusor deberd reestablecer el equilibric, entre otras allemativas, mediante la adqus s hipotecarias en el mercado o la amortizacién anticipada de cédulas
hi ias por &1 emitidas, pudiend ]apxr.:aenle Cédula H.lpoleuna verse, por lanto, d en cualquier momento y de forma aulomatica. Adicionalmente,
&l Ennisor podra decidir voh i la Cédula

por su valor tofal v el dia 10 de cada mes, o si este no fuera Dia HAbiL en 2l Dia Habil
Cedulas Hipotecarias, ef Emisor deberd notificazio a la Sociedad Gestora antes det dia 5 ded

gitiente. Para proceder a la amortizacién anticipada voluntaria de o o varias
anterior al que s¢ producira la amortizaciin anticipada.

Acaecido malquier supuesto de amortizacién anticipada, el valer nominal de la presané
mediante un inico pago.

L Infereses ordinagios y de demora.
El valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecaria devengars, desde su
nominal, si fuera anterior), intereses ordinarios & un tipe de interés o del 4506%

1a emisitn de In Céduls Hipotecaria se entenderd dividida en periodos de

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencl.mumm dela Céd
e yo de cada afio (inclusive) hasta el 5 de mayo del afia signiente {exclusive),

devenge de intereses { Periodos de Devengu de ) cuya di se
salvo cuando concurma cual F de izacion anticipada.

que se prodezca vra amortizaciée anbicipada de la Cédula Hipotecaria se
dula Hipoiecariz {exchuida) y un segundo periodo de devengo desde dicha
erdide. En el caso de que se produzea mis de una amertizacidn anticipada
s enticipadas parciales que se hayan producidu.

El Perfodo de Pevengo de Intereses de la Cédula Hipotecasia correspondiente al perio
desdoblara en dos. Un primer periodo de devengo hasta 1a Fecha de Amortizacion Ane]
fecha {inchiida) hasta La fecha en qua conduia el periodo de devengo a tuyo desdob
dentra de un misme periodo, los periodes de devenge se ajustarin conforme al nimero <

No se tendrd en cuenta para la determinacién de los Periodes de Devengo de Intereses a Cédiflls Hipotecaria si el 5 de mayo de cualquier afie o le Fecha de Amortizacion
Anticipada de las Cédulas Hipotecarnias es o no un Dia Hsbil.

¥ntereses de las Cédulas Hipotecarias se pagaran el diz 3 de mayo de rada afo

Los intereses crdinarios de las Cédulas Hipolecarias devengados durante cada Periodo de
8 Recha de Amortizarién Anticipada de Las Cédulas Hipotecarias, en su caso,

o, caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia HAb, el Dia HAbil inmediatamente ant

Las cantidades impagadas en concepto de principal, s6lo a parar de la Fecha de Amaortizacion Ordn‘{am de ta presente Cédula Hipotacaria, v los intereses ordmarios de la Cédula
Hipatesaria, desde Ia fecha de su impago, devengaran diariamenta, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un &po de interés de demora mensual que serd el resuitado de la
suma de Jos sigudentes conepros: {i) el mayor de (2) el Tipo de Interés de 1a Cédula Hipotecana, y (b) el EURIECR a un (1) mes que resulte de 2 pantalia REUTERS, pigina
EURIBOR=, a las 11:00 horas de | mafiana (C.E.T) de la fecha en que se procduzca el impage que dé lupar al devengo de intereses de demora (sin perjuicio de su revision mensual,
tal y como se establece a continuacion); y {if) 1,5 puntos porcentuales. Bl tipo de interés de demora sera revisable mensualmente, estableciendose come lecha de fijacion el segundo
(2) Dip Habil anterjor al indcio del carrespondiente perfodo de fjacién mensual.

Los intereses de demora de la Cédula Hipotecaria se cakulardn en funcitn de los dias efechivamente transcurridos entee la Fecha de Amortizacion Ordinaria de la Cédula
Hipotecaria, por io que respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzea el impago de los intereses ordinanios de 1a presente
Cédula Hipotecaria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de intersses ordinarios, y la fecha en que el principal o los imiereses ordinanios impagades sean
efectivamente ingresados en la Cuerta de Tesorerds, debiendo liquidarse en esta fecha.

A de pa;

Los intereses y e} principal se pagarin en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que desigre el bitular de la presente Cédula Hipctecaria. Cualesquiera pagos
cealizados por el Emisor por cantidades debidas por la Cadula Hipotecaria se entenderdn realizados, en premer lugar, en concepto de intereses de demora debidos (en su caso), en
segundo Iugas, en concepla de intereses ordinarios devengados y, en tercer hugar, en concepte de amortizaciin de principal

4, Varios,
El Emisor y el titular de la presente Cédula Hipotecaria se someten exp alos i dos y Trit de 1a dudad de Madrid para cualquier cuestion g pueda susdiarse en:
relacion con la Cédula Hipotecaria, renuncianvde expresamente a cuakquier otro fuere que pudiera corresponderies,

= Yo

En Madrid, a 27 e atrid de 2011,
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CEDULA HIPOTECARLA (INICA EMITIDA POR BANCO POPULAR ESPANOL, S.A.

La presente Cédula Hipotecaria $E EMITE POR BANCO FOPULAR ¥SPANOL, S.A. (“Banco Popular” o el *Emisor’), con domiilic social en Maririd, calle Veldzquez ndumers 34,
snscrita en el Registre Especial det Banco de Espafin con el nimera 0075 y en el Registro Mencankd de Madrid, al tomo 137 general del Libro de Seciedades, folia 183, hoja nfimere
M.2715, inseripeion 1.279°, can C1F. A-2800072Z7.

La presente Cédula Hipotecaria s¢ emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOUIEDAD DE VALORES, §.A., con domicilio en Madrid, Plaza
‘Pabla Ruiz Picasso 1, Torre Picasso 1, plama 32, inscrita en el Registre Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro Je Sociedades, Boko 164, Hoja ntumera M-213521, Inscripeién 1% y
con C.LF. mimero A-82037458.

La presente Cixinln Fipotecaria SE RIGE POR 1a Ley 2/1981, de 25 Ge marzo, de regulacién de Mercado Hipotecario {la "Ley 24981"). F & Real Decreto 716/2009, de 24 de abril,
por el que se desamrollan determiniados aspectas de o Ley 2/1981, de 25 de marzo, de cegulacién del mercado hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financiero {el
“Raal Decreto 716/2008"). Al titular de ka presente Cédula Hipotecaria Ie correspanden log derechos y acciones que Ie atorgan ln Ley 2/1981 y el Real Decreto 716,200, de manera
que tanto el cobro del principal como de los intereses de la Cédula Hipotecaria estin, de acuerda con el arilculo 12 de la Ley 271961, especialmente gasantizados, sin necesidad de
inscripeion regisizal, pot hipoteca sobre todas las que, en \tier momento, corsten inscrilas a favor del Emisor, sin perjuido de su responsabilidad patrimoniel universal (y, si
existieran, pot ks activas de sustitucion contemplados en &l mamero 2 del asticulo 17 de la Ley 2/1951 y por las fhjos ec fcos g dos por los instr os financh
derivados vinculados a la emisidn).

1. Valpe nominal, vengimiento y amortizacion ordinaria y anticipada.
El vator nominal de la Cadula Hipotecaria es de VEINTICINCO WMITLONES DE EURCS (25,000,000 €} v se emite a] 93,9721 2766% de sue valor pominay, que debera ser desembolsedo
¢15 de mayo de 2011

I.a fecha de vencimianto de 1 presente Cédula Hipotecaria serd €l 5 de mayo de 2014, si bien el valor nominal de la Cédula Hipetecaria se amerbizara ordinariamente mediante un
iinico pago el 3 de mayo de 2014, o en caso de que no fuese Dia Hahi, el Dia Hibil frenediatamente anterior.

Er caso de jmpago de los intersses ordinarios vencidos de 1a presente Cédula Hipotecaria {y it perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a Jo establecido a
continuacion), de vicios ocultos de la Cédula Hipatecariz, o de que se madificara la normativa fiscal de forma que se establecieran lnp tasas o i sohre los pagos
reatizados al Htular de Ia presente Ceduls Hipotecaria en concepto de inlereses que afectaran significativamente a su equilibrio fisanciern y, en concretn, cuande dicha modificacitm
afecte al equilibrio financiers del Fondo de Titulizacién de Actives Chiulas GBP 5, constiuido en la presente fecha, la presente Cédulz Hipotecaria quedard amortizada

ip gualmente, side < idad con 1o establecide en ¢l articule 25 del Real Decrelo 716/2009, el Emisor superase [os Jimites de emisién previstos en su arifoulo 24,
¢l Emisor deberd bl el equilibrio, entre obyas i mediante la adquisicion de cédulas hipotecarias ezl el mercado o la amentizacién anticipeda de cédulas
d icipad: 1 momento ¥ de forma automética, Adicionalmente,

‘hipotecarias por él emilidas, pudiendo la presente Cé¢dula Hipolecaria vetse, per kanto, ¥ iy en g
el Emisor podird decidir vob i te rtizar anticipad a e Cidula Hipotecaria. La presente Cédula Hipatecaria stlo podra aonartizarse de manera voluntaria
por sm valor total y el dia 10 de cada mes, o si este 1o fuera D Hiabil, on el Dia Habil inmediato siguiente. Pama proceder & I amortizacién anticipada voluntaria de una o varias

Cédulas Hipolecarias, €l Emisor debera notificarlo a 1n Sociedad Gestorn antes del dia 5 del mes anterior al que s& producira 1a amortizacibn anticipada.

Acperido cuahquier supuesto de amortizacion anticipads, el valor nominal de Ja presente {éduls Hipoteraria y los i g arck spondi serin reembolsad
mediarite wn inico pago.

Py Jiparios y de demora,

H valor 1R izado de la g Cedula Hip desde su fecha e desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amottizaciim tolal de su valor

ruormineh, si fuera anterior), intereses ardinasios a un tipo de fnterés o del 4506%.

A efactos de devengo de intereses ordinarios y hesta 1a fecha de vencimiento de ta Cédula Hipotecaria, 1a emision de fa Céduls Hipotecaria se entenderd dividida en pericdos de
devenga de intereses (" Periodos de Devengo de Interescs”} cuya duracion se exlendesa desde €] & de mayo de tada ano (inclustve} hasta ¢15 de maye del afio siguiente (exclusive),
salvo mando concunya cualquier supuesto de amartizacitn antcipada.

El Petfoda de Devengn de Intereses de la Cédula Hipotecaria correspandiente al periodo anual en ¢l que se produzca una amortizacidn anticipada de la Cédula Hipotecana se
desdoblari en dos. Un primer pericdo de devengo hasta 1a Fecha de Amortizacion Anticipada de la Cédula Hipotecaria (exeluida) y un segundo peafode de devenga desde dicha
fecha (inctuida) hasta 1a fecha en que conduia e periodo de devengo a cuyo & i s¢ ha procedirdo. En €l caso de que se produzea mas de una emortizacién anticipada
dentro de un mismo perfodo, los periodos de devengo se aj 4 al némero de amertizaciones anticipadis parciales que se hayan produdde.

No se tendré en cuenta para la determinacién de los Periodoe de Devenga de Intereses de la Cédnlas Hipotecaria si e 5 de mayo de cualquier afio o Ja Fecha de Amortizacién
Anticipada de las Cédulas Hipotecariag es o na an T¥a Habil

Los intereses ordinarios de las Cédulas Hipatecarias devengados durante cada Perfodo de Devengo de Entereses de las Cédulas Hipotecarias s¢ pagazém el dia 3 de mayo de cada afio
o, caso de que alguna de dichas fechas o fuese Cia Habil el ia Hibil inmediatamente anterior, ¥ en la Fecha de Amortizacisn Anticipada de las Cédules Hipotecarias, en su caso.

Las cantidades impagatas en conceplo de principal, sblo a partic de la Fecha de Amortizacin Crdinaria de [a presente Cedula Hipotecaria, y los intereses ondinarios de la Cédula
Hipatecaria, desde la fecha de sa impago, devengardn fiariamente, hasts su pag efective, intereses de demora a un lipo e interés de demora mensual que serd el resultado de 1z
srma de los siguientes conceptos: (§) el mayor de (a) & Tipo de Interés de la Cédula Hipotecaria, y () el EURIBOR a un (1) mes que resulte de la pantalla REUTERS, pagina
EURIBOR=, a las 11:00 horas de Ja mafana {CET.) de 12 fecha en que s¢ produzca #l impago que dé lugar al devengo de intereses de demora (sin perjuicic de su revision mensual,
1al y como se establece a continuacién); ¥ {ii} 1,5 puntos porcentuales. E] Hpo de interds de demora serd revisable mensuaimente, estableciéndose como fecha de fijaciom el segunda
%) Dia Habil anterior al inicio del correspendiente periodo de ffacisn mensual

Los intereses de demora de la Cédula Hipoteraria se ealrularin en funddn de los dias efectivamente transcwridos enize la Fecha de Amertizacitm Ordinaria de la Cédula
Hhpotecaria, porlo gue respecta a ks cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecka, o 1a fecha en que se produzea el impago de los intereses ordinarios de la presente
Cérhula Hipotecaria, por o que respecta 2 las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinerios, ¥ 1a fecha en que ¢ principal o los intereses ordinarios impagados sean
efectivamente ingresados en Ia Cuenla de Tesoreria, debiendo liguidarse en esta fecha.

3. Fomna de pago.

Tos intereses y el principal s¢ pagaran en las fechas que corresponda mediante abona en Ja cuenta que designe el Htular da ls presente Cédula Hipotecaris. Cualesquiera pagos
reatizados por el Emisor por cantidades debidas por la Céduia Hipotecaria so entenderan yealizados, en primer lugar, en concepto de intereses de demora debidos (en su caso), en
segundo tugar, en concepto de inkereses ordinarios devengados y, en tercer Tugar, en concepto de amortizacitn de principal.

4, Varigs.

EL Emisor ¥ ¢l titular de & presente Cécula Hip ia 5& gomelen exp: alos]uzgadoay']‘rhnalesdehdudaddehdadxidpnmcualquiercues\ibnquepuedasusdtmsem
relaciém con Ja Cédula Hip ia, rerunciando xy te a caalguier atro fuero que pudiera corresporderles. =t
Bn Madrid, a ZF de abrilde 2011
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA FOR Ba'fgco POPULAR ESPANDL, S.A,

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POPULAR ESPANOL, 5.A. (“Banco Fopular” o el "Emisor”), con domicilio social en Madnid, calle VelAzquez nimero 34,
inscrita en el Registro Espacial del Banco de Espafia con el namere 0675 ¥ en el Registro Mercanti] de Madrid, al tomo 137 general del Libro de Sociedades, folio 183, heja namero
® M.2715, inscripeian 1279, con C.I.F. A-25000727.

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SCCIEDAD DE VALORES, 5.4, con domicilic en Madrid, Plaza
- Pablo Buiz Picasso 1, Torre Picasso 1, planta 32, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Toms 13.186, Libro de Sociedades, Folia 164, Hoja namnero M-213521, Inscripcion 1% y
con CEF. siimero A-82037358.

: La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecano (fa “Ley 2/19817), ¥ eI Real Decreto 71/2009, de 24 de abril,
por el que se desarrollan determinados aspectos de 1a Ley 2/1981, de 25 de marzo, de zegulacian del mercado hipelecario y obras normas del sistema hipotecaria y linanciero (el
“Real Decrete 716/20097). Al titular de 1a presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechos Y acciones que le olorgan la Ley 2/1%981 y el Real Decicto 716/ 2009, de manera
que tanto el cobro del principal como de los intereses de la Cédula Hipotecaria estdn, de acuerdo con el articuio 12 de la Ley 2/1981, especialtnente garantizados, sin necesidad de
nscripcién registral, por hipoteca sobre todas las que, en cualquisr momento, corsten inscritas a favor del Emisor, sin pearjuicio de su responsabilidad patrimonidal universal (y, si
existieran, por los ackivos de sustitucion contemplados en el aiimero ? del articwlo 17 de Ia Ley 2/1981 ¥ por los fhujos econdmicos generados por los instrumentos fnancieros
derivados vincalados a la emisién).

1. Valor L vepcimiento y izarion ordinaria y icipad;

El valor nominat de Ja Cédulz Hipotecaria ey de VEINTICTINCD MILLONES DE EURCS (25.000.000 £) ¥ se emite al P9.972212766% de su valor nominal, que deberd ser desembolsado

€l 5 de mayo de 2011

La fecha de vencimi delap Cédula Hig ia sexéi el 5 de mayo de 2014, si bier: el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizar ordinariamente mediante un
vinico pago ¢1 3 de mayo de 2014, o en caso de que no fuese Dia Habil, et Dia Habil inmediatamente anterior.

En caso de impago de los intereses ondinarios vencidos de ta presente Cédula Hiparevaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme 2 lo establecido a
continuacion}, de vicios oculles e la Cedula Hipotecaria, o de que se modificara Ia normativa fiscal de forma que s¢ establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre los pagos
realizados al titular de In presente Cédula Hipotecaria en conceplo de que afectaran significaty & su equilibrio financiero y, en concrets, cuande dicha modificacion
afecte al equilibric financiero de Fondo de Titullzacién de Activos Cédulas GBP 5, copstituido en la fwesente ficha, la presenle Cédula Hipotecaria quedard amortizada
anticipadamente. [gualmente, si de canformidad con lo establecido en el astioalo 23 del Real Decreto 716/2009, el Emisor saperase los limites de emisidn previsios en su articulo 24,
el Emisor debera reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, mediante la adquisicién de cédulas hipotecarias en el mercada o la amortizacién anticipada de cédulas
hipotetarias por ¢l emitidas, pudiendo la presente Cadula Hipotecaria verse, Ppor tanto, amortizeds antinpad. en cualqui ¥y de forma automnatica, Adicicnalmente,
&l Emisor podra decidir vol i izat anticipad, La presente Cédula Hipotecaria. La presente Cédula Hipoteraria sélo pocdrs amortizarse de manerz voluntacia
por su valor ttal y ¢ diz 10 de cada mey, o si este no fuera Dia Habil, en ¢l Dia Habd inmediato signiente. Para procedet a La amortizacién anticipada volumlaria de nna o varias
Cédulas Hipotecarias, el Emisor deberd notificarlo a la Sociedad Gestora anles del dia 5 del mes anterior al que se producra 1a amortizacion anticipada.

Acaecido cualqui P de iaci icipada, el valor noatinal de la presente Cédula Hipotecaria y les inlereses devengados cormespondienies serdn reembolsados
mediante un tnico pago.
2 dingrios y de demora.

£l valor nominal no amortizado de I presente Ctdula Hipolecaria devengard, desde su fecha de desambako hasta su fecha de vencimiento {0 amartizacién total de su valor
aeminal, si fuera anterior), intereses ordinarios a un tipo de interés fijo del 4506%.

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecaria, la emisién de la Cadula Hip i se dera dividida en p dos de
L] devengo de intereses (“Periodos de Devengp de Y cuya i se lerd desde el 5 de mayo de cada afie {inclusive) hasta el 5 de mayo del afto siguiente fexclusive),

salvo cuando concurr tualqui )3 de iracién anticipada.

El Perjodo de Devenge de 1 de la Cédula Hip i di al perfoce anual en el que se produzea una amertizacién anticipada de la Cédula Hipotecaria se

desdoblarh en dos. Un primer periode de devengo hasta la Facha de Amortizacion Anticipada de la Cédula Hipotecaria {exchiida) y un s¢gundo perioda de devengo desde dicha
fecha (inchiida) hasta la fecha en que conciua el periodo de devenge a cuyo desdoblamiento se ha procedido. En el case de que se produzca mas de una amortizacién anticipada
dentro de in mismo periodo, Ios periodos de devengo se djustarin conforme al nimero de amortizecianes anticipadas parciales que se hayan producido.

No s¢ fendrd en menta para la detetminacion de los Perfodos de Devengr de Intereses de la Cedulas Hipotecariz si €] § de mayo de cualquier afio o la Fecha de Amortizacién
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es o no un Dia Habil,

Los intereses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias devengados durante cada Periodo de Devengo de Inlereses de las Cédulas Hipoterarias se pagarin el dia 3 de mayo de cada afio
o, case de que algura de dichas fechas no fuese Dia Habil, el Dia B4bil inmediatamente arterior, ¥ en la Fecha de Amortizacién Antlicipada de las Cédulas Hipotacarias, en su caso.

Las cantidades impagadas ex concepta de principal, sGio a partir de Ia Fecha de Amortizacién Ordinaria de 1 presente Cédula Hipotecarda, y los interesas ardinarios de Ia Cédula
Hipotecaria, desde 12 fecha de su impago, devengearsn diariamente, hasta su pago efective, intereses de demora a un tipo de interés de demora mensual que serd el resultade de la
suma de los siguientes cancepios: {i) el mayor de (a) el Tipo de Interés de la Cédula Hipotecaria, y (b) el BURIBOR a un (1) mes que esulte de la pantalla REUTERS, pagina
EURIBOR=, a Jas 11:00 horas de la maiana {C.E.T.) de la fecha en que s¢ produzca ol impage que dé lugar al devengo de intereses de demora {sin pezuicio de su revision mensual,
tal y como se establece 2 continuacién); y (i) 1,5 puntos porcentuales, B1 tipo de interés de demora serd revisable mensuatmente, estableciéndose como fecha de fjacion el segundo
(2% Dia Habil anterior al inicio del correspondiere perfodo de fijacién measial

Los intereses de demora de la Cédula Hipotecaria se cakularan en funcién de Ios dias efectivamente transcurridos entre |3 Fecha de Amartizacién Ordinaria de la Cédula
Hipotecaria, po: Jo que respecta a las cantidades impagadas en conceplo de principal a dicha fecha, ¢ la fecha en que se prostazea el impage de los intereses ordinarios de 1 presente
Ledula Hipotecaria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y Iz fecha en que el principal o los inlereses ordinarios impagados sean
efechivamente ingresados en ka Cuenta de Tesoreria, debiendo Bquidarse en esta fecha.

3 Fonma de paga.

Los inleveses y el principal se pagaran en las fechas que corzesponds mediante abono en l2 cuenta que designe d titular de Lx presente Cédula Hipotecaria. Cualesquiera pagos
realizados por el Emisor por cantidades debidas por Ia Cédula Hip ia se derdn reatizadas, en primer Jugaz, en concepte de intereses de demon debidos fen su rasg), en
segundo hugar, en concepla de inlereses ordinarios devengados y, en tercer luger, en concepte de amontizacién de principal.

4. Yarxios.
E] Emisor y el titalar de la presenta Cédula Hipofecaria se someten expresamente a los hazgados y Tribunales de [4 cudad de Madsid para cualquier vnestion que pueda suscitarse en

velacisn con La Cédula Hipotecaria, renurnciando expresamente a cualquier otre fuero que pudiera corresponderles.

Eu Madrid, a 27 de abril de 2011,
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CEDULA HIPOTECARLA UNICA EMITIDA FOR BANCO POPULAR ESFANOL, S.A.

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR BANCO POFULAR ESPANOL, S.A. ("Banco Popular” 0.2l "Emisor"), con domicilio social en Madri, calle Velizquez ndmero 34,
inscrita en ¢l Registro Esperial del Banco de Espafia con el némere B075 y en ¢l Registro Mercantil de Madrid, al tomp 137 general del Libro de Sociedades, folio 183, hoja rimers
M 2715, inscripeién 1.279%, con CLF. A-28000727.

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCTEDAD DE VALORES, S.A., con domicilio en Madrid, Plaza
Pabla Ruiz Picasso 1, Torre Picassa 1, planta 32, inscrita en el Registzo Mercantil cte Madrid al Toma 13.186, Libro de Sariedades, Folio 164, Hoja ndmero M-213521, Inseripcion 1% ¥
com C.LF. nmamero A-82037438.

1a prosente Chdula Hipotecaria SE RIGE FOR 1a Ley 21581, de 25 de marzo, de regulacién del Mercade Hipotecario (la “Ley 2/1981°). y el Real Decrelo 716/2009; de 24 de abril,
por el que se desarmoilan. determinados aspectos de Ja Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regalacion del mercade hipotecario y okas normas dal sistezna hipotecario ¥ finanders (el
“Real Decreto 716/2009"). Al tilar de i presente Cédula Hipatecaria le corresponden loa derechos ¥ acciones que 1e otorgan La Ley 2,/1981 y el Real Decreta 716/2009, de manera
que tanto ¢l cobro del principal como de los intereses de la Cédula Hipotecaria estir, de acoerdo con el articuto 12 de 1a Ley 2/1981, especial £ izados, sin idad de
inscripeién registral, por hipoteca sobre todas las que, en cualquier momenio, consten inacritas a favor det Emisor, sin pecjuicio de su responsabilidad patrimonial universal {y, 3
existieran, pot los activos de sustitucion contesnplados en ] namero 2 del articula 17 de Jn Ley 2/1981 y por Jos Rujos econdmicos generados por los imskrumenios Snancieros
derivados vinculadas a la emisién).

dirars iioad,

1. Valor nontigal, vench ¥ tzaci ¥
Flvalar nominal de Ja Cédula Hipotecana es de VEINTICTNGD MILL.OMES DIE EURTS (25.000.660 €} yse emite al 99,972217766% de su valor nominal, que deberd sex desembolsado
¢l 5 de mayo de 2011, - :

i

La fecha de vencimiento de 1a presente Cédula Hipotecarin serd el 5 de mayo de 2014, 5i ;?d val §mm'ml de 1a Cédula Hipotecaria se amortizara ordinariamenie mediante un
anico pago e 3 de mayo de 2014, 0 en caso de que ne fuese Dia Habil, el Dia Habil inmediaramente it rior.

En caso de impago de los inlereses ordinarios venoidos de la presemte Chdula Hipol, ({mg\perjukio del devengo de intereses de Jemora conforme a Jo establerido a
contriaciém), de visios oculfns de la Cédula Hipotecaria, o de que s2 modificam la nm?g:;g:a 1s52"de forma que se establecieran impuoestos, [asas o rexenciones sobre los pagos
realizados al Htlar de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de intereses que afectatan signifitativamente a su equilibric financiero y, en conersto, cuando dicha modificacin
afecte al equilibrio financiera dei Fonde de Titwlizacin de Activos Cédulas GBP 5, tuklgien 1n presente fecha, la presente Chdula EHipotecaria quedard amortizada
anticipadamente, Jgualmente, si de conformidad con lp establecideo en el articulo 25 del P 716, /2009, &} Emisor suparase los lieites de emisitn previstos en su ariculo 24,
& Emisor deberé reestablecer el equilibrio, enixe atas alternativas, mediante la isiitn de cAdules hipotecariss en ¢l marcado o ]a amottizacién anticipeda de cédulas
hipotecarips por €l emitidas, pudiendo Ia presente Cédula Hipotecaria verse, por tanto, am \‘ "\idpadamente en cualquier momento y da forma antomatica. Adicionalmente,
¢l Emisor podrd decidix voluntasiaments amortizar anticipadamente [a presente Cédula Hipptécaria;sLa present Cédula Hip ia s6lo podrd i de manera voluntaria
par su valor totzh y et dia 10 de cada mes, o si este no fuera Dia Habil, en ¢] Dia HAbil inm te. Para proceder a la amortizacién anticipaa volanfaria de una o varias
Cédulas Hipotecarias, el Emisor debert notificarlo a Ia Sociedad Gestora antes det dfa 5 del e s¢ producira la amortizacian anticipada,

Acaccide cualquier supuests de amortizacién antiripada, ¢l valor nominal de la presente;(Edula Hipotecaria y los intezeses devengados correspondi serén bolsads
mediante un Tinico pago.

2 Intereses ardinarios y de demora.
El valor nominal no izado de la p Cédula ¥ ia devengurd, desde

p mboise hasta su fecha de vencimients (o smortizacisn tatal de so valor
nominal, si fuera anterior), intereses ordinarios 2 un Hpo da inteés Hjo del 4506%.

emision de la Cédwla Hipotecaria se entenderd dividida en periodos de

A efectos de devenge de inteceses ordinarias ¥ hasta a fecha de vencimiento de la Céd
de cada afio finclusive) hasta el 5 de mayo dat afio siguiente (exciusive),

devengo de intereses { Pedodoa de Devengo de Inereses™) Curya duracién se extendera des
salvo cuando conrurra cualquier de ién ankcipada.

Fh

P

e s produzca wna amortizacon anticipada de la Cédula Hipotecaria se
la Hipotecaria {exchuida) y un segundo periode de devengo desde dicha
dido. En el caso de gue se produzca mas de una amortizaciém anticipada
Z- anticipadas parciales que s¢ hayam producido.

3

El Pediode de Devengo de Intereses de 1 Cédula Hipotecaria correspondiente al perioda
desdoblard en dos. Un primer peciodo de devenge hasta 12 Fecha de Amortizacion Anbicip
fecha (inchuida) hasta 1z fecha en que conchuia el pericdo de devenge a cuyo desdoblamie
dentro de un mismo periodo, los periodos de devengose ejustaran conforme al mimero de a
No se tendré en cuenta para la determinacién de las Perfodos de Devengo de Intereses d ipotecaria s el 5 de mayo de cualquier aflo 0 la Fecha de Amortizacian
Anticipada. de 1as Cédulas Hipotecarias es 0 no un Dia Hibil

tereses Ge las Cidulas Hipotecarias s¢ pagarin el dia 3 de mayo de cada afio

Los intereses ordinaxios de las Cédulas Hipotecarias devengadcs dyrante cada Periodo d :
Fecha de Amortizacion Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, ef 5U caso.

o, casp Jde que alguna de dichas fechas 1o fuese Dia Habil, el Dia Halil inmediatamente 2

a de Ia presente Cédula Hipotecaria, y ks intereses ordinarios de la Céduls
demora @ un tipo de interés de demora mensual gue serd el resultado de Ja
() et ELRIBOR a un (1) mes que resulte de la pantalla REUTERS, pagina
a al devengo de interases de demora (sin perjuicio de su revisisn mensval

isabl Ienexnt dose como fecha de fijacion el segundo

Las cantidades impagadas en concepto de principal, sole 2 pastir de la Fecha de Amorti
Hipatecaria, desde la fechs de su impago, devengardn diariamente, hasta su pago efectivo;
suma de los siguientes conceptos: {i} el wayor de {a) el Tipo de Interés de la Céduala
EDURIBOR=, a bas 11400 horas de la mafiana (C.ET) de fa fecha en que se produzca el imy
tal ¥ como se esteblece a continuacién); y () 1.5 puntos porcentuales. El tipo de inferés
(2°) Dia Habil anterior al inicio del correspondiente periodo de fijacién mensual.

Los interesas de demora de la Cédula Hipotecatia se caloularin en funcion de los d  ts Iranscurridos entre Ja Fecha de Asmortizacion Ordinacia de la Cédula
Hipwtecaria, pos ko que respeciaa las cantidades impagadas en concepto de priruipnladid;ijfﬂ'}\a, oiterhn en que se prodnzca el impago de 1os intereses ordinarios de la presente
Cedula Hipotecaria, por lo que respecta a 1as cantidades impagadas en concepto de intergses os, v 1 fecha en que el principal o los & Jinarios impagadas sean
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesoreria, debiendo Hqnidarse en esta fecha. E

3. Epruia de pago.

Los intereses y el principal se pagaran en ls fechas que corresponda mediante abono eni. Ia cuenta“que desigree ef titnlar de 12 presente Cédula Hipotecaria. Cnakesquiera pages
realizados por el Exnisor por cantidades debidas por Ia Cédula Hipotecaria se entenderin realizados, en primer Jugat, en concepto de intereses de demora debidos {en su caso}, en
segundo lugar, en concepto de inteteses ordinarics devengados y, en tercer lugar, en concepto da amortizacién de principal.

4. Yarlos,

EL Emisor v el ttular de T presente Cédula Hipolecaria 52 someten expresamente a los Tuzgados y Tribunales de fa cudad da Madrid para cualquier cuestion gue pueda suscitarse en
relacion con la Cédula Hipotecaria, rerunciande expresamente 2 cualquier piro fiuero que pudiera corresponderles.

En Madrid, a 27 de abril de 2011
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CEDELA HIPOTECARLA IINICA EMITIDA POR BANCC POPULAR ESPAROL, S.A.

N La presente Cédula Hipotecaria 5E EMITE POR BANCO POPULAR ESPANOL, 5.A. ("Banco Popular” o e] “Emisar”), con domikilic social en Madrig, calle Velazquez nimero 34,
inscrita en el Registro Esperial del Banco de Espafia con el namerc 175 ¥ en el Registro Mercantit de Madrid, al foma 137 general dol Libro de Sociedades, folio 183, huja namera
M.2715. inseripeion 1279, con C.LF. A-2800072x2,

La presente Céduta Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCTEDAD DE VALORES, $.A. <on domicilic en Madrid, Plaza
Pabio Ruiz Picassa 1, Torre Picasso 1, planta 32, inscrifa en el Registro Mercantil de Madnid 2l Tomo 13.186, Libro de Saciedades, Fotio 164, Hoja nimers M-213521, Inscripcion 1% ¥
can C.LF. nimero A-BI037458,

= La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regaiacion del Mercado Hipotecario (la “Ley 2/1917), ¥ et Real Deczato 71672009, de 24 de abrl,
por ¢l que se desarrollan determinades aspectos de la Ley 271981, de 25 de marzo, de zegulanon del mercado hipotecario y ofras normas del sistema hipotecario y financiero (el
“Real Decreto ?16/2009"). Al titular de I presente Cédula Eipotecaria le corresponden los derechos y acciones que le olorgan la Ley 2/1951 y el Real Decreta 716/2009, de meamera
que tanto el cobra del prindipal comio de los intereses de la Cédula Hipotecaria estan, de acuerdo con el articulo 12 de la Ley 2/1931, especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripcidn registral, por hipoleca sobie todas las que, en cualquier momento, consten inseritas a favor del Emisor, sin pesjuirio de su responsabilidad patrimanial universal (y, si
existieran, por los activos de sustitucidn conternplados en el mimere 2 del articulo 17 de ta Tey 2/1981 y por los flujos econdmicos generados por los instrumentos. financieros

derivados vinruladas a L emdsién).

Vala inal, vencimjento rtizagién ardinada y anticipada
E! valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de VEINTXONCO MILLDINES DE EURCS {25.000.000 €) y se emite al $9,972212766% de su valor nominal, que deberd ser desambolsadn
el 5 demayo de 2011

La fecha de vencimiento de Ia presente Cédula Hipotecaria serd el 5 de maya de 2014 5i bien el valor nominai de la Cédula Hipoteraria se amortizard ordinariamente mediante un
iznico pago ei3 de mayo de 2014, o en caso deque no fuese Dia Habil, of Dia Hbil inmediatamente anerior.

En caso de impage de los inlereses ordinatios vencidos de la presente Cédula Hipotecaria {y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
rontinuacidn), de viciod ocuitos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impiestos, tasas o retenciones sobre Jos pagns
realizados al titular de la presente Cécluia Hipotecaria en concepto de intereses ue afectaran significativamente 5 su equilibrio Enanciero v, en concreto, cuando dicha medificacion
aferte 4l equilibrio financiero del Fondo de Titulizacitn de Activos Cédulas GBP 5, constbuido en is presente fecha, La presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada
anticipadamente. Jgualments, si de conformidad con to establecido en el articulo 25 del Real Decreta 716/ 2009, ef Emisor superase los limites de emision previstos en sy artdculo 24,

2l Emisor deberd reestablecer el equikibrio, enkre otras al as, la adquisicion de cedulas hipotecarias en el mercado o la amertizacién andcipada de céduias
Iipotecarias por él emilidas, pudiendo Ja presente Cédula Hipotecaria verse, por tanto, amortizada antinpadamante er: cualquier moments y de forma autométice, Adiconalmente,
el Exvdsor podra decidir vol i izax anticipad. la presente Cédulz Hipotecaria, La presente Cédula Hipotecariz sélo podrd amortizarse de manera voluntazia

por su valor total y el dia 10 de cada mes, o si este no fuera Dia Habil, en el Dia Hisbil inmediato siguiente. Para proceder a Ia amortizacion anticipada volontaria de wna o varias
Cédulas Hipotecarias, el Emisor deberd notificarip a la Sociedad Gestora antes del dia 5 dal mes anterior al que se producics la amortizacién anticipada.

Acaecido cualquier supuesto de amartizacién antitipada, el valor nominal de ia presente Cédula Hipotecaria y los intereses devengados correspondi serdn reembolsad:
mediante un dnico pago.

Intereses ardinari de dei
El valor nominal 1o anwrtizada de & presente Cédula Hipotecaria devengari, desde su fecha de desembolso hasta su feche de vercizionto (o amortizacién total de sa valor
nominal, si fera anferior), intereses ordinarics a un tipo de interés fjo del 4506%.

A efectas de devengo de intereses ordinerios y hasta Ia fecha de vencimiento de ia Cédula Hipotecaria, 1a emision <e la Cédula Hipotecaria se entenders dividida en periodos de
devengo de intereses {“Periodos de Devengo de Tntereses”) cuya duracion se extendera desde =i 5 de mayo de cada afio (inclusive} hasla el 5 de mayo del ao sigwiente {exclusive),
N salvo enando concurra cualquier supuesto de amorbizacion anticipada.

El Periodo de Devengo de Infereses de la Cécula Hipotecaria correspondiente al periodo anual en el que se produzca una amortizacién anticipada de la Cédula Hipotecaria se
desdoblard en dos. Un primer perfodo de devengo hasta la Fecha de Amortizacién Anbicipada de la Céduia Hipoteraria (excluida) y un segundo periodo de devengo desde dicha
fecha {incluida) hasta la fecha en que concluta el periodo de devengo a cuyo desdoblamiento se ha procedide. En el caso de que se produzca mas de una amortzacion anticipada
dentro de un mismae periodo, los periodos de devengo se ajustarin conforme al ndmero de amortizaciones anticipadas parciales que se hayan producida.

! No 3¢ tendrd en cuenta para la determinacién de los Periodos de Devengo de Intereses de la Gadulas tlipotecaria si ¢1 5 de mayo de cualquier afio o Ia Fecha de Amortizacisn
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es o no un Dia Hebil,

Los intereses ordinasios de las Cédulas Hipotecarias devengados durante cada Perfode de Devengo de Inereses de las Cedulas Hipotecarias se pagaran el dla 3 de mayo de cada afic
4, casn de que alguna de dichas fechas no fuese Ui Habil, el Dia Fidbil inmediatamente anlerior, ¥ en la Fecha de Amortizacion Anticipada de Jas Cédulas Hipotecarias, en su caso,

Las cantidades impagadas en concepto de principal, s6le @ partir de la Facha de Amortizacion Ordinaria de la presente Cédula Hipotetaria. y los inlereses ordirarios e la Cédula
Hipotecaris, desde la fecha de su impago, devengaran diariamente, hasta su pago efactivo, intereses de demora a un tipo de intecis de demora mensual que serd el resultado de la
suans de ks sigoientes conceptos: {i} el mayor de (a) el Tipo de Interés de Ia Cédula Hipotecaria, ¥ (¥) el BURIBOR a un {1) mes que resulle de la pantalla REUTERS, pagina
EURIBOR=, a las 11:00 horas de la mafiana {C.E.T) de la fecha en que se produzca el impago que dé lugex a] devengo de intereses de demora {sin penuicic de su revisitn mensual,
tal y como s¢ establece a contirmacidny; y (if) 1.5 puntas porcentuales. B tipo de interés de demara serd revisable menstalments, estableciéndase como fecha de fijacidn el segunda
{2°) Dia Habil anterior al inicio de correspondiente periodo de fiacién mensual.

Los intereses de demora de la Cédula Hipotecaria se calcularén en funcion de los dias efectivaments transcurridos entre la Fecha de Amortizacion Ordinaria de Ja Cédula
Hipatecaria, por lo que respecta 4 las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o a fecha en que se produzca el impago de Jos intereses ordinarios de Ia presente

Cédula Hipotecaria, por lo gue respecta a las cantidades imp B en pto de i ordinarios, y la fzcha en que el principal o los inlezeses orclinazios impagadoes sean
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesoreria, debiendo Liquidarse en esta fecha.
2. Forma de pago.

Los intervses y el principal se pagaran en las fechas que corresponda mediante abono en Ia cuena que designe e titular de la prasente Cégulz Hipotecaria, {Cualesquiera pagos
realizads por el Emisor por cantidades debidas por la Cédula Hiporecaria se entenderan realizados, en primer hugar, en concepto de intereses de demor debidos (en su caso), en
segundo lugas, en concepte de intereses ordinarios devengados v, en tercer Jogar, en concepto de amortizacitin de prinripal.

L Varigs,
El Emisor y et tifular de la presente Cértula Hipoteraria s¢ somelen expr alos Ji dos y Tribunales de la crudad de Madrid mmﬂqmermﬂw ueda suscitarse en
relacién. con la Cédnla Hipotecaria, rentncisnde expresamente a cualquier otre fuers que pudiera carresponderles. s ;fﬁ;};\
SRHEA
En Madrid, 2 27 de abr de 2011, O <

BANCO POPULAR

Firma y sello
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)
CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDAEOR Baﬁgo POPULAR ESPANOL, S.A.

£
La presente Cécula Hipotecasia SE EMITE POR BANCO POFULAR ESPANCL, S.A. ("ﬂé_x_n:m Popﬁr” o el "Emisor*), con domicilic sacial en Madrid, calle Veldzquez miunerd 34,
twerita on ¢l Registro Bspecial del Banco de Bspafia con ol nmera 0075 y en ef Regisizo lﬁf}amhﬁd’g wadrid, al bomo 137 general del Lihro de Sociedades, folio 183, hoja nimere
M.2715, fmseripcién L2747, can C1LF. A-Z8000727. 4 %

ME

<13 . .
La presenie Cédula Hipotecaria se emite NOMIMATIVAMENTE A FAVOR DE IN’I'E.RJ?!:bNEY ALORES, SOCIEDAD DE VALOKES, 5.4, ton domicilio en Madrid, Flaza
Pablo Ruiz Pvasso 1, Torre Picasso 1, planta 32, inscrita en ¢l Registro Mercantil de Madridsil Tomo. %186, Libro de Sociedades, Folio 164, Hoja namero M-213521, Inscripeitn 1, y
con C.1F. nomera A-§2037458. :

La preserite Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacibh del Mercado Hipotecaria {la “Ley 319817}, ¥ © Real Derreto 716,/2009, de 24 da abrl,
por e que se desarmllan Jeterminados aspectos de 1a Ley 2/198%, de 25 de marzo, de reghlacién del mercado ‘hipoterarie y olras normas del sistema hipotecario y financiero (el
“geal Deceeta 7i6/20097). Al dmlar de la presente Cedula Hipotacaria Le corresporden Los derechas ¥ accienes gue le oborgan 1a Ley 2/198), y el Real Decreto 7162069, de manera
que tanto et cobro del principal como de los intereses de la Cédula Hipotecaria estin, de d exdo con ol articulo 12 de la Ley 2/1981, especi Jic izadas, sin idad de
inscripeiém registeal, por hipoteca sobre todas las que, en cualguier Momento, corsten inscritas & fa¥or del Emisor, sin perjuicio de su responsabitidad patimonsal undversal {y, si
existieran, por los activos de sustitucion contemplados en el mimers 2 del articulo 17 de 1a Ley 2/1981 y por los flujos econdmicos generades por los instrumentos financieros
derivados vinculados a la emisidn).

1. Valoc inal, imiente y jzaci dinaria y anticipad
Fl valor nomiral de ka Cédula Hipotecoria es de VEINTICINCD WATLLONES DE EUROS (25.000.000 €) y se emite a} 99.977212766% de sn valor nominal, que deberd ser desembalsado
el 5 demayode 2011,

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd el 5 de mayo de 2014, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecara se amortizard ordinariamente mediante nn
timico pago et 3 de mayo de 2014, 0 en caso de que o fuese Dia Habil, <1 Dia ‘Hiabil inmediatamente anterior.

En caso de impago de los intereses ordinarios vencidos de Ia presente Cédula Hipotecaria [y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo esteblecido a
contirmacian), de vicios ocubtos de la Cédula Hipotecaria, @ de que s¢ modificam normativa fiscat de forma que se jeran imp tasas 0 i sobre los pagos
realizados al titalar de In presente Cédula Hipotecaria en conceplo de intereses que afectaran significativamente a s aquilibrio financiero ¥, en cancrela, cuande dicha modificacién
afecte al equilibrio financiero del Fondo de Titalizacién de Activos Cédulas GBF 5, constituido en la presente fecha, ka presente Cédula Hipoteraria quedara amortizada
anticipedamente. Iguaimente, si de conformidad con o establecido en el articuln 25 del Real Decreto 716/ 2009, et Emisor superase log [imites de emislén: previstos en su axticulo 24,
ol Emisor deberd reestablecer el equilibrio, entre oizas alternativas, mediante b adquisicn de cedulss hipotecarias en el mercado o la amortizacién anticipada de cédulas
hipotecarias pot ¢l emitidas, pudiendo 1a presente Cédula Hipotecatia verse, por tanto, amortizada anticipadamente en cualquier momento ¥ de forma aaternatica. Adicionalmente,
! Emisor podrd decidir voluntariamente amostizar anbicipadamente Ia presente Cédula Hipokecaria. Ta prasente Cédula Hipotecaria sdlo podrd amortizarse de manera voluntaria
por su valor total y el dia 10 de cadta mes, o 53 este na fuera Dia HAbil, en al Dia Habil 1 i igi Para p der a 1a amoctizacin anticdpada volumtaria de una o varias
“adulas Hipotecarias, ef Emisor deberd notificarlo a la Soredad Gestara antes del dia 5 del mes anterior 2l que se producird la amortizacidn anticipada.

Acascido cualguier supuesto de amortizacidn anticipada, ¢ vator nominal de la presente Cédula Hipotecaria y los intereses Jdevengados correspondientes serdn reembolsados
mediante L GTico Pago.

z di v de decugra

£l valor nominal no amoztizado de la presente Cédula Hipotecaria devengara, desde su fecha de desembalso hasta su focha de vencimienta {o amertizacion total de su valor
Lominal s fucka anterior), inbereses ordinarios a wn tipo de interés Hijo del 4,506%.

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta 12 fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecana, la etision de In Cédula Hipotecaria se entendera dividida en pericdos de
devengp de intereses {“Periodos de Devengn de Intereses”} cuya duraciin se extendera desde el 5 de mayo de cada aflo {inclusive) hasta e15 de mayo del afio siguiente (exclusive),
salva cuando concrra caakquier supuesia de amertizackn anticipada.

1 Perlodo de Devengo de Intereses de la Céduia Hipotecaria correspandiente al periodo anual en el gae s¢ produzca una amortizacion anticipada de la Cédula Hipatecari se
desdiablars en dos. Un primer perindo de devengo hasla Ia Fecha de Ampriizacian Anbicipada de la Cédula ‘Hipotecaria {excluida) y vn segundo periodo de devengo desde dicha
focha fincluida) hasta I fecha en que concluia e} periodo de d 20 a cuyo dest i s¢ ha procedidé. En el caso de que se produzca més de una amortizacion anticipada.
dentre de un mismo periado, los periodes de devengo se ajustardn conforme al nuimeros de amortizaciones anticipadas parciales.gue se hayan producido.

o se fendra en cuenta para la determinacion de bos Perodos de Devengo de [nteteses de la Cédulas Hipotecaria s €l 5 de mayo de cualquier afio o la Fecha de Amnrtizacién
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es onoun Die Habil.

Los intereses ordinarios de Jas Cédulas Hipolecarias devengadus durante cada Pertodo de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias se pagaran el dia 3 de mayo de cada afic
o, caso de que alguna de dichas fchas no fuese THa Habil, el Dia Hiabil inmediatamente anterior, ¥ en In Fecha de Amortizacion Anticipadn de las Cédulas Hipotecarias, en su aso.

Lag cantidades impagadas en concepto de principal, s6l0 a partic de la Fecha de Amartizacion Ordinaria cte 1 presente C&dula Hipotecaria, y Tos intereses ordinarios de la Cédula
Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengardn diariamente, hasta su pago efectiva, inteeses de demora aun lipe de interés de demorn mensual que serd el resultado de la
suma de los sigukentes conceptos: (3) €l mayor de (a} el Tipo de Inferés de la Cérduta Hipotecaria, y (b) el EURIBOR @ un (1) mes que resulte de 1a pantalla REUTERS, pagina
EURIBOR=, a las 11:00 horas de la mafiana (CET.) dela fecha en que 3¢ produzea ¢l inpage que &4 lugar al devengo de intereses de demora {sin pejuicia de su revision mensual,
tal y como se establece 2 continuaci6n); y (if) 1,5 pustos percentuales. Hl tipn de interés de demora sera isabl Imente, Tecidndose como fecha de fijpcton el segunda
{27 Dia Habil anterior al irdcia del correspandiente periodo de fijacién mensnal.

Los intereses de demora de la Cédula Hipotecaria se calpularin en funci6n de los dias efecivamenta transcyrridos enire 1a Fecha de Amortizacion COrrdinaria de la Cédula
Hipotecaria, por lo que respecta alas cantidades impagadas en conteplo de principal a dicha fecha, o Ia fecha en que se produzca el impago de Jos intereses ordinarios de la presente
Cédula Hipotecaria, por Lo que respecta 2 las cantidades impagedas en concepto de intereses ordimarios, y Y fetha en que el principai o los intereses ordinarios impagados sean
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesareria, debiendo liguidarse en esiz fecha.

3. Forma de pago.

Los intereses y ¢l principal s pagasin en las fechas que corresponda medianie abono en la cuenta que designe ¢l titalar de la presente Cédula Hipotecaria. Cualesyuiera pages
realizados por el Emisor por cantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se enfenderan realizados, ¢n primer Jugar, en concepto Je intereses de demora debidos (en su caso), en
segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizacion de principal,

4. Yarios,
¥l Emisor y el titular de la presente Céchula Hipotecaria s¢ someten expresamenta los Tuzgados y Triturales de Ia cindad de Madrid para cualquier cuestion que pueda susciarse en
retacién con la Cidula Hipotecaria, remincancd expresamente a cusleuier otro fuera que pudiera carresponderles.

Fn Madrid, a 27 de ahril de 2011,

BANCO POFLL D

Trmayelo
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VO BARA DOCUMENTOS NOTARIALES

CEDULA HIFOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCOPOFULAR-E, S.A.

La presente Cichala Hipotecaria SE EMITE POR b popular-e, 5.A (Vb Jar-e" o el *Etnisor™, con domicilio social en Madrid, calle Velizquez numere 34, inscrita en o

Registro Especial del Barwo de Espafia con el m’;meromgry en el Registro Mercantil de Madrid, al tome 12.458 genemnl del Libro de Sociedades, folio 201, hoja ndmero M - 198.558,
inscripcin 13, con C.LF. 81831067,

La presente Cédula Hipoteraria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.4, con domicilio en Madrid, Flaza
Pabla Ruiz Picassa 1, Tore Picasso 1, planta 32, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo £3.186, Lilwe de Sociedades, Folio 164, Hoja mimers M-213521, Inscripcion 1, y
con C.LE. mimero A-82037458.

La presente Cédula Hipoteraris SE RIGE POR la Ley 21961, de 25 de marzo, de regulaciin del Mercado Hipotecario (la “Ley 2/1981"}, y et Real Decreto 716/2009, de 24 de abrl,
por e} que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/198L, de 25 da marzo, de regulacién del mercado ‘hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financiera {2l
“Real Decreto T16/20097). Al titular de la presente Cédula Hipotecaria Je corresponden los derechos y acciones que le otorgan la Ley 2,/1981 y el Real Decreto 716/ 2009, de manera
que tanio el cobro del principal como de los intereses de la Cédula Hipotecaria estin, de acuerdo con el articulo 12 de 1a Lay 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripcién registral, por hipoteca sobre todas las que, en cualquier moment, conster inscritas & favor del Emisor, sin perjuicio de so responsahilidad pamimonial universal {y, si
existieran, por los activos de sustitucion contemplados en el mimero 2 del articulo 17 de la Ley 2/1981 y por los flujos econémicos generados por los instrumentos financieros
derivadaos vinculados a In emisitn).

1. Valor npminal, vencimisnte y amortizacibp ordinaria y anticipada,
Elvaor nooningl de Ia Cadula Hipatecaria ¢s de VEINTHINGO MILLONES DE EURCS (25.000.000 €) y se emite al $2.972212766% de su valor nominal, que deberd ser desembolsado

el 5 de mayo de 2011.

La fecha de vencimiento de 1a presente Cédula Hipotecaria serd ¢l 5 de mayo de 2014, si bien o valor nominal de la Cédula Hipolecaria se amortizara ordinariaments mediante un
inico pago el 3 de mayq de 2714, ¢ en caso de que no fuese Dia Hahil el Dia Habil irmediatamente anterior.

En caso de impago de los intereses ordinarios vencidos de la presente Cédula Hipateraria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora cornforme a lo establecido a
continuacién), de vicios ocuttos de la Cidula Hipotecaria, o de que se modificara 1a normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre los pages
reakizados al tihular de ta presente Cédula Hipotecaria en concepte de i que ignificati a su equilibrio Enanciero y, en concrete, ruando dicha medificacién
afecte al equilibrio finandero del Fonda de Titulizacién de Actives Cédulas GBP 5, constituido en Ta presente fecha, la presente Cédula Hipotecaria quedard amaortizada
amticip te. Igualmente, si de cc idad con lo eslablecido en el articubo 25 del Real Decrato 716/ 2009, ef Emisor superase los limites de emision previstos en su articulo 24,
el Emisor deberd reestablecer el equilibrio, entre otres allernativas, mediante la adquisicion de cédulas hipotecarias en el mercado o la amortizacién anticipada de cédulas
hipotecarias por ¢] emitidas, pudiendo Ia presente Cédula Hipotecaria verse, por tanto, amottizada anticipadamente en aualquier momento y de forma automilica. Adicionalmente,
et Emisor podzd decidir vol i i icipad 1a presenta Cédula Hip ia. Acaerido enalqud l; de izacitn anticipada, el valor nerinal de la
presente Cadula Hipotecaria y o i d dos corresponds serfin reemibolsados mediante un Gnico pago. L presente Cédula Hipotecaria sélo podrd amortizarse de
maneta volurtaria par sa valor lotal y el dfa 10 de cada mes, o i este no fuera Dha Habi, en et Dia Hibil inmedinto siguiente. Para proceder a Ia amortizacion anticipada voluntaria
de una o varias Cédulas Hipotecarias, ef Emisor debera notificarlo a ls Sociedad Gestora antes del dia 5 del mes anterior al que se producid 12 amertizacitn articipada.

2 Intereses ondinarios y d¢ demora,
E valor nominal no amartizado de a presente Cédula Hipotecarin devengars, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacitn total de su valor

naginal, si fiera anterior), intereses ordinarios 2 un tipe de interés fjo del 4.506%.

A efectos de devengo de intereses ordinarics ¥ hasta la fecha de vercimients de la Cédula Hipotecaria, la emisitn de la Cédula Hipotecaria se entenderd dividida en periodos de
devengo de intereses (“Periodos de Devengn de Intereses”) cuya duracikim se extenderd desde &l 5 de mayo de cada afio (inclusive) hasta el 5 de maye del ahe siguiente (exciusive),
salvo cuando concurr aualquier supuesto de amortizacion anticipada.

El Perioda de Devengo de Intereses de la Cedula Hipotecaria rorresposuliente al periodo anual en el que se produzca una amortizacién anlicipada de Lz Cédula Hipatecara se
descloblars en dos. Un primer perfodo de devengo hasta la Fecha de Amortizacion Anticipada de 1a Cédula Hipotecaria (exchuida) y un segundo periode de devenga desde dicha
fecha (incluida) hasta la fecha en gue conchuia el periodo de devengo a cuye desdoblami se ha diclo. En el case de que se produzea més de una amortizacion antiripada
dentro de un mismo periodo, los perfodos de devengo se sjustardn conforme al niumera de amortizacones anticipadas partiales que se hayan prodacide.

Mo se tendré en cuenta para la determinacién de los Periodos de Devengo de Intereses de la Cédulas Hipotecaria si el 5 de mayo de cualquier afio o la Fecha de Amortizacion
Anticipadz de las Cédulas Hipolecarias es a no un Dia Habil

Lus inlereses ordinarios de Las Cédulas Hipatecanias devengados durante cada Periodo de Devengo de Interesés de las Cedulas Elipotecarias se pagazdn el dia 3 de maya de cada
afo o, easo de que alguna de dichas fechas no fuese Ta Habil, el Dia Habd inmediatamente antetior, y en la Fecha de Amaortizacion Anticipada de las Cédules Hipotecarias, en su
a50.

Las cantidades impagadas en concepts de principal, sé%o a partir de la Fecha de Amortizacién Otdinaria de la presente Cédula Hipotecaria, y los indereses ordinaris de la Cédula
Hipotecaria, desde la fecha de su impage, devengardn diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora 2 un tipo de intezés de demora mensiral que seré el resultado de la
suma de Jos siguientes conceptos: (i} el mayor de (a) ¢! Tipo de Interés de la Cedula Hipatecaria, y {b) ¢l EURIBOR a wn (1) mes que resulle de la pantalla REUTERS, pagina
EURIBOR-, a las 11:00 horas de la maftara {C.ET.) de la fecha 2n que se produzca el impago que dé lugar al devengo de intereses de demora {sin perjuicio de su revision mensual,
12! y como se establece a continuacion); y (i) 1,5 puntos porcentuales. Bl tipo de interés de demora serd revisable mersualmente, estableciéndose como fecha de fijacion  segunda

{2%) Dia Habil anterior al inicio del correspondiente periodo de #acidn mensual

Los imtereses de demora de la Cédula Hipotecaria se calculardn en funcion de los dias efectivamente transcurridos entre la Fecha de Amortizacién Crdinaria de Ia Cédula
Hipotecasia, por lo que respecta a las cantidades impagpdas en concepto de principal a dicha fecha, o 1a fecha en que se produzea el impago de los intereses ordinarios de la prasente
Cédula Hipotecaria, por o que respecta a las cantidades impagadas en conzepin de intereses ordinarics, y la fecha en que ¢ principal o los intereses ordinarios impagados sean
afectivamente ingresados en 1a Coenta de Tesoreria, debiendo liquidarse ¢n esta fecha

3. Forma de pagn.
Las inleteses y el principal se pagaran en las fechas que corresponda mediante sbono en |2 cuenla que designe el ttular de I presente Cédula Hipotecaria. Cualesquiera pagos

ealizadns por el Emisor por cantidades debidas por 1a Cédula Hipotecaria se entenderdn realizados, en primer lugar, en concepta de intereses de demara debidos (en su case), en
segunda Jugar, en conceplo de intereses ardinarios devengados y, en tercer lugar, en conceplo de amortizacion de principal.

4. Varigs,
El Emisor y e} ttular de la presenle Cédula Hipotecaria se someten exp alos} dos y Trik de s cindad de Madrid para cualquier cuestién que pueda suscitarse en

relacion con la Cécula Hipotecaria, rerunciando expresamente a cuakquier otro fuera que pudiera corresponderles.

0

En Madrid, a 27 de abril de 2011

¥
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CEDULA HIFOTECARIA NICA EMITIDA POR BANCOPOPULAR-E, 5.4.
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CEDULA HIPCTECARIA YINICA EMITIDA POR BANCOPOPULAR-E, 5.A.

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR bancopopular-e, 5.A (“bancopapular-e” o ¢l "Emisor”), con darnicilio sociai en Madrid, calle Velizquez ntmero 34, inscrita en el

Registro Especial del Banco de Espafia con el nimero 0229 y en el Regisza ‘Mercantl de Madrid, af tame 12,668 general del Libro de Sociedades, folio 201, haja namero M - 198.598,
inseripeidn 137, con C.LF. 81831067,

La presente Cédula Hipotecaria se cmite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCEDAD DE VALORES, S.A. con deticilio en Madrid, Plara
Pablo Ruiz Picassa 1, Tome Picasso 1, planta 32, inscrita en el Repistro Mercartil de Madrid al Tome 13.186, Libro de Sociedades, Folio 164, Hofa mimero M-213621, Inseripeién 1%, y
con C EF. niumero A-B2037458.

1a presesta Ciédula Hipotecaria SE RIGE POR Ia Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipotecesio (la “Ley 21981"), ¥ el Real Decreto 716/2009, de 24 de abuil,
por el que se desarrollan determinados aspectos de 1a Ley 271981, de 25 de marzo, de regulacitn del mercado hipotecatio y oTes normas del sistema hipotecatio y Hnanciera (el
“Raal Decvetn 716/2009"). Al tular de 1a presente Cédula Hipotecaria le corresponder los derechos y acticnes que le otergan la Ley 2/1961 y el Real Decceto 716,/ 2009, de manera
que tanto ei cobro del principal como de los inlereses de la Cédula Hipotecaria estin, de acuerdo con el articulo 12 de 1a Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin tecesidad de
inseripei6n registral, por hipoteca sobre todas las que, en cuakjuier momenty, consten inscritas a favor del Bmisor, sin perjuicio de su respansabilidad patrimondal upd 1 (F, s
existieran, por los activos de suskitucion contemplados en el mimero 2 del articulo 17 de la Ley 2/1581 y por los Aujes econdmicos generados por los instrumentos financierns
dertvados vinculades a la emision).

1, Valor nominal, vengimiento y amortizaci inaria y anticipada,
Fll valor nominal de la Cécnta Hipotecaria es de YEIMTICTINCO MILLONES DE EVROS (25.000.000 €} y s anite al 99,972212766% de sa valor nowninal, que deberd ser desembaolsado

el 5 de maya de 2011,

1a fecha de vencimiento de 1a presente Cédula Hipoteraria serd e1 5 de mayo de 2014, s bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizard ordinariamente mediante un
Grico pago el 3de mayo de 2014, & en caso de Gue no fuese [Ha Habi, el Dia Habil inmediatamente anterior.

En casa de impago de los inlereses ordinarios vencidos de la presente Cédula Hipolecaria (y sin perjuicio del devengo de inkereses de demora conforme a lo establecido a
continuarién), de vicios ocultos de Ja Cédula Hipotecaria, o de que se modificara Ia normative fiscal de forma que se establecieran impuestos, lasas ¢ retenciones sobre 10s pagos
realizados al titular de 1a presente Cédula Hipotecaria enconcepto de i tue afectaran significati a s equilibric financiero y, en cancreto, cuanda dicha modificastn
afecte al equilibrio firancierc del Fondo de Titulizacion de Activos Cédulas GBE 5, constituido en la presente fecha, la presente Cedula Hipotecaria quedard amortizada
anticipad. ite, Igualmente, side : idad con lo ido en el articulo 25 del Real Decrele 716/ 2009, el Emisor supersse los limibes de enisitn previsios en su artirulo 24,
¢l Bmisor debers reestablacer el equilibrio, entre otras allernalives, mediante la adquisicién de cédnlas hipotecarias en of mercada o la amnortizaciin anticipada de cédulas

ip por ¢l emitidas, padiendo la Cédula Hipotecaria verse, por tanto, jzada anticipad en cualquier to y de forma automatica. Adicionalmente,
el Emisor podré decidir val i amortizar anticipad te la presente Cédula Hipolecaria, Ataecido cualquier supuasto de amortizacitn acdicipade, el valor nominal de la
presente Cédula Hipotecaria v los intereses devengados correspondientes serin reembolsados mediante un Gnico pago. La prasente Cédula Hip ia s6lo podra i <de
maner volantara por s valor total y el dia 10 de cada mes, o si este o fuera Dia Hlibil, en & Dia Habil inmediato siguiente. Para procedera ia amostizacién anticipada voluntaria
de una o varias Cédulas Hipotacarias, e Famisor deberd notificarlo a I Sociedad Gestor antes del dia 5 del mes anterior al que se producird la amartizacion anticipada.

2 Infereses oxdinarios y de demora,
El walor naminal 00 amortizado de Ta presente Cidula Elipotecasia devengara, desde su fecha de desambolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacién total de su valor

nominal, si fuera antetior), intereses ordinarios a un lipo de interés fijo del 4,506%.

A efectos de devengo de ntereses ardinazios y hasta la fecha de vencimiento de la Caduls Hipotecacia, I emisién de la Cidula Hipotecaria se entendeth dividida en periodos de
devengo de intereses {“Periodos de Devengo de Intereses”) cuya duracifn se extenderd desde 15 de mayo de cada aiio (inchusive) hasta el 5 de mayo del afio siguiente {exclusive),
salvo cuando concurra cualqu de izacion anticipada.

El Perfodo de Devengo de Intereses de la Cédula Hipotecaria corespondiente al pericdo anual en el que se produrca una amortizaciin anticipada de 1a Cédula Hipotecaria se
desdohlard en dos. Un primer pariodo de devengo hasta la Fecha de Amortizacion Anticipada de Is Cédula Hipoteraria {excluida) y un segunda perfodo de devengo desde dicha
fecha {incluida) basta B fecha en que concluia <l perinde de devengo a cuyo desdoblaemi se ha procedido. En el caso de que s¢ produzca més de una amaortizackn anticipada
dentro de un misma periodo, los perfodos de devengo se ajustardn conforme al nfmero de amortizaciones anticipadas parciales que se hayar producido.

Ma se tendr en cuenta para ta determninacién de los Periodos de Devengo de Intereses de 1a Cédules Hipolecaria si ¢] 5 de mayo de cualquier afio o la Fecha de Amortizacitn
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es 0 no un Dia Hibil

Los intereses ordinarios de fas Cédulas Hipotecarias devengados durante cada Perfodo de Devengo de Inferess de las Cédulas Hipotecarias se pagaran el dia 3 de mayo de cada
afic o, caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia FHatil, &l Dia Habil inmediatamente anterior, y en la Fecha de Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecazias, en su
caso.

T

Las pagadas en plo de principal, sole a pasti de la Fecha de A izacitn Ordinaria de 1a p Cédula Hip ia, y los intereses ordinarios de la Cédula
Hipotecaria, desde ta fecha de su impago. devengaran diariamente, hasta su pago efertivo, intereses de demora a un tpo de interés de demora mensual que serd ef resultado de la
suma de los siguientes conceptos: (i} €l mayor de (a) el Tipo de Interés de Ja Cedula Hipulecatia, y (b} el EURIBOR & un (1) mes que resutte de la pantaia REUTERS, pagina
EURIBOR=, a las 11:00 horas de la maiena (CET) de la fecha en que se pioduzca e impago que dé lugar al devengo de intereses de demora (sin perjuicio de su revisién mensual,
tal y como se establece a continuacién); y {ii) 1.5 puntos porcentuales. El Hpo de intetés de demora serd isakl Iment blecitndose como fecha de ljacién el segumda
{2°) Dla Habil anterior al inicia del correspondiente periodo de fijacién mensual.

Los inteveses de demora de la Cédula Hipotecaria se calodarin en funcidn de los dias efeclivamente \rarscurridos entze la Fecha de Amortizacién Ordinaria de Ja Cédula
Hipotecaria, por 1o que respecte a las cantidades impagadas en concepto de principal 2 dicha fecha, 0 1a fecha en que se produzca el impago de los intereses ordinarios de Ia presente
Cédula Hipotecaria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, v 1a fecha en que el principal o Los intereses ordinarios impagados sean
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesorerda, debiendo liquidarse enesta fecha,

3. Porma de pago,
Los inter=ses y el principal se pagarén ex las fechas que corresponda mediante abone en In cuenta que designe el tinlar de la presente Ceéchula Hipolecaria, Cualesquiera pagos

reatizados por el Emisor por cantidades debidas por la Cadula Hipolecaria se entendersn realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de demora debides {en st case), £n
segundo Ingar, en concepta de intereses ardinarios devengadas y, an tercer lugay, en concepto de amartizacion de principat.

4. Varigs.
El Emnisor i el Etular de a presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a los Juzgados y Trinazwles de la cindad de Medrid para cualquier cuestion que pueda suscharse en
relacién con a Céduta Hipotecaria, renunciande expsisxmente a cualquier obro feero que pudier correspondecles.

En Madrid, a 27 de abril de 201
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCOPOPULAR-E, S.A.

1 La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR b popular-¢, 5.A (71 populer-e” o el "Emisor”), con damicilio social en Madrid, calle Velizquez mimero M, inscrita enel
Registra Especial del Banco de Esparia con el nimero 0229 y en el Registro Mercantil de Madrid, al toma 12468 general del Libro de Sociedades, folia 201, hoja aurmera M -198.598,
inscrpeitn 137 con C.LF. 81831067

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A.. con domicilio en Madrnid, Plaza
ol Pabio Ruiz Pirasso 1, Torre Picasso 1, planta 32, inscrita en ] Registro Mercantl de Madrid al Tome 13186, Litvo de Sociedades, Folio 164, Hoja ntmera M-213521, Inscripcion 12, y
con C.IF. nimero A-82037458.

Ta presente Cédula Ripolecaria SE RIGE FOR 1a Ley 2/1991, de 25 de marzo, de regulacion del Mercado Hipctecario {la “Ley 2/1%617), y el Real Decrelo 715/2000, de 24 de abril,
por et que se desarollan determinados aspectos de la Lay 271981, de 25 de maran, de regulacion del mercado hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financero (el
*Real Decretn 716/2009"). Al titalar de 1a presante Cédule Hipotecaria le corresponder los deechos y acciones gue e olotgan la Ley 2/191 y el Real Dacreto 716/ 2009, de manera
gue tanto et cobro del principat como de los intereses de la Cédula Fipatecaria estan, de acuerdo con el articule 12 de 1z Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de
inseripei6n registral, por hipoteca sobre todas 13 que, en cuakquier momenta, consten inscrilas a favor del Tnisor, sin perjuicio de s responsabilidad patrimenial universal (y, si
exstieran, por Log ackivos de sshitucién contemplados en el rimere 2 del artirulo 17 de b Ley 2/1981 y por los fhjos erondmicos gererados por los instumentcs financieros
derivades vinculadas a la emisién)

1. ¥alor naminal, vencimiepdo y amodtizacion ordinagia ¥ anticipada,
El valor nominal de la Cedula Hipoteraria es de VEINTICINCO MILLONES DE EURCS (25.000.000 €} y se emite al 99,9721 2766% de su valor nominal, que deberd ser desembolsade

21 5 de mayo de 2011.

La fecha de vencimiento de la presente Cécdula Hipotecaria serd €l 5 de mayo de 2014, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria se amortizard ordinariamente mediante un
tinico pago el 3 de mayo de 2014, o e caso de que no fuese DHa Habil, el Dia Hibil fronediatamente anterior.

En caso de impago de Jos intereses ordinarios vencidos de la presente CAdula Hipotecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
continuacién), de vicios ocultos de la Cédula Hap i, o de que se modifi Ia iva fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre Jos pagos
realizados 21 Ghular de la presente Cidula Hipoteraria en conceple de i que afectaran significati a su equilibrio fi iera y, an concreto, cuando dicha modificacian
afecte al equilibrio financiero del Fordo de Titulizacién de Activos Cédulas GBP 5, corsttuido en la presente fecha, la presenie Cédula Hipoleana quedard amortizada
anticipadaments. Igualiente, st de conformidad con lo establecido en ol artirulo 25 del Real Decreto 716/ 2009, el Emisor superase los limtes de emisidn previslos an su atticulo 24,
«l Bmisor deberd reestahiecer el equilibtia, enitre otms alfenstivas, mediante la adquisicion de cédulas hiptecarias en el mercado ¢ la amortizacion anticipada de cédulas
hipatecarias por €l emitidas, pudiendo la presente Cédula Hipolecaria verse, por tanto, rad, icipad, te en caalquier Lo v de forma automdtica. Adicionalmente,
] Bmisoc podra decidir voluntari izar anticip Ta pi Cédula Hipotecaria. Acaecido caalquier supuesto de amorszacion anticipada, ¢l valor nominal de la
presente Cedula Hip ia y Jos devengades correspondi serdn holsad diante un tinico pago. La presente Cedula | Eipotecaria solo podrd amortizarse de
manera voluntaria por su valor total y el dia 10 de cada mes, o 5i este no fuera Dia Hadil, en 21 Dia Hib inmedialo siguiente. Para procedera la izacion anticipada vok X
de una o varias Cédulas Hipotecazias, ¢l Emisor debers notificarl a la Sociedad Gestara antes del dia 5 del mes anterinr al que se producira la amortizacitn anticpada

2, Intereses ordinarios y de demora
E] valor nominal no amortizado de 1a presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimients {o amortizadon total de su valor
npminal, si fuera anterior), intereses ordinarios a un Hpo de interés fjo del 4506%.

A efectos de devengo de intereses ordimarios y hasta la fecha de vercimiento de la Céduls Hipotecana, la emisin de la Cédula Hipotecaria se entender dividida en periodos de
Gevengo de intereses ("Perfodus de Devengu de Intereses™) cuya duracion se extenderd desde el 5 de mayo de radaafio (inclusive) hasta el 5 de mayo del afio siguiente {exclnsive),
salvg cuande concuma cualquier supuesic de amortizacién anticipada.

El Periodo de Devengo de Intereses de la Cédula Hipotecaria correspondiente nl periodo anual en el que se produzca una amortizacion anticipads de la Cédula Hipotecaria se
desdoblard en dos. Un primer perfoda de devenga hasta la Feche de Amortizacitn Anticipadz de Ia Cédula Hipotecaria (excluida) y un segunda periodu de devengo desde dicha
fecha (inctuida) hasta La fecha en que concluda el perfodo de devenge a cuye desdeblamdento se ha procedide. En ¢ caso de que se produzea mas de una amortizaciin anticipada
dentro de un misme perioda, los periodos de devenge se ajustaran conformne al tumero de amortizaciones anticipadas parciales que se hayan producido

Mo se tendrd en cuenta para la determinacién de kos Perfodos de Devengo de Interases de 1a Cédulas Hipolecaria si el 5 de mayo de cualquier afio o la Fecha de Amortizacidn
Antiripada de las Cdulas Hipotecarias es o no un Dia Habil,

Los intereses ordinarios de las Cedulas Hipotecarias devengados durante cada Periodo de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipolecarias se pagardn el dia 3 de mayo de cada
afio o, caso de que atguna de dichas fechas no fuese Dia H3bi, ¢l Dia Habil inmediatamente anterior, y en la Fecha de Amortizacién Anticipada de las Céchalas Hipotecarias, & su

caso.

Las cantidades impagadas en concepto de principal, stlo a partic de Ia Fecha de Amortizacitn Ovidinaria de la presente Cedula Hipotecaria, y Lo intzreses ordinarios de Iz Cédula
Hipotecaria, desde la facha de fu impago, devengprin diariamente, hasta su page efectivo, intereses de demora a un lipo de interds de demota mensual que serd el resultado de la
suma de los siguientes conceples: (i) el mayor de (a) el Tipo de Interés de la Cédula Hipotecatia, y (b) el EURIBOR a un (1) mes gue resulie de }a pantalla REUTERS, pigina
EURIBOR=, a fas 11:00 horas de la maiana (C.E.T.) de Ja fecha en que se produzea el impage que dé lugar al devenge de intereses de demora (sin perjuicio de sa revisidn mensual,
tal y como se establece a continuacion); y (if) 1.5 punios porcentuales. Bl tipo de interés de demora sera revisable mensualmente, estableciéndose coma lecha de fjacion el segendo
(2°) D Habil anterior al inicso del carrespondiente periodo de fijacién mensual

Los intereses de demora de la Cédula Hipotecasia se cakulardn cn funcidn de los dias efectivamente transcurridos entze la Fecha de Amortizacién Ordinaria de la Cédula
Hipotecaria, por 1o que respecla a las cantidades impagadas en concepta de principal a dicha fecha, o a fecha en que se produzca e impago de los inlereses prdinarica de 1a presente
Cédula Hipotecaria, por lo que Tespecta a las cantidades impagadas en concepta de intereses ordinarios, y Ia fecha en que el principal ¢ Jos inlezeses ordinarios impagados sean
efectivamnente ingresados en 1a Cuenta de Tesoreria, debiendo liquidarse en esta fecha.

3. Forma de paga,
Los inlereses y el principal s¢ pagardn en las fechas que comresponda mediante obono en la tuenta que designe of Ghular de 1a presente Cedula Hipatecaria. Cualesquiera pagos

tealizados por el Emisor por cantilades debidas por la Cédula Hipoteraria se entendersn realizades, en primer Jugar, en concepto de intereses de demora debidos {¢en su caso), en
segundn lugar, en conceplo de inteteses prdinarios devengados v, en terer lugar, en conceplo de amortizacién de principal.

4. Varjos,
El Emisor y ¢l titular de Ia presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a los [uzgados y Tribunales de la dudad de Madrid para cualquier cueslitn que pueda susdltarse en
relacién con la Csdula Hipoteceria, renunciando expresaments a cualijuier otro fuero que pudiera corresponderles.

En Madrid, a 27 de abril de 2013,




CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITITNA POR BANCOPOFULAR-E, 5.A.

TLa presente Ceduia Hipotecaria SE EMITE POR L popular-e, 5.A (1 lare” o el "Emisor}, con domicilio social en Madrid, calle Velézquez nimero 34, inscrita. en el

Registro Especial del Banco de Espafia con el nimero (229 y en el Registro Mercantl de Madrid, al tomo 12 468 general del Libro de Sociedades, [olio 201, hoja nimero M - 198598,
inscripeisn 13% con C.LE. 81831067,

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY Y ALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A,, con domicilio en Madrid, Flaza
Fablo Ruiz Picasso 1, Torre Picasso 1, planta 32, inscrita en 1 Registro Mercantil de Madrid al Toao 13186, Libro de Sociedades, Folio 164, Hoja nimero M-213521, Inseripeion 1', y
con C1F. nlimere A-S2037458.

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR !a Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecarie (a “Ley 2/19817, ¥ el Real Decrato #15/2009, de 24 de abil.

por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 271951, de 25 de marzn, de regulacion del mercado hipotecario y oiras normas del sistema hipotecario y financiero (el
*Reat Decreto 7A6/2009”). Al kitular de la presente Cédula Hipotecaria le corresponden Jos decechos y accipnes que le otorgan la Ley 2/1981 y el Real Decreto 716/2009, de maner
que tanto ek cobro dek principal coma de los intereses de la Cédula Hipotecaria astin, de acterdo con el artdoulo 12 de L Ley 21981, especialmente garendzados, sin necesided de
inscripcion registral, por hipoteca sobre todas 1as que, en cualquier mamenta, consten inscritas a favor del Emisor, sin perjuicio de su responsabilided patrimondal uni 1 {y; i
existieran, por los activos de sustiucion contemplades en el ntnera 2 del andcule 17 de la Ley 2/1981 y por Tos flujos econémiicos gererados por los inslrumentes finaneieros
derivados vinoulados a Ja emisi6n).

1. Yalor nominal. vencimie mortizacif inaria y anficy 3
Bt valor nominal de la Céctulz Hipotecaria es de VEINTICINCO MILLOMNES DE EUROS (25.000.000 €) y s eomite al 99.972712766% de su valor nominal, que deberd ser desembalsado
el 5 de maya de 2011

1a fecha de vencimiento de la presente Cédnla Hipotecaria serd el 5 de mayo de 2014, si bien <l valor nominal de la Cédula Hipotecoria se amortizard ordinatiamente mediante un
“nica page ¢l 3 de mayo de 2014, o en caso de que no fuese Dia Habil, e} Dia Habil inmediatamente anterior.

En caso de impago de ks intereses ordingrics vencidos de La presente Cédula Flipotecaria (y sin pegjuicie del devengo de intereses de demora conforme a lo eslablecida a
continuacitn), de viciag ocultos de la Cédula Hipotecaria, a e que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impusstos, 1asas o retenciones sobre los pagos
realizados al trular de la presente Cédula Hipoteraria en concepto de i que afectaran significat a su equilibrio financiero y, en concreto, cuanda dicha modificacida
afecte al equikibrio finanders det Fondo de Titulizacion de Actives Cédulas GBP 5, constituide en 1a presente fecha, la presente Cédula Hip ia quedand izad
anticipadaments. lgnalmente, si de conformidad con lo establerido en el articulo 25 del Real Decretn 716,/ 2009, el Emisor superase 1os limites de emisién previstos en su axticule 24,
el Emisor debera teestablecer el equilibric, entre otras allernativas, mediante la adquisicion de cédulas hipotecarias en < mercadn a la amortizackin anticipada de oidulas
‘Thipotecarias por & emitidas, pudienda la presente Cédula Hiporecaria verse, por lanto, amortizada anticiy i en gk to y de forma automitica. Adicioralmente,
el Emisor poclrd decidir v L izar anicipad te la presente Cedula Hipotecaria. Acaecido cualquier supuesto de amortizacion anticipada, el valor nominal de la
presente Cédula Hipotecaria y los intereses devengadns comrespondientes serdn reembolsados mediante un finico pago. La presente Cédula Hipotecaria stlo podré amortizarse de
maneta voluntaria por su valor fotel-y el dfa 10 de cada mes, o 5ieste no fuera Dia Habil, en ¢l Dia Hsbil inmediato siguiente. Para procedera la izacidn anticipada voh 1
de una ovarins Cédulas Hipotecarias, el Emisor debers notificarto a la Sociedad Gestors antes del dia 5 del ties anterior al qug se produrira la amertizacitn anticipada.

2 Interges ordinarios y de demora.
B valor nominal o amortizado de Ja presente Cédula Hipotecaria devengars, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amortizacién total de su valor
nominal, si fuera anteior), intereses ordinarios a un tipo de interés Gjo del 4.506%.

A efectos de devenge de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencitrdento de la Cédula Hipotecaria, la emision de la Cédula Eipotecaria se entenderd dividida en perdodos de
devergo de intereses (“Perfodos de Devengo de Intereses”) cuya duracion se extenderd desde €1 5 de mayo de cada afio (nclusive) hasta 21 5 de snayo del afio sigujente (exclusive],
salvo cuando concurra cunlquier supuesio de amortizarién antiripada.

El Perioda de Devengo de Intereses de ta Czdula Hipotecaria correspondiente al perfoda anual en el que se produzta wna amortizacion anticipada de Ja Cédula Hipotecania se
desdoblara en dos. Un primer periodo de devengo hasta la Fecha de Amortizacion Anticipada de 1a Céduka Hipotecaria (exciuida) y un segundo periodo de devengo desde dicha
fecha (incluida) hasta 1a fecha en que conclnfa el perfadn de devengo a cuyo desdoblami se ha procedide. En el tasa de que se produzea més de una amortizaritn anticipada
denire de un mismo periodo, Jos periodos de devengo se ajustarin conforme al namera de amortizaciones anticipadas parciales que se hayan producide.

No se fendra en cuenta para la determinacisn de los Periodos de Devengo de intereses de la Cédulas Hipotecaria si el 5 de mayo de cualquier afio o ta Fecha de Amortizacién
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es o no un Dia Habil

Los intereses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias devengados dhurante cada Perfodo de Devengo de Intereses de las Cégulas Hipolecarias se pagarin el din 3 de mayo de cada
o 0, caso de que lguna de dichas fechas no fuese Dia Habit, ol Ta Habil sume diaiamente anterios, y en In Ferha de Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, #n su
caso.

Las cantidades impagadas en concepto de principal, s0lo a partir de In Fecha de Amortizacion Ordinaria de Ja presenie Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de Ta Cédula
Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengardn diacamente, hasta sa pago efectivo, intereses de demota a un tipo de inlerés de demara mensnal que serd el resultado de la
suma de los siguientes conceptos: (i) et mayor de {a) o Tipo de Interés de la Cédula Hipotecaria, y {b) ¢t EURIBOR a un (1} mes que resulte de lz pantalla REUTERS, piginas
EURIBOR=, 2 las 11:00 horas de 1a maniana (C.E.T.) de la fecha en que se produzea el impago que dé Ingar al devengo de intereses de demara (sin petjuicio de su revision mensual,
tak y coma se establece a continuacién); y (i) 1.5 puntos porcentazles. Fl tipo de interés de demora serd revisable mensualenente, estableciéndose como fecha de Sjacitn £ segands
(2°) Dia Habil anterior al inicip del correspendiente periode de fijacion mensnal.

Los intereses de demora de la Cedula Hipoteraria se caloulacin en funcion de los dias efectivamente ransoumdos ente la Fecha de Amortizacion Crdinaria de la Cédua
Hipoterarda, por Jo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, 0 la fecha en que se produzca e} impage de los intereses ordinarkos de ka presente
Cédula Hipotecaria, pot 1o que respecta a las cantidades impagadas en conceplo de intexeses ordinarios, y la fecha 2n que ¢l principal o ks 1 dinarics impagades sean
eferbivamente ingresados en Lz Cuenta de Tesareria, debiendo liguidarse en esta fecha.

3. Form
Las intereses y el principal se pagarin en las fechas que corresporufa mediante aboro en la cuenia que designe el Litular de la presente Cédula Hipotecaria. Cualesquirra pagos
realizados por el Emiser por cantidades debides por I Cédula Hipotecaria se entenderan realizadas, en primer Ingaz, en cancepto de intereses de demora debidos (en su casa), en

segundo Iugaz, en concepto de intereses ordinarios devergados y, en tercer lugar, en pto de amortizacién de pri
4 Varips,
El Emisor y ¢l litwlar de la presente Cédula Hipotecasia se sameten eap a los Juzgadas y Trilunales de la cindad de Madrid para cualquier cuestion que pueda suscitazse en

relacion con la Cédula Hipolecaria, remuntizndo expresamente a cuabquier otro fuero que pudiera corresponderies.

En Madrid, a-27 de abrit de 201

Firma y sello
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCOPOFULAR-E, 5.A.

. La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR bancopopular-¢, 5.4 {“bancopopalar-e” o el *Emiser”), con domicilio social e Madirid, calle Veldzquez nimero 34, inscrita en &l
Registro Especial del Banco de Esparia con el mimero 0229 y en ol Registra Mercantil de Madrid, al tomo 12468 gereral del Libro de Sociedades, folio 201, hoja mimero M - 198558,
inscripeion 13% con C.1F. 81831067,

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAYOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALOKES, 5.A. con domicilio en Madrid. Plaza
4 Pabla Ruiz Picassa 1, Torre Picasso 1, planta 32, inscrita en el Regisirs bMercantil de Madrid al Tomo 13186, Libro de Sodedades, Folio 154, Heja nimero M-213521, Inscripcian 14, ¥
con C.LE. mimero A-52037458.

La presenta Cédula Hipotecaria SE RIGE POR ia Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario (la "Ley 2/1981"), y el Real Decreto 716/200%; de 24 de abril,
por e} que se desarrollen determirados aspectos de Ia Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipoteeatio y otras normas del sisietna hipolecario y financiera (el
“Real Decreto 716/2009™). Al titular de la presente Cédula Hipotecaria e corresponden los derechos y- acciones gue Je otorgan la Ley 2/1981 y el Real Decreto 716/2009, de manera
que tanto el cobro del principal como de los intereses de la Cédula Hipotecaria estdn, de acuerdo con el articulo 12 de 1z Ley 2/198), especialimente garantizados, sin necesidad de
inscripeién regisiral, por hipoteca sobre todas las que, en cuakquier momenlo, consten inscritas a favor del Emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial universal (y, si

exishieran, por los activos de sustitucién contemplados en el nimero 2 del articulo 17 de [a Ley 2/1981 y par los flajos e 05 g por los

derivados vinculados a la emisitng.

1. Valor inal, vencimi ¥ rzacidn ordinaria y antici

El valor noming! de la Cédulz Hipoleaia es de YEINTIINGCO MILLONES DE EURCS (25.000.000 €) y se emite al B,972NL766% de su valor nominal, que deberd ser desembalsade

el 5 de mayo de 2011

La fecha de vencimiento de la presente Cédula Hipotecaria sers ¢l 5 de maye de 2014, si bien el valor nominal de 1a Cédula Hipotecaria se amortizaré ordinariamente mediante un
imico pago el 3 de mayo de 2014, ¢ enaso de que no fuese Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente anterior.

En caso de impago de los inlereses ordinarics vencidas de la presente Cédula Hipolecaria (y sin perjuicio del devengo de intereses e demora ‘conforme a lo establecido a
continuacién), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, a de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o reterciones scbre los pagos
realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepta de i que afe sigrificati a su equilibrio Bnanciera y, en concreto, cuando dicha modificacion
afecte al equilibrio Hrarderc del Fondo de Titulizacién de Activos Cédulas GBP 5. constitnido en la presente fecha, la presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada

igipad [gual side idad can lo establecido en el artioalo 25 del Real Decreto 716/ 2009, el Emisor superase los ilmites de emision previstos en su andicula 24,
el Emisor debars reestablecer el equilibriv, entre otras altemativas, mediante la adquisicion de cédulas hipolecasias en ¢ merrado o Ia amortizaciin anticipada de cédulss
hipotecarias por €l emitidas, pudiendo la presente Cédula Hipotecaria verse, por lanto, Frada anticipad en cualquier momenta y de forma automética. Adicionalmente,
el Emiscr podra decidir voluntariamente amortizar antidpadaments la presente Cédula Hipatetaria. Acaecido cualquier supuesto de amertizacion anticipada, el valar nominal dela
T Cidula Hip ia ¥ los & di gados pords seran bolsad, di un finico page. La presente Cédula Hipotecaria solo podri amortizarse de
manera voluntaria par su valor Lotal y el dia 10 de cada mes, o si este no fuera Dia Habil, en el Dia Habil inmediato siguiente. Para proceder a la amortizacion anticipada vohuataria
de una o varias Cédulas Hipolecarias, el Emisor debers notificarlo a la Sociedad Gestora antes de] dia 5 del mes anterior al que se producird la amortizacitm anticipada.

Intereses, inari de
Et valor nominal no amortizade de la presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimienio (o amoertizaciin lotal de sn valor
nozninal, st fuera anterior), intereses ardinarios a wn Hpo de interés tjo del 4506%.

A efectos de devenge de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de [a Cédula Hipotecaria, L emision de la Céchula Hipotecaria se entenderd dividida en periodos de
devengo de intereses (* Persodos de Devengo de Endereses”) cuya duracitn se extenderd desde el 5 de mayo de cada afio (inclusive) hasta el 5 de mayo del ano siguiente {exclusive).
salvo canda concurra cuslquier supuesto de amostizacion anticipada.

El Periodo de Devengo e Intereses de Ja Cédila Hipalecaria correspondiente at periode anual en el que se produzca una amortizacion anticipada de la Cédula Hipotecaria se
desdoblars en dos. Un primer pariodo de devengo hasta la Fecha de Amortizacién Anticipada de la Céduls Hipotecaria (excluida) y un segundo pexioda de devengo desde dicha
fecha (incliida) hasta Ia fecha en que concluta o pertedo de deverge a cuyo desdoblami seha p dido. En el caso de que se produzca més de una amavtizacidn anticipada
dentro de un mismo perinda, los periodos de devengo se & c al ni d Tzacl anticipadas parciales que s¢ hayan producido

No se tendrs en cuenta para la determinacitn de las Pericdas de Devengo de Intereses de la Cédulas Hipotecaria si el § de mayo de coalquier afio o la Fecha de Amortizacion
Anticipada de las Cédules Hipotecarias es 0 no un Dia Habil.

Los intereses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias devengados durante cada Perlode de Devengo de Intereses de las Cidulas Hipolecarias se pagaran el dia 3 de ;ayo de cada
aic 0, caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, el Dia E1ibil inmedimamente anterior, y en la Fecha de Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipolecarias, en su

casg.

Las cantidades impagpdas en concepto de principal, s6lo a partir de la Fecha de Amortizacién Ordinaria de la presente Cidula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de la Cédula
Hipotecaria, desde la fecha de su impagu, devengardn diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tpo de intecés de demora mensuat que serd ¢l resultado de la
suma de los siguientes conceplos: (i} el mayar de (a) €l Tipe de Interés de la Cédula Hipotecaria, y (b) el EURIBOR a un (i) mes que resulle de la pantalla REUTERS, pagina
EURIBOR=, a las 11:00 horas de la metiana {CET.) de la fecha en que se produzcs « impago que dé lugar al devengo de intereses de demora {sin perjuicio de su revisién mensual,
tal ¥ come se establece a continuaciém): y {if) 1,5 puntes porcentuales. El tipo de inerés de demora sers revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacion el segundo
(2%} Dia Habil anterior al imicio del correspondiente periodo de fjaciin mensust

1os intereses de demom de Ja Cédula Hipotecaria se cakcularin en funcién de los dias efectivamente transcurridos entre 1a Fecha de Amortizacion Ordiraria de la Cédula
Hipotecarin, por Yo que respects a }as canridades impagadas en concepta de principal 4 dicha fecha, 0 1a fecha en que se produzea el impago de Jos intereses ordinarios de la presente
Cédula Hipolecaria, par To que respecta a las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y la fecha en que el principal o los intereses ordinarios impagados sean
efectivamente ingresades en Ta Cuenta de Tesoreria, debiendo liquidarse en esta fecha.

i, Porma dg pago,
Los intereses y ¢l principai se pagardn ¢n las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el tinlar de 1a presente Céduia Hipotecaria, Cualesquisra pagos

realizados por el Emiser por cantidades debidas por 1a Cédida Hipoteraria se entenderdn realizados, s primer lugar, en concepto de intareses de demora debidos (en su caso), en
segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en conceplo de amortizacidn de principal.

4, Vades
E} Emisor v of titular de la presente Cédula Hip ia se $omelen exp alos Juzgados ¥ T de [a cudad de Madrid para vuakmier cuestibn que pueda suscitarse an

selacion con la Cédila Hipotecaria, Temuriande expresamente a cualquier ofro fugro que pudiera cormesponderkes.

En Madrid, a 27 de abril de 2011.
ety




CEDUEA HIPOTECARIA (INICA EMITIDA POR BANCOPOPULAR-E, S A

La preserte Cécula Hipotecaria SE EMITE POR. pop , 5.A [“bancapopular+e” o el "Emisos’), con domicilio social en Madrid, calle Velbmquez mimero 34, inscrita en el
Registra Esperial del Banco de Espefia con el nimera (28 y on el Registro Mercantil de Madsid, al tomo 12468 genctal del Libro de Saciedades, folin 201, hoje mimero M - 198.59%,
inscripeitn 13, con CLE. 81831067,

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCTEDAD DE YALORES, 5.A. con domicilio en Madsid, Plaza
Pablo Ruiz Pirassa 1, Torre Picasso 1, planta 32, inserita en el Registre Mercantil de Madrid at Tamo 13186, Libro de Scciedades, Folio 164, Floja nitmero M-213521, Inseripeidn 1%, ¥
con C.LF. namero A-52067458,

La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzn, de regulacion del Mercado Hipotecario (la “Ley 2/19817), v el Real Decreto 716, 2009, de 24 de abril,
por el que se desarzollan determinados aspectos de la Ley 271981, de 25 de maczo, de regulacién del mercado hipolecario y otras normas del sistema hipotecario y finamciero (el
“Real Decrets 16/20097). Al titular de la presente Cédula Hipolecaria le corresponden tos derechos y acciones que be otorgan la Ley 2/1981 y el Real Decreto 716/2009, de manera
que tanto el cobre del principal come de los intereses de la Cédula Hipotecaria estén, de acuerdo con o articule 12 de la Ley 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripeién registral, por opoteca sobre todas las que, en cualquier moments, consten inscritas a favor del Emistr, sin perjus de su Tesp bilidad patrimondal wni L {y, s
existieran, por los achvos de sustitucién contempladas en el siimero 2 del anicula 17 de In Ley 2/1981 y por los flujos & icos g dos pot los. i os B ieros
derivados vinculados a la exnisidn).

Valor 1 . S dinaci fcipag
T valar nominal de la Cédula Hipotecaria es de VEINTICINGO MILLONES DE EUROS (25.030.000 €) y se emite al 90,972212756% de su valor nominal, que deberd ser desembolsado
€] 5 de maya de 2011,

La fecha de vencimiento de k presente Cédula Hipotecaria seré el 5 de mayo de 2014, si bien #f valor nocminal de la Cedula Hipotecaria se amortizari ordinariamente mediante un
anico pago ef 3 de mayo de 2014, 0 encase de que no fuese Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente anferior.

En caso de impago de los intereses ordinarios vencidos de la presente Cédula Hipotecaria (¥ sin peruicia del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido &
contimacitn), de vicios ocultos de la Cédula Hipoteraria, b de que se modificara la normativa fiscal de forma que se establetieran impuestos, tasas o retenciones sobre los pagos
Tealizados al titular de La presente Cadula Hipotecaria en conceplo de i que afectaran sighificath te a s equilibrio Enanciero y, en conereto, cuando dich modifiracisn
afecte al equilibria financiers del Fondo de Titfizacion de AcHvos Cédulas GBF 5, constibuido en lp presente fecha, I presente Cédule Hipotecaria quedard amorctizada
anticipadamente. Jgual si de ¢ itad con I estabiecido en el artiailo 25 del Real Decreta 716, 2009, el Emisor superase los limdtes de emisitn previsios en su articulo 24,
el Emisor deberd reestablecer el equilibrio, entre otras al it di la adquisicién de cédulas hipotecarias en el mercads o 1a amartizacion anticipada de cédulas
hipotecarias por & emitidas, pudiendo la presente Cédula Hipotecaria verse, por tanto, amortizada anticipadamente en cualguier momento y de forma atomAtica. Adicioralmenle,
of Emisor pudra decidic voluntariaments amortizar anticipadamente la presente Cédula Hipolecaia. Acaecido cualquier supuesto de amortizacion anticipada, el valor nominat de la
presente Cedula Hipotecaria y los i devengadas o sporei serdn Dolsad di un Grico pago. La presente Cédula Hipotecaria s6lo prdrd amortizarse de
maneca voluntaria por su valor total y el dia 10 de <ada mes, 0 si este no foera Dia Habi, en el Dia Habil inmediato siguiente. Para proredera la izaci icipan &
de una o varias Cédhulas Hipotecarias, ¢1 Emisor deberd notificarlo a Ia Sociedad Gestora antes del dia § del mes anterior al que se produird la amortizacién anticipada.

2. Intereses ordinarios y de dembr,
Tl valor nominal no amortizado de la presente Cédula Hipotecarin devengard, desde su fecha de desembuolsa hasta su fecha de vencimiento (o amortizacion total de su valor

nnminal, si fuera anterior), intereses ordinaries a un tipo de intezés Fja del £506%.

A efectos de devenga de intereses ordinarios y hasta la fecha de vencimiento de la Cedula Hipotecaria, la emisian de 1a C#dula Hipotecaria s¢ entendera dividida en perivdos de
devengo de intereses (“Periodos de Devengn de Intereses”) cuya duracion se extenderd desde el 5 de mayo de cada afio {inclusive) hasta ek 5 de mayo del afio siguiente {exclusive),
salvo cuando concurra cieakquier suguesto de amortizactén anticipada.

El Perfodo de Devengo de Intereses de la Cédula Hipotecaria correspordiente al perfodo annal en el que se produsca w2 amortizacion icipada de 1a Cédula Hip ia se
desdloblard en dos, Un primer perfodo de devengo hasta la Fecha de Amortizacién Anticipada de la Cédula Hipatecarla (extluida) y un segunde periodo de devengo desde diche
fecha (inclmide) hasta In fecha en que conclula el perioda de devengo a cuyn desdoblamiento se ha procedido. En el caso de que se praduzca mds de una amortizacitn anticipada
dentro de un misma perfode, los periodos de devengo se ajustarsin comforme al ndaners de amortizacicnes antiripadas parciales que sz hayan producido.

o 52 tendrd en caenta para L determinacién de Jos Pertordos de Devengo de Tniereses de Ja Cédulas Hipoteraria si el § de mayo Je cualquier afio o la Fecha de Amortizaciin
Anlicipada de las Cédulas Hipotecarias ¢s o 0o un Dia Habil

TLos intereses ordinarios de lag Cidulas Hipatecaras devengados duraxie cada Perfodo de Devenge de Iatereses de las Cédulas Hipolevarias se pagardn el dia 3 de mayo de cada
afio o, caso de que alguna de dichas fechas na fuese Dia Habil, e) Dia Habil inmediatamente anteriar, y en Ia Fecha de Amgortizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en s
Casa.

Las cantidades impagadas en concepto de principal, sélo a partir de la Fecha de Amostizacién Ordineria de la presents Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de Ja Cédula
Hipotecatia, desde Ia fecha de su impago, devengardn diariamente, hasta su papo efacvo, inlereses de demors 2 un tipo de interés de demora mensual que sérd el resultado de la
snma de los sigwentes conceptos: () el mayor de (s) e? Tipe de Inteés de la Cédula Hipotecaris, y (b} el EURTBOR 2 un {1) mes que resulte de la pantalla REUTERS, pdgina
EURIBOR=, a lzs 11:00 horas de 1a maiiana (CET.) de Lz fecha encue se produzen el inspago que dé higar al devengo de intereses de demara (sin perjiicic de su revision mensual,
tal y coma 52 establece 2 continuacién); y (if) 15 puntos porcentuales. B ipo de interés de demarz secd revisable mensnakmente, estableciéndose como facha de fijacidn ¢l segundo
(2" Dia Fi4bil anterior al injcio del correspondiente perioda de fijacién mensual

Los intereses de demora de la Cédula Hipotecaria se calculardn en funcion de los dfas efectivamente transcurridos entre I Fecha de Ataoreizacién Ordinaria de la Cédula
Hipotecaria, por 1o que respecta a las cantidades impagadas en pto de principal a dicha facha, o la fecha en que se produzca el impago de los intereses ordinarios de la presente
Cédula Hipotecaria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de interases orctinarios, y 1a fecha en que el principal ¢ los intereses ardinarios impegiclos sean
efectivamente ingresadas en la Cuenta de Tesoreda, debiendo liquidarse en esta fecha.

3_Forma de paga.

Los intereses y el principal se pagarin en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el titvlar de la presente Cédula Hipotecaria. Cualesquiera pagos
realizados por el Emisor por cantidades debidas por la Gédula Bipotecaria se entenderan realizados, en primer lugar, en concepto de intereses de demora debldos (en su casa), en
segundo lugat, en concepto de intereses ordinarios devengadas y, en tercer Jugas, en concepto de amertizacion de prawipal.

4. Yarios,
E Emisor y €] Hitutar de la presente Cédula Hipotecatia se a los Juzgados y Tritunakes de la ciadad de Madrid pare cualqier cuestion que prueda suscilarse ec

elacion con la Cédula Hipotecaria, renunciando expresamente a cualqlﬁer otro fuero que pudiera corresponderles.

En Madrid, a 27 de abril de 2011

-
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PAPEL EXC: L SO SARA DOCUMENTOS NOTARIALES

A18846329

10/2010

CEDULA HIPOTECARLA UNICA EMITIDA PGR BANCOPOFULAR-E, S.A.

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR bancopopulai-¢; 5.4 (“bancopopular+” o e} "Emiser”), con domicilio soclal en Madrid, calle Velizquaz nfmero 34, inscrita en el
Registro Especial def Barca de Espafia con el nimero 0229 y el el Ragistro Mercantil de Madrid, al tomo i2463 general del Libro de Soctedades, folio 201, hoja ndmero M - 198,598,
inscripcion 13, con CLF. 81831067,

La presente Cédula Hipotecaria se emile NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, S.A. con domicilio en Madrid, Flaza
Pablo Ruiz Picasse 1, Tame Picasso 1, planta 32, inscrita #n el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 13.186, Libro de Sociedades, Folin 164, Hofa mimern M-213521, [nscripeion 1%, y
L4 con C.LF. mimero A-82037458.

La presente Cédula Hipotecaria $E RIGE POR la Ley 21581, de 25 de marzo, de regulacitn del Mertado Hipotecario (la “Ley ¥19517), ¥ el Reat Decreto 716/200%, de 24 de atril,
por ¢l que se desarrollan determinaclos aspectos de 1a Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercada hipotecaria y olros normas del sistema hipotecario y finandero {2l
“Treal Decreto 716/2009"). Al tifular de la presente Cacula Hipotecaria le corresponden los derethos y acciones que le otorgan la Ley 2/1981 y ¢l Real Decreta 716/2009. de manera
que tanto el cobra del prindpal como de los inlereses de la Cédula Hipotecaria estin, de acuerdo con el articulo 12 de la Ley 21981, especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripcign registral, por hipoteca sobre 1odas las que, en cualquier momente, consten inscritas a favor del Emisor, sin perjuicia de su responsabilidad patrimenial universal {y, &
existieran, por los activos de sustitucion contemplados en 2l nimero 2 del articulo 17 de 1a Ley 2/1981 y por las fujos econémicos generados pot 105 instrumentcs tHinarcieros
derivados vinculados a la emisién).

L. Valor nominal, vencimjento y amortizacién ardinana y anficipada,
¥l valor nominal de la Cédula Hipotecaria es de VENTICINCG MILLONES DE EURCS (25.000.000 €) y se emile al 9.972212766% de $u valor nominal, que debera sex desembelsado

€l 5 de mayo de 2001.

La fecha de vencimients de la presente Cédulz Hipotecaria serd el 5 de mayo de 2014, sibien el valor neminal de 1a Cédula Hipatecaria se amortizars ordinadamente mediante un
\inico pago €13 de mayo de 2014, o en casa de que no fuese Dia Habil, el Dia Hebil immediatamente anterior.

En caso de impago de los intereses ordinatios vencidos de la presente Cédula Hipotecaria {y sin perjuicia del devengo de intereses de demora conforme a 1o establecido a
continuatiém), de virios ocultos de ta Cedula Hip ia, o de que se modifs la jva fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones schre los pagos
reakizados al titular de Ja presente Cédula Hipotecaria en concepto de i qae af dgrificati a su equilibric financiero y, en concreto, cuando dicha modificacisn
alecte al equilibrio financiero del Fondo de Titulizacion de Actives Cédulas GEP 5, constituido en 3 presente fecha, L2 presente Cédula Hipotecaria quedard amorbizada
anticipadamente. Igualmente, s de conformidad con lo establecido en el articulo 25 del Real Decreto 716/2009, ¢l Emisor superase los limites de emision previstos en su articulo 24,
&l Emisor deberd reestablecer ¢l equilibrio, entre otras alternativas, mediante la adquisicion de cédulas hipolecarias en ef mercadv o la amortizacibn anticipada de cédulas
hipotecarias por él emitidas, pudiendo la presente Cédula Hipotecaria verse, por tanto, amortirada anticipedamente en rualquier momento y de forma sutomatica. Adicionalmente,
el Emisor podra decidir vak i Ezar anticipad te 1a presente Cédula Hipotecaria. Acaerido cualquier supuesto de amortizacion anticapada, el valor nominal de ka
Tead di

presente Cédula Hipotecaria y los & devengados correspondi serén ] un tinico pago. La presente Cédula Hipotecaria solo pocra amortizarse de

anera voluntaria por su valor total y el diz 10 de cada mes, o si este no fuera Dia Habil, en ef Dia Habil inmedialn siguiente, Para procedera la izacién anticipada vok ¥

de una o varias Cédulas Hipotecarias, el Emisor debera notificarlo a la Saciedad Geskara antes del dia 5 del mes anterior al que se producira la amortizacidn anticipada.

2 In ari ded

Bl valor nominal no amortizade de la presente Céduls Hipotecaria devengars, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (6 amartizacién total de su valor
inal, si fuera i), k ordinarios a un tipo de interés fijo del 4506%.

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasia la fecha de vencmiento de la Cadula Hipotecaria, la emision de la Cadula Hipoteraria se entenders dividida en perodes de

devengo de inlereses ("Periodos de Deveago de ) cuya duracin se ders desde £ 5 de mayo de cadz afio (inclusive} hasta el 5 de maya del afo siguiente (exclusive),

salve cuando Cualquier sup de i icipad

El Periodo de Devengo de Intereses de la Cédula Hipotecaria correspondiente al periodo anual en el que se prochizea una amortizacion anticipada de la Cédula Hipotecaria se
desdaklars en: dos. Un primer perfodo de devengo hasta la Fecha de Amortizacion Anticipada de la Cédula Hipotecaria [exciuida) y un segundo perindo de devengo desde dicha
fecha {incluida) hasta la fecha en que concluia & periodo de devengo a cuyo desdoblamiento se ha procedido. En el casa de gue se produzca més de una amortizaciérs anticipada
dentro de un misme pericdo, los periodos de devengo sa ajustarin conforme al nimera de apertizacionss anticipadas parciales que se hayan producido

No se tendra en cuenta para la determinacitn de Jos Pesiodos de Devengo de Inteseses de la Cédulas Hipotecaria si el 5 de mayo de cualquier afio o la Fecha de Amortizacita
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es o no un Dia Habil

Los intersses ordinarins de las Cédulas Hipolecarias devengados durante cada Periade de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipolecarias se pagardn el dia 3 de mayo de cada
afio o, raso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil 21 Dia Habit inmediatamente anterior, y en la Fecha de Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipolecarias, en su
caso,

Las cantidades impagadas en concepto de principal, solo a partir dé la Fecha de Amortizacién Onrdinaria de I presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinarios de la Cédula
Hipotecaria, desde la fecha de su impago, devengarin diariamente, hasta su page efectivo, intereses de demora 2 un tipo de interés de demora mensual que sers el resultado de la
suma de los siguientes conceptos: (1) el mayor de (a) el Tipo de Interés de 1a Cédula Hipotecania, y (b) el EURIBOR a un (1) mes que resulte de la pantalla REUTERS, pagina
EURIBOHR=, 2 las 1100 horss de I mariana (CE.T.) de 12 fecha ¢n que se produsca ef impago gae dé lugar al devengo de intereses de demora {sin perjuicio de su revisién mensual,
tal y come se establece a contitwacisn), y (i) 1.5 puntos porcentuales. Bl tpo de interés de demore sark revisable mensualmente, estableci¢ndese come fecha de fjacion el segunda
{Z°} Dia Hihil anterior al inicio de correspondiente perindo de fjackin mensual.

Los intereses de demora de la Cédwia Hipolecarnia se calcularén en fundon de os dias efectivamente transcurricos entre la Fecha de Amortizacion Ordinaria de 1o Cédula
Hipotecaria, por lo gue respecta a las cantidades impagadas en concepto de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzea el impago de Jos intereses ordinarios de fa presente
Cédula Hipotecaria, por o que respecta a2 Lss cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarics, y la fecha en que el principak o los i dinarios impagadus sean
efectivamente ingresados en l2 Cuenta de Tescreria, debiendo Liguidarse en esta fecha,

3. Forma de paga,
Las intereses y el principal se pagaran en las lechas que corresponda mediante abona en 1 cuenta gue designe el litular de la presente Cidula Hipotecaria. Cualesquiera pagos

realizados por el Emisor por eantidades debidas por la Cédula Hipotecaria se entenderan realizados, en primer luggr, en concepto de intereses de demota debidos (en su casa), en
segundo lugar, en cancepto de intereses ordinarios devengadas y, en lercer lugar, en concepto de amartizacién de principal.

4, Varios.
¥l Emisor y el titudar de &a presente Cédula Hipotecaria se someten exy te a los Juzgados y Tribunales de la cindad de Madrid para cualquier cuestion que pueda sescitarse an

relacion con la Cdula Hipotecaria, remunciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderies.

En Madrid, a 27 de abril de 201
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CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCOPOPULAR-E, 5.A.

1a presente Cécula Hipotecasia SE EMITE POR bancopopular-¢, 5.4 {*bancopopular¢” o el "Emusor’), cort omicilio socisl en Madrid, calle Velizaquez nimero 34, inscrita en el
Registro Especial del Banco de Espafia con el niumero 0229 y en el Registro Iercantit de Madrid, 2! tomo 12468 general del Libro de Sociedades, folio 20, hoja momers M - 198.548,
inscripeian 13, con CIF. 81831067,

La presente Cédula Hipotecetia se amite NOMIMATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A. con domicilio en Madirid, Plaza
Pablo Ruiz Ficasso 1, Torre Picasso 1, planta 32, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid at Tomo 13.185, Librg de Sociedades, Folio 164, Hoja mimero M-213521, Inscripcion 17, y
conC LT nilmero A-82037458.

La presenta Cédula Hipotecaria SE RIGE POR Ia Ley 2/1981, de 15 de maren, de regulacion del Mercado Hipotecaric {la “Ley 2/19817), v el Real Decreto 7162003, de 24 de abril,
por el que se desarollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 55 de marzo, de regufzcion del mercado hipotecaric y otras normas del sisterna hipotecario y financiera (el
“Real Decreta 7162009}, Al btular de la presente Cédula Hipotecaria le corresponden los derechas y acciones que le otorgan 12 Ley 2/1981 y el Real Decreto 716/2009, de manera
que ko #lcobro del principal como de los intereses de ta Cédula Hipotecaria estin, de acuerdo con el articulo 12 de 1a Ley 2/1981, especialmente garantizadas, sin necesidad de
inscripdién registeal, por hipoteca sobre lodas l2s que, en cualquier momento, consten inseritas a favor del Emisor, sin perjuicia de su responsshilidad patrimondal universel (v, si
existieran, por los activos de sustitucién contemplados en el nimera 2 del artculo 17 de la Ley 271981 y por los flujps ecomfmicos g dos por bos ir i i
derivados vinculados a la emisir).

1. Yalor nominal, yencimiento ¥ amortizaclén ordinaria y anticipada.
El valor nominal de Ja Cédula Hipoteraria es de VEINTICINCO MILLONES TIE EUROS (25.000.000 €) ¥ se emite al 99,972212766% de su valor nominal, que deberd ser desembolsade

el 5 de mayo de 2011

La fechn de vencimiento de la presente Cédula Hipalecaria serd e 5 de mayo de 2014, si bien el valor nominal de la Cédula Hipotecaria sc amortizara ordinariamente mediante un
tinico pago ¢l.3 de mayo de 2014, © en caso de que oo fuese Dia Hibil, el Da Habil inmediatamente anterioz.

En caso de inpage de los intereses ordinarics wencidos de la presente Cédula Hipotecaria {y sin perjuicio del devengo de intereses de demora conforme a lo establecido a
continuaciony, de vicios ocultos de Ia Cédula Hip iz, o de que se modiki -] iva fiscal de forma qoe se establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre los pagos
taatizados al hitular da 1a presente Cédula Hipotecania en concepio de i que afectoran significat? a su equilibrio financisro ¥, en cuando dicha modificacion
atecke al equilibrio financiero det Fondp de Tindizacién de Activos Cédulas GBP 5, corstituide en la presente fechs, Ia presente Cécdula Hipotecaria quedard amortizada
anticipedamente. Igualmente, si de conformided con o establecido en el articulo 25 del Real Decreto 716,/ 2009, el Rmisor superase los limites de emisién previsios en su articulo 24,
el Bmisor deberd reestablecer el equilibrio, entre otras alternativas, mediante 1a adquisicion de cedulas hipotecasias en el mercado o Ja amortizacién anticipada de oédulsa
hip i &l emitidas, pudiendo la p Cédula Hip i varse, por tanto, amortizada anticipadamente en cualquier momento y de forma automdtica. Adicionabmente,
el Emisor podra decidi v E i icipad: te Ia presente Cédula Hipntecaria. Acaecido cualquier supuesto de amortizacién anticipada, el valor nominal de la
presente Cédula Hlipotecarda y los i devengados cortespondi serdn reembolsad diante un Gnice pago. La presente Cédula Hipotecaria s6lo poded amortizarse de
manera voluntaria por su valor total y el diz 10 de cada mes, o i este no fuera Dia Habi, en el Dla Hshil inmediato signiente. Para proceder a la amortizacion anticipada voluntaria
de una o varias Cédulas Hipaterarias, el Emisor deberd notificarlo a la Sociedad Gestora antes del dia 5 del mes ankarior al que se producird la amortizacion anticipada.

2 Intereses grdinarios ¥ de demore.
El valor nominal no amortizado de la presente Cédnla Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha dé vencimiento {o amortizacién tott de su valor
inal, si fuera for), o ordiraries a un tipo de iaterss o del £,506%.

A efectos de devengo de intereses ordinarios y hasta 1a fecha de i de la Cédula Hip ia, Ia emision de La Cadula Hipotecarin se entenderd dividida en pesiodos de
devengo de intereses (" Periodos de Devengo de ") cirya duraciSn se ders desde ¢15 de maya de cada afio {inclusive) hasta el 5 de mayo del ado siguiente (exclusive),
salve cuando concurma cualquier supuieste de amortizacidn anticipada,

El Perlodo de Devengo de Tntereses de Ja Cédula Hipotecaria correspondiente al perindo anual en el gue se produzca una amortizacién antcipada de la Cédula Hipotecaria se
desdablati en dos. Un primer perfodo de devengo hasta la Fecha de Amortizacién Anticipada de la Cédula Hipotecaria (excluida) y un segundo periodo de devengo desde dicha
fecha {incliida) hasta Ia fecha en que concluia el perioda de devengo a cuyo desdoblamiento se ha procedide. En ef aso de que se produzca més de wna amortizacién antictpada
dentea de xn mismo periodo, los perindos de devenge se ajustaran ronforme al mamero de amortizacinmes anticipadas parciles que se hayan producido.

No se tendra en cuenta para la determinacion de los Perfodos de Devengo de Intereses de la Cédulas Flipotecaria si ¢l 5 de mayo de cualquier afio o la Fecha de Amortizacin
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias #s 0 no un Dia Habil

Los intereses antinurios de las Cédulas Hipotecarias devengados durante cada Periodo de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias s¢ pagaran el dia 3 de mayo de cada
afia o, caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, 21 Ta Habil inmediatamente anterior, y en 1a Fecha de Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipolerarias, en su
casq.

Tas cantidades impagadas en concepto de principal, solo a partir de la Fecha de Amortizacién Ordinaria de 1a presente Cédula Hipotecaria, y os intereses ordinarios de la Cedula
Hipotecaria, desde Ia fecha de su impago, devengarin diariamente, hasta su pago efectivo, intereses de demora a un tipn de interés de demara mensual que veré el resultado de Ia
suma de los siguientes conceptos: (i) el mayor de (1) el Tipe de Inferés de b Cédula Hipotecaria, y (b) el EURIBOR a un {1} mes que resulte de la pantalla REUTERS, pégina
EURIBOR=, a Las 11:00 horas de la maniana (C.ET.) de la fecha en que se produzea el impage que dé lugar al devengo de intereses de demora (sin perjuicio de su revisién mensual,
tal y camo se establere a conbinuacién); y (i) 15 puntos porcentuales. Fl dpo de.interés de demora serd revisabk mensualmente, estableciéndose coma fecha de Fjacion el segundo
{2*) Dia Habil anteriot al inicia del correspondiente periodo de fijacién mensaal

Los intereses de demora de la Cédula Hipotecaria se calculacdn en furcion de los dias efectivamente transcurridos entre ta Fecha de Amerlizacion Ovdinaria de la Cédula
FHipotecaria, por lo que respecia a Ias canfidades impagadas en pho de principel a dicha fecha, o La fecha en que se produzca el impage de log lkereses ordinarios de la presente

Cédula Hipotecaria, por o que respecta a las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, y 12 fecha en que e principal o los intereses ordinarios impagados sean
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesoretia, debiendo bquidarse en esta fecha.

3. Forma de page.

Les inlereses ¥ el principal se pagarén en las fechas que corresponda mediante abono en la cuenta que designe el ttular de la presente Cédula Hipolecaria. Cualesquiera pagos
reslizados por el Emisor por cantidades debidas por ta Cédula Hipoteraria se entenderén realizadas, en primer Iugar, en concepto de interases de demora debidos {en su casa), en
segundo lupar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizacion de principal.

4. Yarios,
¥l Emisor y o titular de la presente Cédula Hipotecaria se someten exp a los Juzgados y Tribunales de la ciudad de Madnid para cualquier cuestién que pueda suscitarse en
relacion con la Cédula Hi A, renunciando axp the a cualquier otro faero que pudiera corresponderles.

En Madrid, a 27 de abril de 2011
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PAPEL EXCLUSVG PARA GOCUMENTOS NOTARIALES

CEDULA HIPOTECARIA UNICA EMITIDA POR BANCOPOPULAR-E, SA.

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR b populare, 5.4 (“bi Jar-e* o ¢l "Emisor™), con domicilio social en Madnd, calle Velazquez nimero 34, inscrita en el
Fegistro Especial del Banco de Espaia con ¢l mimers 0229 y en d Registro Mercantil de Madrid. al tomo 12.468 general de] Libro de Sociedades, folio 201, hoja miunese M - £98.598,
inscripcion 13, con C1F. 81821067,

La presente Cédule Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.4, con domicilic en Madrid, Plaza
Pabla Ruiz Picasso 1, Towe Picassa 1, planta 32, inscrita en el Registro Mercantl de Madrid al Tomao 13,186, Libro de Seciedades, Folice 164, Hoja avanero M-223521, Inscripeién 1, y
con C.LF. mamero A-B2037458,

La presenle Cédula Hipotecaria SE RIGE POR I Ley 2/1%61, de 25 de marze, de regulacitn del Mertado Hipotecario (la "Ley 219817}, ¥ =i Real Decreto 716/2009. de 24 de abril,
por el que se desarrollan determinados aspectos de la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mezeade hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financiero (el
“Real Decreto 716/20097). Al Hitalar de la presente Cédula Hipotecariz le corresponden kos derechos y acciones que le olorgan la Ley 2/1981 y el Real Decrato 716/ 2009, de maners
que tanta el cobra del principal como da los intereses de la Cédula Hipotecaria estim, de acuerdo con el articule 12 de Iz Lay 2/1981, especialmente garantizados, sin necesidad de
inscripcitn Tegistral, por hipotera sobre todss las que, en cialquier momento, consten inxritas a favor del Emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimenial unéversal (v, s
existieran, por los actives de sustitucion contemplados en el nimera 2 del articulo 17 de 1a Ley 2/1981 y por los flujos econtmicos gemerados per los insfrumentas fnancieros
derivados vinculados a ka emision).

1. Valor ngminal, vencimiento y amortizacién ordinaria y anticipada,
El valor nominal de |a Cédula Hipotecaria es de VEINTICINCO MILLONES DE EURQS (25.000.000 €) y s2 £mite al 99,972212766% de su valor nominal, que debers ser desembolsado

el 5 de mayo de 2011

1a facha de vencimiento de La prasente Cédula Hipotecaria seta el 5 de mayo de 2014, si bien el valor nominal de Ja Cédula Hipoteraria s¢ amortizard ordinarizmente mediante un
tinica pagu el 3 de mayo de 2014, o en caso de que ne fuese Dia Habil, el Dia Bbil inmedialamente antecior.

En caso de impago de los intereses ordinarios vencidos de la presente Cédula Hipotecaria {y sin perjuicio del devengo de intereses de demor conforme a lo establecide 2
continuacion), de vitios oculios de Ja Cédula Hipotecaria, o de que se modificara la normativa fiscal d: forma que se establecieran impuestos, tasas o retenciones sobre los pagos
yealizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de i que afectaran signific a su equilibrio Binanciero y, en conereto, cuando dicha modificacién
afecte ai eth‘bnu financiero del Fondo de Titulizacion de Actives Cidulas GBP 5, constitiido en 1a presentz fechn, Ia presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada
anticip ) side idad con Io establecido en el articule 25 del Real Decreto 716/ 2009, €l Emisor superase los limites de emisidn previstos en su articulo 24,
€] Emisor deberd reestablecer i equilibrio, entre otras alternativas, mediante 1a adquisicién de cédulas hipotecasias en el mercado o la amorhzacion anticipada de cédulas
hipotecarias por £l emitidas, pudnndu].n prﬁeme Cédu.la Hipotecaria verse, por lanto, amortizada anticipadamente en enalquier momento y de forma automatica. Adicionalmente,
el Emisor podra decidir val ipad 1 presente Céduln Hi ia. Acaecido cualkqui de amortizacitn anticipada, et valor nominal de la

presente Cédula Hipotecaria y los i d d i dientes serdn ack <t un finico pago. La presente Cédula Hipotecaria solo podra amortizarse de

marnera valuntaria por su valor total y el dia 10 de cada mes, o si este no fuera Dia Habil, en et Dia Habil mmediato siguiente. Para proceder 3 la amortizacisn anticipada voluntaria
de una o varias Cédulas Hipotecarias, el Emisor deberd notifirarlo a 1 Sociadad Gestora antes del dia 5 del mes antedior al que se produciri la amortizacién anticipada.

Lmkm.uxdm‘mxﬂm
El valor inal izada de la p te Céduia Hipoteraria devengari, desde su fecha de desembolsa hasta su fecha de vencimiento {0 amortizacién tohal de su valor

nownal, si fuera amenur), intereses ordinarios a un lipo de interés fHo del £,506%.

A electes de devengo de intereses ordinarios y haste la fecha de vendmiento de la Cédula Hipotecaria, la emision de ta Cédula Hipotecaria se enlenderd dividida en pericdos de
devengo de intereses { Periodos de Devengy de Intereses”) cuya duracion se extenderd desde el 5 de mayo de rada afio (inclusive) hasta el 5 de mayo del afo sigujente {exclusive),
salve cuande concurra cualquier supuesto de amortizacign anticipada.

El Pediodo de Devenge de Intereses de la Cedula Hipotecaria correspondiente al periodo anual en el que se produzes yuna amortizacidn anticipada de ja Cédula Hipotecaria se
desdoblari en dos. Un primer periodo de devengo hasta Ia Fecha de Amortizacion Anticipada de 1a Cadula Hipotecaria {excluida} ¥ un segunde periodo de devengo desde dicha
fecha (mclu:da) hasta la fecha en que concluia el pericdo de dwmgo a cuyp desdoblamiendo se ha procedido. En el caso de que se produzca miés de una amortizacion anticipada
dentre de un misme periedo, ks periodos de d ZO se 7] 1! al mimiera de amortizaciones anticipadas parciales que se hayan producide.

No se tendrd en cuenta para la determinacion de los Perfodos de Devengo de Intereses de la Cédulas Hipotecarta si ¢l 5 de maye de cualquier afio o la Fecha de Amortizacidn
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es o no un Dia Hibil

Los intereses ardinarios de las Cédulas Hipoterarias devengados durante cada Periodo de Devengo de Intereses de las Cédwdas Hipotecarias se pagarén el dia 3 de mayo de cada
afo o, caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, ¢l Dia Habil inmediatamente aplerior, y en la Fecha de Amortizacion Anticipada de lag Cédulas Hipotecarias, en su

Caso,

Las cantidades impagadas en concepta de principal, sdlo a partir de la Fecha de Amortizarién Ordinaria de la presente Cédula Hipotecaria, y las intereses ordinarios de la Cédula
Hipolecaria, desde la fecha de su impago, devengarin diariamente, hasta su pago efectivo, ntereses de demora a un dpa de interss de demora mensual que serd ¢l resizhrada de la
summa de los siguientes conceptos: (i) el mayar de (a) el Tipo de Interés de [a Céduls Hipotecariz, y (b) el EURIBOR a un (1} mes que resubte de la pantalla REUTERS, pagina
EURIBOR=, a las 11:00 horas de 1a mafiana (CE.T.) de la fecha en que se produzea al impago que dé hugar al devengo de intereses de demora {sin perjuicio de su revisidn mensual,
tal y como se establece a continuadon), ¥ (i) 1,5 puntos porcentuales. Bl tipo de interés de demora serd revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de Bjacidn €l segunde
(2%) Dia Hakil anterior al inicia de} correspondiente perfodo de fijacitn mensual

Los inlereses de demora de la Cédula Hipotecaria se calcularin en funckn de los dfas efecivamente transcwridos entre la Fecha de Amortizacién Ordinaria de la Cédua
Hipotecaria, por Jo que respecta 2 {as cantidades impagadas en concepto de principal 2 dicha fecha, ola fecha en que se produzca el impago de Jos intereses ordinarios de la presente
Cedulz Hipotecaria, por ko que respecta a las cantidades impagadas en conceplo de intereses ordinarios, y 1a fecha en que el poncipal o fos intereses ordinarios impagados sean
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesoreria, debienda liguidarse en esta fecha,

3. Forma de pago.
Los intereses y el principal se pagarin en las fechas que corresponda mediante abono en la tuenta que designe el titular de la presente Cédula Hipotecaria, Cualesquiera pagos

realizados por el Emisor por tantidades debidas por Ia Cédula Hipotecaria se entenderdn zealizados, en primer higas, en conceple de inlereses de démora debidas (en su caso), en
segundc lugas, en conceplo de intereses ordimarios devengados y, en tercer lugar, en concepto de amortizacien de principal.

4, Varias,
El Emisor y el ttular de la presente Cadula Hipotecaria se someten exy a los Juzgi ¥ T de Ja ciudad de Madrid para cualquier caestidn que pueda suscilarse en

relacitm con |a, Cédula Hipotecaria, remnciando expresamente a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles.

UFD BAMCO FOPULAR
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CEDULA HIPOTECARIA ONICA EMITIDA POR BANCOFOPULAR-E, 5.4,

La presente Cédula Hipoteraria SE EMITE POR bancopopular-e, 5.A (b lar-e" o el "Emisor’),cundonddﬂosocinlmMadﬂd,caﬂeVe]ﬂzqugz nwimera 34, inscrita en el

A POF
Registro Especial del Barco de Espafia ron el iimern 0229 y en ¢l Registro Mercantit de Madeid, al toma 12.468 generad del Likro de Sociedades, folio 201, hoja réamero M - 198.598,
inscripeldn 13, con CLF. 81831067,

La presente Cédula Hipotecaria sg emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE ENTERMONEY YALORES, SOCEDAD DE VALORES, 5.A., con domicilio en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picesso 1, planta 32, iserita en el Registro Mercantl de Madrid al Tome 13,186, Libro de Sociedades, Folio 164, TFoja nimero M-213521, Inscripcidn 1%, y.
con C LE. mimero A-82037458.

La presente Céduls Hipotecaria SE RIGE POR 1a Ley 2/1961, de'25 de marzo, de regulacién del Mercado Hipotecario (la “Ley 2/1981"), ¥ el Real Decreto 716/2009, de 24 de abrl,
por el que se desarroltan detefminadns aspecios de 1 Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacién del mercado hipgtecario y otras normas del sistetma hipotecario y financero {2l
“Real Devreto 716/2009"). Al titular de ln preserte Cédula Hipotecaria Je corresponden tas derechos y acciones que le otorgan [a Ley 2/1581 y o Real Deceeto 16/2009, de manerz
que tanto e cobro del principal coma de jos intereses de la Cérula Hipolecaria estan, de acuerdo con el articulo 12 de fa Ley 2/1981, especiaimente garntizados, sin necesidad de
inscripeién registral, por hipoteca sobre todas las que, en cualguier momenta, conaten inscrilas 2 faver del Emisor, sin peruicio de s responsabilided patrimonial wnivessal [y, si

existeran, por-los activos de sustitacién cantemplados an al nitmero 2 del aticalo 17 de 1a Ley 2/1981 y por los flujos econdmices g dos por loy instT oS
derivados vincukados 2 la emision).
1, Valor inal imi I izacid dinad: ticipad

y
El valor nominal de la Cérdula Hipotecaria es de VEINTICINCO MILLONES DE EUROS (25.000.000 €) y se emite 21 9 972212766 % de su valor neminal, que debera ser desembolsado
a1 5 de mayo de 2011

La facha de vencimento de La presente Cédula Hipotecaria sers el 5 de mayo de 2014, si bien et valor nominal de In Cédula Hipotecaria se amortizard ordinariamente mediante an
Jinico pago e} 3 de mayo de 2014, c en caso de que no fuese Dia H4bil, # Dia Habil inmediatamente anterior.

En caso de impago de los intereses ordinarios vencidos de la presente Cédula Hipotecaria (v sin pesjulcio del devengo de intereses de demora conforme a o establacido 2

continuacitn), de vicios ocultos de la Cédula Hipotecaria, o de que se modifirara la normativa fiscal de forma que se establaci impuestas, tasas o i sobre los pagos

realizados al titular de la presente Cédula Hipotecaria en concepto de i que akk igvificath 2 su equilibrio financiero y, en concreto, cuando dicha modificaciin

afecte al equilibric Enancero del Fende de Titwbzacion de "Actives Chchalas GBP 5, constitnido en la presente Fecha, la presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada

anticlpadamente. [gualmente, si de canformidad con lo establecidp en el articuls 25 del Real Decreto 736,/ 2009, el Emisor superase 10 limnites de emision previstos en sit articala 24,
ol equit ;

el Emisot debera bl q jo, entre otras as, medi In adquisicior: de cédulas hipotecarias en & mercado o la amortizacidn: anticipada de cédulas

ip por é] emitidas, pudiende ia p Cédula Hipotecaria verse, por tanto, amortizada antictpadamente en cualguier momento y de forma antemética. Adicionalmente,
¢l Emisor podr4 decidir voluntariamente amortizar anticipadamente la presemte Cédula Hipotecaria. Acaecido cualquier supuesio-de amortizacidn anticipada, el valor nominal de i
P Cédula Hip i3 y log i devengados correspondientes serin reembolsados mediante un findco page. La presente Codula Hipotecaria sblo podra amortizarse de

manera vohuntaria por su valor total el dfa 10 de cada mes, o si este no fuera Da Hibil, en el Dia Hilbil inmediato siguiente. Para proceder a la amotizacién anticipada veluntaria
de una o varias Cédulas Hipotecarias, €] Emisor debera nolificaslo a Ia Sociedad Gestora antes del dia 5 del mes anterior al que se produrita Ia amortzacion anticipada.

Z-lute di v de demora

1 valoe nominal no amortzado de la presente Cédula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolso hasta su fecha de vencimiento (o amartizacitn fotal de su valar
nominal, si fuera anterior), intereses ordinarios aun tipe de interds fjo del 4506%.

A afecios de devengo de intereses ordinarios y hasta la fecha de vendmiento de la Cadubn Hipotecaria, I emisigm de la Cédula Hipotecasla se entendera dividida en periodos de
devengo de intereses (“Periodos de Deveaga de Intereses”) cuya duracién se extenders desde el 5 de mayo de cada afio (inclusive) hasta el 5 de maya del afio signiente (exclusive],
salvo enando concura rualquier supuesta de amartizacién anticipada.

El Perioda de Devengo de Intereses de la Cédula Hipotecaria correspondiente al perfodo anual en el gue se produze una amortizacion anticipada de Ja Ceduia Hipotecaria se
desdloblard en dos. Un primer periodo de devengo hasta la Fecha de Amortizacitn Anticipada de Ja Céduls Hipoteraria (excluida) y un segundo periodo de devengo desde dicha
fecha (incluida) hasts la fecha en gue concluia el perfodo de devengo a ruyn desdublzmientn se ha provedido. En el case de que se produz<a mis de vna amortizacién anticipada
dentro de un mismo periodo, los perfodos de devengn se ajusiarén conforme al niimezo de amortizaciones anticipadas parciales que se hayan producido.

No se tendré en cuenta para la determinacion de las Pericdos de Devengo Je Intereses de '8 Cédulas Hipotecaria si el 5 de mayo de cualquier afio o I Fecha de Amortizaciin
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias es o no un Dia Fabil

Los intereses ordinarios de las Cédulas Hipotecarias devengados durante cada Periodo de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipotecacias se pagarin el dia 3 de mayo de cada
afo o, case de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Hishil, ol EXa H4bil inmedjatamente anterior, y en 1a Fecha de Amortizacién Anticipada de las Cédulas Hipotecarias, en su

caso.

Las cantidades impagadas en concepta de principal, sélo a partir de la Fecha de Amertizacion Crdinaria de 1a presente Cédula Hipolecaria, y Jos interesss ordinarios de la Cédula
Hipotecaria, desde 12 fecha de su impago, devengarin dianamente, hasta su paga efectivo, intereses de demora & un tipo de interés de demora mensual que serd el resultado de ka
suma de los siguientes conceptos: ({] el mayor de (a) &l Tipo de Interés de la Cédula Hipotecaria, y (b) €l EURIBOR a un {1} mes que resulte de la pantalla REUTERS, pigina
EURIBOR=, a 115 11:00 horas de Ia mafiana (CET) de Ia fecha en que se produzea el impago que dé lugar al devengo de intereses. de demora {sin perjuicio de su evision mensual,
tal y coma se establece a continuacién); y (i) L5 puntos porcentuales, Eltipo de interts de demora sers sable mensual estableciéndose como fecha de fijacion el segundo
(2% Déa Habil anterior al iricio del correspordiente perivde de fijacion mensual

a8 intereses de stemora de la Cédula Hipotacaria se calenlirsn en fundén de los dias efectivamente transcarridos entre Ya Fecha de Amortizacién Ordinaria de la Cedula
Hipolecaria, por lo que respecta a las cantidades impegurias en condepto de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzea el impago de los intereses ordinarios de |a prasente
Cédula Hipotecaria, por lo que respects a Jas cantidades impagadas en conceplo de inlerases nrdinarios, y la fecha en que el principal o los intereses ordinarics impagados sean
efectivamente ingresados en la Cuenta de Tesoreria, debiende lignidarse en esta fecha.

3, Forma de pego.

Los intereses y el principal se pagarin en las fechas que carresponda mediante aborto en la cuenla que desipne el titular de la presente Cédula Hipotecaria. Cualesquiera pagos
realizados por el Emisor por cantidades debidas par la Céduia Hipotecaria se antenderéan zealizados, en primer lugar, en concepla de intereses de demora debidos (en su case), en
segundo lugar, en concepie de inteteses ordinarios devergatios y, en tercer Jugar, en cancepto de amoztizadién de principal.

i03.
El Emisor y el titular de I presente Cédula Hipotecaria se someten expresamente a Tos Juzgadas y Tribunales de 12 cudad de Madsid para cualquier cuestion que pueda suscilarse en
relacion con la Cédila Hipotecaria, renunciand o expresamente a cualquier obro fuers que pudiera corresponderies.

En Madrid, a 27 de abril de
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CEDULA HTPOTECAREA UINICA EMITIDA POR BANCOPOPULAR-E, $.4.

. La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR bancopopulaz-e, 5.A *b popular-+” o el "Emisos, con domirilic social en Madrid, calle Velizques namero 3, inscrita en el
Registro Especial del Banco de Espatia con el niimero 0229 y en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 12468 general del Libro de Sociedades, folic 201, hoja mimero i - 198598,
r inscripeidn 134, con CLF. 81831067,

La presente Cdula Hiptecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE ENTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE YALORES, S.A., con domicilio en Madrid, Flaza
- Pabin Rujz Picasso 1, Torre Picasso 1, planta 32, inserita en el Repistro Mercantil de Madrid al Toma 13.186, Libro de Seciedades, Fotio 164, Hoja mimero M-213521, Inscripeidn 1%, y
con C.LF. mimero A-B237458.

= La presente Cédula Hipotecaria SE RIGE POR L Ley 2/1981, de 25 de marzq, de regulacién del Merado Hipotecaria {la " Ley 21981"), y el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril,
por el que se desarroltan determinadas aspectos de Ia Ley 2/1981, de 25 de marzq, de regularién del menmado hipotecario y otras normas del sistema hipotecario y financiera {el
“Real Decreto 7L6/2009"). Al titular de Ja presente Cédula Hip a de ¢ ponden los derechos ¥ acciones que le otorgan la Ley 271981 ¥ el Real Derreto 716,/ 2009, de manera
que tanto el cobro del principal como de los intereses de ta Cédula Hipotecaria estin, de acnerdo can el artirulo 12 de la Eey 271961, especialmente garantizades, sin necesidad de
inscripcion registral, por hipoteca sabre todas las Gie, en cualqnier MOmento, consten inseritas a favar det Emsor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial uriversal [y, si
exsteran, por los actives de sustitucitn contempladas en et mimera 2 det artfrulo 17 de la Ley 2/1981 y por los Aujos econdmicas generados por los inskeumentos financisros
derivados vinculados a ta emisidn).

Valot nomépal, vencimi al izacin ordinaria y antigipada.
£ valor nominal de la Cédnla Hipotecaria es de VEINTICINCO MILLONES DE EUROS (25.000.000 €} y se emite al 99.972217766% e su valor nominal, que debera ser desembokade
el Sde mayo de 2011

La fecha de vercimiento de la presente Cedula Hipatecaria sera el 5 de mayo de 2014, si bien el valar nominal de 1a Cédula Hipotecaria se amortizara ordinanamente mediante ur,
rtico pago el 3 de mayo de 2014, ¢ en caso de que no Fuese Dia Habil, el Dia Habil inmediatamente anterior.

En caso de impago de bos inereses ordinarios vencidos de ka presente Cédula Hipotecaria (y sin perjuicio del devenge de intereses de demorn conforme a Jo astablecida 1
continuacién), de vicos oculies de la Cédula Hipotecaia, o de que se medificara 1a normativa fiscal de forma que se establecieran impuestos, tasas o relenwiones sobre Jos pages
realizados ol titular de la presente Cedula Hipotecaria en concepteo de i ue afectazan significati a st equilibric financiero y, en concreto, cuando dicha medificacign
afecte al equilibio financiero det Fondo de Titulizacién de Activos Cédilas GBP 5, constibeido en la presente fecha, lo presente Cédula Hipotecaria quedars amortizada
anbicipadamente, [gual side idad con lo establecide en el articulo 25 del Real Decreto 716/ 2009, el Emisor superase las limites da emisién previstos en su articulo 24,
el Emisor deberd reestablecer el equilibrio, enire oiras alternativas, mediante la adquisictdn de cédulas hipolecarias en el mercado o la amortizacion anticipada de cédulas
hipotecarias por & emitidas, pudienda la presente Cédula Hipoteraria verse, por tanto, amortizada anticipadamente en cualquier momento y de forma automitica. Adicionalmente,
el Emnisor podes decidir vol i i icipack la presenie Cédula Hipotecaria, Acsecide cualquier supuesto de amortizacidn anticipada, el valor nominal de b
presente Cédula Hipotecaria y los intereses devengados corres) ferves serdn reembelsacos mediante v dinico pago. Lz presente Cedula Hipotecaria s6lo podrd amortizarse de
manera voluntaria por se valor total v el din 10 de cada mes, o si este no faera Dia Habil, en ol Dia Hibil inmedialo siguiente. Para proceder a la amortizacién anticipada voluntaria
deuna o varias Cédutas Hipotecarias, el Emisar debers notificarlo 2 Ia Sociedad Gestora anles del dia 3 del mes anterior al que se producird L amortizacion anticipada.

2. Intereses ordinarios y de demora
El valor nominal no amartizado de ka presente Cédula Hipotecaria devengars, desde su fecha de desembolso hasta sn fecha de vencimiento (o amortizacin toral de su valor
nominal, 8i fuera anterior), intereses ordinarios a un ipo de intenss o del 4A506%.

A afectos de devengo de intereses ordinarios y hasla la fecha de vendimiento de ia Cédula Hipotecaria, a emisitn de }a Cadula Hipotecaria se entenders dividida en pericdos de
devengo de intereses (“Perfodos de Devengn de Ent ") cuya d i se derd desde el 5 de maye de cada afio (inchsive} hasta al 5 de wayo del ano siguiente {exclusive),
salvo cuande concurra cualquier supuesto de amortizaciom anticipada.

.

) Bt Periodo de Devengo de T de la Cédula Hiy 14 correspondiente al perfodo anual ¢n el que se produzca una amartizacion anticipada de la Cédula Hipotecaria ss
desdoblard en dos. Un primer pericdo de devengo hasta 1a Fecha de Amortizacitn Anticipada de la Cédula Hipotecaria ida) ¥ un do periodo de d we desde dicha
fecha (incluida) hasta la fecha en que conctuta el perfodo de devengo a cuyo desdoblamiento se ha procedido. En el casa de que se prodezca mis de una amastizacion ankicipada
dentm de un misme periede, los perindos de devengo se ajustarin conforme al ndmero de amortizaciones anticipadas parciales que se hayan prochcido.

Na se tendrd ¢n cuenta para la determinacion de los Periodos de Devengo de Intereses de la Cédulas Hipotecaria si el 5 de mayo de cualquier afio o Ia Fecha de Amartizacitn
Anticipada de las Cédulas Hipotecarias €5 0 noun Dia Habit

Los intereses ordinanics de las Cédulas Hipotecarias devengados Gurante cada Perfodo de Devengo de Intereses de las Cédulas Hipotecarias se pagaran el dia 3 de mayo de cada
afio o, caso de que alguna de dichas fechas no fuese Dia Habil, el Dia Habil inmedistamente anterior, y en la Fecha de Amortizacion Anticipada de las Cedulas Hipotecarias, en su

Cas0.

Las cantidades impagadas en concepto de principal s6lo # partir de la Fecha de Amortizacion Ordinaria de La presente Cédula Hipotecaria, y los intereses ordinanios de la Ceduly
Hipolecaria, desde fa fecha de su impago, devengarin diaramente, hasta su pago efectivo, inlereses de demora a un tipo de interés de demora mensual que serd el resultado de la
suma de los signientes conceptos: (i) el mayor de (a) et Tipo de Interés de la Cédula Hipotecaria, ¥ () el EURIBOR a un {1) mes que resulte de la panialia REUTERS, pagina
EURIBOR=, a las 11:00 hotas de la mafana (C.ET.) de Ia fecha en que se produzca el impago que dé lugar al devengo de intereses de demora {sin perjuicia de su revision mensual,
tal y como se establece a continuacion); y {ii) 1,5 puntos porcentuales. El tpe de intesés de demora ser# revisable mensualmente, estableciéndose como fecha de fijacién el segundo
[2%) Dia Hsbil anterior al inicio del correspondiente periodo de fijacion mensuat.

Los intereses de demora de la Cédula Hipotecaria se caiculardn en funcion de los dias efectivamente transcwridos entre la Fecha de Amortizacion Ordinaria dz ln Cédula
Hipotecaria, por lo que respacta a las cantidades impagadas en conceplo de principal a dicha fecha, o 1a fecha en que se produzca el impaga de log intereses ordinarios de Ja presente
Cedula Hipotecaria, por lo que respecta a las cantidades impagadas en concepto de intereses ordinarios, v |2 fecha en <que ¢l principat o Ios i dinarios impagados sean
efectivamente ingresados en la Cuersa de Tesoreria, debiendo liquidarse en esta fcha.

F de
Los inteteses y el principal se pagaran en las fechas gue corresponda mediante abona en la cuenta que designe el tifular de 1a presenie Cédula Hipotecaria. Cualesquiera pagos
nealizados por el Emisor por cantidades debidas por la Cadula Eipoterania s¢ enlenderdn realizados, en primer Jugar, en concepto de intereses de demora debidos {en su asg), en
segundo lugar, en concepto de intereses ordinarios devengados y, en tercer hugar, en concepto de amostizacion de principal,

4, Varios,
EL Emisor y el ttular de L presente Cadula Hipotecaria se someten expresamente a los fuizgades y Tribumales de 1a ciudad de Madrid para cualquier cuest6n que pueda suscilarse en

relacitn com Ja Cédula Hipotecaria, rerunciando expresamente a caalquier otro fuero que pudiera des.

Lt

En Madrid, a 27 de abril de

bancopa
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CEDULA HIPOTECARLA UNICA EMITITNA POR BANCOPOFULAB-E, 5.A.

La presente Cédula Hipotecaria SE EMITE POR popular-¢, 5.A {1 popular-e” o el "Emisor’), con domicilio social en Madrid, calle Velizquez mimero 34, inscrita an et
Registro Especial det Banco de Sspafia con o niznere 0229 y en ¢l Registro Mercantil de Madrid, al tomo 12466 general del Libro e Sociedades, folio 201, hoja riioners M - 198 538,
inscripeion 19%, con C.LF. 81831067,

La presente Cédula Hipotecaria se emite NOMINATIVAMENTE A FAVOR DE INTERMONEY VALORES, SOCIEDAD DE VALORES, 5.A., con domicilio en Madrid, Plaza
Pablo Ruiz Picasso 1, Torre Picassa 1, planta 32, inscrita en &l Regisien Mercansl de Madrid al Toma 13,186, Libro de Sociedades, Folio 164, Hoja nfimero M-713521, Inscripeion 1 ¥
con C.LE. niunero A-82037458.

La presente Céduia Hipoteraria SE RIGE POR la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regalacion del Mercade Hipotecaric (la “Ley 2/1951"), y el Real Decreto 716/2009, de 24 de abril,
por dl que se desagrotlan determinados aspecias de b Tey 2/1931, de 25 de marzo, de regulacion del merada hipotecasio y otras notmas del sistema hipotecario y financiera (el
"Real Decreta 716/2009"). Al titulax de la presente Cedula Hipotecaria le corresponden los deyechos y acciones que le otorgan Ia Ley 2/1981 y el Real Decreto 716/ 2004, de manera
gue tanta ek cobra del principal como de los intereses de la Cérdula Hipotgcania eséém, de pouerdo con el articulo 12 de 1a Ley 2/1981, especialmenta garantizados, sin aecesidad de
inscripcion registal, per hipoteca sabre todas las que, en cualquier mamento, consten inscrilas 3 Eavor del Emisor, sin perjuicio de su responsabilidad patrimonial uriversal {y, si
existieran, por los activos de susbtucicn cantemplados en €] namero 2 del articulo 17 de I Ley 2/1981 y por Jos flujos ecomémicos generados por los instrumentos financierns
derivados vinculadas a la emisién],

1, ¥Valpr inal i X jzacién opdinaria y anticipag,
Ef yralor nominal da 1a Cédula Hipotecaria es de VEINTICNCO MILLONES DE EUROS (25.000.000 €] y 52 emite 2l 99.972212766% de su valor nowninal, que deberd sar desembalsada
el 5 de mayao de 2011

+a ferha de venwimiento de la presente Cédula Hipotecaria serd €15 de mayo de 2014, si bien ¢} valor nominal de la Cédula Hipobecaria se amertizan ordinariamente medianle un
#mice pago et 3 de mayo de 2014, 0 en caso de que no fuese Dia Habil, <L Dia HAbil inmediatamente anlerior.

En caso de impago de los interases ordinarios vencidas de la presente Codula Hipotecaria {y sin perjuicio del devengo de intereses de demors corforme a lo establecido &
continuacign}, de- vicios ocultes de la Cédula Hipotecana, a de que se modificara 1 normaliva fiscak de forma que se establegieran impuestos, 125as & retenciones sobre los pagos
realizados al titular de [n presente Cédula Hipoteraria en concepto de intereses que afectaran significativamente a su equilibrio financiera ¥, en roncreto, cuando dicha moditicacion
afecte al equilibrio financiera del Fondo de Titlizacion de Actives Cédalas GBP 5, constituido en la presente fecha, la presente Cédula Hipotecaria quedard amortizada
anticipadamente. Igalmente, i de conformidad con lo establecido en el articulo 25 del Real Decrato 71672009, ¢ Emisor superase L3¢ limites de emision previstos en su articulo 24,
&l Emisor debera reestablecer el equilibrio, entre oiras alternativas, mediante ia adquisicion de cédulas hipoterarias em el mercado o la amottizacién anticipada de cédulas

hipatecarias por €1 emitidas, pudiendo la presente C&dula Hipolecaria verse, por tanto, izada anticipad en cualquie y de forma automética- Adirionalmente,
¢l Bmisor podra decidir i e i icipadamente La presante Codula Hipotecaria. Acaecido cuabquier d izacion anticipada, el valor nominai de ta
presente Céduba Hipotecaria y Jos i devengados cormespordi serdn bolsados mediante un fnico pago. 1.2 presente Cédula Hipotecaria stilo podr amortizarss de

manera voluntaria por su valor total ¥ el fa 10 de cada mes, o si este na fuers Dia Habil, en ¢l Dia Habil inmediato siguienle. Para proceder 2 la amortizacién antcipada voluntaria
de una o vazias Cédulas Hipotecarias, €] Fmisor deberd notificasto a La Sociedad Gestora antes deldia 5 del mes. anterior al que se producird la amorlizacign anticipada.

2 dinarics y de demgra

Hl valor nominal no amorkizado de la presente Cadula Hipotecaria devengard, desde su fecha de desembolse hasta su fecha de vencimiento (o amortizacién total de st valor
‘notinzl, i fuera anterior), intereses ordinarios a un tipo de interés fijo del 4,506%.

A efectos de devenga de intereses ordinarios y hasta {a fecha de vencimiento de la Cédula Hipotecaria, Ja emisién de Lo Cédula Hipotecaria se entenders dividida en pericdos de
Jevengo de intereses (“Perindos de Devengo de Intereses”) cuya duracion se extenderd desde el 5 de mayo de ¢ada afto {inclusivey hasta €15 de mayo del afio sigpiente {exclustve),
salvo coando Iquier supuesto de izacih iripada.

El Feriodo de Devengo de Intereses de 1o Cédula Hipotecaria correspondiente al periodo amual n el que se produzca ura amoctizadén anticipada de la Cédula Hipotecaria se
desdoblar en dos, Un primer periodo de devengo hasta J1 Fecha de Amortizacion Anticipada de la Cédula Hipotecaria (exclaida) y un segundo perindo de devengo desde dicha
fecha (inchdda) hasta la fecha en que concluia e} periodo de devengo a cuy0 desdoblamiento se ha procedido. En el casa de que se ‘produzca miés de ura amortizacién anticipada

deniro de . misme perfodo, los periodos de devenga & ajustaran conforme al mmero de amartizaciones anticipadas parcizles que s2 hayan producide.

Mg se lendra en uenia para la determinacion de Yos Periodos de Devengo de Intereses de la Cédulas Hipotecaria si el 5 de mayn Je cualquier aho o la Fedha de Amortizacion
Anticipada de Ins Cédulas Hipaterarias es 0 10 1R Dia Habik

o8 intereses ordinarios de las Cedulas Hipotecariss devengados durante cada Perfodo de Devengo de Intereses de las Céduls Hipotacarias se pagardn ¢l dia 3 de mayo de cada
aivo o, caso de que alguma de dichas fechas no fuese Dia Habil, el Dia Habil smmediatamente anterior, y en la Fecha de Amoxtizarién Anticipada de las Cédutas Hipotecarias, en su
cas50.

Las cantidades impagadas en concepto de yrinipal, solo a partir de Ia Fecha de Amortizacitn Crdinaria de la presente Cédula Hipolecaria, y Jos inlereses ordinarios de la Cédula
Hiptecaria, desda la fecha de s2 impage, devengaran dizriamente, hasta st paga efectivo, imeresas de demors & un Hpo de interts de demara mersual que serd el resultade de la
suma de los siguientes conceplos: (iy ef mayor de (4} el Tipo de Interés de la Cédula Hipotecaria, ¥ () el EURIBOR awm (1) mes que resulte de la panlalla REUTERS, pagina
EURIBOR=, a 123 11:00 horas de 1a manana. {C.E.T) de la fecha en gue se produzca ef impaga que ¢ lugar al devengo de intereses de demora (sin perjuicio de su revision mensual,
tal y como se establece a continuacitn); y {ii) 1,5 pantos porcentuales, El ipo de interés de demora serd revisable mensualmente, estableciendose come fecha de fijacitn el sagando
(2} Dt Hibil anterior al iniclo del correspondiente periodo de fjacién mensual.

Los intereses de demara de la Cédula Hipotecayia se calculardn en funcién de Jos dias efertivamente transcurridos entre la Fecha de Amortizacion Ordinaria de Ia Cédula
Hipotecarle, por lo que respectaa 1a3 cankidades intpagadas en concepto de principal a dicha fecha, o la fecha en que se produzca el impage de los intercses ordinarios de 1a presente
Cédula Hipoteraria, por lo que respectaa las cantidades impagadas en concepto de imereses ardinatios, y la fechs +n que el principal o los infereses erdinarios impagacos sean
afectivamente ingresados en b Cuenla de Tesoreria, debiendo liquidarse en esta fecha.

3 Forma de pago.

Los inlereses y el principal se pagazan en las fechas que comesponda mediante abone eq la cuenta que designe el titular de la presenie Cedula Hipotecaria. Cualesquiera pagos
realizados por el Emisor por cantidades debides por la Cédula Hipotecaria se entenderda realizados, en primer Jugar, en concepto de intereses de demora debides (en su tn50), en
segunce lugar, en cancepto de fntereses oedinarios devengadas y, en lercer hagac, an concepte de amortizacitn de principal.

4, Varigs.
Hl Emisor y el fitular de la presente Cédula Hipotecaria se Someer: exPresunente a Tos Tuzpades y Triburales de la ciudad de Madsid para cualquier cuestitn que pueda suscilarse en
mlacitn con Ja Cédula Hipotecaria, renunciando expressmente a cualguier otro fuero que pudiesa corresponderles.

L

Er. Macrid, a 27 de abril de 2011
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ANEXO 7

INFORME DE LA SOCIEDAD GESTORA Y COPIA
DE LOS CERTIFICADOS DE LOS EMISORES
SOBRE LAS CEDULAS HIPOTECARIAS



i§ intermoney
i Titulizacien .

w

INFORME DE LA SOCIEDAD GESTORA SOBRE LOS ACTIVOS DEL FONDO
D. José Antonio Trujillo, en nombre y representacion de InterMoney Titulizacion, S.G.F.T., SA, yen
relacion con la constitucion del Fando de Titulizacion de Actives “CEDULAS GBP 5, FTA” (el "Fondo™)
DECLARA QUE
1. En el activo del Fondo se integran, en el momenta de su constitucion, noventa y cuatro (94)
cédulas hipotecarias (las “Cédulas Hipotecarias™) emitidas por BANCO POPULAR ESPANOCL,

S.A., y bancopopular-e.com, S.A, {los “Emisores™).

2. El Valor Nominal y el numero de Cédulas Hipotecarias emitidas por cada uno de los Emisores es el
que se indica a continuacion:

Banco Popular 82 25.000.000] 2.050.000.000
Bancopopular-e.com 12 25.000.000 300.000.000
[TOTAL 94 2.350.000.000 |
3. La fecha de vencimiente de todas las Cédulas Hipotecarias es el dia 5 de mayo de 2014, y *

devengan un tipo de interés fijo anual del 4,506%. Cada Cédula Hipotecaria esta representada por
un titulo fisice emitido singularmente.

4. Los Emisores han declarade que las Gédulas Hipotecaras han sido vélidamente emitidas por los
Emisores cumpliendo con todos los requisitos establecidos en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de ]
Regulacin de! Mercado Hipotecario, en su redaccién actual {incluidas las modificaciones
introducidas por la Ley 41/2007, de 7 de diciembre) y en el Real Decreto 7162009, de 24 de abril,
y demas normativa aplicable y gue no se han inmovilizado activos de sustitucién ni vinculado z

ningtn instrumento financiero desivado a la emision de las Cédulas Hipotecarias.

5. En el momento de su emisian, las Cédutas Hipotecarias han sido suscritas por InterMoney Valores,
Sociedad de Valores, S.A., que desembolsara el 99,97221 2766% de su valor nominal (precio de
suscripcion) el dia 5 de mayo de 2011, coincidiendo con la Fecha de Desembolse de ios Bongs
emitidos por el Fondo.

6. Las Cédulas Hipotecarias han sido vélidamente cedidas por interMoney Valores, Sociedad de
Valores, S.A. y adquiridas por et Fondo en esta misma fecha (con sujecian al pago del precio de
cesién en la Fecha de Desembolso, que coincidird con el precio de suscripcién descrito en el punto
5 anterior, y de acuerdo con lo establecido en el Folleto presentado en la Comisién Macional del
Mercado de Valores para su registro).

En/Madrid, a 27 ge pbril de 2015,

§

InterMoney Titulizagion, 3.G.F.T, S.A.
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0.Rafael Gaian Mas, Tesorero General de Banco Popular Espaiol, S.A., con MN.IF.
50.708.699-R, en nombre y representacion de Banco Popular Espadol S A {a
"Entidad"), con dgmicilio social en calle Velazquez 34 (Madrid) debidamente facuitado

al efecto,

DECLARA

a) Que es una entidad de crédito debidamente constituida de acuerds con e
legislacion vigente, se halla inscrita en et Registro Mercantil y facultadz para
pariicipar en el Mercado Hipotecario.

b) Que con anterioridad a la fecha de hoy no se ha encontrade en sitvacion de

insatvencia, suspension de pagos, quiebra o concurso.

-~

¢) Que cumple con los requisitos establecidos en la normativa reguladora relativa a
los recursos propios de las entidades de crédito.

d) Que la Comisidn Ejecutiva de la Entidag en sendas sesiones celobradas los dias
15 de marzo y 12 de abril de 2011, adoptd validamente el acuerdo de emitir una o
varias Cedulas Hipotecarias de conformidad con lo dispuesto en los Estalutos de
ia Entidad y en la legislacidn vigente al efecto, para la prestacién de estas
declaraciones y para ia vdlida asuncion de la totalidad de las obligaciones y
compromisos derivados de la Escritura de Conslitucidn del Fondo y del Folleto.

Que los préstames y créditos hipotecarios que den cobertura a las Cédulas
Hipotecarias, cumplen con ios requisitos y cendiciones establecidos en la Ley dei
Mercado Hipotacario y en el Reglamenlo del Mercado Hipotecario y demas
narmativa aplicable, y na se han inmovilizado activos de sustitucidon ni vinculado
ningdn instrumento financiero derivado a la emision de las Ceduias Hipotecarias

f) Que las Cédulas Hipolecarias seran validamente emitidas de acuerdo con la Ley
del Mercado Hipoiecario y con el Reglamento dei Mercado Hipotecaria y demas
normaliva aplicable, y cumpliran todos los requisitos en elias establecidos.

e

—

g} Que las Cédulas Hipotecarias no estaran sujetas a carga o gravamen de ringun
tipo y seran libremente transmisibles de canformidad con la legisiacion aplicable,
$in que exista impedimento alguno para su cesién al Fondo.

h) Cue en la fecha de otorgamiento de Ia Escritura de Constitucion del Fonda los
pagos, tanto por principal como per intereses, debides al Fondo en virlud de las
Cédulas Hipotecarias no estaran sujetas a relencién, ingreso a cuenta o deduccian
alguna de naturaleza fiscal.

i) Que los datos relatives a las Céduias Hipoiecarias incluidos en la Escritura de
Constitucion del Fondo y en el folleto informativo son comrectos v completos.

) Que cada Ceédufa Hipotecaria estara representada por un Unico Litulo fisice
nominativo.



Libro Indicador §, p#
Asignto n? 824]/‘” .

k) Que ninguna persona fiene derechos preferentes al cobro de las cantidades
debidas por las Céduias Hipotecarias sobre el legitimo titular de los derechos de
crédito incorporados a elia.

} Que las Cédulas Hipotecarias constituiran una obligacién de pago valda y
vinculante para el Emisor, exigible y ejecutable en sus propios términos (salvo en
la medida en que pueda verse afectada por un procedimiento de insolvencia).

m) Que no tieng conacimiento de ia existencia de litigios de ningun tipo o de ninguna
olra circunstancia en relacion con [as Cédulas Hipotecarias que puedan perjudecar
su vaiidez o exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcion alguna
gue pueda oponerse al pago de las Cédulas Hipotecarias.

n) Que no tiene conocimienta de que exista circunstancia alguna que impida la
ejecucion de las Cédulas Hinotecarias de conformidad con la legisiacion vigente.

o} Que conoce y acepta en todos sus tenmines el contenido integra de 1a Escritura de
Constitucién del Fondo y del Folleto v, en particular, asume irrevocablemente la
totalidad de las cbligaciones y compromisos derivados de ellos, déndose por
natificado de la cesion al Fondo de kas Cedulas Hipotecarias por & emitidas.

p} Que dispone de cuentas anuales individuales auditadas de los ejercicios 2008,
2009 y 2010 can opinidn favorable de los auditores, y que ha depositado dichas
cuentas anuales audiladas en la GNMV y en el Registro Mercantil.

-

Y para que conste, @ los efectos oporfuncs, se expide fa presente en Madrid, @ 13 de s
abril de 2011.

~ .d

b

Fdo.: Rafael Gatan Mas
Banco Popular Espalicl, S.A.
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LEGITIMACION.- Yo, ANTONIO HUERTA TROLEZ,
NOTARIO DE MADRID Y DE SU ILUSTRE COLEGIO, CON
RESIDENCIA EN LA MISMA CAPITAL,

DOY FE: Que, por ser de mi conocida considero
legitima la firma que antecede de DON RAFAEL GALAN MAS con
DNI nGmero 50708699-R..

En Madrid, a catorce de abril de dos mil once.

Anatada en el Libro Indicador, Seccion 2%, Asiento 829
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bancopopular-e.com &

D.Rafael Galan Mas, Tesorero General de Bance Popular Espantl
50.708.699-R, en nombre y representacion de bancopopular-g, S.A. (ia “Entidag"}, con
domicitio social en calle Veldzguez 34 {Magdrid) debidamente facultado al efecto,

DECLARA

a) Que g5 una entidad de crédio debidamente constituida de acuerdo con la
legislacion vigente, se halla inscrita en el Registro Mercantil y facultada para
parlicipar en el Mercado Hipotecaria.

b) Que con anteriondad a la fecha de hoy no se ha encantrado en situacion de
insolvencia, suspension de pagos, quiebra o CONCUFSO.

¢} Que cumple con los requisitos establecicos en la normativa reguladora relativa a
los recursos propios de ias entidades de crédito.

d) Que el Consejo de Administracion de ia Entidad en sesidn celebrada el dia 22 de

febrero de 2011 adoptd vélidamente el acuerdo de emitir una o varias Ceédulas
Hipotecarias de conformidad con Io dispuestc en los Estatutos de ia Entidad y en
|2 legislacion vigente al efecio, para la prestacidn de estas declaraciones y para la
valida asuncion de la totalidad de las obligaciones ¥ compromisos derivados de la
Escritura de Constitucion del Fondo y del Faolleto.

e) Que los préstamos y créditos hipotecarios que den cobertura a las Cédulas
Hipotecarias, cumplen con los requisitos y cangdiciones eslabiecidos en la Ley del
sercado Hipotecario y en el Reglamento del Mercado Hipotecario y demas
narmativa aplicable, y no se han inmovilizada aclivos de sustitucion ni vinculado
ningun instrumento financiero derivada a la emision de las Cédulas Hipotecarias.

f) Que las Cédulas Hipotecarias seran validamente emitidas de acuerdo con la Ley
del Mercago Hipotecario y con el Reglamento del Mercado Hipotecario y demas
normativa aplicable, y cumpliran todos los requisites en ellas establecidos.

g) Cue las Cadulas Hipotecarias no estaran sujetas a carga o gravamen de ningun
tipo y seran libremente transmisibles de confoermidad con la legislacion aplicable,
sin que exista impedimento alguna para su cesion al Fondo.

Que en la fecha de otorgamiento de Ia Escritura de Constitucion del Fondo los
pagos, tanto por principal como por intereses, debidos al Fondo en viriud de las
Cédulas Hipotecarias no estaran sujstos a retencion, ingresa a cuenta o deduccitn
alguna de naturaleza fiscal.

h

ol

iy Que los datos relativos a tas Cédulas Hipatecarias incluidos en la Escritura de
Constitucién del Fondo y en el follete informative son carectos y completos.

j) Que cada Cédula Hipotecaria estara representada por un Gnicc titulo fisico
nominativo.

%) Que ninguna persana tiene derechos preferemes 4l cobro de las cantidades
debidas por las Cédulas Hipotecarias sohre el legitimo titular de los derechos de
crédito incorporados a ella.

I {Que las Cédulas Hipotecarias canstituiran una obligacion de pago valida y

vinculante para el Emisor, exigible y ejecutable en sus propios terminas {salvo en
la medida en que pueda verse afectada por un procedimiento de insclvencia).
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m) Que no tiene conocimiento de la existencia de litigios de ninglin tipe o de ninguna

n)

o}

P}

otra circunstancia en relacion con las Céadulas Hipotecarias que puedan perjudicar
su validez o exigibilidad ni existe, a su leal saber o entender, excepcion alguna
que pueda openerse al pago de las Cédulas Hipolecarias.

Que no tiene conocimiento de que existz circunstancia alguna que impida la
ejecucian de las Cédulas Hipotecarias de cenformidad con la legisiacion vigente.

Que conoce y acepta en todos sus términos el conienide integro de ia Escritura de
Ceonstitucitn del Fondo v del Follelo v, en particular, asume irrevocablemente la
totaiidad de las obligaciones y compromisos derivados de ellos, déndose por
notificado de la cesion af Fondo de las Cédulas Hipotecarias por ¢! emitidas

Que dispone de cuentas anuales individuales auditadas de los ejercicios 2057,
2008 y 2009 con opinion favorable de los auditores, y que ha depositado dichas
cuentas anuales auditadas en la CNMV y en el Registre Mercantil.

Y para que consie, a los efectos oportunos, se expide la presente en Madrid, a 13 de
abrit de 2011.

M

Fdo.: Raflael Galan Mas
Banco Popular Espafiol, S A

Al1884632

(&




_L.EGITIMACI()N.- Yo, ANTONIO HUERTA TROLEZ,
NOTARIO DE MADRID Y DE SU [LUSTRE COLEGIO, CON
RESIDENCIA EN LA MISMA CAPITAL,

DOY FE: Que, por ser de mi conocida considero
lepitima la firma que antecede de DON RAFAEL GALAN MAS con
DNI niimero S0708699-R.

En Madrid, a catorce de abrit de dos mil once.
Anotada en el Libro Indicador, Seccidn 2°, Asiento 828

LA
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ES SEGUNDA COPIA LITERAL de su original, que
consta en mi protocolo, donde queda anotada. Y a
instancia de "CEDULAS GBP 5, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS, expidc copia en ciento cuarenta Y un
folios de la serie AI, numeros 8846462 ¥y los ciento
cuarenta folics anteriores en orden correlativo,
que signe, firmo, rubrico y sello , en Madrid a
veintisiete de abril de dos mil once. DOY FE. —————
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PAPEL EXC. LSVO AR COTUMENTOS NOTARIALES

EL PRESENTE FOLIO SE UNE pARA 14 TNSERCION DR
NOTAS PARR LAS OFICINAS y REGISTROS PURLICOS Co-
RRESPONDIENTE A LA ESCRITURA nup. Q8 /4 br op-

VEN DE PROTOCOLO. —==omeeo ... .






