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La Sociedad de Inversion o, en su caso, la Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionada con la IlIC en:
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bbvafondos@bbva.com
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INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 24/05/2002

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de sociedad:  sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 en una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad puede invertir en valores mobiliarios de renta fija y variable con una politica de

inversiones flexible, en valores negociados en mercados nacional y extranjeros, incluidos mercados emergentes y
denominados en divisas no euro. Asimismo, la Sociedad puede invertir a través de otras IICs entre el 0% y 100% de su
cartera y hasta un 10% a través de instrumentos financieros establecidos en el articulo 48,1,j del RIIC, incluidos activos de
inversion alternativa.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2018 2017
indice de rotacion de la cartera 0,63 0,38 1,01 1,65
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,12 -0,24 -0,24 -0,08




Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
Ne° de acciones en circulacion 874.111,00 874.112,00
N° de accionistas 104,00 105,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
. Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 12.062 13,7988 13,6860 14,9005
2017 12.906 14,5832 13,6713 14,6627
2016 12.417 13,6713 12,2243 13,7642
2015 12.418 13,6724 13,0843 15,8491

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€) Volumen medio . .
” , - - L . Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo diario (miles €)
0,00 0,00 0,00 0 0,00 0
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,15 0,00 0,15 0,30 0,00 0,30 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,05 0,10 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado E "
Ultimo trim . . .
2018 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
-5,38 -6,95 1,43 1,76 -1,47 6,67 -0,01 -1,87 4,24
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2018 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2017 2016 2015 2013
Ratio total de gastos
(iv) 0,96 0,23 0,25 0,25 0,24 0,88 0,76 0,71 0,59

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o

. . . B Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Grafico evolucion valor liquidativo dltimos 5 afios Grafico rentabilidad semestral de los dltimos 5 afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 10.412 86,32 12.388 96,93
* Cartera interior 626 5,19 842 6,59
* Cartera exterior 9.771 81,01 11.543 90,31
* Intereses de la cartera de inversion 15 0,12 3 0,02
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.488 12,34 296 2,32
(+/-) RESTO 162 1,34 96 0,75
TOTAL PATRIMONIO 12.062 100,00 % 12.781 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 12.781 12.906 12.906
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 -1,26 -1,27 99,96
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -5,67 0,30 -5,35 -2.066,39
(+) Rendimientos de gestion -5,46 0,53 -4,89 -1.138,23
+ Intereses 0,13 0,06 0,19 116,54
+ Dividendos 0,23 0,29 0,52 -20,80
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,31 -0,27 -0,58 -12,02
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -1,14 -0,07 -1,20 -1.526,76
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,34 -0,22 0,11 -250,12
+ Resultado en IIC (realizados o no) -4,71 0,76 -3,91 -711,80
+ Oftros resultados 0,01 -0,03 -0,02 -131,92
+ Otros rendimientos -0,01 0,01 0,00 -199,33
(-) Gastos repercutidos -0,26 -0,27 -0,54 -5,31
- Comision de sociedad gestora -0,15 -0,15 -0,30 -0,24
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 -0,24
- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,02 -0,05 8,36
- Otros gastos de gestién corriente -0,02 -0,01 -0,03 -15,26
- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,04 -0,06 38,70
(+) Ingresos 0,05 0,04 0,08 13,24
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,03 0,04 0,07 -19,93
+ Otros ingresos 0,02 0,00 0,01 0,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 12.062 12.781 12.062

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 204 1,69 209 1,64
TOTAL RENTA FIJA 204 1,69 209 1,64
TOTAL RV COTIZADA 421 3,50 633 4,95
TOTAL RENTA VARIABLE 421 3,50 633 4,95
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 625 5,19 842 6,59
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.589 13,17 653 5,11
TOTAL RENTA FIJA 1589 13,17 653 511
TOTAL RV COTIZADA 519 4,31 734 5,72
TOTAL RENTA VARIABLE 519 4,31 734 572
TOTAL lIC 7.662 63,53 10.153 79,43
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 9.770 81,01 11.540 90,26
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 10.395 86,20 12.382 96,85

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

TIPO DE ACTIVO

OTROS 2,38%

LI - LIQUIDEZ
13,85%
I
RF-RENTAFa | IC - FONDOS
16,27% | | DE INVERSION
| | 50,12%
L Y
R - RENTA
WARIABLE
17.38%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . na
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
TOTAL DERECHOS 0
. . FUTURO|S&P .
Indice de renta variable 765 Inversiéon
500 INDEX|50|
Total subyacente renta variable 765
FUTURO|EUR-
Tipo de cambio/divisa USD X- 622 Inversion
RATE|125000|
Total subyacente tipo de cambio 622
S . L . ETF|ISHARES .
Institucion de inversién colectiva 130 Inversiéon
HEALTHCARE |
L ) » ) FONDOIPICTET - .
Institucion de inversién colectiva 164 Inversiéon
SECURITY
S . L . FONDOIPICTET - »
Institucion de inversién colectiva 143 Inversiéon
ROBOTICS
L . L . ETF|HEALTH »
Institucion de inversién colectiva 83 Inversién
CARE SELECT S
Total otros subyacentes 520
TOTAL OBLIGACIONES 1907




4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion X
g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 5/09/2018 la CNMV ha procedido a inscribir los cambios relativos al valor nominal de las acciones, a las cifras
de capital social inicial y estatutario maximo, quedando establecidas, respectivamente, en: 10,46 euros, 2.400.005,6 euros
y 24.000.051,60 euros.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversion, depositario u otra [IC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Se han percibido ingresos a través de la Plataforma Quality por comisiones satisfechas por la IIC por un importe de 907,79
euros, lo que supone un 0,00 % del patrimonio de la IIC. BBVA Asset Management SA SGIIC cuenta con un procedimiento
simplificado de aprobacion de otras operaciones vinculadas no incluidas en los apartados anteriores.Al finalizar el periodo
el accionista 1 era propietario del 55,98% de las acciones de la sociedad con un volumen de inversion de 6.752.125,59
euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

SITUACION DE LOS MERCADOS EI segundo semestre de 2018 ha tenido claramente un tono bajista, tendencia que ha
cobrado mas fuerza durante los Ultimos meses del afio.La acumulacion de riesgos de mercado, entre los que destacan el




incremento de las tensiones comerciales entre China y EE.UU., las dificultades para llegar a un acuerdo de brexit entre
Reino Unido y la UE o los presupuestos italianos, han acaparado toda la atencion de los inversores. Esto, sumado a la
progresiva normalizacion monetaria de los bancos centrales y el temor a una desaceleracion a nivel global, ha dado lugar
a que el 2018 se convierta en un afio muy complicado para los mercados financieros.El tercer trimestre del afio no fue tan
negativo, a pesar de ver pocos avances en los principales riesgos que preocupaban al mercado: una magnifica campafia
de resultados en Estados Unidos, la publicacién de unos indicadores adelantados que mitigaban las dudas sobre una
posible desaceleracion global y un mejor comportamiento de los mercados emergentes posibilitaron un movimiento de
recuperacion en los activos de riesgo.No obstante, durante el Ultimo trimestre del afio el pesimismo se apodero del
mercado, dafiando de forma muy significativa el sentimiento inversor. La aparicion de los primeros signos de
desaceleracion global, junto con la persistencia de los riesgos de mercado a los que se sumd el cierre temporal del
gobierno el EE.UU., provocaron que las bolsas mundiales se tifieran de rojo. Solo el mensaje mas laxo del presidente a la
Fed y la aprobacion de los presupuestos italianos por la Comisién Europea, lograron mejorar el animo de los inversores
mitigando ligeramente las caidas.En cuanto a los activos fisicos, si en el tercer trimestre destacdbamos las nuevas
subidas del petroleo, durante el tltimo trimestre hemos asistido a una caida muy significativa y continuada del llamado oro
liquido, tanto que cierra el afio con descensos del 20,4%.Por ultimo, en referencia al mercado de divisas destacamos las
fortaleza del délar respecto a la divisa europea, aunque el délar ha tendido a depreciarse en la Ultima parte del afio por la
moderacion de las expectativas de subida de tipos de la Fed, favoreciendo asi una recuperacion del euro y una relativa
estabilizacion de las divisas emergentes.ESTRATEGIAEN el &mbito macroeconémico, el crecimiento estadounidense del
tercer trimestre se revisa ligeramente a la baja, con un crecimiento final del 3,4% anualizado y un avance del consumo
algo menor. Aun asi, son cifras muy elevadas que posiblemente no se alcancen en el cuarto trimestre. Los datos
correspondientes a los Ultimos meses muestran cierto empeoramiento del comportamiento del consumo y la construccion,
aunque los datos manufactureros permanecen fuertes. En la zona del euro, el crecimiento del tercer trimestre se mantiene
en el 0,2% trimestral (0,8% anualizado). Los indices de actividad real se muestran sélidos, con avances tanto en ventas
minoristas como en produccion industrial. Sin embargo, los indicadores de sentimiento empeoran tanto para las empresas
como para los hogares. PERSPECTIVASA corto plazo, la acumulacion de riesgos y la complejidad del escenario
economico global han dado lugar a un fuerte deterioro del sentimiento inversor, que aconseja el mantenimiento de un
posicionamiento cauto en renta variable, por lo que mantenemos la infraponderacion tactica a corto plazo. Sin embargo, a
pesar de que la desaceleracion de las principales economias desarrolladas es evidente, seguimos pensando que la renta
variable sigue siendo el activo que atesora mas valor a medio/largo plazo y no creemos el ciclo econémico esté llegando a
su fin.EVOLUCION En cuanto a la distribucién de activos, la exposicién en Renta Fija ha aumentado un 18,76% en el
periodo y en Renta Variable ha disminuido un 31,63%, la cual se puede desglosar de la siguiente manera: Europa 51,60%,
USA y Canadéa 25,52%, Asia Pacifico 6,19%, Emergentes 6,06%, Global 10,63%. El posicionamiento en Activos
Monetarios ha aumentado un 89,49% vy en Inversiones Alternativas ha disminuido un 10,20%. La liquidez de la cartera
representa un 13,81%.La Sociedad invierte en otras 1ICs gestionadas por las siguientes Gestoras: Allianz, Amundi, AXA,
Blackrock, Henderson, Invesco, Julius Baer, Lyxor, M&G, MFS, Morgan Stanley, Old Mutual Global Investors, Pictet,
Robeco, Schroder, SPDR State Street Global Advisors.La Sociedad se ha adherido a una demanda colectiva a la
compafiia Volkswagen motivada por la instalacion de dispositivos en cientos de miles de coches para eludir las pruebas y
regulaciones ambientales en EE.UU. La compaiiia se enfrenta a multas importantes por parte de la Agencia de Proteccion
Medioambiental de EE.UU. Las acciones de la compafiia cayeron en septiembre de 2015 un 50% desde el maximo de
marzo de 2015.La Sociedad se ha adherido a una demanda colectiva (class action) dirigida a todas las personas fisicas y
juridicas domiciliadas en Estados Unidos o que, encasode estar domiciliadas en un pais distinto, negociaran en los
Estados Unidos Euribor Products durante el periodo comprendido entre 1 de junio de 2005 y el 31 de marzo de 2011
(ambas fechas incluidas).El 25 de mayo entr6 en vigor el Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 27 de abril de 2016 relativo a la proteccion de las personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos
personales y a la libre circulacion de estos datos (RGPD).Teniendo en cuenta que el citado Reglamento modifica algunos
aspectos del régimen normativo actual y contiene nuevas obligaciones para los responsables del tratamiento de datos de
caracter personal, le informamos que desde el 24 de abril, tiene a su disposicion la politica de proteccién de datos de la
SICAV en el apartado de aviso legal de www.bbvaassetmanagement.comBBVA ASSET MANAGEMENT S.A. SGIIC
dispone de una politica de remuneracion de aplicacion a todos sus empleados, compatible con el perfil de riesgo, la
propension al riesgo y la estrategia de BBVA AM y de las IIC que gestiona, su normativa y documentacion legal. Se ha




disefiado de forma que contribuya a prevenir una excesiva asuncion de riesgos y a una mayor eficiencia de su actividad, y
coherente con las medidas y procedimientos para evitar conflictos de interés. Asimismo, se encuentra alineada con los
principios de la politica de remuneracion del Grupo y es coherente con la situacion financiera de la Sociedad. La
remuneracion consta de dos componentes principales: una parte fija, suficientemente elevada respecto de la total, en base
al nivel de responsabilidad, funciones desarrolladas y trayectoria profesional de cada empleado, que incluye cualquier otro
beneficio o complemento que con caracter general, se aplique a un mismo colectivo de empleados y que no giren sobre
parametros variables o supeditados al nivel de desempefio, como pueden ser aportaciones a sistemas de prevision social
y otros beneficios sociales; y una parte variable de incentivacion, totalmente flexible, ligada a la consecucién de objetivos
previamente establecidos y a una gestion prudente de los riesgos. El modelo de incentivacion variable se configura de
forma individualizada en base a un perfilado funcional y una combinacion de indicadores de grupo, area e individuales, con
diferentes ponderaciones, financieros y no financieros, con mayor peso de estos Ultimos, que contemplan aspectos
funcionales y de gestion de riesgos. No se contempla retribucion vinculada a la comisién de gestion variable de las 1IC
gestionadas, comision que no es de aplicacion a esta IIC.EI disefio particular para los miembros del colectivo identificado,
cuya actividad puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de riesgo de las IIC o ejercen funciones de control,
incluye la presencia de indicadores plurianuales para el célculo del componente variable que favorecen la alineacion de la
remuneracion con los intereses a largo plazo tanto de la Sociedad como de las carteras gestionadas. Se distinguen 3
grupos de actividad distintos a la hora de asignar los indicadores: miembros pertenecientes al area de Inversiones, cuya
incentivacién esta relacionada en mayor medida con el resultado de la gestién de las [IC mediante ratios que permiten
ponderar la rentabilidad por riesgo, miembros pertenecientes al &rea de Control, cuyos indicadores estan mayoritariamente
vinculados al desarrollo de sus funciones, y miembros responsables de otras funciones con indicadores méas vinculados a
los resultados y eficiencia de la Sociedad.Adicionalmente, el esquema de liquidacién y pago de los miembros del colectivo
identificado puede incluir la entrega de instrumentos de capital de la sociedad matriz del Grupo por el 50% del total del
componente variable, difiriéndose el pago del 40% del total por un periodo de 3 afios, ajustandose al final de dicho periodo
en base a indicadores plurianuales previamente definidos que pueden llegar a reducir dicha parte diferida en su totalidad
pero que no serviran en ningun caso para incrementarla. Durante la totalidad del periodo de diferimiento y retencion, este
ultimo de 1 afio de duracidn, la totalidad de la remuneracién variable estara sometida a clausulas de reduccion (malus) y
recuperacion (clawback) para los supuestos en que algin miembro del colectivo actie de forma irregular o negligente que
impacte negativamente en el desempefio de BBVA AM.EI Comité de Remuneraciones de la Gestora ha revisado en 2018
la adecuacion del texto actual de la politica a los objetivos perseguidos, sin que se hayan propuesto modificaciones al
mismo, vigente desde el 18/12/2017.La cuantia total de la remuneracién abonada por BBVA Asset Management, S.A.,
S.G.LI.C., a su personal, durante el ejercicio 2018, ha sido la siguiente: remuneracion fija: 6.004.915 euros; remuneracion
variable: 2.567.083,43 euros. Los beneficiarios han sido los 200 empleados en plantilla a 31/12/2018. De ellos un total de
71 percibieron remuneracion variable. Adicionalmente, la remuneracion agregada de los 3 altos cargos y otros 14
miembros del colectivo identificado, cuya actuacién haya tenido una incidencia material en el perfil de riesgo de la SGIIC y
las IIC gestionadas (entendidos como los miembros del consejo de administracion de BBVA Asset Management, S.A.,
S.G.L.I.C. y el personal de BBVA Asset Management, S.A., S.G.l.1.C. que, durante 2018, hayan tenido autoridad para
dirigir o controlar las actividades de la SGIIC) ha sido de 686.250,80 euros de retribucioén fijay 237.529,31 euros de
retribucion variable para los primeros, y de 1.193.969,67 euros de retribucion fijay 527.884,61 euros de retribucion
variable para el resto.La politica de remuneracién de BBVA AM, disponible en www.bbvaassetmanagement.com, incluye
informacion adicional. El patrimonio de la sociedad ha disminuido un 5,63% en el periodo y el nUmero de accionistas ha
disminuido un 0,95%. El impacto de los gastos soportados por la sociedad ha sido de un 0,35% los cuales se pueden
desagregar de la siguiente manera: 0,24% de gastos directos y 0,11% de gastos indirectos como consecuencia de
inversion en otras IICs. El indice de rotacién de la cartera ha sido de 0,63%.Por otro lado, la rentabilidad en el periodo ha
sido del -5,63% , inferior a la de la Letra del Tesoro a 1 afio situada en el -0,03%.A lo largo del periodo se han realizado
operaciones de derivados con la finalidad de cobertura cuyo grado de cobertura ha sido de 0,16. También se han
realizado operaciones de derivados con la finalidad de inversién cuyo grado de apalancamiento medio ha sido de
10,58%.De acuerdo con la politica de ejercicio de los derechos politicos inherentes a los valores en cartera de las SICAV
gestionadas que le hayan delegado total o parcialmente el ejercicio de derechos de asistencia y voto, BBVA Asset
Management SA SGIIC ejercera el derecho de asistencia y voto en las sesiones de las juntas generales de accionistas de
sociedades espafiolas (i) en las que la posicion global de las IIC bajo gestién que le hayan delegado el ejercicio de los




derechos politicos sea mayor o igual al 1% de su capital social y dicha posiciéon se haya mantenido por un plazo superior
doce meses, (ii) cuando esté previsto el pago de una prima por asistencia o (iii) cuando asi se considere procedente a
juicio de la sociedad gestora. El derecho de asistencia y voto podra ser ejercido directamente o mediante representacion y
de forma presencial o mediante voto electrénico. La entidad ejercera el derecho del voto considerando si las propuestas
son beneficiosas (o simplemente no desfavorables) para los intereses de las [IC.De conformidad con lo anterior, esta
Sociedad Gestora ha ejercido, en representacion de las SICAV que le hayan delegado total o parcialmente el ejercicio de
los derechos politicos, el derecho de asistencia y de voto en las sesiones de las juntas generales de accionistas
celebradas durante el ejercicio 2018 de sociedades espafiolas en las que la posicion global de los fondos y SICAV que
hubieran delegado el ejercicio de los derechos politicos haya sido mayor o igual al 1% de su capital social y se haya
mantenido por un plazo superior doce meses.Asimismo, cabe destacar de forma particular que la Sociedad Gestora no
solo ha ejercido el derecho de asistencia a las sesiones de las juntas generales de accionistas en aquellos supuestos en
los que estaba previsto el pago de una prima por asistencia, sino también cuando, no existiendo el pago de dicha prima,
se ha estimado procedente a juicio de la Sociedad Gestora asistir a tales sesiones.Durante el ejercicio 2018, se ha votado
a favor de todas las propuestas que se han considerado beneficiosas -0, simplemente, no desfavorables- para los
intereses de los accionistas de las IIC representadas, y en contra de aquellas propuestas en las que no se han apreciado
dichas circunstancias.En los archivos de esta Sociedad Gestora se dispone de informacion concreta sobre el sentido del
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0224244089 - BONOS|MAPFRE SA|4,375|2047-03-31 EUR 204 1,69 209 1,64
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 204 1,69 209 1,64
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 204 1,69 209 164
TOTAL RENTA FIJA 204 1,69 209 1,64
ES0105130001 - ACCIONES|GLOBAL DOMINION ACCESS SA EUR 0 0,00 9 0,07
ES0105223004 - ACCIONES|GESTAMP AUTOMOCION SA EUR 60 0,50 77 0,60
ES0105630315 - ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE SA EUR 0 0,00 76 0,59
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER, S.A. EUR 96 0,80 110 0,86
ES0118900010 - ACCIONES|FERROVIAL SA EUR 64 0,53 63 0,49
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX SA EUR 43 0,36 57 0,45
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 102 0,85 94 0,74
ES0148396007 - ACCIONES|INDUSTRIA DE DISENO EUR 56 0,46 73 0,57
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL YPF SA EUR 0 0,00 72 0,56
ES06735169C9 - DERECHOS|REPSOL YPF SA EUR 0 0,00 2 0,02
TOTAL RV COTIZADA 421 3,50 633 4,95
TOTAL RENTA VARIABLE 421 3,50 633 4,95
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 625 5,19 842 6,59
US9128285A44 - DEUDA|UNITED STATES OF AME|2,750|2021-09-15 USD 176 1,46 0 0,00
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 176 1,46 0 0,00
FR0011215508 - BONO|CASINO GUICHARD PER]03,994/2020-03-09 EUR 0 0,00 109 0,85
FR0013367612 - BONOS|ELECTRICITE DE FRANC|4,000|2044-10-04 EUR 193 1,60 0 0,00
XS1082970853 - BONO|TESCO CORP TREASURY|01,375|2019-07-01 EUR 0 0,00 101 0,79
XS1172947902 - BONOS|PETROLEOS MEXICANOS]|1,875|2022-04-21 EUR 188 1,56 195 153
XS1584041252 - BONOS|BNP PARIBAS SA|0,540|2022-09-22 EUR 198 1,64 0 0,00
XS1678372472 - RENTA[BANCO BILBAO VIZCAYA|0,750|2022-09-11 EUR 98 0,81 98 0,77
XS1729872652 - BONOS|FORD MOTOR CREDIT C0Q|0,054]|2021-12-01 EUR 186 1,54 0 0,00
XS1878191052 - BONOS|AMADEUS IT GROUP SA|0,875|2023-09-18 EUR 199 1,65 0 0,00
XS1910947941 - BONOS|VOLKSWAGEN INTERNATI|1,234[2024-11-16 EUR 100 0,83 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.162 9,63 503 3,94
XS1057822766 - BONOS|INTESA SANPAOLO SPA|0,732(2019-04-17 EUR 150 1,24 150 1,17
XS1082970853 - RENTA|TESCO CORPORATE TREA|1,375[2019-07-01 EUR 101 0,84 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 251 2,08 150 1,17
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.589 13,17 653 511
TOTAL RENTA FIJA 1.589 13,17 653 511
BE0974293251 - ACCIONES|ANHEUSER-BUSCH INBEV EUR 52 0,43 78 0,61
DE0007164600 - ACCIONES|SAP SE EUR 0 0,00 95 0,74
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ SE EUR 53 0,44 53 0,41
DK0010244508 - ACCIONES|AP MOLLER - MAERSK A DKK 55 0,46 53 0,41
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH MOET HENNESSY L EUR 77 0,64 0 0,00
GB00BO3MLX29 - ACCIONES|ROYAL DUTCH SHELL PLC EUR 59 0,49 68 0,53
1T0000072618 - ACCIONES|INTESA SANPAOLO SPA EUR 0 0,00 50 0,39
1T0004176001 - ACCIONES|PRYSMIAN SPA EUR 0 0,00 43 0,34
JE00B2QKYO057 - ACCIONES|SHIRE PHARMACEUTICALS GROUP GBP 0 0,00 96 0,75
US0162551016 - ACCIONES|ALIGN TECHNOLOGY INC UsD 131 1,09 0 0,00
US31428X1063 - ACCIONES|FEDEX CORPORATION UsD 0 0,00 58 0,45
US7960508882 - ACCIONES|SAMSUNG ELECTRONICS UsD 0 0,00 49 0,38
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC USD 92 0,76 91 0,71
TOTAL RV COTIZADA 519 4,31 734 5,72
TOTAL RENTA VARIABLE 519 4,31 734 5,72
FR0011307065 - FONDOJAMUNDI 3 M EUR 400 3,32 0 0,00
GB00B1VMCY93 - PARTICIPACIO|M&G OPTIMAL INCOME FUND EUR 540 4,48 556 4,35
GB00B28XT522 - PARTICIPACIO|M&G EUR STRAT VALUE-EA ACC EUR 0 0,00 380 2,97
IE00B4XN4341 - PARTICIPACIO|AXA IM LOAN FUND EUR 299 2,48 302 2,36
IEOOBLP5S791 - PARTICIPACIO|OLD MUTUAL DUBLIN FUNDS PLC - EUR 337 2,79 583 4,56
IEO0BYZK4776 - PARTICIPACIO|ISHARES HEALTHCARE INNOVATION UsD 130 1,08 141 1,10
IEOOBZBYWS72 - PARTICIPACIO|LYXOR/WNT FUND EUR 195 1,62 199 1,56
LU0099405374 - PARTICIPACIO|JB JAPAN STOCK FUND-B JPY 252 2,09 286 2,24
LU0147388861 - PARTICIPACIO|PAR.BGF-EUR SHORT DUR BOND A2 EUR 578 4,79 1.091 8,54
LU0177222394 - PARTICIPACIO|SCHRODER INT SEL EMERG MARKET DEH EUR 232 1,92 261 2,04
LU0219424131 - PARTICIPACIO|MFS EUROPEAN RESEARCH FUND EUR 0 0,00 235 1,84
LU0219424305 - PARTICIPACIO|MFS MER-EUROPE SM COS EUR 343 2,84 390 3,05
LU0219424487 - FONDO|MFS MERIDIAN FUNDS - EUR 221 1,83 0 0,00
LU0256883504 - PARTICIPACIO|ALLIANZ EUROPE EQUITY GROWTH EUR 216 1,79 414 3.24
LU1670707527 - FONDO|M&G LUX INVESTMENT F EUR 236 1,96 0 0,00
LU1848768336 - FONDO|INVESCO PAN EUROPEAN EUR 228 1,89 0 0,00
US46090E1038 - PARTICIPACIO|POWERSHARES QQQ UsD 498 4,13 588 4,60
LU0270904351 - PARTICIPACIO|PICTET FUNDS LUX-SECURITY EUR 164 1,36 180 141
LU0360481153 - PARTICIPACIO[MORGAN STANLEY SICAV EUR HIGH YIEL| EUR 0 0,00 222 1,74
LU0360482987 - FONDO|MORGAN STANLEY INVES UsD 170 141 0 0,00
LU0490786174 - PARTICIPACIO|GARTMORE-UK ABS RET-| HEDGED EUR 0 0,00 381 2,98
LU0658025209 - PARTICIPACIO|AXA IM FIIS-EUR SH DUR H EUR 170 1,41 173 1,35
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU0966752916 - FONDO|JANUS HENDERSON UNI EUR 366 3,03 0 0,00
LU1055715772 - PARTICIPACIO|PICTET TOTAL RETURN DIVERSIF EUR 167 1,38 514 4,02
LU1090433381 - FONDO|ROBECO FINANCIAL INS EUR 211 175 0 0,00
LU1246241423 - PARTICIPACIO|ROBECO FINANCIAL INSTITUTIONS EUR 0 0,00 216 1,69
LU1279334723 - PARTICIPACIO|PICTET ROBOTICS P EUR 143 1,19 162 1,27
LU1378916545 - PARTICIPACIOJAMUNDI BD GL AGGREGATE SHEC EUR 0 0,00 265 2,07
LU1511517010 - PARTICIPACIO|MORGAN ST INV F-GLB OPPORT EUR 99 0,82 374 2,93
LU1625225310 - PARTICIPACIO|INVESCO GT PAN EUROPEAN FUND EUR 0 0,00 348 2,72
US4642872349 - PARTICIPACIO|ISHARES MSCI EMERG MKTS ETF UsD 247 2,05 538 4,21
US78462F1030 - PARTICIPACIO|SPDR TRUST SERIES | UsD 872 7,23 1.161 9,08
US78463V1070 - ETC|SPDR GOLD SHARES UsD 265 2,20 0 0,00
US81369Y2090 - PARTICIPACIO|HEALTH CARE SELECT SECTOR UsD 83 0,69 79 0,62
US81369Y6059 - PARTICIPACIO|SPDR FINANCIAL SELECT SECTOR USD 0 0,00 114 0,89
TOTAL IIC 7.662 63,53 10.153 79,43
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 9.770 81,01 11.540 90,26
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 10.395 86,20 12.382 96,85

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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