Informacion precontractual relativa a los productos financieros a que se refieren el articulo 9, apartados 1
a 4 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 5, parrafo primero, del
Reglamento (UE) 2020/852
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W _d éCual es el objetivo de inversidn sostenible de este producto financiero?
A través de sus inversiones el fondo busca contribuir al desarrollo sostenible a través de unos objetivos
sostenibles concretos ligados a los Objetivos de Desarrollo Sostenible (“ODS”) de las Naciones Unidas (ONU),
cuya web es: https://www.un.org/sustainabledevelopment/sustainable-development-goals).
El Fondo tiene como objetivo inversiones sostenibles (art. 9 Reglamento (UE) 2019/2088) para abordar 4 retos
Los indicadores de medioambientales: proteccidn de ecosistemas, uso eficiente de recursos, descarbonizacién del transporte y
sostenibilidad miden energias renovables. Para ello, se invertird siguiendo criterios de impacto medioambiental positivo, ligados a
cémo se logran los aquellos objetivos de desarrollo sostenible (ODS) centrados en los dos siguientes dmbitos:

objetivos sostenibles
de este producto

financlero a) Transicion energética: proceso de cambio de una forma de produccion de energia a otra, principalmente

reemplazando combustibles fosiles (como el carbon y el petrdleo) por fuentes renovables (como la energia
solary la edlica):

* ODS 7: Energia asequible y no contaminante,

e ODS 9: Industria, innovacion e infraestructura,
* ODS 11: Ciudades y comunidades sostenibles, y
* ODS 13: Accidn por el clima.

b) Capital natural: conjunto de bienes que se obtienen de los ecosistemas, y que son la base de la economia
y del bienestar social (por ejemplo, la tierra, el aire, el agua, los organismos vivos y las formaciones de la
biosfera terrestre):

* ODS 6: Agua limpia y saneamiento,

e ODS 12: Producciény consumo responsable,
* ODS 14: Vida submarina, y

e ODS 15: Vida de ecosistemas terrestres.



é¢Qué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir el logro del objetivo de inversion
sostenible de este producto financiero?

1. Respecto a las emisiones catalogadas como bonos verdes, bonos sostenibles y/o bonos vinculados a
la sostenibilidad, tanto de emisores puiblicos como corporativos, se realiza el seguimiento del
cumplimiento de los estandares relevantes definidos por la Asociacidn Internacional de Mercados de
Capitales (ICMA, por sus siglas en inglés) o, en su caso, los que desarrolle la UE, a través de
informacién obtenida de proveedores de datos externos: Safra Sarasin (asesor de inversiones del
fondo), Mainstreet, Sustainalytics, etc.

Los folletos de emision de los citados bonos que estdn sujetos a estdndares de ICMA, y de forma
similar al resto de emisiones de este tipo, se detallan los siguientes aspectos:

* Eluso de los fondos: la transparencia que exige su definicion requiere el andlisis de la
financiacion de los proyectos o planes de inversion o usos relacionados con los fondos que se
recaudan en la emision.

* Elproceso de evaluacidn y seleccién de proyectos incluye: (i) objetivos de sostenibilidad, (ii)
criterios de elegibilidad o de exclusion, (iii) politicas para identificar los riesgos sociales y
ambientales, y (iv) mecanismos de evaluacion y seguimiento de los proyectos.

* La gestion de los fondos: el prospecto deberd incluir las politicas para la transparencia respecto
a la gestion de los fondos y la reasignacion del uso de los mismos.

* Elprospecto de la emision también deberd indicar cuestiones como: (i) los terceros encargados
de (a) los estudios de capacidad del emisor para cumplir con los principios que rigen el uso de
fondos y los criterios de seleccion de proyectos, asi como (b) los estudios de resultados actuales
o esperados en relacion con los objetivos de sostenibilidad de la emision y el uso efectivo de los
fondos, (ii) el compromiso de realizar dichos estudios, (iii) mecanismos de divulgacion periodica
de informacion, (iv) formas de divulgacion especificas para de los estudios independientes, etc.

Para la seleccién de estos bonos, tanto de emisores publicos como corporativos, la gestora elegira
aquéllos que puedan impactar positivamente en los Objetivos de Desarrollo Sostenible (“ODS”) de las
Naciones Unidas perseguidos por el fondo, evaluando el impacto de la financiacidn de los proyectos en
una o varias de las actividades ligadas a los objetivos sostenibles perseguidos.

2. Respecto a los activos de emisores corporativos no catalogados como bonos verdes, bonos
sostenibles y/o bonos vinculados a la sostenibilidad, se utiliza como indicador de sostenibilidad para
medir el logro del objetivo de inversién sostenible del fondo el porcentaje de ingresos del emisor
corporativo que proviene de actividades ligadas a la consecucidn de aquellos Objetivos de Desarrollo
Sostenible (“ODS”) de las Naciones Unidas perseguidos por el fondo, de acuerdo con métricas de
proveedores de datos externos: Safra Sarasin (asesor de inversiones del fondo), Mainstreet,
Sustainalytics, etc.

Algunos ejemplos de actividades ligadas a los ODS perseguidos por el fondo serian, entre otros:
generacion y distribucion de energia a partir de instalaciones hidroeléctricas, plantas mareomotrices,
paneles fotovoltaicos, procesos de mejora de la calidad del agua, transformacion de ciertos residuos
(agricolas, forestales, derivados del procesamiento de alimentos, etc.) en suministros seguros para la
agricultura, reforestacion, etc.

é¢De qué manera las inversiones sostenibles no causan un perjuicio significativo a ningin
objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

Las inversiones del fondo contribuiran de manera significativa a los objetivos sostenibles del fondo y
cumpliran con el principio de no causar un perjuicio significativo a ningtin otro objetivo sostenible,
mediante la aplicacion de las siguientes herramientas:



1.

Politica de exclusiones:

Se aplican las exclusiones a las que se refiere el Articulo 12.1 (letras a) hasta g), ambas
incluidas) del Reglamento Delegado (UE) 2020/2018, que complementa el Reglamento (UE)
2016/1011 del Parlamento Europeo y del Consejo, en lo relativo a los estandares minimos
aplicables a los indices de referencia de transicién climéatica de la UE y a los indices de
referencia de la UE armonizados con el Acuerdo de Paris. Por tanto, se excluye la inversidn
en aquellos emisores corporativos que estén en alguno de los siguientes supuestos (no
admitiéndose porcentaje alguno de exposicidn a dichos emisores):

a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

las empresas que ejerzan actividades relacionadas con armas objeto de
controversia;

las empresas que se dediquen al cultivo y la produccién de tabaco;

las empresas que los administradores de indices de referencia de la UE armonizados
con el Acuerdo de Paris determinen que incumplen los principios del Pacto Mundial
de las Naciones Unidas o las Lineas Directrices de la Organizacién para la
Cooperacién y el Desarrollo Econdmicos (OCDE) para Empresas Multinacionales;

las empresas que obtengan un 1% o mas de sus ingresos de la prospeccion, la
mineria, la extraccidn, la distribucion o el refinado de antracita, hulla y lignito;

las empresas que obtengan un 10% o mas de sus ingresos de la prospeccion, la
extraccion, la distribucién o el refinado de combustibles liquidos;

las empresas que obtengan un 50% o mas de sus ingresos de la prospeccion, la
extraccion, la produccion o la distribucién de combustibles gaseosos;

las empresas que obtengan un 50% o mas de sus ingresos de la generacién de
electricidad con una intensidad de GEI superior a los 100 g CO2 e/kWh.

El fondo no invertira en emisores corporativos:

Que incumplan los estandares globales de gobernanza, concretamente, los
Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos.

Con controversias significativamente graves, ya sean medioambientales, sociales o
de gobernanza. La gestion de las controversias se realiza a través de informes de
seguimiento, monitorizando aquellas controversias de nivel 4 y 5, siendo las
calificaciones posibles desde 1 (menor gravedad) hasta 5 (mayor gravedad). En el
caso de controversias de nivel 4 (con perspectiva negativa) o controversias de nivel
5, se procede a la exclusion del emisor del universo de inversion del fondo.

El analisis de controversias consiste en valorar aquellos eventos o circunstancias
gue puedan alterar negativamente la contribucién de los emisores corporativos a
los objetivos sostenibles perseguidos por el fondo (principalmente a través de
informacidn obtenida del proveedor externo Sustainalytics).

Se realizara un andlisis de controversias tanto de forma ex-ante (previa a la
inversidn), lo que puede implicar una exclusién del universo de inversién, como
ex-post (durante la inversidn), que permita evaluar la severidad de las mismas, y
tomar las medidas pertinentes en caso de que estas fuesen significativas (por
ejemplo, medidas de desinversion, reducciéon del peso del emisor en cartera,
mantenimiento de la posicidn en observacion hasta solventar la controversia
detectada, etc.).



Las principales
incidencias adversas
son las incidencias
negativas mas
importantes de las
decisiones de
inversion sobre los
factores de
sostenibilidad en
relacién con asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,
el respeto de los
derechos humanos y
la lucha contra la
corrupciony el
soborno.

2.

iii.  Emisores que tengan su sede en un paraiso fiscal (conforme a la consideracién de
“jurisdicciones no cooperativas” publicada por el Gobierno de Espafia, que se
puede consultar en la web https://sede.agenciatributaria.gob.es/Sede/normativa-
criterios-interpretativos/fiscalidad-internacional/relacion-jurisdicciones-no-
cooperativas.html).

iii.  Elfondo no invertird en emisores publicos:

i Con un desempefio muy deficiente en sostenibilidad, es decir, cuyo rating ASG
interno segun la metodologia de la gestora esté dentro del 10% con peor
valoracién.

ii. Paises sancionados por la ONU y/o la Unién Europea por motivos como no evitar la
proliferacién nuclear, no apoyar la lucha contra el terrorismo, violacion de
derechos humanos, uso de armas quimicas, etc. tal y como se recoge en las
siguientes paginas web: www.sanctionsmap.eu vy
https://www.un.org/securitycouncil/sanctions/information.

iii.  Con controversias significativamente graves, ya sean medioambientales, sociales o
de gobernanza. En este sentido, |la gestora realiza andlisis especificos de
controversias para los emisores publicos (involucracion en conflictos
internacionales, etc.).

iv.  Paises considerados como paraiso fiscal (conforme a la consideracion de
“jurisdicciones no cooperativas” publicada por el Gobierno de Espafia, que se
puede consultar en la web https://sede.agenciatributaria.gob.es/Sede/normativa-
criterios-interpretativos/fiscalidad-internacional/relacion-jurisdicciones-no-
cooperativas.html).

Los criterios de exclusidon estan descritos en mayor detalle en la “Politica de Integracion
de los Riesgos de Sostenibilidad” publicada en www.kutxabankgestion.es.

Consideracion de las Principales Incidencias Adversas (PIA) sobre factores de sostenibilidad: Las
principales incidencias adversas son aquellos impactos de las decisiones de inversién que puedan
tener efectos negativos sobre los factores de sostenibilidad. Para este fondo, la gestora toma en
consideracion las principales incidencias adversas (PIA) sobre factores de sostenibilidad, mediante la
medicidn y evaluacion de los indicadores recogidos en el cuadro 1 del Anexo | del Reglamento
Delegado (UE) 2022/1288, y de cualquier indicador pertinente de los cuadros 2 y 3 de dicho Anexo.

La sociedad gestora realiza periédicamente un control y seguimiento de las PIA a los efectos de poder
cumplir con el principio de no causar un dafio significativo a ningun objetivo sostenible. Dicha
consideracion permitira tomar decisiones de inversion ex-ante (previas a la inversion) y ex-post
(durante la inversion), con el objetivo ultimo de reducir los potenciales impactos adversos.

¢éCoémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores
de sostenibilidad ?

Como se ha indicado antes, para este fondo la gestora toma en consideracion las principales
incidencias adversas (PIA) sobre factores de sostenibilidad, mediante la medicién y evaluacién de los
indicadores recogidos en el cuadro 1 del Anexo | del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288, y de
cualquier indicador pertinente de los cuadros 2 y 3 de dicho Anexo. La informacidn concreta respecto
a los indicadores utilizados, asi como a las PIA identificadas, se reflejara en la informacidn periddica
del fondo. Mas informacidn en el apartado "Informacién en materia de sostenibilidad" de la web de
la gestora (www. kutxabankgestion.es).

¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las
empresas y los derechos humanos?


http://www.sanctionsmap.eu/
https://www.un.org/securitycouncil/sanctions/information

La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos
deinversién y la
tolerancia al riesgo.

Los procesos de analisis de los emisores por parte de la sociedad gestora tienen en cuenta las Lineas
Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales, que son recomendaciones dirigidas a las
empresas multinacionales que enuncian principios y normas voluntarias para una conducta
empresarial responsable, asi como los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas
y los derechos humanos, cuyo propésito es proporcionar un marco global para prevenir y abordar el
riesgo de impactos adversos sobre los derechos humanos vinculados a la actividad empresarial, con

un doble enfoque:

* La politica de exclusiones del fondo incluye el seguimiento del nivel de cumplimiento de los
principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la Organizacion
de Cooperacion y Desarrollo Econdmicos (OCDE) para Empresas Multinacionales, asi como la
monitorizacion de posibles infracciones de dichos principios y directrices.

* Adicionalmente, se lleva a cabo un analisis continuado de las controversias que puedan suponer
un incumplimiento de estos principios y directrices. Si se detecta una controversia grave en un
emisor en cartera, se iniciara un proceso de didlogo y, en el caso de no prosperar, al igual que
sucederia en el caso de detectarse una controversia muy grave, se procederd a la desinversion en
dicho emisor, al ser motivo de exclusion.

En caso de detectar que un emisor en cartera no se encuentre alineado con estas directrices y
principios, la sociedad gestora procedera a su desinversion, dado que el fondo no invierte en
emisores que no cumplan con dichos principios y directrices.

“ ¢éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas sobre los
factores de sostenibilidad?

* Si Como se ha indicado antes, para este fondo la gestora toma en consideracion las principales
incidencias adversas (PIA) sobre factores de sostenibilidad, mediante la medicién y evaluacién de
los indicadores recogidos en el cuadro 1 del Anexo | del Reglamento Delegado (UE) 2022/1288, y
de cualquier indicador pertinente de los cuadros 2 y 3 de dicho Anexo. La informacién concreta
respecto a los indicadores utilizados, asi como a las PIA identificadas, se reflejard en la
informacion periddica del fondo. Mas informacién en el apartado "Informacidn en materia de
sostenibilidad" de la web de la gestora (www. kutxabankgestion.es).

No

¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

Para lograr los objetivos sostenibles perseguidos por el fondo descritos anteriormente, se invierte 20-40% en
renta variable de cualquier capitalizacion/sector, y el resto en renta fija publica/privada, de
emisores/mercados OCDE o emergentes (sin limite), incluyendo bonos verdes, sostenibles y ligados a
sostenibilidad, depdsitos, activos del mercado monetario cotizados o no, liquidos, y deuda subordinada,
incluyendo bonos convertibles y/o contingentes convertibles.

Las inversiones sostenibles del fondo se materializan en los siguientes activos:

* Bonos verdes, bonos sostenibles y/o bonos vinculados a la sostenibilidad, de emisores tanto publicos
como corporativos. Los bonos verdes financian proyectos medioambientales, los bonos sostenibles
financian proyectos medioambientales con prisma social y los bonos vinculados a la sostenibilidad estan
ligados al cumplimiento de objetivos medioambientales y/o sociales concretos.

Para la seleccién de estos bonos, tanto de emisores publicos como corporativos, la gestora elegira
aquéllos que puedan impactar positivamente en los Objetivos de Desarrollo Sostenible (“ODS”) de las
Naciones Unidas perseguidos por el fondo, evaluando el impacto de la financiacion de los proyectos en
una o varias de las actividades ligadas a los objetivos sostenibles perseguidos.




* Inversiones en emisores corporativos que tengan un impacto medioambiental positivo medible y que
contribuyan significativamente a los objetivos sostenibles perseguidos por el fondo descritos
anteriormente, siempre que cuenten con un determinado rating minimo ASG conforme a la metodologia
interna de la sociedad gestora, seguin se describe mas adelante.

* lIC financieras que sean sostenibles (art. 9 SFDR), cuyos objetivos estén alineados con los objetivos
sostenibles del fondo.

El equipo gestor aplica los criterios extrafinancieros de sostenibilidad del fondo que se describen mas adelante
para definir el universo de inversién y, a continuacién, construye la cartera de inversién de la forma que
considere mas adecuada para lograr los objetivos sostenibles perseguidos por el fondo.

Para garantizar el cumplimiento de dichos objetivos sostenibles, el equipo gestor realiza una evaluacion
continua de los activos en cartera del fondo, que se revisan a través de comités de inversidn semanales y
comités de inversion socialmente responsable (ISR), cuya frecuencia sera al menos trimestral.

(O ¢éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados a fin de
seleccionar las inversiones para lograr el objetivo de inversidn sostenible?

A continuacion se describen los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados a fin de
seleccionar las inversiones para lograr el objetivo de inversién sostenible del fondo. Dichas inversiones
deben cumplir en todo caso los siguientes requisitos:

1. Tener unimpacto positivo en los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) perseguidos por el fondo.

2. No causar un dafio significativo a ningun otro objetivo sostenible medioambiental o social. Para ello,
se aplican las politicas de exclusion detalladas anteriormente, y se evaltan las principales incidencias
adversas (PIA) sobre factores de sostenibilidad, mediante el rating de desempefio ASG de los
emisores corporativos, conforme se describe mas adelante.

3. Cumplir las salvaguardas minimas en materia de gobernanza descritas anteriormente.

A estos efectos, la gestora tiene establecido un proceso de asignacion de rating ASG de sostenibilidad a
los emisores corporativos en los que invierte, segin la metodologia propia de la gestora. Dicho rating ASG
de sostenibilidad se obtiene de la matriz de sostenibilidad elaborada a partir del rating ASG de
desempefio y del rating ASG de impacto de cada emisor corporativo.

Rating ASG de Sostenibilidad (emisores corporativos)

Rating ASG Desemperio Rating ASG Impacto
Impacto Impacto
POSITIVO en  SIGNIFICATIVO
oDS en ODS

0% /sin dato 0%< %<20% >=20%

*

Excelente
Intermedio B
Excluido C
Debajo del umbral DNSH (PIA)

Excluido
Debajo del umbral DNSH- dafio extremo (alta involucracién por

producto, controversias extremas)
Salvaguardas minimas en materia de gobernanza

* Impacto medido como % de ingresos del emisor provenientes de actividades que contribuyen a los ODS



a)

b)

Por un lado, el rating ASG de desempeiio mide el nivel de gestidn en términos generales del emisor
corporativo, en relacidn con aspectos medioambientales, sociales y de gobernanza (ASG). Para la
asignacién de este rating ASG, la gestora aplica una metodologia propia utilizando informacion
obtenida de proveedores de datos externos (Safra Sarasin -asesor de inversiones del fondo-,
Mainstreet, Sustainalytics, etc.), analizando el desempefio de los emisores corporativos respecto a
cada una de las tres dimensiones ASG, atribuyendo distintos pesos en funcion del ambito sectorial y
geografico al que pertenezca cada emisor. Se asigna una calificacion de A, B, C o D (siendo A la mejor y
D la peor), en base a los siguientes aspectos:

1. La politica de exclusiones de la gestora descrita anteriormente.

2. Calificacion ASG de Sustainalytics, que recoge de manera amplia y transversal los
riesgos de sostenibilidad de un emisor, asi como otros factores relevantes como las
medidas que dicho emisor estd tomando para reducir tales riesgos, el impacto de
las controversias, etc.

En el caso de que algun emisor no disponga de calificacion ASG de Sustainalytics, la
gestora utilizara la calificacion ASG de otros proveedores (Bloomberg, etc.) y, en el
caso excepcional de que no existiera rating ASG por ningln proveedor para dicho
emisor, la gestora procederad a realizar un analisis especifico de su calificacién ASG
conforme a la metodologia propia de la gestora.

3. Ademas, la gestora sobrepondera ciertos aspectos en funcidn de su relevancia
desde un punto de vista ASG, a juicio de la gestora. Con caracter general, dichos
aspectos guardan relacién con las variables que se tienen en cuenta para
determinar las Principales Incidencias Adversas (PIA) de los emisores, siendo
actualmente los siguientes:

e Respecto al medioambiente: cambio climatico, gestion de residuos, gestidon
del agua.

*  Respecto a aspectos sociales: condiciones laborales, igualdad de género.

*  Respecto a buena gobernanza: independencia de los miembros de los
drganos de administracidn de las empresas.

No obstante, en cada momento la gestora analizara qué factores considera mas
relevantes, a su juicio, para alcanzar los objetivos sostenibles que persigue el fondo.

El fondo sélo invierte en emisores corporativos cuyo rating ASG de desempeiio sea A (excelente)
o B (intermedio), siempre que cumplan ademas los requisitos exigidos respecto al rating ASG de
impacto, que se describen mas adelante.

Por otro lado, el rating ASG de impacto mide el impacto que el emisor corporativo genera en los
Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) perseguidos por el fondo, calculado a partir del porcentaje
de ingresos de cada emisor que provenga de actividades ligadas a dichos ODS. Este rating clasifica a
los emisores segun el impacto de sus actividades en los ODS perseguidos por el fondo, desde 1 (mayor
impacto en dichos ODS) hasta 3 (menor impacto en dichos ODS).

El fondo sélo invierte en emisores corporativos cuyo rating ASG de impacto sea 1 (impacto
significativo en los ODS perseguidos por el fondo) 6 2 (impacto positivo en los ODS perseguidos
por el fondo), siempre que cumplan ademas los requisitos exigidos respecto al rating ASG de
desempefio, descritos anteriormente.

En definitiva, para la definicion del universo de inversidn del fondo se consideran elegibles las siguientes
inversiones:

Bonos verdes, bonos sostenibles y/o bonos vinculados a la sostenibilidad, de emisores tanto
publicos como corporativos.

Cuando no se trate de bonos verdes, bonos sostenibles y/o bonos vinculados a la sostenibilidad, la
inversidn en un emisor corporativo sera elegible siempre que tenga un rating ASG de desempeiio
adecuado segun la metodologia de la gestora, y que ademas cumpla alguna de estas dos premisas:




Las practicas de
buena gobernanza
incluyen las
estructuras de buena
gestion, las
relaciones con los
trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en
activos especificos.

i Emisores corporativos cuyas actividades tengan un impacto significativo en los ODS
perseguidos por el fondo, es decir, que tengan un porcentaje minimo de ingresos que
provengan de actividades ligadas a dichos ODS, siempre y cuando el rating ASG de
desempefio del emisor sea adecuado conforme a lo descrito anteriormente, es decir: A
(excelente) o B (intermedio). En este caso sélo se seleccionan emisores corporativos
cuyo rating ASG de sostenibilidad sea Aly B1.

ii. Emisores corporativos cuyas actividades tengan un impacto positivo en los ODS
perseguidos por el fondo, siempre y cuando el rating ASG de desempefio del emisor sea
A (excelente). En este caso, sélo se seleccionan emisores corporativos cuyo rating ASG
de sostenibilidad sea A2.

3. lICfinancieras que sean sostenibles (art. 9 SFDR), cuyos objetivos estén alineados con los
objetivos sostenibles del fondo.

O écudlesla politica para evaluar las practicas de buena gobernanza de las empresas en las que
se invierte?

Como se ha indicado anteriormente, la sociedad gestora evalua:

1. Elcumplimiento por parte de los emisores de las Lineas Directrices de |la OCDE para Empresas
Multinacionales y de los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas y los derechos
humanos, segun determina la politica de exclusiones del fondo, asi como aquellas PIA relacionadas
con dichas directrices y principios. Por tanto, el Fondo no invierte en emisores que no cumplan con los
citados principios y directrices.

2. Elseguimiento de las controversias, que permite valorar aquellos eventos o circunstancias que
pueden alterar negativamente la consideracion de la gobernanza de las empresas en las que se
invierte, en funcién de su gravedad.

3. Determinadas caracteristicas de la gobernanza de los emisores en cartera (como la independencia de
los miembros de sus 6rganos de administracion, adecuada diversidad de género en los érganos de
administracion, etc.), al ser factores que se tienen en cuenta en la elaboracidn del rating ASG interno
por parte de la gestora.

Asimismo, estas medidas pueden complementarse a través de acciones de implicacién tales como el
didlogo y/o el ejercicio de derecho de voto que corresponda en los emisores en los que se invierta (mds
informacion en “Politica de implicacion” en el apartado “Informacion en materia de sostenibilidad” de
www.kutxabankgestion.es).

éCual es la asignacion de activos y la proporcion minima de inversiones sostenibles?

[7
)

El fondo tendra como minimo un 80% del patrimonio en inversiones sostenibles medioambientales conforme
a lo descrito anteriormente, que podran ajustarse o no a la taxonomia de la UE.

n.2 1 Sostenibles
incluye las
inversiones
sostenibles con
objetivos
medioambientales
o sociales.

Ajustadas a la
taxonomia

Medioambiental
es

Inversiones

n.2 2 No

sostenibles n.2 2 No sostenibles

incluye las
inversiones que no
pueden



Las actividades que O
se ajustan ala
taxonomia se
expresan como un
porcentaje de:

* Elvolumende
negocios, que
refleja la )
proporcion de
ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de la
empresas en las
que se invierte

* Llainversiénen
activo fijo
(CapEx), que
muestra las O
inversiones
ecoldgicas
realizadas por las
empresas en las
que se invierte,
por ejemplo,
para la transicion
a una economia
verde.

e Los gastos de
explotacion
(OpEXx), que
reflejan las
actividades de
explotacion
ecoldgicas de las
empresas en las
que se invierte.

Para cumplir la
taxonomia de la UE,
los criterios para el
gas fosil incluyen
limitaciones de las
emisiones y el paso a
energias totalmente
renovables o
combustibles
hipocarbdnicos para
finales de 2035. En el
caso de la energia
nuclear, los criterios
incluyen normas
exhaustivas de
seguridad y gestion O
de residuos.

Las actividades

facilitadoras

permiten de forma

directa que otras V4
actividades

contribuyan

significativamente a

un objetivo

medioambiental.

é¢De qué manera logra el uso de derivados el objetivo de inversion sostenible?
El fondo sélo utiliza derivados con la finalidad de cobertura, por lo que esta operativa no se utiliza para
lograr el objetivo sostenible del fondo, aunque no perjudica su consecucion.

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental se
ajustan a la taxonomia de la UE?

Las inversiones sostenibles del Fondo podran contribuir a una o varias actividades econémicas
consideradas medioambientalmente sostenibles de acuerdo con la taxonomia de la UE recogida en el
Reglamento (UE) 2020/852 y demds disposiciones de desarrollo (la “Taxonomia de la UE”). Dichas
inversiones podran tener como objetivo la mitigacion del cambio climatico, la adaptacion al cambio
climatico o cualquier otro de los restantes objetivos medioambientales. El porcentaje minimo de
alineacién de las inversiones de este Fondo con la Taxonomia de la UE es del 0 %.

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fosil o la energia
nuclear que cumplan la taxonomia de la UE?

Si

En el gas fésil En la energia nuclear

% No

Los dos grdficos que figuran a continuacién muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones que
se gjustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuadapara determinarla
adaptacion ala taxonomia de los bonos soberanos(°), el primer gréfico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacién con
las inversiones del producto financiero distintos de los bonos soberanos.

1. Ajuste alataxonomiade las
inversiones, incluidos los bonos
soberanos*
m Ajustadas a la taxonomia:
Gas fasil

W Ajustadas a la taxonomia:
Energia nuclear

m Ajustadas a la taxonomia
(ni gas fdsil ni energia

nuclear)
No ajustadasa la

taxonomia

2. Ajuste alataxonomiade las inversiones,
excluidoslos bonos soberanos*

B Ajustadas a la taxonomia:
Gas fosil 0%

B Ajustadas a la taxonomia:
Energia nuclear

B Ajustadas a la taxonomia

(ni gas fésil ni energia

nuclear)

No ajustadas a la

taxonomia

Este gréfico representa el 100% de las inversiones totales.

(%) A efectos de estos grdficos, los “bonos soberanos” incluyen todas las exposiciones soberanas.

¢Cudl es la proporcion minima de inversion en actividades de transicion y facilitadoras?
Las inversiones sostenibles del Fondo podran contribuir a una o varias actividades econdmicas

consideradas de transicion y facilitadoras de acuerdo con la taxonomia de la UE recogida en el Reglamento
(UE) 2020/852 y demas disposiciones de desarrollo (la “Taxonomia de la UE”). El porcentaje minimo de

inversiones del Fondo en actividades de transicidn y facilitadoras es del 0%.

¢éCudl es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental que
no se ajustan a la taxonomia de la UE?
La proporcion minima de inversiones sostenibles del fondo con un objetivo medioambiental no ajustadas a

la taxonomia de la UE es del 0%.

éCual es la proporciéon minima de inversiones sostenibles con un objetivo social?

El fondo persigue un objetivo sostenible medioambiental, por lo que no realiza inversiones sostenibles con

un objetivo social.



Las actividades de éQué inversiones se incluyen en el “n.2 2 No sostenibles” y cudl es su propésito? ¢Existen

transicion son &
. . . . L. 5
RS per S f:)j garantias medioambientales o sociales minimas?

que todavia no se
dispone de La parte del patrimonio no invertida en inversiones sostenibles (maximo 20%) estara exclusivamente en
alternativas con derivados con finalidad de cobertura y en activos aptos para gestionar la liquidez, conforme se describe a
bajas emisiones de continuacién:

carbono y que, entre
otras cosas, tienen
niveles de emision de

* Derivados: Se utilizan exclusivamente con la finalidad de cobertura. A estas inversiones no les aplican

gases de efecto salvaguardas minimas medioambientales y/o sociales, dada su finalidad y naturaleza.
invernadero que se
corresponden con los * Liquidez: Se utiliza con la finalidad de gestionar la operativa de suscripciones y reembolsos, y se

mejores resultados. . - . . . Lo .
. materializa en depésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos, asi como

simultdneas de deuda publica/privada de la OCDE (principalmente deuda publica espafiola):

ra

Son inversiones * Instrumentos del mercado monetario de emisores corporativos, depdsitos y simultaneas de
medioambientalmen deuda privada OCDE: Serdn Unicamente de emisores corporativos que cuenten con un rating
te sostenibles que no minimo ASG igual o superior a C segin la metodologia de la gestora, teniendo en cuenta que

tienen en cuenta los

. las calificaciones posibles van desde A (mejor) hasta D (peor). En el caso de depdsitos, éstos se
criterios para las

realizan principalmente con el depositario y/o la matriz del grupo econémico de la sociedad

actividades

econdmicas gestora, evaluando que las entidades en las que se constituyan depdsitos (sean o no del grupo
medioambientalmen de la gestora/depositario) dispongan de politicas medioambientales y/o de sostenibilidad, asi
te sostenibles con como de un cddigo de conducta y un canal de denuncias para prevenir conductas poco éticas,
LD ilicitas o delictivas.

taxonomia de la UE.

* Instrumentos del mercado monetario de emisores publicos y simultaneas sobre deuda
publica OCDE (principalmente deuda ptblica espafiola): Serdn Unicamente de emisores
publicos cuyo rating ASG segun la metodologia de la gestora esté dentro del 70% con mejor
puntuacidn, dentro del listado ordenado por rating ASG que incluye el total de paises. Para
elaborar este listado, se otorga una mayor puntuacién a aquellos paises que tengan
estabilidad social/politica, que traten a los individuos de manera justa, que ofrezcan igualdad
de oportunidades, que utilicen de manera sostenible los recursos disponibles, etc.).

éSe ha designado un indice de referencia para cumplir el objetivo de inversién
sostenible?

R

No se ha designado un indice de referencia para cumplir el objetivo de inversion sostenible.
Los indices de
referencia son

indices que miden si (O ¢&Como tiene en cuenta el indice de referencia los factores de sostenibilidad de forma que esté ajustada
el producto continuamente al objetivo de inversién sostenible?
financiero logra el No aplica.

objetivo de inversion

sostenible. C . . . . .y P P
(O ¢&Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia del indice de manera

continua?
No aplica.

(O ¢éComo difiere el indice designado de un indice general del mercado pertinente?
No aplica.

éDonde puede encontrarse la metodologia utilizada para el calculo del indice designado?
No aplica.

O

; é¢Donde se puede encontrar mas informacion en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web que se indica a
continuacion: www.kutxabankgestion.es (apartado “Informacion en materia de sostenibilidad”) y en la
pagina web de sus comercializadores.



http://www.kutxabankgestion.es/

