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0. FACTORES DE RIESGO 
 

0.1. Revelación de los factores de riesgo 
 

Riesgo de Crédito y Concentración 

 

El riesgo de crédito responde a la probabilidad de incumplimiento de sus obligaciones por 

parte de los clientes de la entidad, recogidas en los correspondientes contratos.  El riesgo 

de crédito individual de cada cliente puede verse potencialmente incrementado en función 

de la concentración por grupo económico, sectorial o geográfico. 

 

La Entidad concentra su actividad en operaciones de leasing, financiación, factoring y 

gestión de pagos. Los productos crediticios de la Entidad se dirigen al tejido industrial 

español con especial incidencia en la pequeña y mediana empresa y microempresa y a 

profesionales, lo que permite mantener un bajo grado de concentración sectorial. 

 

Asimismo, como norma general, no se conceden riesgos que superen el 10 % de los 

recursos propios o grandes riesgos. Los límites de riesgo a asumir con cada cliente grupo 

de clientes se establecen en función de su capacidad de pago respectiva frente a sus 

compromisos totales actuales y futuros, y al porcentaje de concentración de la entidad en 

dicho cliente o grupo.  

 

En materia de concesión de riesgos, la Entidad se rige por las normas establecidas por 

su Consejo de Administración y recogidas en su Manual de Inversiones. Los criterios 

empleados se basan en el estudio de la capacidad de pago a través de la generación de 

recursos y en el establecimiento de garantías que resulten eficaces. 

 

Los plazos de concesión en bienes mobiliarios no superan de forma general los 5 años, 

siendo el plazo medio de la cartera de financiación mobiliaria 4,33 años.  

 

La Entidad tiene diversificada la cartera crediticia entre operaciones de leasing, 

financiación, factoring y gestión de pagos, siendo la parte más relevante de la misma el 

riesgo en leasing. 

 

Asimismo, la cartera está diversificada entre empresas (pymes y micropymes) y 

empresarios individuales, siendo la primera categoría la de mayor peso.  
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Geográficamente la cartera está distribuida a nivel nacional, guardando proporcionalidad 

con la importancia económica de la región o comunidad autónoma.  

 

Sectorialmente no existen concentraciones relevantes en la cartera crediticia. A 31 de 

diciembre de 2008, el 18,28% de la cartera de la entidad se concentraba en el sector de 

Actividades inmobiliarias y servicios empresariales, por un importe de 435.320 miles de 

euros. 

 

La concentración individual tampoco es significativa, si bien, de acuerdo con los cálculos 

que establece el Plan de Autoevaluación del Capital exigido por el Banco de España, en 

índice de concentración individual es del 0,14, siendo el límite mínimo a partir del cual se 

necesitan recursos propios adicionales del 0,1.  

 

En el negocio del factoring, normalmente sin recurso, se cuida especialmente la 

documentación aportada, buscando la bondad y la aceptación del crédito por parte del 

deudor, que suele ser una gran empresa o administración pública.  La gestión de pagos 

es una actividad muy minoritaria. 

 

Los recursos propios de la Entidad ascendían a 130.587 miles de euros a 31 de 

diciembre de 2006, a 138.408 miles de euros a 31 de diciembre de 2007 y a 144.395 

miles de euros a 31 de diciembre de 2008 (pendiente de auditoría). 

 

Riesgo de tipo de interés y de liquidez  

 

El riesgo de tipo de interés deriva del efecto que sobre el resultado puede tener la 

evolución adversa de los tipos de las operaciones de activo frente a la evolución los tipos 

de interés de los fondos de financiación de la Entidad.  

 

El riesgo de liquidez refleja la eventual dificultad de la Entidad para disponer o acceder a 

fondos líquidos que le permitan continuar con su actividad así como hacer frente a los 

compromisos de pago adquiridos. 

 

La entidad tiene establecidos los mecanismos y controles necesarios que permiten al 

Consejo de Administración hacer un seguimiento y control suficiente sobre estos riesgos.   
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En materia de riesgo de tipo de interés y de liquidez, el órgano encargado del control y 

supervisión es el Consejo de Administración que delega en el Comité de Activos y 

Pasivos (COAP) la toma de decisiones relativas a las necesidades de financiación de la 

Entidad, a las coberturas necesarias para mitigar el riesgo de tipo de interés, así como a 

la fijación de las tarifas generales de sus operaciones de activo.  

 

De los acuerdos adoptados por el COAP es informado el Consejo de Administración a 

través de los informes que de forma exhaustiva y sistemática se remiten mensualmente al 

mismo, tanto a los consejeros como al resto de accionistas no presentes en el Consejo.  

 

El método de análisis empleado es el método del “gap” o de “brecha de fondos” que 

consiste resumidamente en comparar la rentabilidad permanente del activo con el coste 

permanente de los pasivos, período a período, a partir de la fecha de estudio.  

 

La Entidad ha implantado recientemente la herramienta FOCUS de forma que, tanto en 

materia de riesgo de tipo de interés como de liquidez, proporciona una información más 

precisa y adaptada a los requerimientos establecidos por el regulador. 

 

Con relación al nivel de exposición al riesgo de tipo de interés de la Sociedad, a 31 de 

Diciembre de 2008, se estima que una reducción de los tipos de interés de 100 puntos 

básicos supondría un incremento del 5,76% en el patrimonio de la Sociedad, y un 

incremento de los tipos en 100 puntos básicos tendría el efecto contrario  

 

En cuanto al riesgo de liquidez, a continuación se indica el desglose de los instrumentos 

financieros por plazos residuales de vencimiento sin considerar los ajustes por valoración, 

a 31 de Diciembre de 2008. 
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Miles de € A la 
vista 

Hasta  
1 mes 

Entre 1 
y 3 

meses 

Entre 3 
y 6 

meses 

Entre 6 y 
12 meses 

De 1 a 5 
años 

Más de 
5 años 

Vcto no 
determi 

Nado 
Total  

Activo 
 
Caja y depósito en Bcos. Centrales 
Depósitos en Entidades de Crédito 
Crédito a la clientela 

 
 

17.309 
18.233 
20.411 

 
 

--- 
68 

149.160 

 
 

--- 
1.826 

160.080 

 
 

--- 
1.463 

195.361 

 
 

--- 
2.754 

409.201 

 
 

--- 
48.722 

1.002.271 

 
 

--- 
17.012 

151.246 

 
 

--- 
--- 

109.656 

 
 

17.309 
90.078 

2.297.386 
Total Activo 55.953 149.228 161.906 196.824 411.955 1.050.993 268.258 109.656 2.404.773 
Pasivo 
 
Depósitos en Entidades de Crédito 
Depósitos a la clientela 
Débitos representados por valores 
negociables 
Otros pasivos 

 
 

1.228 
--- 

 
--- 
--- 

 
 

70.525 
--- 

 
149.809 

5.782 

 
 

262.310 
4.622 

 
95.579 

--- 

 
 

155.426 
4.548 

 
97.958 

--- 

 
 

443.908 
9.787 

 
95.350 

--- 

 
 

523.407 
262.658 

 
115 

--- 

 
 

18.847 
--- 

 
--- 
--- 

 
 

--- 
--- 

 
--- 

76.181 

 
 

1.475.651 
281.615 

 
438.811 
81.963 

Total Pasivo 1.228 226.116 362.511 257.932 549.045 786.180 18.847 76.181 2.278.040 
GAP 54.725 -76.888 -200.605 -61.108 - 137.090 264.813 249.411 33.475 126.733 

 

Los depósitos a la clientela corresponde a depósitos realizados por los arrendatarios 

financieros en garantía de operaciones de arrendamiento financiero o leasing (por un 

importe de 1.615 miles de euros), así como a la operación de titulización denominada 

AyT LICO Leasing I FTA (por un importe de 280.000 miles de euros). Dicha operación de  

titulización se contabiliza de esta forma, al no haberse producido una transferencia 

efectiva del riesgo, que permita dar de baja del balance los activos titulizados. 

  

Riesgo operacional  

 

El riesgo operacional es el derivado de la existencia de fallos en los procedimientos, 

errores personales y de los sistemas, así como la falta de controles eficaces que los 

eviten o mitiguen.  

 

La entidad ha optado por aplicar el método de indicadores básicos, establecido en la 

Circular del Banco de España 3/2008,  

 

El análisis y seguimiento del riesgo operacional está actualmente encargado a la Unidad 

de Control Global del Riesgo que depende, a su vez, de la dirección de la Entidad. A 

partir de la entrada en vigor de la circular 3/2008, que toma en consideración por primera 

vez este concepto como un componente más para el cálculo de las necesidades de 

recursos propios, la citada Unidad está encargada del establecimiento de los 

procedimientos, la creación de la base de eventos de pérdidas y el desarrollo e 

implantación de aquellas herramientas que fuesen necesarias, junto con el resto de 

acciones que se requieran y que puedan permitir en un futuro aquilatar debidamente las 

necesidades de recursos propios como consecuencia de este tipo de riesgo.  
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Asimismo, es informado a través del Comité de Auditoría, compuesto por consejeros no 

ejecutivos, del cumplimiento de las directrices del consejo en relación con todo tipo de 

riesgos y del cumplimiento de la normativa interna.  

 

No obstante, en relación con el riesgo operacional derivado de la gestión y control del 

resto de riesgos (crédito, liquidez, tipos de interés), existen procedimientos establecidos 

que permiten mitigar suficientemente las pérdidas en que se pudiera incurrir por riesgo 

operacional.  

 

Por otra parte, la existencia y aplicación de un plan de contingencia informática, con 

duplicidad de centros físicamente separados, donde se ubican las máquinas y 

herramientas de gestión, trabajando en alta disponibilidad, elimina en gran medida el 

riesgo de pérdida de información por contingencias externas o caídas del servicio.  

 

Los sistemas de seguridad implantados sobre acceso a través de las redes a los 

aplicativos y a la información por parte de terceros no autorizados, han sido auditados 

recientemente por consultora externa, y se han aplicado las recomendaciones recogidas 

en los informes emitidos, considerando que, actualmente, existe suficiente protección 

frente a la violación de los sistemas y el acceso a la información. 

 

Morosidad 

 

El porcentaje de morosidad de la Entidad ha pasado del 1,13% en diciembre de 2007 al 

4,46% en diciembre de 2008, y el porcentaje de cobertura ha descendido del 162,35% en 

diciembre de 2007 al 50,54% en diciembre de 2008. Existe el riesgo de que siga 

incrementándose la morosidad y en el caso de se mantuviese a este ritmo de crecimiento 

que la cobertura constituida llegase a no ser suficiente. 

 

Disminución de la actividad 

 

Debido a la actual crisis económica durante el último año se ha producido una importante 

disminución de la actividad cuyo efecto  ha sido una reducción del 14,57 % en el balance 

de la compañía. Asimismo el resultado después de impuestos se ha reducido en un 

39,72%. 
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1.   PERSONAS RESPONSABLES 
 

1.1. Personas responsables 
 

LICO LEASING, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CRÉDITO, con domicilio 
social en MADRID (28010) calle MIGUEL ÁNGEL, 23–7ª PLANTA, teléfono: 91 7003600, 
C.N.A.E. núm. 0081 y CIF: A 28167799, en nombre y representación de la Entidad 
Emisora asume la responsabilidad por el contenido del presente Documento de Registro, 
D. MANUEL CARIDAD MUIÑO, como Director General, con N.I.F. 32.430.730-V. 

 
1.2. Declaración de los responsables  

 
El responsable del Documento de Registro confirma la veracidad del mismo y de que no 
se omite ningún dato relevante ni induce a error. 

 
 
2.   AUDITORES DE CUENTAS 
 

2.1. Nombre y dirección de los auditores del emisor 
 

Las cuentas anuales individuales de LICO LEASING, S.A., E.F.C., correspondientes a los 
ejercicios 2006 y 2007 han sido auditadas por DELOITTE S.L. con domicilio social en 
Plaza Pablo Ruiz Picasso, núm. 1 (Torre Picasso) de Madrid (28020), con CIF: B 
79104469, inscritos en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el núm. S 0692, 
habiéndose emitido informe favorable en todos ellos. 

 
Los informes de auditoría correspondientes a las cuentas anuales individuales de Lico 
Leasing correspondientes a los ejercicios 2006 y 2007, han sido favorables, sin 
salvedades. 

 
2.2. Renuncia de los auditores a sus funciones 

 
Los auditores no han renunciado, ni han sido apartados de sus funciones durante el 
período cubierto por la información histórica a que hace referencia el presente documento 
de registro, y han sido redesignados para la elaboración del informe relativo al ejercicio 
2.008. 
 
 

3.   FACTORES DE RIESGO 
 

3.1 Revelación de los factores de riesgo 
 

Los factores de riesgo que puedan afectar a la capacidad del emisor de cumplir sus 
compromisos con los inversores han sido detallados en el apartado 0.1 del presente 
Documento de Registro. 
 



 10 

 
4. INFORMACIÓN SOBRE EL EMISOR 
 

4.1. Historial y evolución del emisor. 
 

4.1.1. Nombre Legal y comercial del emisor: 
 

LICO LEASING S.A.,  E.F.C. 
 

4.1.2. Lugar de registro del emisor y número de registro: 
 

La entidad figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 2.093,  
General 1473 de la Sección 3ª del Libro de Sociedades, Folio 125, hoja 12.031 

     
 

4.1.3. Fecha de constitución y periodo de actividad: 
 

Modificada su denominación por la de “Central de Leasing, S.A.” el 24 de 
Septiembre de 1968; cambiada su denominación por la de Lico Leasing, S.A., 
E.F.C. (Sociedad de Arrendamiento Financiero), y adaptados sus Estatutos a la 
vigente legislación, el 21 de Junio de 1991.  
 
Modificada nuevamente su denominación por la de Lico Leasing, S.A., E.F.C., 
Establecimiento Financiero de Crédito, el 3 de Julio de 1996. El 9 de Mayo de 
1997 se lleva a cabo la fusión por absorción de Lico Financiación y Cobro, S.A. 
por parte de Lico Leasing, S.A., E.F.C. Establecimiento Financiero de Crédito. 
 
La duración de la compañía es indefinida de acuerdo con el artículo 4 de sus 
estatutos sociales y los  periodos de actividad corresponden al año natural del 
ejercicio respectivo 

 
4.1.4. Domicilio y personalidad jurídica del emisor: 

 
El domicilio social está en la Calle Miguel Ángel, nº 23, 7ª planta, 28010 Madrid, 
su CIF es el nº: A-28167799, y esta inscrita en  Registro del Banco de España 
con el nº 4713. 
 
Forma jurídica especial que le sea de aplicación. 
 
Lico Leasing, S.A., E.F.C. entidad o empresa con plena personalidad jurídica y 
capacidad de obrar  tiene la forma de Sociedad Anónima, y como tal está sujeta a 
la Ley de Sociedades Anónimas y demás normas legales complementarias. 
 
Asimismo, como Establecimiento Financiero de crédito, está regulado por lo 
dispuesto en el Real Decreto 692/1996 de 26 de Abril, que consideran a este tipo 
de sociedades  como entidades de crédito, tal como indica el Capítulo I, Artículo 
1, del citado Real Decreto, aplicándosele en consecuencia, la normativa de las 
entidades de crédito que tiene como norma principal la Ley 26/1998 de 29 de 
Julio sobre Disciplina e Intervención de las Entidades de Crédito. 
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4.1.5. Acontecimientos recientes 
 

Desde los últimos Estados Financieros cerrados y auditados con fecha 
31.12.2007, hasta la fecha de inscripción del presente Documento de Registro, 
no existen acontecimientos recientes relativos al emisor que puedan afectar a su 
solvencia. 
 
El Consejo de Administración de Lico Leasing  aprobó, en Octubre de 2008,  una 
ampliación de capital de 12 millones de €, que ha sido totalmente suscrita y 
desembolsada al 50% (6 Millones de €) por Lico Corporación, S.A. el 10 de 
Noviembre de 2008. Dicha ampliación fue inscrita en el Registro Mercantil el 
17.12.08. El Consejo de Administración de la Entidad aún no ha acordado la 
forma y plazo para el abono de los dividendos pasivos. 

 
 

 Miles de € dic-08 dic-07 dic-06 
Recursos Propios 144.395 138.408 130.587 
     Tier 1 (%) 6,62 5,00 5,20 
     Tier 2 (%) 1,87 1,79 1,84 
Coeficiente Solvencia (%) 8,49 6,79 7,04 
Fuente: Elaboración Propia    

 
Los datos de 2006 y 2007 están elaborados de acuerdo a las circulares de Banco 
de España 4/2004 y 5/1993 y a las modificaciones introducidas por las circulares 
de Banco de España 3/2005 y 2/2006 y los de 2008 según la Circular de Banco 
de España 3/2008. 
 
Con la nueva Circular se cubren o constituyen RRPP, además de por riesgo de 
crédito, por riesgo operacional, por concentración sectorial o individual, por tipo 
de interés y liquidez y por otros riesgos como el reputacional. 

 
En dicha declaración se ha integrado como RRPP, el capital desembolsado en 
Noviembre de la ampliación aprobada en Octubre de 2008 y no se han integrado 
los Resultados del ejercicio, hasta su aprobación y aplicación. 

 
 

 Datos sobre morosidad: 
 

Miles de € dic-08 dic-07 dic-06 
Inversiones Crediticias 2.336.386 2.756.641 2.441.160 
Riesgo dudosos en mora 104.210 31.053 22.891 
Morosidad sobre total riesgos 4,46% 1,13% 0,94% 
Cobertura Constituida 52.142 50.416 47.879 
Cobertura sobre total dudosos 50,04% 162,35% 209,16% 
Fuente: Elaboración Propia    

 
En cuanto a la tasa de morosidad, a diciembre de 2008, se sitúa en el 4,46 por 
100 sobre el total de riesgos, con unos fondos de provisión que suponen una tasa 
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de cobertura del 50 por 100 de los riesgos dudosos. El incremento de la 
morosidad se ha debido a la actual crisis económica que ha  afectado de manera 
muy intensa a la pequeña y mediana empresa que es la base de los clientes de la 
Entidad. 
 
La Entidad viene siendo calificada por la agencia internacional de Moodys 
Investor Service desde el ejercicio 2000. Esta agencia acude anualmente a Lico 
Leasing y efectúa una revisión para confirmar la calificación de la Sociedad. El 
pasado 18 de Noviembre de 2.008, Moodys actualizo el Credit opinión de la 
Sociedad otorgándole una perspectiva -Outlook- estable.  

 
 

CALIFICACION 

 REINO DE ESPAÑA LICO LEASING S.A.; E.F.C. 

Agencia de Rating Largo Plazo Largo Plazo Corto Plazo 

MOODYS AA+ A2 P1 

 
 

La calificación de rating es la opinión que predice la solvencia de una entidad, de 
una obligación, un valor de deuda o similar o un emisor de dichos valores, en 
base a un sistema de calificación previamente definido. 
 
 

5. DESCRIPCIÓN DE LA EMPRESA. 
 

5.1. Actividades principales: 
 

5.1.1. Principales actividades 
 

En sus Estatutos  Sociales se recoge el objeto social, que se transcribe a 
continuación: 
 
ARTÍCULO 2.- La Sociedad tiene por objeto, la realización de las siguientes 
actividades: 

 
A) Con carácter principal: 

 
a) La realización de operaciones de arrendamiento-financiero, incluidas 

las complementarias a la misma: 
 

1) Actividades de mantenimiento y conservación de los bienes 
cedidos. 

 
2) Concesión de financiación conectada a una operación de 

arrendamiento-financiero, actual o futura. 
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3) Intermediación y gestión de operaciones de arrendamiento-

financiero. 
 
4) Actividades de arrendamiento no financiero, que podrán 

complementar o no con una opción de compra. 
 

5) Asesoramiento e informes comerciales. 
 
b) Las de préstamo y crédito, incluyendo crédito al consumo, crédito 

hipotecario y la financiación de transacciones comerciales. 
 

c) Las de factoring, con o sin recurso, y las actividades complementarias 
de la misma, tales como las de investigación y clasificación de la 
clientela, contabilización de deudores y, en general, cualquier otra 
actividad que tienda a favorecer la administración, evaluación, 
seguridad y financiación de los créditos nacidos en el tráfico mercantil 
nacional o internacional, que les sean cedidos. 

 
d) La emisión y gestión de tarjetas de crédito. 
 
e) La concesión de avales y garantías y suscripción de compromisos 

similares. 
 

B) Las actividades anteriormente mencionadas podrán ser también 
desarrolladas por la sociedad total o parcialmente de modo indirecto, 
mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con 
objeto idéntico o análogo. 

 
5.1.2. Indicación nuevo producto y/o actividades significativas 

 
No aplica 

 
5.1.3. Mercados principales 

 
Al cierre del ejercicio 2008 Lico Leasing S.A.; E.F.C. tiene una red de 36 oficinas, 
35 en España y una en Portugal (Oporto), agrupadas en 11 direcciones 
regionales y 269 empleados. 

 
5.1.4. Declaración del emisor relativa a su competitividad 

 
Lico Leasing ocupa el 8º puesto a nivel nacional por inversión nueva y viva, según los 
datos publicados por la Asociación Española de Leasing (AEL). 

Posicionamiento relativo de la entidad en el sector 

A continuación se detalla el posicionamiento de Lico Leasing, S.A., E.F.C. al cierre del 
ejercicio 2008, por volumen de inversión viva en leasing e inversión formalizada: 
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2008 Inversión Nueva Inversión Viva 
Grupo BSCH 2.886,21 8.916,32 
Grupo BBVA 2.395,94 7.358,61 
Grupo Banco Popular 1.248,30 3.583,29 
Grupo CAIXA 936,46 2.947,04 
BANESTO 922,29 2.274,09 
Madrid Leasing Corporación 843,39 2.132,34 
Banco de Sabadell 769,85 3.439,08 
LICO LEASING 611,98 2.085,06 
Bancaja 467,48 1.646,81 
Total Grupo seleccionado (A) 11.081,90 34.382,64 
Total Sector Leasing (B) 14.208,17 43.547,79 
Cuota de mercado (A)/(B) 78,00% 78,95% 
Datos expresados en millones de € 
Fuente: Asociación Española de Leasing (AEL) 

 

Lico Leasing, S.A., E.F.C. tiene una cuota de mercado en inversión nueva del 4,31% 
(4,76% en leasing mobiliario y 2,22% en leasing inmobiliario). La cuota de mercado en 
inversión viva es del 4,79% (5,93% en leasing mobiliario y 2,30% en leasing 
inmobiliario). 

 
Las Entidades seleccionadas – incluido Lico Leasing - representan una cuota de 
mercado superior al 75% (inversión nueva y viva) en los tres últimos ejercicios. 

 

Perspectivas para 2009 
 
Las turbulencias que surgieron en los mercados financieros internacionales en el 
verano de 2007, han derivado en un entorno complicado a nivel mundial al que la 
economía española no ha permanecido ajena. Los síntomas de desaceleración 
en la inversión que empezaron a hacerse patentes a finales del 2007, se han 
confirmado en la segunda mitad el ejercicio 2008, con una reducción del producto 
interior bruto en los dos últimos trimestres. 
 
Durante 2009 la principal estrategia de la Sociedad radica en una adecuada 
gestión del riesgo con la conveniente diversificación y atomización de la cartera 
de clientes y manteniendo un balance saneado y equilibrado  
 
Para ello se han establecido acciones encaminadas al reforzamiento de la 
gestión y control de los riesgos de crédito, liquidez y operativos y a mejorar la 
ratio de eficiencia de la Sociedad.  
 

 
6.- ESTRUCTURA ORGANIZATIVA 
 

6.1. Descripción del Grupo y posición del emisor en el mismo 
 

LICO Leasing, S.A., Establecimiento Financiero de Crédito pertenece al Grupo LICO. 
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El Grupo LICO está constituido por LICO Corporación, S.A. como sociedad matriz y por 
32 sociedades dependientes y asociadas, en 27 de las cuales tiene una participación 
superior al 50 %. 
 
LICO Corporación,  S.A., que no cotiza en Bolsa, tiene como objeto social la promoción, 
adquisición, tenencia o enajenación de empresas y patrimonios, así como el apoyo y 
asistencia técnica a las empresas en que participa, obteniendo sus ingresos ordinarios de 
los dividendos percibidos por la participación en los resultados de sus filiales, de la 
facturación por servicios prestados a dichas sociedades y de los ingresos financieros 
percibidos. 
 
Los accionistas de la sociedad matriz LICO Corporación, S.A. son 40 Cajas de Ahorros, 
que participan de forma directa o bien a través de sus corporaciones empresariales, 
además de la Confederación Española de Cajas de Ahorros (CECA) y Mapfre Seguros 
Generales, S.A.  
 
LICO Corporación, S.A. es la entidad dominante del Grupo LICO. La definición del 
perímetro de consolidación  se realiza de acuerdo con lo establecido por las Normas 
Internacionales de Información Financiera adoptadas por la Unión Europea, así como por 
la Circular 4/2004 de 22 de diciembre de Banco de España. 
 
Las sociedades participadas del Grupo LICO se especifican en detalle en el gráfico que 
se presenta al final de este capítulo y se clasifican, en función de la naturaleza de sus 
servicios, en dos grupos y ocho sectores de actividad: 
 
1. Servicios financieros especializados (“leasing”, “factoring”, “confirming” y 

financiación) y otros servicios complementarios (“renting”). 
 
2. Servicios generales dirigidos a: 
 

 Empresas (“recobro de impagados”, “servicios inmobiliarios”, “tecnología de 
la información y comunicación”).  

 
 Empresas y particulares (“mediación de seguros privados”). 

 
 Particulares (“atención a mayores”). 

 
 Administraciones públicas (“colaboración en la gestión tributaria territorial”) 

 
La actividad de servicios financieros especializados (leasing, factoring, confirming y 
financiación) es desarrollada por la entidad financiera de crédito LICO Leasing, S.A., 
EFC. Sus accionistas son LICO Corporación, S.A. con un 99,112 % del capital y la 
sociedad italiana Centro Leasing, S.p.A. con un 0,888 %.  
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La actividad de otros servicios complementarios es realizada por la sociedad LICO 
Renting, S.A., cuyo accionista único es LICO Corporación S.A.  Comercializa sus 
servicios de arrendamiento operativo (renting) de vehículos y de bienes de equipo. 
 
La actividad de recobro de impagados se realiza a través de 22 sociedades, de las cuales 
20 desarrollan la actividad operativa en todo el territorio nacional, estando participadas 
por LICO Corporación, S.A. en porcentajes que oscilan entre el 69,50 % y el 81,40 %. A 
nivel individual de cada sociedad, el resto del capital está suscrito por la Caja o Cajas de 
Ahorros que operan en la zona geográfica en la que las distintas sociedades realizan su 
actividad. La sociedad Geslico, participada al 100 % por LICO Corporación, S.A. coordina 
la actividad operativa del sector y presta al conjunto de sociedades de recobro servicios 
informáticos y otros servicios técnicos de apoyo a la gestión. La sociedad Valacar, S.A., 
participada al 100 % por LICO Corporación, S.A. tiene como objeto social la prestación de 
servicios relativos a la recuperación, saneamiento, desinversión o reinstrumentación de 
activos mobiliarios e inmobiliarios con inclusión de los servicios de gestión de la 
morosidad, la valoración y la adquisición de carteras de créditos, con el límite de que 
tales adquisiciones no estén sujetas a regulaciones sectoriales específicas.  
 
La actividad de servicios inmobiliarios es realizada por LICO Inmuebles, S.A.U., 
participada al 100 % por LICO Corporación, S.A., que se dedica a la inversión inmobiliaria 
para la explotación de inmuebles mediante alquiler (oficinas, locales comerciales y naves 
industriales), a la prestación a terceros de servicios inmobiliarios, entre los que cabe 
destacar la gerencia y administración de sociedades participadas con diferentes Cajas de 
Ahorros, dedicadas también a la explotación en alquiler de activos inmobiliarios, así como 
a la gestión de proyectos de construcción. 
 
Los servicios relacionados con las tecnologías de información y comunicación son 
prestados por la sociedad METROLICO, S.A.U, participada al 100 % por LICO 
Corporación, S.A. Su actividad se centra principalmente en el mantenimiento de la redes 
de cajeros automáticos de entidades bancarias, en el mantenimiento de redes periféricas 
y equipamiento de las oficinas de bancos, cajas, grandes empresas y entidades públicas,  
en la prestación de las garantías de fabricantes de equipos de informática, en el 
mantenimiento de los servicios ofertados por grandes operadores de telecomunicaciones, 
en la prestación de servicios de soporte mediante call-center y en la realización de 
instalaciones especiales. 
 
La actividad de mediación de seguros privados es realizada por LICO Corporación 
Operador de Banca-Seguros Vinculado, S.A. Sus accionistas son LICO Corporación, S.A. 
con un 85 % de su capital, LICO Leasing, S.A., E.F.C  con un 10 % y otros accionistas 
con el 5 %. Su principal finalidad es el aseguramiento de los bienes objeto de las 
operaciones de arrendamiento financiero formalizadas por LICO Leasing, S.A., E.F.C., 
realizando también operaciones de mediación de seguros con otros clientes, empresas y 
particulares,  captando dichas operaciones a través de su propia red comercial. 
 
Los servicios de “atención a mayores” son prestados por la Sociedad Decanos Servicios 
y Residencias de Mayores, S.A., de la que LICO Corporación, S.A. posee el 78,58 % del 
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capital; el resto del capital pertenece a 6 Cajas de Ahorros, bien directamente o 
indirectamente a través de sus sociedades patrimoniales. 
 
Los servicios de colaboración en la gestión tributaria de las administraciones locales se 
prestan a través de la sociedad Gestión Territorial de Tributos, S.A. (GTT). LICO 
Corporación, S.A. posee el 20 % del capital, estando distribuido el resto entre la 
Confederación Española de Cajas de Ahorros (CECA), 23 Cajas de Ahorros bien 
directamente o a través de sus sociedades patrimoniales y Analistas Financieros 
Internacionales, S.A. (AFI). 
 
A continuación se recoge un cuadro con el desglose de la cartera de la Entidad 
distribuida en función del sector de actividad del deudor, a 31 de diciembre de 2007 y a 
31 de diciembre de 2008: 



 18 

 
Ejercicio 2008 Ejercicio 2007 

SECTORES 
Inversión 
Crediticia Inversión Crediticia 

1.RESIDENTE 2.218.693 2.636.868 
A. CREDITOS APLICADOS A FINANCIAR 
ACTIVIDADES PRODUCTIVAS 2.218.693 2.636.868 
       A.1. Agricultura, ganadería, caza y silvicultura 66.676 65.821 
       A.2. Pesca   6.455 2.104 
       A.3 . Industrias extractivas  20.940 21.888 
       A.4. Industrias manufactureras  265.711 253.368 
       A.5. Producción y distribución de energía, gas y agua  94.973 52.647 
       A.6. Construcción  308.701 337.081 
       A.7. Comercio y reparaciones   317.964 267.207 
       A.8. Hostelería  65.874 58.940 
       A.9. Transporte, almacenamiento y comunicaciones 376.405 351.187 
       A.10. Intermediación financiera (excepto entidades de 
crédito) 6.496 6.985 
       A.11. Actividades inmobiliarias y servicios 
empresariales  435.320 1.016.449 
       A.12. Otros servicios.  253.178 203.191 
2. NO RESIDENTE 15.812 18.947 
3. ADMINISTRACION PUBLICA 57.434 47.888 
4. ENTIDAD DE CREDITO  90.077 92.927 
       TOTAL 2.382.016 2.796.630 
      
La sociedad no realiza operaciones vinculadas a riesgo 
promotor.     

 
 

6.2  Dependencia del emisor de otras entidades del Grupo. 
 
 A los efectos de la formulación de estados financieros consolidados, el emisor LICO 

Leasing, S.A., EFC es una entidad dependiente de LICO Corporación, S.A., quien posee 
el 99,112 % de su capital. 

  
 



 



7.- INFORMACIÓN SOBRE TENDENCIAS  
 

7.1. Declaración de que no ha habido ningún cambio en las perspectivas del 
emisor desde la fecha de sus últimos estados financieros 

 
 El emisor declara que no ha habido ningún cambio importante adverso en sus 

perspectivas desde la fecha de sus últimos estados financieros auditados publicados. 
 

7.2. Información sobre cualquier hecho que pueda tener una incidencia 
importante en las perspectivas del emisor 

 
A fecha de registro del presente Documento de Registro no se conoce tendencia, 
incertidumbre, demandas, compromisos o hechos que pudieran razonablemente tener 
una incidencia importante en las perspectivas de la Entidad. 
 

 
8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS 
 

El emisor opta por no incluir una previsión o estimación de beneficios. 
 

8.1. Declaración que enumere los principales supuestos en los que el emisor ha 
basado su previsión o estimación 

 
No aplica 

 
8.2. Informe elaborado por contables o auditores independientes 

 
No aplica 

 
8.3. Previsión o estimación de los beneficios  

 
No aplica 
 
 

9. ÓRGANOS ADMINSITRATIVOS, DE GESTIÓN Y DE SUPERVISIÓN 
 

9.1. Miembros de los órganos administrativos, de gestión o de supervisión: 
 
a) Los miembros que componen el Consejo de Administración de la Entidad emisora, a 

la fecha del registro de este Documento de Registro, son los siguientes: 
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Nombre o denominación 

social del consejero/miembro 

del órgano de administración 

Representante Cargo en el 

Consejo 

Última fecha de 

nombramiento 

Condición 

Caja de Ahorros del Mediterráneo. López Abad, D. Roberto Presidente 28-06-2006 Externo dominical 

López López, D. Antonio  Vicepresidente 28-06-2006 Externo dominical 

Pérez Ruiz, D. Tomás 

 

 Consejero 

Delegado 

28-06-2006 Ejecutivo 

Asturiana de Administración de 

Valores Mobiliarios, S.L. 

Roza Fresno, D. Víctor Vocal 27-06-2007 Externo dominical 

Caja de Ahorros y Monte de Piedad 

de Extremadura 

Barra Quesada, D. Miguel Angel Vocal 25-06-2008 Externo dominical 

Caixa d´Estalvis de Tarragona Reyner Serra, D.Josep Vocal 05-11-2004 Externo dominical 

Caixa d´Estalvis de Sabadell Mestre González, D. Jordi Vocal 27-06-2007 Externo dominical 

Caja de Ahorros y Monte de Piedad 

de Ávila 

Espinosa Herrero, D. José Manuel Vocal 27-06-2007 Externo dominical 

Caja de Ahorros y Monte de Piedad 

de Guipúzcoa y San Sebastián 

(Kutxa) 

Aizpurúa Susperregui, D. Ander Vocal 27-06-2007 Externo dominical 

Caja de Ahorros y Monte de Piedad 

de Navarra 

Goñi Beltrán de Garizurieta,  

D. Enrique 

Vocal 30-06-2004 Externo dominical 

Caja de Ahorros Municipal de Burgos García Núñez, D. Leoncio Vocal 27-06-2007 Externo dominical 

Caja España de Inversiones Núñez Diez, Dª. Begoña Vocal 18-06-2003 Externo dominical 

Caja General de Ahorros de 

Canarias 

Hernández Alonso, D. Antonio Vocal 10-11-2008 Externo dominical 

Caja Sol Gutiérrez Quesada, D. Miguel 

Angel 

Vocal 26-09-2007 Externo dominical 

Caja Vital Kutxa Barrena Llorente, D. José Alberto Vocal 25-06-2008 Externo dominical 

Fernández Gayoso, D. Julio  Vocal 28-06-2006 Externo dominical 

Guerrero Manzano, Dª Guadalupe  Vocal 28-06-2006 Externo dominical 

Lagares Calvo, D. Manuel J.  Vocal 28-06-2006 Externo dominical 

Lombardo Enríquez, D. Francisco De 

Paula 

 Vocal 10-11-2008 Externo dominical 

López Hernández, D. Alejandro  Vocal 30-06-2004 Externo dominical 

Navarro Valls, D. Javier  Vocal 18-06-2003 Externo dominical 

Vioque Ruiz, D. Eduardo Manuel  Vocal 25-06-2008 Externo dominical 

   
 

La dirección profesional de todos los miembros del Consejo de Administración es la 
misma que la de la sede social en la calle Miguel Ángel 23,7ª planta de Madrid. 
 

 
b)   Los miembros que componen la Comisión Ejecutiva de la Entidad emisora, a la fecha 

de registro de este documento de registro, son los siguientes: 
 

No hay Comisión Ejecutiva, hay un Consejero Delegado, don Tomas Pérez Ruiz 
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c) Los miembros que componen la Comisión de Auditoría, a la fecha de Registro del  
presente documento, son los siguientes: 

 
 

COMITÉ DE AUDITORÍA 
 

Nombre o denominación social Cargo en el Comité 

  Navarro Valls,   D. Javier Presidente 

   García Núñez,   D. Leoncio Vicepresidente  

   Barrena Llorente,   D. José Alberto Vocal 

  Gutierrez Quesada, D. Miguel Angel Vocal 

   López López,   D. Antonio Vocal 

   Roza Fresno,   D. Víctor Vocal 

   Bernáldez Bernáldez,   D. Manuel Pedro Secretario no vocal 

 
 

d) La dirección de la Entidad emisora, al nivel más elevado, está integrada por las 
siguientes personas: 

 
-  Don Roberto López Abad, Director General de Caja del Mediterráneo, representante 

del  Consejero Caja del Mediterráneo como Presidente de la Sociedad. 
- Don Antonio López López,  Vicepresidente. 
- Don Tomás  Pérez Ruiz,  Consejero Delegado. 
- Don Manuel Caridad Muiño, Director General. 
- Don Manuel Pedro Bernáldez Bernáldez, Secretario General. 
- Don Juan Marín Quetglás Subdirector General de la División  Comercial. 
- Don Ángel Luis Morencos López,  Subdirector General Administración e Inversiones 

 
e)  La representación, en Sociedades del grupo Lico Corporación S.A. al que pertenece la 

sociedad, de miembros del Consejo de Administración y Directivos de la Entidad a la 
fecha de inscripción del presente documento, es la siguiente: 
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CONSEJO DE ADMINISTRACIÓN 
 

Nombre o denominación 

social del consejero/miembro 

del órgano de administración 

Denominación social de la entidad del grupo Cargo 

Fernández Gayoso, D. Julio Lico Corporación, S.A. Presidente del Consejo  

Lico Corporación, S.A. Director General 

Metrolico, S.A. Presidente del Consejo  

Lico Renting, S.A. Presidente del Consejo  

Lico Inmuebles, S.A. Consejero Delegado 

Auxiliar de Servicios y Cobros, S.A. (AUSECO) Consejero 

 

 

 

 

 

Pérez Ruiz, D. Tomás 

 

Gestión Tributaria Territorial, S.A. (GTT) Vicepresidente del Consejo  

 Decanos, Servicios y Residencias de Mayores, S.A. Vicepresidente del Consejo 

Lico Corporación, S.A. Consejero Asturiana de Administración de 

Valores Mobiliarios, S. L. Auxiliar de Servicios e Información, S.A. (ASEINSA) Consejero 

Lico Corporación, S.A. Vicepresidente del Consejo  

Servicios de recuperación de créditos, S.A. 

(SERCRESA) 

Consejero 

Gestión Tributaria Territorial, S.A. (GTT) Presidente del Consejo de 

Administración. 

 

Caja de Ahorros del 

Mediterráneo 

 

Licasa I, S.A. Consejero 

 Auxiliar de Cobros e Información, S.A. (ACINSA) Consejero 

Lico Corporación, S.A. Consejero Caja España de Inversiones 

C.A.M.P. 

 

Servicios Técnicos de Coordinación, S.A. (SETECO) Consejero 

Caja Vital Kutxa Lico Corporación, S.A. Consejero 

Caja de Ahorros y Monte de 

Piedad de Guipúzcoa y San 

Sebastián (Kutxa) 

Lico Corporación, S.A. Consejero 

Caja de Ahorros Municipal de 

Burgos 

Lico Corporación, S.A. Consejero 

Caja de Ahorros y Monte de 

Piedad de Navarra 

Lico Corporación, S.A. Consejero 

Caja Sol Lico Corporación, S.A. Consejero 

Lico Corporación, S.A. Consejero 

Gestión Tributaria Territorial, S.A. (GTT) Consejero 

 

Caja de Ahorros de Ávila 

Licasa I, S.A. Consejero 

 Decanos, Servicios y Residencias de Mayores, S.A. Consejero 

Lico Corporación, S.A. Consejero  

Caixa D’Estalvis de Sabadell Auxiliar de cobros y asesoramiento S.A. (AUCASA) Consejero 

Lico Inmuebles, S.A. Presidente del Consejo de 

Administración 

 

Lagares Calvo, D. Manuel J. 

Auxiliar de Servicios y Cobros, S.A. (AUSECO) Consejero 

Navarro Valls, D. Javier Auxiliar de Recuperación de Activos, S.A. (AURASA) Consejero 
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Comisión de Auditoría 
 
Los miembros del mismo son Consejeros de la Sociedad. 
 
Directivos  
 
- Don Manuel Caridad Muiño: Director General de la Sociedad,  es además Presidente 

de Lico Corporación Operador de Banca-Seguros Vinculado, S.A.,  Consejero-
Director General de Lico Renting, S.A., y Vocal en las Sociedades de Recobro 
Geseco e  Inseco. 

  
- Don Manuel Pedro Bernáldez Bernáldez: Secretario General / Director del 

Departamento de Asesoría Jurídica y Recursos Humanos de la Sociedad,  es 
también Secretario de los Consejos de Administración de Lico Renting SA y de Lico 
Corporación Operador de Banca- Seguros Vinculado, S.A. y Consejero de Lico 
Corporación S.A. 

 
- D. Juan Marín Quetglás: Subdirector General de la División  Comercial,  es 

Consejero de Lico Renting S.A. y de Lico Corporación Operador de Banca- Seguros 
Vinculado, S.A. 

 
 

9.2. Conflictos de intereses de los órganos administrativos, de gestión y de 
supervisión. 

 
Los miembros del Consejo de Administración de Lico Leasing, S.A., E.F.C. son las 
propias entidades accionistas de Lico Corporación, S.A., sociedad matriz del grupo, o 
bien sociedades filiales instrumentales de los accionistas de Lico Corporación, S.A. 
representadas por personas físicas que a su vez son altos directivos o consejeros de 
dichas entidades, o bien personas físicas qué, como en el caso anterior, son consejeros o 
altos directivos de las entidades accionistas, salvo los consejeros que tienen la condición 
de ejecutivos, que figuran en el apartado B.1.2. del presente informe. 
 
Por tanto, dada la naturaleza de entidades de crédito o de seguro de los accionistas de 
Lico Corporación, S.A. la actividad de éstos o de alguna de sus filiales pueden coincidir o 
ser análogas o complementarias con las realizadas por Lico Leasing S.A., E.F.C. o por 
sus entidades dependientes. 
 
Los cargos desempeñados por los consejeros externos dominicales de Lico Leasing, 
S.A., E.F.C. –o sus representantes- en las entidades financieras accionistas de la 
sociedad matriz Lico Corporación son los siguientes: 
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Nombre del consejero / miembro 

del órgano de administración o de 

su representante 

Entidad en la que desarrolla su 

actividad 
Cargo desempeñado  

López Abad, D. Roberto CAM (Caja de Ahorros del 

Mediterráneo) 

Director General 

Aizpurúa Susperregui, D. Ander Caja de Ahorros y Monte de Piedad de 

Guipúzcoa y San Sebastián (Kutxa) 

Director de Inversiones 

Corporativas 

Barra Quesada, D. Miguel Angel Caja de Extremadura Director General Adjunto 

Barrena Llorente, D. José Alberto Caja Vital Kutxa Director General 

Espinosa Herrero, D. José Manuel Caja de Ahorros y Monte de Piedad de 

Ávila 

Director General 

Fernández Gayoso, D. Julio Caixanova (Caixa de Aforros de Vigo, 

Ourense e Pontevedra) 

Director General 

García Núñez, D. Leoncio Caja de Ahorros Municipal de Burgos Director General 

Goñi Beltrán de Garizurieta, D. 

Enrique 

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de 

Navarra 

Director General 

Guerrero Manzano, Dª Guadalupe  Caja General de Ahorros de Badajoz Directora General Adjunta 

Gutierrez Quesada, D. Miguel Angel Caja Sol Director General Adjunto 

Comercial 

Hernández Alonso, D. Antonio Caja Canarias Subdirector General de Riesgos 

Lombardo Enríquez,                  D. 

Francisco de Paula 

Caja Granada Vicepresidente segundo 

López Hernández, D. Alejandro Caja Castilla La Mancha Secretario General 

Mestre González, D. Jordi Caixa d´Estalvis de Sabadell Director General 

Navarro Valls, D. Javier Caja de Ahorros de Murcia Subdirector General de 

Inversiones 

Núñez Diez, Dª. Begoña Caja España de Inversiones Consejera 

Reyner Serra, D. Josep Caixa d’Estalvis de Tarragona Subdirector General 

Rodríguez Moreno, D. Fernando Caja General de Ahorros de Granada Director General Adjunto de 

Relaciones Institucionales 

Roza Fresno, D. Víctor Cajastur Consejero 

Vioque Ruiz, D. Eduardo Manuel Caixa Galicia Director Adjunto de Red Estatal 

 
Las Cajas de Ahorros que a continuación se citan, que como tales entidades son 
miembros del Consejo de Administración de Lico Leasing, S.A., E.F.C. han comunicado 
que participan en los establecimientos  financieros de crédito siguientes: 

 
Nombre o denominación social 

de los administradores o 

miembros del órgano de 

administración 

Nombre de la sociedad 

participada 

% de 

participación 
Domicilio 

Caja de Ahorros del Mediterráneo Camge Financiera, E.F.C., S.A. Unipersonal 49,50 %  

Caja Vital Kutxa 

Caja de Ahorros y Monte de Piedad 

de Ávila 

Luzaro, S.A., E.F.C. 

Celeris, Servicios Financieros, 

S.A., E.F.C. 

9,26% 

         2,10% 

San Sebastián 

 Madrid 
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Las personas físicas que ostentan la condición de miembros del Consejo de 
Administración y las que representan a los consejeros que son personas jurídicas no han 
comunicado a la Sociedad que posean participaciones significativas superiores al 0,01 % 
en el capital de sociedades con el mismo, análogo o complementario género de actividad 
al de Lico Leasing, S.A., E.F.C. ni ostentan cargos o funciones por cuenta propia o ajena 
distintos de los indicados anteriormente en sociedades con el mismo, análogo o 
complementario  género de actividad que constituye el objeto social de aquella con las 
siguientes excepciones: 
 
 

Consejero Nombre de la Sociedad Cargo /Función 

CAMGE Financiera E.F.C., S.A. 

Unipersonal 

Presidente 

EBN Banca de Negocios, S.A. Representante en el Consejo por 

la Caja de Ahorros del 

Mediterráneo 

CAM Aegon Holding Financiero, S.L. Presidente 

 

CAMGE Holdco, S.L. Presidente 

 

 

 

 

 

López Abad, D. Roberto 

Banco Inversis Net, S.A. Representante físico del 

Consejero CAM Capital, S.A.U. 

 

Fernández Gayoso, D. Julio 

Banco Gallego, S.A. Vicepresidente y Presidente de la 

Comisión Ejecutiva  

 Ahorro Corporación, S.A. Vocal del Consejo y miembro de 

la Comisión Ejecutiva 

 

Goñi Beltrán de Garizurieta,  

D. Enrique 

 

Ahorro Corporación, S.A. 

Representante en el Consejo por 

el Grupo Corporativo Empresarial 

de la Caja de Ahorros y Monte de 

Piedad de Navarra, S.A.U. 

 

Portillo Melo, D. José María 

Celeris Servicios Financieros, S.A., E.F.C. Consejero y miembro de la 

Comisión Ejecutiva 

 Afianzamientos de Riesgo, E.F.C., S.A. Consejero 

Pérez-Vera Hernández,    

D. Feliciano José 

Credifimo, E.F.C., S.A. Consejero 

 
 
Los Administradores consideran que no existen circunstancias que afecten al deber de 
lealtad ni que generen conflictos de intereses con la Sociedad. 
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10. ACCIONISTAS PRINCIPALES 
 

Accionistas de Lico Leasing Participación 
 
Lico Corporación S.A. 99,11% 
Centro Leasing, S.p.A.   0,89% 
 _______ 
                 100,000% 
 
 
10.1. Declaración del emisor sobre si es directa o indirectamente propiedad. 

 
El accionista principal de la sociedad,  Lico Corporación S.A., esta participado por las 
siguientes entidades: 
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 LICO CORPORACIÓN, S. A.     

Nº 
ORDEN                       A C C I O N I S T A S Nº ACCIONES % PARTIC. 

1 CXG CORPORACIÓN  CAIXAGALICIA, S. A. 899.999 9,9999 

2 CAJA DE AHORROS ASTURIAS (CAJASTUR) 899.100 9,9900 

3 INVERGESTIÓN, SOCIEDAD DE INVERSIONES Y GESTIÓN, S. A. -CAJA ESPAÑA- 799.721 8,8858 

4 CONFEDERACIÓN ESPAÑOLA DE CAJAS DE AHORROS (CECA) 796.220 8,8469 

5 CAJA AHORROS DEL MEDITERRÁNEO (CAM) 635.687 7,0632 

6 M. P. Y CAJA AH. DE RONDA, CÁDIZ, ALMERÍA, MÁLAGA Y ANTEQUERA-UNICAJA- 557.872 6,1986 

7 CAIXA AFORROS VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA) 492.159 5,4684 

8 CAJA AHORROS VITORIA Y ÁLAVA -CAJA VITAL KUTXA- 462.288 5,1365 

9 CAJA AH. Y M. P. GIPUZKOA SAN SEBASTIAN -KUTXA- 341.119 3,7902 

10 M.P. Y CAJA AH. SAN FERNANDO DE HUELVA, JEREZ Y SEVILLA -CAJA SOL 338.369 3,7597 

11 CAJA GENERAL AH. DE GRANADA -LA GENERAL- 307.178 3,4131 

12 CAJA DE AHORROS  CASTILLA LA MANCHA -CCM- 247.505 2,7501 

13 CAJA  DE AHORROS DE MURCIA -CAJA MURCIA- 226.228 2,5136 

14 MAPFRE SEGUROS GENERALES, S. A. 226.181 2,5131 

15 CAJA  DE AH. MUNICIPAL DE BURGOS -CAJA DE BURGOS- 225.000 2,5000 

16 HISCAN PATRIMONIO II, S.L.U. -CAJA  NAVARRA- 182.441 2,0271 

17 CAJA GENERAL AH. DE CANARIAS -CAJA CANARIAS- 180.000 2,0000 

18 CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL -CAIXA DE SABADELL- 180.000 2,0000 

19 CAJA DE AH. M. P. DE EXTREMADURA -CAJA DE EXTREMADURA. 145.827 1,6203 

20 M. P. Y CAJA GRAL. AH. DE BADAJOZ -CAJA DE BADAJOZ- 90.019 1,0002 

21 CAJA AH. Y M. P. ZARAGOZA, ARAGÓN Y RIOJA -IBERCAJA- 90.004 1,0000 

22 CAJA DE AHORROS DE ÁVILA -CAJA DE  ÁVILA- 90.000 1,0000 

23 CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA -CAIXA TARRAGONA- 90.000 1,0000 

24 CAJA DE AH. SANTANDER Y CANTABRIA -CAJA CANTABRIA- 70.686 0,7854 

25 CAJA AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA -CAJA DUERO- 54.792 0,6088 

26 CAJA AH. M. P. C.C.O. BURGOS -CAJA AHORROS DEL CÍRCULO CATÓLICO- 54.183 0,6020 

27 CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA -CAIXA DE TERRASSA- 45.000 0,5000 

28 CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA -CAIXA GIRONA- 44.042 0,4894 

29 CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDÉS -CAIXA PENEDÉS- 38.646 0,4294 

30 CAJA AHORROS Y M. P. SEGOVIA -CAJA SEGOVIA- 33.828 0,3759 

31 CAJA INSULAR DE AH. DE CANARIAS -LA CAJA DE CANARIAS- 26.600 0,2956 

32 GRUPO DE EMPRESAS CAJASUR, S. A. 24.259 0,2695 

33 CAJA DE AH. DE LA RIOJA -CAJA RIOJA- 24.039 0,2671 

34 CAIXA D'ESTALVIS COMARCAL DE MANLLEU -CAIXA DE MANLLEU- 19.011 0,2112 

35 CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA -CAIXA MANRESA- 14.269 0,1585 

36 CAJA PROVINCIAL DE AHORROS DE JAÉN -CAJA DE JAÉN- 13.384 0,1487 

37 CAJA AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAJARA -CAJA DE GUADALAJARA. 13.113 0,1457 

38 CAJA AH. Y M. P. ONTINYENT - CAIXA ONTINYENT-  9.134 0,1015 

39 CAJA  DE AH. Y M. P. DE LAS BALEARES-SA NOSTRA- 6.599 0,0733 

40 CAJA AH. DE LA INMACULADA DE ARAGÓN -CAI- 3.006 0,0334 

41 CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA -CAIXA LAIETANA- 1.434 0,0159 

42 CAJA AHORROS DE POLLENÇA-COLONYA CAIXA POLLENÇA- 1.058 0,0118 

 TOTAL   9.000.000 100,0000 
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10.2.  Descripción de acuerdo, cuya aplicación pueda dar lugar a un cambio en 
el control del emisor. 

 
 No hay acuerdo alguno 

 
 
11. INFORMACIÓN FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL EMISOR, 

POSICIÓN FINANCIERA Y PÉRDIDAS Y BENEFICIOS 
 

11.1. Información financiera histórica auditada 
 

a) Cuadro comparativo del balance individual de los dos últimos ejercicios cerrados. 
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b) Cuadro comparativo de la cuenta de pérdidas y ganancias individual de los dos 
ejercicios cerrados 
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c)  Estados de flujos de efectivo individuales correspondientes a los ejercicios 2007 y 2006 
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La compañía obtiene su financiación de todo el mercado en general tratando de 
diversificar al máximo sus fuentes, sin acudir exclusivamente a sus cajas accionistas. 
Los instrumentos de financiación de la Entidad son: 
 
- Pólizas de Crédito  o préstamo de Entidades de Crédito tanto Bancos como 

Cajas 
 
- Depósitos a la clientela realizados por los arrendatarios financieros en garantía 

de operaciones de arrendamiento financiero o leasing (por un importe de 1.615 
miles de euros), así como una la operación de titulización denominada AyT 
LICO Leasing I FTA (por un importe de 280.000 miles de euros). 

 
- Débitos representados por valores negociables: son pagarés de empresa 

emitidos por la sociedad dentro de un programa registrado en la CNMV, 
además de los captados de empresas del grupo y de clientes en garantía de 
operaciones de activo. El programa de pagarés tiene un saldo vivo máximo de 
700 Millones de € y durante el año 2008 se emitieron con cargo al programa 
631,3 Millones de € con un tipo medio del 5,01 %. 

 
11.2.  Estados financieros 

 
Lico Leasing también cuenta con Estados Financieros a nivel individual de los dos 
últimos ejercicios auditados. Dichos Estados Financieros obran en poder de la 
Comisión Nacional del Mercado de Valores y del Banco de España, y están 
disponibles en la Web de la entidad  www.lico.es 

 
11.3.  Auditoría de la información histórica anual 

 
11.3.1  Declaración de que se ha auditado la información financiera histórica. 

 
La información financiera histórica ha sido auditada y los Informes han sido 
emitidos sin salvedad por DELOITTE S.L. con domicilio en Plaza Pablo Ruiz 
Picasso, núm. 1 (Torre Picasso) de Madrid (28020), e inscrita en el Registro 
Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, Folio 188, Sec. 8, Hoja M-54414, con 
Código de Identificación Fiscal B-79104469. Inscrita en el Registro Oficial de 
Auditores de Cuentas (ROAC) y en el Instituto de Auditores Censores 
Jurados de Cuentas 

 
11.3.2  Indicación de qué otra información ha sido auditada 
 

No aplica. 
 
11.3.3  Fuente de los datos financieros 
 

No aplica. 

www.lico.es
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11.4  EDAD DE LA INFORMACIÓN FINANCIERA MÁS RECIENTE 
 

La Entidad Emisora declara que el último año de información financiera auditada no 
excede en más de 18 meses a la fecha del registro del presente Documento. 
 
 

11.5.  INFORMACIÓN INTERMEDIA Y DEMÁS INFORMACIÓN FINANCIERA 
 

11.5.1. Información financiera desde la fecha de los últimos estados financieros 
auditados 

 
A continuación, se incluyen los balances y las cuentas de resultados de Lico 
Leasing correspondientes a 31 de Diciembre de 2008 comparados con 31 de 
Diciembre de 2007 que han sido elaborados, según la Circular 4/2004 del 
Banco de España. 

 
 



 37 



 38 



 39 



 40 

 
11.5.2.1. Balance y Cuenta Pérdidas y Ganancias. 

 
El Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias que se han incluido 
siguen los modelos, los principios contables y las normas de valoración 
establecidos en la Circular 4/2004  de Banco de España.  
  
El activo total gestionado por el la sociedad a 31 de diciembre de 2008 
disminuyo como consecuencia de la caída de la formación bruta de capital, 
fuertemente ligada la actividad empresarial, y de la inversión bienes de 
equipo.  
 
El incremento experimentado por los activos en mora no es diferente a lo 
acontecido en el sector financiero,  donde se ha producido un incremento 
generalizado de las devoluciones. A esto se añade el impacto contable que 
genera el efecto arrastre, establecido por la Circular 4/2004, que supone 
registrar –anticipadamente- como vencida la deuda futura de cualquier 
acreditado que mantenga efectos impagados con más de 91 día de 
antigüedad o que se encuentre en mora por razones distintas de la 
morosidad. 
 
En esta dirección  la política de la Sociedad es la de adelantar al máximo 
los procedimientos judiciales con el objeto de posicionarse como acreedor 
preferente, política que aunque más sana a medio y largo plazo, penaliza a 
corto plazo el saldo aparente de dudosos y las necesidades de provisión 
de insolvencia, fondos que se han incrementado en términos absolutos, 
manteniendo las dotaciones genéricas exigidas por la Circular 4/2004. 
Los Fondos Propios se incrementan un 8,23% como consecuencia de la 
ampliación de capital y de los resultados generados en el ejercicio que se 
destinarán a reserva legal y voluntaria incrementando el ratio de solvencia 
de la Sociedad. 

La variación en los ajustes por valoración en el patrimonio neto de la 
Sociedad, recoge exclusivamente, el valor razonable de las operaciones de 
coberturas de flujos de efectivo, neto de su efecto fiscal. Al cierre del 
ejercicio 2008 la valoración neta de los derivados de cobertura asciende a -
7,1 millones de €, con un impacto en Patrimonio Neto de -5,0 millones de 
€, que queda registrado como ajuste por valoración. 

Esta valoración se encuentra registrada como un mayor pasivo en el 
balance de la Sociedad en el “Derivados de Cobertura” y no constituye una 
pérdida sino que refleja el impacto financiero actualizado -ajustado a la 
curva actual de tipos de interés- de haber actuado sobre riesgo de tipo de 
interés, convirtiendo pasivos a coste variable en pasivos a tipo fijo.  
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Esta valoración se trasladará al margen de intermediación de la Sociedad 
en los próximos ejercicios en función de los vencimientos de dichas 
coberturas, formando parte del coste medio de la financiación de la 
Sociedad, no representando un coste adicional para la misma. 

 
El valor razonable de dichos derivados se asimila a la suma de los flujos de 
caja futuros con origen en los instrumentos, descontados a la fecha de 
valoración, no suponiendo el importe nocional de los contratos 
formalizados el riesgo real de la Sociedad, en relación con estos 
instrumentos. 
 
En lo referente a la cuenta de resultados, el margen de intermediación y 
ordinario se han reducido como consecuencia de los menores ingresos por 
comisiones derivados de la desaceleración económica experimentada 
desde el verano de 2007. y del incremento del riesgo de base descontado 
por las entidades financieras, que ha supuesto un incremento de los costes 
financieros. 
 
El margen de explotación se vió afectado por, los mayores gastos de 
personal, originados por los ajustes en estructura de personal y por los 
gastos correspondientes a desarrollos informáticos y gestión contenciosa. 
Se prevén recortes superiores al 15% en estos capítulos de cara al 
ejercicio 2009.  

 

11.6.  Procedimientos judiciales y de arbitraje 
 

La Entidad Emisora declara que actualmente no existen procedimientos 
gubernamentales, legales o de arbitraje (incluidos procedimientos pendientes o 
aquellos que el emisor tenga conocimiento que le afectan), durante los 12 meses 
anteriores al registro del presente Documento de Registro, que puedan tener efectos 
significativos en la Entidad Emisora y/o la posición o rentabilidad financiera del 
grupo. 

 
11.7  Cambio significativo en la posición financiera del emisor 

 
La entidad emisora declara que no ha habido cambio significativo en la posición 
financiera o comercial del Grupo, desde la publicación de la información auditada  a 
31 de diciembre de 2007 o la información intermedia a 31 de diciembre de 2008, no 
auditada y hasta la fecha de registro del presente Documento de Registro.  

 
 
12. CONTRATOS IMPORTANTES 
 

No existen contratos que puedan afectar al desarrollo de la actividad ordinaria de la Entidad, 
ni que puedan comprometer a la misma en un futuro, de forma significativa. 
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13.  INFORMACIÓN DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y 

DECLARACIONES DE INTERÉS 
 
 

13.1. Declaración o informe atribuido a una persona en calidad de experto 
 

No aplica. 
 

13.2. Confirmación de que la información se ha reproducido con exactitud 
 

No aplica. 
 
14. DOCUMENTOS A DISPOSICIÓN 
 

La Entidad Emisora pone a disposición de los inversores los documentos que se citan a 
continuación y que podrán examinarse en su domicilio social sito en: Madrid, Miguel Ángel, 
núm. 23, C.P. 28010, durante el periodo de validez del presente documento de registro. 
 
Relación de documentos: 

 

•  Estatutos: Los Estatutos vigentes, inscritos en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 
22311, Folio 203 Hoja M-26371, Inscripción 998). 

•  Cuentas Anuales 2006-2007 individuales, auditadas que se podrán consultar también en 
la Comisión Nacional del Mercado de Valores. 

 
En nombre y representación de la entidad emisora, firma este documento de registro la 
siguiente persona,  
 
 
 
 
 
D. MANUEL CARIDAD MUIÑO 
Director General 

 
 
 


