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LEASING, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO”, con domicilio social en Madrid,
Calle Miguel Angel, 23 — 72 Planta y C.I.F. A-28167799, en virtud de las facultades otorgadas por el
Consejo de Administracion de la Sociedad en su reunién celebrada el 25 de febrero de 2009.

DECLARA

Que el contenido del Documento de Registro de LICO LEASING, S.A., ESTABLECIMIENTO
FINANCIERO DE CREDITO, que ha sido registrado por la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con fecha 16 de abril de 2009, coincide exactamente con el que se presenta adjunto a la
presente certificacion en soporte informético;

Y AUTORIZA

La difusion del citado Documento de Registro a través de la pagina de Internet de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Y para que conste a los efectos oportunos, expide la presente en Madrid, a 16 de abril de 2009.

D. Manuel Caridad Muifio
Director General
LICO LEASING, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO



Documento de Registro

de

LICO LEASING, S.A,,
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO

El presente Documento de Registro ha sido elaborado segun anexo XlI del REGLAMENTO (CE) n°
809/2004 DE LA COMISION, inscrito en el Registro Oficial Nacional del Mercado de Valores con
fecha 16 de Abril de 2009.
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0.

FACTORES DE RIESGO

0.1. Revelacion de los factores de riesgo

Riesgo de Crédito y Concentracion

El riesgo de crédito responde a la probabilidad de incumplimiento de sus obligaciones por
parte de los clientes de la entidad, recogidas en los correspondientes contratos. El riesgo
de crédito individual de cada cliente puede verse potencialmente incrementado en funcion

de la concentracion por grupo econdmico, sectorial o geografico.

La Entidad concentra su actividad en operaciones de leasing, financiacion, factoring y
gestién de pagos. Los productos crediticios de la Entidad se dirigen al tejido industrial
espafiol con especial incidencia en la pequefia y mediana empresa y microempresa y a

profesionales, lo que permite mantener un bajo grado de concentracion sectorial.

Asimismo, como norma general, no se conceden riesgos que superen el 10 % de los
recursos propios o grandes riesgos. Los limites de riesgo a asumir con cada cliente grupo
de clientes se establecen en funcion de su capacidad de pago respectiva frente a sus
compromisos totales actuales y futuros, y al porcentaje de concentracion de la entidad en

dicho cliente o grupo.

En materia de concesién de riesgos, la Entidad se rige por las normas establecidas por
su Consejo de Administracién y recogidas en su Manual de Inversiones. Los criterios
empleados se basan en el estudio de la capacidad de pago a través de la generacion de

recursos y en el establecimiento de garantias que resulten eficaces.

Los plazos de concesion en bienes mobiliarios no superan de forma general los 5 afios,

siendo el plazo medio de la cartera de financiacién mobiliaria 4,33 afios.

La Entidad tiene diversificada la cartera crediticia entre operaciones de leasing,
financiacion, factoring y gestion de pagos, siendo la parte mas relevante de la misma el

riesgo en leasing.

Asimismo, la cartera estd diversificada entre empresas (pymes y micropymes) y

empresarios individuales, siendo la primera categoria la de mayor peso.



Geograficamente la cartera esta distribuida a nivel nacional, guardando proporcionalidad

con la importancia econémica de la regién o comunidad auténoma.

Sectorialmente no existen concentraciones relevantes en la cartera crediticia. A 31 de
diciembre de 2008, el 18,28% de la cartera de la entidad se concentraba en el sector de
Actividades inmobiliarias y servicios empresariales, por un importe de 435.320 miles de

euros.

La concentracion individual tampoco es significativa, si bien, de acuerdo con los célculos
gue establece el Plan de Autoevaluacion del Capital exigido por el Banco de Espafia, en
indice de concentracion individual es del 0,14, siendo el limite minimo a partir del cual se

necesitan recursos propios adicionales del 0,1.

En el negocio del factoring, normalmente sin recurso, se cuida especialmente la
documentacion aportada, buscando la bondad y la aceptacion del crédito por parte del
deudor, que suele ser una gran empresa o administracion publica. La gestion de pagos

es una actividad muy minoritaria.

Los recursos propios de la Entidad ascendian a 130.587 miles de euros a 31 de
diciembre de 2006, a 138.408 miles de euros a 31 de diciembre de 2007 y a 144.395

miles de euros a 31 de diciembre de 2008 (pendiente de auditoria).

Riesgo de tipo de interés y de liquidez

El riesgo de tipo de interés deriva del efecto que sobre el resultado puede tener la
evolucion adversa de los tipos de las operaciones de activo frente a la evolucion los tipos

de interés de los fondos de financiacion de la Entidad.

El riesgo de liquidez refleja la eventual dificultad de la Entidad para disponer o acceder a
fondos liquidos que le permitan continuar con su actividad asi como hacer frente a los

compromisos de pago adquiridos.

La entidad tiene establecidos los mecanismos y controles necesarios que permiten al

Consejo de Administracién hacer un seguimiento y control suficiente sobre estos riesgos.



En materia de riesgo de tipo de interés y de liquidez, el 6rgano encargado del control y
supervisiéon es el Consejo de Administracién que delega en el Comité de Activos y
Pasivos (COAP) la toma de decisiones relativas a las necesidades de financiacién de la
Entidad, a las coberturas necesarias para mitigar el riesgo de tipo de interés, asi como a

la fijacion de las tarifas generales de sus operaciones de activo.

De los acuerdos adoptados por el COAP es informado el Consejo de Administracion a
través de los informes que de forma exhaustiva y sistematica se remiten mensualmente al

mismo, tanto a los consejeros como al resto de accionistas no presentes en el Consejo.

El método de analisis empleado es el método del “gap” o de “brecha de fondos” que
consiste resumidamente en comparar la rentabilidad permanente del activo con el coste

permanente de los pasivos, periodo a periodo, a partir de la fecha de estudio.

La Entidad ha implantado recientemente la herramienta FOCUS de forma que, tanto en
materia de riesgo de tipo de interés como de liquidez, proporciona una informacion mas

precisa y adaptada a los requerimientos establecidos por el regulador.

Con relacion al nivel de exposicion al riesgo de tipo de interés de la Sociedad, a 31 de
Diciembre de 2008, se estima que una reduccion de los tipos de interés de 100 puntos
béasicos supondria un incremento del 5,76% en el patrimonio de la Sociedad, y un

incremento de los tipos en 100 puntos basicos tendria el efecto contrario

En cuanto al riesgo de liquidez, a continuacion se indica el desglose de los instrumentos
financieros por plazos residuales de vencimiento sin considerar los ajustes por valoracion,
a 31 de Diciembre de 2008.



Entre 1 Entre 3 . Vcto no
Miles de € A la Hasta y 3 y 6 Entre 6y De~1 as Ma§ de determi Total
vista 1 mes 12 meses afios 5afnos

meses meses Nado
Activo
Caja y deposito en Bcos. Centrales 17.309 --- -—- 17.309
Depésitos en Entidades de Crédito 18.233 68 1.826 1.463 2.754 48.722 17.012 90.078
Crédito a la clientela 20.411| 149.160 160.080| 195.361 409.201 | 1.002.271 151.246 | 109.656 2.297.386
Total Activo 55.953| 149.228 161.906| 196.824 411.955 | 1.050.993 268.258 | 109.656 2.404.773
Pasivo
Dep6sitos en Entidades de Crédito 1.228| 70.525 262.310| 155.426 443.908 | 523.407 18.847 1.475.651
Depositos a la clientela 4.622 4.548 9.787 | 262.658 281.615
Débitos representados por valores
negociables ---| 149.809 95.579| 97.958 95.350 115 438.811
Otros pasivos 5.782 76.181 81.963
Total Pasivo 1.228| 226.116 362.511| 257.932 549.045 | 786.180 18.847 76.181 2.278.040
GAP 54.725| -76.888 -200.605| -61.108 -137.090 | 264.813 249.411 33.475 126.733

Los depdsitos a la clientela corresponde a depdsitos realizados por los arrendatarios
financieros en garantia de operaciones de arrendamiento financiero o leasing (por un
importe de 1.615 miles de euros), asi como a la operacion de titulizacion denominada
AyT LICO Leasing | FTA (por un importe de 280.000 miles de euros). Dicha operacion de
titulizacién se contabiliza de esta forma, al no haberse producido una transferencia

efectiva del riesgo, que permita dar de baja del balance los activos titulizados.

Riesgo operacional

El riesgo operacional es el derivado de la existencia de fallos en los procedimientos,
errores personales y de los sistemas, asi como la falta de controles eficaces que los

eviten o mitiguen.

La entidad ha optado por aplicar el método de indicadores basicos, establecido en la

Circular del Banco de Espafia 3/2008,

El analisis y seguimiento del riesgo operacional esta actualmente encargado a la Unidad
de Control Global del Riesgo que depende, a su vez, de la direccion de la Entidad. A
partir de la entrada en vigor de la circular 3/2008, que toma en consideracion por primera
vez este concepto como un componente mas para el célculo de las necesidades de
recursos propios, la citada Unidad esta encargada del establecimiento de los
procedimientos, la creacion de la base de eventos de pérdidas y el desarrollo e
implantacion de aquellas herramientas que fuesen necesarias, junto con el resto de
acciones que se requieran y que puedan permitir en un futuro aquilatar debidamente las

necesidades de recursos propios como consecuencia de este tipo de riesgo.




Asimismo, es informado a través del Comité de Auditoria, compuesto por consejeros no
ejecutivos, del cumplimiento de las directrices del consejo en relacion con todo tipo de

riesgos y del cumplimiento de la normativa interna.

No obstante, en relacion con el riesgo operacional derivado de la gestion y control del
resto de riesgos (crédito, liquidez, tipos de interés), existen procedimientos establecidos
gue permiten mitigar suficientemente las pérdidas en que se pudiera incurrir por riesgo

operacional.

Por otra parte, la existencia y aplicacion de un plan de contingencia informatica, con
duplicidad de centros fisicamente separados, donde se ubican las maquinas y
herramientas de gestion, trabajando en alta disponibilidad, elimina en gran medida el

riesgo de pérdida de informacion por contingencias externas o caidas del servicio.

Los sistemas de seguridad implantados sobre acceso a través de las redes a los
aplicativos y a la informacién por parte de terceros no autorizados, han sido auditados
recientemente por consultora externa, y se han aplicado las recomendaciones recogidas
en los informes emitidos, considerando que, actualmente, existe suficiente proteccion

frente a la violacion de los sistemas y el acceso a la informacion.

Morosidad

El porcentaje de morosidad de la Entidad ha pasado del 1,13% en diciembre de 2007 al
4,46% en diciembre de 2008, y el porcentaje de cobertura ha descendido del 162,35% en
diciembre de 2007 al 50,54% en diciembre de 2008. Existe el riesgo de que siga
incrementandose la morosidad y en el caso de se mantuviese a este ritmo de crecimiento

que la cobertura constituida llegase a no ser suficiente.

Disminucion de la actividad

Debido a la actual crisis econdmica durante el Ultimo afio se ha producido una importante
disminucion de la actividad cuyo efecto ha sido una reduccién del 14,57 % en el balance
de la compafiia. Asimismo el resultado después de impuestos se ha reducido en un
39,72%.



1. PERSONAS RESPONSABLES

1.1.

1.2.

Personas responsables

LICO LEASING, S.A., ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO, con domicilio
social en MADRID (28010) calle MIGUEL ANGEL, 23-72 PLANTA, teléfono: 91 7003600,
C.N.AEE. nim. 0081 y CIF: A 28167799, en nombre y representacion de la Entidad
Emisora asume la responsabilidad por el contenido del presente Documento de Registro,
D. MANUEL CARIDAD MUINO, como Director General, con N.I.F. 32.430.730-V.

Declaracion de los responsables

El responsable del Documento de Registro confirma la veracidad del mismo y de que no
se omite ningln dato relevante ni induce a error.

2. AUDITORES DE CUENTAS

2.1.

2.2.

Nombre y direccion de los auditores del emisor

Las cuentas anuales individuales de LICO LEASING, S.A., E.F.C., correspondientes a los
ejercicios 2006 y 2007 han sido auditadas por DELOITTE S.L. con domicilio social en
Plaza Pablo Ruiz Picasso, num. 1 (Torre Picasso) de Madrid (28020), con CIF: B
79104469, inscritos en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el nim. S 0692,
habiéndose emitido informe favorable en todos ellos.

Los informes de auditoria correspondientes a las cuentas anuales individuales de Lico
Leasing correspondientes a los ejercicios 2006 y 2007, han sido favorables, sin
salvedades.

Renuncia de los auditores a sus funciones

Los auditores no han renunciado, ni han sido apartados de sus funciones durante el
periodo cubierto por la informacién historica a que hace referencia el presente documento
de registro, y han sido redesignados para la elaboracion del informe relativo al ejercicio
2.008.

3. FACTORES DE RIESGO

3.1

Revelacién de los factores de riesgo

Los factores de riesgo que puedan afectar a la capacidad del emisor de cumplir sus
compromisos con los inversores han sido detallados en el apartado 0.1 del presente
Documento de Registro.



4.

INFORMACION SOBRE EL EMISOR

4.1. Historial y evolucion del emisor.

4.1.1.

4.1.2.

4.1.3.

4.1.4.

Nombre Legal y comercial del emisor:
LICO LEASING S.A., E.F.C.
Lugar de registro del emisor y numero de registro:

La entidad figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 2.093,
General 1473 de la Seccion 32 del Libro de Sociedades, Folio 125, hoja 12.031

Fecha de constitucion y periodo de actividad:

Modificada su denominacion por la de “Central de Leasing, S.A.” el 24 de
Septiembre de 1968; cambiada su denominacion por la de Lico Leasing, S.A.,
E.F.C. (Sociedad de Arrendamiento Financiero), y adaptados sus Estatutos a la
vigente legislacion, el 21 de Junio de 1991.

Modificada nuevamente su denominacion por la de Lico Leasing, S.A., E.F.C.,
Establecimiento Financiero de Crédito, el 3 de Julio de 1996. El 9 de Mayo de
1997 se lleva a cabo la fusién por absorciéon de Lico Financiacion y Cobro, S.A.
por parte de Lico Leasing, S.A., E.F.C. Establecimiento Financiero de Crédito.

La duracion de la compafiia es indefinida de acuerdo con el articulo 4 de sus
estatutos sociales y los periodos de actividad corresponden al afio natural del
ejercicio respectivo

Domicilio y personalidad juridica del emisor:

El domicilio social esta en la Calle Miguel Angel, n° 23, 72 planta, 28010 Madrid,
su CIF es el n° A-28167799, y esta inscrita en Registro del Banco de Espafia
con el n° 4713.

Forma juridica especial que le sea de aplicacién.

Lico Leasing, S.A., E.F.C. entidad o empresa con plena personalidad juridica y
capacidad de obrar tiene la forma de Sociedad Anénima, y como tal esta sujeta a
la Ley de Sociedades Andnimas y demas normas legales complementarias.

Asimismo, como Establecimiento Financiero de crédito, esta regulado por lo
dispuesto en el Real Decreto 692/1996 de 26 de Abril, que consideran a este tipo
de sociedades como entidades de crédito, tal como indica el Capitulo I, Articulo
1, del citado Real Decreto, aplicAndosele en consecuencia, la normativa de las
entidades de crédito que tiene como norma principal la Ley 26/1998 de 29 de
Julio sobre Disciplina e Intervencion de las Entidades de Crédito.
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4.1.5. Acontecimientos recientes

Desde los Ultimos Estados Financieros cerrados y auditados con fecha
31.12.2007, hasta la fecha de inscripcion del presente Documento de Registro,
no existen acontecimientos recientes relativos al emisor que puedan afectar a su
solvencia.

El Consejo de Administracion de Lico Leasing aprobd, en Octubre de 2008, una
ampliacion de capital de 12 millones de €, que ha sido totalmente suscrita y
desembolsada al 50% (6 Millones de €) por Lico Corporacion, S.A. el 10 de
Noviembre de 2008. Dicha ampliacion fue inscrita en el Registro Mercantil el
17.12.08. El Consejo de Administracion de la Entidad ain no ha acordado la
forma y plazo para el abono de los dividendos pasivos.

Miles de € dic-08 dic-07 dic-06
Recursos Propios 144.395 138.408 130.587
Tier 1 (%) 6,62 5,00 5,20
Tier 2 (%) 1,87 1,79 1,84

Coeficiente Solvencia (%) 8,49 6,79 7,04

Fuente: Elaboracion Propia

Los datos de 2006 y 2007 estan elaborados de acuerdo a las circulares de Banco
de Espafa 4/2004 y 5/1993 y a las modificaciones introducidas por las circulares
de Banco de Espafia 3/2005 y 2/2006 y los de 2008 segun la Circular de Banco
de Espafia 3/2008.

Con la nueva Circular se cubren o constituyen RRPP, ademas de por riesgo de
crédito, por riesgo operacional, por concentracién sectorial o individual, por tipo
de interés y liquidez y por otros riesgos como el reputacional.

En dicha declaracion se ha integrado como RRPP, el capital desembolsado en
Noviembre de la ampliacion aprobada en Octubre de 2008 y no se han integrado
los Resultados del ejercicio, hasta su aprobacion y aplicacion.

D re morosi

Miles de € dic-08 dic-07 dic-06
Inversiones Crediticias 2.336.386 2.756.641 2.441.160
Riesgo dudosos en mora 104.210 31.053 22.891
Morosidad sobre total riesgos 4,46% 1,13% 0,94%
Cobertura Constituida 52.142 50.416 47.879
Cobertura sobre total dudosos 50,04% 162,35% 209,16%

Fuente: Elaboracion Propia

En cuanto a la tasa de morosidad, a diciembre de 2008, se sitla en el 4,46 por
100 sobre el total de riesgos, con unos fondos de provisién que suponen una tasa
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de cobertura del 50 por 100 de los riesgos dudosos. El incremento de la
morosidad se ha debido a la actual crisis econdémica que ha afectado de manera
muy intensa a la pequefia y mediana empresa que es la base de los clientes de la
Entidad.

La Entidad viene siendo calificada por la agencia internacional de Moodys
Investor Service desde el ejercicio 2000. Esta agencia acude anualmente a Lico
Leasing y efectla una revision para confirmar la calificacion de la Sociedad. El
pasado 18 de Noviembre de 2.008, Moodys actualizo el Credit opinion de la
Sociedad otorgandole una perspectiva -Outlook- estable.

CALIFICACION
REINO DE ESPARNA LICO LEASING S.A; E.F.C.
Agencia de Rating Largo Plazo Largo Plazo Corto Plazo
AA+ A2 P1

La calificacion de rating es la opinién que predice la solvencia de una entidad, de
una obligacion, un valor de deuda o similar o un emisor de dichos valores, en
base a un sistema de calificacion previamente definido.

DESCRIPCION DE LA EMPRESA.

5.1. Actividades principales:

5.1.1. Principales actividades

En sus Estatutos Sociales se recoge el objeto social, que se transcribe a
continuacion:

ARTICULO 2.- La Sociedad tiene por objeto, la realizacion de las siguientes
actividades:

A) Con caracter principal:

a) La realizacion de operaciones de arrendamiento-financiero, incluidas
las complementarias a la misma:

1) Actividades de mantenimiento y conservacién de los bienes
cedidos.

2) Concesion de financiacion conectada a una operacion de
arrendamiento-financiero, actual o futura.

12



512

513

514

3) Intermediacién y gestibn de operaciones de arrendamiento-
financiero.

4) Actividades de arrendamiento no financiero, que podran
complementar o no con una opcién de compra.

5) Asesoramiento e informes comerciales.

b) Las de préstamo y crédito, incluyendo crédito al consumo, crédito
hipotecario y la financiacion de transacciones comerciales.

c) Las de factoring, con o sin recurso, y las actividades complementarias
de la misma, tales como las de investigacion y clasificacion de la
clientela, contabilizacion de deudores y, en general, cualquier otra
actividad que tienda a favorecer la administracién, evaluacion,
seguridad y financiacién de los créditos nacidos en el tréfico mercantil
nacional o internacional, que les sean cedidos.

d) Laemisiony gestion de tarjetas de crédito.

e) La concesion de avales y garantias y suscripcion de compromisos
similares.

B) Las actividades anteriormente mencionadas podran ser también
desarrolladas por la sociedad total o parcialmente de modo indirecto,
mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades con
objeto idéntico o analogo.

Indicacién nuevo producto y/o actividades significativas
No aplica
Mercados principales

Al cierre del ejercicio 2008 Lico Leasing S.A.; E.F.C. tiene una red de 36 oficinas,
35 en Espafia y una en Portugal (Oporto), agrupadas en 11 direcciones
regionales y 269 empleados.

Declaracion del emisor relativa a su competitividad

Lico Leasing ocupa el 8° puesto a nivel nacional por inversion nueva y viva, segun los
datos publicados por la Asociacion Espafiola de Leasing (AEL).

L , lativo de | , |

A continuacién se detalla el posicionamiento de Lico Leasing, S.A., E.F.C. al cierre del
ejercicio 2008, por volumen de inversion viva en leasing e inversion formalizada:
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6.-

2008 Inversion Nueva | Inversién Viva
Grupo BSCH 2.886,21 8.916,32
Grupo BBVA 2.395,94 7.358,61
Grupo Banco Popular 1.248,30 3.583,29
Grupo CAIXA 936,46 2.947,04
BANESTO 922,29 2.274,09
Madrid Leasing Corporacion 843,39 2.132,34
Banco de Sabadell 769,85 3.439,08
LICO LEASING 611,98 2.085,06
Bancaja 467,48 1.646,81
Total Grupo seleccionado (A) 11.081,90 34.382,64
Total Sector Leasing (B) 14.208,17 43.547,79
Cuota de mercado (A)/(B) 78,00% 78,95%

Datos expresados en millones de €
Fuente: Asociaciéon Espanola de Leasing (AEL)

Lico Leasing, S.A., E.F.C. tiene una cuota de mercado en inversién nueva del 4,31%
(4,76% en leasing mobiliario y 2,22% en leasing inmobiliario). La cuota de mercado en
inversion viva es del 4,79% (5,93% en leasing mobiliario y 2,30% en leasing
inmobiliario).

Las Entidades seleccionadas — incluido Lico Leasing - representan una cuota de
mercado superior al 75% (inversion nueva y viva) en los tres Ultimos ejercicios.

Perspectivas para 2009

Las turbulencias que surgieron en los mercados financieros internacionales en el
verano de 2007, han derivado en un entorno complicado a nivel mundial al que la
economia espafiola no ha permanecido ajena. Los sintomas de desaceleracion
en la inversion que empezaron a hacerse patentes a finales del 2007, se han
confirmado en la segunda mitad el ejercicio 2008, con una reduccion del producto
interior bruto en los dos Ultimos trimestres.

Durante 2009 la principal estrategia de la Sociedad radica en una adecuada
gestion del riesgo con la conveniente diversificacion y atomizacion de la cartera
de clientes y manteniendo un balance saneado y equilibrado

Para ello se han establecido acciones encaminadas al reforzamiento de la

gestion y control de los riesgos de crédito, liquidez y operativos y a mejorar la
ratio de eficiencia de la Sociedad.

ESTRUCTURA ORGANIZATIVA
6.1. Descripcion del Grupo y posiciéon del emisor en el mismo

LICO Leasing, S.A., Establecimiento Financiero de Crédito pertenece al Grupo LICO.
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El Grupo LICO estéa constituido por LICO Corporacion, S.A. como sociedad matriz y por
32 sociedades dependientes y asociadas, en 27 de las cuales tiene una participacién
superior al 50 %.

LICO Corporacion, S.A., que no cotiza en Bolsa, tiene como objeto social la promocion,
adquisicion, tenencia o enajenacién de empresas y patrimonios, asi como el apoyo y
asistencia técnica a las empresas en que participa, obteniendo sus ingresos ordinarios de
los dividendos percibidos por la participacion en los resultados de sus filiales, de la
facturacion por servicios prestados a dichas sociedades y de los ingresos financieros
percibidos.

Los accionistas de la sociedad matriz LICO Corporacién, S.A. son 40 Cajas de Ahorros,
que participan de forma directa o bien a través de sus corporaciones empresariales,
ademas de la Confederacion Espafola de Cajas de Ahorros (CECA) y Mapfre Seguros
Generales, S.A.

LICO Corporacion, S.A. es la entidad dominante del Grupo LICO. La definicion del
perimetro de consolidacién se realiza de acuerdo con lo establecido por las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la Unién Europea, asi como por
la Circular 4/2004 de 22 de diciembre de Banco de Espaiia.

Las sociedades participadas del Grupo LICO se especifican en detalle en el grafico que
se presenta al final de este capitulo y se clasifican, en funcién de la naturaleza de sus

servicios, en dos grupos y ocho sectores de actividad:

1. Servicios financieros especializados (“leasing”, “factoring”, “confirming” y
financiacion) y otros servicios complementarios (“renting”).

2. Servicios generales dirigidos a:

LTS (LTS

o Empresas (“recobro de impagados”, “servicios inmobiliarios”, “tecnologia de
la informacién y comunicacion”).

e Empresas y particulares (“mediacion de seguros privados”).

e Particulares (“atencion a mayores”).

¢ Administraciones publicas (“colaboracion en la gestion tributaria territorial”)
La actividad de servicios financieros especializados (leasing, factoring, confirming y
financiacion) es desarrollada por la entidad financiera de crédito LICO Leasing, S.A,,

EFC. Sus accionistas son LICO Corporacion, S.A. con un 99,112 % del capital y la
sociedad italiana Centro Leasing, S.p.A. con un 0,888 %.
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La actividad de otros servicios complementarios es realizada por la sociedad LICO
Renting, S.A., cuyo accionista Unico es LICO Corporacion S.A. Comercializa sus
servicios de arrendamiento operativo (renting) de vehiculos y de bienes de equipo.

La actividad de recobro de impagados se realiza a través de 22 sociedades, de las cuales
20 desarrollan la actividad operativa en todo el territorio nacional, estando participadas
por LICO Corporacién, S.A. en porcentajes que oscilan entre el 69,50 % y el 81,40 %. A
nivel individual de cada sociedad, el resto del capital esta suscrito por la Caja o Cajas de
Ahorros que operan en la zona geografica en la que las distintas sociedades realizan su
actividad. La sociedad Geslico, participada al 100 % por LICO Corporacion, S.A. coordina
la actividad operativa del sector y presta al conjunto de sociedades de recobro servicios
informaticos y otros servicios técnicos de apoyo a la gestién. La sociedad Valacar, S.A.,
participada al 100 % por LICO Corporacién, S.A. tiene como objeto social la prestacién de
servicios relativos a la recuperacién, saneamiento, desinversién o reinstrumentacién de
activos mobiliarios e inmobiliarios con inclusién de los servicios de gestion de la
morosidad, la valoracion y la adquisicion de carteras de créditos, con el limite de que
tales adquisiciones no estén sujetas a regulaciones sectoriales especificas.

La actividad de servicios inmobiliarios es realizada por LICO Inmuebles, S.A.U.,
participada al 100 % por LICO Corporacion, S.A., que se dedica a la inversion inmobiliaria
para la explotacion de inmuebles mediante alquiler (oficinas, locales comerciales y naves
industriales), a la prestacion a terceros de servicios inmobiliarios, entre los que cabe
destacar la gerencia y administracion de sociedades participadas con diferentes Cajas de
Ahorros, dedicadas también a la explotacién en alquiler de activos inmobiliarios, asi como
a la gestion de proyectos de construccion.

Los servicios relacionados con las tecnologias de informacién y comunicaciéon son
prestados por la sociedad METROLICO, S.A.U, participada al 100 % por LICO
Corporacién, S.A. Su actividad se centra principalmente en el mantenimiento de la redes
de cajeros autométicos de entidades bancarias, en el mantenimiento de redes periféricas
y equipamiento de las oficinas de bancos, cajas, grandes empresas y entidades publicas,
en la prestacion de las garantias de fabricantes de equipos de informética, en el
mantenimiento de los servicios ofertados por grandes operadores de telecomunicaciones,
en la prestacion de servicios de soporte mediante call-center y en la realizacion de
instalaciones especiales.

La actividad de mediacion de seguros privados es realizada por LICO Corporacién
Operador de Banca-Seguros Vinculado, S.A. Sus accionistas son LICO Corporacién, S.A.
con un 85 % de su capital, LICO Leasing, S.A., E.F.C con un 10 % y otros accionistas
con el 5 %. Su principal finalidad es el aseguramiento de los bienes objeto de las
operaciones de arrendamiento financiero formalizadas por LICO Leasing, S.A., E.F.C.,
realizando también operaciones de mediacién de seguros con otros clientes, empresas y
particulares, captando dichas operaciones a través de su propia red comercial.

Los servicios de “atencién a mayores” son prestados por la Sociedad Decanos Servicios
y Residencias de Mayores, S.A., de la que LICO Corporacion, S.A. posee el 78,58 % del
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capital; el resto del capital pertenece a 6 Cajas de Ahorros, bien directamente o
indirectamente a través de sus sociedades patrimoniales.

Los servicios de colaboracion en la gestion tributaria de las administraciones locales se
prestan a través de la sociedad Gestion Territorial de Tributos, S.A. (GTT). LICO
Corporacion, S.A. posee el 20 % del capital, estando distribuido el resto entre la
Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros (CECA), 23 Cajas de Ahorros bien
directamente o a través de sus sociedades patrimoniales y Analistas Financieros
Internacionales, S.A. (AFI).

A continuacién se recoge un cuadro con el desglose de la cartera de la Entidad

distribuida en funcién del sector de actividad del deudor, a 31 de diciembre de 2007 y a
31 de diciembre de 2008:
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Ejercicio 2008 Ejercicio 2007
Inversion
SECTORES Crediticia Inversion Crediticia

1.RESIDENTE 2.218.693 2.636.868

A. CREDITOSAPLICADOSA FINANCIAR

ACTIVIDADES PRODUCTIVAS 2.218.693 2.636.868
A.1. Agricultura, ganaderia, cazay silvicultura 66.676 65.821
A.2. Pesca 6.455 2.104
A.3. Industrias extractivas 20.940 21.888
A.4. Industrias manufactureras 265.711 253.368
A.5. Produccién y distribucion de energia, gasy agua 94.973 52.647
A.6. Congtruccién 308.701 337.081
A.7. Comercio y reparaciones 317.964 267.207
A.8. Hosteleria 65.874 58.940
A.9. Transporte, a macenamiento y comunicaciones 376.405 351.187
A.10. Intermediacién financiera (excepto entidades de

crédito) 6.496 6.985
A.11. Actividades inmobiliariasy servicios

empresariales 435.320 1.016.449
A.12. Otros servicios. 253.178 203.191

2. NO RESIDENTE 15.812 18.947

3. ADMINISTRACION PUBLICA 57.434 47.888

4. ENTIDAD DE CREDITO 90.077 92.927
TOTAL 2.382.016 2.796.630

L a sociedad no realiza oper aciones vinculadas a riesgo
promotor.

6.2 Dependencia del emisor de otras entidades del Grupo.

A los efectos de la formulaciéon de estados financieros consolidados, el emisor LICO
Leasing, S.A., EFC es una entidad dependiente de LICO Corporacion, S.A., quien posee

el 99,112 % de su capital.
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7.- INFORMACION SOBRE TENDENCIAS

7.1. Declaracién de que no ha habido ningln cambio en las perspectivas del
emisor desde la fecha de sus ultimos estados financieros

El emisor declara que no ha habido ningin cambio importante adverso en sus
perspectivas desde la fecha de sus Ultimos estados financieros auditados publicados.

7.2. Informacién sobre cualquier hecho que pueda tener una incidencia
importante en las perspectivas del emisor

A fecha de registro del presente Documento de Registro no se conoce tendencia,
incertidumbre, demandas, compromisos 0 hechos que pudieran razonablemente tener
una incidencia importante en las perspectivas de la Entidad.

8. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

El emisor opta por no incluir una prevision o estimacién de beneficios.

8.1. Declaracién que enumere los principales supuestos en los que el emisor ha
basado su prevision o estimacion

No aplica

8.2. Informe elaborado por contables o auditores independientes
No aplica

8.3. Prevision o estimacion de los beneficios

No aplica

9. ORGANOS ADMINSITRATIVOS, DE GESTION Y DE SUPERVISION
9.1. Miembros de los 6érganos administrativos, de gestion o de supervision:

a) Los miembros que componen el Consejo de Administracién de la Entidad emisora, a
la fecha del registro de este Documento de Registro, son los siguientes:



Nombre o denominacién Representante Cargo en el Ultima fecha de Condicién
social del consejero/miembro Consejo nombramiento
del 6rgano de administracion
Caja de Ahorros del Mediterraneo. Lépez Abad, D. Roberto Presidente 28-06-2006 Externo dominical
Lépez Lépez, D. Antonio Vicepresidente 28-06-2006 Externo dominical
Pérez Ruiz, D. Tomés Consejero 28-06-2006 Ejecutivo
Delegado
Asturiana de Administracion de Roza Fresno, D. Victor Vocal 27-06-2007 Externo dominical
Valores Mobiliarios, S.L.
Caja de Ahorros y Monte de Piedad Barra Quesada, D. Miguel Angel Vocal 25-06-2008 Externo dominical
de Extremadura
Caixa d’Estalvis de Tarragona Reyner Serra, D.Josep Vocal 05-11-2004 Externo dominical
Caixa d'Estalvis de Sabadell Mestre Gonzélez, D. Jordi Vocal 27-06-2007 Externo dominical
Caja de Ahorros y Monte de Piedad Espinosa Herrero, D. José Manuel Vocal 27-06-2007 Externo dominical
de Avila
Caja de Ahorros y Monte de Piedad Aizpurta Susperregui, D. Ander Vocal 27-06-2007 Externo dominical
de GuiplUzcoa y San Sebastian
(Kutxa)
Caja de Ahorros y Monte de Piedad Goiii Beltran de Garizurieta, Vocal 30-06-2004 Externo dominical
de Navarra D. Enrique
Caja de Ahorros Municipal de Burgos | Garcia Nufiez, D. Leoncio Vocal 27-06-2007 Externo dominical
Caja Espafia de Inversiones Nunez Diez, D2. Begofia Vocal 18-06-2003 Externo dominical
Caja General de Ahorros de Hernandez Alonso, D. Antonio Vocal 10-11-2008 Externo dominical
Canarias
Caja Sol Gutiérrez Quesada, D. Miguel Vocal 26-09-2007 Externo dominical
Angel
Caja Vital Kutxa Barrena Llorente, D. José Alberto Vocal 25-06-2008 Externo dominical
Fernandez Gayoso, D. Julio Vocal 28-06-2006 Externo dominical
Guerrero Manzano, D Guadalupe Vocal 28-06-2006 Externo dominical
Lagares Calvo, D. Manuel J. Vocal 28-06-2006 Externo dominical
Lombardo Enriquez, D. Francisco De Vocal 10-11-2008 Externo dominical
Paula
Lépez Hernandez, D. Alejandro Vocal 30-06-2004 Externo dominical
Navarro Valls, D. Javier Vocal 18-06-2003 Externo dominical
Vioque Ruiz, D. Eduardo Manuel Vocal 25-06-2008 Externo dominical

La direccién profesional de todos los miembros del Consejo de Administracién es la

misma que la de la sede social en la calle Miguel Angel 23,72 planta de Madrid.

b) Los miembros que componen la Comision Ejecutiva de la Entidad emisora, a la fecha
de registro de este documento de registro, son los siguientes:

No hay Comisién Ejecutiva, hay un Consejero Delegado, don Tomas Pérez Ruiz
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c) Los miembros que componen la Comisidon de Auditoria, a la fecha de Registro del
presente documento, son los siguientes:

COMITE DE AUDITORIA

Nombre o denominacidn social Cargo en el Comité
Navarro Valls, D. Javier Presidente
Garcia Nufiez, D. Leoncio Vicepresidente
Barrena Llorente, D. José Alberto Vocal
Gutierrez Quesada, D. Miguel Angel Vocal
Lépez Lopez, D. Antonio Vocal
Roza Fresno, D. Victor Vocal
Bernaldez Berndldez, D. Manuel Pedro Secretario no vocal

d) La direccion de la Entidad emisora, al nivel mas elevado, esta integrada por las
siguientes personas:

- Don Roberto Lopez Abad, Director General de Caja del Mediterraneo, representante
del Consejero Caja del Mediterraneo como Presidente de la Sociedad.

- Don Antonio Lépez Lopez, Vicepresidente.

- Don Toméas Pérez Ruiz, Consejero Delegado.

- Don Manuel Caridad Muifio, Director General.

- Don Manuel Pedro Bernaldez Bernaldez, Secretario General.

- Don Juan Marin Quetglas Subdirector General de la Divisibn Comercial.

- Don Angel Luis Morencos Lépez, Subdirector General Administracion e Inversiones

e) La representacion, en Sociedades del grupo Lico Corporacion S.A. al que pertenece la

sociedad, de miembros del Consejo de Administracion y Directivos de la Entidad a la
fecha de inscripcion del presente documento, es la siguiente:
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CONSEJO DE ADMINISTRACION

Nombre o denominacién
social del consejero/miembro

del 6rgano de administracion

Denominacién social de la entidad del grupo

Cargo

Fernandez Gayoso, D. Julio

Lico Corporacién, S.A.

Presidente del Consejo

Pérez Ruiz, D. Tomas

Lico Corporacion, S.A.

Director General

Metrolico, S.A.

Presidente del Consejo

Lico Renting, S.A.

Presidente del Consejo

Lico Inmuebles, S.A.

Consejero Delegado

Auxiliar de Servicios y Cobros, S.A. (AUSECO)

Consejero

Gestion Tributaria Territorial, S.A. (GTT)

Vicepresidente del Consejo

Decanos, Servicios y Residencias de Mayores, S.A.

Vicepresidente del Consejo

Asturiana de Administracion de
Valores Mobiliarios, S. L.

Lico Corporacion, S.A.

Consejero

Auxiliar de Servicios e Informacién, S.A. (ASEINSA)

Consejero

Caja de Ahorros del

Mediterraneo

Lico Corporacion, S.A.

Vicepresidente del Consejo

Servicios de
(SERCRESA)

recuperacion de

créditos, S.A.

Consejero

Gestion Tributaria Territorial, S.A. (GTT) Presidente del Consejo de
Administracion.
Licasal, S.A. Consejero
Auxiliar de Cobros e Informacion, S.A. (ACINSA) Consejero
Caja Espafia de Inversiones | Lico Corporacion, S.A. Consejero
C.AM.P. Servicios Técnicos de Coordinacion, S.A. (SETECO) Consejero
Caja Vital Kutxa Lico Corporacion, S.A. Consejero
Caja de Ahorros y Monte de | Lico Corporacion, S.A. Consejero
Piedad de Guiplzcoa y San
Sebastian (Kutxa)
Caja de Ahorros Municipal de | Lico Corporacion, S.A. Consejero
Burgos
Caja de Ahorros y Monte de | Lico Corporacion, S.A. Consejero
Piedad de Navarra
Caja Sol Lico Corporacion, S.A. Consejero
Lico Corporacién, S.A. Consejero
Caja de Ahorros de Avila Gestion Tributaria Territorial, S.A. (GTT) Consejero
Licasal, S.A. Consejero
Decanos, Servicios y Residencias de Mayores, S.A. Consejero
Lico Corporacién, S.A. Consejero
Caixa D’Estalvis de Sabadell Aucxiliar de cobros y asesoramiento S.A. (AUCASA) Consejero
Lico Inmuebles, S.A. Presidente del Consejo de

Lagares Calvo, D. Manuel J.

Administracién

Auxiliar de Servicios y Cobros, S.A. (AUSECO)

Consejero

Navarro Valls, D. Javier

Auxiliar de Recuperacion de Activos, S.A. (AURASA)

Consejero
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Comision de Auditoria
Los miembros del mismo son Consejeros de la Sociedad.
Directivos

- Don Manuel Caridad Muifio: Director General de la Sociedad, es ademas Presidente
de Lico Corporacién Operador de Banca-Seguros Vinculado, S.A., Consejero-
Director General de Lico Renting, S.A., y Vocal en las Sociedades de Recobro
Geseco e Inseco.

- Don Manuel Pedro Berndldez Bernaldez: Secretario General / Director del
Departamento de Asesoria Juridica y Recursos Humanos de la Sociedad, es
también Secretario de los Consejos de Administracion de Lico Renting SA y de Lico
Corporacion Operador de Banca- Seguros Vinculado, S.A. y Consejero de Lico
Corporacion S.A.

- D. Juan Marin Quetglas: Subdirector General de la Divisibn Comercial, es
Consejero de Lico Renting S.A. y de Lico Corporacion Operador de Banca- Seguros
Vinculado, S.A.

9.2. Conflictos de intereses de los 6rganos administrativos, de gestion y de
supervision.

Los miembros del Consejo de Administracién de Lico Leasing, S.A., E.F.C. son las
propias entidades accionistas de Lico Corporacion, S.A., sociedad matriz del grupo, o
bien sociedades filiales instrumentales de los accionistas de Lico Corporacion, S.A.
representadas por personas fisicas que a su vez son altos directivos o consejeros de
dichas entidades, o bien personas fisicas qué, como en el caso anterior, son consejeros o
altos directivos de las entidades accionistas, salvo los consejeros que tienen la condicion
de ejecutivos, que figuran en el apartado B.1.2. del presente informe.

Por tanto, dada la naturaleza de entidades de crédito o de seguro de los accionistas de
Lico Corporacion, S.A. la actividad de éstos o de alguna de sus filiales pueden coincidir o
ser analogas o complementarias con las realizadas por Lico Leasing S.A., E.F.C. o por
sus entidades dependientes.

Los cargos desempefiados por los consejeros externos dominicales de Lico Leasing,

S.A., E.F.C. -0 sus representantes- en las entidades financieras accionistas de la
sociedad matriz Lico Corporacion son los siguientes:
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Nombre del consejero / miembro
del 6rgano de administraciéon o de

su representante

Entidad en la que desarrolla su

actividad

Cargo desempefiado

Lépez Abad, D. Roberto

CAM (Caja de Ahorros del

Mediterraneo)

Director General

Aizpurda Susperregui, D. Ander

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de

Guiplzcoa y San Sebastian (Kutxa)

Director de Inversiones

Corporativas

Barra Quesada, D. Miguel Angel

Caja de Extremadura

Director General Adjunto

Barrena Llorente, D. José Alberto

Caja Vital Kutxa

Director General

Espinosa Herrero, D. José Manuel

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de

Avila

Director General

Fernandez Gayoso, D. Julio

Caixanova (Caixa de Aforros de Vigo,

Qurense e Pontevedra)

Director General

Garcia Nufiez, D. Leoncio

Caja de Ahorros Municipal de Burgos

Director General

Goiii Beltran de Garizurieta, D.

Enrique

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de

Navarra

Director General

Guerrero Manzano, D2 Guadalupe

Caja General de Ahorros de Badajoz

Directora General Adjunta

Gutierrez Quesada, D. Miguel Angel

Caja Sol

Director General Adjunto

Comercial

Hernandez Alonso, D. Antonio

Caja Canarias

Subdirector General de Riesgos

Lombardo Enriquez, D.

Francisco de Paula

Caja Granada

Vicepresidente segundo

Lépez Hernandez, D. Alejandro

Caja Castilla La Mancha

Secretario General

Mestre Gonzalez, D. Jordi

Caixa d’Estalvis de Sabadell

Director General

Navarro Valls, D. Javier

Caja de Ahorros de Murcia

Subdirector General de

Inversiones

Nufiez Diez, D2 Begofia

Caja Espania de Inversiones

Consejera

Reyner Serra, D. Josep

Caixa d’Estalvis de Tarragona

Subdirector General

Rodriguez Moreno, D. Fernando

Caja General de Ahorros de Granada

Director General Adjunto de

Relaciones Institucionales

Roza Fresno, D. Victor

Cajastur

Consejero

Viogue Ruiz, D. Eduardo Manuel

Caixa Galicia

Director Adjunto de Red Estatal

Las Cajas de Ahorros que a continuacion se citan, que como tales entidades son
miembros del Consejo de Administracion de Lico Leasing, S.A., E.F.C. han comunicado
que participan en los establecimientos financieros de crédito siguientes:

Nombre o denominacién social
de los administradores o
miembros del érgano de

administracion

Nombre de la sociedad

participada

% de -
L Domicilio
participacion

Caja de Ahorros del Mediterraneo
Caja Vital Kutxa

Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Avila

Camge Financiera, E.F.C., S.A. Unipersonal
Luzaro, S.A., E.F.C.

Celeris,
S.A, E.F.C.

Servicios  Financieros,

49,50 %
9,26% San Sebastian
2,10% Madrid
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Las personas fisicas que ostentan la condicion de miembros del Consejo de
Administracién y las que representan a los consejeros que son personas juridicas no han
comunicado a la Sociedad que posean participaciones significativas superiores al 0,01 %
en el capital de sociedades con el mismo, analogo o complementario género de actividad
al de Lico Leasing, S.A., E.F.C. ni ostentan cargos o funciones por cuenta propia o ajena
distintos de los indicados anteriormente en sociedades con el mismo, anélogo o
complementario género de actividad que constituye el objeto social de aquella con las

siguientes excepciones:

Consejero

Nombre de la Sociedad

Cargo /Funcién

Lépez Abad, D. Roberto

CAMGE

Unipersonal

Financiera E.F.C.,

S.A.

Presidente

EBN Banca de Negocios, S.A.

Representante en el Consejo por
la Caja de Ahorros del

Mediterraneo

CAM Aegon Holding Financiero, S.L. Presidente
CAMGE Holdco, S.L. Presidente
Banco Inversis Net, S.A. Representante fisico del

Consejero CAM Capital, S.A.U.

Fernandez Gayoso, D. Julio

Banco Gallego, S.A.

Vicepresidente y Presidente de la

Comision Ejecutiva

Ahorro Corporacién, S.A.

Vocal del Consejo y miembro de

la Comision Ejecutiva

Goiii Beltran de Garizurieta,

D. Enrique

Ahorro Corporacion, S.A.

Representante en el Consejo por
el Grupo Corporativo Empresarial
de la Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Navarra, S.A.U.

Portillo Melo, D. José Maria

Celeris Servicios Financieros, S.A., E.F.C.

Consejero 'y miembro de la

Comision Ejecutiva

Afianzamientos de Riesgo, E.F.C., S.A.

Consejero

Pérez-Vera Hernandez,

D. Feliciano José

Credifimo, E.F.C., S.A.

Consejero

Los Administradores consideran que no existen circunstancias que afecten al deber de
lealtad ni que generen conflictos de intereses con la Sociedad.
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10. ACCIONISTAS PRINCIPALES

Accionistas de Lico Leasing Participacion

Lico Corporacion S.A. 99,11%

Centro Leasing, S.p.A. 0,89%
100,000%

10.1. Declaracion del emisor sobre si es directa o indirectamente propiedad.

El accionista principal de la sociedad, Lico Corporacién S.A., esta participado por las
siguientes entidades:
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LICO CORPORACION, S. A.

('\)';DEN ACCIONISTAS N° ACCIONES |% PARTIC.
1 | CXG CORPORACION CAIXAGALICIA, S. A. 899.999 9,9999
2 | CAJA DE AHORROS ASTURIAS (CAJASTUR) 899.100 9,9900
3 | INVERGESTION, SOCIEDAD DE INVERSIONES Y GESTION, S. A. -CAJA ESPANA- 799.721 8,8858
4 | CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS (CECA) 796.220 8,8469
5 | CAJA AHORROS DEL MEDITERRANEO (CAM) 635.687 7,0632
6 | M. P. Y CAJA AH. DE RONDA, CADIZ, ALMERIA, MALAGA Y ANTEQUERA-UNICAJA- 557.872 6,1986
7 | CAIXA AFORROS VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA) 492.159 5,4684
8 | CAJA AHORROS VITORIA Y ALAVA -CAJA VITAL KUTXA- 462.288 5,1365
9 | CAJA AH. Y M. P. GIPUZKOA SAN SEBASTIAN -KUTXA- 341.119 3,7902

10 | M.P. Y CAJA AH. SAN FERNANDO DE HUELVA, JEREZ Y SEVILLA -CAJA SOL 338.369 3,7597
11 | CAJA GENERAL AH. DE GRANADA -LA GENERAL- 307.178 3,4131
12 | CAJA DE AHORROS CASTILLA LA MANCHA -CCM- 247.505 2,7501
13 | CAJA DE AHORROS DE MURCIA -CAJA MURCIA- 226.228 2,5136
14 | MAPFRE SEGUROS GENERALES, S. A. 226.181 2,5131
15 | CAJA DE AH. MUNICIPAL DE BURGOS -CAJA DE BURGOS- 225.000 2,5000
16 | HISCAN PATRIMONIO Il, S.L.U. -CAJA NAVARRA- 182.441 2,0271
17 | CAJA GENERAL AH. DE CANARIAS -CAJA CANARIAS- 180.000 2,0000
18 | CAIXA D'ESTALVIS DE SABADELL -CAIXA DE SABADELL- 180.000 2,0000
19 | CAJA DE AH. M. P. DE EXTREMADURA -CAJA DE EXTREMADURA. 145.827 1,6203
20 | M. P. Y CAJA GRAL. AH. DE BADAJOZ -CAJA DE BADAJOZ- 90.019 1,0002
21 | CAJA AH. Y M. P. ZARAGOZA, ARAGON Y RIOJA -IBERCAJA- 90.004 1,0000
22 | CAJA DE AHORROS DE AVILA -CAJA DE_AVILA- 90.000 1,0000
23 | CAIXA D'ESTALVIS DE TARRAGONA -CAIXA TARRAGONA- 90.000 1,0000
24 | CAJA DE AH. SANTANDER Y CANTABRIA -CAJA CANTABRIA- 70.686 0,7854
25 | CAJA AHORROS DE SALAMANCA Y SORIA -CAJA DUERO- 54.792 0,6088
26 | CAJA AH. M. P. C.C.0. BURGOS -CAJA AHORROS DEL CIRCULO CATOLICO- 54.183 0,6020
27 | CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA -CAIXA DE TERRASSA- 45.000 0,5000
28 | CAIXA D'ESTALVIS DE GIRONA -CAIXA GIRONA- 44.042 0,4894
29 | CAIXA D'ESTALVIS DEL PENEDES -CAIXA PENEDES- 38.646 0,4294
30 | CAJA AHORROS Y M. P. SEGOVIA -CAJA SEGOVIA- 33.828 0,3759
31 | CAJA INSULAR DE AH. DE CANARIAS -LA CAJA DE CANARIAS- 26.600 0,2956
32 | GRUPO DE EMPRESAS CAJASUR, S. A. 24.259 0,2695
33 | CAJA DE AH. DE LA RIOJA -CAJA RIOJA- 24.039 0,2671
34 | CAIXA D'ESTALVIS COMARCAL DE MANLLEU -CAIXA DE MANLLEU- 19.011 02112
35 | CAIXA D'ESTALVIS DE MANRESA -CAIXA MANRESA- 14.269 0,1585
36 | CAJA PROVINCIAL DE AHORROS DE JAEN -CAJA DE JAEN- 13.384 0,1487
37 | CAJA AHORRO PROVINCIAL DE GUADALAJARA -CAJA DE GUADALAJARA. 13.113 0,1457
38 | CAJA AH. Y M. P. ONTINYENT - CAIXA ONTINYENT- 9.134 01015
39 | CAJA DE AH. Y M. P. DE LAS BALEARES-SA NOSTRA- 6.599 0,0733
40 | CAJA AH. DE LA INMACULADA DE ARAGON -CAI- 3.006 0.0334
41 | CAIXA D'ESTALVIS LAIETANA -CAIXA LAIETANA- 1.434 0,0159
42 | CAJA AHORROS DE POLLENCA-COLONYA CAIXA POLLENCA- 1.058 0,0118
TOTAL 9.000.000 100,0000
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10.2. Descripcion de acuerdo, cuya aplicacion pueda dar lugar a un cambio en
el control del emisor.

No hay acuerdo alguno

11. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL EMISOR,
POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS

11.1. Informacidn financiera histérica auditada

a) Cuadro comparativo del balance individual de los dos Ultimos ejercicios cerrados.
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ACTIVO (Cifras en €) DATOS PATOS 5
dic-07 dic-06 Var.

1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 17.215.834,63 17.609.044,74 -2,23%
1.0, Caja 330718 31.794,74 4,029
1.2, [Bonco de Espofia 17.182.762,83 17 577 2500 -2,24%
13, |Otros bancos centrales 0,00 0,00 -
2. CARTERA DE NEGOCIACION 1.453,60| 495.728,00 -99.71%
2.1 Depdsitos en enfidades de crédito 0,00 0,00 -
2.2 |Operaciones del mercado monetario a ravés de entidodes de contrapartida 0,00 0,00 -
23 |Crédlito alaclientela 0,00 0,00 -
24  IWalores representativos de deudao 0,00 0,00 -
2.5  |Ofros instrumentos de capital 0,00 0,00 -
2.6 |Derivados de negoclacion 1.453,6 495 728 0 29,715

Pro-rnernoric: Prestados o en garonfic 0,00 0,00 -

3. CAMBIC EN PERDIDAS ¥ GANANCIAS 0,00 0,00 R
3. Depdsitos en enfidades de crédifo 0,00 0,00 -
3.2 Operaciones del mercado monetario a ravés de entidades de contrapartida 0,00 0,00 -
33 Crédito alo clientela 0,00 0,00 -
3.4 Walores representativos de deuda 0,00 0,00 -
3.5 Ofros instrumentos de capital 0,00 0,00 -

Pro-rnemoric: Prestados o en garantio 0,00 0,00 -

4. ACTIVOS FINANCIERCS DISPONIBLES PARA LA VENTA 22.294.296,52 17.859.104,30 24 83%|
4.1 Walores representativos de deuda 0,00 0,00 -
42 Ofros instrumentos de capital 22.294.296,52 17 8591043 24,835

Pro-meroric: Frestados o en garantfic 0,00 0,00 -

5 INVERSIONES CREDITICIAS 2.756.640.507 45 2.441.159.839,8¢9 12,927
5.1, Depdsitos en enfidades de crédifo 93.482 447 3 1883336731 396,37
S Operaciones del mercado monetario a ravés de enfidades de confrapartida 0,00 0,00 -
Lope Crédito alaclientela 2.656.117.541 4 2.422 326 472 58 9,659
54 Valores representativos de deudao 0,00 0,00 -
55 Ofros activos financieros 704051879 0,001 100,005

Pro-rmernoria: Frestados o en garanfic 0,00 0,00 -

& CARTERA DEINVERSION A VENCIMIENTO 0,00 0,00 -

Pro-mernoria: Prestados o en garanfic 0,00 0,00 -

9. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS 0,00 0,00] --,--]
10. DERIYADOS DE COBERTURA 1.139.039,14 229126414 -50.29%
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA (ACTIVO MATERIAL) 9746.265,09 649.389,53 50,34%|
11.1 Depdsitos en entidades de crédito 0,00 0,00 -
11.2 Crédito ala clientela 0,00 0,00 -
13 Wolores representativos de deuda 0,00 0,00 -
11.4 Insfrumentos de capital 0,00 0,00 -
11.5 Activo matericl P7E285 09 £49.389,53) 50,349
11.6 Resto de activos 0,00 0,00 -
12. PARTICIPACIONES 82.321,00] 925.539.41 -91,11%
12.1 Enticlocles ceociadcs 0,00 0,00 -
12.2 Entidades mulfigrupo 0,00 0,00 -
123 Entidades del grupo 823210 92553941 21,11%
13. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 0,00 0,00 -
15. ACTIVO MATERIAL 39.025.739,38 38.073.764,44 2,507
15.1 De uso propic 38.165.170 .22 37080385584 2,559
152 Inversiones inmobiliarics 860.569,19 893.377,58 -3,67H
15.3 Ofros acfivos cedidos en arendamiento operativo 0,00 0,00 -
154 Afecto alog Obrasocial 0,00 0,00 -

Pro-mermoric: Frestados o en garantfic 0,00 0,00 -

16. ACTIVO INTANGIBLE 1.9446.001,95 1.328.247,55 4651%|
16.1 Fondo de comercio 0,00] 0,00 -
162 | Ofoactivointangible 1.946.001,79 1328247 59 46,51H
17. ACTIVOS FISCALES 7.762.843,44 7.678.416,87 1,109
1] Corigntes 795587 57 564.362,24) 19,759
17.2 Diferidos 6.967 275 89 7014054,63 -0,67H
18. PERIODIFIC ACIONES 554.464,22] 223.952,25] 147,58%
19. QTROS ACTIVOS 27.498.510,34 25.114.861,23 7497

TOTAL ACTIVO 2.875137.276,78 2.553.409.152,35 12,607




PASING (Cifs en £) RATCE HALES =
dic -07 dic-0d Mar.
1. CARTERA DENEGOCIACIEN Sd &04 49 0.008 100.00%
11 Depdsitos deenfidades de crédito 0,000 0,00
14 Dékitos regporesentodos por wolores negocichles 0,00 0,00
1.5 Desvaicos de negociacicn Lo 085, 4 0,008 1 000, D0
2 OTROS PASIVOS FINANGIERDS & WALOR RATONAELE COMN CAMEIDS EN FERDIDAS Y BAHANCIAS 0,00} 0,008
2.1 Depnieitos cleenfidoces de crédito 0,008 0,008
22 Depiditos dela clientek 0,00} 0,008
23 Déhitos regoresantoichos por volores negos ickales 0,100} 0,008
! FASINOS FINANCIERDS & WALO R RATONABLE CON CAMEIDS EN FATRIMOHID NETD 10,00} 0,008
| Depdeitos deenfidadess de créadito 0,008 0,008
32 Depndeitos clalo cliantek 0,00} 0,008
33 Déhitos representodos por wolores negocicles 0,008 0,00
4, PASINOS FINANCIERDS & COSTE AMORTIZADD 27253184640 4 237082443317 13,407
41 Depdsitcs deboncos centrales 0,008 0,00
42 Degnditos deenficoclss de crédito 1,855 551 278 14 1267026036, 2 13, 205
43 Cparocionss del e odo monetorio o frowés de enfidades de contropa© icio 0,008 0,00
4.4 Depodeitos delo clientek 302,125,546, 01 022721 490,459 -0, <4
4.5 Débites reporesantoicdos por wolores negoc ickles FE2.056.250,53 & 570 200,25 17, 555
4 Prisivics suboordinocce 0,00y 0,008
4.7 Cvos ppokivos fincinc ieras 107424445 5 54526 505,51 28, PR
10 AIUSTES & PASIVOS FINANCIERDS POR MA CRO-CO BERTURAS 0,00 0,008
11 DERIVADCS OE COBERTURA 452 222 A 0.008 100.00%
12 PASINOS BEQCIAD0S COMN & CTIN DS HO CORRIENTES EN WENTA 0,00} 0,008
12.1 Dregositos ol o o el 0,0 0,00
122 Resto o potivos 0,008 0,00 V-
14, FROVIEIDMNES 34,727, 0u) LEd, 455, 473 -2, 5d 77
141 Fonclos pooira pensiones y oldligocionss sivnilce: 0,008 0,008
142 Prowisores pond irmpuestos 0,008 0,00
143 Pronidores pors nesocs v cormprornizos confingentes 0,00 0,008
144 | Otros provisiones £36.781,04 556455, 43 -3, 54
185 PASINOS FISCALES 7552 403,20 8.174.774.47 -7.47%
151 Cotientes 0,00} 0,008
152 | Dieridos 7582403, 3] 217511441 - 7, 47
T FERIDDIFICACIONES 14,578 255,49 14202 511,41 el
17, CTROS PASIVDS 274,54 1,55 ?.245 442,71 -7, 7P
171 Fonclo Cloroy zocicl
17.2 Resto
18 CAPITAL CON MNATURALEZA DE PASING FINANCIERD 000 0,008
TOTAL PASIND 2747827804 04 2452 025 724, A9 13,07 %
PATRIADIMN IO HET O
2 B IUSTES POR VA LORACIGN 473 771,55 1. By 803,29 -2 3T
i | Activos fioncienos digoonilalbes o o vanto 0,000 0,008
22 Poisivces finohizienoe o valor razonolble con combios en & pohinnonio neto 0,008 0,00
23 Coberturce ce los flujos o efectivo 47237 7,59 1.545 502,29 - 53, 37
24 Cobertunce de inversiones netos eh negocios en el esdronjero 0,008 0,00
24 Diferencios de carmbio 0 0,008
2 Activos ho comientes e vento 0,008 0,008
a2 FONDOS PROPIOS 124,835 701,20 112537 522,37 4,175
31 |Copitd o fondo d= dotasidn 0,000 005,43 S0000 005,42 0,00
310, |Brifico &0.000.005 £ &0.000 005,43 0, 00y
212, |Pendiente de deseriodio no exdgiclo -] 0,00 0,00
32 |Pimade emisidn &20.440,77 20,440,717 0.00%
33 |Reservs 57954 875,29 53000335, 14 355
331 |Reservs (pErdidas) acumolodos L7258 8759 E3000 325,14 .25
3310 |Resann: Yoluntorios v legoles 42 076,035 7 IF024.1 M8 13 O
3312 |Resatvos Inrnuskles (o progio] 14844 185 5 14257 555,71 -0, 7
3313 |Resarn: 10 Aplicocidn 1.016.674, 59 1.6 87455 0, 00F
332 |Remonente 0,00 0,008
34 Otros irs frumento s de copita 0,008 0,00
240, |beinstornentos finoncisno: compuestos 0,000 0,008
242, |Resto 0,00} 0,008
35 |Menos Valores propios 0,00 0,008
34 |Cuoios parficipativis v fondos ociodos [ Caos de Ahorros) 000 0,008
341, |Cuohas podicipotives 0,008 0,00
352, |Fondo de resarvee ce cuctopaHicipes 0,00 0,00
343, |Fondo ce estakilzosicn 0,008 0,008
37 |Resultodo del ejencicio 319837, P54 477, 1¢ 0,445
38 |Menos Disvidendos v retibuciones -3000, 000, 25 =300 000, 25 0.00%
TOTAL PATRIOHID NETD 126,307 472,73 127353 925,44 3239
TOTAL PATRIMONIC METD ¥ PASING 28781278 7 2 553 409 152,34 12407




b) Cuadro comparativo de la cuenta de pérdidas y ganancias individual de los dos

ejercicios cerrados

Cuenta de pérdidas y gananacias DATOS DATOS %
dic-07 dic-06 var.

1. Intereses ¥ rendimientos asimilados 151.902.997.43] 107.799.751,62 40,91%,|

2. Intereses ¥ Cargas asimiladas -119.700.349,41 -75.?65.834,9"'llll 57,997

3. Rendimiento de Instrumentos de Capital 116,222 95 20.603,96 444,08%
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 32.318.870,%7 32.054.520,64] 0,827

5 Comisiones Percibidas 9.124.277 64 8.005.134 45 13,98%

b. Comisiones Pagadas -3.938.880.21 -6.042.100,54 -34,81%)

8 Resultados de Operaciones Financieras (Neto) -548,880,89 791.21938) -1469.37%
8.1 Cartera de negociacion -548 880,89 495.728,0 210,729
an ﬁﬂhf:r?ﬂ\n o ((0(aai= (i [T g (=1 o Rt L) v = ) W ] [ L =T = i 00 ool
8.3 Activos financieros disponibles para la venta 0.0 295491388 —

8.4 Inversiones crediticios 0,0 ooy -
8.5 Ofros 0,0 ooy - -

Q. Diferencia de Cambio ( NETO) 0,008 -6.347210 --,--

B) MARGEN ORDINARIO 36.955.387,53] 34.802.426,70 619%
12. Otros productos de explotacién 729.438,79 715.304,17| 1,987
13. Gastos de personal -12.989.152,6§ -12.214.162,40 &.35%
14. Otros Gastos Generales de Administracién -9.199.252,31 -8.066.?4?,84| 14,04%
15. Amorizacién -1.085.167 09| -&23.285,43' 31,81%,
15.1 Activo matericl -1.063.012,79 -813.842,15 30,429
152 Activo intangible -22.154 .37 -9.443,24 134,409
1é. Otras cargas de Explotacién 0,00 0000 ----

C) MARGEN DE EXPLOTACION 14.411.254,24 14.413.535,20 -0,02%
17. Pérdidas por Deterioro de Activos (Neto) -5.425.033,54] -4.406.119,54 23,12%,|
s Inversiones Credficias -5.374.748,39 -4.328.110,89 24,18%
17.4 Activos no corrientes en venta =50 285,24 -78.008,57 35,54%
15 Participaciones 0,0 00 -

18. Dotaciones a Provisiones (NETO) 20.240,32 33.973,65 -40,38%
21. Otras Ganancias 3.7356.972,60 3.538.8567,94 5,607
2. Otras Pérdidas -256.454,09 -1.140.875,53) -77 529
(D) RESULTADOS QPERATIVOS ANTES DE IMPUESTOS 12.4856.989,45] 12.439.380,72 0,38%
23, Impuestos sobre beneficios -3.288.610,29 -3.282.889,54 0,17%;

E) RESULTADOS DEL EJERCICIO (R.O.A) $.198.379 22 9.156.491,1 4 0,46%




¢) Estados de flujos de efectivo individuales correspondientes a los ejercicios 2007 y 2006
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(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2007 2006
1. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio 9.198 9.156
Ajustes al resultado:
Amortizacion de activos materiales (+) 1.063 814
Amortizacion de activos intangibles (+) 22 9
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+/-) 5.424 4.406
Dotaciones a provisiones (neto) (+/-) 19 (34)
Ganancias/Pérdidas por venta de activo material (+/-) (1.041) (1.241)
Impuestos (+/-) 3.288 3.283
Otras partidas no monetarias (+/-) (242) -
Resultado ajustado 17.693 16.393
Aumento/Disminucion neta en los activos de explotacion:
Cartera de negociacion: (495) 496
Derivados de negociacion (495) 496
Activos financieros disponibles para la venta: 4.435 5.073
Otros instrumentos de capital 4.435 5.073
Inversiones crediticias: 322.182 649.517
Depositos en entidades de crédito 75.976 (1.998)
Crédito a la clientela 239.165 651.515
Otros activos financieros 7.041 -
Otros activos de explotacion 965 (17.891)
327.087 637.195
Aumento/Disminucion neta en los pasivos de explotacién:
Cartera de negociacion: 55 -
Derivados de negociacion 55 -
Pasivos financieros a coste amortizado: 323.205 638.365
Depositos de entidades de crédito 188.815 549.311
Depositos de |a clientela (106) (157)
Débitos representados por valores negociables 113.227 101.252
Otros pasivos financieros 21.269 (12.041)
Otros pasivos de explotacion (9.799) (2.417)
313.461 635.943
Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (1) 4.067 15.146
2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones (-):
Activos materiales (2.032) (2.393)
Activos intangibles (696) (487)
Participaciones (82) -
(2.810) (2.880)
Desinversiones (+):
Activos materiales - -
Activos intangibles 56 -
Participaciones 1.168
1.224 -
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversién (2) {1.586) {2.880)
3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Emision/Amortizacion de capital o fondo de dotacion (+/-) - -
Dividendos/Intereses pagados (-) (4.200) (4.199)
Otras partidas relacionadas con las actividades de financiacion (+/-) - 919
Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacién (3) (4.200) (3.280)
4. EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO EN EL EFECTIVO O EQUIVALENTES (4) = -
5. AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3+4) (1.719) 8.986
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 27.184 18.198
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 25.465 27.184




11.2.

11.3.

La compafiia obtiene su financiacién de todo el mercado en general tratando de

diversi

ficar al maximo sus fuentes, sin acudir exclusivamente a sus cajas accionistas.

Los instrumentos de financiacion de la Entidad son:

Pdlizas de Crédito o préstamo de Entidades de Crédito tanto Bancos como
Cajas

Depositos a la clientela realizados por los arrendatarios financieros en garantia
de operaciones de arrendamiento financiero o leasing (por un importe de 1.615
miles de euros), asi como una la operacién de titulizacion denominada AyT
LICO Leasing | FTA (por un importe de 280.000 miles de euros).

Débitos representados por valores negociables: son pagarés de empresa
emitidos por la sociedad dentro de un programa registrado en la CNMV,
ademas de los captados de empresas del grupo y de clientes en garantia de
operaciones de activo. El programa de pagarés tiene un saldo vivo maximo de
700 Millones de € y durante el afio 2008 se emitieron con cargo al programa
631,3 Millones de € con un tipo medio del 5,01 %.

Estados financieros

Lico Leasing también cuenta con Estados Financieros a nivel individual de los dos
ultimos ejercicios auditados. Dichos Estados Financieros obran en poder de la

Comis

i6n Nacional del Mercado de Valores y del Banco de Espafia, y estan

disponibles en la Web de la entidad www.lico.es

Audit

11.3.1

11.3.2

11.3.3

oria de la informacion histérica anual
Declaracién de que se ha auditado la informacién financiera histérica.
La informacién financiera histérica ha sido auditada y los Informes han sido
emitidos sin salvedad por DELOITTE S.L. con domicilio en Plaza Pablo Ruiz
Picasso, nim. 1 (Torre Picasso) de Madrid (28020), e inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, Folio 188, Sec. 8, Hoja M-54414, con
Cadigo de Identificacion Fiscal B-79104469. Inscrita en el Registro Oficial de
Auditores de Cuentas (ROAC) y en el Instituto de Auditores Censores
Jurados de Cuentas
Indicacion de qué otra informacién ha sido auditada
No aplica.

Fuente de los datos financieros

No aplica.
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11.4 EDAD DE LA INFORMACION FINANCIERA MAS RECIENTE

11.5.

La Entidad Emisora declara que el dltimo afio de informacion financiera auditada no
excede en mas de 18 meses a la fecha del registro del presente Documento.

INFORMACION INTERMEDIA Y DEMAS INFORMACION FINANCIERA

11.5.1. Informacién financiera desde la fecha de los Ultimos estados financieros
auditados

A continuacion, se incluyen los balances y las cuentas de resultados de Lico
Leasing correspondientes a 31 de Diciembre de 2008 comparados con 31 de
Diciembre de 2007 que han sido elaborados, segun la Circular 4/2004 del
Banco de Espafia.
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ACTIVO (Cifras en €) DATOS DATRS %
dic-08 dic-07 Var.

1. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 17.309.245 17 17.215.834 43 0,54%
1.1.  JCaja 42.237 .83 33.071.80 27 F2%
1.2, JBanco de Espafia 17.267.007 34 17.182.762.83 0.49%
1.3. |Otros bancos centrales 0,00 0,00 ==y
2. CARTERA DE NEGOCIACION 0,00 1.453 40 -
2.1 Depdsitos en entidades de credito 0.00 0.00 =
22 Operacionas del mercado monetario a fravés de entidades de contraparida 0,00 0,00 e
23 Crédito a la clientela 0,00 0,00 -
2.4 [alores representativos de deuda 0.00 0.00 =t
2.5 Otros instrumentos de capital 0,00 0,00 =5
2.6 Derivodos de negociacion 0,00 1.453, 60 -]
Pro-mem oria: Prestados o en garantia 0.00 0.00 =mir
3. CAMBIO EN PERDIDAS ¥ GANANCIAS 0,00 0,00 -
30 Depdsitos en entidades de cradito 0,00 0,00 i
3.z Operaciones del mercado monetario a través de enfidades de contrapartida 0.00 0.00 -
33 Crédito a la clientsela 0,00 0,00 ==y
24 “alores representativos de deuda 0,00 0,00 =]
3.5 Ofros instrumentos de capital 0.00 0.00 =
Pro-mem oria: Prestados o en garantia 0,00 0,00 -
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 16.178.292,37 22.294.2%4,52 -27 437
4.1 “alores representativos de deuda 0.00 0.00 =t
4.2 Otros instrumentos de capital 16178292 37 22294298 52 -27 43%
Pro-mem oria: Prestados o en garantia 0,00 0,00 -
5  |INVERSIONES CREDITICIAS 2.336.386.022.73 2.756.640.507 45 -15,25%
Bl Depdsitos en entidades de crédita 91.264.404 24 93.482.447 30 -2.38%
5.2 Operaciones del mercado monetario a fravées de entidodes de contrapartida 0,00 0,00 ==
53 Credito a la clientela 2.23%.685.601.20 2.656.117.541.40 -15.68%
5.4 wWalores representativos de deuda 0,00 0,00 -
5.5 Otros activos financieros 544581729 7.040.518 75 -22,658%
Pro-memonia: Prestados o en garantia 0.00 0.00 =

&, CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO 0,00 0,00
Pro-mem oria: Prestados o en garantia 0,00 0,00 —rer]
9. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS 0,00 0,00 EERE
10. DERIYADOS DE COBERTURA 0,00 1.13%9.039.14 -
11. ACTIVOS NO CORRIENTES EN YENTA (ACTIVO MATERIAL) 7.630.137.28 976.265.09 481,567
11.1 Depdsitos en entidades de crédito 0.00 0.00 ==
1.2 Crédito ala clientela 0,00 0,00 -,
1.2 “Walores represeniotivios de deuda 0,00 0,00 s
11.4 Instrumentos de capital .00 0.00 -
1.5 Acthvo material 7.630.137.28 97626509 681.56%
11.6 Resto de activos 0,00 0,00 =g
12. PARTICIP ACIONES £82.321,00 £82.321,00 0,00%
12.1 Entidades asociadas 0,00 0,00 -
12.2 Entidades multignipo 0,00 0,00 =mie]
12.3 Entidades del grupo $2.327.00 82.321.00 0.00%
13. CONTRATOS DE SEGURCS VINCULADOS A PENSIONES 0,00 0,00 -
15. ACTIVO MATERIAL 38.557.971.58 37.025.73%9.38 -1,20%
15.1 De uso propio 37.730210.87 38.165.170.22 -1.14%
15.2 Irversiones inmobiliarias 827 .740.71 280.549.16 -3.81%
153 Ofros activos cedidos en arendamisnto operativo 0,00 0,00 =y
15.4 Afecto ala Obra social .00 0.00 -
Pro-mem oria: Prestados o en garantia 0.00 0.00 riT
16. ACTIVO INTANGIBLE 2.581.290,.53 1.944.001.95 32, 857
156.1 fFondo de comercio 0,00 0,00 e
16.2 Otro activo intangible 2.581.2%0.53 1.546.001,95 32,65%
17. ACTIVOS FISCALES 8.300.709.21 7.762.843 445 6, 93%
17.1 Corentes 4.646.678.38 795.667 .67 484 07 %
7 482 Diferidos 3.654.030.83 6.957.275 8% -47 557
18. PERIODIFICACIONES 284.049.87 554.444,22 -48,41%
19. OTROS ACTIVOS 28.811.554.79 27.498.510.34 4 77%
TOTAL ACTIVO 2.456.123.5%4,53 2.875.137.276 78 -14,57%




PAS WD (Cifasen £ leliss il s
dic-02 dic-07 Mo
1. CHRTERA DENESOCIKACIGN 097351 Ed.408, 49 415,785
1.1 Depdsito: de antidade: de crédito 0,00 0,00
1.4 [ &hitos represen todos por wol ores negocicbles 0, 00 0,00
1.5, [etivados de negociccion 29097351 S 408 47 &1598%
2 OTROS PASIVOS FIN-MNCIERCIS & WALOR RATONAELE CON CAMEIDS EN PERDIDAS ¥ & AHANCIAS 0,008 0,00
2.1 Depdsitor de enticlade: de crédito 0,00 0,00
2.2 Depdsitos dela clientaa 0,00 000
2.3 D &hitos represan tocdos por volores negocicbles 0,00 0,00
= PASINOS FIMANCIERDS & WALOR RATONAEBLE CON CAMBIOS EN PATRIMONIG NETG 0,008 0,00
21 D epdsitos de entidades de créadito 0,00 0,00
32 Depdsitos dela clientao 0,00 0,00
3.3 D &haitos represan tocos por ol ores negocicbles 0,00 0,00 3
4, PASIY OS5 FINANCIERDS & COSTE AMORTIZADC 2,296, 132.738.40) 2726318, 640,49 -15.78%
41 Depdsitos de bancos canfales 0,00 0,00 ,
4.2 D epcsitos de entidodes de cradito 1.453. 164452, 70 1856651 F78,14 -4 TER
43 Operacionss: del mmercodo rnonetaio o rovés de entidade: de contraportico 0,00 0,00
4.4 Depditos dela clientda 221 .£22 42501 202.125246,01 -6 7R
4.5 [ &hitos represen todos por wol ores negocicbles 447 2383870, 75 FEE 056 390,82 -0, 2
46 Pozivos subonding dos 0,00 0,00
4.7 Otros oo sivios fincin isros 21 .963&59. 71 109.484.44\5.5& -25,1 4%
10. AJUSTES & PASIVOS FINANCIERCS POR MA CRO-COEBERTURAS 0,00 0,00
11. DERIVADDE DE COBERTURA 7.097.474,57] 482, 222 & 1425225
2. FOSIVOE REQCIADDS CONACTIVOS NO CORRIENTES EM VENTA 0,008 0,00
121 [ epdsitos de la clientelo 0,00 0,00
122 Resto de posivos 0,00 0,00
4. PRO WIS 1D NES A7 220,59 £34.787.04 24,745
141 Fondlos pars pensiones v chligocionss simnilares 0,00 0,00
142 Provisiohe: poird irmpuestas 0,00 0,00
143 Frovizsiones poro Hesgos  comarorniso: contingentes 0, o0y 0,00 .
144 Ofrois provision es 407 F20, 59 £36.781,04 -2, 1457
5. PRSINODS FISCALES 747847700 7552 403,308 - B 73T
151 Conientes 0,00 0,00
152 Drifericlo: 747857, ) 758240320 -5 73R
e, FERICDIFICA CIOMES 10, 452.478.00) 14574, 252,49 28 24%
7. GTROS PASIVOS 4,349 770,49 296,54 1. 55 135,355
171 Fondo Ol socicl
172 Resto
13, CAPITALCON MATURALELA DE PASIVO FINANCIERD 0,00 0,00
TOTALPASIVD 2.325.988.403 44 274%.8527.804,05 -15.417
PATRIAG NID HETG
2 BIUSTES POR VALORACION -4 % 50,20 AT 7715 - 1148 747
21 Activosfinancieros disponible: pora o vento 0,00 0,00
22 Poizivos fincinciaro: o walor ramonckble con combios en & patimonioneto 0,00 0,00
2.2 Coerturas de losflujo: de efectivo -4, 55 E7 0, 20 47377 ER - 1142, 245
2.4 Coerturas de inverione: natas en negocio: en d extranjero 0,00 0,00
25 Diferencios de cormbio 0,00 0,00
28 Activo:s ho conientes en vaenta 0,00 0,00
2 FOMDOS PROFIOS 135,104,783 27 124,835, 701,204 8,237
21 Capital o fonda de dotocidn &8, 007.991.25 &0.000.008.42 10025
3.1.0. JEniticio F2.000.010,35 &0.000.005,62 20,008
3.1.2. JPendiente de desernbol:o no exgido (-] -5.570.01 2,00 0,00 100,00%
a2 Prima de ermisidn 20,440,717 20,440,717 0,007
a3 Res erws 2,849,449 17 57954 875,93 8,457
3321 [Reservc (pérdidms) acumuladas &2, 84944917 EF PB4 B75.9 2,485
3311 JReservos Woluntoios v Legoles 47123 953, 18| 42 09603578 11,54%
3.3.1.2 fReservos hirmushles [uso propio) 147258771, 42 14844 185 56 -0, 72
3.3.1.3 [Resarvas 10 Aplicacion 1.0168.674, 59 1018487457 0,005
3.322 [Remanente 0,00 0,00
a4 Ofros instrumentos de capital 0,004 0,00
2.4, D= instromentos finoncisros compuestos 0,00 0,00
342, JResto 0,00 0,00
25 [Mencs: Valores propios 0,004 0,00
j=-N Cuots parficipofives v fondos asociados (Cojos de Shormos) 0.00) 0,00
a0, fCucto peoricipcrtivo s 0,00 0,00
242, |Fondo de resercs de cuctaparficipe: 0,00 0,00
363, [Fondo de estokilizacian 0,004 0,00
a7 Resultodo del ejercicio E.5dd. 902,04 R198.579.25 -39 T27
38 ffenos: Dividendos y reibuciones 0,00 -2000.000,249 .
TOTALPATRIAMDNID HETD 130,135 1%3.07 125.30%.472, 7 3,85%
TOTALPATRIAMD MIC WETD Y PASIVE 2454, 123 594,53 2875 137.278.7H 14 5770




Cuenta de pérdidas ¥ gananacias DATOS DATOS %
dic-08 dic-07 Yar.

1. Ilniereses ¥ rendimientos asimilados 169.259.498 94 151.902.997.43 11.43%
2. |In1ereses y Cargas asimiladas -138.435.234,84 -119.700.349 41 1582%
3. Rendimiento de Instrumentos de Capital 19.374,63 116.222,95] -83,33%
A) MARGEN DE INTERMEDIACION 30.443.838,73 32.318.870,97 -5,18%
5. Comisiones Percibidas 8.4664.725,75 9.124.277.44 -5,01%
4. Comisiones Pagadas -4.024.207,41 -3.938.880.21 222%
8 Resultados de Operaciones Financieras {(Neto) -337.820,43 -548.880,89 -38,45%
8.1 Cartera de negociacian -337 820,63 -548.880,89) -38,45%)
8.2 Ofros insfrumentaos financieros a valar razonable con cambios en pérdidas ¥y ganancias 0,00 0,00 ----

23 Activos financieros disponibles para lo venta 0,00 oo ----

8.4 Inversiones credificias 0,00 0,00 ----

8.5 Ofros 0,00) oo - --

g Diferencia de Cambio (NETO) 0,00 0.00] ----

B) MARGEN ORDINARIO 34.944.534,24 346.955.387.53 -5, 44%)
12. Otros productos de explotacién 747.014.84 72%.438,79] 241%
13. Gastos de personal -13.4645.541,64 -12.989.152,44 5,05%
14. Otros Gastos Generales de Administracién -10.720.176,32 -2.19%.252 .31 14,53%
15. Amonttizacion -1.243.403,27 -1.085.167 09 146,42%
15.1 Activo material -1.043.480,61 -1.063.012,79 -1,84%]
18.2 Activo intangible -219.522,64 -22.154,37) 892,68%
16. Otfras cargas de Explotacion 0,00 0.00f --.--

C) MARGEN DE EXPLOTACION 10.044.411,85 14.411.254.24 -30,16%3
17 Pérdidas por Deterioro de Activos (Neto) -4.979.917.74 -5.425,033,44 -8,20%
17.2 Inversiones Credificios -3.880.4582,34 -5.374.743,38 -27 807
17.4 Activos no corrientes en venta -1.09%.435,404 -5D.285268]  2084,40%
17.5 Parficipaciones 000f oo ----

18. Dotaciones a Provisiones (NETO) 21.4638,35 20.2460,32] 6,8093
21. Otras Ganancias 2.833.635,51 3.734.972,40] -24,17%
22. Otras Pérdidas -911.230,84 -254.464,09] 255,315
D) RESULTADOS OPERATIVOS ANTES DE IMPUESTOS 7.028.537,09 12.484.98% .45 -43,719%
23. Impuestos sobre beneficlos -1.483.635,04 -3288.410.29 -54,89%)
E) RESULTADOS DEL EJERCICIO (R.O.A) 5.544.902,04 9.198.37%.22 -39.72%




11.5.2.1.

Balance y Cuenta Pérdidas y Ganancias.

El Balance y la Cuenta de Pérdidas y Ganancias que se han incluido
siguen los modelos, los principios contables y las normas de valoracion
establecidos en la Circular 4/2004 de Banco de Espafia.

El activo total gestionado por el la sociedad a 31 de diciembre de 2008
disminuyo como consecuencia de la caida de la formacién bruta de capital,
fuertemente ligada la actividad empresarial, y de la inversion bienes de
equipo.

El incremento experimentado por los activos en mora no es diferente a lo
acontecido en el sector financiero, donde se ha producido un incremento
generalizado de las devoluciones. A esto se afiade el impacto contable que
genera el efecto arrastre, establecido por la Circular 4/2004, que supone
registrar —anticipadamente- como vencida la deuda futura de cualquier
acreditado que mantenga efectos impagados con mas de 91 dia de
antiglledad o que se encuentre en mora por razones distintas de la
morosidad.

En esta direccion la politica de la Sociedad es la de adelantar al maximo
los procedimientos judiciales con el objeto de posicionarse como acreedor
preferente, politica que aunque mas sana a medio y largo plazo, penaliza a
corto plazo el saldo aparente de dudosos y las necesidades de provision
de insolvencia, fondos que se han incrementado en términos absolutos,
manteniendo las dotaciones genéricas exigidas por la Circular 4/2004.

Los Fondos Propios se incrementan un 8,23% como consecuencia de la
ampliacién de capital y de los resultados generados en el ejercicio que se
destinaran a reserva legal y voluntaria incrementando el ratio de solvencia
de la Sociedad.

La variacion en los ajustes por valoracién en el patrimonio neto de la
Sociedad, recoge exclusivamente, el valor razonable de las operaciones de
coberturas de flujos de efectivo, neto de su efecto fiscal. Al cierre del
ejercicio 2008 la valoracion neta de los derivados de cobertura asciende a -
7,1 millones de €, con un impacto en Patrimonio Neto de -5,0 millones de
€, que queda registrado como ajuste por valoracion.

Esta valoracion se encuentra registrada como un mayor pasivo en el
balance de la Sociedad en el “Derivados de Cobertura” y no constituye una
pérdida sino que refleja el impacto financiero actualizado -ajustado a la
curva actual de tipos de interés- de haber actuado sobre riesgo de tipo de
interés, convirtiendo pasivos a coste variable en pasivos a tipo fijo.
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12.

11.6.

11.7

Esta valoracion se trasladard al margen de intermediacion de la Sociedad
en los préximos ejercicios en funcion de los vencimientos de dichas
coberturas, formando parte del coste medio de la financiacion de la
Sociedad, no representando un coste adicional para la misma.

El valor razonable de dichos derivados se asimila a la suma de los flujos de
caja futuros con origen en los instrumentos, descontados a la fecha de
valoracion, no suponiendo el importe nocional de los contratos
formalizados el riesgo real de la Sociedad, en relacion con estos
instrumentos.

En lo referente a la cuenta de resultados, el margen de intermediacién y
ordinario se han reducido como consecuencia de los menores ingresos por
comisiones derivados de la desaceleracion econémica experimentada
desde el verano de 2007. y del incremento del riesgo de base descontado
por las entidades financieras, que ha supuesto un incremento de los costes
financieros.

El margen de explotacion se vié afectado por, los mayores gastos de
personal, originados por los ajustes en estructura de personal y por los
gastos correspondientes a desarrollos informaticos y gestion contenciosa.
Se prevén recortes superiores al 15% en estos capitulos de cara al
ejercicio 2009.

Procedimientos judiciales y de arbitraje

La Entidad Emisora declara que actualmente no existen procedimientos
gubernamentales, legales o de arbitraje (incluidos procedimientos pendientes o
aquellos que el emisor tenga conocimiento que le afectan), durante los 12 meses
anteriores al registro del presente Documento de Registro, que puedan tener efectos
significativos en la Entidad Emisora y/o la posicion o rentabilidad financiera del

grupo.
Cambio significativo en la posicién financiera del emisor

La entidad emisora declara que no ha habido cambio significativo en la posicion
financiera o comercial del Grupo, desde la publicaciéon de la informacién auditada a
31 de diciembre de 2007 o la informacion intermedia a 31 de diciembre de 2008, no
auditada y hasta la fecha de registro del presente Documento de Registro.

CONTRATOS IMPORTANTES

No existen contratos que puedan afectar al desarrollo de la actividad ordinaria de la Entidad,
ni que puedan comprometer a la misma en un futuro, de forma significativa.
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13. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES
13.1. Declaracién o informe atribuido a una persona en calidad de experto
No aplica.
13.2. Confirmacion de que la informacion se ha reproducido con exactitud
No aplica.
14. DOCUMENTOS A DISPOSICION
La Entidad Emisora pone a disposicion de los inversores los documentos que se ci,tan a
continuacién y que podran examinarse en su domicilio social sito en: Madrid, Miguel Angel,

nam. 23, C.P. 28010, durante el periodo de validez del presente documento de registro.

Relacién de documentos:

» Estatutos: Los Estatutos vigentes, inscritos en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo
22311, Folio 203 Hoja M-26371, Inscripcion 998).

» Cuentas Anuales 2006-2007 individuales, auditadas que se podran consultar también en
la Comision Nacional del Mercado de Valores.

En nombre y representacion de la entidad emisora, firma este documento de registro la
siguiente persona,

D. MANUEL CARIDAD MUINO
Director General
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