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FOLLETO INFORMATIVO DE
ASABYS INNVIERTE TECH TRANSEFER, F.C.R.E.

Barcelona, [...] de[...] de 202][...]

Este folleto recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formular un juicio fundado
sobre la inversion que se le propone y estard a disposicion de los participes en el domicilio de la gestora
de ASABYS INNVIERTE TECH TRANSFER, F.C.R.E. No obstante, la informacion que contiene puede
verse modificada en el futuro. Dichas modificaciones se hardn piblicas en la forma legalmente
establecida y, en todo caso con la debida actualizacion de este folleto, al iqual que las cuentas anuales
auditadas, estando todos estos documentos inscritos en los registros de la Comision Nacional del
Mercado de Valores (CNMV) donde pueden ser consultados.

La responsabilidad sobre el contenido y veracidad del Folleto, el Reglamento de Gestion y el DFI (en
caso de que lo hubiere), corresponde exclusivamente a la Sociedad Gestora. La CNMYV no verifica el
contenido de dichos documentos.




1.1.

1.2

1.3.

CAPITULO I — INFORMACION GENERAL

Datos generales del Fondo

El Fondo

El [**] de [**] de 202[**], con el numero [**], figura inscrito el fondo de capital riesgo
europeo denominado ASABYSINNVIERTE TECH TRANSFER, F.C.R.E,, en el correspondiente
registro de la CNMYV (el “Fondo”). El Fondo se constituyé mediante documento privado
el 4 de mayo de 2026.

El domicilio social del Fondo sera el de la Sociedad Gestora (segun se define mas
adelante) en cada momento.

La Sociedad Gestora

El Fondo ha delegado la gestion de sus activos, su administracion y representacion en
“ASABYS PARTNERS, S.G.E.LC.,, S.A.” (la “Sociedad Gestora”), sociedad debidamente
inscrita en el registro de Sociedades Gestoras de Entidades de Capital-Riesgo de la
CNMYV con el numero 165, que tiene su domicilio en Barcelona, Via Laietana, nimero
26, 5% planta.

Corresponde a la Sociedad Gestora la direccion, administracion y gestion del Fondo,
quien, de conformidad con la legislacion vigente, tiene las mas amplias facultades de
dominio, representacion y administracion y gestion de los activos del Fondo.

La Sociedad Gestora, ajustandose a las disposiciones vigentes, debe actuar siempre en
interés de los Participes en las inversiones que gestione y sera responsable frente a ellos
de todos los perjuicios que les cause como consecuencia del incumplimiento de sus
obligaciones.

La Sociedad Gestora pertenece a un grupo economico al estar integramente participada
por la entidad “ASABYS ASSET SERVICES, S.L.”.

La Sociedad Gestora esta administrada por un consejo de administracion, teniendo sus
miembros y sus directivos una reconocida honorabilidad empresarial o profesional.
Asimismo, lamayoria de los consejeros y todos los directivos cuentan con conocimientos
y experiencia adecuados en materias financieras o de gestiéon empresarial.

La composicion del consejo de administraciéon de la Sociedad Gestora puede ser
consultada en los Registros de la CNMV.

Auditor

El auditor de cuentas del Fondo sera propuesto en cada momento por la Sociedad
Gestora, y su nombramiento debera ser aprobado por la Junta de Participes.



1.4.

1.5.

1.6.

La designacién de los auditores de cuentas habra de realizarse en el plazo de seis (6)
meses desde el momento de constitucion del Fondo y, en todo caso, antes del 31 de
diciembre del primer ejercicio econémico que haya de ser examinado. Dicho
nombramiento recaerd en alguna de las personas o entidades a las que se refiere el
articulo 11 de la Ley de Auditoria de Cuentas, y sera notificada a la CNMYV, a la que
también se le notificard cualquier modificacion en la designacion de los auditores.

Otros proveedores de servicios de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora tiene los siguientes servicios respecto del Fondo delegados en las
siguientes entidades:

Denominacion social Funciones
Asesoramiento juridico recurrente y
RoUSAUD COSTAS DURAN, S.L.P. (RCD) asuncién de la secretaria del consejo de
administracién de la Sociedad Gestora
AIBLU SERVICIOS PROFESIONALES, S.L. Auditoria Interna
Valoraciéon y determinacion del Valor
GESTART ASSESSORS, S.L.U. Liquidativo (segin se define mas
adelante)

Mecanismos para la cobertura de los riesgos derivados de la responsabilidad
profesional de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora tiene suscrito un seguro de responsabilidad civil profesional para
cubrir los posibles riesgos derivados de la responsabilidad profesional en relaciéon con
las actividades que ejerce.

Asimismo, la Sociedad Gestora dispone de unos fondos propios suficientes para cubrir
requisitos minimos de solvencia que le resultan de aplicacion, lo que permite contar
con una dotacion de recursos humanos y técnicos adecuados a las necesidades de
gestion de las inversiones del Fondo.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora mantendra el equilibrio necesario entre los
recursos y las necesidades para la correcta gestion del Fondo.

Duracion

El Fondo tiene una duracion inicial de diez (10) afios a partir de la Fecha del Primer
Cierre, que podra prorrogarse por cuatro (4) periodos de un (1) afio cada uno, segin
se regula en el articulo 4 del Reglamento de Gestion (seguin se define mas adelante),
salvo en los casos de terminacion anticipada previstos en el articulo 35.1 del
Reglamento de Gestion.



1.7.

2.1.

Depositario

El depositario del Fondo es BNP PARIBAS S.A., SUCURSAL EN ESPANA, con domicilio
social en Madrid, calle Emilio Vargas, nimero 4, provista de N.L.F. nimero W0011117L,
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 5.121, folio 120, hoja M-40.598,
inscrita, con el numero 0149, en el Registro de Entidades de Crédito del Banco de
Espafia y con el namero 240, en el Registro Administrativo de Entidades Depositarias
de Instituciones de Inversiéon Colectiva de la Comision Nacional del Mercado de
Valores (el “Depositario”).

El Depositario garantiza que cumple los requisitos establecidos en la LECR, en la Ley
35/2003 y en el Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio, por el que se aprueba el
Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de instituciones de
inversion colectiva. Ademas, realiza las funciones de supervision y vigilancia,
deposito, custodia y/o administracion de instrumentos financieros pertenecientes al
Fondo de conformidad con lo dispuesto en la Ley y en el citado reglamento, asi como,
en el resto de la normativa de la Unién Europea o espafiola que le sea aplicable en
cualquier momento, incluyendo cualquier circular de la CNMV.

Corresponde al Depositario ejercer las funciones de vigilancia y supervision, de
deposito, administracion y/o custodia de valores y de efectivo, y en general de los
activos que sean objeto de las inversiones del Fondo, asi como cualquier otra
establecida en la normativa. El Depositario cuenta con procedimientos que permiten
evitar conflictos de interés en el ejercicio de sus funciones. Se facilitara a los inversores
que lo soliciten informacion actualizada sobre las funciones del Depositario del Fondo
y de los conflictos de interés que puedan plantearse, sobre cualquier funcion de
deposito delegada por el Depositario, la lista de las terceras entidades en las que se
pueda delegar la funcion de depdsito y los posibles conflictos de interés a que pueda
dar lugar esa delegacion.

Régimen juridico v legislacion aplicable al Fondo

Régimen juridico

El Fondo se regulara por lo previsto en su reglamento de gestion, que se adjunta como
Anexo I al presente Folleto (el “Reglamento de Gestion”), y, en su defecto, por el
Reglamento (UE) No 345/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 17 de abril
de 2013, sobre los fondos de capital riesgo europeos (el “REuVECA”) y la Ley 22/2014,
de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras
entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva (la “LECR”).

Asimismo, de conformidad con lo previsto en el Reglamento (UE) 2019/2088 del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion
de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros
(“SFDR”), modificado en virtud del Reglamento (EU) 2020/852 del Parlamento
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2.3.

3.1.

Europeo y del Consejo de 18 de Junio 2020 relativo al establecimiento de un marco
para facilitar las inversiones sostenibles, la Sociedad Gestora se encuentra obligada a
divulgar determinada informacion relativa a la sostenibilidad y a las caracteristicas
medioambientales y sociales que el Fondo promueve y que se encuentra recogida en
el Anexo II del presente Folleto.

Los términos en mayusculas no definidos en este Folleto tendran el significado
previsto en el Reglamento de Gestion.

Legislacion y jurisdiccion competente

Los Compromisos de Inversion y los documentos constitutivos del Fondo estaran
sometidos a la legislacion espafiola. Con renuncia de cualquier otro fuero que pudiera
corresponder a las partes, cualquier cuestion litigiosa que pudiera surgir de la
ejecucion o interpretacion del presente Folleto, o documentacion relacionada con él
directa o indirectamente, se resolvera en los tribunales de la ciudad de Barcelona.

Consecuencias derivadas de la inversion en el Fondo

El inversor debe ser consciente de que la participacion en el Fondo implica riesgos
relevantes y considerar si se trata de una inversion adecuada a su perfil inversor.

Antes de suscribir el acuerdo de suscripcion en el Fondo, los inversores deberan
aceptar y comprender los factores de riesgo que se relacionan en el presente Folleto.

El Compromiso de Inversion en el Fondo serd vinculante desde el momento en que el
inversor envie a la Sociedad Gestora una copia del acuerdo de suscripcion firmado y
la Sociedad Gestora envie al inversor una copia del acuerdo de suscripcion
debidamente firmada por ambas partes.

Procedimiento v condiciones para la emision y venta de Participaciones

El régimen de suscripcion de las participaciones del Fondo (las “Participaciones”),
realizaciéon de las aportaciones y reembolso de las Participaciones se regira por lo
dispuesto en el Reglamento de Gestion.

Toda transmision de las Participaciones debera realizarse de acuerdo con lo previsto
por el articulo 30 del Reglamento de Gestion.

Periodo de Colocacion

El periodo de colocacién de las Participaciones serd el comprendido entre la Fecha de
Inscripcion hasta los dieciocho (18) meses siguientes a la referida Fecha de Inscripcion
(pudiendo la Sociedad Gestora posponer dicha fecha con caracter excepcional por un
periodo adicional maximo de seis (6) meses, siempre que la Sociedad Gestora pueda
acreditar la correcta gestion de los conflictos de interés entre inversores y cuente con
la aprobaciéon previa del Comité de Supervision) (el “Periodo de Colocacion”). La
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3.2,

3.3.

Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecion, cerrar el Periodo de Colocacion en
cualquier momento tras la Fecha del Primer Cierre. Todo ello de conformidad con lo
dispuesto en el Reglamento de Gestion.

Periodo de suscripcion de las Participaciones

Durante el Periodo de Colocacidn, la Sociedad Gestora podra aceptar Compromisos
de Inversion bien de nuevos Participes bien de los Participes existentes. El importe
resultante de la suma de todos los Compromisos de Inversién de todos los Participes
en un momento dado representara los compromisos totales del Fondo (los
“Compromisos Totales”).

Las Participaciones del Fondo se colocaran entre (i) inversores profesionales de
conformidad con lo indicado en el articulo 6.1 del REuVECA (esto es, clientes
profesionales de conformidad con el anexo II, seccion I de la Directiva 2004/39/CE, o que,
previa solicitud, puedan ser tratados como clientes profesionales de conformidad con el
anexo 1I, seccion II, de la misma Directiva); asi como (ii) entre inversores minoristas
también regulados en el articulo 6.1 del REuVECA,; y (iii) entre aquellos inversores del
articulo 6.2 del REuVECA.

La actividad de comercializacion se realizara por la propia Sociedad Gestora, por si
misma o a través de una entidad colocadora, entre los potenciales inversores descritos
en el parrafo anterior que retinan las condiciones establecidas en el presente Folleto, el
REuVECA y la LECR.

La puesta a disposicion del Fondo se llevara a cabo siempre con sujecién a los requisitos
y exigencias previstos en el REUVECA vy el Titulo III de la LECR.

Cualquier Participe que suscriba Participaciones del Fondo después de la Fecha del
Primer Cierre se denominara “Participe Posterior”.

Cada uno de los Participes Posteriores suscribira Participaciones del Fondo y
desembolsara en su fecha de primer desembolso por el Compromiso de Inversion vy,
en su caso, la Prima de Ecualizacion de conformidad con lo establecido en el articulo
6 del Reglamento de Gestion.

Régimen de suscripcion y desembolso de las Participaciones

En la Fecha del Primer Cierre y/o en cada uno de los cierres posteriores que tengan
lugar durante el Periodo de Inversion cada Participe que haya sido admitido en el
Fondo y haya firmado su respectivo acuerdo de suscripcion, suscribird y desembolsara
las participaciones, de forma proporcional a los Compromisos Totales de acuerdo con
el procedimiento establecido por la Sociedad Gestora en la solicitud de desembolso,
de conformidad con su Compromiso de Inversion.



3.4.

3.5.

4.1.

Reembolso de Participaciones

De conformidad con la politica general de distribuciones a los participes, y sin
perjuicio de las reglas de prelacion y de las facultades de la Sociedad Gestora para dar
cumplimiento a las mismas, la Sociedad Gestora podra acordar el reembolso parcial
de participaciones con anterioridad a la disolucion y liquidaciéon del Fondo, siempre
que exista suficiente liquidez, y con sujecion a las siguientes normas:

a)  elreembolso parcial anticipado tendra caracter general para todos los participes
(salvo en el supuesto de un reembolso de las participaciones de un Participe
Incumplidor tal y como se establece en el Reglamento de Gestion) y se realizara
en proporcion a su participacion en los Compromisos Totales;

b) el reembolso se realizara en efectivo; y

c¢)  enlossupuestos de reembolso parcial, la Sociedad Gestora entregard al participe
un resguardo representativo de su participacion en el Fondo.

Disolucion, liquidacion y extincion del Fondo

La disolucion, liquidacion y extincion del Fondo se regulara por lo dispuesto en el
articulo 35 del Reglamento de Gestion.

Las Participaciones

Caracteristicas generales y forma de representacion de las Participaciones

Cada inversor formaliza su propio compromiso de inversion, y la suma de todos ellos
constituye los Compromisos Totales.

Durante la vida del Fondo, la Sociedad Gestora podra solicitar a los participes que vayan
aportando su Compromiso de Inversiéon mediante una o varias suscripciones de nuevas
participaciones, que deberan desembolsarse en efectivo al valor fijado por la Sociedad
Gestora. En consecuencia, los participes se obligan a atender estas suscripciones y
desembolsos hasta completar su Compromiso de Inversion, siempre conforme a lo
previsto en el Reglamento de Gestion. La Sociedad Gestora garantizard un trato
equitativo entre los participes, de conformidad con lo regulado en el Reglamento de
Gestion.

El patrimonio del Fondo se divide en participaciones de iguales caracteristicas, sin valor
nominal, que otorgan a cada participe un derecho de propiedad proporcional segtin las
reglas del Reglamento de Gestion. Las Participaciones son nominativas, tienen la
consideracion de valores negociables y podran estar representadas mediante titulos
nominativos sin valor nominal que podran documentar una o varias participaciones y
a cuya expedicién tendran derecho los participes.



4.2.

4.3.

La transmision de las participaciones esta sujeta al articulo 30 del Reglamento de
Gestion.

La suscripcion y/o adquisicidn de la titularidad de participaciones implica la obligacion
de cumplir el Reglamento de Gestion y de desembolsar el compromiso correspondiente.
Ademas, las participaciones solo se emitiran contra aportaciones en efectivo, sin admitir
aportaciones en especie.

El Valor Liquidativo (segtin se define mas adelante) de las participaciones se determina
por la Sociedad Gestora trimestralmente segtin previsto en el Reglamento de Gestion y
serd el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero de participaciones en
circulacion. A estos efectos, el valor del patrimonio del Fondo se determinara de acuerdo
con lo previsto en las normas legalmente aplicables.

Derechos econémicos de las Participaciones

Las participaciones confieren a sus titulares la propiedad sobre el patrimonio del Fondo
y el derecho a percibir distribuciones a prorrata de su participacion en el mismo.

Politica de distribucion de resultados

La politica sobre la distribucion de resultados del Fondo esta prevista en el articulo 31
del Reglamento de Gestion.

La politica del Fondo es realizar distribuciones a los participes lo antes posible después
de una desinversidn y trimestralmente después de recibir ingresos por otros conceptos.

No obstante, la Sociedad Gestora no estara obligada a realizar distribuciones en el
periodo mencionado en el parrafo anterior en las siguientes circunstancias:

a)  cuando las cantidades a distribuir a los participes no sean significativas a juicio
razonable de la Sociedad Gestora, en cuyo caso dichas cantidades se acumularan
para ser distribuidas cuando la Sociedad Gestora lo decida;

b)  cuando las cantidades pendientes de distribucion puedan reinvertirse de acuerdo
con las disposiciones del Reglamento de Gestion;

) cuando se refieran a distribuciones derivadas de desinversiones realizadas antes
del final del Periodo de Colocaciéon. A efectos aclaratorios, después de la
terminacion del Periodo de Colocacion, las distribuciones se realizaran lo antes
posible; y

d) cuando, a juicio razonable de la Sociedad Gestora y en el mejor interés de los
participes, una distribucién pueda ser perjudicial para la posicién financiera del
Fondo, afectando a su solvencia o viabilidad, o a la capacidad del Fondo para
cumplir con sus obligaciones.



5.1.

5.2

5.3.

Las distribuciones que deba realizar el Fondo se realizaran a todos los participes de
acuerdo con las reglas de prelacion para las distribuciones, y a prorrata de su
participacion en el mismo.

Las distribuciones podran realizarse en efectivo o, solamente en el momento de la
liquidacién del Fondo, en especie, segun lo establecido en el Reglamento de Gestion.

Procedimiento v criterios de valoracion del Fondo

Valor liquidativo de las Participaciones

El valor liquidativo de las Participaciones se determina por la Sociedad Gestora
trimestralmente y serd el resultado de dividir el patrimonio del Fondo por el nimero de
participaciones en circulacion (el “Valor Liquidativo”). A estos efectos, el valor del
patrimonio del Fondo se determinara de acuerdo con lo previsto en las normas
legalmente aplicables.

Salvo que se establezca lo contrario en el Reglamento de Gestion, en caso de reembolso
o transmision de las participaciones de un Participe Incumplidor se utilizara el valor mas
reciente disponible, por lo que no sera necesario calcular el valor en una fecha
determinada.

Las Participaciones tendran un valor de suscripcion de UN EURO (1€).
Criterios para la determinacion de los resultados del Fondo

Los beneficios del Fondo se determinaran conforme a los principios contables y a los
criterios de valoracion establecidos en la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la CNMYV,
asi como de acuerdo con las Directrices Internacionales de Valoraciéon (IPEV Guidelines),
o con cualquier norma legal o reglamentaria que las modifique o sustituya.

Los resultados del Fondo seran distribuidos de conformidad con la politica general de
distribuciones establecidas en el articulo 4.3 de este Folleto.

Criterios para la valoracion de las inversiones del Fondo

El valor significard, en relaciéon con una inversién, y a menos que se disponga lo
contrario en el Reglamento de Gestion, el valor razonablemente determinado por la
Sociedad Gestora de acuerdo con las Directrices Internacionales de Valoracion.

Se aplicaran procedimientos adecuados y coherentes que permiten valorar
correctamente los activos de conformidad con lo previsto en la legislacion aplicable, todo
ello conforme a los criterios que determine la CNMV.

Los procedimientos de valoracidon garantizan que los activos se valoren y su Valor
Liquidativo se calcule con frecuencia trimestral y siempre que se den circunstancias que
lo aconsejen.



6.1.

CAPITULO II - ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSION

Politica de Inversion del Fondo

Descripcion de la estrategia y de la Politica de Inversion del Fondo
Objetivo de gestion

La Sociedad Gestora llevara a cabo la gestion y las negociaciones para la adquisicion y
enajenacion de los activos del Fondo, de conformidad con la Politica de Inversion
establecida en la presente seccion (la “Politica de Inversion”). En cualquier caso, las
inversiones del Fondo estaran sujetas a las limitaciones establecidas en la Ley de
capital riesgo y otras disposiciones aplicables.

El Fondo y la Sociedad Gestora se aseguraran de que el Fondo cumpla en todo
momento con la Politica de Inversion.

De acuerdo con las disposiciones del articulo 3.b) de EuVECA, el Fondo invertira al
menos el setenta por ciento (70%) del total acumulado de sus aportaciones de capital
y capital comprometido no solicitado en activos que sean inversiones elegibles (segiin
la definicién de EuVECA) antes de su disolucion. Esta cantidad se calculara en funcion
de las cantidades que se pueden invertir tras deducir todos los costes incurridos por
el Fondo, incluyendo la Comision de Gestion.

Tipos de activos y estrategia de inversion del Fondo

La politica de inversidn consistird en proporcionar a los Participes una revalorizacion
del capital a largo plazo realizando inversiones—incluyendo inversiones de
seguimiento— en el sector de las ciencias de la vida (la “Politica de Inversion”).

El enfoque principal se centrard en proyectos de transferencia de tecnologia destinados
a desarrollar productos terapéuticos y plataformas tecnoldgicas, soluciones en
dispositivos médicos, salud digital, diagnostico y otras areas de las ciencias de la vida,
abarcando multiples areas y modalidades terapéuticas.

Todas las inversiones del Fondo se realizaran en fases iniciales de financiacion,
incluyendo “killer experiments”, proyectos de transferencia tecnologica, creacion de
nuevas empresas y rondas pre-seed y seed.

El Fondo invertira exclusivamente en proyectos y start-ups en Espafia, derivados de
descubrimientos cientificos y tecnolégicos (incluidos proyectos PoC) de universidades
y centros de investigacion del pais. A estos efectos, se entenderan por proyectosy start-
ups en Espana, aquellas entidades que, en el momento en que se adopte el
correspondiente compromiso de inversion por el Fondo, tengan su domicilio social,
sede de direccion efectiva y establecimiento principal en Espafia, o cumplan los
criterios de consideracion como entidad espafiola conforme a la normativa aplicable.
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En caso de que, con posterioridad a la adquisicion del compromiso de inversion, la
start-up o empresa participada traslade su domicilio social, sede de direccion efectiva
y estructura operativa principal fuera de Espafia, dicha inversién seguira
computandose a los efectos de la presente politica de inversiéon como inversion en
empresa espafiola.

No obstante, en tales supuestos, las inversiones adicionales, ampliaciones de
compromiso o participaciones en rondas de financiacion posteriores que se realicen en
dicha entidad tras su traslado al extranjero no seran consideradas inversiones
elegibles.

Para llevar a cabo sus inversiones, se mantiene una estrecha colaboracién con
reconocidos centros de investigacion espanoles. Estos centros no reciben ningtin pago
por los servicios que prestan al Fondo. La colaboracion consiste en la participacion del
equipo de la Gestora en comités de evaluacion de proyectos, comités de planificacion
estratégica, etc. El propodsito de esta relacion es apoyar a los centros en el desarrollo
estratégico de la transferencia tecnologica y el emprendimiento.

En cuanto a estos centros, el equipo de la Gestora tiene acceso directo a sus
investigadores y departamentos de transferencia tecnoldgica. La relacion entre estos
investigadores y los responsables de transferencia tecnoldgica y el equipo de la
Gestora es personal y fruto de la dedicacion y el trabajo realizados en el sector durante
anos anteriores.

Diversificacion

Con el fin de diversificar sus riesgos, el Fondo no invertird mas de un importe,
incluidas las inversiones de seguimiento, igual al diez por ciento (10%) de los
Compromisos Totales en una sociedad participada y/o sus afiliadas.

El Fondo podra superar dichos limites de diversificacion hasta un total del quince por
ciento (15%) con la aprobacion previa del Comité de Supervision.

A los efectos de las normas de concentracion y limites de inversion anteriores, estos se
calcularan al final del Periodo de Inversion.

Restricciones en las inversiones

Las inversiones del Fondo estaran sujetas a las restricciones establecidas en el articulo
12 del Reglamento de Gestion.

Participacion y gestion en las sociedades participadas

El equipo de la Sociedad Gestora adoptara un rol proactivo con las entidades
participadas por el Fondo (las “Sociedades de Cartera”), apoyando la definicion de
los planes de accion, el lanzamiento comercial o la expansion a otras geografias,
identificando talento clave para unirse a las Sociedades de Cartera, facilitando
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conexiones con posibles socios comerciales o estratégicos y/o proporcionando apoyo
en la busqueda de socios financieros con vistas a futuras rondas de financiacion, entre
otras acciones. Todo esto aprovechando la experiencia, las relaciones y la red de
contactos que el equipo directivo ha acumulado a lo largo de los afos.

En los casos en que se determine que el equipo gestor puede tener un mayor impacto
en el negocio de una Sociedad de Cartera, cuando exista una mayor necesidad de
supervision, o cuando el Fondo tome una participacion significativa, sera habitual que
la Sociedad Gestora o cualquier miembro del equipo gestor esté presente en el consejo
de administracién de la Sociedad de Cartera, ya sea como consejero o, si no, como
observador (con voz pero sin voto).

La Sociedad Gestora también se apoyara ademas en colaboradores externos/expertos
sectoriales ("venture capital advisors"), dependiendo de las necesidades en cada caso, de
su conocimiento de la Sociedad de Cartera en cuestion y de su disponibilidad. Este
apoyo adoptara una de las siguientes dos formas, dependiendo del venture capital
advisor:

. mediante la contratacion puntual para servicios concretos en las fases de due
diligence en la inversion en sociedades participadas y/o de seguimiento de
sociedades participadas; o

. mediante la contratacion de venture capital advisors a tiempo parcial, que tendran
un papel mas activo que en el supuesto anterior, a los efectos de que intervengan
en la fase de due diligence en la inversion en sociedades participadas y/o de
seguimiento/gestion de sociedades participadas.

Financiacion de las sociedades participadas

Las inversiones en sociedades participadas se hardn siempre a través de instrumentos
de capital u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la
suscripcion o adquisicion de acciones y participaciones en el capital de empresas que
se encuentren dentro del ambito de actividad principal del Fondo, por ejemplo,
inversiones en acciones, cuotas, opciones, derechos de suscripcion de acciones
(warrants), bonos o préstamos convertibles, préstamos participativos o préstamos con
participacion en beneficios a empresas en las que el Fondo participe previamente y
que formen parte del coeficiente obligatorio de inversion del Fondo, de conformidad
con la normativa aplicable.

Politica de apalancamiento y restricciones al mismo

El Fondo no realiza operaciones de financiaciéon de valores, tal y como éstas se
encuentran definidas en el articulo 3 del Reglamento (UE) n®2015/2365 del Parlamento
Europeo y del Consejo de 25 de noviembre de 2015 sobre transparencia de las
operaciones de financiaciéon de valores y reutilizacion y por el que se modifica el
Reglamento (UE) n® 648/2012.
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No se contempla la asunciéon de deuda para inversiones para financiar el
funcionamiento o estructura del Fondo, contando para ello con sus recursos propios o
generados a partir de las inversiones y desinversiones realizadas.

No obstante, y sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales
que se establezcan en cada momento, el Fondo podra solicitar préstamos, créditos o
contraer deudas (incluidas las garantias y avales concedidos por el Fondo), con
sujecion a las siguientes condiciones (a) que el periodo de vencimiento del préstamo,
crédito o instrumento de deuda no exceda de doce (12) meses; y (b) que el importe
total de los préstamos, operaciones de crédito y cualquier otro endeudamiento del
Fondo (incluidas las garantias y los avales concedidos por el Fondo de acuerdo con
cualquiera de los activos del Fondo) no supere, en ningin momento, el menor de los
siguientes importes i) el diez por ciento (10%) de los Compromisos Totales del Fondo;
o0 ii) el importe de los Compromisos de Inversion no utilizados en cualquier momento.

Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podrd realizar a favor de las
sociedades participadas

La Sociedad Gestora no prestara asesoramiento a las sociedades participadas del
Fondo.

Conflictos de Interés

La gestion de cualesquiera conflictos de interés se efectuara de conformidad con lo
previsto en el articulo 29 del Reglamento de Gestion.

Mecanismos para la modificacion de la Politica de Inversion del Fondo

La modificacion de la politica de inversiéon del Fondo debera aprobarse con
elConsentimiento Especial de los Participes, segin se define dicho concepto en el
Reglamento de Gestion.

Una vez aprobada la modificacion del presente Folleto y siempre y cuando esta no
afecte a las condiciones basicas que definen el Fondo, se procederd a comunicar
inmediatamente la referida modificacion a la CNMYV, para su constancia en el registro
correspondiente, una vez comprobado que las modificaciones se ajustan a lo
establecido en la LECR.

Informacion sobre los posibles riesgos en los que se pretende incurrir

A continuacion, se describen los principales riesgos que puede implicar la inversion
en el Fondo:

J Riesgo de inversion: El valor de cualquier inversion del Fondo puede aumentar
o disminuir. No existe garantia de que las inversiones acometidas por el Fondo
vayan a tener éxito. Con caracter general, las inversiones realizadas en empresas
no cotizadas son mas arriesgadas que las inversiones en compaiias cotizadas
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dado que, las entidades no cotizadas son mas vulnerables a los cambios en el
mercado y tecnoldgicos y excesivamente dependientes de la preparacion y
compromiso con las mismas de su equipo gestor.

Riesgo de gestidon: Entre otros factores, el éxito del Fondo dependera de la
aptitud del equipo de la Sociedad Gestora de identificar, seleccionar y realizar
inversiones adecuadas. No obstante, no existe garantia alguna de que las

inversiones acometidas por el Fondo vayan a resultar adecuadas y exitosas. No
se puede garantizar un retorno a los Participes.

Riesgo de liquidez: Los Participes deben tener la disponibilidad financiera y la
voluntad de asumir y aceptar los riesgos y falta de liquidez asociada con la

inversién en un FCRE. Las inversiones realizadas directamente en empresas
participadas no cotizadas pueden resultar de dificil materializacion.

Riesgo de incumplimiento de un Participe/inversor: En caso de que un
Participe/inversor no cumpla con la obligacion de desembolsar las cantidades
requeridas dentro de los plazos indicados, el Participe/inversor podra verse
expuesto a ciertas acciones, tales como el pago de intereses de demora y la
transmision forzosa de Participaciones.

Riesgo de inversor minoritario en las sociedades participadas: En algunas
inversiones en sociedades participadas, el Fondo podra ostentar la condicion de
socio minoritario, no estando en tal caso en disposicion de imponer sus
decisiones en las sociedades participadas, sin perjuicio de que generalmente
procurara alcanzar pactos de socios/accionistas u otro tipo de acuerdos
encaminados a garantizar la efectiva proteccion y defensa de sus intereses.

Riesgos regulatorio, juridico y fiscal: Durante la vida del Fondo podrian
acontecer cambios de caracter legal, fiscal o regulatorio que podrian tener un
efecto adverso sobre el Fondo o sus Participes.

Riesgos de sostenibilidad: En relacion con el articulo 6.1.a del SFDR, el proceso
de inversion integra los riesgos de sostenibilidad y esta basado en analisis
propios y de terceros. Para ello, la Sociedad Gestora utilizard metodologia
propia y tomara como referencia la informacion disponible publicada por las
entidades en las que invierte y podra tener en cuenta los ratings ESG publicados
por parte de companias de calificacion crediticia, asi como utilizar datos
facilitados por proveedores externos.

En relacién con el articulo 6.1.b del SFDR, el riesgo de sostenibilidad de las
inversiones dependera, entre otros factores, de la sociedad o del vehiculo en el
que se invierta, asi como de su sector de actividad o su localizaciéon geografica.
De este modo, las inversiones que presenten un mayor riesgo de sostenibilidad
pueden sufrir una disminucion del precio en el momento de la desinversion y
por tanto afectar negativamente al valor liquidativo del vehiculo.
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En relaciéon con el articulo 7.2 del SFDR, la Sociedad Gestora toma en
consideracion las incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en su
proceso de valoracion del riesgo y su impacto en el valor de las inversiones, para
lo cual ha desarrollado politicas de diligencia debida en relacién con dichos
impactos adversos y de conformidad con el articulo 7 del Reglamento SFDR,
sobre la divulgacion de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de
los servicios financieros, politicas de las cuales se ha informado a la CNMV
dentro del plazo previsto por el SFDR.

El Fondo promueve caracteristicas sociales de conformidad con el articulo 8 del
Reglamento (UE) 2019/2088 (SFDR).

No obstante, el Fondo no tiene como objetivo la realizacion de inversiones
sostenibles en el sentido del articulo 2(17) del SFDR, ni clasifica sus inversiones
como tales.

El proceso de inversion integra los riesgos de sostenibilidad de conformidad con
el articulo 6 del SFDR, y la Sociedad Gestora tiene en cuenta las principales
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en su proceso de
evaluacion de riesgos, de acuerdo con el articulo 7 del SFDR.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los
criterios de la Unién Europea para las actividades econdmicas
medioambientalmente sostenibles.

CAPITULO III - OTROS ORGANOS DEL FONDO

El Comité de Inversiones

El Comité de Inversiones de la Sociedad Gestora se trata de un érgano consultivo que
tiene por objeto: (i) el visto bueno de las inversiones y desinversiones que efectuara el
Fondo, y (ii) dar seguimiento y conocer la evolucion de las sociedades participadas del
Fondo.

No obstante, serd el consejo de administracion de la Sociedad Gestora el que adopte y
ratifique la decision final de las inversiones y desinversiones que efecttie el Fondo, en
base ala propuesta que le hubiese trasladado el Comité de Inversiones del Fondo, una
vez aprobada por este tltimo.

El Comité de Supervision

Estd prevista la existencia de un comité de supervision (el “Comité de Supervision”),
que serd un organo consultivo no ejecutivo (sin perjuicio de su facultad de adoptar
decisiones vinculantes en relacion con determinadas cuestiones especificas
establecidas en el presente Reglamento de Gestion).
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10.

Las tareas y funciones del Comité de Supervision se regulan en el Reglamento de
Gestion.

El Comité de Supervision estard compuesto por tres (3) o cinco (5) miembros (siempre
un numero impar), que podra determinar la Sociedad Gestora en cualquier momento,
siempre que los miembros del Comité de Supervision se ofrezcan a los participes que
hayan suscrito Compromisos de Inversidon por un importe superior a CINCO MILLONES
DE EUROS (5.000.000 €), que tendran derecho a denegar dicha oferta.

El Comité de Supervisién adoptara sus decisiones por mayoria. Por lo que respecta al
régimen de convocatoria, el Comité de Supervision se reunira de forma presencial,
telematica o mediante la suscripcion del acta de la reunion, cuantas veces lo requieran
los intereses del Fondo siempre que lo solicite el Fondo o alguno de sus miembros, y
al menos, de forma semestral.

La Junta de Participes

Como o¢rgano de representacion de los Participes, se constituird una Junta de
Participes, que estara formada por todos los Participes, y se reunira al menos una vez
al ano. Las funciones y el régimen de funcionamiento de la Junta de Participes se
detallan en el Reglamento de Gestion.

CAPITULO IV — COMISIONES Y OTROS GASTOS DEL FONDO

Las Comisiones

a) Las Comisiones de la Sociedad Gestora
La Sociedad Gestora estd remunerada de la siguiente forma:

. Comision de Gestidén (“Management Fee”): Desde la Fecha del Primer Cierre
hasta la finalizacion del periodo de inversidon del Fondo, la Sociedad Gestora
percibirda un Management Fee equivalente al dos por ciento (2,00%) anual sobre
los Compromisos Totales.

Tras el cierre del Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora recibira un
Management Fee anual calculado sobre los Compromisos Totales, pero de
acuerdo con la siguiente tasa de disminucion:

- Tasa (sobre los Compromisos

Afio
Totales)

la5s 2,00%

6 1,75%

7 1,50%

8 1,25%

9 1,00%

10 0,75%
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11a13 0,50%
14 0,25%

El Management Fee total no podra exceder el dieciocho por ciento (18%) de los
Compromisos Totales.

El Management Fee se devengara semestralmente al inicio de cada semestre
natural, teniendo en cuenta el afio natural, y sera satisfecho semestralmente por
adelantado por el Fondo a la Sociedad Gestora.

Comisién de Exito (“Carry”): que se calculard y devengara de acuerdo con las

reglas de prelacion indicadas a continuacion (las distribuciones a los Participes
se haran siempre en proporcion a su participacion en el Fondo):

)

d)

En primer lugar, a todos los Participes (de forma prorrateada al importe
de sus respectivos Compromisos de Inversion) hasta que hayan recibido
el 100% de sus respectivos Compromisos de Inversion.

En segundo lugar, una vez cumplidas las disposiciones de la letra a), a
todos los Participes (de forma prorrateada al importe de sus respectivos
Compromisos de Inversion), hasta que hayan recibido un importe
adicional equivalente a cero coma tres (0,3) veces el importe de sus
respectivos Compromisos de Inversion (el “Retorno Preferente”).

En tercer lugar, una vez cumplidas las disposiciones de las letras a) y b)
anteriores, cualquier distribucion posterior debera realizarse al Titular del
Carried Interest (segun se define en el Reglamento de Gestion) hasta que
haya recibido un importe igual al veinticinco por ciento (25%) del Retorno
Preferente (con el fin de darle a la Sociedad Gestora el veinte por ciento
(20%) del importe acumulado resultante de la letra b) anterior mas este
apartado c) (el “Catch-up”).

En cuarto lugar, una vez cumplidas las disposiciones de las letras a), b) y
c) anteriores, cualquier distribucion posterior debera efectuarse: i) el
ochenta por ciento (80%) para los Participes (de forma prorrateada al
importe de sus respectivos Compromisos de Inversion) y ii) el veinte por
ciento (20%) restante (este importe, junto con el Catch-up, el “Carry”) al
Titular del Carried Interest.

La Sociedad Gestora procederd, en cualquier caso, a efectuar las retenciones
fiscales que, a su juicio, puedan ser aplicables por ley a cada distribucion.

b) La Comision de Depositaria

Sin perjuicio de los demas costes y gastos de depositaria acordados con el Depositario
a tal efecto, se deja constancia de que la comision de depositaria (la “Comision de
Depositaria”) del Fondo, se calcula en atencion a los siguientes parametros:
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11.

11.1.

11.2.

Concepto Descripcidon Comisién
Comision de Depositaria Escalado acumulativo (3):
(calculada en % anual del Primeros 50 millones de euros 0,055%
patrimonio de la ECR) De 50 millones a 100 millones de euros | 0,05%
1) () (3) Mas de 100 millones de euros 0,045%
Minimo anual para la actividad FCR 20.000 €

(1) Para los calculos se considerara el patrimonio del fondo valorado al ultimo precio

disponible.
(2) Estos servicios se liquidaran trimestralmente, por trimestre vencido.

(3) Escalado acumulativo: a cada tramo se aplica su comision. Por ejemplo, para una ECR de
130 mio euro, la tarifa a aplicar seria: los primero 50 mio euro a 0,055% los siguientes 50 mio

euro a 0,05% y los 30 mio euro restantes al 0,045%.

Distribucion de Gastos

Gastos de Establecimiento

El Fondo asumird todos los costes debidamente documentados incurridos por la
Sociedad Gestora y/o el Fondo en relacién con el establecimiento del Fondo,
incluyendo, entre otros, costes legales (gastos de abogados, notarios y registradores),
gastos de comunicacion, promocion, publicidad, contabilidad, impresiéon de
documentos, gastos de mensajeria, gastos de viaje y cualquier otro coste razonable y
debidamente documentado (y excluyendo, a efectos aclaratorios, cualesquiera
comisiones de agentes de colocacion, brokers o intermediarios que seran soportados
por la Sociedad Gestora) (los "Gastos de Establecimiento").

En cualquier caso, los Gastos de Establecimiento debidamente documentados seran
asumidos por el Fondo hasta un importe maximo igual al cero con cinco por ciento
(0,5%) de los Compromisos Totales, siempre que en ningtin caso dichos gastos superen
ciento cincuenta mil euros (150.000 EUR). Cualquier Gasto de Establecimiento que
supere esta cantidad maxima serd asumido y pagado por la Sociedad Gestora.

Los Gastos de Establecimiento se documentaran y justificaran debidamente con las
facturas pertinentes. En los primeros estados financieros anuales del Fondo tras la
Fecha de Inscripcion se establecera un desglose detallado del Gasto de Establecimiento
del Fondo.

Gastos Operativos

El Fondo sufragard todos los gastos razonables, debidamente soportados y
debidamente documentados en que se haya incurrido en relacion con la
administracion del Fondo (es decir, gastos operativos), incluidos, sin limitacion, sus
propios honorarios legales, de cumplimiento, de control interno, de auditoria y de
valoracion y similares, los honorarios de consultores externos, los gastos de seguro en
que se incurra en relacion con el seguro de responsabilidad profesional de los
administradores del Fondo que acttien como tales y de los miembros del Comité de
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Supervision, los honorarios de los notarios publicos y los gastos de registro, los gastos
derivados asuntos concursales relativos a las Inversiones, los gastos de impresion y
difusion de informes y anuncios, y todos los gastos relacionados con las Inversiones
realizadas, mantenidas o realizadas por el Fondo que no sean sufragadas por las
Sociedades de Cartera o por terceros.

La Sociedad Gestora sera responsable de todos los demas gastos incluidos, sin
limitacion, los gastos de seguro en que incurra en relacion con el seguro de
responsabilidad profesional de los miembros del Consejo de Administraciéon de la
Sociedad Gestora que actien como tales, el Comité de Inversiones, los Ejecutivos Clave
y el Equipo Gestor, todos los gastos generales o de funcionamiento de la Sociedad
Gestora (incluidas la remuneracion y los gastos pagados a sus empleados, alquileres y
servicios publicos) y de cualquier consultor externo, colaboradores o expertos del
sector en relacion con los servicios que la Sociedad Gestora esté legalmente obligada a
prestar al Fondo, o haya acordado en virtud del presente Reglamento de Gestion (es
decir, contratacion de suministros, informes de diligencia debida, preparacion de
memorandos de inversion, etc.).

11.3. Otros Gastos

El Fondo reembolsara a la Sociedad Gestora aquellos gastos que la Sociedad Gestora
haya incurrido y que, de conformidad con el Reglamento de Gestion, deban ser
asumidos por el Fondo. A efectos aclaratorios, esto excluye los gastos que la Sociedad
Gestora pueda haber recuperado de sociedades participadas u otras entidades en
relacion con operaciones del Fondo.

CAPITULO V - INFORMACION AL PARTICIPE

En todo momento, el Fondo llevara los libros contables y el resto de los registros contables
de manera completa y actualizada y cumplira todas las obligaciones de informacion y
contabilidad establecidas en la normativa aplicable. Sin perjuicio de estas y de las
obligaciones de informacion establecidas en la EUVECA, la LECR y cualquier otra normativa
aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicion de cada participe, siempre que se
produzca una modificacion, una copia del presente Reglamento de Gestion debidamente
actualizado.

Ademas de las obligaciones de informacion para los participes, indicadas anteriormente, la
Sociedad Gestora facilitara a los participes la siguiente informacion de manera completa y
exhaustiva y de acuerdo con las directrices para la presentacion de informes recomendadas
por Invest Europe, en su versiéon modificada, actualizada o sustituida en cualquier momento:

a)  Trimestralmente (y, en particular, en un plazo maximo de cuarenta y cinco (45) dias a
partir del final de cada trimestre), se presentard un informe completo sobre los
progresos de las Sociedades de Cartera (informacién empresarial financiera y
cualitativa), la valoracion de las inversiones del Fondo (de conformidad con los
principios de valoracién recomendados por Invest Europe), una descripcion de las
inversiones y otros activos del Fondo, junto con un breve informe sobre su situacion,
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los estados financieros trimestrales no auditados del Fondo, las previsiones sobre
inversiones y desinversiones que deban realizarse en el trimestre y cualquier otra
informacion que la Sociedad Gestora considere adecuada para informar. Los informes
seran revisados, debatidos y aprobados por el Consejo de Administraciéon de la
Sociedad Gestora antes de distribuirlos a los participes.

b)  Cada afio, durante los ciento veinte (120) dias siguientes al final de cada ejercicio, los
estados financieros del Fondo correspondientes al ultimo ejercicio debidamente
auditado por una empresa de reconocido prestigio y experiencia.

Asimismo, la Sociedad Gestora proporcionara a los Participes un estado de su cuenta de
capital (firmado por la persona responsable en el Fondo o por la Sociedad Gestora) a 31 de
diciembre de cada afio, a mas tardar el 31 de enero del afio siguiente.

CAPITULO VI - PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD Y ORGANISMOS SUPERVISORES
DEL FOLLETO

Don Josep Lluis Sanfeliu Benet con DNI nimero 38.146.569-B y Dofia Clara Campas Moya
con DNI ntmero 52.166.504-C en su condicion de Consejeros Delegados Solidarios de la
Sociedad Gestora asumen la responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirman
que los datos contenidos en el mismo son conformes a la realidad y que no se omite ningtin
hecho susceptible de alterar su alcance.

El registro del presente Folleto por la CNMV no implica recomendacion de suscripcion o

compra de los valores a que se refiere el mismo, ni pronunciamiento en sentido alguno sobre
la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los valores ofrecidos.
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1.1.

SECCION PRIMERA: DEFINICIONES E INTERPRETACION

DEFINICIONES E INTERPRETACION

Los términos en mayusculas que aqui se utilizan tienen los significados respectivos
previstos en el presente Articulo y en otras disposiciones del presente Reglamento de
Gestion. Otros términos pueden aparecer definidos en otras partes del texto del
presente Reglamento de Gestion y, salvo indicacion en contrario, tendran dicho
significado en el presente Reglamento de Gestion. El plural de cualquier término
definido tendra un significado correlativo a dicho término definido. Cuando se defina
una palabra o frase en el presente documento, cada una de sus otras formas
gramaticales tendrd el significado correspondiente:

a)

d)

“Costes de Operaciones no Realizadas”: todos los costes y gastos debidamente
documentados en que haya incurrido el Fondo en relacion con las propuestas de
Inversién que no terminen completandose por cualquier causa o motivo.

“Costes de Adquisicion”: el importe invertido por el Fondo para la adquisicion
de una Inversion, incluyendo, para mayor claridad, cualquier coste o gasto
relacionado con dicha adquisicion sufragado por el Fondo de conformidad con
el Reglamento de Gestion.

“Comité de Supervision”: tiene el significado previsto en el Articulo 19 del
presente Reglamento de Gestion.

“Afiliadas”: toda persona que, directa o indirectamente, controla, o esta bajo el
control comun de otra Persona o Persona Vinculada (aplicable a efectos de
interpretacion, el articulo 5 del Real Decreto 4/2015, de 23 de octubre, del
Mercado de Valores). En aras de la claridad, los Ejecutivos Clave se consideraran
de forma conjunta Afiliadas de la Sociedad Gestora y viceversa. Ademas,
cualquier sociedad holding totalmente participada constituida con el fin de
llevar a cabo la inversion en el Fondo de los Ejecutivos Clave, el Equipo Gestor
y/o Alantra sera considerada como una Afiliada de dichos Ejecutivos Clave, el
Equipo Gestor y/o Alantra, respectivamente. Sin embargo, las sociedades de la
cartera (las “Sociedades de la Cartera”) no se consideraran Afiliadas del Fondo
o de la Sociedad Gestora por el mero hecho de que el Fondo tenga una Inversion
en dichas Sociedades de Cartera.

“Alantra”: ALANTRA INVESTMENT POOL, S.L., constituida y existente con arreglo
a la legislacion esparfiola, con domicilio social en la calle José Ortega y Gasset 29,
28006 Madrid (Espana), inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo
40.145, pagina 80, seccion 8, hoja M-713.434, y con NIF espanol B-88.587.837, o
cualquier otra Afiliada de Alantra que pueda sustituir a ALANTRA INVESTMENT
PooOL, S.L. como Participe de conformidad con lo dispuesto en el presente
Reglamento de Gestion.

"Socio Asabys": cualquier persona fisica o juridica que sea, directa o

indirectamente, accionista de la Sociedad Gestora y/o mantenga una relacion
profesional con la Sociedad Gestora en la categoria de "Partner" o "CFO", ya sea
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dicha relacién de naturaleza laboral o mercantil, y que no sea considerada
Ejecutivo Clave ni miembro del Equipo Gestor.

“Entidad Autorizada”: la CNMYV, los agentes de la CNMYV, el FEI los agentes
del FEI, el Tribunal de Cuentas Europeo, la Comision Europea, los agentes o
contratistas de la Comision Europea, incluida la OLAF, y/o cualquier otra
institucion u organismo de la Unién Europea.

“Dia Habil”: cualquier dia que no sea sabado, domingo o festivo (nacional,
regional o local) en la ciudad de Barcelona (Espafia).

“Convocatoria de Manifestaciones de Interés”: la convocatoria de
manifestaciones de interés para seleccionar intermediarios financieros en el
marco del Instrumento de Capital de InvestEU publicado el 13 de abril de 2022
y actualizado el 29 de mayo de 2024, tal y como se publica en el sitio web del EIF
y con las modificaciones que se introduzcan periddicamente.

“Opcion de Compra”: tiene el significado previsto en el Articulo 8.4 del presente
Reglamento de Gestion.

“Titulares del Carried Interest”: significa la Sociedad Gestora (o cualquier
Nueva Sociedad Gestora, segtin se designe en cada momento).

“Carry” o “Carried Interest”: tiene el significado previsto en el Articulo 32.1 d)
del presente Reglamento de Gestion.

“Catch-up”: tiene el significado previsto en el Articulo 32.1 c) del presente
Reglamento de Gestion.

"Causa" significa:

A.  cualquiera de los siguientes sucesos que haya ocurrido como resultado de
que el Fondo, la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave, cualquier
miembro del Equipo Gestor o cualquiera de sus respectivas Afiliadas
incurran en:

(i) un incumplimiento de la legislacion y normativa aplicable
(incluidos los requisitos regulatorios) que afecte a la Sociedad
Gestora, al Fondo o a su gestion o a los Participes;

(i) un incumplimiento sustancial de la documentacion juridica del
Fondo (incluidos, sin limitacion alguna, el presente Reglamento de
Gestion) o cualquier carta complementaria o acuerdo similar, o
cualquier acuerdo contractual en relacién con las actividades del
Fondo, que no se subsane en un plazo de siete (7) Dias Habiles desde
el momento en que se produzca;

(iii) negligencia grave, conducta dolosa, fraude, mala fe, corrupcion,
conducta delictiva o desconocimiento imprudente;
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(iv) cualquier acto que lleve a la Sociedad Gestora a tener su
autorizacion para gestionar el Fondo suspendida o extinguida;

(v)  una infraccion muy grave impuesta por la CNMV a la Sociedad
Gestora o al Fondo;

(vi) lainsolvencia, administracion, reorganizacion involuntaria, quiebra
o pérdida de la aprobacion reglamentaria del Fondo o de la
Sociedad Gestora; o

(vii) toda accién u omision que tenga por efecto perjudicar o amenazar
razonablemente con perjudicar la reputacion de los Participes.

B.  cualquiera de las siguientes circunstancias:

(i)  una situacion de Cambio de Control con una duracién superior a
seis (6) meses que no haya sido aprobada de conformidad con el
Articulo 27 de este Reglamento de Gestion; o

(ii) un Suceso de Ejecutivos Clave no Resuelto, que no haya sido
subsanado, aprobado o terminado de conformidad con el Articulo
24.2 b) del presente Reglamento de Gestion.

“Cambio de Control”: cualquier hecho que tenga como consecuencia, en
cualquier momento, (i) que los Ejecutivos Clave junto con el Equipo Gestor o
cualquier otra persona empleada por la Sociedad Gestora que dedique
sustancialmente todo su tiempo de trabajo a la gestion y/o administracion de la
Sociedad Gestora, un Fondo Sucesor, entidades de capital privado o
cualesquiera otros organismos de inversion colectiva (cualquiera de ellos
constituidos o establecidos de conformidad con los términos del Articulo 21.5)
dejen de poseer, directa o indirectamente, el 65% de cualquiera de los derechos
del capital social, economicos o de voto de la Sociedad Gestora; (ii) que Alantra
y/o sus Afiliadas, junto con las personas indicadas en el inciso (i) anterior, dejen
de poseer, directa o indirectamente, el 100% de cualquiera de los derechos del
capital social, econémicos o de voto de la Sociedad Gestora; (iii) que las personas
indicadas en el inciso (i) anterior dejen de ser los beneficiarios finales de, al
menos, el 85% del Carry; (iv) que los Ejecutivos Clave conjuntamente dejen de
ser los beneficiarios finales de, al menos, el 32% del Carry; (v) que los Ejecutivos
Clave, junto con el Tercer Partner, dejen de ejercer el control conjunto sobre el
Comité de Inversiones; o (vi) cualquier transmision de acciones de la Sociedad
Gestora que implique que un Socio Asabys o Alantra y/o sus Afiliadas controlen
mas del 50% de la Sociedad Gestora, sin la aprobacion previa del Comité de
Supervision.

No obstante lo anterior, cualquier terminacién de empleo y/o transmision de
acciones en la Sociedad Gestora, ya sea directa o indirectamente, debida a (i)
fallecimiento, (ii) enfermedad grave que resulte en una discapacidad
significativa temporal o permanente y/o (iii) incapacidad significativa temporal
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o permanente, de cualquiera de los Ejecutivos Clave y/o del Equipo Gestor,
estard permitida y no se tendrd en cuenta para determinar un Cambio de
Control, siempre que (a) cualquier transmisién de acciones en dichas
circunstancias se limite a transmisiones a los herederos legales del individuo
correspondiente, (b) dichos herederos legales transmitan dichas acciones a los
Ejecutivos Clave junto con el Equipo Gestor o cualquier otra persona empleada
por la Sociedad Gestora que dedique sustancialmente todo su tiempo de trabajo
a la gestion y/o administracion de la Sociedad Gestora, un Fondo Sucesor,
entidades de capital privado o cualesquiera otros organismos de inversion
colectiva (cualquiera de ellos constituidos o establecidos de conformidad con los
términos del Articulo 21.5); y (c) en todo momento no haya menos de dos (2)
Ejecutivos Clave responsables de la gestién del Fondo.

“CNMV”: la “Comision Nacional del Mercado de Valores”.

“Periodo de Suspension CdC”: tiene el significado previsto en el Articulo 27.2
del presente Reglamento de Gestion.

“Oportunidades de Coinversion”: tiene el significado previsto en el Articulo 17
del presente Reglamento de Gestion.

“Actividades Complementarias”: cualquier actividad que no compita con la
Politica de Inversion del Fondo realizada por la Sociedad Gestora y/o los
Ejecutivos Clave, enumerados en el Anexo 1, y cualquier otro que se agregue a
la lista en el futuro con el consentimiento previo del Comité de Supervision.

“Intereses de Demora”: tiene el significado previsto en el Articulo 8.1 del
presente Reglamento de Gestion.

“Participe Incumplidor”: tiene el significado previsto en el Articulo 8.2 del
presente Reglamento de Gestion.

“Periodo de Impago”: tiene el significado previsto en el Articulo 8.2 del presente
Reglamento de Gestion.

“Salida”: cualquiera de los Ejecutivos Clave (i) deja de estar empleado o de estar
contratado de otro modo por la Sociedad Gestora, o (ii) deja de dedicar
sustancialmente todo su tiempo de actividad a la gestion del Fondo (sin perjuicio
de las Actividades Complementarias), siempre que, una vez finalizado el
Periodo de Inversion, un Ejecutivo Clave pueda dedicar parte de su tiempo de
actividad a la gestion de cualquier Fondo Sucesor sin que ello constituya una
Salida, en la medida en que dicho Ejecutivo Clave contintie dedicando tiempo
suficiente a la gestion del Fondo.

“Depositario”: la entidad depositaria designada por la Sociedad Gestora del
Fondo de conformidad con lo dispuesto en el articulo 50 de la LECR.

“Distribucion o Distribuciones”: cualquier distribuciéon bruta que el Fondo
haga a los Participes en su condicion como tal, incluida, en particular, la
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aa)

bb)

cC)

dd)

ee)

ff)

88)

hh)

devolucién de aportes, la distribucion de beneficios o reservas, el rescate de
cuotas, la reduccion del valor de las Participaciones o la distribucidn de la cuota
de liquidacion.

“Notificacion de Disposicion o Requerimiento de Capital”: tiene el significado
previsto en el Articulo 7.1 del presente Reglamento de Gestion.

“Fecha de Vencimiento”: tiene el significado previsto en el Articulo 7.2 del
presente Reglamento de Gestion.

“FEI"”: el Fondo Europeo de Inversiones, una institucion financiera de la Unién
Europea con personalidad juridica con domicilio social en 37 B Avenue J.F.
Kennedy, Luxemburgo, 2968 (Luxemburgo).

“Prima de Ecualizacion”: tiene el significado previsto en el Articulo 6.3 del
presente Reglamento de Gestion.

“Gastos de Establecimiento": tiene el significado previsto en el Articulo 36.1 del
presente Reglamento de Gestion.

“Taxonomia de la UE”: Taxonomia de la UE de actividades sostenibles
(Reglamento (UE) 2020/852, en su version modificada periddicamente),
complementada por los criterios técnicos establecidos en los actos delegados de
la Taxonomia de la UE (Reglamentos delegados (UE) de la Comision que
complementan el Reglamento (UE) 2020/852 o los futuros actos delegados de la
Taxonomia, en su versién modificada periddicamente, respectivamente).

"EuVECA": Reglamento (UE) numero 345/2013 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 17 de abril de 2013 sobre fondos europeos de capital riesgo.

“Actividades excluidas” tiene el significado que se establece en el sitio web del
EIF, con las modificaciones que se introduzcan periodicamente, y, en particular,
tal y como se establece en el Articulo 12.2 del presente Reglamento de gestion.

“Fecha del Primer Cierre”: la fecha que se determine por resolucion escrita del
consejo de administracion de la Sociedad Gestora que se encuentre dentro del
siguiente Dia Habil en el que el Fondo (i) haya sido debidamente constituido y
registrado ante la CNMYV, (ii) haya recaudado OCHENTA MILLONES DE EUROS
(80.000.000 EUR) en Compromisos Totales agregados (incluidos los
Compromisos de Inversion del FEI y de Innvierte), (iii) haya suscrito, al menos,
un contrato de trabajo vinculante (o documento similar) con el Tercer Partner, y
(iv) se hayan suscrito los Compromisos de Inversion de los Ejecutivos Clave, el
Equipo Gestor, los Socios Asabys y Alantra con arreglo al Articulo 5.3, tal como
se establezca en un acuerdo escrito del consejo de administracion de la Sociedad
Gestora.

No obstante lo anterior, el umbral de Compromisos Totales de OCHENTA

MILLONES DE EUROS (80.000.000 EUR) a que se refiere el inciso (ii) anterior podra
ser reducido por la Sociedad Gestora, siempre que se haya obtenido la

8/74



kk)

11)

00)

PP)

qq)

IT)

Ss)

autorizacién previa por escrito de (i) INNVIERTE Economia Sostenible SICC
S.M.E,, S.A., y (ii) el FEIL.

“Inversiones de Seguimiento”: inversiones adicionales realizadas, directa o
indirectamente, en Sociedades de Cartera o en entidades constituidas como
consecuencia de una escision, segregacion u otra modificacion estructural
llevada a cabo por una Sociedad de Cartera que mantengan la personalidad
juridica de dicha sociedad.

“Fondo”: ASABYS INNVIERTE TECH TRANSFER, F.C.R.E., con N.LF. [...] e inscrito
en el registro administrativo de la CNMV con el nimero [...].

“Sociedad Gestora”: ASABYS PARTNERS, SGEIC, S.A., provista de N.LF. A-
67.616.441 e inscrita en el registro administrativo de la CNMV con el nimero
165.

“Excepcion Verde”: una actividad incluida en los apartados i) a x) del Articulo
12.3, relativa a las actividades restringidas, no se considerard una actividad
restringida si se lleva a cabo de manera sostenible desde el punto de vista
medioambiental, tal y como se define en los criterios de contribucién sustancial
de la taxonomia de la UE, tal y como se recogen en los actos delegados de la
taxonomia de la UE.

“Persona Indemnizada” tiene el significado previsto en el Articulo 43.2 del
presente Reglamento de Gestion.

“Inversion” o “Invertir”: una inversién en una sociedad o entidad realizada
directa o indirectamente por el Fondo de conformidad con el presente
Reglamento de Gestion, incluidas, por ejemplo, las inversiones en acciones,
cuotas, opciones, warrants, bonos convertibles o préstamos convertibles, o
préstamos participativos en beneficios, y también, a efectos aclaratorios,
Inversiones de Seguimiento.

“Compromiso(s) de Inversion”: el importe que cada Participe se ha
comprometido a desembolsar al Fondo y/o cualquier Fondo Paralelo (y que ha
sido aceptado por la Sociedad Gestora), sin perjuicio de que dicho importe se
haya utilizado o reembolsado o no.

“Comité de Inversiones”: tiene el significado previsto en el Articulo 22 del
presente Reglamento de Gestion.

“Periodo de Inversion”: el significado previsto en el Articulo 4.2 del presente
Reglamento de Gestion.

“Politica de Inversion”: tiene el significado previsto en el Articulo 9.1 del
presente Reglamento de Gestion.

"Ejecutivos Clave" significa, durante el Periodo de Inversion, la Sra. Maria
Montserrat Vendrell Rius y el Sr. Emilio Erazo-Fischer y, tras el Periodo de
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tt)

uu)

vv)

XX)

yy)

77)

aaa)

Inversion, el Sr. Emilio Erazo-Fischer y otra persona con suficiente trayectoria,
conocimiento y experiencia, que serd nombrada por la Sociedad Gestora una vez
finalizado el Periodo de Inversién tras consultarlo previamente con el FEI y
debidamente aprobada por el Comité de Supervision, asi como cualquier otra
persona designada por la Sociedad Gestora como sustituto de los Ejecutivos
Clave y debidamente aprobada por el Comité de Supervision.

A efectos aclaratorios, una vez finalizado el Periodo de Inversion, la Sra. Maria
Montserrat Vendrell Rius podra retirarse de la Sociedad Gestora en cualquier
momento debido a su jubilacidén, y dejara de considerarse una Ejecutiva Clave.
En ese momento, la Sociedad Gestora la reemplazara por otra persona adecuada
para dicha posicion, teniendo en cuenta que dicha sustitucion estara sujeta a la
aprobacion previa del Comité de Supervision.

“Suceso de Ejecutivos Clave”: tiene el significado previsto en el Articulo 24.1
del presente Reglamento de Gestion.

“Plazo del Suceso de Ejecutivos Clave”: tiene el significado previsto en el
Articulo 24.2 a) del presente Reglamento de Gestion.

"Killer Experiments" significa estudios in vitro, in vivo, ex vivo, digitales y/o de
otro tipo determinados por el Fondo en colaboraciéon con expertos,
investigadores y otras partes consideradas apropiadas por el Fondo. El
proposito de estos experimentos es tomar decisiones sobre el desarrollo futuro
de los proyectos y determinar nuevos compromisos del Fondo.

“Comision de Gestion” tiene el significado previsto en el Articulo 28.1 del
presente Reglamento de Gestion.

“Equipo Gestor”: el Tercer Partner, la Sra. Anna Bellmunt y cualquier otra
persona que dedique sustancialmente todo su tiempo de trabajo a la gestion y/o
administracion del Fondo en virtud de una relacion laboral (incluidas las
relaciones laborales especiales de alta direccion) o de relaciones comerciales con
la Sociedad Gestora en cualquier momento; siempre que, una vez finalizado el
Periodo de Inversion, dichas personas dedicaran al Fondo el tiempo que sea
razonablemente necesario para la correcta gestion y administracion del mismo.

“Fecha de Traspaso de la Gestion”: significa la fecha en que se hace efectivo el
traspaso de la gestion del Fondo a una Nueva Sociedad Gestora.

“Estado miembro” significa cualquier estado miembro de la Unién Europea.

“Capital Invertido Neto”: el Coste de Adquisicion de todas las Inversiones y las
Inversiones de Seguimiento realizadas por el Fondo, menos el importe
acumulado de (i) el Coste de Adquisicion de las Inversiones que se hayan
desinvertido o amortizado en su totalidad; (ii) la parte proporcional del Coste
de Adquisicion de las Inversiones que se hayan desinvertido parcialmente; y (iii)
la parte proporcional del Coste de Adquisicion de las Inversiones que hayan sido
objeto de deterioro de valor durante mas de doce (12) meses.
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ccc)

ddd)

eee)

f£f)

888)

hhh)

iii)

)}

Kkk)

“Nueva Sociedad Gestora” tiene el significado previsto en el Articulo 25.2 del
presente Reglamento de Gestion.

“Nuevos Participes”: tiene el significado previsto en el Articulo 6.1 del presente
Reglamento de Gestion.

“Participe Cumplidor”: tiene el significado previsto en el Articulo 8.4 a) del
presente Reglamento de Gestion.

“Fondos Paralelos” tiene el significado previsto en el Articulo 3.2 del presente
Reglamento de Gestion.

“Participes”: cualquier persona fisica o juridica, organizacion, asociacion o
cualquier otra entidad con o sin personalidad juridica que haya suscrito un
Compromiso de Inversion.

“Junta de Participes”: una junta de los Participes convocada y celebrada de
conformidad con los términos y procedimientos establecidos en el Articulo 18
del presente Reglamento de Gestion.

“Consentimiento Ordinario de los Participes”: el consentimiento por escrito
(que puede consistir en uno o mas documentos firmados por uno o mas de los
Participes o de una resolucion aprobada por la Junta General de Participes) con
el voto favorable de, al menos, dos (2) Participes (excepto la Sociedad Gestora,
los Ejecutivos Clave, Alantra, cualquier miembro del Equipo Gestor y cualquiera
de sus respectivas Afiliadas, en su condicion de participes directos o indirectos,
Participes que incurren en un conflicco de intereses y los Participes
Incumplidores que no tendran derecho a voto, y cuyos Compromisos de
Inversién no se tendran en cuenta a efectos de calcular la mayoria requerida con
arreglo a la presente definicién), que posean Compromisos de Inversioén que, en
total, superen el 50% de los Compromisos Totales.

“Consentimiento Especial de los Participes”: el consentimiento escrito (que
puede consistir en uno o mas documentos firmados cada uno de ellos por uno o
varios Participes o en un acuerdo aprobado por la Junta General) de lo con el
voto favorable de, al menos, dos (2) Participes (excepto la Sociedad Gestora, los
Ejecutivos Clave, Alantra, cualquier miembro del Equipo Gestor y cualquiera de
sus respectivas Afiliadas, en su condicion de participes directos o indirectos,
Participes que incurran en un conflicto de intereses y Participes Incumplidores,
que no tendran derecho a voto y cuyos Compromisos de Inversién no se tendran
en cuenta a efectos de calcular la mayoria requerida con arreglo a la presente
definicion), que posean Compromisos de Inversion que, en total, s sean iguales
o superiores al 75% de los Compromisos Totales.

“Transmisiones Permitidas”: tiene el significado previsto en el Articulo 30.2 del
presente Reglamento de Gestion.

“Periodo de Colocacion": el periodo comprendido entre la Fecha de Inscripcion
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y los dieciocho (18) meses siguientes a la referida Fecha de Inscripcién. Dicho
periodo podra prorrogarse a propuesta de la Sociedad Gestora, con caracter
excepcional, por un periodo adicional maximo de seis (6) meses, siempre que la
Sociedad Gestora pueda acreditar la correcta gestion de los conflictos de interés
entre inversores y cuente con la aprobacion previa del Comité de Supervision.
La Sociedad Gestora podra decidir, a su discrecién, cerrar el Periodo de
Colocacion en cualquier momento tras la Fecha del Primer Cierre.

“Sociedad(es) de Cartera”: toda persona fisica o juridica, asociacién, sociedad
colectiva u otra entidad o persona, independientemente del lugar en que esté
establecida, constituida o residente, con respecto a la cual el Fondo posea o haya
realizado, directa o indirectamente, una Inversion, incluido cualquier vehiculo
de propdsito especial u otra entidad constituida en relacién con Proyectos de
Transferencia de Tecnologia.

mmm)”“Preferred Return o Retorno Preferente”: tiene el significado previsto en el

nnn)

000)

Articulo 32.1 b) del presente Reglamento de Gestion.

“Ley de Entidades de Capital Riesgo o LECR”: la Ley 22/2014, de 12 de
noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo, otras entidades
de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de inversion
colectiva de tipo cerrado, por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre, por la que se regulan las Entidades de Inversion Colectiva.

“Situacion Prohibida”: en relacién con el Fondo (en la fecha de su constitucién),
la Sociedad Gestora o cualquier posible Sociedad de Cartera (en la fecha en que
se realice la Inversion):

(i) en la fecha arriba indicada, incluida, con respecto a cada una de las
entidades mencionadas, en cualquiera de las siguientes situaciones:

1. esté incurso en un procedimiento de quiebra, liquidacion,
administracion judicial o suspension de actividades, o en cualquier
otra situacion similar resultante de un procedimiento de la misma
naturaleza vigente en las legislaciones y normativas nacionales;

2. haya incurrido en falsedad en sus declaraciones al facilitar la
informacidn exigida para la seleccion en virtud de InnovFin Equity
o no haya facilitado dicha informacion;

3. a su legal saber y entender, figure en la base de datos central de
exclusion creada en virtud del Reglamento (CE) n.? 1302/2008 de la

Comision, de 17 de diciembre de 2008; y
(i)  durante los ultimos cinco (5) afios anteriores a la fecha arriba indicada,
incluida, con respecto a cada una de las entidades mencionadas, que se

hayan encontrado en cualquiera de las situaciones siguientes:

1. haya celebrado un convenio con sus acreedores, en el marco de un
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PPP)

qq9)

I1T)

SSS)

ttt)

uuu)

VVV)

procedimiento de quiebra, de liquidacion o de administraciéon
judicial;

2. haya (o personas con poderes de representacion, decision o control
sobre ella hayan) sido condenadas mediante sentencia firme, con
fuerza de cosa juzgada, por cualquier delito que afecte a su
capacidad para cumplir sus obligaciones en virtud del Reglamento
de Gestion o de cualquiera de sus documentos juridicos (incluidas
las notas complementarias);

3. haya (o personas con poderes de representacion, decision o control
sobre ella hayan) sido condenadas mediante sentencia firme, con
fuerza de cosa juzgada, por fraude, corrupcion, participacion en una
organizacion delictiva, blanqueo de capitales o cualquier otra
actividad ilegal que suponga un perjuicio para los intereses
financieros de la Union Europea;

siempre que las situaciones enumeradas en los incisos (ii) 2) y 3) no constituyan
Situaciones Prohibidas en las que pueda demostrarse que se han adoptado
medidas adecuadas contra las personas con poderes de representacion, decision
o control, que sean objeto de dicha sentencia.

“Distribucién Recuperable”: tiene el significado previsto en el Articulo 33.1 del
presente Reglamento de Gestion.

“Fecha de Inscripcion”: significa la fecha en la que el Fondo se inscriba en el
correspondiente registro administrativo de la CNMV.

“Persona Vinculada”: los conyuges, las personas con una relacion afectiva o
civil similar, los ascendientes, descendientes, hermanos, cualquier otra persona
afectada por consanguinidad o afinidad hasta el segundo grado y las Afiliadas
de cualquiera de las personas mencionadas anteriormente.

“Fecha del Acuerdo de Destitucion”, significa la fecha en que se adopta la
resolucién de destitucion de la Sociedad Gestora por parte de los Participes.

“Sectores Restringidos del FEI” tiene el significado establecido en el sitio web
del FEI (enlace), en su version modificada, y, en particular, segin lo establecido
en la Articulo 12.3 del presente Reglamento de Gestion.

"SFDR" significa el Reglamento (UE) 2019/2088 del Parlamento Europeo y del
Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacion de informacion
relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.

"Inversion a Corto Plazo" significa cualquier inversion realizada por un plazo
inferior a doce (12) meses en dep0sitos bancarios, instrumentos financieros del
mercado monetario u otros instrumentos financieros emitidos por una
institucion financiera de reconocido prestigio (0 cuya emision haya sido
calificada como grado de inversion por las agencias de calificacion Moody's,
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Standard & Poor's o Fitch).

www)“Acuerdo de Suscripcion”: tiene el significado previsto en el Articulo 6.4 del

XXX)

yyy)

777)

aaaa)

presente Reglamento de Gestion.

“Plan de Sucesion” tiene el significado previsto en el Articulo 24.2 a) del
presente Reglamento de Gestion.

“Fondo Sucesor”: entidades de capital riesgo o cualquier otro programa de
inversion colectiva promovido, establecido, cerrado, asesorado o gestionado por
la Sociedad Gestora, cualquiera de los Ejecutivos Clave y/o cualquiera de sus
Afiliadas respectivas, tras la creacion del Fondo, que tenga una politica de
inversion sustancialmente similar a la politica de inversion del Fondo, con
arreglo a lo dispuesto en el Articulo 21.5 del presente Reglamento de Gestion. A
efectos aclaratorios, cualquier fondo sucesor de Sabadell Asabys Health
Innovation Investments, S.C.R., S.A., Asabys Top Up Fund, F.C.R., Sabadell
Asabys Health Innovation Investments II, F.C.R. o Sabadell Asabys Health
Innovation Investments 2B, S.C.R., S.A. en ningun caso sera considerado un
Fondo Sucesor.

“Periodo de Suspension”: tiene el significado previsto en el Articulo 24.2 a) del
presente Reglamento de Gestion.

"Proyectos de Transferencia de Tecnologia" significa iniciativas que pueden
implicar la transferencia formal de conocimientos, productos, tecnologias,
métodos o procesos desarrollados en centros de investigacion a una empresa
nueva o ya existente. Esto suele implicar la concesion de licencias o la
transferencia de derechos de propiedad intelectual desde el centro de origen a
la empresa que pretende desarrollar productos o servicios comercializables
basados en los elementos transferidos.

bbbb) “Periodo de Vigencia” tiene el significado previsto en el Articulo 4.1 del

ccee)

presente Reglamento de Gestion.

"Tercer Partner": inicialmente, la Sra. Merce de Frias o cualquier persona que
pueda sustituirla en cualquier momento, siempre que (i) el Comité de
Supervision haya sido consultado previamente con respecto a dicha sustitucion,
y (ii) dicha sustitucion sea un profesional senior de seniority, experiencia y
reputacion sustancialmente equivalente o superior. El Tercer Partner sera el
socio dedicado a la estrategia del Fondo y serd miembro del Comité de
Inversiones.

dddd)“Compromisos Totales”: el total de los Compromisos de Inversion contraidos

eeee)

FEEF)

con el Fondo.

“Participaciones”: participaciones emitidas por el Fondo que representan su
capital.

“Suceso de Ejecutivos Clave sin Resolver”: tiene el significado previsto en el
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2.1.

3.1.

3.2.

Articulo 24.2 b) del presente Reglamento de Gestion.

SECCION SEGUNDA: INFORMACION GENERAL SOBRE EL FONDO

DENOMINACION, PERSONALIDAD JURIDICA Y OBJETO DEL FONDO

El nombre del Fondo es “ASABYS INNVIERTE TECH TRANSFER, F.C.R.E.”, un Fondo de
Capital Riesgo Europeo o FCRE, establecido en Espana (donde permanecera en todo
momento), registrado en la CNMV con el niimero [...], que se regira por el presente
Reglamento de Gestion y, en caso de imprevistos, por su folleto, la EuVECA y la LECR
y las disposiciones efectivas de aplicacion o que puedan llegar a sustituirlas en el
futuro.

El Fondo es un patrimonio administrado por la Sociedad Gestora, cuyo objeto
principal consiste en la toma de participaciones temporales en el capital de empresas
no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de la
participacion, no coticen en el primer mercado de bolsas de valores o en cualquier otro
mercado regulado equivalente de la Union Europea o del resto de paises miembros de
la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos.

PRINCIPIOS DEL FONDO

Fondo de fondos

El Fondo no funcionard como un fondo de fondos y no habra inversiones en otros
fondos de inversion ni en planes de inversion colectiva.

Empresas o fondos paralelos

La Sociedad Gestora no prevé la creacién de estructuras, sociedades, fondos o
vehiculos paralelos, por ejemplo, fondos subordinados (“Fondos Paralelos”).

Si se prevén Fondos Paralelos en el futuro, solo se estableceran para dar cumplimiento
a los requisitos fiscales obligatorios, reglamentarios u otros requisitos legales
aplicables a los Participes en dichas estructuras. Los documentos constitucionales de
cualquier Fondo Paralelo se comunicaran a los Participes tan pronto como sea posible
después de su creacion, y los términos de dichos documentos deberan contar con la
aprobacion previa de los Participes por medio del Consentimiento Especial de los
Participes en la medida en que sean mas favorables que los del Reglamento de Gestion.
Junto con dicha comunicacion, la Sociedad Gestora debera hacer manifestacion
expresa de que los términos y condiciones de los documentos constitutivos, del
acuerdo de coinversion y de cualquier otra documentacion relacionada se ajustan a lo
dispuesto en el presente Reglamento de Gestion.

La Sociedad Gestora confirma que:
(i) el Fondo y los Fondos Paralelos realizaran, gestionaran y dispondran de las

Inversiones en las mismas entidades, a prorrata de su respectiva porcién de los
Compromisos Totales, simultdneamente y, en la medida de lo legalmente
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(if)

(1ii)

v)

(vi)

(vii)

posible, sustancialmente en los mismos términos y condiciones legales y
economicos, pari passu con el Fondo. Las valoraciones de entrada y salida de
dichas coinversiones seran las mismas para el Fondo y los Fondos Paralelos. Los
costes y gastos derivados de dichas coinversiones seran asumidos por el Fondo
y los Fondos Paralelos a prorrata de su respectiva porcion de los Compromisos
Totales;

la Sociedad Gestora actuard como sociedad gestora, gestor u organismo gestor
similar con respecto a los Fondos Paralelos; y

todos los votos, consentimientos o acuerdos en relacion con el Fondo y cualquier
Fondo Paralelo se ejecutaran conjunta y proporcionalmente a los compromisos
de los Participes en el Fondo y los Fondos Paralelos;

los documentos constitutivos, incluyendo el reglamento de gestion, estatutos,
pactos de accionistas, pacto de socios o cualquier otro documento equivalente a
este Reglamento de Gestion y el acuerdo de coinversion a celebrarse entre el Fondo
y cualquier Fondo Paralelo, tendran los mismos términos y condiciones del
Reglamento de Gestion del Fondo, en la mayor medida posible de acuerdo con la
ley aplicable, incluidos, entre otros, la misma duracion que el plazo del Fondo, la
politica de inversion, la Comision de Gestion, el Carried Interest, la Prima de
Ecualizacion, las disposiciones de los Participes Incumplidores y remedios,
disposiciones sobre conflictos de intereses, destitucion de la Sociedad Gestora,
términos y condiciones de disposicion, términos y condiciones de distribucion, etc.;

los Fondos Paralelos estaran sujetos a las mismas reglas de gobernanza aplicables
al Fondo. En particular, el Comité de Supervision y el Comité de Inversiones
tendran la consideracion de Comité de Supervision y el Comité de Inversiones
tanto del Fondo como de los Fondos Paralelos, en los términos de los Articulos 19
y 22 siguientes;

para lograr una efectiva coordinacion entre el Fondo y los Fondos Paralelos, y sin
perjuicio de la existencia y funciones atribuidas por ley a la asamblea general de
participes u organo similar en los Fondos Paralelos, todos los acuerdos se
adoptaran con referencia a los Compromisos Totales (y por lo tanto, las decisiones
relativas al Fondo o los Fondos Paralelos, se adoptardn sobre una “base de
inversion compleja” compuesta por el Fondo y los Fondos Paralelos), cuyas
decisiones se implementaran posteriormente en cada uno de los Fondos y los
Fondos Paralelos; y

el Fondo y los Fondos Paralelos celebraran un acuerdo de coinversion por el cual
el Fondo y el(los) Fondo(s) Paralelo(s) respectivo(s) realizara(n) inversiones de
forma conjunta en proporcion a su respectiva participacion en los Compromisos
Totales, y que regulara, entre las entidades y entre otras cuestiones, la distribucion
entre dichas entidades de los gastos y comisiones incurridos, el calendario de
inversiones y desinversiones, asi como la adopcion de decisiones por parte del
Fondo y del(los) Fondo(s) Paralelo(s), todo ello, necesariamente de conformidad
con lo dispuesto en el presente Reglamento de Gestion.
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3.3.

4.1.

4.2.

4.3.

Situaciones prohibidas

Ni el Fondo ni la Sociedad Gestora podran encontrarse en ninguna de las Situaciones
Prohibidas. La Sociedad Gestora y el Fondo se comprometen, en la medida de lo
posible, a transponer los requisitos relativos a las Situaciones Prohibidas en los
acuerdos con las Sociedades de Cartera en los que invierta el Fondo, y a garantizar que
cada Sociedad de Cartera confirme por escrito que no esta afectada por ninguna de las
Situaciones Prohibidas.

PERIODO DE VIGENCIA Y PERIODO DE INVERSION

El Fondo tendrad un periodo de vigencia inicial de diez (10) afios a partir de la Fecha
del Primer Cierre (el “Periodo de Vigencia”). Este Periodo de Vigencia, a propuesta
de la Sociedad Gestora (que incluira también una propuesta de Comision de Gestion
aplicable a la prdrroga propuesta), podra prorrogarse por cuatro (4) periodos
consecutivos de un (1) afio cada uno, con el fin de garantizar la realizacion ordenada
de las Inversiones o desinversiones, previa aprobacion de los Participes por medio del
Consentimiento Especial de los Participes.

En caso de que se apruebe una prorroga del Periodo de Vigencia en los términos
establecidos en el presente Reglamento, no sera necesario modificar el presente
Reglamento de Gestion, siendo suficiente la mera comunicacion a la CNMV de dicha
prorroga.

El Periodo de Inversion del Fondo se iniciara en la Fecha del Primer Cierre y finalizara
en la primera fecha de las siguientes: (i) la fecha que coincida con sesenta (60) meses a
partir de la Fecha del Primer Cierre (que corresponde al final del 5.° aniversario), (ii)
el momento en que el 75% de los Compromisos Totales se hayan invertido o
comprometido por escrito con arreglo a documentos juridicamente vinculantes para la
Inversion; (iii) la fecha en que la Sociedad Gestora, con la aprobacion previa del Comité
de Supervision, considere que la cartera esta completa y que no se realizard ninguna
inversion; (iv) la fecha del primer cierre de un Fondo Sucesor constituido de
conformidad con el Articulo 21.5 de este Reglamento de Gestion; o (v) la fecha en la
que se considera finalizado el Periodo de Inversion debido a (a) un Suceso de
Ejecutivos Clave no Resuelto en los términos previstos en el Articulo 24.2 a) del
presente Reglamento de Gestion; o (b) un Cambio de Control de conformidad con lo
dispuesto en el presente Reglamento de Gestion.

Las desinversiones de las Sociedades de Cartera se efectuaran durante el Periodo de
Vigencia en el momento que la Sociedad Gestora considere mas apropiado, sin
establecer a estos efectos un periodo minimo o maximo especifico para el
mantenimiento de las Inversiones. Durante este periodo, se dedicaran los recursos
necesarios para llevar a cabo la gestion de la cartera y las correspondientes
desinversiones.

SECCION TERCERA: COMPROMISOS DE INVERSION Y REQUERIMIENTOS DE CAPITAL

COMPROMISOS DE INVERSION
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5.1.

5.2.

Tamano del fondo

El Fondo se ha constituido con una aportacion inicial de TRES MIL EUROS (3.000 EUR).

No obstante, la Sociedad Gestora prevé que el Fondo llegue a alcanzar Compromisos
Totales por importe de CIEN MILLONES DE EUROS (100.000.000 EUR). En cualquier caso,
los Compromisos Totales no superaran en ningin momento un importe total de
CIENTO VEINTE MILLONES DE EUROS (120.000.000 EUR).

Principales caracteristicas de las Participaciones

El patrimonio del Fondo se divide en Participaciones, suscritas por los Participes como
titulares de Compromisos de Inversion de forma prorrateada a su participacion en los
Compromisos Totales y conferiran a su titular un derecho de propiedad en los
términos regulados por la ley y en el presente Reglamento de Gestion. La suscripcion
de Participaciones implica la aceptacion por parte del Participe del presente
Reglamento de Gestion y con ello su compromiso de cumplir con sus términos y
condiciones.

Las Participaciones son nominativas y estaran representadas por titulos nominativos
que podran registrar una o varias Participaciones, a cuya emision tendran derecho los
Participes. Cada titulo nominativo incluird el valor de suscripcion, su numero de
orden, el nimero de Participaciones que incluye, el nombre del Fondo, la Sociedad
Gestora y su domicilio, la fecha de constitucion del Fondo y los datos pertinentes
relativos a su inscripcion en el drgano administrativo competente.

Los Participes tendran derecho a solicitar y recibir de la Sociedad Gestora el titulo del
numero de Participaciones de su propiedad en ese momento, incluido el valor
desembolsado en la fecha de emision. Dichos titulos incluiran el valor liquidativo de
las Participaciones asignado, calculado con arreglo al ultimo valor liquidativo del
Fondo comunicado a la CNMV.

El valor de cada participacion se determinara de acuerdo con la normativa aplicable.
El valor del Fondo se calculara trimestralmente a partir del cierre del Periodo de
Colocacién. Hasta ese momento, el valor de cada participacion sera de 1 EUR.

Todos los Participes titulares de cada clase de Participaciones recibiran el mismo trato
(pari passu). El concepto pari passu debe interpretarse como “el mismo riesgo-la misma
recompensa” (es decir, los Participes de la misma clase de riesgo realizan su inversion
en términos y condiciones econdmicas equivalentes y mantienen el mismo nivel de
subordinacion).

Las Participaciones confieren a sus titulares la condicion de Participes y les conceden
el derecho a participar en la distribucion de los beneficios y en los activos resultantes
de la liquidacién proporcional a su participacion en los Compromisos Totales del
Fondo, todo ello en los términos previstos en el presente Reglamento de Gestion.

Ningun Participe individual podra controlar, directa o indirectamente, individual o
conjuntamente con Personas Vinculadas o Afiliadas, mas del 50% de los Compromisos
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5.3.

6.1.

Totales, salvo por Innvierte Economia Sostenible SICC SME, S.A. Ademas, ningin
Participe podra controlar con la mayoria de los derechos de voto ningiin 6rgano del
Fondo (incluido, sin limitacion, el Comité de Supervision y la Junta de Participes).

Inversién de la Sociedad Gestora, Ejecutivos Clave, del Equipo Gestor vy los Socios
Asabys

Los Ejecutivos Clave junto con el Equipo Gestor, directamente o indirectamente a
través de cualquier Afiliada, y/o parcialmente a través de la Sociedad Gestora, siempre
que cumplan los requisitos normativos para la clasificacion de los inversores y, a tal
efecto, encajen en el perfil de los potenciales inversores a quienes va dirigida la oferta
del Fondo, se comprometen a suscribir y mantener Compromisos de Inversion en el
Fondo de cero con novecientos setenta y cinco por ciento (0,975%) de los Compromisos
Totales en cualquier momento.

Adicionalmente, los Socios Asabys, directamente o indirectamente a través de
cualquier Afiliada, y/o parcialmente a través de la Sociedad Gestora, siempre que
cumplan los requisitos normativos para la clasificacion de los inversores y, a tal efecto,
encajen en el perfil de los potenciales inversores a quienes va dirigida la oferta del
Fondo, suscribirdn y mantendran Compromisos de Inversion en el Fondo de cero con
quinientos veinticinco por ciento (0,525%) de los Compromisos Totales en cualquier
momento, de modo que los Compromisos de Inversion acumulados de los Ejecutivos
Clave junto con el Equipo Gestor y los Socios Asabys asciendan a uno con cincuenta
por ciento (1,50%) de los Compromisos Totales en cualquier momento. Para evitar
dudas, este importe es adicional (y no incluira) al Compromiso de Inversion de Alantra
mencionado en el parrafo siguiente, independientemente de que se invierta
indirectamente a través de la Sociedad Gestora.

Por otra parte, Alantra se compromete, directamente o indirectamente a través de
cualquier Afiliada, y/o parcial e indirectamente a través de la Sociedad Gestora,
siempre que cumplan los requisitos normativos para la clasificacion de los inversores
y, a tal efecto, encajen en perfil de los potenciales inversores a quien va dirigida la oferta
del Fondo, a suscribir y mantener un Compromiso de Inversion en el Fondo de al
menos cero con quinientos veinticinco por ciento (0,525%) de los Compromisos Totales
en cualquier momento en las mismas condiciones que los demas Participes (con la
Unica excepcion prevista expresamente en el Articulo 25.5 g) a continuacién). Para
evitar dudas, este monto es adicional (y no incluira) al Compromiso de Inversiéon de
los Ejecutivos Clave y del Equipo Gestor a que se refiere el parrafo anterior,
independientemente de que se invierta indirectamente a través de la Sociedad Gestora.

En aras de la claridad, el incumplimiento de cualquiera de los Compromisos de
Inversién asumidos con arreglo a el presente Articulo 5.3, se considerara un
incumplimiento sustancial de la documentacién juridica del Fondo a efectos de ser
considerado una Causa con las consecuencias reguladas en el presente Reglamento de
Gestion.

COMPROMISOS DE INVERSION ADICIONALES Y NUEVOS PARTICIPES

Con posterioridad a la Fecha del Primer Cierre y durante el Periodo de Colocacion, la
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6.2.

6.3.

6.4.

Sociedad Gestora, a su entera discrecidn, podra suscribir Compromisos de Inversion
adicionales a los inicialmente previstos, permitiendo igualmente, en su caso, la
incorporacion de nuevos inversores al Fondo (los “Nuevos Participes”), a cuyo fin los
nuevos inversores suscribiran nuevas Participaciones del Fondo.

En este sentido, durante el Periodo de Colocacién, las participaciones del Fondo se
colocaran entre (i) inversores profesionales de conformidad con el Articulo 6.1 de la
EuVECA (es decir, clientes profesionales conforme a la Seccion I del Anexo II de la
Directiva 2004/39/CE, o que, a peticion, puedan ser tratados como clientes profesionales
conforme a la Seccion II del Anexo II, de la misma Directiva); asi como (ii) entre
inversores minoristas también regulados en el articulo 6.1 de la EuVECA; y (iii) entre
esos inversores en virtud del articulo 6.2 de la EuVECA.

A menos que en un caso concreto la Sociedad Gestora indique lo contrario, los Nuevos
Participes desembolsaran las Participaciones suscritas en la medida necesaria para que
sus Compromisos de Inversiéon se desembolsen en la misma proporcion que los
Compromisos de Inversion del resto de Participes en ese momento (incluidos los
desembolsos aplicados al pago de la Comision de Gestion, que seran abonados por los
Nuevos Participes como si hubieran sido Participes desde la Fecha del Primer Cierre).

Ademas de la aportacion indicada en el apartado anterior, los Nuevos Participes que
suscriban Compromisos de Inversion con posterioridad a la Fecha del Primer Cierre
hasta el final del Periodo de Colocacion (o su prorroga) pagaran al Fondo una prima
de ecualizacion por las Participaciones que suscriban, que sera del 5,00% aplicada a los
importes que los Nuevos Participes estén obligados a desembolsar en el momento de
su admisién al Fondo y durante el periodo a partir de la fecha o fechas en que los
Nuevos Participes habrian efectuado el desembolso si hubieran sido Participes desde
la Fecha del Primer Cierre (la “Prima de Ecualizacion”).

Sin perjuicio de lo anterior, el pago de la Prima de Ecualizacion en los términos
previstos en este Articulo no sera aplicable al FEI ni a cualquier institucion publica.

Estos pagos no se consideraran aportaciones al Fondo. Del mismo modo, a efectos del
presente Reglamento de Gestion y en relacion con las normas de prioridad establecidas
en el Articulo 32.1, los importes correspondientes a la Prima de Ecualizacion no se
consideraran una aportacion del Compromiso de Inversion del nuevo Participe y, por
ende, deberan pagarse ademas del Compromiso de Inversion.

El Fondo actuara como intermediario en el pago de la Prima de Ecualizacién a los
Participes existentes, por lo que los importes pagados por los Nuevos Participes en
concepto de Prima de Ecualizacion no se consideraran distribuciones del Fondo y se
distribuiran entre los Participes existentes en el Fondo proporcionalmente a su
participacion en los Compromisos Totales y se ajustaran para tener en cuenta la fecha
de su admision al Fondo.

Todo Nuevo Participe que suscriba Compromisos de Inversion debera formalizar un
acuerdo de suscripcion entre el Nuevo Participe, la Sociedad Gestora y el Fondo (el
“Acuerdo de Suscripcion”). En particular, los Nuevos Participes llevaran a cabo y
superardn todas las pruebas y/o evaluaciones necesarias para cumplir la normativa de
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7.1.

7.2.

7.3.

74.

lucha contra el blanqueo de capitales en vigor, asi como las relacionadas con las
normas de comercializacion del Fondo, y respetardan y aceptaran el presente
Reglamento de Gestion mediante la firma del Acuerdo de Suscripcion.

Tras la aceptacion del Acuerdo de Suscripcion y el registro de la admision de dicho
Nuevo Participe en los libros del Fondo, dicho Nuevo Participe sera tratado como
“Participe” a todos los efectos del presente Reglamento de Gestion.

La Sociedad Gestora y los Participes se comprometen a llevar a cabo todas las acciones
necesarias u oportunas para formalizar la suscripcion del Acuerdo de Suscripcién
correspondiente y la adquisicion del niimero correspondiente de Participaciones por
los Nuevos Participes.

REQUERIMIENTOS DE CAPITAL

Las cantidades comprometidas por los Participes en sus respectivos Acuerdos de
Suscripcion seran desembolsadas periddicamente por los Participes durante el Periodo
de Vigencia mediante requerimientos de capital notificados por escrito por la Sociedad
Gestora (la “Notificaciéon de Disposicion” o el “Requerimiento de Capital”). La
Sociedad Gestora realizara los Requerimientos de Capital siempre en proporcion al
Compromiso de Inversion de cada Participe. En este sentido, la Sociedad Gestora
determinara discrecionalmente la forma en que se realizaran las aportaciones y, en su
caso, el numero de Participaciones que suscriban y desembolsen que considere
adecuado en cada momento para cumplir con las obligaciones del Fondo y cumplir su
objeto.

Las Disposiciones se efectuaran de forma prorrateada a la participacion de los
Participes en los Compromisos Totales “segtin sea necesario” para realizar Inversiones
o proporcionar fondos para satisfacer la Comision de Gestion, o pagar los gastos de
funcionamiento del Fondo en la fecha de vencimiento especificada en la Notificacion
de Disposicion que la Sociedad Gestora remitira a cada Participe al menos un (1) mes
antes de la fecha de vencimiento mencionada (la “Fecha de Vencimiento”).

Un Requerimiento de Capital no podra en ningun caso implicar un desembolso
superior al 35% de los Compromisos de Inversion.

Después de la expiracion del Periodo de Inversion, solamente podran utilizarse
cantidades adicionales para:

a)  Atender a) cualquier pago de la Comisiéon de Gestion, b) el pago de los gastos
de funcionamiento en curso del Fondo, o ¢) completar las adquisiciones a las que
el Fondo se haya comprometido legalmente por escrito con terceros por medio
de contratos legalmente vinculantes y exigibles celebrados antes de dicha fecha,
y con sujecion a las siguientes condiciones x) el compromiso de realizar la
Inversién se comunicarad a los Participes en un plazo de quince (15) Dias Habiles
a partir del final del Periodo de Inversion, y y) la Inversion se completara a mas
tardar doce (12) meses después de la fecha en que se haya comprometido dicha
Inversién y, en cualquier caso, dentro de un plazo de seis (6) meses a partir de
la finalizacion del Periodo de Inversion; y
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7.5.

7.6.

8.1.

8.2.

8.3.

b)  Aprovisionar las Inversiones de Seguimiento.

Sin embargo, en ningun caso podra disponerse de ningin importe que exceda de los
Compromisos Totales en conjunto durante toda la vida del Fondo.

Los Participes desembolsaran la parte correspondiente de sus Compromisos de
Inversién a mas tardar en la Fecha de Vencimiento y deberan ser recibidos por el
Fondo en fondos liquidados. Los Participes solo podran pagar los importes de la
suscripcion en euros, que es la moneda que utilizard el Fondo. No se abonaran
intereses por los pagos recibidos antes de la Fecha de Vencimiento.

Ademas, el Fondo no tendra derecho a emitir ninguna Notificacion de Disposicion de
Fondos relativa a una Inversion en ninguna entidad que no cumpla los requisitos
previstos en el Articulo 12 relativo a los sectores restringidos.

PARTICIPES EN SITUACION DE IMPAGO

En caso de que alguno de los Participes no pague en cualquier momento a su debido
tiempo los importes de suscripcion solicitados en el correspondiente Requerimiento
de Capital, la Sociedad Gestora, en nombre y por cuenta del Fondo, aplicara, sin previo
aviso, un cargo por intereses a un tipo anual de 500 puntos basicos (PB) (5%), hasta la
fecha del pago integro. Los Intereses de Demora se calcularan sobre la base del nimero
real de dias transcurridos entre la fecha del Requerimiento de Capital pertinente
(incluida) y la fecha en que el Fondo reciba el pago correspondiente (excluida) (los
“Intereses de Demora”).

Si dentro de los quince (15) Dias Habiles siguientes a la Fecha de Vencimiento (el
“Periodo de Situacion de Impago”), el Participe en cuestion no ha pagado la totalidad
de los importes adeudados (incluidos los Intereses de Demora adeudados), se
considerara que el Participe no ha cumplido su compromiso de suscribir y/o
desembolsar el Compromiso de Inversion (el “Participe Incumplidor”). Todo
Participe que se convierta en Participe Incumplidor perdera automaticamente todos
sus intereses y derechos economicos en el Fondo (compensando automaticamente la
deuda pendiente con los importes que, de otro modo, corresponderian al Participe
Incumplidor como Distribuciones del Fondo), asi sus derechos politicos y de voto
quedaran suspendidos (incluyendo, para evitar dudas, los relacionados con su
participacion en el Comité de Supervision, en su caso, y los relacionados con la Junta
de Participes), y cualquier representante de un Participe Incumplidor en cualquier
organo del Fondo quedara automaticamente excluido de dicha participacion en caso
de impago del Participe representado hasta el pago integro de los importes adeudados.

Ademas de lo anterior, la Sociedad Gestora estara obligada a aplicar al menos una (1)
de las siguientes alternativas:

a) reclamar el cumplimiento del desembolso y el pago del Compromiso de
Inversion aplicable en virtud de la Notificacion de Disposicidon de Fondos, junto
con el pago de los correspondientes Intereses de Demora y los dafios y perjuicios
causados por el incumplimiento, o
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8.4.

b) el gjercicio de la Opcion de Compra en los términos establecidos en el Articulo
8.4 a continuacion.

De acuerdo con lo anterior, cada Participe con la suscripcion del Acuerdo de
Suscripcion (y, en consecuencia, con la adhesion y aceptacion del presente Reglamento
de Gestion) otorga, siempre que se haya convertido en Participe Incumplidor, una
opcidn de compra gratuita e irrevocable sobre todas sus Participaciones integramente
pagadas del Fondo (la “Opcion de Compra”), libre de cargas y gravamenes, en
beneficio de i) en primer lugar, los demas Participes proporcionalmente a sus
respectivos Compromisos de Inversion, y ii) en caso de que ningtin Participe ejerza la
Opcion de Compra, al Fondo, cuya decision sera adoptada por la Sociedad Gestora, y
iii) en caso de que el Fondo no ejerza la Opcion de Compra, a cualquier tercero
propuesto por la Sociedad Gestora; que podra ejercerse en caso de que el Participe en
cuestion se haya convertido en Participe Incumplidor, a un precio por Unidad de
participacion equivalente al menor de: i) el 50% de los importes desembolsados en el
Fondo por el Participe Incumplidor que no le hayan sido reembolsados en la fecha de
ejercicio de la Opcion de Compra, y ii) el 50% del valor liquidativo de dichas
Participaciones. Los siguientes importes deberan deducirse del importe que deba
recibir el Participe Incumplidor: i) cualquier coste, incluidos los intereses, derivado de
la financiacion exigida por el Fondo para cubrir el importe no pagado por el Participe
Incumplidor, y ii) cualquier coste en que haya incurrido la Sociedad Gestora en
relacion con el incumplimiento del Participe Incumplidor, mas un importe equivalente
a la Comision de Gestion que la Sociedad Gestora no percibird como consecuencia de
la aplicacion del presente Articulo.

El precio se pagara en efectivo (en euros) mediante una transferencia de fondos de
disposicion inmediata o mediante la entrega de un cheque bancario, una vez que el
Participe Incumplidor entregue al adquirente los titulos de las acciones y que ambas
partes firmen todos los documentos necesarios para la transmision efectiva de las
Participaciones.

No obstante, en caso de que el Fondo ejerza la Opcién de Compra, el pago al Participe
Incumplidor se efectuara (i) en la misma fecha en que el Fondo haga las distribuciones
al resto de Participes, a condicion de que se haya reembolsado a todos los Participes el
100% de sus respectivos Compromisos de Inversion y el Retorno Preferente; o (ii)
durante la fase de liquidacion del Fondo.

En aras de la claridad, el Fondo no podra solicitar a los Participes ningtin desembolso
de sus Compromisos de Inversion para cubrir el precio de compra de las
Participaciones del Participe Incumplidor.

El proceso de venta concluirda de conformidad con las siguientes normas y
procedimientos:

a)  trasla expiracion del Periodo de Situacién de Impago, en un plazo maximo de
cinco (5) Dias Habiles, la Sociedad Gestora enviard una notificacion por escrito
de dicho incumplimiento a los Participes que no estén en situacion de impago
(cada uno de ellos “Participe Cumplidor”) indicando i) que existe un Participe
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Incumplidor; el niimero de Participaciones que deban adquirir los Participes
Cumplidores y el precio y las condiciones de dicha adquisicion; y cada Participe
Cumplidor confirmard, mediante notificacion a la Sociedad Gestora, en el plazo
de un (1) mes a partir de la fecha de la notificacion recibida de la Sociedad
Gestora, su aceptacidon o su negativa a comprar el nimero de Participaciones
indicado en su confirmacién de aceptacion.

b)  en caso de que los Participes Cumplidores no notifiquen el ejercicio total o
parcial de la Opcién de Compra en el plazo establecido en el parrafo anterior, el
Fondo podra ejercer total o parcialmente la Opcién de Compra en un plazo
maximo de (5) Dias Habiles a partir del final del plazo de un (1) mes antes
indicado. Si el Fondo no ejerce la Opcion de Compra, la Opcion de Compra
podra ser asignada libremente por el Fondo a favor de un tercero propuesto por
la Sociedad Gestora, ejerciendo dicho tercero la Opcion de Compra en las
mismas condiciones y precio indicado anteriormente en el presente Articulo 8.4
y pagando el precio de compra aplicable directamente al Participe Incumplidor.
El consentimiento de terceros para ejercer la Opcion de Compra se expresara por
escrito e irrevocablemente en un plazo méaximo de quince (15) Dias Habiles a
partir del final del plazo de cinco (5) Dias Habiles indicado al principio de este
subapartado b).

c)  laaceptacion por los Participes y/o el Fondo y/o el tercero, segin proceda, de la
ejecucion de la Opcién de Compra de las Participaciones del Participe
Incumplidor implicard necesaria, automatica e irrevocablemente, la asuncion
plena e integra de la proporcion del Compromiso de Inversion del Participe
Incumplidor que siga pendiente de pago con respecto al Fondo en la fecha de
transmision de las Participaciones. Sin embargo, en ningtin caso el ejercicio de
la Opcién de Compra implicara la subrogacion en la obligacion de pago de los
Intereses de Demora.

Las obligaciones del Participe Incumplidor ante el Fondo desapareceran con la
venta de las Participaciones, y el Fondo no podra reclamar al Participe
Incumplidor en ninguna otra circunstancia, a excepcion de los Intereses de
Demora, que en todo caso debera satisfacer el Participe Incumplidor.

La Sociedad Gestora deberd notificar al Participe Incumplidor el ejercicio de la Opciéon
de Compra en un plazo maximo de cinco (5) Dias Habiles desde la finalizacion del
plazo concedido a terceros al final del inciso b) anterior (en aras de la claridad, esta
notificacion podra enviarse al Participe Incumplidor antes de que finalice este plazo
en caso de que la Opcidon de Compra sea ejercida por otros Participes o por el propio
Fondo). Esta notificacion debera hacerse enviando una notificacién por escrito en la
que se declare que se ha llevado a cabo dicho ejercicio y en la que se indique lo
siguiente: i) el notario otorgante de la correspondiente escritura de compraventa; y ii)
la fecha de otorgamiento de la escritura, que no podra ser anterior a treinta (30) dias
naturales a partir de la fecha de envio de la notificacion por la Sociedad Gestora.

En caso de que, si fuera necesario, un Participe Incumplidor no comparezca ante el

notario elegido por el Fondo para formalizar el ejercicio de la Opcion de Compra y el
contrato de compraventa segin sea necesario de conformidad con la legislacion
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8.5.

9.1.

9.2.

9.3.

10.

10.1.

aplicable, y/o habiendo comparecido ante el notario, el Participe Incumplidor no
formaliza la operacion en los términos aqui establecidos, cada uno de los Participes,
siempre que se haya convertido en un Participe Incumplidor, faculta irrevocablemente
al Fondo, a la Sociedad Gestora y a los demas Participes, segun proceda, para
formalizar, en su nombre y representacion, dicha transmision y otorgar cualquier
documento necesario a tal fin.

En caso de que nadie ejecute la Opcion de Compra con arreglo a los términos
anteriores, la Sociedad Gestora rescatard las Participaciones del Participe Incumplidor,
reteniendo el Fondo en concepto de sancion cualquier importe ya aportado por aquél
y que no le hayan sido reembolsados en la fecha del rescate por el Fondo, todo ello con
arreglo a los términos y condiciones previstos en los primeros cuatro parrafos de este
Articulo 8.4. En este caso, el rescate de las Participaciones del Participe Incumplidor
implicara el rescate automatico y la finalizacion de la proporcion de los Compromisos
de Inversion del Participe Incumplidor que siga pendiente con respecto al Fondo en la
fecha de rescate de las Participaciones.

Los gastos de formalizacion de la venta o rescate de las Participaciones del Participe
Incumplidor correran a cargo de éste.

Asimismo, y paralelamente al procedimiento previsto en el Articulo 8.4, la Sociedad
Gestora solicitara al Participe Incumplidor una indemnizacion por todos los dafios y

perjuicios derivados de dicho impago.

SECCION CUARTA: POLITICA DE INVERSION

OBJETIVO DE GESTION

La Sociedad Gestora llevara a cabo la gestion y las negociaciones para la adquisicion y
enajenacion de los activos del Fondo, de conformidad con la Politica de Inversion
establecida en la presente seccion (la “Politica de Inversion”). En cualquier caso, las
inversiones del Fondo estaran sujetas a las limitaciones establecidas en la Ley de
capital riesgo y otras disposiciones aplicables.

El Fondo y la Sociedad Gestora se aseguraran de que el Fondo cumpla en todo
momento con la Politica de Inversion, de forma agregada (es decir, reconociendo el
complejo inversor formado por el Fondo y los Fondos Paralelos) y de forma individual,
para cada uno de los Fondos y cada uno de los Fondos Paralelos.

De acuerdo con las disposiciones del articulo 3.b) de EuVECA, el Fondo invertira al
menos el setenta por ciento (70%) del total acumulado de sus aportaciones de capital
y capital comprometido no solicitado en activos que sean inversiones elegibles (segin
la definicién de EuVECA) antes de su disolucion. Esta cantidad se calculara en funcion
de las cantidades que se pueden invertir tras deducir todos los costes incurridos por el
Fondo, incluyendo la Comision de Gestion.

TIPOS DE ACTIVOS Y ESTRATEGIA DE INVERSION DEL FONDO

La Politica de Inversion consistird en proporcionar a los Participes una revalorizacion
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10.2.

10.3.

10.4.

10.5.

10.6.

11.

11.1.

de capital a largo plazo mediante inversiones —incluidas inversiones de seguimiento
(follow-on)— en el sector de las ciencias de la vida.

El enfoque principal sera en los Proyectos de Transferencia de Tecnologia destinados
a desarrollar productos terapéuticos y plataformas tecnologicas, soluciones en
dispositivos médicos, salud digital, diagnostico y otras areas de las ciencias de la vida,
abarcando multiples dreas y modalidades terapéuticas.

Todas las inversiones del Fondo se realizardn en financiacion en fases iniciales,
incluyendo Killer Experiments, Proyectos de Transferencia Tecnologica, creacion de
nuevas empresas y rondas pre-seed y seed.

El Fondo invertira exclusivamente en proyectos y start-ups en Espana, derivados de
descubrimientos cientificos y tecnologicos (incluidos proyectos PoC) de universidades
y centros de investigacion del pais. A estos efectos, se entenderan por proyectos y start-
ups en Espana, aquellas entidades que, en el momento en que se adopte el
correspondiente compromiso de inversion por el Fondo, tengan su domicilio social,
sede de direccion efectiva y establecimiento principal en Espana, o cumplan los
criterios de consideracion como entidad espafiola conforme a la normativa aplicable.

En caso de que, con posterioridad a la adquisicion del compromiso de inversion, la
start-up o empresa participada traslade su domicilio social, sede de direccion efectiva
y estructura operativa principal fuera de Espafa, dicha inversiéon seguira
computandose a los efectos de la presente politica de inversiéon como inversion en
empresa espafnola.

No obstante, en tales supuestos, las inversiones adicionales, ampliaciones de
compromiso o participaciones en rondas de financiacion posteriores que se realicen en
dicha entidad tras su traslado al extranjero no seran consideradas inversiones elegibles
a los efectos de esta clausula.

Para llevar a cabo inversiones, se mantiene una estrecha colaboracion con reconocidos
centros de investigacion espanoles. Estos centros no reciben ninguin pago por los
servicios que prestan al Fondo. La colaboracion consiste en la participacion del Equipo
Gestor en comités de evaluacion de proyectos, comités de planificacion estratégica, etc.
El proposito de esta relacion es apoyar a los centros en el desarrollo estratégico de la
transferencia tecnoldgica y el emprendimiento.

En cuanto a estos centros, el Equipo Gestor tiene acceso directo a sus investigadores y
departamentos de transferencia tecnologica. La relacion entre estos investigadores y
los responsables de transferencia tecnologica y el Equipo Gestor es personal y fruto de
la dedicacion y el trabajo realizados en el sector durante afios anteriores.

DIVERSIFICACION
Para diversificar sus riesgos, el Fondo no deberd invertir en ninguna Sociedad de
Cartera y/o sus Afiliadas, incluyendo mediante garantias e Inversiones de

Seguimiento, mas de un importe igual al diez por ciento (10%) de los Compromisos
Totales.
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12.

12.1.

12.2.

g
h)

j)

El Fondo puede elevar estos limites de diversificacion hasta un total del quince por
ciento (15%) con la aprobacion previa del Comité de Supervision.

Ademas, el Anexo 11.2 describe los principales riesgos que pueden estar implicados
en invertir en el Fondo.

RESTRICCIONES EN LAS INVERSIONES

Las restricciones a las inversiones que se realicen vendran determinadas por el ambito
geografico y sectorial indicado en la Politica de Inversion, que han sido descritos en
las secciones anteriores.

Asimismo, el Fondo no podra Invertir en, garantizar ni proporcionar de otro modo
apoyo financiero o de cualquier otra indole, directa o indirectamente, a ninguna
sociedad, entidad o proyecto que, durante toda la vida de la inversion del Fondo en la
misma, se dedique a cualquiera de las siguientes Actividades Excluidas:

Cualquier actividad que, directa o indirectamente, tenga como resultado la
limitacion de los derechos y libertades individuales de las personas o la
violacion de los derechos humanos, o el incumplimiento de los tratados, leyes y
reglamentos aplicables en la materia.

Prisiones y centros de detencion de cualquier tipo (tales como instituciones
penitenciarias o comisarias de policia con instalaciones de detencion).
Cualquier actividad que, directa o indirectamente, implique formas
perjudiciales o de explotacion de trabajo forzoso o trabajo infantil perjudicial,
segin la definicion de los Convenios Fundamentales de la Organizacion
Internacional del Trabajo.

Cualquier actividad que implique una degradacion, conversion o destruccion
significativa de habitats criticos.

La conversion de bosques naturales en plantaciones. Esto incluye los bosques
de regadio, la tala, la deforestacion indiscriminada o la degradacion de (y las
concesiones comerciales sobre) bosques naturales tropicales o bosques de alto
valor de conservacion en todas las regiones, asi como la adquisicion de equipos
de tala para este fin.

Métodos de pesca insostenibles que no cumplan las leyes y reglamentos de la
UE (como la pesca con redes de deriva en el medio marino con redes de mas de
2,5 km de longitud y la pesca con explosivos).

La extraccion de depositos minerales de las profundidades marinas.

La extraccion o mineria de minerales y metales de conflicto.

Cualquier actividad (es decir, cualquier actividad de produccion, comercio,
financiacion u otra) prohibida en virtud de las leyes o reglamentos aplicables en
la UE o al Fondo o al destinatario final correspondiente, incluidos, sin limitacion,
(i) cualesquiera productos o actividades sujetos a eliminacion progresiva o
prohibiciones internacionales y (ii) los relativos a la proteccion de los recursos
de biodiversidad o del patrimonio cultural.

Cualquier actividad relacionada con la liberacién deliberada de organismos
modificados genéticamente.
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g)

h)

j)

La clonacion reproductiva animal y humana.

Cualquier actividad que implique el uso de animales vivos con fines cientificos
y experimentales, incluida la edicion genética y la cria de dichos animales.

El comercio sexual y la infraestructura, servicios y medios relacionados,
incluidos los medios pornograficos, las tecnologias de la informacion y los
productos, servicios, programas y aplicaciones relacionados con internet.
Cualquier actividad con fines politicos o religiosos.

La produccion o el comercio de armas y municiones, incluidos cualesquiera
explosivos y armas deportivas.

Tabaco: la produccion, fabricacion, procesamiento o distribucion de tabaco si
mas del diez por ciento (10%) de los ingresos anuales del destinatario final se
generan a partir de cualquiera de estas actividades.

Juegos de azar: juegos de azar y equipos relacionados, hoteles con casinos
integrados si mas del diez por ciento (10%) de los ingresos anuales del
destinatario final se generan a partir de cualquiera de estas actividades.

Por otra parte, el Fondo no podra Invertir en, garantizar ni proporcionar de otro modo
apoyo financiero o de cualquier otra indole, directa o indirectamente, a ninguna
sociedad, entidad o proyecto cuya actividad principal sea una de los siguientes
Sectores Restringidos del FEI en el momento de la Inversion inicial y de cada Inversion
de Seguimiento del Fondo en la misma:

Mineria, procesamiento, transporte y almacenamiento de carbon.

Exploracién, produccion, refino, transporte, distribucion y almacenamiento de
petroleo.

Exploracién, produccion, licuefaccion, regasificacion, transporte, distribucion y
almacenamiento de gas natural.

Generacion de energia eléctrica, incluidas las centrales térmicas, que superen el
Estandar de Rendimiento de Emisiones (es decir, 250 gramos de CO2e por kWh
de electricidad), aplicable a las centrales de combustibles fosiles y de
cogeneracion. Centrales geotérmicas que operen con emisiones de ciclo de vida
superiores a 100 gCO2e/kWh.

Energia nuclear y fabricacion dentro de la industria nuclear (como el
procesamiento de combustible nuclear, el enriquecimiento de uranio y el
reprocesamiento de combustible irradiado). Las iniciativas de investigaciéon y
desarrollo, los servicios de tecnologia de la informacion y otras actividades de
la cadena de suministro (que incluyen actividades como la limpieza de residuos
no peligrosos, el desmantelamiento, los servicios de inspeccion, etc.) en el sector
nuclear no constituyen Sectores Restringidos del FEI

Investigacion, desarrollo, produccién y/o comercializacion de equipos o
infraestructuras destinados a uso militar o policial.

Construccion y explotacion de unidades de seguridad y forenses en centros
sanitarios.

Proyectos con animo de lucro en el sector educativo por parte de guarderias,
escuelas primarias y secundarias situadas fuera de la Unién Europea, la
Asociacion Europea de Libre Comercio o el Reino Unido.

Incineracion de residuos; recogida, tratamiento y eliminacion de residuos
peligrosos.

Cualquier actividad en el sector minero.
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Instalaciones nuevas y existentes de produccién y almacenamiento de energia
hidroeléctrica.

Salvo que resulte de aplicacion la Excepcion Verde unicamente para los
apartados (i) a (x) siguientes, las siguientes industrias y sectores intensivos en
energia y/o con altas emisiones de CO2:

fabricacion de negro de carbono, carbonato sédico y cloro (subactividades de
NACE 20.13: fabricacion de otros productos basicos de quimica inorganica);
fabricacion de otros productos basicos de quimica organica (subactividad de
NACE 20.14);

fabricacion de plasticos en formas primarias (NACE 20.16);

fabricacién de cemento (NACE 23.51);

fabricacion de productos basicos de hierro, acero y ferroaleaciones (NACE
24.10);

fabricacion de tubos, tuberias, perfiles huecos y accesorios correspondientes, de
acero (NACE 24.20);

fabricacion de otros productos de primera transformacion del acero (NACE
24.30, incluidos 24.31-24.34);

produccion de aluminio (NACE 24.42);

fabricacion de aeronaves de combustible convencional y maquinaria
relacionada (subactividad de NACE 30.30);

transporte aéreo con combustible convencional y aeropuertos, y actividades de
servicios auxiliares al transporte aéreo con combustible convencional,
arrendamiento y alquiler de aeronaves (subactividades de NACE 51.10, 51.21 y
52.23);y

fabricacion de compuestos nitrogenados y fertilizantes que contengan
compuestos nitrogenados (subactividades de NACE 20.15).

Alos efectos de la presente clausula, se entendera por "actividad principal” la actividad
que mas contribuya a los ingresos antes de intereses, impuestos, depreciaciones y
amortizaciones ("EBITDA"), salvo que el destinatario final no disponga de datos
suficientes para calcular el EBITDA, en cuyo caso se entendera por tal la actividad que
mas contribuya a los ingresos. En el caso de sociedades de nueva creacion, se entendera
por tal la actividad que mas contribuya al plan de negocio y/o a los ingresos previstos.

PARTICIPACION Y GESTION EN LAS SOCIEDADES DE LA CARTERA

El Equipo Gestor adoptara un papel proactivo con las Sociedades de Cartera. A estos
efectos, los miembros del Equipo Gestor podran mantener conversaciones tacticas o
estratégicas con los miembros fundadores de las Sociedades de Cartera, apoyando la
definicién de los planes de accién, el lanzamiento comercial o la expansién a otras
geografias, identificando talento clave para unirse a las Sociedades de Cartera,
facilitando conexiones con posibles socios comerciales o estratégicos y/o
proporcionando apoyo en la busqueda de socios financieros con vistas a futuras
rondas de financiacion, entre otras acciones. Todo esto aprovechando la experiencia,
las relaciones y la red de contactos que el equipo directivo ha acumulado a lo largo de
los afios.

En los casos en que se determine que el Equipo Gestor puede tener un mayor impacto
en el negocio de una Sociedad de Cartera, cuando exista una mayor necesidad de
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13.3.

14.

14.1.

15.

15.1.

supervision, o cuando el Fondo tome una participacion significativa, sera habitual que
la Sociedad Gestora o cualquier miembro del Equipo Gestor esté presente en el consejo
de administracién de la Sociedad de Cartera, ya sea como consejero o, si no, como
observador (con voz pero sin voto).

La Sociedad Gestora también se apoyara ademas en colaboradores externos/expertos
sectoriales ("venture capital advisors"), dependiendo de las necesidades en cada caso, de
su conocimiento de la Sociedad de Cartera en cuestion y de su disponibilidad. Este
apoyo adoptard una de las siguientes dos formas, dependiendo del venture capital
advisor:

. Mediante la contratacion ocasional de servicios especificos durante las fases de
due diligence de inversion en Sociedades de Cartera y/o el seguimiento de
Sociedades de Cartera; o

. Mediante la contratacion de wventure capital advisors a tiempo parcial, que
desempefiaran un papel mas activo que en el caso anterior, con el fin de
participar en la fase de due diligence de la inversion en Sociedades de Cartera y/o
supervisar/gestionar Sociedades de Cartera.

Estos gastos y costes deberdn cargarse a las Sociedades de Cartera y, cuando no sea
posible, asignarse conforme al Articulo 36. Cualquier ingreso percibido se compensara
con la Comisién de Gestion, en linea con el Articulo 28.3.

FINANCIACION DE LAS SOCIEDADES DE CARTERA

Las inversiones en Sociedades de la Cartera siempre se realizardn a través de
instrumentos de capital u otros valores o instrumentos financieros que puedan otorgar
el derecho a suscribir o adquirir acciones y participaciones en el capital de empresas
que se encuentren dentro del ambito principal de actividad del Fondo, por ejemplo,
inversiones en acciones, cuotas, opciones, derechos de suscripcion de acciones
(warrants), bonos o préstamos convertibles, préstamos participativos o préstamos de
participacion en beneficios a empresas en las que el Fondo posea previamente una
participacion y que formen parte del indice obligatorio de inversion del Fondo,
conforme a la normativa aplicable.

CONCESION DE PRESTAMOS

El Fondo podra conceder préstamos participativos o de otro tipo (i) siempre que sea a
favor de Sociedades de Cartera que se encuentren dentro del ambito de actividad
principal del Fondo y en las que el Fondo participe previamente; (ii) solo
paralelamente o para la preparacion de una Inversion de capital; y (iii) tnicamente a
condiciéon de que la suma total de los préstamos concedidos por el Fondo de
conformidad con lo anterior no supere, en ningin momento, un importe igual al veinte
por ciento (20%) de los Compromisos Totales. A efectos aclaratorios, el Fondo no
concederd préstamos a favor de la Sociedad Gestora ni de ningtin fondo o empresa
gestionada por la misma Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave, Alantra o los
miembros del Equipo Gestor (o cualquier Afiliada al mismo).
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16.

16.1.

17.

17.1.

17.2.

A efectos de la limitacion establecida en el apartado 15.1 (iii) anterior, cuando el Fondo
utilice estructuras de préstamo convertible para realizar una inversion, dicha
financiacion se considerara capital a efectos del presente Articulo 15
independientemente de su forma juridica.

El Fondo no podra, en ninguna circunstancia, conceder préstamos o financiaciones
comerciales (de tipo bancario).

SOLICITUD DE PRESTAMOS

Sin perjuicio del debido cumplimiento de los limites y requisitos legales establecidos
en cualquier momento, el Fondo podrd, en términos generales y con el fin de cumplir
cualquiera de sus objetivos, solicitar dinero mediante préstamo, crédito o contraer
deuda (incluidas las garantias y avales concedidos por el Fondo), siempre que se
cumplan las siguientes condiciones:

a)  ElFondo no podra contraer deudas a largo plazo (es decir, deudas por un plazo
superior a 12 meses).

b)  El Fondo sdlo podra contraer deudas a corto plazo para capital circulante, fines
corporativos generales permitidos y/o fines de inversion, y el valor agregado de
todas las deudas a corto plazo contraidas por el Fondo (es decir, deudas
contraidas por el Fondo por un plazo no superior a 12 meses) junto con las
garantias financieras emitidas por el Fondo y cualquier otra forma de
endeudamiento) no podra exceder del menor de los siguientes importes: (i) el
10% de los Compromisos totales y (ii) los Compromisos de inversion totales no
utilizados en cualquier momento.

) Ademas, el Fondo no utilizard el endeudamiento para pagar distribuciones a los
Participes salvo para cubrir a corto plazo los dividendos ya anunciados y los
pagos programados de las Sociedades de Cartera a fin de mantener un ciclo
regular de distribucion.

d)  No obstante, el Fondo no tomara prestado de, ni hara préstamos a (i) la Sociedad
Gestora o (ii) cualquier otro fondo que (o cualquier entidad afiliada o asociada)
gestione o asesore. Para evitar cualquier duda, un vehiculo intermedio
adquirido o mantenido por el Fondo para estructurar una inversion del Fondo
(es decir, un vehiculo para fines especiales, una sociedad holding o cualquier
otro vehiculo que sirva para un fin similar) no se considerara una entidad
afiliada o asociada del a Sociedad Gestora.

DERECHOS DE COINVERSION

Forma parte de la estrategia de la Sociedad Gestora invertir conjuntamente con
entidades profesionales de capital riesgo e inversores de capital riesgo corporativo. Por
consiguiente, no se concederan derechos contractuales de coinversién a ningtun

Participe.

Como complemento de la estrategia definida en el Articulo 17.1 anterior, la Sociedad
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Gestora podrd, a su discrecidn, ofrecer oportunidades de coinversién a los Participes
o a terceros, siempre que dicha oferta de oportunidades de coinversion (i) esté
justificada por una necesidad financiera, (ii) se ejecute en el mejor interés econémico
del Fondo y (iii) cumpla los siguientes principios:

a)  estas oportunidades no deberan infringir el trato pari passu de los Participes en
el Fondo, teniendo en cuenta que la Sociedad Gestora solo est4 obligada a ofrecer
oportunidades de coinversion a los Participes con Compromisos de Inversion de
al menos cinco millones de euros y que hayan comunicado su interés en
coinversiones en un acuerdo individual con la Sociedad Gestora, siempre que
esta ultima, a su discrecion, también pueda ofrecer oportunidades de
coinversion a los inversores en el Fondo con Compromisos de Inversion
inferiores a cinco millones de euros;

b)  todaslasinversionesy desinversiones realizadas en el contexto de la coinversion
se realizaran en los mismos términos y condiciones financieras y al mismo
tiempo;

c) el coinversor asumira sus propios costes y gastos derivados de la coinversion
con el Fondo. La Sociedad Gestora velara por que los gastos del Fondo en
relacion con cualquier inversion en la que exista coinversion se repartan
proporcionalmente entre el Fondo y cualquier coinversor;

d)  en caso de estructurar la coinversién a través de un vehiculo de coinversion,
dicho vehiculo de coinversion sera gestionado unicamente por la Sociedad
Gestora o por una filial de esta; y

e) laoperacion de coinversion debera estar previamente autorizada por el Comité
de Supervision.

A efectos aclaratorios, solo se ofreceran oportunidades de coinversion a terceros si la
Sociedad Gestora los considera razonablemente coinversores estratégicos o si los
Participes no han aceptado plenamente la oferta de coinversion de la Sociedad Gestora
con arreglo al presente Articulo 17.

En principio, la Sociedad Gestora tendra derecho a cobrar comisiones de gestion y
comisiones de transaccion por cualquier coinversion realizada con un tercero (es decir,
un coinversor que no sea ya inversor en el Fondo), siempre que tales comisiones de
gestion o comisiones de transaccion se compensen integramente con la Comision de
Gestion. A menos que las partes acuerden lo contrario, las coinversiones con
cualquiera de los Participes no soportaran tales gastos.

En caso de que se aplique un retorno especial en relacion con las coinversiones
realizadas con un tercero o un Participe, dicho retorno especial se mantendra en
custodia en una cuenta de depdsito separada a nombre del Fondo hasta que (i) la
extincion del Fondo, siempre que el Fondo haya devuelto a los Participes existentes
sus Compromisos de Inversion, lo que ocurra primero (teniendo en cuenta que, tras
dicha extincién, los Compromisos de Inversidon no se devuelven a los Participes, dicho
retorno especial se depositara en la cuenta de reserva separada y se distribuira a los
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Participes a prorrata de sus Compromisos de Inversion en el Fondo hasta que cada
uno de los Participes haya recibido integramente su Compromiso de Inversion), o (ii)
la fecha en que se hayan producido las Distribuciones a los Participes existentes en el
importe del Retorno Preferente.

Sin perjuicio de lo anterior y para evitar dudas, el Fondo podra invertir en empresas
que hayan sido previamente invertidas por cualquier Participe, directa o
indirectamente. No obstante, en tal caso, este asunto se sometera previamente al
Comité de Supervision con el fin de evaluar un posible conflicto de intereses con
arreglo al Articulo 19.2 b) y sera necesaria su aprobacion.

En aras de la claridad, las disposiciones del presente Articulo solo se aplicaran a la
oferta de oportunidades de coinversion por parte de la Sociedad Gestora y, por tanto,
cualquier posible coinversion no planificada y fortuita en la que el coinversor principal
se haya puesto en contacto con el Fondo sin ninguna participacion activa de la
Sociedad Gestora no estara sujeta al presente Articulo.

SECCION QUINTA: GOBERNANZA DEL FONDO

JUNTA DE PARTICIPES

La Junta de Participes sera convocada por la Sociedad Gestora con una antelacion
minima de un (1) mes antes de la fecha fijada para la Junta de Participes, mediante
cualquier procedimiento de comunicacion individual y por escrito que garantice la
recepcion de la convocatoria por todos los Participes, incluidos los procedimientos
electronicos permitidos para que los Participes puedan ser informados de lo anterior,
que puede ser la notificacion fehaciente del envio del mensaje de correo electrénico de
la convocatoria o del acuse de recibo por parte de los Participes. El anuncio de la
reunion incluira el orden del dia de los asuntos que deban tratarse y toda la
documentacion relativa a cualquier asunto sometido a su aprobacién o incluido en el
orden del dia.

Se entendera que la Junta de Participes esta validamente constituida para tratar
cualquier asunto, sin necesidad de una convocatoria previa, siempre que todos los
Participes estén presentes o representados y que todos los Participes acepten por
unanimidad la celebracién de la reunion.

Las juntas celebradas por videoconferencia o conferencia telefénica seran validas.
Estos métodos deberan estar siempre a disposicion del Fondo como alternativa, al
igual que cualquier otro método que permita la identificacion irrefutable de la
identidad de los Participes o de sus representantes, sin que se exija su asistencia fisica,
siempre que ningun Participe lo haya impugnado razonablemente.

Las funciones del Presidente y del Secretario de la Junta de Participes se asignaran a
dichas personas aprobadas por la Junta de Participes a propuesta de la Sociedad
Gestora para cada sesion. Los acuerdos adoptados en una Junta de Participes se
recogeran en el acta correspondiente, que sera redactada y firmada por la Sociedad
Gestora a través de sus representantes y se entregara a los Participes en un plazo de
quince (15) dias naturales después de la reunioén.
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Debera celebrarse una Junta de Participes en los seis (6) primeros meses de cada
ejercicio. Ademas, la Junta de Participes sera convocada por la Sociedad Gestora en
funcion de las necesidades del Fondo o a peticion de los Participes que representen al
menos el veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales. Al comienzo de cada
reunion, la Sociedad Gestora informara sobre la evolucion del Fondo y, si procede,
entregara las cuentas anuales y los informes de auditoria del Fondo.

Los Participes podran estar representados por cualquier Persona, siempre que dicha
delegacion se conceda por escrito y de forma especial para cada reunion. Bastara con
una delegacion otorgada por medio de un servicio de mensajeria o correo electronico
enviado a la Sociedad Gestora. La Junta de Participes podra celebrarse con o sin sesién.

No obstante, la Junta de Participes se constituira validamente, sin previo aviso, para
debatir cualquier asunto, si todos los Participes estan presentes o representados y
deciden por unanimidad celebrar la junta y el orden del dia.

La Junta de Participes tendra la potestad de adoptar ciertas decisiones por
Consentimiento Ordinario de los Participes o, en su caso, por Consentimiento Especial
de los Participes, segin se prevé a continuacion.

A tal efecto, las siguientes decisiones deberan adoptarse por Consentimiento
Ordinario de los Participes:

a)  Tal y como prevé el siguiente Articulo 24.2 b), en caso de Suceso de Ejecutivos
Clave no Resuelto durante el Periodo de Inversion, la adopcion de una de las
siguientes decisiones: i) la reanudacion del Periodo de Inversion; o ii) la
destitucion de la Sociedad Gestora por Causa.

b)  Tal y como prevé el siguiente Articulo 24.2 c), en caso de Suceso de Ejecutivos
Clave no Resuelto una vez finalizado el Periodo de Inversion, i) el acuerdo sobre
la destitucion de la Sociedad Gestora por Causa; o ii) la continuacion de la
Sociedad Gestora.

c¢)  La decision de traspasar la gestion del Fondo a la Nueva Sociedad Gestora
debido a un supuesto de Destitucion con Causa, tal y como se prevé en el
siguiente Articulo 26.2.

d)  Encaso de que se produzca un Cambio de Control, la aprobacién de cualquiera
de las dos siguientes decisiones: i) la destitucion con Causa de la Sociedad
Gestora, ii) la reanudacién del Periodo de Inversion, o iii) la confirmacion de la
terminacion del Periodo de Inversion sin la destitucion de la Sociedad Gestora
(si el Cambio de Control se ha producido dentro de dicho Periodo de Inversion),
tal y como se prevé en el Articulo 27.4.

e)  Laeleccion del liquidador del Fondo, asi como la aprobacién de las comisiones

de liquidacion que deban abonarse al liquidador, tal y como se prevé en el
Articulo 27.435.2.
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f) En su caso, cualquier otra cuestion sujeta de forma expresa a la aprobacion de
los Participes y no esté sujeta al Consentimiento Especial de los Participes, de
acuerdo con lo previsto en el Reglamento de Gestion.

Por su parte, las siguientes decisiones deberdn adoptarse por Consentimiento Especial
de los Participes:

a)  Laaprobacion de la documentacion de Vehiculos Paralelos tinicamente y solo si
los términos y condiciones previstos para los mismos son mas favorables que los
previstos en el presente Reglamento de Gestion, en los términos previstos en el
Articulo 3.2.

b)  La prérroga del Periodo de Vigencia, en los términos establecidos en el Articulo
4.1.

c¢)  La disolucion del Fondo, en caso de que se produzca un Suceso de Ejecutivos
Clave no Resuelto una vez finalizado el Periodo de Inversion, segtin lo dispuesto
en el Articulo 24.2 c) siguiente.

d) La decision de traspasar la gestion del Fondo a la Nueva Sociedad Gestora
debido a un supuesto de Destitucion sin Causa, tal y como se prevé en el
siguiente Articulo 25.4.

e)  Una vez finalizado el Periodo de Inversion, cualquier cancelacion de mas del
15% de los Compromisos de Inversion, segun se prevé en el Articulo 32.4 b).

f) La modificacion del presente Reglamento de Gestion, segin se prevé en el
Articulo 49.2.

Todos los Participes en el Fondo, incluidos los que no hayan asistido a la reunion, estan
vinculados por los acuerdos de la Junta de Participes.

Toda propuesta, asunto o acuerdo que se someta a la consideracion de la Junta de
Participes debera ser aprobada o adoptada con el consentimiento de los Participes.

COMITE DE SUPERVISION

Composicion. La Sociedad Gestora creara un Comité de Supervision para el Fondo,
que estara compuesto por tres (3) o cinco (5) miembros, segun determine la Sociedad
Gestora en cualquier momento, siempre que los miembros del Comité de Supervision
se ofrezcan a los Participes en el Fondo que hayan suscrito Compromisos de Inversion
por un importe superior a 5.000.000 EUR, que tendran derecho a denegar dicha oferta
(el “Comité de Supervision”). Para evitar dudas, cada Participe junto con sus
Afiliadas tendra derecho a designar no mas de un (1) miembro del Comité de
Supervision.

No se permitira la participacion de los no Participes en el Comité de Supervision.
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Cada Participe que tenga derecho a designar a un (1) miembro del Comité de
Supervision en virtud del presente Reglamento de Gestidon podra solicitar en cualquier
momento la sustitucién del mismo. En caso de dimision, cese o destitucién de un
miembro del Comité de Supervision, el Participe que haya propuesto a dicho miembro
propondra un nuevo miembro para cubrir la vacante.

En ningtn caso formaran parte del Comité de Supervision la Sociedad Gestora, los
Ejecutivos Clave, los miembros del Equipo Gestor, Alantra, los accionistas directos o
indirectos de la Sociedad Gestora y sus respectivas Personas Vinculadas y/o Afiliadas.

La dimisién de cualquiera de los miembros del Comité de Supervision se notificara al
resto de los miembros sin que la Sociedad Gestora esté obligada a nombrar a un
suplente, a menos que, debido a la dimision, el nimero de Participes representados en
el Comité de Supervision resulte en que el Comité de Supervision esté formado por un
numero par de miembros o por menos de tres (3) miembros.

Funciones. El Comité de Supervision sera un 6rgano no ejecutivo y consultivo (sin
perjuicio de su facultad de adoptar decisiones vinculantes en relacion con
determinadas cuestiones especificas establecidas en el presente Reglamento de
Gestion) cuyas tareas y funciones se regulan en el presente Reglamento de Gestion y
no participara en las decisiones de gestion, siendo competencia exclusiva de la
Sociedad Gestora, y los miembros del Comité de Supervision o los Participes que
designen a dichos miembros no tendran ninguna obligacion fiduciaria con respecto al
Fondo y/o al Participe salvo el actuar de buena fe. El Comité de Supervision no tendra
funciones distintas de las establecidas en el presente Reglamento de Gestion y en
ningun caso podra entenderse que, como resultado del ejercicio de dichas funciones,
sus miembros participan en la gestion del Fondo o tienen obligaciones fiduciarias con
nadie.

Las funciones del Comité de Supervision seran las siguientes:

a) consultar a la Sociedad Gestora en relacion con la Politica de Inversion del
Fondo, el rendimiento del Fondo y la valoracion del Fondo;

b)  ser consultado por la Sociedad Gestora o por cualquier Participe en relacion con
cualquier conflicto de intereses relacionado con el Fondo a los efectos del cual la
Sociedad Gestora deberd informar inmediatamente y comunicar plenamente al
Comité de Supervision la existencia de cualquier conflicto o posible conflicto de
intereses que pueda surgir en relacion con la Sociedad Gestora (incluidos
cualesquiera otros vehiculos o planes de inversion gestionados por ella), el
Fondo, cualquiera de las Sociedades de Cartera, cualquiera de los Participes,
Ejecutivos Clave, miembros del Equipo Gestor, los Participes directos o
indirectos de la Sociedad Gestora, Alantra o cualquiera de sus respectivas
Personas Vinculadas, y el Comité de Supervision emitird una decision
vinculante al respecto;

c)  ser informado de cualquier litigio o disputa importante que afecte al Fondo, a la

Sociedad Gestora, a los Ejecutivos Clave, a cualquiera de las Sociedades de
Cartera o a cualquiera de sus Afiliadas respectivas, y en caso de que cualquier
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Participe se considere Participe Incumplidor de conformidad con las
disposiciones del presente Reglamento de Gestidn; y

d)  cualquier otra funcion prevista en el presente Reglamento de Gestion.

En el marco de sus funciones, el Comité de Supervision podra acordar informar a la
Sociedad Gestora de cualquier asunto que considere que deba ser debatido o acordado
en la Junta de Participes. En tal caso, la Sociedad Gestora convocara a la mayor
brevedad una Junta de Participes para debatir y resolver la cuestion mencionada.

No obstante, la aprobacién por el Fondo de cualquiera de las cuestiones enumeradas
a continuacion requerira la aprobacion del Comité de Supervision (junto con cualquier
otro asunto que se remita expresamente a la aprobacion del Comité de Supervision en
el presente Reglamento de Gestion):

a) laaprobacion de un Plan Sucesorio, tal como se regula en el Articulo 24.2 a);

b)  enelcaso de un Suceso de Ejecutivos Clave, la aprobacion de la continuacion de
las operaciones del Fondo con los Ejecutivos Clave restantes para evitar el
Periodo de Suspension, con una super mayoria del 80% de sus miembros;

c) la aprobacion de cualquier transmision de Participaciones de la Sociedad
Gestora que implique que un Ejecutivo Clave, un miembro del Equipo Gestor o
Alantra controle mas del 50% de la Sociedad Gestora, a fin de evitar que se
produzca un Cambio de Control;

d) la autorizacion de Inversiones de Seguimiento o desinversiones durante el
Periodo de Suspension, tal como se regula en el Articulo 24.2 a);

e)  cualquier cancelacion de hasta el quince por ciento (15%) de los Compromisos
de Inversion, si la Sociedad Gestora prevé que el Fondo no sera plenamente
utilizado, tal como se regula en el Articulo 32.4; y

No obstante, el Comité de Supervision no participara en las decisiones de gestion del
Fondo.

Reuniones. Las reuniones del Comité de Supervision seran convocadas por la Sociedad
Gestora al menos dos (2) veces al afio y podran coincidir con la Junta de Participes.
Todo miembro del Comité de Supervision tendra derecho a convocar una reunion del
Comité de Supervision, o a exigir que la Sociedad Gestora lo convoque.

La convocatoria de la reunion debera notificarse por correo electrénico al menos con
quince (15) dias naturales de antelacion e incluira el orden del dia propuesto y toda la
documentacion relativa a cualquier asunto sometido a su aprobacién o incluido en el
orden del dia. En aras de la claridad, los asuntos sometidos a la aprobaciéon del Comité
de Supervisién que no figuren en el orden del dia distribuido en la convocatoria no se
trataran durante la reunion, salvo que se acuerde lo contrario por unanimidad de los
miembros del Comité de Supervision. No obstante, quedara validamente constituida
una reunion del Comité de Supervision para tratar cualquier asunto, sin necesidad de
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una convocatoria previa, siempre que todos sus miembros estén presentes o
debidamente representados y acuerden por unanimidad celebrar la reunion y el orden
del dia de la misma.

Los miembros del Comité de Supervision podran participar en la reunién por
videoconferencia, conferencia telefénica o cualquier otro medio telematico similar que
permita una comunicacion eficaz entre los miembros. Alternativamente, los acuerdos
podran adoptarse sin sesién por escrito, y los miembros del Comité de Supervision
podran comunicar su voto en sentido afirmativo o negativo por correo electrénico a
otros miembros del Comité de Supervision.

Los miembros del Comité de Supervision podran estar representados por cualquier
Persona, siempre que dicha delegacion se haga constar por escrito y, en particular, para
cada reunion. También serd valido un correo electréonico enviado a la Sociedad Gestora
en el que se exponga dicha delegacion.

El Comité de Supervision quedara validamente constituido cuando estén presentes o
debidamente representados la mayoria de sus miembros. Salvo en los casos especificos
expresamente indicados en el Reglamento de Gestion, el Comité de Supervision
adoptara sus acuerdos mediante el voto favorable de la mayoria (mas del 50%) de sus
miembros. Cada miembro del Comité de Supervision dispondra de un (1) voto.

Los miembros del Comité de Supervision que estén sujetos a un conflicto de intereses
en relacion con el acuerdo en cuestion no ejerceran sus derechos de voto, por lo que su
voto no se contabilizara a efectos del computo de la mayoria necesaria para la adopcion
de dicho acuerdo.

La Sociedad Gestora tendra derecho a asistir a las reuniones del Comité de
Supervisién, pero no tendra derecho a voto. No obstante, la mayoria de los miembros
del Comité de Supervision que asistan a una reunién tendran derecho a exigir a la
Sociedad Gestora o a los Ejecutivos Clave que abandonen la reunion en cualquier
momento.

Después de cada reunion del Comité de Supervision, la Sociedad Gestora redactara el
acta correspondiente de la reunion, de la que se enviara una copia a los miembros del
Comité de Supervision.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el presente Articulo, el Comité de Supervision podra
adoptar sus propias normas de organizacion, reunion, notificacion, asistencia y

funcionamiento.

Gastos. Los miembros del Comité de Supervision no seran remunerados, pero tendran
derecho a que el Fondo reembolse sus gastos de viaje razonables y justificados.

CONFLICTO DE INTERESES DE LOS PARTICIPES
Todo Participe o representante de un Participe o miembro de cualquier érgano del

Fondo que, en relacién con una cuestion especifica, tenga un conflicto de intereses
potencial o real quedara excluido, en la medida en que lo permita la ley, de la votacion
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21.

21.1.

21.2.

21.3.

21.4.

21.5.

21.6.

21.7.

en la Junta General de Participes o, en su caso, en la reunion del Comité de Supervision,
y sus votos y compromisos no se tendran en cuenta para el computo de la mayoria
correspondiente.

SECCION SEXTA: GESTION DEL FONDO

GESTION DEL FONDO

El Fondo sera gestionado y representado por la Sociedad Gestora, que, con arreglo a
la legislacion vigente, ejercerad las facultades de control sin ser propietario del Fondo;
los actos y contratos que celebra con terceros en el ejercicio de las facultades que le
corresponden como Sociedad Gestora no podran ser impugnados en ningun caso,
debido a un vicio en las facultades de administracién y disposicion.

La Sociedad Gestora esta debidamente establecida en Espafa y esta debidamente
autorizada y registrada ante la CNMYV para ejercer su funcion como tal, como Sociedad
Gestora de Entidades de Inversion Colectiva de tipo cerrado o SGEIC, a efectos de la
gestion del Fondo.

A los efectos aplicables, se considerara en todo momento que el domicilio del Fondo
es el de la Sociedad Gestora en cualquier momento.

La Sociedad Gestora y el Equipo Gestor deberan ser independientes y poder tomar las
decisiones de gestion de forma independiente, sin la influencia de los Participes, los
patrocinadores o cualquier otro tercero que no esté integrado en la estructura como
asesor, experto o similar.

La Sociedad Gestora (siempre que siga siendo la sociedad de gestion del Fondo), los
Ejecutivos Clave (mientras estén empleados o contratados por la Sociedad Gestora), el
Equipo Gestor o cualquiera de sus Afiliadas no estableceran, cerraran, gestionaran,
asesoraran ni participaran de ningtin otro modo ni tendran un interés econémico en
los Fondos Sucesores (y, por tanto, no recibirdn ninguna Comisién de Gestion ni
ingresos similares de ningtin Fondo Sucesor) antes del final del Periodo de Inversion.
Para ello, durante el Periodo de Inversion, el inicio del periodo de inversién de un
Fondo Sucesor requerira del Consentimiento Especial de los Participes.

Mientras la Sociedad Gestora sea Asabys Partners, SGEIC, S.A., la Sociedad Gestora
podra (i) continuar gestionando cualquier entidad de capital riesgo bajo su gestion
antes de la fecha de constitucion del Fondo, y (ii) constituir, gestionar y/o asesorar a
cualquier entidad de capital riesgo que no sea un Fondo Sucesor.

Alantra y/o cualquiera de sus Afiliadas no estableceran, cerraran ni gestionaran
ninguna entidad de capital riesgo ni ninguna otra sociedad de inversion colectiva (y,
por tanto, no recibirdn comisiones de gestion ni ingresos similares de ninguna entidad
o vehiculo de ese tipo) con una politica de inversion sustancialmente similar a la
Politica de Inversion del Fondo (es decir, Proyectos de Transferencia de Tecnologia
destinados al desarrollo de productos terapéuticos y plataformas tecnoldgicas,
soluciones en dispositivos médicos, salud digital, diagndstico y otras areas del campo
de las ciencias de la vida) antes de que finalice el Periodo de Inversién del Fondo.
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21.8.

22,

22.1.

22.2.

22.3.

22.4.

22.5.

Ademas, Alantra informard sin demora al Comité de Supervision en caso de que
Alantra o cualquiera de sus Afiliadas ponga en marcha un fondo cuya politica de
inversion sea invertir sustancialmente en nuevos activos de transferencia de tecnologia
sanitaria, incluso si dicho fondo tiene una politica de inversidon que no sea
sustancialmente similar a la Politica de Inversion del Fondo. A efectos aclaratorios, lo
anterior no impedira en ningun caso que los fondos gestionados o asesorados por
Alantra y/o sus Afiliadas inviertan en empresas elegibles bajo la Politica de Inversién
del Fondo.

El Depositario desempenara las funciones que le incumban en virtud de las leyes y
reglamentos aplicables, asi como las funciones que le hayan sido asignadas
contractualmente por la Sociedad Gestora. El Depositario velara por la regularidad de
las decisiones adoptadas por Sociedad Gestora y, en su caso, adoptara todas las
medidas cautelares o de proteccion que considere oportunas. En caso de disputa con
la Sociedad Gestora, informara a la CNMV.

En la fecha del presente Reglamento de Gestion, el Depositario del Fondo es BNP
Paribas, Sucursal en Espanfa.

RESPONSABILIDADES Y TAREAS. COMITE DE INVERSIONES. CUMPLIMIENTO LEGAL

Entre sus responsabilidades, el Gestor del Fondo identificara, ejecutard, supervisara y
realizara inversiones adecuadas para el Fondo.

La Sociedad Gestora nombrara un Comité de Inversiones, inicialmente compuesto por
los cinco (5) miembros siguientes: Dofia Clara Campas Moya, Dofia Maria Montserrat
Vendrell Rius, Don Emilio Erazo-Fischer, Dofia Merce de Frias y Don Sylvain Pierre
Yves Sachot (o cualquier otra persona seleccionada para su sustitucion de conformidad
con lo dispuesto en el presente Reglamento de Gestion).

El Comité de Inversiones se encargara de analizar y aprobar todas las Inversiones y
oportunidades de desinversion. No obstante, tras la aprobacion de las Inversiones o
desinversiones por el Comité de Inversiones, la decisién final de Inversion o
desinversion sera acordada por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora
con el voto favorable de la mayoria de sus miembros. El Consejo de Administracion
de la Sociedad Gestora no aprobara ninguna Inversion o desinversion a menos que
dicha Inversion o desinversion haya sido previamente recomendada por el Comité de
Inversiones. Para evitar dudas, los Participes (distintos de los Ejecutivos Clave) y
Alantra no podran participar en las decisiones de inversion del Comité de Inversiones.

En caso de que el Consejo de Administracion decida no proceder con una Inversion o
desinversion recomendada por el Comité de Inversiones, dicha decision, junto con los
motivos del rechazo, se comunicara sin demora al Comité de Supervision.

El Comité de Inversiones se reunird siempre que sea necesario en interés del Fondo,
seguin determine la Sociedad Gestora, y siempre que lo solicite cualquiera de sus
miembros, y sus votaciones y decisiones se hardn constar en el acta correspondiente
del Comité de Inversiones. El Comité de Inversiones adoptara sus decisiones por
unanimidad de sus miembros. Cada miembro del Comité de Inversiones dispondra de
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22.6.

22.7.

22.8.

22.9.

un (1) voto.

Alantra tendra derecho a nombrar un puesto de observador en el Comité de
Inversiones a efectos meramente informativos, sin derecho de voto y sin participar en
ningun debate sobre los acuerdos propuestos.

Sin perjuicio de lo anterior, el Comité de Inversiones establecera sus propias normas
de organizacion y funcionamiento, asi como mecanismos para resolver cualquier
situacion de bloqueo y cualquier otra cuestion que pueda afectar al funcionamiento
del comité.

La Sociedad Gestora cumplira (y velara para que el Fondo cumpla) los requisitos
establecidos en la Convocatoria de Manifestaciones de Interés, asi como todas las leyes
o reglamentos aplicables a la Sociedad Gestora y al Fondo (en particular, sin limitarse
a lalucha contra el blanqueo de capitales, la lucha contra la financiacion del terrorismo
y la evasion fiscal, asi como las leyes, reglamentos, directivas o medidas especiales
reguladoras del trafico de informacion privilegiada y la practica KYC o de verificacion
de identidad de los clientes aplicables al Fondo o a la Sociedad Gestora, también de
conformidad con las normas establecidas por la UE y la legislacion internacional en
materia de lucha contra el blanqueo de capitales y la lucha contra el terrorismo y las
normas publicadas por el Grupo de Accion Financiera Internacional aplicables en cada
momento, normas sobre ayudas estatales y el Reglamento (CE) n.? 45/2001 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 18 de diciembre de 2000, modificado, relativo a
la proteccion de las personas fisicas en lo que respecta al tratamiento de datos
personales por las instituciones y los organismos comunitarios y a la libre circulacion
de estos datos (DO L 008 de 12.01.2001, p. 1).

De igual modo, la Sociedad Gestora garantizara que todas las obligaciones de
informacion relacionadas con el Fondo se cumplan de manera oportuna, diligente y
profesional.

22.10. Ademas, la Sociedad Gestora se asegurara de que, durante todo el Periodo de Vigencia

23.

23.1.

23.2.

23.3.

del Fondo (incluida cualquier prérroga del mismo), el Fondo disponga en todo
momento de recursos de personal adecuados para que la Sociedad Gestora pueda
cumplir sus obligaciones y tareas.

EJECUTIVOS CLAVE

La gestion del Fondo correra a cargo de un equipo de profesionales especializados
formado por los Ejecutivos Clave, con el apoyo de la gestion y los ambitos
transversales de la Sociedad Gestora.

Los Ejecutivos Clave dedicaran sustancialmente todo su tiempo de actividad y sus
esfuerzos a la gestion y administracion del Fondo, los Fondos Sucesores y sus
respectivas Sociedades de Cartera.

A efectos aclaratorios, se permite expresamente cualquier Actividad Complementaria

realizada por la Sociedad Gestora y/o los Ejecutivos Clave y no se considerara un
incumplimiento de sus compromisos, siempre que el tiempo dedicado a ellas no
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24,

24.1.

24.2.

supere el 10% del tiempo de actividad de cada Ejecutivo Clave, y que cualquier
remuneracion que cualquiera de los Ejecutivos Clave pueda recibir como consecuencia
de la misma no supere el 10% de su remuneracion anual fija como “Ejecutivos Clave”
del Fondo.

SUCESO DE EJECUTIVOS CLAVE

Se activara un "Suceso de Ejecutivos Clave" en caso de Salida de cualquiera de los dos
(2) Ejecutivos Clave en funciones en cada momento; sin embargo, la salida de Dona
Maria Montserrat Vendrell Rius tras la finalizacion del Periodo de Inversion debido a
su jubilacidn ya prevista, no se considerara una "Salida" a estos efectos.

En todo caso, deberda nombrarse un nuevo Ejecutivo Clave antes o al mismo tiempo
que su Salida (en linea con un Plan Sucesorio), sujeto a la aprobacién previa del Comité
de Supervision.

En caso de salida de un Ejecutivo Clave (excepto la retirada de la Sra. Vendrell tras la
finalizacién del Periodo de Inversion descrito anteriormente), la Sociedad Gestora
debera:

(i) informar al Comité de Supervision y al FEI inmediatamente y en un plazo de
cinco (5) Dias Habiles a partir de dicha Salida; y

(ii)  consultar con el FEI acerca del nuevo perfil que se propondra como Ejecutivo
Clave y ofrecer al FEI la oportunidad de entrevistar al candidato.

Un Suceso de Ejecutivos Clave tendrd las siguientes consecuencias:

a)  Suspension inmediata de nuevas Inversiones, las Inversiones de Seguimiento y
desinversiones para las que no existieran compromisos por escrito juridicamente
vinculantes y exigibles con terceros antes del Suceso de Ejecutivos Clave
(mientras que las Inversiones de Seguimiento y las desinversiones podran
realizarse dentro del Periodo de Suspension previa aprobacion del Comité de
Supervisidon) y la Sociedad Gestora comunicard sin demora al Comité de
Supervision en caso de que se produzca un Suceso de Ejecutivos Clave
(“Periodo de Suspension”). En aras de la claridad, el inicio de un Periodo de
Suspension no afectard al final del Periodo de Inversion (no se aplicara ningtun
aplazamiento o prorroga del Periodo de Inversién como consecuencia de su
suspension).

No obstante, el Comité de Supervisidn, con una mayoria superior al 80% de sus
miembros, podra acordar que el Fondo pueda continuar sus operaciones con el
Ejecutivo Clave restante. En tal caso, no se aplicaria el Periodo de Suspension.

Durante el Periodo de Suspension, la Sociedad Gestora solo podra solicitar los
aportes de los Compromisos de Inversion necesarios para que el Fondo (i)
cumpla sus obligaciones de pago, responsabilidades o gastos previamente
asumidos en acuerdos escritos y vinculantes, asi como el pago de la Comisiéon
de Gestion o los gastos de funcionamiento del Fondo contraidos de conformidad
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d)

con el presente Reglamento de Gestion; o (ii) llevar a cabo cualquiera de las
Inversiones especificas autorizadas (segun el caso) por el Comité de Supervision.

La Sociedad Gestora deberd, tan pronto como sea razonablemente posible,
presentar al Comité de Supervision una propuesta sobre la futura gestion del
Fondo basada en uno o varios candidatos adecuados para sustituir a los
Ejecutivos Clave salientes o sobre los cambios o el refuerzo del Equipo Gestor
(“Plan Sucesorio”), y el Comité de Supervision debera pronunciarse sobre la
aprobacion de dicho Plan Sucesorio en un plazo maximo de cuatro (4) meses a
partir del Suceso de Ejecutivos Clave (con una posible prérroga de dos (2) meses
con la aprobaciéon previa del Comité de Supervision si la Sociedad Gestora
demuestra a los Participes que ha estado realizando los mejores esfuerzos para
construir un Plan Sucesorio viable y que es probable que este proceso se
complete dentro de ese periodo adicional) (“Plazo del Suceso de Ejecutivos
Clave”).

Si el Comité de Supervision no aprueba el Plan Sucesorio dentro del Plazo del
Suceso de Ejecutivos Clave (“Suceso de Ejecutivos Clave no Resuelto”) y el
Fondo se encuentra aun en el Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora
convocara una Junta de Participes para decidir: (a) con el Consentimiento
Ordinario de los Participes, la reanudacion del Periodo de Inversion; o (b) con el
Consentimiento Ordinario de los Participes, la destitucion de la Sociedad
Gestora por Causa. Si los Participes no toman ninguna de las decisiones
anteriores, se pondra fin automaticamente al presente procedimiento, el Fondo
se disolvera y la Sociedad Gestora solicitara a los Participes que nombren un
liquidador de conformidad con el Articulo 35 del presente Reglamento de
Gestion.

En caso de un Suceso de Ejecutivos Clave no Resuelto una vez finalizado el
Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora convocara una Junta de Participes
para que, en un plazo maximo de un (1) mes, los Participes aprueben cualquiera
de las siguientes decisiones: (i) con el Consentimiento Especial de los Participes
tendran la opcion de votar la de disolucion del Fondo, o (ii) con el
Consentimiento Ordinario de los Participes tendran la opcion de decidir que la
Sociedad Gestora sea destituida con causa o la continuaciéon de la Sociedad
Gestora. Si los Participes no toman ninguna de las decisiones anteriores, se
pondra fin al presente procedimiento, el Fondo se disolvera y la Sociedad
Gestora solicitara a los participes que nombren un liquidador de conformidad
con el Articulo 35 del presente Reglamento de Gestion.

Si el Suceso de Ejecutivos Clave no Resuelto termina dando lugar a la destitucion
de la Sociedad Gestora por Causa, ésta tendra derecho a recibir una
compensacion por un importe equivalente a la Comision de Gestién abonada
durante los seis (6) meses anteriores a la Fecha del Acuerdo de Destitucion que
debera pagarse: (a) si en la Fecha del Acuerdo de Destitucion los Participes han
nombrado a una Sociedad Gestora sustituta que ha aceptado dicho
nombramiento, en un plazo de quince (15) Dias Habiles a partir de la fecha en
que la Sociedad Gestora haya ejecutado la correspondiente solicitud conjunta
dirigida a la CNMV con el fin de formalizar su sustituciéon por la Nueva
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25.

25.1.

25.2.

25.3.

25.4.

Sociedad Gestora; o (b) en caso contrario, en el plazo de quince (15) Dias Habiles
a partir de la Fecha de Traspaso de la Gestion. Ademas, todo contrato entre el
Fondo y la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave, Alantra y cualquiera de sus
Afiliadas se extinguird automaticamente al mismo tiempo en la Fecha del
Acuerdo de Destitucién sin sanciones ni otras consecuencias financieras para el
Fondo.

DESTITUCION SIN CAUSA

La Sociedad Gestora no tendra derecho a solicitar voluntariamente su sustitucion
como sociedad gestora del Fondo. No obstante, en caso de que se produzca un
supuesto de insolvencia de la Sociedad Gestora, la Sociedad Gestora debera solicitar
su sustitucidn, sin perjuicio de lo dispuesto en el Articulo 27.4 siguiente.

Almenos dos (2) Participes cuyos Compromisos de Inversion acumulados sean iguales
o superiores al veinte por ciento (20%) de los Compromisos Totales podran solicitar a
la Sociedad Gestora, por carta certificada con acuse de recibo solicitado, que convoque
(con derecho a hacerlo directamente en caso de que la Sociedad Gestora no lo haya
hecho en un plazo maximo de diez (10) dias naturales desde la solicitud de los
Participes) una Junta de Participes que no se celebrard antes de treinta (30) dias
naturales y no mas tarde de cuarenta y cinco (45) dias naturales a partir de la fecha de
la notificacion, con el objetivo especifico de decidir sobre la destitucion de la Sociedad
Gestora y el traspaso de la gestion del Fondo a una nueva sociedad gestora entre las
que puedan proponerse en la Junta de Participes (la “Nueva Sociedad Gestora”).

El Fondo iniciard el Periodo de Suspension de sus actividades de inversion
(Inversiones, Inversiones de Seguimiento y desinversiones), a partir del dia en que la
Sociedad Gestora reciba la solicitud mencionada anteriormente, a menos que (i) se
haya contraido un compromiso juridicamente vinculante antes de la suspension y
siempre que dicho compromiso haya sido comunicado al Comité de Supervision
inmediatamente después de la puesta en marcha del procedimiento, o (ii) el Fondo
haya obtenido la aprobacion del Comité de Supervision (con una stuper mayoria del
80% de sus miembros) para proceder a una Inversion especifica, una Inversion de
Seguimiento o una desinversion.

En aras de la claridad, en caso de que se suspendan las actividades de inversion, no
tendra ningin impacto al final del Periodo de Inversiéon (no se aplicara ningun
aplazamiento o ampliaciéon del Periodo de Inversiéon como consecuencia de su
suspension).

El Periodo de Suspension finalizara (a) en la fecha del voto de los Participes en caso de
que los Participes no decidan traspasar la gestion del Fondo a una Nueva Sociedad
Gestora de conformidad con los apartados anteriores, o (b) en la fecha en que surta
efecto el traspaso de la gestion del Fondo a una Nueva Sociedad Gestora.

La decisidon de destituir a la Sociedad Gestora sin Causa en los términos establecidos

en el presente Articulo 25 y de traspasar la gestion del Fondo a la Nueva Sociedad
Gestora sera validamente adoptada con el Consentimiento Especial de los Participes.

44/74



25.5. En caso de que los Participes decidan traspasar la gestiéon del Fondo a una Nueva
Sociedad Gestora de conformidad con lo dispuesto en el apartado anterior:

a)

d)

f)

la Sociedad Gestora, de buena fe, hara todo lo posible para transferir a la Nueva
Sociedad Gestora toda la documentacidén relativa a las Inversiones del Fondo,
asi como toda la informacion relativa a la gestion administrativa y contable del
Fondo antes de la Fecha de Traspaso de la Gestion;

la Nueva Sociedad Gestora deberd aceptar: (a) adherirse al Reglamento de
Gestion, (b) adherirse a todos los acuerdos celebrados previamente por la
Sociedad Gestora con los Participes, (c) asumir y ejecutar la obligacion de la
Sociedad Gestora con respecto a las propuestas de Inversion para las que ya se
haya firmado un acuerdo por escrito juridicamente vinculante antes de la
decision de los Participes de traspasar la gestion del Fondo, (d) cambiar el
nombre del Fondo por un nombre que no contenga las palabras “Asabys” ni
ninguna referencia a estas palabras, y (e) renunciar al uso del nombre de
“Asabys” en relacion con la gestion del Fondo;

todo contrato entre el Fondo y la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave y
cualquiera de sus Afiliadas se extinguira automaticamente al mismo tiempo en
la Fecha del Acuerdo de Destitucion sin sanciones ni otras consecuencias
financieras para el Fondo;

la Comision de Gestion dejara de abonarse a la Sociedad Gestora a partir de la
Fecha del Acuerdo de Destitucion (por tanto, estara obligada a reembolsar al
Fondo la parte de la Comision de Gestion ya recibida con anterioridad a la Fecha
del Acuerdo de Destitucion y atribuible a periodos de tiempo posteriores a dicha
fecha); no obstante, el Fondo no adeudara ninguna sancion de retirada. No
obstante, la Sociedad Gestora seguira siendo responsable de las actividades
cotidianas de gestion del fondo hasta la Fecha de Traspaso de la Gestion.
Ademas, la Sociedad Gestora seguira siendo responsable de cualquier acto
realizado con anterioridad a la Fecha de Traspaso de la Gestion;

la Sociedad Gestora destituida recibira una compensacioén por importe de la
Comision de Gestion abonada durante los doce (12) meses anteriores a la Fecha
del Acuerdo de Destitucion que debera pagarse: (a) si en la Fecha del Acuerdo
de Destitucion los Participes han nombrado a una Sociedad Gestora sustituta
que ha aceptado dicho nombramiento, en un plazo de quince (15) Dias Habiles
a partir de la fecha en que la Sociedad Gestora haya ejecutado la correspondiente
solicitud conjunta dirigida ala CNMYV con el fin de formalizar su sustitucion por
la Nueva Sociedad Gestora; o (b) en caso contrario, en el plazo de quince (15)
Dias Habiles a partir de la Fecha de Traspaso de la Gestion;

los derechos de Carry de la Sociedad Gestora estaran sujetos a reduccion en la
proporcion establecida en la tabla siguiente:
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26.

26.1.

Anos transcurridos entre la
Fecha de Inscripcion y la Proporcion de la
Fecha del Acuerdo de reduccion
Destitucion

1 o menos 90 %
2 80 %
70 %
60 %
50 %
40 %
30 %
20 %
10%
10 o mas 0%

O 0 N O U1 = W

En tal caso, la Sociedad Gestora y el Fondo adoptaran las disposiciones
oportunas con la Nueva Sociedad Gestora, segin proceda, para que, en caso de
ser nombrada, la Nueva Sociedad Gestora tenga derecho al Carry acordado por
los Participes (de conformidad con el cuadro anterior). Los Ejecutivos Clave, el
Equipo Gestor y Alantra y sus Afiliadas seguiran siendo inversores ordinarios
en el Fondo para su Compromiso de Inversion asumido de conformidad con el
Articulo 5.3 anterior.

Adicionalmente, podran decidir individualmente si (i) mantener integramente
sus Compromisos de Inversion (incluidos los Compromisos de Inversion
pendientes de desembolso al Fondo) o (ii) quedar exentos del cumplimiento de
futuras notificaciones de disposicion de fondos relacionadas con sus
Compromisos de Inversion sin convertirse en un Participe Incumplidor. Cada
uno de los Ejecutivos Clave, el Equipo Gestor, Alantra y/o sus Afiliadas
comunicaran al Fondo y al Comité de Supervisién la opcion que elijan en un
plazo méaximo de quince (15) Dias Habiles a partir de la Fecha de Traspaso de la
Gestion. En cualquier caso, todos ellos conservaran sus derechos econémicos y
politicos en relacion con sus Compromisos de Inversion desembolsados en
virtud del presente Reglamento de Gestion. Ademas, tras dicha destitucion, los
Ejecutivos Clave, el Equipo Gestor, Alantra y sus Afiliadas tendran libertad para
transmitir sus Participaciones del Fondo y, por consiguiente, sus Compromisos
de Inversion a cualquier Participe o tercero que cumpla todas las condiciones
establecidas en el Articulo 30 figura a continuacion.

DESTITUCION CON CAUSA

Cualquier suceso que pueda desencadenar una Causa sera comunicado por la
Sociedad Gestora o los Ejecutivos Clave a los Participes tan pronto como se produzca
dicho suceso o, si es posterior, tan pronto como la Sociedad Gestora o los Ejecutivos

Clave tengan conocimiento de ello.

En caso de que se produzca un acontecimiento que pudiera considerarse una Causa
(independientemente de que dicha Causa haya sido revelada por la Sociedad Gestora
segin lo establecido en el parrafo anterior), al menos dos (2) Participes y cuyos
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26.2.

26.3.

Compromisos acumulados representen al menos el 20% de los Compromisos Totales
tendran derecho a solicitar a la Sociedad Gestora, por carta certificada con acuse de
recibo solicitado en la que se exponga la Causa, que convoque (con derecho a hacerlo
directamente en caso de que la Sociedad Gestora no lo haya convocado en un plazo
maximo de diez (10) dias naturales desde la solicitud de los Participes) una Junta de
Participes que se celebre no antes de treinta (30) dias naturales y no mas tarde de
cuarenta y cinco (45) dias naturales a partir de la fecha de la notificacion , con el fin
especifico de decidir sobre la destitucion de la Sociedad Gestora y la transferencia de
la gestion del Fondo a la Nueva Sociedad Gestora entre las que puedan proponerse en
la Junta de Participes.

Los Participes solicitantes notificaran el nombre de la Nueva Sociedad Gestora a la
Sociedad Gestora antes de la Junta de Participes.

El Fondo iniciara el Periodo de Suspension de sus actividades de Inversion
(Inversiones, Inversiones de Seguimiento y desinversiones), a partir del dia en que la
Sociedad Gestora reciba la solicitud mencionada anteriormente, a menos que (i) se
haya contraido un compromiso juridicamente vinculante antes de la suspension y
siempre que dicho compromiso haya sido comunicado al Comité de Supervision
inmediatamente después de la puesta en marcha del procedimiento, o (ii) el Fondo
haya obtenido la aprobacion del Comité de Supervision (con una stper mayoria del
80% de sus miembros) para proceder a una Inversion especifica, una Inversion de
Seguimiento o una desinversion.

En aras de la claridad, en caso de que se suspendan las actividades de inversion, no
tendra ningin impacto al final del Periodo de Inversiéon (no se aplicara ningun
aplazamiento o ampliaciéon del Periodo de Inversiéon como consecuencia de su
suspension).

El Periodo de Suspension finalizard a) en la fecha del voto de los Participes en caso de
que los Participes decidan no traspasar la gestion del Fondo a una Nueva Sociedad
Gestora de conformidad con los apartados anteriores, o b) en la fecha en que surta
efecto el traspaso de la gestion del Fondo a una Nueva Sociedad de Gestion.

La decisién de destituir con Causa a la Sociedad Gestora en los términos establecidos
en este Articulo 26 y de traspasar la gestion del Fondo a la Nueva Sociedad Gestora
sera validamente adoptada con el Consentimiento Ordinario de los Participes.

En caso de que los Participes decidan traspasar la gestion del Fondo a una Nueva
Sociedad Gestora de conformidad con lo dispuesto en el apartado anterior:

a)  laSociedad Gestora, de buena fe, hara todo lo posible para transferir a la Nueva
Sociedad Gestora toda la documentacion relativa a las Inversiones del Fondo,
asi como toda la informacion relativa a la gestion administrativa y contable del
Fondo antes de la Fecha de Traspaso de la Gestion;

b) la Nueva Sociedad Gestora deberd aceptar (a) adherirse al Reglamento de

Gestion, (b) adherirse a todos los acuerdos celebrados previamente por la
Sociedad Gestora con los Participes, (c) asumir y ejecutar la obligacion de la
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26.4.

27.

d)

f)

Sociedad Gestora con respecto a las propuestas de inversion para las que ya se
haya firmado un acuerdo por escrito juridicamente vinculante antes de la
decisién de los Participes de traspasar la gestion del Fondo, (d) cambiar el
nombre del Fondo por un nombre que no contenga las palabras “Asabys” ni
ninguna referencia a estas palabras, (y e) renunciar al uso del nombre de
“Asabys” en relacion con la gestion del Fondo;

todo contrato entre el Fondo y la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave y
cualquiera de sus Afiliadas se extinguira automaticamente al mismo tiempo sin
sanciones ni otras consecuencias financieras para el Fondo a partir de la Fecha
del Acuerdo de Destitucion;

la Comision de Gestion dejara de abonarse a la Sociedad Gestora a partir de la
Fecha del Acuerdo de Destitucion (por tanto, estara obligada a reembolsar al
Fondo la parte de la Comision de Gestion ya recibida con anterioridad a dicha
fecha y atribuible a periodos de tiempo posteriores a dicha fecha); no obstante,
el Fondo no debera pagar ninguna penalizacion por retirada. No obstante, la
Sociedad Gestora seguird siendo responsable de las actividades cotidianas de
gestion del fondo hasta la Fecha de Traspaso de la Gestion. Ademas, la Sociedad
Gestora seguira siendo responsable de cualquier acto realizado con anterioridad
a la Fecha de Traspaso de la Gestion;

la Sociedad Gestora perdera integramente el derecho a las distribuciones de
Carry. En tal caso, la Sociedad Gestora y el Fondo acordaran con la Nueva
Sociedad Gestora, segiin proceda, que, en caso de ser nombrada, la Nueva
Sociedad Gestora tenga derecho al Carry acordado por los Participes; y

los Ejecutivos Clave, el Equipo Gestor y Alantra, directamente o a través de sus
Afiliadas, seguiran siendo inversores ordinarios en el Fondo por su
Compromiso de Inversiéon asumido de conformidad con el Articulo 5.3 y no
estaran exentos del cumplimiento de todas las notificaciones de disposicion de
fondos, manteniendo sus derechos econdmicos y politicos en virtud del presente
Reglamento de Gestion.

Si la Sociedad Gestora es sustituida debido a la incoacién de su procedimiento de

insolvencia, se considerara una destitucion por una Causa.

CAMBIO DE CONTROL

27.1. La Sociedad Gestora informara al Comité de Supervision, tan pronto como sea
razonablemente posible y en cualquier caso en un periodo no superior a cinco (5) Dias
Habiles a partir de la fecha en que tenga conocimiento de ello, de cualquier transmision
de acciones y de derechos econémicos y/o de voto en la Sociedad Gestora y/o en sus
acciones, asi como cualquier cambio o transferencia de intereses de los beneficiarios
finales del Carry o cambios de los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora, incluso si dicha transferencia o cambios no conllevan un Cambio de
Control.

27.2. En caso de que se produzca un Cambio de Control, a partir de dicha fecha el Fondo
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27.3.

27.4.

28.

28.1.

iniciard automaticamente el Periodo de Suspension (“Periodo de Suspension CAC”).
En aras de la claridad, el inicio de un Periodo de Suspension CdC no afectara al final
del Periodo de Inversiéon (no se aplicard ningin aplazamiento o ampliacion del
Periodo de Inversion como consecuencia de su suspension).

No obstante, el Comité de Supervision, con una stper mayoria del 80% de sus
miembros, podra acordar que el Fondo pueda continuar sus operaciones a pesar del
Cambio de Control. En tal caso, no se aplicaria el Periodo de Suspensién CdC. No
obstante, si el Comité de Supervision no aprueba que el Fondo pueda continuar sus
operaciones a pesar del Cambio de Control, y el Fondo atin se encuentra en el Periodo
de Inversion, el Periodo de Inversion finalizara a menos que los Participes decidan lo
contrario mediante Consentimiento Ordinario de los Participes.

Durante el Periodo de Suspension CdC, la Sociedad Gestora solo podra solicitar las
aportaciones de los Compromisos de Inversion necesarios para que el Fondo (i)
cumpla sus obligaciones de pago, responsabilidades o gastos previamente asumidos
en acuerdos escritos y vinculantes, asi como el pago de la Comision de Gestion o los
gastos de funcionamiento del Fondo contraidos de conformidad con el presente
Reglamento de Gestion; o (ii) lleve a cabo cualquiera de las Inversiones especificas o
Inversiones de Seguimiento autorizadas (seguin el caso) por el Comité de Supervision.

En caso de que se produzca un Cambio de Control, la Sociedad Gestora convocara, tan
pronto como sea razonablemente posible, una Junta de Participes y, en cualquier caso,
para que, en un plazo maximo de dos (2) meses a partir de la fecha en que se produzca
el Cambio de Control, se apruebe (a) por Consentimiento Ordinario de los Participes,
la reanudacion del Periodo de Inversion (si el Cambio de Control se ha producido
dentro de dicho Periodo de Inversion); (b) por Consentimiento Ordinario de los
Participes, la destitucion de la Sociedad Gestora por Causa o la continuacion de la
Sociedad Gestora, o (c) por Consentimiento Ordinario de los Participes, confirmar la
terminacion del Periodo de Inversion (segin proceda si el Cambio de Control se ha
producido dentro de dicho Periodo de Inversion) sin la destitucion de la Sociedad
Gestora.

Si los Participes no adoptan ninguna de las decisiones anteriores, el presente
procedimiento finalizard automaticamente, el Fondo se disolvera y la Sociedad
Gestora exigira a los Participes que nombren un liquidador de conformidad con el
Articulo 35 del presente Reglamento de Gestion.

COMISION DE GESTION

Sin perjuicio de la Distribucion de Beneficios y Pérdidas que pueda corresponder a la
Sociedad Gestora de conformidad con el Articulo 32.1, la Sociedad Gestora recibira del
Fondo, como contraprestacion por sus servicios de gestion y representacion, una
Comision de Gestion anual (la “Comision de Gestidn”) que, sin perjuicio de sus
reducciones y ajustes previstos en el presente Reglamento de Gestion, se calculara del
siguiente modo:

a)  Desde la Fecha del Primer Cierre y hasta el final del Periodo de Inversiéon del
Fondo, la Sociedad Gestora recibird una Comision de Gestion equivalente al dos
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28.2.

28.3.

28.4.

28.5.

28.6.

por ciento (2,00%) anual de los Compromisos Totales; y

b) A partir del cierre del Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora recibira una
Comision de Gestion anual calculada sobre los Compromisos Totales, pero con
arreglo a la siguiente disminucién del tipo:

Tipo

Afio (sobre los Compromisos

Totales)

labs 2.00%
6 1,75%
7 1,50%
8 1,25%
9 1,00%
10 0,75%
11a13 0,50%
14 0.25%

La Comision de Gestion total a lo largo de la vida del Fondo, incluidas las posibles
prorrogas del Periodo de Vigencia, y/o el periodo de liquidacion, segtin el caso, nunca
superaran el dieciocho por ciento (18%) de los Compromisos Totales.

En aras de la claridad, en el escenario previsto en el Articulo 28.1 b), el limite maximo
previsto en este Articulo 28.2 se alcanzara en el afio 14.

Todas las comisiones o ingresos percibidos por la Sociedad Gestora, los Ejecutivos
Clave, el Equipo Gestor o cualquiera de sus Afiliadas respectivas en relacion con
Inversiones, desinversiones, tenencia/supervision de activos u oportunidades de
coinversion (incluidas, sin limitacion alguna, comisiones de transaccion, honorarios de
servicios, honorarios de consultoria, comisiones de desglose, comisiones de
coinversion, comisiones por asistir a los consejos de administracion, etc., recibidos de
cualquier Sociedad de Cartera, de cualquier vehiculo constituido para llevar a cabo
una coinversiéon o de cualquier coinversor) se comunicaran (en los informes
trimestrales) a los Participes y se compensaran en un 100% con la Comision de Gestion.

En la medida en que las compensaciones en un periodo anual determinado excedan
de la Comision de Gestion pagadera en ese periodo anual, dicho exceso se prorrogara
para aplicarlo a la Comision de Gestion en cualquier periodo posterior durante el cual
el importe de la Comision de Gestion exceda de las compensaciones originadas en ese
periodo anual posterior.

Cualquier compensacion excesiva trasladada que no se haya compensado con la
Comision de Gestion antes de la terminacion del Fondo se abonara a los Participes.

La Comision de Gestion se devengara semestralmente en la Fecha del Primer Cierre y
en cada semestre teniendo en cuenta el ano natural. La Comisién de Gestion sera

abonada semestralmente por adelantado por el Fondo a la Sociedad Gestora.

A efectos del calculo de los semestres, se entendera que comienzan el 1 de eneroy el 1

50/74



28.7.

28.8.

29.

29.1.

29.2.

de julio de cada afo, excepto para el primer semestre, que comenzara en la Fecha del
Primer Cierre y finalizara el 31 de diciembre inmediatamente después de dicha fecha
de inicio; asi como el ultimo semestre, que finalizara en la fecha de aprobacion de la
disolucion y liquidaciéon del Fondo (el importe de la Comision de Gestion se ajustara
en consecuencia en relacion con los semestres que no estén completos). Para evitar
cualquier duda, cualquier cantidad pagada por adelantado de acuerdo con este
Articulo que exceda del importe de la Comision de Gestion que corresponderia a la
Sociedad Gestora durante dicho semestre seguin el presente Reglamento de Gestion
(por ejemplo, derivada de la finalizacién del Periodo de Inversion) sera prorrogada
para ser aplicada contra la Comision de Gestion en cualquier periodo o periodos
posteriores o, si en el momento de la liquidacion del Fondo dichas cantidades no
hubieran sido compensadas, las cantidades correspondientes serdan reembolsadas por
la Sociedad Gestora al Fondo.

No se pagaran Comisiones de Gestion retroactivas, sin perjuicio de que los Nuevos
Participes que suscriban Participaciones antes del final del Periodo de Colocacién o de
su ampliacion devenguen la Comision de Gestion pagadera por el Fondo a la Sociedad
Gestora por el importe devengado a partir de la Fecha del Primer Cierre, en términos
pari passu.

El importe de la Comision de Gestion se ha determinado con el fin de proporcionar a
la Sociedad Gestora el presupuesto necesario para gestionar el Fondo. Asi, las
funciones relacionadas con la gestion de activos y la gestion del riesgo seran realizadas
directamente por la Sociedad Gestora y no se delegaran en terceros. No obstante, la
Sociedad Gestora podra decidir, a su cargo, ejecutar servicios o acuerdos de
consultoria con terceros con el fin de delegar funciones no esenciales de la Sociedad
Gestora, como el asesoramiento juridico o la liquidacion fiscal.

CONFLICTOS DE INTERESES

La Sociedad Gestora se compromete, en la medida en que tenga conocimiento de ello,
a remitir inmediatamente y divulgar plenamente todas las situaciones de conflicto de
intereses existentes o potenciales que puedan surgir en relaciéon con i) el Fondo y/o
cualquiera de sus Sociedades de Cartera, ii) aquellas que impliquen a la Sociedad
Gestora, a los Ejecutivos Clave, a los Socios Asabys, al Equipo Gestor, a Alantra o a
cualquiera de sus Personas Vinculadas o Afiliadas o entidades en las que cualquiera
de ellas, directa o indirectamente, gestione, administre, asesore o posea cualquier tipo
de interés, asi como iii) aquellas que impliquen a los Participes, al Comité de
Supervision, que decidira el curso de las acciones que se tomen de conformidad con
las disposiciones del presente Reglamento de Gestion.

La asignacion de oportunidades de inversion entre el Fondo y otros fondos o vehiculos
de inversion gestionados por la Sociedad Gestora o sus Afiliadas se llevara a cabo de
conformidad con la politica de asignacion de operaciones establecida en el Anexo 29.1
del presente Reglamento de Gestion.

Ademas, y sin limitacion a lo anterior, a menos que la Sociedad Gestora obtenga la

aprobacion previa y expresa por escrito del Comité de Supervision y, en el caso de
inversiones, coinversiones, desinversiones, adquisiciones o ventas, haya un tercer
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29.3.

inversor independiente que invierta o desinvierta una participacion significativa en la

transaccion pertinente:

a)

b)

La Sociedad Gestora, sus directores, empleados, los Ejecutivos Clave, los
miembros del Equipo Gestor, los Fondos Sucesores o sus respectivas Afiliadas o
Personas Vinculadas no (i) coinvertiran con el Fondo (directa o indirectamente),
ni (ii) invertiran (directa o indirectamente) en entidades incluidas en el ambito
de aplicacion del Fondo (salvo a través del propio Fondo), o (iii) invertiran en
las Sociedades de Cartera o las financiaran (salvo a través del propio Fondo);

el Fondo no coinvertira, adquirira o vendera a i) ningin Fondo Sucesor, la
Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave, los miembros del Equipo Gestor o
cualquiera de sus Personas Vinculadas o Afiliadas, u ii) otras sociedades de
inversion o sociedades de inversidon colectiva gestionadas o asesoradas por
cualquiera de los anteriores, o al que cualquiera de los anteriores preste servicios
de asesoramiento, transacciones y/o financiacion empresarial;

el Fondo no invertird en entidades del grupo y/o en Sociedades de Cartera de la
Sociedad Gestora u otras sociedades de inversién o sociedades de inversion
colectiva gestionadas o asesoradas por la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave,
los miembros del Equipo Gestor o cualquiera de sus Personas Vinculadas o
Afiliadas;

las Sociedades de Cartera no contrataran ni subcontrataran la prestacion de
servicios de asesoramiento, transacciones, finanzas corporativas o cualquier otro
servicio, directa o indirectamente, con los Ejecutivos Clave, los miembros del
Equipo Gestor o cualquiera de sus respectivos accionistas, directores,
empleados, Personas Vinculadas o Afiliadas, distintos de la Sociedad Gestora.

Ademas, y sin limitacion a lo anterior, a menos que la Sociedad Gestora obtenga la
aprobacion previa y expresa por escrito del Comité de Supervision y, en el caso de
inversiones, coinversiones, desinversiones, adquisiciones o ventas, haya un tercer

inversor independiente que invierta o desinvierta una participacion significativa en la

transaccion pertinente:

a)

Alantra y/o sus Afiliadas (a estos efectos, las sociedades de inversion o
sociedades de inversion colectiva gestionadas o asesoradas por Alantra o sus
Afiliadas no se consideraran Afiliadas de Alantra) y/o las Personas Vinculadas
no podran i) coinvertir con el Fondo (directa o indirectamente), ii) invertir
(directa o indirectamente) en entidades incluidas en el ambito de aplicacion del
Fondo (que no sea a través del propio Fondo) (para estos fines, las inversiones
que Alantra y/o sus Afiliadas puedan realizar indirectamente en entidades que
entren dentro del ambito de inversiéon del Fondo a través de los fondos o
esquemas colectivos gestionados o asesorados por Alantra o sus Afiliadas no se
consideraran una violacién de esta clausula), o iii) invertir en las Sociedades de
Cartera o financiarlas (que no sea a través del propio Fondo);

el Fondo no invertird en entidades del grupo de Alantra o sus Personas
Vinculadas o en Sociedades de Cartera de otras sociedades de inversién o
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29.4.

29.5.

29.6.

29.7.

30.

30.1.

30.2.

sociedades de inversion colectiva gestionados o asesorados por Alantra o sus
Afiliadas;

c¢) los fondos de inversién o las sociedades de inversidn colectiva gestionadas o
asesoradas por Alantra o sus Afiliadas no coinvertiran con el Fondo, ni
invertiran ni financiaran a las Sociedades de Cartera;

d) las Sociedades de Cartera controladas por el Fondo (de conformidad con el
articulo 42 del Cddigo de Comercio) no contrataran ni subcontrataran la
prestacion de servicios de asesoramiento, transaccidn, financiaciéon empresarial
o cualquier otro servicio, directa o indirectamente, con Alantra o sus Afiliadas
(y, para evitar dudas, cualquier servicio de asesoramiento, transaccion,
financiacion empresarial o cualquier otro servicio prestado por Alantra o sus
Afiliadas a Sociedades de Cartera no controladas por el Fondo se prestara
siempre en condiciones de mercado);

e) el Fondo no adquirira ni vendera a Alantra ni a sus Afiliadas, ni a ninguna otra
sociedad de inversiéon o sociedades de inversion colectiva gestionadas o
asesoradas por ninguno de los anteriores.

En particular, sila Sociedad Gestora y Alantra o cualquiera de sus Afiliadas respectivas
disponen de otros instrumentos, sociedades de inversion o fondos gestionados,
deberan abordarse adecuadamente los posibles conflictos de intereses entre ellos y el
Fondo.

La Sociedad Gestora, en la medida en que tenga conocimiento de ello, se compromete
a revelar en los informes trimestrales del Fondo cualquier operacion (préstamos,
empréstitos, financiacion de adquisiciones, financiacion mezzanine, etc.) u otros
servicios prestados por cualquier Participe y Alantra o cualquiera de sus Afiliadas
respectivas a la Sociedad Gestora o a cualquier Sociedad de Cartera.

Ademas, los Participes también serdn informados en los informes trimestrales del
Fondo sobre el resultado de cualquier votacién (con los votos de todos los miembros
individuales) relativa a las propuestas de Inversion y desinversion relacionadas con el
Fondo presentadas al Comité de Inversiones.

Toda decisién propuesta por los Ejecutivos Clave y rechazada por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora sera notificada al Comité de Supervision.

SECCION SEPTIMA: TRANSMISIBILIDAD DE LAS PARTICIPACIONES

TRANSMISIBILIDAD DE LAS PARTICIPACIONES

La transmision de Participaciones del Fondo estara sujeta a las disposiciones del
presente Reglamento de Gestion.

Transmisiones permitidas. Las transmisiones a que se refiere el presente Articulo
estaran exentas de restricciones en los términos y condiciones establecidos para cada
una de ellas (las “Transmisiones Permitidas”). En los demas casos, las transmisiones
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voluntarias inter vivos de Participaciones estaran sujetas a el Articulo 30.3 que figura a
continuacion. Se autorizaran las transmisiones siguientes:

a)

d)

f)

en el caso de Participes que sean personas juridicas, a) sila transmision es a favor
de empresas pertenecientes al mismo grupo de empresas que el transmitente,
siendo la definiciéon de grupo de empresas la que figura en el articulo 18 de la
Ley de Sociedades de Capital o el precepto que la sustituya; o b) si la transmision
es a favor de vehiculos (como sociedades de capital) ya constituidos o que vayan
a constituirse con motivo de la transmision prevista, siempre que la
participacion mayoritaria pertenezca al Participe transmitente, ya sea antes de
la transmision prevista o debido a lo anterior, y siempre que se transmitan todas
las Participaciones;

en el caso de Participes que sean personas juridicas y que, a su vez, tengan la
condicion de entidades o instituciones de caracter publico, cuando la
transmision se haga a favor de otras entidades o instituciones publicas, siempre
que la transmision cubra la totalidad de las Participaciones del Fondo en
posesion de dichos Participes;

en el caso de Participes que sean sociedades de gestion, fondos u otras entidades,
cuando la transmision se haga a cualquiera de sus fondos asociados, empresas o
entidades gestionadas por ellas, siempre que la transmision de Participaciones
cubra la totalidad de las Participaciones del Fondo en posesion de dichos
Participes;

en el caso de Participes que sean personas fisicas, cuando la transmision se haga
a vehiculos corporativos (como sociedades de capital) que ya hayan sido
constituidos o vayan a ser constituidos debido a la transmision prevista, siempre
que sean de propiedad mayoritaria por las anteriores, antes de la transmision
prevista o debido a lo anterior, y siempre que se transmitan todas las
Participaciones;

El FEI se reservara el derecho de transmitir su Compromiso de Inversion,
Participaciones o intereses en el Fondo, total o parcialmente, al Banco Europeo
de Inversiones, a la Comision Europea y a todas sus Afiliadas, asi como a
cualquier otra instituciéon u organismo de la UE, cualquier otra entidad o
plataforma iniciada por una institucién u organismo de la UE (incluido, para
evitar dudas, el FEI), que esté disefiado para cumplir los objetivos politicos de la
UE (cada uno de ellos, una “Afiliada del FEI”) o a cualquier tercero designado
por el FEI por escrito, y esta transmision sera gratuita y no estara sujeta a la
aprobacion de la Sociedad Gestora o a cualquier otra restriccion de transmision.
El adquirente del Compromiso de Inversion del FEI, las Participaciones y/o la
participacion en el Fondo también adquiriran el beneficio de cualquier carta
complementaria o acuerdo similar ejecutado por el FEI en relacion con el Fondo;

Tras una “Destitucion sin Causa” de la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave,
el Equipo Gestor, Alantra y/o sus Afiliadas tendran libertad para transmitir sus
Participaciones del Fondo a cualquier Participe o tercero, tal como se establece
en el Articulo 25.5 anterior.
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30.3. Autorizacién de la Sociedad Gestora. Toda transmision de Participaciones distintas de
las Transmisiones Permitidas debera contar con la autorizacidn previa y expresa de la

Sociedad Gestora para que surta efecto frente al Fondo. Los Participes que tengan
intencion de transmitir la totalidad o parte de sus Participaciones deberan notificarlo
por escrito a la Sociedad Gestora, al menos veinte (20) Dias Habiles antes de la fecha
prevista de transmision, indicando:

a) laidentidad del adquirente propuesto, que debera cumplir en cualquier caso los
requisitos establecidos por las disposiciones legales y reglamentarias aplicables;

b) el numero de Participaciones que vayan a transmitirse;

c) el compromiso del adquirente propuesto de subrogarse en el desembolso
pendiente del Compromiso de Inversidn, en su caso; y

d) lafecha prevista de transmision.

La Sociedad Gestora solo podra denegar o condicionar la autorizacion solicitada de
forma motivada, notificando al Participe que tenga la intencion de transmitir su
participacion en un plazo de diez (10) Dias Habiles a partir de la fecha en que la
Sociedad Gestora reciba la notificacion del Participe transmitente. A falta de
notificacion por parte de la Sociedad Gestora, se entendera que la transmision esta
autorizada en las condiciones propuestas por el Participe.

A modo de ejemplo, y sin limitacion alguna, se consideran causas objetivas para
denegar la autorizacion solicitada:

a) la falta de cualificacion de la adquirente como inversor admisible para invertir
en un fondo de capital riesgo de conformidad con las disposiciones de la
EuVECA y otras normas aplicables;

b) la falta de idoneidad del adquirente propuesto porque, en opinién de la
Sociedad Gestora, el adquirente propuesto no cumple suficientes condiciones de
honorabilidad comercial, empresarial o profesional o no cumple las normas de
aceptacion como cliente establecidas en cualquier momento por las politicas y
procedimientos establecidos por la Sociedad Gestora para la prevencion del
blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo de conformidad con la
normativa aplicable; o

c¢)  lafalta de suficiencia financiera del adquirente propuesto para hacer frente a los
desembolsos de los Compromisos de Inversidn pendientes, segun lo
determinado por la Sociedad Gestora.

No obstante, la Sociedad Gestora no podra denegar su autorizaciéon por los motivos

expuestos cuando el adquirente propuesto sea otro Participe en el Fondo o Afiliada

del Participe transmitente, o en casos de sucesion universal.

En cualquier caso, la Sociedad Gestora podrd, a su discrecidon, condicionar la
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transmision prevista a la constitucion de cualquier tipo de garantia que garantice, a
satisfaccion de la Sociedad Gestora, el pago del Compromiso de Inversion pendiente
correspondiente al Compromiso de Inversion suscrito por el Participe transmitente.

En cualquier caso, la transmision de Participaciones del Fondo estara supeditada a que
el Nuevo Participe cumpla todas las obligaciones establecidas en el presente
Reglamento de Gestion, especialmente las que se detallan a continuacion:

a)  El potencial adquirente deber4 facilitar la informacion correspondiente para que
el Fondo pueda cumplir las obligaciones de prevencién en materia de lucha
contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo;

b)  La transmisién no debe dar lugar a un incumplimiento de las obligaciones de
lucha contra el blanqueo de capitales y la financiacion del terrorismo;

c) La solvencia del adquirente debera ser equivalente a la del Participe
transmitente y debera poder cumplir los Compromisos de Inversion
establecidos en el presente Reglamento de Gestion o los que puedan acordarse
en el futuro; o

d) La transmision no puede prohibirse con arreglo a la legislacion aplicable y no
puede generar, en opinion de la Sociedad Gestora, un efecto material adverso
para el Fondo o para ninguno de sus Participes; o

e)  Laparte debe formalizar su adhesion a este Reglamento de Gestion mediante la
firma del correspondiente Acuerdo de Suscripcion.

Los Participes mantendran las Participaciones del Fondo libres de cargas, gravamenes,
reclamaciones, derechos de opcion y derechos reales. El establecimiento de cargas o
gravamenes sobre las Participaciones o cualquier transmision de Participaciones no
sera valido ni producira ningtn efecto contra el Fondo o la Sociedad Gestora.

La adquisicion de Participaciones implicard la aceptacion por parte del adquirente del
Reglamento de Gestion por los que se rige el Fondo, asi como la asuncién del
Compromiso de Inversiéon pendiente de aportacion para cada una de las
Participaciones adquiridas. Las transmisiones y otorgamiento de derechos a las
Participaciones que se realicen infringiendo lo dispuesto en el presente Reglamento de
Gestion no seran oponibles frente al Fondo ni se inscribiran en el libro de registro de
las Participaciones inscritas.

SECCION OCTAVA: POLITICA DE DISTRIBUCIONES

POLITICA DE DISTRIBUCIONES. REINVERSIONES

El Fondo completara las Distribuciones correspondientes a los Participes de forma
prorrateada a su participacion en el Fondo, lo antes posible y tras una desinversion o
a partir del momento de la recepcion de los ingresos correspondientes a otras partidas.
Todas las Distribuciones en efectivo se haran en euros.
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Del mismo modo, con el fin de facilitar la administracion del Fondo, cuando los
importes que deben distribuirse a los Participes no sean significativos (importes
inferiores a 250.000 EUR), o cuando, a juicio razonable de la Sociedad Gestora, el hecho
de hacer la Distribucién correspondiente puede perjudicar la situacion financiera del
Fondo, afectando a su solvencia o viabilidad, o a la capacidad del Fondo para cumplir
sus obligaciones, podra acordarse que el Fondo no lleve a cabo Distribuciones
inmediatas a los Participes, en cuyo caso, estos importes se acumularan para llevar a
cabo las Distribuciones lo antes posible y, en cualquier caso, en el momento de la
elaboracion de las cuentas anuales y de la distribucién de los beneficios del ejercicio, o
en cualquier otro momento anterior decidido por la Sociedad Gestora de acuerdo con
su juicio prudente.

Reinversion. El Fondo podra utilizar los ingresos, rendimientos y/o dividendos
recibidos de Sociedades de Cartera, los importes resultantes de las desinversiones o
cualquier otro ingreso de las Inversiones del Fondo para financiar otras Inversiones o
Inversiones de Seguimiento, en la medida en que el Fondo no invierta en Sociedades
de Cartera (incluidas las Inversiones y las Inversiones de Seguimiento y los importes
reinvertidos con arreglo al presente Articulo) un importe total del Capital Invertido
Neto que supere ninguno de los dos umbrales siguientes: (i) el 100% de los
Compromisos Totales en cualquier momento, y (ii) el 110% de los Compromisos
Totales de forma acumulada durante toda la vida del Fondo.

DISTRIBUCION DE PERDIDAS Y GANANCIAS. CLAWBACK.

Tras el pago de los gastos del Fondo y de la Comision de Gestion, las Distribuciones a
los Participes (distintas de las Distribuciones efectuadas en relacion con el pago de la
Prima de Ecualizacién) se efectuaran del siguiente modo:

a)  En primer lugar, a todos los Participes (de forma prorrateada al importe de sus
respectivos Compromisos de Inversion) hasta que hayan recibido el 100% de sus
respectivos Compromisos de Inversion (sin perjuicio de lo dispuesto en el
Articulo 32.4 que figura a continuacion).

b)  Ensegundo lugar, una vez cumplidas las disposiciones de la letra a), a todos los
Participes (de forma prorrateada al importe de sus respectivos Compromisos de
Inversion), hasta que hayan recibido un importe adicional equivalente a un cero
coma tres (0,3) veces el importe de sus respectivos Compromisos de Inversion
(sin perjuicio del Articulo 32.4 que figura a continuaciéon) (el “Retorno
Preferente”).

c¢)  En tercer lugar, una vez cumplidas las disposiciones de las letras a) y b)
anteriores, cualquier Distribucion posterior debera realizarse al Titular del
Carried Interest hasta que haya recibido un importe igual al 25% del Retorno
Preferente (con el fin de darle a la Sociedad Gestora el 20% del importe
acumulado resultante de la letra b) anterior mas este apartado c) (el “Catch-up”).

d)  En cuarto lugar, una vez cumplidas las disposiciones de las letras a), b) y c)

anteriores, cualquier Distribucion posterior debera efectuarse: (i) el 80% para los
Participes (de forma prorrateada al importe de sus respectivos Compromisos de
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Inversion) y (ii) el 20% restante (este importe, junto con el Catch-up, el “Carry”
(comisién de éxito)) al Titular del Carried Interest.

Las normas anteriores se aplicaran en cada Distribucién, teniendo en cuenta todas las
Distribuciones realizadas por el Fondo hasta ese momento. La Sociedad Gestora
utilizara los diversos procedimientos a través de los cuales pueda hacerse una
Distribucion a los Participes de tal manera que se cumplan las normas de prioridad
con ocasion de cada Distribucion.

La Sociedad Gestora procedera, en cualquier caso, a efectuar las retenciones fiscales
que, ajuicio de la Sociedad Gestora, puedan ser aplicables por ley a cada Distribucién.

En caso de que, una vez finalizado el Periodo de Inversion, la Sociedad Gestora prevea
que el Fondo no estara totalmente rentabilizada, emitird un informe escrito que
justifique dicha decision y:

a) Los Compromisos de Inversiéon hasta el 15% podran cancelarse con la
aprobacion previa del Comité de Supervision; y

b)  Cualquier cancelacion de mas del 15% de los Compromisos de Inversion
requerira el Consentimiento Especial de los Participes y dara lugar al reembolso
de la parte proporcional de la Comision de Gestion abonada a la Sociedad
Gestora hasta esa fecha.

Cualquier cancelacion de los Compromisos de Inversion implicara i) la reduccion de
la parte proporcional de la Comision de Gestion a partir de la fecha de dicha reduccion,
y ii) la reduccioén del importe de los Compromisos de Inversion que se tendra en cuenta
para las Distribuciones reguladas en los Articulos 32.1 a) y 32.1 b) anteriores.

Obligacion Clawback. El Titular del Carried Interest, en su calidad de beneficiario del
Carry, tendra la obligacion de pagar al Fondo todos los fondos efectivamente recibidos

como Carry (como consecuencia de una o varias Distribuciones anteriores) en la
medida en que haya recibido Distribuciones acumuladas como Carry que excedan de
los importes a los que tiene derecho el Titular del Carried Interest en virtud de la cascada
de flujos de caja establecida en el Articulo 32.1 anterior. Esta Obligacién Clawback se
calculard en términos de “fondo en su conjunto” (es decir, sobre una base acumulada
que abarque todas las operaciones del Fondo en la fecha de la Distribuciéon
correspondiente).

A estos efectos, el Titular del Carried Interest (o el liquidador durante el proceso de
liquidaciéon del Fondo), ya sea por si mismo o a peticién de cualquier Participe,
reembolsara al Fondo los importes recibidos del Fondo en concepto de Carry que
excedan de sus derechos econdmicos de conformidad con el Articulo 32.1 anterior. Una
vez que dichos importes hayan sido reembolsados al Fondo, la Sociedad Gestora (o el
liquidador durante el proceso de liquidacion del Fondo) procedera a repartir dichos
importes entre los Participes con arreglo a las normas de prioridad para las
Distribuciones establecidas en el Articulo 32.1 anterior.

En aras de la claridad, esta disposicion no se aplicard a ningtin importe mantenido en
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custodia o en otro depdsito de naturaleza similar (que no se considerard efectivamente
recibido por los beneficiarios del Carry a efectos del presente Articulo) hasta su pago
efectivo a los Titulares del Carried Interest.

DISTRIBUCIONES RECUPERABLES

Las Distribuciones podran recuperarse de los Participes (las “Distribuciones
Recuperables”) en la medida en que el importe total recuperable durante toda la vida
del Fondo no supere el menor de (i) hasta el 20% de los Compromisos Totales; y (ii) la
parte proporcional del Fondo del 15% de todos los rendimientos distribuidos a los
Participes, con el fin de cubrir i) cualquier reclamacion en virtud de cualquier garantia,
declaracion, manifestacion o indemnizacién en relacion con una desinversion, siempre
que dicha reclamacion se haya presentado en un plazo de dos (2) afios a partir de la
fecha de la desinversion; o (ii) cualquier reclamacion de indemnizacién de una Persona
Indemnizada presentada hasta la fecha siguiente al segundo aniversario del inicio de
la liquidacion del Fondo.

Cualquier Distribucion Recuperable se recuperara de los Participes en el orden inverso
de prioridad de las disposiciones de distribucion establecidas en el Articulo 33.1, de
modo que los importes distribuidos en el nivel de prioridad mas bajo se recuperaran
primero y los importes distribuidos en el nivel de prioridad mas alto se recuperaran
en ultimo lugar.

La Sociedad Gestora informara a los Participes de cualquier Distribucion que se
clasifique como Distribuciones Recuperables. A estos efectos, toda Distribucion
clasificada por la Sociedad Gestora como Distribucion Recuperable se identificara
expresa y claramente como tal en la correspondiente notificacion de distribucion. Las
cantidades distribuidas como Distribucion Recuperable y posteriormente recuperadas
solo pueden utilizarse para los fines incluidos en el apartado anterior, segun lo
especificado por la Sociedad Gestora en la correspondiente notificacion de
distribucion.

En aras de la claridad, la obligacion de disposiciéon al Fondo de un importe equivalente
a una Distribucién recuperada corresponde al titular de las Participaciones en el
momento en que la Sociedad Gestora emite el requerimiento de capital pertinente,
independientemente de que el titular de las Participaciones sea o no el beneficiario de
dicha distribucion.

DISTRIBUCIONES EN ESPECIE

La Sociedad Gestora no efectuara Distribuciones en especie antes de la liquidacion del
Fondo. Si, durante la liquidacion del Fondo, la Sociedad Gestora prevé Distribuciones
en especie, los Participes tendran derecho a aceptar o rechazar dicha distribucion, o a
que los activos distribuidos en especie sean gestionados por la Sociedad Gestora o por
un tercero con vistas a su realizacion.

En el momento de la liquidacién del Fondo, cualquier Distribucién en especie se

llevard a cabo en las mismas condiciones que las demds Distribuciones, a fin de
garantizar que cada Participe que tenga derecho a percibir una Distribucion en especie
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recaude la proporcién a la que tiene derecho sobre el total de los valores
correspondientes a dicha Distribucion (o, en caso de que no sea posible una proporciéon
exacta, la proporcion mas proxima posible mas un importe en efectivo equivalente a
la diferencia).

Las Distribuciones en especie se completaran con arreglo a la Distribucion de Pérdidas
y Ganancias establecida en el Articulo 32.1, aplicando asi el valor establecido por un
tasador independiente de prestigio y experiencia de renombre nombrado por la
Sociedad Gestora. En caso de que la Distribucién en especie se lleve a cabo al mismo
tiempo que la cotizacion de la Inversion de la Sociedad de Cartera, el valor sera el
precio establecido en la oferta ptblica. Ademas, en los casos en que se prevea una
Distribucion en especie de valores cotizados, el valor de la Distribucion se determinara
como el precio medio de los valores que deban distribuirse en los cinco dias
inmediatamente anteriores a la fecha de distribucion/pago.

Si un Participe no desea recibir Distribuciones en especie, de conformidad con lo
dispuesto en el presente Articulo, podra solicitar a la Sociedad Gestora que retenga la
parte correspondiente sin ser liquidada, y la Sociedad Gestora, actuando con la debida
diligencia y sin derecho a ninguna comision adicional por tal motivo, vendera estos
activos en nombre del Participe, distribuyéndole los importes resultantes (netos de
todos los gastos en que se haya incurrido con esta cesion). A estos efectos, la Sociedad
Gestora notificara a los Participes su intencion de llevar a cabo una Distribucion en
especie, concediéndoles un plazo de quince (15) Dias Habiles para notificar por escrito
a la Sociedad Gestora si solicitan que el Fondo retenga y ceda los activos con arreglo a
lo anterior. Los activos retenidos por el Fondo perteneceran a los Participes pertinentes
a todos los efectos y se consideraran una Distribucion en especie en los términos
establecidos en el presente Articulo. El Participe correspondiente sera responsable de
todos los gastos que se deriven de lo anterior.

DISOLUCION Y LIQUIDACION DEL FONDO

El Fondo acordard iniciar el proceso de disolucion y posterior liquidacion en la primera
de las fechas siguientes: (i) cuando el Fondo haya desinvertido toda su cartera de
Sociedades de Cartera y los rendimientos de la misma se haya distribuido entre los
Participes de conformidad con las disposiciones del presente Reglamento de Gestion,
o (ii) cuando expire el Periodo de Vigencia del Fondo, o (iii) por cualquier otro motivo
establecido por la ley o el Reglamento de Gestion.

Una vez que el Fondo haya declarado su disoluciéon de conformidad con las
disposiciones anteriores, comenzara el periodo de liquidacién del Fondo. Durante el
periodo de liquidacion, los activos del Fondo se realizardn para su distribucion final
(que podra ser una distribucion mediante el rescate de las Participaciones) entre los
Participes, de conformidad con lo dispuesto tanto en el presente Articulo 35 como en
el Articulo 32 (distribucion de pérdidas y ganancias, que seguira siendo aplicable
durante el periodo de liquidacion). La liquidacién del Fondo correra a cargo del
liquidador elegido con el Consentimiento Ordinario de los Participes. La Sociedad
Gestora podra ser nombrada liquidadora de conformidad con lo anterior. Las
comisiones de liquidacion que deban abonarse al liquidador (incluido la Sociedad
Gestora si esta ultima es nombrada liquidadora del Fondo) serdn negociadas y
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aprobadas con el Consentimiento Ordinario de los Participes en la fecha del acuerdo
de disolucion o antes de dicha fecha.

El liquidador procedera con la maxima diligencia y, tan pronto como sea
razonablemente posible, dispondra de los activos del Fondo, cancelara sus deudas y
cobrara sus créditos de manera ordenada y prudente. Una vez realizadas estas
operaciones, elaborara los estados financieros correspondientes y determinara las
Distribuciones debidas en virtud de la liquidacion de conformidad con lo dispuesto en
el Articulo 32. Dichos estados se auditardn de la forma establecida por la ley y el
balance y la cuenta de pérdidas y ganancias se pondran a disposicion de todos los
Participes y se presentaran a la CNMV. Una vez que la Ley aplicable lo permita, el
liquidador procedera a distribuir los activos netos del Fondo de conformidad con lo
dispuesto en el Articulo 32.

En la medida en que el liquidador no pueda enajenar ningtn activo concreto del
Fondo, podra, a su discrecion, disponer que dichos activos se distribuyan en especie
de acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 34.

Con excepcion de lo establecido en este Articulo, el régimen previsto en la Ley se
aplicara a los casos de disolucion y liquidacion.

GASTOS DEL FONDO

El Fondo asumira todos los gastos debidamente documentados incurridos por el la
Sociedad Gestora y/o el Fondo en relacion con su constitucion, incluyendo, pero no
limitado a, gastos legales (honorarios de abogados, notarios y registradores),
comunicacion, promocion, publicidad, contabilidad, impresion de documentos, cargos
de mensajeria, gastos de viaje y cualquier otro gasto razonable y debidamente
documentado (y excluyendo, a fines aclaratorios, cualquier comisién de agentes de
colocacion, corredores o intermediarios que vaya a asumir la Sociedad Gestora) (los
"Gastos de Establecimiento").

En cualquier caso, los Gastos de Establecimiento debidamente documentadas seran
asumidas por el Fondo hasta un importe maximo igual al cero con cinco por ciento
(0,5%) de los Compromisos Totales, siempre que en ningtin caso dichos gastos superen
CIENTO CINCUENTA MIL EUROS (150.000 EUR). Cualquier Gasto de Establecimiento que
supere esta cantidad maxima sera asumida y pagada por la Sociedad Gestora.

Los Gastos de Establecimiento se documentaran y justificaran debidamente con las
facturas pertinentes. En los primeros estados financieros anuales del Fondo tras la
Fecha de Inscripcion se establecera un desglose detallado del Gasto de Establecimiento
del Fondo.

Ademas de la Comision de Gestion, los Gastos de Establecimiento y, en su caso, el
Carry, el Fondo sufragara todos los gastos razonables, debidamente soportados y
debidamente documentados en que se haya incurrido en relacién con la
administracion del Fondo (es decir, gastos operativos), incluidos, sin limitacién, sus
propios honorarios legales, de cumplimiento, de control interno, de auditoria y de
valoracion y similares, los honorarios de consultores externos, los gastos de seguro en
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que se incurra en relacion con el seguro de responsabilidad profesional de los
administradores del Fondo que actiien como tales y de los miembros del Comité de
Supervision, los honorarios de los notarios publicos y los gastos de registro, los gastos
derivados asuntos concursales relativos a las Inversiones, los gastos de impresion y
difusion de informes y anuncios, y todos los gastos relacionados con las Inversiones
realizadas, mantenidas o realizadas por el Fondo que no sean sufragadas por las
Sociedades de Cartera o por terceros.

La Sociedad Gestora sera responsable de todos los demas gastos incluidos, sin
limitacion, los gastos de seguro en que incurra en relacion con el seguro de
responsabilidad profesional de los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora que actiien como tales, el Comité de Inversiones, los Ejecutivos Clave
y el Equipo Gestor, todos los gastos generales o de funcionamiento de la Sociedad
Gestora (incluidas la remuneracion y los gastos pagados a sus empleados, alquileres y
servicios publicos) y de cualquier consultor externo, colaboradores o expertos del
sector en relacion con los servicios que la Sociedad Gestora esté legalmente obligada a
prestar al Fondo, o haya acordado en virtud del presente Reglamento de Gestion (es
decir, contratacion de suministros, informes de diligencia debida, preparacion de
memorandos de inversion, etc.).

El Fondo reembolsara a la Sociedad Gestora aquellos gastos incurridos por la Sociedad
Gestora que, de acuerdo con este Reglamento de Gestion, deban ser asumidos por el
Fondo. A efectos aclaratorios, esto excluye los gastos que la Sociedad Gestora pueda
haber recuperado de los inversores u otras entidades relacionadas con las operaciones
del Fondo.

Los Costes de Operaciones no Realizadas solo seran pagados por el Fondo (i) siempre
que la decision interna de Inversion haya sido adoptada por el Comité de Inversiones
y ello esté debidamente documentado en la decision de Inversidon pertinente, cuyos
detalles podran ser solicitados por el Comité de Supervision, y (ii) hasta un importe
total maximo de TRESCIENTOS MIL EUROS (300.000 EUR) al afio. Los Costes de
Operaciones no Realizadas que no cumplan estos requisitos y limites correran a cargo
de la Sociedad Gestora.

SECCION NOVENA: DERECHOS DE INFORMACION

DERECHOS DE INFORMACION

En todo momento, el Fondo llevara los libros contables y el resto de los registros
contables de manera completa y actualizada y cumplira todas las obligaciones de
informacion y contabilidad establecidas en la normativa aplicable. Sin perjuicio de
estas y de las obligaciones de informacion establecidas en la EuVECA, la LECR y
cualquier otra normativa aplicable, la Sociedad Gestora pondra a disposicion de cada
Participe, siempre que se produzca una modificacion, una copia del presente
Reglamento de Gestion debidamente actualizado.

Ademas de las obligaciones de informacion para los Participes indicadas

anteriormente, la Sociedad Gestora facilitara a los Participes la siguiente informacion
de manera completa y exhaustiva y de acuerdo con las directrices para la presentacion
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de informes recomendadas por Invest Europe, en su version modificada, actualizada
o sustituida en cualquier momento:

a)  Trimestralmente (y, en particular, en un plazo maximo de cuarenta y cinco (45)
dias a partir del final de cada trimestre), se presentara un informe completo
sobre los progresos de las Sociedades de Cartera (informacién empresarial
financiera y cualitativa), la valoraciéon de las Inversiones del Fondo (de
conformidad con los principios de valoracion recomendados por Invest Europe),
una descripcion de las Inversiones y otros activos del Fondo, junto con un breve
informe sobre su situacion, los estados financieros trimestrales no auditados del
Fondo, las previsiones sobre Inversiones y desinversiones que deban realizarse
en el trimestre y cualquier otra informacién que la Sociedad Gestora considere
adecuada para informar. Los informes seran revisados, debatidos y aprobados
por el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora antes de distribuirlos
a los Participes.

b)  Cada afio, durante los ciento veinte (120) dias siguientes al final de cada ejercicio,
los estados financieros del Fondo correspondientes al tultimo ejercicio
debidamente auditado por una empresa de reconocido prestigio y experiencia.

El modelo de informacién se adaptara de acuerdo con cualquier futura actualizacion
de las directrices de informacion de Invest Europe.

Los informes trimestrales sobre la actividad del Fondo se elaboraran de conformidad
con las directrices de presentacion de informes recomendadas por Invest Europe
(anteriormente EVCA) en cualquier momento para cada trimestre y se presentaran a
los Participes en un plazo de cuarenta y cinco (45) dias naturales a partir del final de
cada trimestre. Estos informes trimestrales seguiran la terminologia, la estructura y el
formato de las plantillas propuestas por las directrices de Invest Europe.

La Sociedad Gestora proporcionara a los Participes un estado de su cuenta de capital
(firmado por la persona responsable en el Fondo o por la Sociedad Gestora) a 31 de
diciembre de cada afio, a mas tardar el 31 de enero del afio siguiente, segiin el modelo
del Anexo 37.5.

Todas las valoraciones con arreglo al presente Reglamento de Gestion se elaboraran
de acuerdo con los principios de valoracién recomendados por Invest Europe
(anteriormente EVCA) en cualquier momento.

SEGUIMIENTO

La Sociedad Gestora realizara un seguimiento intensivo de las Sociedades de Cartera
para garantizar unas normas contables, de control y de informacién adecuadas. En
particular, supervisara el cumplimiento contractual de los acuerdos con las Sociedades
de Cartera y supervisara la admisibilidad de las Sociedades de Cartera. La Sociedad
Gestora pondra rapidamente en conocimiento de los Participes cualquier cuestion que
considere razonablemente importante, incluido, sin limitacién, cualquier
incumplimiento de los criterios de admisibilidad que pueda requerir la intervencion
del FEI, incluidos, entre otros, los que tengan un impacto financiero en la capacidad
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38.2.

39.

39.1.

40.

40.1.

41.

41.1.

41.2.

42,

42.1.

42.2.

del Fondo para cumplir sus obligaciones.

El Fondo permitird que los agentes de la Comision Europea (incluida la OLAF o
cualquier otra institucién u organismo europeo), el FEI y el Tribunal de Cuentas
Europeo tengan acceso a informacion adecuada que les permita desempefar sus
funciones de seguimiento, control y auditoria, incluidos los requisitos de promocion,
visibilidad y transparencia especificados en el presente Reglamento de Gestion y en la
Convocatoria de Manifestaciones de Interés. Esto incluye los controles sobre el terreno
del Fondo y de las Sociedades de Cartera. La Sociedad Gestora garantizara una
obligacidn respectiva en los documentos contractuales con las Sociedades de Cartera.

DATOS SOBRE EMPLEO Y CRECIMIENTO

La Sociedad Gestora se compromete a facilitar a los Participes datos sobre el empleo y
el crecimiento a nivel del Fondo de Cartera segtin lo establecido en la Convocatoria de
Manifestaciones de Interés. Ademas, la Sociedad Gestora facilitara la informacion
pertinente solicitada razonablemente por la Comision Europea o a través de un
contratista en su nombre. La Sociedad Gestora incluira la misma obligacion en sus
contratos con las Sociedades de Cartera.

SIDE LETTERS

Todas las side letters u otros acuerdos, independientemente de su forma o naturaleza,
entre cualquiera de los Participes y la Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave, Alantra
o cualquiera de sus Afiliadas o los miembros del Equipo Gestor, salvo el pacto de
socios de la sociedad holding de Asabys, se comunicaran a los demas Participes.

MANTENIMIENTO DE REGISTROS

El Fondo mantendrd y estara en condiciones de presentar (incluso para su inspeccion
por cualquier Entidad Autorizada) toda la documentacion relativa a la ejecucion de
cualquier Inversion de los Participes en el Fondo durante un periodo de siete (7) afios
a partir de la finalizacion del Fondo.

El Fondo se asegurara de que cada Sociedad de Cartera se comprometa a mantener y
poder presentar (incluso para su inspeccion por cualquier Entidad Autorizada) toda
la documentacion relativa a la Inversion del Fondo en la Sociedad de Cartera
correspondiente durante un periodo de siete (7) afios a partir de la liquidacion de la
Inversion del Fondo en dicha sociedad.

AUDITORIA DE ESTADOS FINANCIEROS
El Fondo sometera sus estados financieros anuales de cada ejercicio a una auditoria.
Esta auditoria debera ser realizada por una empresa de reconocido prestigio, que sera

designada por aprobacion de la Junta de Participes.

Por tanto, el Fondo tiene la obligacion de que los auditores elaboren y firmen el
informe de auditoria a mas tardar el 30 de abril de cada ejercicio.
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43.

43.1.

43.2.

44,

44.1.

SECCION DECIMA: LIMITACION DE LA RESPONSABILIDAD. INDEMNIZACION

LIMITACION DE RESPONSABILIDAD. INDEMNIZACION

La responsabilidad del Participe por las deudas y obligaciones del Fondo no superara
en ningun caso el importe del Compromiso de Inversion del Participe con el Fondo.

La Sociedad Gestora, los Ejecutivos Clave y cada uno de los miembros del Equipo
Gestor (denominados cada uno de ellos “Persona Indemnizada”) tienen derecho a ser
indemnizados, con cargo a los activos del Fondo, por todos los pasivos, costes o gastos
(incluidos los honorarios de abogados razonables) en que incurra dicha Persona
Indemnizada como consecuencia de reclamaciones de terceros derivadas de acciones
directamente relacionadas con la actividad del Fondo, siempre que:

a)  ninguna Persona Indemnizada tenga derecho a indemnizacion por cualquier
accion u omision derivada de un comportamiento que, en opinion de los
Participes, constituya un incumplimiento de sus obligaciones, fraude, conducta
dolosa, desconocimiento imprudente, mala fe, conducta delictiva o negligencia
grave en el ejercicio de sus funciones;

b)  los importes de la indemnizacion no superardn en ningun caso el 20% del
importe de los Compromisos Totales y las reclamaciones de indemnizacion se
satisfaran mediante disposiciones; y

c) la Sociedad Gestora contrate un seguro de responsabilidad profesional
adecuado para cubrir el riesgo de responsabilidad profesional de las Personas
Indemnizadas. La Persona Indemnizada estara obligada a solicitar en primer
lugar una indemnizacion en virtud de dicha cobertura de seguro, y todo importe
asi recuperado se deducird de cualquier importe pagadero a la Persona
Indemnizada por el Fondo.

En aras de la claridad, a efectos del presente Articulo 43.2, “reclamaciones de terceros”
excluira las reclamaciones de los Participes o las reclamaciones entre la Sociedad
Gestora, los Ejecutivos Clave, los miembros del Equipo Gestor y sus respectivas
Afiliadas y Personas Vinculadas.

SECCION DECIMOPRIMERA: MISCELANEA

CONFIDENCIALIDAD

A efectos del presente Articulo, se entendera por informaciéon confidencial toda la
informacion facilitada por la Sociedad Gestora o el Fondo a los Participes en relacion
con las Sociedades de Cartera o la Sociedad Gestora. Los Participes reconocen y
aceptan que la divulgacion de esta informacion puede perjudicar al Fondo, a la
Sociedad Gestora o a las Sociedades de Cartera.

La informacion facilitada por los Participes a la Sociedad Gestora o al Fondo también
se considerara confidencial.
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44.2.

44.3.

44.4.

44.5.

44.6.

45.

45.1.

Los Participes mantendrdn en secreto y confidencialidad, y no divulgaran ni
notificardn a terceros sin el consentimiento previo por escrito del Fondo o de la
Sociedad Gestora cualquier informacion confidencial a la que hayan tenido acceso en
relacién con el Fondo, las Sociedades de Cartera o las posibles inversiones del Fondo.

La obligacion de confidencialidad prevista en la seccidon anterior no se aplicara a los
Participes en relacion con la informacion:

a)  que estuviera en posesion del Participe antes de su recepcion por parte del
Fondo o de la Sociedad Gestora;

b)  que se haya hecho publica por motivos distintos del incumplimiento de las
obligaciones de confidencialidad del Participe;

c¢)  del mismo modo, y no obstante lo estipulado en la seccion anterior, un Participe
podra revelar a sus propios inversores informacion confidencial relativa al
Fondo recibida de conformidad con el presente Articulo;

d) debuena fe, a sus asesores y auditores profesionales por motivos relacionados
con la prestacion de sus servicios;

e) a un posible adquirente de sus Participaciones en el Fondo, con el
consentimiento previo por escrito del Comité de Supervision; o

f) en los casos en que esté obligado por la ley, por un tribunal o por una autoridad
reguladora o administrativa a la que esté sujeto el Participe; siempre que se
informe oportunamente a la Sociedad Gestora.

En los casos a), c) y d) descritos en el parrafo anterior, y no obstante lo indicado en
estos casos, esta divulgacion solo se permitira si el destinatario de la informacion
estaba sujeto a una obligacion equivalente de confidencialidad en relaciéon con dicha
informacion y hubiera aceptado no divulgar, a su vez, dicha informacion.

Ademas, el FEI podra revelar a sus mandatarios, auditores y accionistas, asi como a
cualquier autoridad a la que esté sujeto, cualquier informacion relativa al Fondo (y sus
inversiones).

Las disposiciones establecidas en virtud del presente Articulo seguirdn plenamente en
vigor y seran vinculantes para las Partes, incluso tras la terminacion del presente
Reglamento de Gestion o su desvinculacion del Fondo, en la medida en que la
informacion confidencial conserve su caracter secreto y confidencial.

PROTECCION DE DATOS

Las Partes se comprometen a tratar los datos personales a los que tengan acceso y sean
facilitados por la otra Parte siguiendo las instrucciones de la otra Parte, y a no difundir
estos datos a terceros ni siquiera para garantizar la conservacion de los datos. Ademas,
se comprometen a aplicar todas las medidas de seguridad legalmente exigibles con el
fin de preservar la integridad, confidencialidad y disponibilidad de los datos
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46.2.

47.

47.1.

47.2.
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48.2.

49.

49.1.

49.2.

personales, todo ello de acuerdo con la normativa espafola aplicable a la proteccion
de datos.

CESION

Se permitird la cesion en su totalidad de los derechos, intereses y obligaciones
establecidos en el presente Reglamento de Gestion cuando dicha cesién se haga al
adquirente de las Participaciones del Participe y la transmision de Participaciones se
haya efectuado cumpliendo estrictamente las formalidades establecidas en el presente
Reglamento de Gestion para la transmision de Participaciones del Fondo.

Toda transmision de Participaciones, cualquiera que sea su titulo, incluidas las
relativas a la reestructuracion y la adquisiciéon de empresas, requerira que la Parte
adquirente acepte previamente expresamente los compromisos que figuran en el
presente Reglamento de Gestion y se adhiera al presente Reglamento de Gestion.

NOTIFICACIONES

Las notificaciones y comunicaciones aplicables, a los efectos del presente Reglamento
de Gestion, se efectuaran por escrito, fax certificado, conducto notarial, correo
electronico, en caso de que la recepcion pueda probarse por cualquier medio, o por
cualquier otro método valido con arreglo a la legislacion espafiola que demuestre la
fecha de recepcion y el contenido de la comunicacién, y dichos avisos y
comunicaciones se enviaran a las direcciones de los Participes indicadas en sus
respectivos Acuerdos de Suscripcion.

Cualquiera de los Participes podra modificar su direccion a efectos de notificacion
mediante una notificacion fehaciente a la Sociedad Gestora.

BUENA FE Y COOPERACION

Los Participes acuerdan firme e irrevocablemente cumplir con todas las disposiciones
establecidas por el presente Reglamento de Gestion y ejercer sus derechos y cumplir
sus obligaciones en todo momento con arreglo a lo dispuesto en el mismo y a los
principios de buena fe y cooperacion, de conformidad con la legislacion espafiola
aplicable.

Asimismo, los Participes acuerdan firme e irrevocablemente cooperar en todo
momento para preparar y entregar, a tiempo y forma, todos los documentos que sean
necesarios o convenientes para la implementacion correcta y pacifica de todas las
disposiciones del presente Reglamento de Gestion.

MODIFICACIONES DEL REGLAMENTO DE GESTION

Ninguna modificacion del presente Reglamento de Gestion concedera a los Participes
ningun derecho a abandonar el Fondo en virtud de la misma.

El presente Reglamento de Gestion solo podra modificarse en caso de obtener el
Consentimiento Especial de los Participes. No obstante, la Sociedad Gestora podra
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51.
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52.

52.1.
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modificar el presente Reglamento de Gestion sin el consentimiento de los Participes
con el fin de aclarar cualquier ambigiiedad o corregir cualquier error u omision
tipografica, siempre que estas modificaciones no perjudiquen a los intereses de los
Participes.

No obstante, cuando la modificacion propuesta afecte especialmente a los derechos o
responsabilidades asumidos por cualquier Participe, se requerira el consentimiento
individual de dicho Participe.

ENCABEZAMIENTOS Y TiTULOS

Los encabezamientos y titulos del presente Reglamento de Gestidn solo se han incluido
para facilitar su lectura y no pretenden en modo alguno describir el contenido de los
Articulos correspondientes ni representar a empresas, términos o condiciones de
dichos Reglamento de Gestion.

INDEPENDENCIA DE LOS ARTICULOS

Si se determina que cualquiera de las disposiciones del presente Reglamento de
Gestion es invalida o no ejecutable total o parcialmente, por cualquier razoén presente
o futura, dicha nulidad o no ejecutabilidad no afectara a la fuerza ejecutiva de ninguna
de las disposiciones restantes del presente Reglamento. El presente Reglamento de
Gestion se interpretara como si nunca se hubieran incluido disposiciones invalidas o
no ejecutables. A estos efectos, el Reglamento de Gestion dejara de ser valido
exclusivamente con respecto a la disposicion nula o invalida, y ninguna de las partes
o disposiciones restantes del presente Reglamento de Gestion serd nula, invalida, ni se
verd perjudicada o afectada por dicha nulidad o invalidez, salvo que, debido a resultar
esencial para esta inversion actual, afecte al presente Reglamento de Gestion en su
conjunto.

LEY APLICABLE Y JURISDICCION

El presente Reglamento de Gestidn se regird e interpretara con arreglo a la legislacion
espafola.

Todos los litigios derivados o relacionados con el presente Reglamento de Gestién
(incluidos los relativos a su validez, interpretacion, ejecucion y resolucién) se
resolveran en ultima instancia en los tribunales de la ciudad de Barcelona.

A A A A KKK KKK KK

68/74



Anexo 1: Actividades complementarias

MARIA MONTSERRAT VENDRELL RIUS

FUNDACIONES

. Miembro del Comité Ejecutivo y Vicepresidenta segunda del Patronato de la
Fundacién Pasqual Maragall.

MIEMBRO DE ASOCIACIONES
. Vocal de la Junta Directiva de la Asociacion Espanola de Bioempresas (AseBio).

MIEMBRO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION/PATRONATO

. Oryzon Geonomics — compania biofarmacéutica especializada en terapias
epigenéticas.
o Universitat Pompeu Fabra (UPF) — Presidenta del Consejo Social y miembro del

Patronato (Board of Trustees).
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Anexo 11.2: Factores de riesgo

Riesgo de inversion: El valor de cualquier inversion del Fondo podra aumentar o
disminuir. No hay ninguna garantia de que las inversiones realizadas por el Fondo
tengan éxito. En general, las inversiones realizadas en empresas no cotizadas son mas
arriesgadas que las inversiones en empresas cotizadas, ya que las entidades no
cotizadas son mas vulnerables a los cambios tecnoldgicos y de mercado y dependen
en exceso de la preparacion y el compromiso de su equipo gestor.

Riesgo de gestidon: Entre otros factores, el éxito del Fondo dependera de la capacidad
del Equipo Gestor para identificar, seleccionar y realizar las inversiones adecuadas.
Sin embargo, no hay ninguna garantia de que las inversiones realizadas por el Fondo
sean adecuadas y tengan éxito. No puede garantizarse un retorno a los Participes.

Riesgo de liquidez: Los Participes en el Fondo deben tener la disponibilidad financiera
y la voluntad de asumir y aceptar los riesgos y la falta de liquidez asociados a la
inversion en un fondo de capital riesgo. Las inversiones realizadas directamente en
empresas participadas no cotizadas pueden ser dificiles de realizar.

Riesgo de impago de un Participe/Inversor: En caso de que un Participe no cumpla la
obligacion de desembolsar los importes requeridos en los plazos indicados, el Participe
podra verse expuesto a determinadas acciones, como el pago de intereses de demora
y la venta forzosa de Participaciones.

Riesgo de inversor minoritario en sociedades invertidas: En algunas inversiones, el
Fondo puede tener la condiciéon de accionista minoritario, en cuyo caso no esta en
condiciones de imponer sus decisiones a las empresas participadas, aunque en general
tratara de llegar a acuerdos de accionistas u otros tipos de acuerdos destinados a
garantizar la proteccion y defensa efectivas de sus intereses.

Riesgos regulatorios, legales y fiscales: Durante el Periodo de Vigencia del Fondo

podrian producirse cambios legales, fiscales o reglamentarios que podrian tener un
efecto adverso para el Fondo o sus Participes.

Riesgos de sostenibilidad: En relacion con el articulo 6.1.a del SFDR, el proceso de
Inversion tiene en cuenta los riesgos de sostenibilidad y se basa en analisis propios y
de terceros. A tal fin, la Sociedad Gestora utilizara su propia metodologia y tomara
como referencia la informaciéon disponible publicada por las entidades en las que
invierte y podra tener en cuenta las calificaciones ESG publicadas por las empresas de
calificacion crediticia, asi como los datos facilitados por proveedores externos.

En relacion con el articulo 6.1.b del SEDR, el riesgo de sostenibilidad de las inversiones
dependerd, entre otros, de la sociedad o vehiculo en el que se realice la inversién, como
su sector de actividad o su ubicacion geografica. Asi pues, las inversiones con un
mayor riesgo de sostenibilidad pueden sufrir una disminucion del precio en el
momento de la desinversion y, por tanto, afectar negativamente al valor liquidativo
del vehiculo.
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En relacion con el articulo 7.2 del SFDR, la Sociedad Gestora toma en consideracion las
incidencias adversas sobre los factores de sostenibilidad en su proceso de valoracion
del riesgo y su impacto en el valor de las inversiones, para lo cual ha desarrollado
politicas de diligencia debida en relacion con dichos impactos adversos y de
conformidad con el articulo 7 del Reglamento SFDR, sobre la divulgacion de
informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros,
politicas de las cuales se ha informado a la CNMYV dentro del plazo previsto por el
SFDR.

El Fondo promueve caracteristicas sociales de conformidad con el articulo 8 del
Reglamento (UE) 2019/2088 (SFDR).

No obstante, el Fondo no tiene como objetivo la realizacion de inversiones sostenibles
en el sentido del articulo 2(17) del SFDR, ni clasifica sus inversiones como tales.

El proceso de inversion integra los riesgos de sostenibilidad de conformidad con el
articulo 6 del SFDR, y la Sociedad Gestora tiene en cuenta las principales incidencias
adversas sobre los factores de sostenibilidad en su proceso de evaluacion de riesgos,
de acuerdo con el articulo 7 del SFDR.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios

de la Union Europea para las actividades econdmicas medioambientalmente
sostenibles.
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Anexo 29.1: Conflictos de intereses con otras entidades de capital riesgo o cualquier otro
organismo de inversion colectiva

A. Fondos existentes gestionados o asesorados:

Las Partes reconocen que la Sociedad Gestora gestiona actualmente los siguientes vehiculos
de inversion:

(i)  Sabadell Asabys Health Innovation Investments, S.C.R., S.A. y Asabys Top Up Fund,
F.CR., cuyos periodos de inversion estan cerrados y respecto de los cuales no se
esperan nuevas inversiones; y

(ii)  Sabadell Asabys Health Innovation Investments II, F.C.R. y Sabadell Asabys Health
Innovation Investments 2B, S.C.R., S.A., actualmente en el tercer-cuarto afio de su
periodo de inversidon y cuya estrategia de inversion no contempla, en esta fase,
transferencia de tecnologia o inversiones en fases iniciales y/o pre-seed comparables a
las perseguidas por el Fondo.

Asimismo, la Sociedad Gestora asesora actualmente a Alta Life Sciences Fund, F.C.R., cuyo
periodo de inversion esta cerrado y respecto del cual no se esperan nuevas inversiones.

B. Asignacion de oportunidades de inversion:

La Sociedad Gestora asignara las oportunidades de inversion de conformidad con la
estrategia de inversion del Fondo, teniendo en cuenta los periodos de inversion, mandatos y
restricciones especificos aplicables a cada vehiculo gestionado.

Sin perjuicio de lo anterior, desde la Fecha del Primer Cierre y hasta el final del Periodo de
Inversién, la Sociedad Gestora identificara, evaluara y presentara exclusivamente con
caracter prioritario en nombre del Fondo cualquier oportunidad de inversiéon que se
encuentre dentro del ambito de inversion del Fondo.

Para evitar dudas:

(i) el Fondo tendra prioridad sobre cualquier otro fondo o vehiculo gestionado o
asesorado por la Sociedad Gestora o sus Afiliadas en lo que respecta a las
oportunidades de inversion en transferencia de tecnologia, pre-seed y fases iniciales
que se encuentren dentro de su estrategia;

(ii) el Fondo tendra prioridad en cualquier oportunidad de Inversiones de Seguimiento,
incluso después del final del Periodo de Inversion; y

(iii) ninguna oportunidad de inversién de este tipo se asignara a ningun otro fondo o
vehiculo a menos que haya sido formalmente ofrecida al Fondo y este la haya

rechazado.

Sobre esta base, el riesgo de solapamiento o conflicto en la asignacién de nuevas
oportunidades de inversion entre el Fondo y los vehiculos mencionados en el apartado A)
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anterior es limitado.

C. Coinversiones y futuros vehiculos de inversion:

No se prevén actualmente coinversiones entre el Fondo y otros fondos gestionados por la
Sociedad Gestora o sus Afiliadas.

En caso de que en el futuro se produzca alguna coinversidn con caracter excepcional, dichas
coinversiones estaran limitadas en namero (y, en conjunto, no superaran una o dos instancias
entre el Fondo y cualquier otro fondo de estrategia gestionado o asesorado por la Sociedad
Gestora o sus Afiliadas) y se llevaran a cabo de conformidad con la legislaciéon aplicable, la
documentacion del fondo correspondiente y en condiciones que garanticen el trato
equitativo de todos los inversores, y estaran sujetas a la aprobacion previa del Comité de
Supervision.

D. Buena fe e interés superior del Fondo:

En todo caso, la Sociedad Gestora actuara de buena fe y en el mejor interés del Fondo y de
sus inversores, garantizando que los conflictos de intereses sean identificados, gestionados
y, cuando proceda, mitigados o resueltos mediante los mecanismos de gobernanza
adecuados.
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Anexo 37.5: Estado de la Cuenta de Capital
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Anexo II - Sostenibilidad

22



Plantilla para la informacién precontractual de los productos financieros a que se refiere el

articulo 8, apartados 1, 2 y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero, del

Inversién sostenible
significa una inversion
en una actividad
econdémica que
contribuye a un
objetivo
medioambiental o
social, siempre que la
inversién no cause un
perjuicio significativo a
ningun objetivo
medioambiental o
social y que las
empresas en las que
se invierte sigan
practicas de buena
gobernanza.

La taxonomia de la UE
es un sistema de
clasificacidn previsto
en el Reglamento (UE)
2020/852 por el que se
establece una lista de
actividades
econémicas
medioambientalmente
sostenibles. Dicho
Reglamento no incluye
una lista de actividades
econdmicas
socialmente
sostenibles. Las
inversiones sostenibles
con un objetivo
medioambiental
pueden ajustarse, o no,
a la taxonomia.

r/
é
R\

Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: ASABYS INNVIERTE TECH TRANSFER, F.C.R.E.

Identificador de entidad juridica:

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢éEste producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

\Y
®

.

Si ® %X No
Realizara un minimo de Promueve caracteristicas medioambientales o
inversiones sostenibles con un sociales y, aunque no tiene como objetivo una

inversion sostenible, tendrd un porcentaje

objetivo medioambiental:_ % o : : :
minimo del ... de inversiones sostenibles

en actividades
econdmicas que se
consideran
medioambientalmente
sostenible con arreglo a la

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que se consideran
medioambientalmente sostenibles con
arreglo a la taxonomia de la UE

taxonomia de la UE. con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que no se

en actividades economicas consideran medioambientalmente

que no se consideran sostenibles con arreglo a la taxonomia de
medioambientalmente la UE
sostenibles con arreglo a la
taxonomia de la UE. con un objetivo social
Realizara un minimo de ® Promueve caracteristicas
inversiones sostenibles con un medioambientales o sociales, pero no
objetivo social % realizara ninguna inversion sostenible

¢Qué caracteristicas medioambientales o sociales promueve este producto
financiero?

La El Fondo Unicamente promueve caracteristicas sociales de conformidad con lo
establecido en el articulo 8 del Reglamento (UE) 2019/2088 sobre divulgacién de
informacidn relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros (SFDR).

Asabys Innvierte Tech Transfer, F.C.R.E. (el “Fondo”) es un fondo de capital riesgo
especializado en la inversién en proyectos de transferencia tecnolégica en el ambito de las
ciencias de la vida. El Fondo se centrard en compaiiias de nueva creacién, originadas como
spin-offs de universidades y centros de investigacidon, que desarrollan soluciones



terapéuticas, dispositivos médicos, soluciones de salud digital y otras tecnologias
sanitarias.

Las inversiones del Fondo se dirigen principalmente a proyectos en fases tempranas,
derivados de descubrimientos cientificos y tecnolégicos procedentes de universidades y
centros de investigacién, con el objetivo de facilitar la transferencia de conocimiento
cientifico al mercado y apoyar la creacidn y desarrollo de empresas innovadoras en el
ambito de las ciencias de la vida que desarrollen nuevas soluciones en el dmbito de la salud.

En el marco de su estrategia de inversién, el Fondo promueve caracteristicas sociales, en
particular:

. la mejora de la salud y el bienestar de los pacientes mediante el desarrollo de
soluciones terapéuticas, dispositivos médicos y tecnologias sanitarias;

. la transferencia de conocimiento cientifico al mercado, favoreciendo la creacion de
empresas basadas en resultados de investigacion;

o el impulso del ecosistema cientifico y tecnolégico mediante el apoyo a la
innovacion en el ambito de la salud.

Asimismo, el Fondo contribuye potencialmente a determinados objetivos sociales
reconocidos en los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas, en
particular:

. ODS 3 — Salud y bienestar, mediante el desarrollo de soluciones orientadas a la
prevencion, diagndstico y tratamiento de enfermedades;

o ODS 9 - Industria, innovacion e infraestructura, mediante el apoyo a empresas
basadas en conocimiento cientifico y tecnoldgico.

El Fondo no tiene como objetivo la inversidn sostenible en el sentido del articulo 2(17) del
Reglamento (UE) 2019/2088 (SFDR), si bien promueve caracteristicas sociales conforme a
lo dispuesto en su articulo 8.

Durante el periodo de inversion, el Fondo adopta un enfoque activo en la gestion de las
sociedades participadas, con el objetivo de fomentar la integracidon de aspectos sociales y
de buen gobierno (SG), de forma que dichas sociedades evolucionen hacia practicas mas
sostenibles y responsables.

En particular, el Fondo promueve en sus participadas:

. la implantacién de estructuras de buen gobierno, incluyendo el desarrollo
progresivo de politicas ESG adaptadas a cada sociedad;
. la promocidn de condiciones laborales adecuadas, incluyendo la salud y seguridad

en el trabajo, la igualdad de género y la no discriminacion;
. el desarrollo de actividades econdmicas basadas en la innovacién, contribuyendo
a la creacién de valor, empleo y desarrollo econémico en su entorno.

Las sociedades en las que invierte el Fondo deberan seguir préacticas de buena gobernanza,



incluyendo estructuras de gestidn sdlidas, relaciones laborales adecuadas, cumplimiento
de la normativa aplicable y practicas fiscales responsables.

S el s éQué indicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucién de cada
sostenibilidad miden

e S - una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este

caracteristicas producto financiero?
medioambientales o
sociales que promueve

B e o El Fondo recabard y analizara informacién sobre los aspectos ESG de las sociedades

participadas e informard periddicamente a sus participes sobre el estado y avance
de las compaiiias en cartera en relacién con los aspectos ESG definidos.

La informacién para el calculo de los indicadores se obtendra directamente de las
sociedades participadas. Para este proceso el Fondo implementard
progresivamente, y de acuerdo con los plazos legalmente establecidos, un
cuestionario propio que incluird indicadores clave de cumplimiento (“Key
Performance Indicators”) “KPIs” y las principales incidencias adversas en materia de
sostenibilidad de acuerdo con el Reglamento de Divulgacion.

Los KPIs se fijaran a nivel de sociedad participada al inicio y durante la vida de la
inversidon en funcion del sector, pais y negocio en el que opera y se mediran y
monitorizardn en cada participada aquellos KPIs que sean mas relevantes
dependiendo de su actividad concreta.

Entre los indicadores considerados por el Fondo se podran incluir, entre otros, el
numero de proyectos dirigidos a necesidades médicas no cubiertas, la poblacion
potencial beneficiaria de las soluciones desarrolladas, el grado de avance cientifico
de las compafiias participadas, el nimero de tecnologias transferidas desde centros
de investigacion, asi como determinados indicadores relacionados con gobernanza
y empleo cualificado.

é¢Cudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte
lograr y de qué forma contribuye la inversion sostenible a dichos objetivos?

No se realizan inversiones sostenibles.

¢De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero pretende en parte realizar no
causan un perjuicio significativo a ningun objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

No se realizan inversiones sostenibles.

Las principales

incidencias adversas - ¢Como se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre los factores de

son las incidencias sostenibilidad?
negativas mas
importantes de las No se realizan inversiones sostenibles.

decisiones de inversién

sobre los factores de s . . . . , . .
sostenibilidad relativos - ¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para

£ EEITES Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre las empresas

medioambientales, y los derechos humanos?
sociales y laborales, al
respeto de los derechos
humanos y a cuestiones
de lucha contra la
corrupcion vy el
soborno.

No se realizan inversiones sostenibles.



La estrategia de
inversion orienta las
decisiones de
inversion sobre la
base de factores
como los objetivos
de inversidny la
tolerancia al riesgo.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el
cual las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los
objetivos de la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdmicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes al
resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las actividades
econdmicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversion sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningun
objetivo medioambiental o social.

'“ ¢éTiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

8¢ Si, el Fondo tiene en cuenta las principales incidencias adversas sobre los factores de
sostenibilidad de forma proporcionada y adaptada a la naturaleza de sus
inversiones.

En particular, la Sociedad Gestora integrard consideraciones sociales y de
gobernanza en el proceso de analisis de los proyectos y en la creacién de las
compaiiias participadas, asi como realizara un seguimiento peridédico con el objetivo
de identificar, prevenir y mitigar posibles impactos adversos durante el periodo de
inversion.

No obstante, la Sociedad Gestora no considera de forma sistematica los indicadores
de principales incidencias adversas a nivel de entidad, de conformidad con lo previsto
en el articulo 4 del Reglamento (UE) 2019/2088, teniendo en cuenta la naturaleza,
tamafio y fase temprana de desarrollo de las compaiiias en las que invierte el Fondo.

No

¢Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El enfoque principal del Fondo serd en los Proyectos de Transferencia de Tecnologia
destinados a desarrollar productos terapéuticos y plataformas tecnolégicas, soluciones en
dispositivos médicos, salud digital, diagndstico y otras dreas de las ciencias de la vida,
abarcando multiples areas y modalidades terapéuticas.

Todas las inversiones del Fondo se realizaran en financiacion en fases iniciales, incluyendo
Killer Experiments, Proyectos de Transferencia Tecnoldgica, creacién de nuevas empresas
y rondas pre-seed y seed.

El Fondo invertird exclusivamente en proyectos y start-ups en Espafia, derivados de
descubrimientos cientificos y tecnolégicos (incluidos proyectos PoC) de universidades y
centros de investigacion del pais.



Las practicas de buena
gobernanza incluyen las
estructuras de buena
gestion, las relaciones
con los trabajadores, la
remuneracion del
personal y el
cumplimiento de las
obligaciones fiscales.

éCudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

El Fondo ha desarrollado procedimientos con el objetivo de integrar la consideracién de los
aspectos sociales y de gobernanza (ESG) a lo largo del proceso de inversidén y durante el
seguimiento de las compafiias participadas de forma proporcionada a la naturaleza,
tamafio y fase de desarrollo de dichas compafiias. A continuacién, se resumen los
elementos principales de dicho enfoque:

a) Seleccidn y analisis

La politica de inversion del Fondo, ademds de excluir cualquier actividad ilicita, establece
restricciones de inversion que excluyen determinadas actividades consideradas
incompatibles con los principios de inversidn responsable del Fondo.

En el proceso de andlisis de las oportunidades de inversién, la Sociedad Gestora tendrd en
cuenta factores ESG relevantes teniendo en consideracion el sector de actividad, el modelo
de negocio y la fase de desarrollo de las compaiiias, asi como la informacion disponible en
cada caso.

b) Decisidn de inversion y documentacion

La documentaciéon presentada al Comité de Inversiones para la aprobacién de las
operaciones podra incluir, cuando resulte relevante, consideraciones relativas a aspectos
ESG.

Asimismo, el Comité de Inversiones podra tener en cuenta aspectos ESG en el andlisis de
las oportunidades de inversion.

La Sociedad Gestora promovera de forma activa que la documentacién contractual de la
inversién, incluidos los acuerdos de socios, incorpore disposiciones destinadas a fomentar
la adopcién progresiva de practicas relacionadas con aspectos ESG en las compaiiias
participadas.

c) Periodo de inversién

Durante el periodo de inversién, la Sociedad Gestora promovera, de forma progresiva y
proporcionada, la mejora de las practicas ESG de las compaiiias participadas.

En particular, el Fondo impulsara, en funcién del tamaio, sector de actividad y fase de
desarrollo de cada compaiiia, la adopcion de politicas o practicas relacionadas con aspectos
sociales, laborales, de gobernanza corporativa, ética empresarial y cumplimiento
normativo.

Asimismo, la Sociedad Gestora realizard un seguimiento peridédico de las compaiiias
participadas, con el objetivo de identificar, prevenir y mitigar posibles impactos adversos
sobre factores de sostenibilidad y monitorizar la evolucién de los aspectos ESG a lo largo
del periodo de inversion.

¢Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud de las
inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia de inversion?

No se establece un porcentaje minimo de reduccién del universo de inversion
previo a la aplicacién de la estrategia de inversion.



La asignacion de
activos describe el
porcentaje de
inversiones en

activos especificos.

¢Cudl es la politica para evaluar las prdcticas de buena gobernanza de las empresas
en las que se invierte?

En muchos casos, la Sociedad Gestora contard con representacion en el Consejo de
Administracion o participara activamente en los érganos de seguimiento de las
compainias en las que invierte el Fondo. A través de dicha participacion, asi como
mediante la interaccién frecuente con los equipos directivos, la Sociedad Gestora
promovera la adopcidon de buenas prdcticas de gobernanza en las sociedades
participadas.

En el proceso de analisis previo a la inversion, la Sociedad Gestora evaluara la
situacion de cada compaiiia en relacién con aspectos de gobernanza, teniendo en
cuenta, entre otros factores, la estructura del 6rgano de administracion, la
transparencia en la toma de decisiones, la ética empresarial, el cumplimiento
normativo y la existencia de practicas fiscales responsables.

Asimismo, el Fondo invertird Unicamente en compafiias que sigan practicas de
buena gobernanza, de conformidad con lo previsto en el articulo 8 del Reglamento
(UE) 2019/2088, considerando, de forma proporcionada, su tamafio, sector de
actividad y fase de desarrollo.

Durante el periodo de inversion, la Sociedad Gestora realizard un seguimiento de
estos aspectos y promoverda la mejora progresiva de los estdndares de gobernanza
de las compaiiias participadas.

¢Cual es la asignacidn de activos prevista para este producto financiero?
Respecto al “n21 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales”, el Fondo tiene
como objetivo que la totalidad de sus inversiones estén alineadas con las caracteristicas
sociales promovidas de conformidad con su estrategia de inversion.

En consecuencia, no se prevé la realizacion de inversiones que no promuevan dichas
caracteristicas sociales.

El Fondo no clasifica sus inversiones como “inversiones sostenibles” en el sentido del



Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como un
porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que refleja la
proporcion de ingresos
procedentes de
actividades ecoldgicas
de las empresas en las
que se invierte.

- La inversion en activo
fijo (CapEx), que
muestra las inversiones
ecoldgicas realizadas
por las empresas en las
que se invierte, por
ejemplo, para la
transicion a una
economia verde.

- Los gastos de
explotacion (OpEx) que
reflejan las actividades
operativas ecoldgicas de
las empresas en las que
se invierte.

articulo 2(17) del Reglamento (UE) 2019/2088.

n.2 1B Otras caracteristicas
medioambientales o sociales

Inversiones
n.22
Otras
La categoria n.2 1 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para lograr las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto
financiero.

La categoria n.2 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se ajustan a las
caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como inversiones sostenibles.

La categoria n.21 Ajustadas a caracteristicas medioambientales o sociales abarca:
- La subcategoria n.21B Otras caracteristicas medioambientales o sociales, que abarca inversiones ajustadas
a las caracteristicas medioambientales o sociales que no pueden considerarse inversiones sostenibles.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o
sociales que promueve el producto financiero?

El fondo no prevé el uso de derivados para alcanzar las caracteristicas sociales

¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?

El Fondo no realizara inversiones sostenibles con un objetivo medioambiental alineado
con la Taxonomia de la Unién Europea.

éInvierte el producto financiero en actividades relacionadas con el gas fésil
o la energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE'?

Si:

En el gas fésil En la energia nuclear

1 Las actividades relacionadas con el gas fosil o la energia nuclear solo cumpliran la taxonomia de la UE cuando contribuyan
a limitar el cambio climatico («mitigacion del cambio climatico») y no perjudiquen significativamente ningln objetivo de
la taxonomia de la UE. Los criterios completos aplicables a las actividades econdmicas relacionadas con el gas fésil y la
energia nuclear que cumplen la taxonomia de la UE se establecen en el Reglamento Delegado (UE) 2022/1214 de la
Comision.



Las actividades
facilitadoras
permiten de forma
directa que otras
actividades
contribuyan
significativamente
a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicion son
actividades para
las que todavia no
se dispone de
alternativas con
bajas emisiones de
carbonoy que,
entre otras cosas,
tienen niveles de
emisidn de gases
de efecto
invernadero que
se corresponden
con los mejores
resultados.
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...son inversiones
sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para las
actividades
econdémicas
medioambientalmen
te sostenibles con
arregloala
taxonomia de la UE.
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Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo
de inversiones que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una
metodologia adecuada para determinar la adaptacion a la taxonomia de los bonos
soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia
correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el sequndo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia
solo en relacion con las inversiones del producto financiero distintas de los bonos
soberanos.

2. Ajuste a la taxonomia de las inversiones,
excluidos los bonos soberanos*

1. Ajuste a la taxonomia de las
inversiones,incluidos los bonos

soberanos*
0%
0,
Ajustadas a la taxonomia 0% . .
uid fosil Ajustadas a la taxonomia
(IncIUI ;) gasfosily (incluido gas fosil y nuclear)
nuclear
No ajustaldas ala No ajustadas a la taxonomia
taxonomia 100% 100%

Este grafico representa el 100% de las inversiones totales

* A efectos de estos grdficos, los «<bonos soberanos» incluyen todas las exposiciones soberanas.

éCudl es la proporcion de inversion en actividades de transicion y
facilitadoras?

El Fondo no tiene una proporcidn de inversion definida para actividades de transicion
y facilitadoras.

éCual es la proporcion minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?

El Fondo no tiene una proporcidn minima definida..
¢Cual es la proporcion minima de inversiones socialmente sostenibles?

No se establece una proporcién minima de inversiones sostenibles, dado que el Fondo
no clasifica sus inversiones como inversiones sostenibles.

¢Qué inversiones se incluyen en el «n? 2 Otras» y cual es su propésito?
éExisten garantias medioambientales o sociales minimas?

El Fondo no prevé realizar ninguna inversién de las incluidas en el “n2 2 Otras”.



Los indices de
referencia son
indices para medir
si el producto
financiero logra las
caracteristica
medioambientales o
sociales que
promueve.

A

¢Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar
si este producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve?

No se ha designado un indice de referencia especifico para medir el cumplimiento de las
caracteristicas sociales promovidas por el fondo.

¢Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las
caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?

N/A

¢Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia del
indice de manera continua?
N/A

¢Como difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?
N/A

é¢Doénde puede encontrarse la metodologia utilizada para el cdlculo del indice
designado?
N/A

éDoénde puedo encontrar mas informacion en linea especifica sobre el producto?

Puede encontrar mds informacion especifica sobre el producto en el sitio web:

Puede encontrar mas informacidn en el sitio web: www.asabys.com




