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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Garantizado de Rendimiento Fijo
Perfil de Riesgo: Bajo

Descripcion general
Politica de inversion: Arquia Bank SA garantiza al fondo a vencimiento (30/04/2027) el 109,00% del valor liquidativo (VL)

inicial a 22/12/2022 (TAE 2,00% para suscripciones a 22/12/2022, mantenidas a vencimiento). La TAE dependera de
cuando suscriba.La cartera inicial invertira en deuda publica (principalmente espafiola) o en valores de renta fija emitidos
por Empresas publicas, Organismos oficiales, Comunidades Auténomas. Durante la garantia, se podra invertir hasta un
30% en renta fija privada de paises de la UE en euros, con vencimiento similar al de la garantia, y en liquidez, y hasta un
20% en depositos OCDE. A fecha de compra, las emisiones tendran al menos calidad crediticia media (minimo BBB-) o, si
es inferior, la de Espafia en cada momento.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,01 0,14 0,01 0,20
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,39 0,00 -0,39 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 2.565.512,55 2.661.511,99
N° de Participes 654 671
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

500

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 27.667 10,7843
2025 28.587 10,7409
2024 290.342 10,5363
2023 29.533 9,8463
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

Comision de gestion 0,25 0,00 0,25 0,25 0,00 0,25 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,40 0,58 -0,18 0,35 0,14 1,94 2,53 4,36

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,09 04-05-2026 -0,14 19-03-2026 -0,63 21-03-2023
Rentabilidad maxima (%) 0,19 08-04-2026 0,19 08-04-2026 1,17 15-03-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : : ~
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,70 0,74 0,66 0,36 0,66 0,99 1,87 4,00

Ibex-35 19,26 18,63 19,80 11,76 12,57 16,37 13,49 14,33

Letra Tesoro 1 afio 0,08 0,09 0,08 0,07 0,07 0,07 0,11 0,11
VaR histérico del

. 1,45 1,45 1,51 1,54 1,60 1,54 1,86 2,30

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,31 0,16 0,16 0,16 0,17 0,63 0,62 0,07

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 57.835 1.817 0,71
Renta Fija Internacional 40.173 1.464 1,77
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 94.464 2.763 3,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 83.353 2.887 4,76
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 78.948 3.075 10,12
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 89.393 2.131 0,42
Garantizado de Rendimiento Variable 66.779 1.945 7,25
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 54.850 1.048 0,70
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 73.658 1.399 0,51
Total fondos 639.454 18.529 3,42

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 27.548 99,57 28.501 99,70
* Cartera interior 14.507 52,43 14.898 52,11




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

* Cartera exterior 11.364 41,07 12.066 42,21
* Intereses de la cartera de inversion 1.677 6,06 1.537 5,38
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 139 0,50 104 0,36
(+/-) RESTO -19 -0,07 -18 -0,06

TOTAL PATRIMONIO 27.667 100,00 % 28.587 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 28.587 29.454 28.587
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -3,65 -3,46 -3,65 2,08
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,39 0,49 0,39 -22,69
(+) Rendimientos de gestion 0,70 0,81 0,70 -15,47
+ Intereses 1,33 1,35 1,33 -4,94
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,62 -0,55 -0,62 9,82
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 -118,10
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,32 -0,32 -0,32 -4,12
- Comision de gestion -0,25 -0,25 -0,25 -4,58
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,05 -4,58
- Gastos por servicios exteriores -0,01 -0,01 -0,01 17,91
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -1,09
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 -22,69
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 27.667 28.587 27.667

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 12.578 45,47 12.963 45,35
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 1.929 6,97 1.935 6,77
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 14.507 52,44 14.898 52,12
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 14.507 52,44 14.898 52,12
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 11.364 41,09 12.066 42,20
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 11.364 41,09 12.066 42,20
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 11.364 41,09 12.066 42,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 25.871 93,53 26.964 94,32

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

G.KACT FINANC Y SEG,
9,66%

— TESORERIA: 649%

G.0 ADM PUBLICA: 83 85% —

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
e. Sustitucién de la sociedad gestora
f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

XXX XX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) Segun la Norma 32.4 i) de la Circular 6/2009 de la CNMV se informa de la existencia de cuentas corrientes en el
depositario. Estas cuentas liquidan intereses trimestrales a precios de mercado. No se han realizado operaciones

vinculadas durante este periodo.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora sobre la situacion de los mercados.

Si algo ha quedado claro en el primer semestre de 2026 es que la geopolitica, mas que la agenda econdmica de
Washington, ha vuelto a marcar el paso de los mercados. El 28 de febrero estallé el conflicto entre Estados Unidos e Iran,
con el cierre del estrecho de Ormuz como episodio mas disruptivo, y en cuestion de dias el relato de mercado pas6 de un
aterrizaje suave a un escenario de shock estanflacionario: la desinflacion se fren6 en seco, el crudo se dispar6 por encima
de los 100 ddlares por barril y el crecimiento global empezé a mostrar signos de enfriamiento.

El impacto inicial fue duro, aunque desigual entre regiones. Estados Unidos result6 la gran economia menos expuesta al
nuevo escenario gracias a su mayor autosuficiencia energética, mientras que Europa y China, con menor soberania en esta



materia, se mostraron mas vulnerables. En bolsa, la correccion apenas alcanzé el -11% en el Eurostoxx 50 y el -9% en el
S&P 500 en el peor momento, un ajuste limitado y de corta duracién que penalizé sobre todo a los segmentos de
crecimiento y tecnologia, antes de que el mercado recuperase pulso con fuerza a partir de abril.

En politica monetaria, las respuestas han ido en direcciones opuestas. La Reserva Federal ha optado por la cautela:
mantuvo los tipos sin cambios durante todo el periodo y los situ6 en el rango 3,50%-3,75% en su reunidn de junio, ante una
inflacién todavia persistente y un mercado laboral que, aunque pierde algo de traccion, sigue resistiendo. En Europa, el
movimiento ha sido justo el contrario del que esperabamos a comienzos de afio: lejos de continuar bajando tipos, el BCE
subié 25 puntos basicos el 11 de junio —la primera subida en tres afios—, situando la facilidad de depdsito en el 2,25% vy el
tipo de refinanciacién principal en el 2,40%, priorizando anclar las expectativas de inflacion aun a costa de un crecimiento
mas débil a corto plazo.

Nuestra preocupacion por la inflacion se ha visto confirmada: en Estados Unidos repunté del 2,4% al 3,8% entre febreroy
abril por el encarecimiento de la energia, y en Europa paso del 1,9% al 3% en el mismo periodo. La buena noticia ha
llegado en el tramo final: la progresiva desescalada entre Estados Unidos e Iran y la reapertura mas estable del flujo
energético por Ormuz llevaron al Brent de superar los 100 délares en mayo a cotizar por debajo de 73 ddlares a cierre de
junio, aliviando de golpe una de las principales fuentes de presidn sobre inflacion, tipos de interés y valoraciones.

A nivel geopolitico, estos seis meses han confirmado que el riesgo energético conserva capacidad para mover el tablero
con rapidez. El mercado ha tendido a leer el conflicto entre Estados Unidos e Iran como un episodio transitorio, y los
hechos le han dado la razoén, pero la volatilidad generada mientras duré la incertidumbre fue real, y el ruido mediéatico
resulté muy superior al dafio finalmente observado en los mercados.

Mirando hacia el segundo semestre, esperamos mantener una elevada dispersidn entre regiones y sectores. Europa parte
con un perfil mejorado gracias al giro fiscal aleman hacia mayor gasto publico, unos balances bancarios sélidos y el impulso
de defensa e infraestructuras, aunque conviene ser selectivos tras el buen comportamiento reciente. En Estados Unidos, el
liderazgo tecnolégico se ha recuperado con fuerza de la mano de semiconductores y memoria de alta capacidad, pero las
valoraciones exigentes y la sensibilidad a nuevos episodios geopoliticos pueden seguir generando volatilidad. Todo ello
refuerza la importancia de la gestidn activa y la diversificacién sectorial.

En renta fija, el periodo ha estado dominado por la tensién entre una inflacion persistente y un entorno macroeconémico
incierto, con una clara divergencia entre el mensaje prudente de la Fed y el giro restrictivo del BCE. En Estados Unidos, el
shock geopolitico disparoé la volatilidad de la curva: el Treasury a 10 afios, que habia empezado el afio estable cerca del
4,3%, repuntd hacia el 4,4%-4,5% tras el estallido del conflicto, con el diferencial entre el 10 y el 2 afios llegando a
ampliarse hasta 70 puntos basicos por la mayor prima por plazo. En Alemania, el Bund a 10 afios pasé de rondar el 2,45%
a tocar el 3,13% a finales de marzo, maximos desde 2011, reflejando tanto el shock inflacionario como el aumento del
gasto publico en defensa e infraestructuras, antes de estabilizarse cerca del 3% a cierre de junio.

Mantenemos nuestra preferencia por una duracion controlada, evitando posiciones extremas en el largo plazo y
concentrando el grueso de las carteras en el tramo medio de la curva, entre 3 y 6 afios. Respecto al crédito, los
diferenciales investment grade europeos se han mantenido en niveles razonables y relativamente estrechos, y mantenemos
preferencia por emisiones de alta calidad, limitando la exposicion a high yield ante un entorno donde los fundamentales de
los emisores mas ciclicos y expuestos a costes energéticos se han mostrado mas débiles.

En definitiva, el primer semestre de 2026 ha sido un ejercicio dominado por la volatilidad y los sobresaltos de la geopolitica
internacional. Los principales riesgos para el segundo semestre residen en una eventual reescalada del conflicto en Oriente
Medio, una inflacion de servicios mas persistente de lo esperado en ambos lados del Atlantico, y el hecho de que buena
parte de la recuperacion bursatil desde abril ya esté en precio. No obstante, tras haberse asimilado ya el peor escenario en
el arranque del afio y confirmada la desescalada del conflicto entre Estados Unidos e Iran, mantenemos la conviccién de
gue el segundo semestre puede seguir siendo favorable, siempre con un enfoque selectivo y prudente en la toma de
riesgos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
La vocacion inversora del fondo, siempre encaminada a la consecucién del objetivo de rentabilidad, ha centrado las

decisiones de inversion en una gestion mas eficiente de la liquidez. La composicion de la cartera se encuentra concentrada
en referencias de deuda publica con un vencimiento similar al del plazo indicativo de inversiéon (hasta 30/04/2027). Esto nos



permite mantener una estructura financiera que nos asegura la consecucion del objetivo de rentabilidad garantizada a dicha
fecha de vencimiento de la estrategia de inversion realizada.
c) indice de referencia.

El fondo inici6 el periodo de garantia en diciembre de 2022 y las inversiones realizadas consistieron en la formacion de la
cartera inicial.

No esta designado ningun indice de referencia para medir la gestion.
d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El fondo inicié el periodo de garantia el 23/12/22 y las inversiones realizadas consistieron en la formacion de la cartera
inicial y a realizar algunos ajustes.

Durante el primer semestre la rentabilidad neta del fondo ha sido de 0,40%.

El patrimonio del fondo durante el periodo se ha reducido un 3,21% hasta alcanzar los 27,667 millones al final del periodo.
El nimero de participes al final del periodo es de 654 participes.

Este periodo la gestora ha tenido unas entradas netas globales de 48,31 millones de euros. En el caso del Arquia Banca
Garantizado | Fl ha tenido un saldo neto de salidas por un importe de 1,03 miles de euros durante el periodo.

El fondo puede soportar comisiones de intermediacién y comisiones de gestién de otros fondos y ETFs que componen su
cartera hasta el maximo legal permitido. Las comisiones de gestién soportadas por el fondo este periodo ascendié a 0,25%
mientras que la comisién de depositaria ha sido del 0,05%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

El fondo ha iniciado el periodo de garantia en diciembre de 2022 y las inversiones realizadas consistieron durante ese afio
en la formacién de la cartera inicial.

Actualmente segun la gama de fondos que gestiona la Gestora, el fondo Arquia Banca Garantizado | Fl, Arquia Garantizado
2027 Fl, Arquia Garantizado 2027 1l FI, Arquia Bolsa Garantizado | Fl y el Arquia Bolsa Garantizado Il, son los fondos con
vocacion garantizada de su categoria. Si comparamos la rentabilidad del fondo Arquia Banca Garantizado | FI ha tenido
una rentabilidad en el primer semestre del 0,40%, la rentabilidad del fondo Arquia Garantizado 2027 FI ha sido del 0,43%,
la rentabilidad del fondo Arquia Garantizado 2027 Il FI ha sido del 0,43%, el Arquia Bolsa Garantizado | con una
rentabilidad del 7,81% y el Arquia Bolsa Garantizado Il con una rentabilidad del 6,64%, el Arquia Banca Garantizado
Rentabilidad 2029 FI ha tenido una rentabilidad en el primer semestre del 0,51% y el Arquia Rentabilidad Plus FI ha tenido
una rentabilidad en el primer semestre del -0,40%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El fondo inicié el periodo de garantia en diciembre de 2022. Durante el semestre hemos realizado operaciones con la
incorporacion del Bono Estado Espafiol 1.30% 31/10/2026 o la venta parcial del bono del Estado 1,5% 30/4/2027 y del
European Investment Bank 3.5% 15/04/2027.

Las principales posiciones de la cartera a 30/06/2026 son: Bono ICO 0% 04/30/27, Bono Estado Espafiol 1 %% 30/04/27,
Comunidad de Madrid 2.146% 30/07/27, y Bono del Estado Espafiol 0% 30/04/27, Bono BASQUE 1.703% 30/04/27, Bono
Estado Espafiol 0.8% 30/07/27, Bono Gobierno de Francia 1% 25/5/2027, Bono Kreditanstalt Fuer Wiedereufbau 0%
30/04/207.

b) Operativa de préstamo de valores.
N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.



N/A
d) Otra informacion sobre inversiones.

A la fecha de referencia 30/06/2026 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 1,31 afios
y con una TIR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de
2,07%.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

A fecha del presente informe la rentabilidad acumulada del fondo desde el inicio del objetivo de garantia hasta la fecha es
de un 7,84%, inferior a la rentabilidad objetivo garantizada a vencimiento que es un 9,00%. Se garantiza el 109,00% del VL
Inicial para suscripciones mantenidas hasta vencimiento (30/04/2027).

La proxima ventana de liquidez del fondo sera del dia 26 al 30 de octubre de 2026. En este periodo se podra reembolsar
sin comisiones siempre que se dé en el periodo de preaviso fijado. Estos reembolsos no estaran sujetos a garantia.

La composicion de la cartera de renta fija y las posiciones en opciones financieras nos permitiran conseguir el objetivo de
rentabilidad garantizado.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Hemos cerrado el semestre con una volatilidad del 0,70% (la volatilidad del Ibex35 y las Letras con vencimiento a un afio
ha sido de 19,26% y 0,08%, respectivamente). Este periodo la rotacion fue del 0,06%. El VaR 1d (99) se ha situado en
niveles de 1,45% (1,51% del trimestre anterior).

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Segun lo indicado en el articulo 46.1. d) de la Ley 35/2003, y atendiendo a la escasa relevancia cuantitativa de la
participacion del fondo en el capital de las diferentes sociedades, la politica aplicada en el ejercicio de los derechos
politicos ha sido la delegacion de los mismos en la propia compaifiia, recibiendo si fuera el caso todos los derechos
economicos vinculados. En todo momento, el ejercicio de los derechos politicos y econdmicos inherentes a los valores que
integren las carteras de las IIC se hara en interés exclusivo de los participes de las IIC gestionadas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
No se ha aplicado ningun coste al participe por el servicio de andlisis durante el periodo.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Arrancabamos 2026 en un entorno marcado por mas volatilidad, mas incertidumbre y un mayor peso de la geopolitica en la
formacion de precios. El conflicto entre Estados Unidos, Israel e Iran, junto con el cierre del estrecho de Ormuz, frend el
proceso de desinflacion, tensiond las expectativas de tipos y elevé la prima de riesgo tanto en renta variable como en renta
fija. En este contexto, el mercado ha dejado de premiar los relatos generales y exige mas selectividad, méas disciplina en
valoracién y una mayor capacidad para diferenciar entre compafiias y activos ganadores y perdedores.

El escenario macro dependera en gran medida de la evolucion de la inflacion y de la politica monetaria: BCE en el 2,25%
tras subir en junio, IPC en el 3,2%, mercado descontando el depo entre el 2,50% y el 2,75% a cierre de afio. Pero lo
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importante para un fondo con algo de duracién no es si el BCE sube, sino si sube méas de lo que ya esta puesto en precio.
Y ahi esta casi todo cotizado: el Euribor 12m en el 2,88% frente a un depo del 2,25% ya incorpora dos subidas. Si el BCE
hace exactamente lo que el mercado espera, este fondo no deberia sufrir: cobra su carry y punto.

Con una duracion probablemente en el entorno de 1,5-2 afios, cada 25 pb de subida no anticipada en el tramo relevante
cuesta en torno a 0,4-0,5% de precio, contra un devengo semestral de aproximadamente 1,3-1,5% bruto. El colchén existe,
pero no es infinito.

Tres escenarios para lo que queda de afio, en orden de probabilidad tal como yo lo leo:

1. BCE cumple el guion (subida en septiembre, quiza otra en otofio): ya descontado. Rentabilidad neta del semestre
modesta pero positiva, probablemente algo por encima que un fondo monetario.

2. Desescalada en Oriente Proximo y el petréleo cede: el mercado deshace subidas, la curva corta cae y aqui la duracion
trabaja a nuestro favor. Es el escenario en el que este fondo bate claramente al AB Ahorro Corto Plazo.

3. La inflaciéon no cede y el BCE tiene que ir mas alla del 2,75%: el peor caso. Recuerda 2022.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000101818 - RENTA FIJA|C.A. MADRID|2,15|2027-04-30 EUR 0 0,00 3.913 13,69
ES0000106585 - RENTA FIJA|C.A. PAIS VASCO|1,70]|2027-04-30 EUR 0 0,00 1.925 6,73
ES00000128V6 - RENTA FIJA|D.ESTADO ESPANOL|0,00[2027-04-30 EUR 0 0,00 2.699 9.44
ES0000012G26 - RENTA FIJA|D.ESTADO ESPAROL|0,80[2027-07-30 EUR 919 3,32 926 3,24
ES00000128P8 - RENTA FIJA|D.ESTADO ESPANOL|1,50[2027-04-30 EUR 0 0,00 3.501 12,25
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 919 3,32 12.963 45,35
ES0000101818 - RENTA FIJA|C.A. MADRID|2,15|2027-04-30 EUR 3.889 14,06 0 0,00
ES0000106585 - RENTA FIJA|C.A. PAIS VASCO|1,70]|2027-04-30 EUR 1.914 6,92 0 0,00
ES00000128V6 - RENTA FIJA|D.ESTADO ESPANOL|0,00[2027-04-30 EUR 2.680 9,69 0 0,00
ES00000128P8 - RENTA FIJA|D.ESTADO ESPANOL|1,50[2027-04-30 EUR 2.978 10,76 0 0,00
ES00000128H5 - RENTA FIJA|D.ESTADO ESPARNOL|1,30[2026-10-31 EUR 199 0,72 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 11.659 42,15 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 12.578 45,47 12.963 45,35
ES0500090E63 - PAGARE|JUNTA ANDALUCIA|2,17|2027-04-30 EUR 1.929 6,97 1.935 6,77
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 1.929 6,97 1.935 6,77
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 14.507 52,44 14.898 52,12
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 14.507 52,44 14.898 52,12
FR0013250560 - RENTA FIJA|REPUBLICA FRANCIA|1,00|2027-05-25 EUR 0 0,00 970 3,39
DEOOOA3MP7H9 - RENTA FIJA[KREDITANSTALT|2,73|2027-04-30 EUR 0 0,00 2.019 7,06
XS2356033147 - RENTA FIJA|IC0|0,00]2027-04-30 EUR 0 0,00 7.783 27,22
XS0755873253 - RENTA FIJA[EUROPEAN INVESTMENT|3,50|2027-04-15 EUR 0 0,00 1.294 4,53
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 12.066 42,20
FR0013250560 - RENTA FIJA|JREPUBLICA FRANCIA|1,00|2027-05-25 EUR 964 3,49 0 0,00
DEOOOA3MP7H9 - RENTA FIJAJKREDITANSTALT|2,73]|2027-04-30 EUR 2.005 7,25 0 0,00
XS2356033147 - RENTA FIJA|ICO|0,00]2027-04-30 EUR 7.727 27,93 0 0,00
XS0755873253 - RENTA FIJAI[EUROPEAN INVESTMENT)3,50/2027-04-15 EUR 669 2,42 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 11.364 41,09 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 11.364 41,09 12.066 42,20
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 11.364 41,09 12.066 42,20
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
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Descripcion de lainversion y emisor Divisa Periods actual Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 11.364 41,09 12.066 42,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 25.871 93,53 26.964 94,32

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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