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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 31/01/2025

1. Politica de inversion y divisa de denominacioén

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 3 en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: El Fondo podra invertir de manera directa o indirecta, a través de IIC, entre un 0-100% en renta
variable, en renta fija (publica o privada), y demas activos aptos segun la normativa vigente sin predeterminacién en
cuanto a los porcentajes de inversién en cada clase de activo, pudiendo estar totalmente invertido en renta variable o renta
fija. Dentro de la renta fija se incluyen depdésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos, sin que
exista predeterminacién por tipo de emisor, publico o privado, ni limites en cuanto a la duracién ni calidad crediticia.
Tampoco existen limites en cuanto a la distribucion de activos en relacién a la divisa, zonas geograficas (incluyendo hasta
un 100% en emergentes), sectores o capitalizacion. El Fondo podréa invertir entre un 0-100% de su patrimonio en |IC
financieras que sean activo apto, armonizadas o no armonizadas (excluidas las del grupo). La inversién en renta variable
de baja capitalizacion o en renta fija con baja calidad crediticia puede influir negativamente en la liquidez del fondo. Al ser
un Fondo Global con una gestién activa y una distribucion de activos flexible, no se gestiona frente a ningan indice de
referencia, ya que el objetivo del fondo es disponer de un suficiente grado de flexibilidad en sus decisiones de inversion.
Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafa. La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis
emisiones diferentes. La inversion en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC. Se podra
operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que conllevan.
El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es del 100,00 %. La
estrategia de inversion del fondo conlleva una alta rotacién de la cartera. Esto puede incrementar sus gastos y afectar a la
rentabilidad. Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un
mayor riesgo que el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de
emisor o grado de proteccion al inversor. En concreto se podra invertir en:- Las acciones y activos de renta fija admitidos a
negociacion en cualquier mercado o sistema de negociacién que no tengan caracteristicas similares a los mercados
oficiales espafioles o0 no estén sometido a regulacién o que disponga de otros mecanismos que garanticen su liquidez al
menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los reembolsos. Se seleccionaran activos y mercados
buscando oportunidades de inversién o de diversificacion, sin que se pueda predeterminar a priori tipos de activos ni
localizacidn.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,29 0,39 0,29 0,45
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,13 1,03 1,13 1,46

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 4.004.616,34 3.838.233,13
N° de Participes 112 58
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 4.468 1,1157
2025 4.122 1,0740
2024
2023
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,32 0,00 0,32 0,32 0,00 0,32 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,03 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 3,88 5,13 -1,19 2,65 2,72

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,97 15-05-2026 -1,16 03-03-2026
Rentabilidad maxima (%) 1,45 08-04-2026 1,45 08-04-2026

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - - -
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 7,18 7,15 7,20 4,62 3,13

Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59

Letra Tesoro 1 afio 0,66 0,72 0,60 0,23 0,26
VaR histérico del

T 2,94 2,94 3,00

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,53 0,27 0,26 0,27 0,26 1,12
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 0 0 0,00
Renta Variable Internacional 0 0 0,00
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 4.323 107 3,88
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 1.654 10 0,58
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 5.977 117 2,97

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.101 91,79 3.865 93,77
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 4.099 91,74 3.865 93,77
* Intereses de la cartera de inversion 2 0,04 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 372 8,33 288 6,99
(+/-) RESTO -5 -0,11 -31 -0,75
TOTAL PATRIMONIO 4.468 100,00 % 4.122 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

4.122
4,28
0,00
3,71
4,16
0,07
0,00
0,05
-0,40
0,00
0,00
4,44
0,01
0,00
-0,45
-0,32
-0,03
-0,03
-0,02
-0,04
0,01
0,00
0,01
0,00
4.468

3.805
2,73
0,00
5,31
5,78
0,04
0,02
0,00
2,18
0,00
0,00
3,51
0,02
0,00
-0,47
-0,33
-0,04
-0,04
-0,02
-0,05
0,00
0,00
0,00
0,00

4,122

4.122
4,28
0,00
3,71
4,16
0,07
0,00
0,05
-0,40
0,00
0,00
4,44
0,01
0,00
-0,45
-0,32
-0,03
-0,03
-0,02
-0,04
0,01
0,00
0,01
0,00
4.468

72,07
0,00
-23,40
-21,16
92,09
-100,00
0,00
-120,00
0,00
0,00
38,53
-69,18
0,00
4,99
7,78
7,79
-1,63
24,01
-15,09
108,45
0,00
109,49
-84,93

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 102 2,29 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 102 2,29 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 142 3,18 207 5,03
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 142 3,18 207 5,03
TOTAL IIC 3.855 86,28 3.657 88,68
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.099 91,75 3.865 93,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.099 91,75 3.865 93,71

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

—TESCRERIA 8,25%

—DEUDA ESTADO: 2,29%

FONDOS: 89 46% —

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

XXX XX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) En este fondo se da la existencia de 1 accionista cuo volumen de inversion individual representa mas de un 20% del
patrimonio total del fondo, concretamente del 85,82%, lo que supone 3.436.668,49 acciones.

d) El importe de las operaciones de compra de acctivos financieros en los que el intermediario ha sido una entidad del
grupo depositario es 566.190,88 (13,10% sobre patrimonio medio) y el importe de venta de activos financieros en los que
el intermediario ha sido una entidad del grupo depositario es 658.636,22 (15,24% sobre patrimonio).

h) Ademas, durante el periodo, 4 accionistas/empleados de la SGIIC han realizado operaciones de compra por un importe
total de 211 euros.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Tras un inicio de afio con cierta ralentizacién econémica, la parte final del primer semestre se percibe cierta reaceleracion
de la economia en EE. UU. Asi, organismos como la OCDE sittan el crecimiento mundial para 2026 en torno al 2,8% con
estimaciones para la Zona Euro del 0,8%, EE. UU 2%, Japdn 0.7% o China 4,5%. De cumplirse estas estimaciones se



confirmaria un nuevo afio de crecimientos débiles pero alejados de posibles recesiones. En Europa, el BCE ha llevado a
cabo una subida de los tipos de interés de 25pb tal y como tenia descontado el mercado. En EE. UU. hemos tenido la
primera reunién liderada por el nuevo presidente de la FED (Kevin Warsh) que, tal como se esperaba, no ha movido los
tipos de interés. En su discurso, reflejé un cierto tono algo restrictivo en cuanto a lo que se pueda esperar en las préximas
reuniones respecto a los movimientos futuros de los tipos de interés.

La inflacién sigue todavia por encima de los niveles deseados (especialmente en EEUU, 4,2%) y se mantiene cierta
preocupacion por el impacto que pueda tener el cierre del estrecho de Ormuz en el precio del petréleo y por lo tanto en la
inflacion en el medio plazo. Por ahora parece que todavia no se ha trasladado -gracias a la reciente relajacion del precio de
petréleo- pero aln no quedan claras las afectaciones en las instalaciones energéticas de los paises del golfo, ni la logistica
que ha quedado comprometida.

En cuanto a los beneficios empresariales del 1T en EE. UU. han sorprendido positivamente con un incremento cercano al
30% respecto al afio anterior. Con todo, las expectativas siguen siendo positivas también para el 2027. En Europa, el
crecimiento ha sido mas moderado, aunque han protagonizado un incremento del 12%. Segun Bloomberg, se ha revisado
el crecimiento al alza hasta el 16% para 2026.

Durante buena parte del semestre los mercados se han movido en funcidn de los titulares sobre el acuerdo de paz entre
EE. UU. e Iran. Aunque parece que los mercados apuestan por un acuerdo que pueda satisfacer ambos lados del conflicto,
sigue habiendo puntos que parecen aun bastante alejados como para dar por hecha una tregua definitiva.

Asi, las bolsas mundiales, a pesar de las correcciones que se produjeron al inicio del conflicto entre EE.UU., Israel e Iran,
han cerrado con fuerza el primer semestre del afio con el S&P500 repuntando mas de un 9 en el afio, el Nasdaq 100 cerca
del 20% Eurostoxx 50 un 9,27%, el Nikkei casi un 40% y eel indice MSCI de Mercados Emergentes repuntando mas del
20% cerrandose asi un muy buen semestre.

Los metales preciosos, que habian tenido un comportamiento muy destacado en los primeros compases del afio (el oro
alcanzando la cota de 5.600%/onza, y la plata hasta 120%/onza), estan inmersos en una correccion importante. Esto se ha
traducido en una rentabilidad YTD para el Oro del-7,21% y la Plata del -18,23%.

En cuanto a las divisas, destacariamos la apreciacion del dolar respecto al euro (2,76%) asi como la de la libra (1,2%) y la
continuacion de la caida del yen (0,9% respecto al euro y 3,73% contra el délar)

En cuanto al indice CRB de Commaodities, destacar que ha tenido un comportamiento muy positivo, revalorizandose un
18,35%. Esta revalorizacion ha venido de la mano principalmente de los precios de la energia, como el WTI (21,04%) vy el
Brent (14,53), del gas natural en Europa (62,13%) aunque también ha destacado el precio del cobre (7,08%). Por el lado
negativo, destaca el gas natural EE.UU. (-12,46%) el oro y la plata y el paladio (-25,18%). En cuanto a las soft commodities,
estas han tenido un comportamiento también positivo con una revalorizacion superior al 5%.

A nivel de tipos, todos los tramos de la curva de tipos han repuntado aunque el movimiento ha sido especialmente
significativo en los tramos cortos debido al cambio de expectivas de posibles subidas por parte de los bancos centrales.
Asi, mientras los tipos a 10 afios en Alemania repuntaban 1pb, los de Reino Unido 28pb o los de Espafia 6pb los tipos a 2
afios de estos mismos paises lo hacian en 15, 37 y 16 respectivamente contribuyendo al aplanamiento de la curva. La
misma dinamica se producia en EE.UU donde los tipos a 10 afios subian 30 pb y los de 2 afios 70pb. En Asia, ha sido
especialmente llamativo el movimiento de tipos de la deuda de Japdn con un repunte de tipos de 61pb en su bono a 10
afios y de 54pb el de 30 afios.

Los diferenciales de crédito se han mantenido estables en Europa, con estrechamientos en energia, materiales y
financieros y ampliacion de spreads en tecnologia, utilities, comunicaciones y sanidad principalmente. EI HY europeo se ha
mantenido estable pero el americano se ha estrechado en 12pb.

Todo parece apuntar a que el comportamiento de los mercados en los préximos meses va a estar mas condicionado por
factores geopoliticos y el impacto que ello va a tener en la inflacion y los tipos de interés. Este hecho, junto a las elevadas
valoraciones tanto de los activos de renta variable (en especial de ciertos sectores mas vinculados a la tecnologia y en
especial de la IA que son los que han liderado las subidas en los Ultimos afios) como de los diferenciales de crédito podrian
generar volatilidad durante el resto del 2026 en un mercado que, hasta el momento, se encuentra en modo completamente
complaciente.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el semestre se ha seguido una estrategia de inversién acorde con la politica de inversién definida en el folleto
ajustandose en base a la situacion que han presentado los mercados durante este periodo. Entre los principales cambios
destaca una reduccién de exposicion a renta variable y a renta fija en favor de los activos de mercado monetario. Respecto
a la renta variable se ha aumentado ligeramente el peso en EE.UU en detrimento de Europa. En lo que respecta a la renta
fija, se ha aumentado la duracién y mejorado el rating.

c) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En este sentido, el indice de referencia o
benchmark establecido por la Gestora en el presente informe es Letras del Tesoro a 1 afio. En el periodo, éste ha obtenido



una rentabilidad del -0,41% con una volatilidad del 0,65%, frente a un rendimiento de la IIC del 3,88% con una volatilidad
del 7,18%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

A cierre del semestre, el patrimonio del Fondo de Inversidn se situaba en 4.467.950,98 euros, lo que supone un + 8,39%
comparado con los 4.122.227,63 euros a cierre del semestre anterior.

En relacién al nUmero de inversores, tiene 112 participes, 54 mas de los que habia a 31/12/2025.

La rentabilidad neta de gastos de FERMO FUND, FI durante el semestre ha sido del 3,88% con una volatilidad del 7,18%.
El ratio de gastos trimestral ha sido de 0,27% (directo 0,21% + indirecto 0,06%), siendo el del afio del 0,53%.

No tiene comision sobre resultados.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el semestre, FERMO FUND ha obtenido una rentabilidad del 3,88%. La rentabilidad promedio de los vehiculos
bajo gestién fue del 4,15%, en el semestre

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La cartera ha reducido el peso en renta variable y en renta fija aumentandose la exposicién a activos del mercado
monetario. Entre los activos de renta variable destacan las posiciones en las IICs ISHARES S&P 500, FIDELITY
EURSTOXX 50,VANGUARD US 500, AMUNDI ESTX 50, POLAR CAPITAL GLB TECH y ACACIA DINAMIC y entre los de
renta fija destacan los fondos MUZINICH ENHANCED YIELD, DWS FRN, GROUOAMA TRESROERIE, LA FRANCAISE
TRESORERIE. A nivel de divisas, se mantiene una exposicidn cercana al 8% al USD, siendo la exposicién al resto de
divisas poco significativa. Durante el semestre el componente que mas rentabilidad ha aportado ha sido el de renta
variable, gracias especialmente a las posiciones en, POLAR CAPITAL GLOBAL TECH, GX DATA CENTER REIT,
FIDELITY EU 50, VANGUARD US 500 ST , AMUNDI EURO STOXX 50 o ISHARES S&P 500 HDG. Respecto a la renta
fija, destaca el impacto positivo de fondos como el MUZINICH ENHANCED YIELD o el DWS FRN. El fondo invierte més del
10% de su patrimonio en otras instituciones de inversion colectiva. Las gestoras de IIC en las que se tiene exposicion en
cartera son AMUNDI (12%),GROUPAMA (12%) y FIDELITY (10%).

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

No se ha realizado operativa de derivados El grado de cobertura promedio a través de derivados en el periodo ha sido del
0,00. El grado de apalancamiento medio a través de derivados en el periodo ha sido del 84,69.

El resultado obtenido con la operativa de derivados y operaciones a plazo ha sido de -155,78 €.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el periodo, la IIC no tiene incumplimientos pendientes de regularizar

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Durante el periodo, la IIC ha registrado una volatilidad del 7,18%, acorde con el nivel de riesgo asumido por la estrategia de
inversion. A cierre del semestre, el Ratio Sharpe se sitla en 1,12, reflejando la rentabilidad obtenida en relacién con el
riesgo asumido, mientras que el Ratio Sortino alcanza 0,98, proporcionando una medida de la rentabilidad ajustada al
riesgo de caidas. El Downside Risk se ha situado en 4,31%, como medida de la volatilidad de los rendimientos negativos.
5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica de Diagonal Asset Management, SGIIC, S.A. en relacidn con el ejercicio de los derechos politicos inherentes a
los valores en cartera de sus IIC: i) Asegura la monitorizacién de los eventos corporativos relevantes, tanto en Espafia
como en terceros Estados, su adecuaciéon a los objetivos y a la politica de inversién de cada IIC y, también, que las
eventuales situaciones de conflicto de interés sean gestionadas adecuadamente. Diagonal Asset Management, SGIIC, S.A.
ejerce o delega su derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las Sociedades cuyos valores estén contenidos
en la cartera de valores de las carteras, en el Presidente del Consejo de Administracion o en otro miembro de dicho 6rgano,
sin indicacion del sentido de voto de todas las Sociedades espafiolas en las que sus IIC bajo gestion tienen participacion
con una antigiiedad superior a 12 meses y al 1% del capital social de la Sociedad participada. No obstante, cuando el Area
de Gestidén lo considere oportuno para la mejor defensa de los derechos de los participes, asistira a las Juntas Generales y
ejercitard el voto en beneficio exclusivo de dichos participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A
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9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En este contexto la cartera va mantener un sesgo de prudencia modulando al alza y a la baja la exposicion a riesgo en
funcién de la orientacion que tome el mercado pero intentando aprovechar las oportunidades que la volatilidad del mercado
pueda ofrecer. Se prestaré especial atencion a factores como la evolucion de los conflictos en Irdn y Ucrania y su impacto
en el precio del crudo, la respuesta de los bancos centrales a la evolucion de la inflacion, el comportamiento de los
resultados empresariales en un momento en el que las valoraciones de algunas compafiias son muy exigentes, el
resultado de las elecciones de medio mandato de EE.UU por el posible impacto que podrian tener en los mercados

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
US91282CPZ85 - BONO|DEUDA ESTADO USA|4,13|2036-02-15 USD 102 2,29 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 102 2,29 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 102 2,29 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 102 2,29 0 0,00
IEOOB4ANCWGO09 - PARTICIPACIONES|ISHARES PHYSICAL SIL EUR 45 1,00 111 2,69
FR0013416716 - ACCIONES|AMUNDI PHYSICAL GOLD EUR 97 2,18 96 2,34
TOTAL RV COTIZADA 142 3,18 207 5,03
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 142 3,18 207 5,03
LU1190417599 - PARTICIPACIONES|AMND SMT OVRNGT RTR EUR 211 4,72 0 0,00
LU0128499158 - PARTICIPACIONES|PICTET SHORT TERM MO CHF 153 3,44 0 0,00
IEOOOUL6CLP7 - PARTICIPACIONES|GLOBAL X SILVER MINE EUR 30 0,67 0 0,00
IEO0BMH5Y327 - PARTICIPACIONES|GLOBAL X DATA CENTER EUR 69 1,54 0 0,00
IEOOOAON7ET1 - PARTICIPACIONES|ARK SPACE & DEF UCIT EUR 0 0,00 0 0,00
IEO00XAGSCYS5 - PARTICIPACIONES|GLOBAL X BLOCKCHAIN EUR 25 0,56 21 0,52
IE00BZ4D7085 - PARTICIPACIONES|POLAR CAPITAL-GLB TE EUR 190 4,25 112 2,71
IEO0BKWQO0J47 - PARTICIPACIONES|SPDR EUROPE INDUSTRI EUR 83 1,86 74 1,80
LU0346392565 - PARTICIPACIONESIFID USD CAHS Y ACC & UsD 161 3,59 298 7,22
IEOOBYPLS672 - PARTICIPACIONES|L&G CYBER SEC UCITS EUR 0 0,00 55 132
LU2748242125 - PARTICIPACIONES|ACACIA RENTA DINAM | EUR 158 3,54 155 3,77
LU1663869268 - PARTICIPACIONES|DWS INVEST-ESG EU SH EUR 56 1,26 56 1,36
IEO0OB1G3DH73 - PARTICIPACIONES|VANGUARD US 500 ST EUR 192 4,29 176 4,28
FR0000989626 - PARTICIPACIONES|GROUPAMA TRESORERIE EUR 300 6,71 88 2,13
IEOOBYX5P602 - PARTICIPACIONES|FIDELITY MSCI WLD ID EUR 72 1,61 66 1,59
LU0370789215 - PARTICIPACIONES|FIDELITY EURO 50 IDX EUR 192 4,30 172 4,17
LU0290356954 - PARTICIPACIONES|XTRACKERS EUR GOV BD EUR 0 0,00 56 1,37
LU1681047236 - PARTICIPACIONES|AMUNDI EUR STOXX 50 EUR 189 4,23 171 4,14
LU1650488494 - PARTICIPACIONES|AMUNDI EUR GOV BND3A EUR 0 0,00 57 1,37
LU1650487413 - PARTICIPACIONES|AMUNDI EURO GOV BND EUR 56 1,26 56 1,36
IEOOBYVQYF29 - PARTICIPACIONES|ISHARES NASDAQ 100 EUR 0 0,00 90 2,19
LU0322253906 - PARTICIPACIONES|XTRACKERS MSCI EUR EUR 0 0,00 76 1,85
FR0013289022 - PARTICIPACIONES|LA FRANCAISE TRESORE EUR 250 5,59 247 5,99
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU1988110927 - PARTICIPACIONES|BUY & HOLD LUXEMBURG EUR 0 0,00 150 3,65
IEOOORHYORO04 - PARTICIPACIONES|ISHARES EURO ULTRASH EUR 57 1,27 56 1,36
LU2005601161 - PARTICIPACIONES|THREADNEEDLE AMERICA EUR 68 1,52 57 1,38
IEOOBDZ2R889 - PARTICIPACIONES|UTI INDIAN DYN EQTY- EUR 64 1,44 69 1,68
IE00B3ZWOK18 - PARTICIPACIONES|ISHARES S&P 500 EUR EUR 198 4,43 184 4,45
IEOOBQQPYF84 - PARTICIPACIONES|VANECK VECTOR GOLD EUR 90 2,02 99 2,39
LU1534073041 - PARTICIPACIONES|DEUTSCHE FLOATING RA EUR 303 6,78 299 7,25
LU0992624949 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC SECURITE F EUR 56 1,26 56 1,35
IEO0BYXHR262 - PARTICIPACIONES|MUZINICH ENHANCEDYIE EUR 305 6,82 302 7,33
FR0012599645 - PARTICIPACIONES|GROUPAMA ULT SHRT T EUR 246 5,52 244 5,91
FR0010213355 - PARTICIPACIONES|GROUPAMA ENTREPRISES EUR 0 0,00 42 1,02
LU0320896664 - PARTICIPACIONES|ROBECO LUXEMBOURG SA EUR 81 1,80 73 1,77
TOTAL IIC 3.855 86,28 3.657 88,68
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 4.099 91,75 3.865 93,71
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.099 91,75 3.865 93,71

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicion temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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