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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Internacional
Perfil de Riesgo: 2 en una escala del 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: Esta IIC aplica criterios ISR (Inversidon Socialmente Responsable) en su estrategia de Inversion de
Impacto, dado que, ademas de la rentabilidad financiera, se exige a los activos una rentabilidad social intencionada y
medible en el marco de los Objetivos de Desarrollo Sostenible establecidos por la ONU. La seleccién de emisores la
realizara el Comité de Inversiones, integrando el desempefio de cada compafiia en aspectos ESG, en el analisis
financiero. EI 100% de la exposicion sera a Renta Fija y no tendra limites en cuanto a calidad crediticia, zona geografica o
tipo de emisor. Podra invertir en mercados emergentes sin ningun limite. Dentro de la RF se incluye la posibilidad de
invertir en depdsitos a la vista o con vencimiento inferior a un afio, asi como en instrumentos del mercado monetario no
cotizados, que sean liquidos. La duracion media de la cartera sera superior a 1 afio. La posibilidad de invertir en activos
con un nivel bajo de calificacion crediticia puede influir negativamente en la liquidez del fondo. No existe limite predefinido
a la exposicién en divisas distintas del euro. El fondo podra invertir hasta un 10% de su patrimonio en IIC financieras que
sean activo apto, armonizadas o no armonizadas, y pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se podra invertir mas del
35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local,
los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafa. La IIC
diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion
en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC. Se podra operar con derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la
posibilidad de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que conllevan. El grado méaximo de exposicion al
riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto. Se podra invertir
hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las
inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccién al
inversor. En concreto se podra invertir en:- Activos de renta fija admitidos a negociaciéon en cualquier mercado o sistema
de negociacién que no tenga caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles o no esté sometido a regulacion
0 que disponga de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC
inversora atienda los reembolsos. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de inversion o de
diversificacién, sin que se pueda predeterminar a priori tipos de activos ni localizacion.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,05 0,03 0,08 0,15
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,12 1,64 1,38 3,40

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 245.077,51 253.267,13
N° de Participes 109 115
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00
Inversiéon minima (EUR) | 0

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 2.241 9,1428
2024 2.180 9,0031
2023 2.075 8,6534
2022 4.168 8,8429
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,25 0,00 0,25 0,50 0,00 0,50 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,06 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,55 0,17 0,24 0,68 0,47

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,12 08-12-2025 -0,74 20-01-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,13 10-10-2025 0,87 14-04-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : : . . . _
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 1,91 0,82 1,05 2,58 2,52

Ibex-35 16,27 11,58 12,59 23,89 14,53

Letra Tesoro 1 afio 0,36 0,23 0,26 0,43 0,48
VaR histérico del

T 0,49 0,49

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 0,88 0,18 0,21 0,27 0,22 0,91 0,76 0,70 0,74

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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N/D "Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 33.555 1.140 0,84
Renta Fija Internacional 14.615 148 1,49
Renta Fija Mixta Euro 14.825 181 2,69
Renta Fija Mixta Internacional 880 22 1,53
Renta Variable Mixta Euro 7.664 104 1,68
Renta Variable Mixta Internacional 34.636 431 5,44
Renta Variable Euro 42.093 1.406 14,59
Renta Variable Internacional 196.291 3.963 11,37
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 111.448 2.111 6,87
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 456.008 9.506 8,56

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.830 81,66 1.882 81,61




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 1.792 79,96 1.848 80,14
* Intereses de la cartera de inversion 39 1,74 34 1,47
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 397 17,72 405 17,56
(+/-) RESTO 14 0,62 19 0,82
TOTAL PATRIMONIO 2.241 100,00 % 2.306 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacidn patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

2.306
-3,28
0,00
0,40
0,80
1,61
0,00
-0,19
0,00
0,00
-0,63
0,00
0,00
0,00
-0,41
-0,25
-0,03
-0,04
-0,08
-0,01
0,01
0,00
0,00
0,01
2.241

2.180
4,38
0,00
1,15
1,64
1,60
0,00
-4,23
0,00
0,00
4,48
0,00
-0,20
0,00
-0,50
-0,25
-0,03
-0,11
-0,10
-0,01
0,01
0,00
0,00
0,01
2.306

2.180
1,09
0,00
1,56
2,44
3,21
0,00
-4,42
0,00
0,00
3,84
0,00
-0,20
0,00
-0,91
-0,50
-0,06
-0,15
-0,18
-0,01
0,03
0,00
0,00
0,03
2.241

-175,01
0,00
-65,03
-51,52
1,06
0,00
-95,46
0,00
0,00
-114,07
0,00
-101,79
0,00
-18,89
1,76
-1,55
-65,78
-23,28
-12,46
8,96
0,00
0,00
8,96

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.792 79,98 1.848 80,14
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.792 79,98 1.848 80,14
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.792 79,98 1.848 80,14
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.792 79,98 1.848 80,14

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

_——TESORERIA: 19,32%

—OTROS: 0,72%

FINANCIERO: 79,96% -

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Fut. FUT. CME

EURO EUR/USD 874 Inversion
(16/03/26)
Total subyacente tipo de cambio 874

TOTAL OBLIGACIONES 874
]




4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A 31/12/2025 existian dos participaciones equivalentes a 62822,34 y 69546,95 titulos, que representaban el 25,63 y el
28,38 por ciento del patrimonio de la IIC. La IIC puede realizar operaciones con el depositario que no requieren de
aprobacion previa.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

2025 ha sido uno de los aflos mas dispares que hemos vivido en cuanto a rendimientos se refiere, sobre todo para el
inversor europeo, que ha soportado un fuerte movimiento de divisa.

El IBEX 35 ha sido la estrella. Ha subido un 49,68%... y lo mejor es que cotiza en euros! Muchas bolsas en el mundo han
tenido fantasticos comportamientos, pero la fortaleza del euro ha erosionado gran parte de sus beneficios. Por ejemplo, el



Dow Jones ha tenido un desempefio de 13,69%, pero la caida del ddlar ha tenido una magnitud similar y, por tanto, el
europeo que invirtié en ese indice no ha obtenido beneficios. No es el caso de la bolsa espafiola, donde la divisa no tiene
impacto.

En cuanto a sectores, 2025 ha proporcionado también rendimientos dispersos. Algunos han retrocedido, como por ejemplo
gran consumo. Otros han tenido un comportamiento mediocre, como por ejemplo el relacionado con la salud (aunque
diciembre inicié interesantes subidas), o el inmobiliario. Bancos y sector financiero en general han tenido un buen afio.
También las tecnoldgicas, aunque con algunas excepciones.

Las variables macro han estado estables durante todo el afio. Crecimiento, tipos de interés e inflacion no han aportado
sorpresas.

Los resultados empresariales han batido expectativas, aunque las valoraciones de las empresas estan en la zona alta de
su rango historico.

Pero lo mas sorprendente de 2025 es que todo ello ha tenido lugar en un entorno politico peligroso e impredecible. La
llegada al poder de Donald Trump (guerra de aranceles, invasiones y amenazas varias), el prolongamiento del conflicto de
Gaza, la guerra de Ucrania, la debilidad europea y el incierto futuro de Taiwan, no han evitado una fuerte revalorizacién de
las bolsas.

Todo ello nos muestra el lado méas cruel de los mercados: por mas insoportables se sean tantas cosas que suceden en el
mundo, los mercados se rigen por unos frios pardmetros que nada tienen que ver con lo que emocionalmente podamos
sentir.

2026 no tiene que ser un mal afio. Quizas mas prudente. Pero mientras la economia no tropiece con eventos que
cuestionen la estabilidad econdmica, las empresas y los ciudadanos, en su mayoria, seguirdn prosperando.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante la segunda mitad del afio, la estrategia de inversion del fondo ha mantenido una linea coherente con la aplicada en
el primer semestre. La exposicion a valores de renta fija se ha mantenido en la totalidad de la cartera, reafirmando nuestro
enfoque especializado en el apoyo al desarrollo de infraestructuras con un caracter supranacional. Este componente de
renta fija ha estado enfocado en emisiones que presentan una alta calidad crediticia, garantizando la solvencia y la
estabilidad del fondo en su conjunto.

En términos de diversificacién monetaria, el fondo mantiene una sélida apuesta por los activos denominados en euros, que
representan mas del 50% de la cartera. El resto de la inversidn se concentra en emisiones en ddlares estadounidenses; no
obstante, es importante sefialar que el riesgo de tipo de cambio ha sido cubierto por completo mediante el uso de contratos
de futuros.

c) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En este sentido, el indice de referencia o
benchmark establecido por la Gestora en el presente informe es Letras del Tesoro a 1 afio. En el periodo, éste ha obtenido
una rentabilidad del -0,12% con una volatilidad del 0,24%, frente a un rendimiento de la IIC del 0,40% con una volatilidad
del 0,94%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

A cierre del semestre, el patrimonio del Fondo de Inversién se situaba en 2.240.703,86 euros, lo que supone un - 2,84%
comparado con los 2.306.312,77 euros a cierre del semestre anterior.

En relacién al nUmero de inversores, tiene 109 participes, -6 menos de los que habia a 30/06/2025.

La rentabilidad neta de gastos de GESIURIS BOUTIQUE - 12 DESARROLLO SOSTENIBLE ISR durante el semestre ha
sido del 0,40% con una volatilidad del 0,94%.

El ratio de gastos trimestral ha sido de 0,18% (directo 0,18% + indirecto 0,00%), siendo el del afio del 0,88%.

No tiene comision sobre resultados.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

No se puede establecer una comparacion del fondo con ningun otro de la gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En este periodo, la actividad de inversion se ha centrado en la incorporacion de un nuevo activo de alta calidad crediticia
para mantener la cartera alineada con los objetivos de solvencia y rentabilidad del fondo.

Durante el semestre, se han materializado inversiones en renta fija de apoyo a proyectos de desarrollo en infraestructuras.
En concreto, se han financiado proyectos del emisor African Development Bank (AfDB), mediante la adquisicién de un bono
con vencimiento en 2029. El Banco Africano de Desarrollo es una institucion financiera multilateral de desarrollo, cuya
misién es promover el crecimiento econémico sostenible y el progreso social en sus paises miembros regionales. Su
estrategia actual para el periodo 2024-2033 se fundamenta en los objetivos "High 5": iluminar y alimentar a Africa,
industrializar e integrar el continente, y mejorar la calidad de vida de sus habitantes.

Esta tipologia de emisiones posee un marcado caracter supranacional y cuenta con excelentes ratings crediticios,
respaldados por la solidez de sus estados miembros y su importancia sistémica en el desarrollo global.



b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La operativa en derivados se ha reducido a la renovacion de futuros del EUR/USD, en aras de cubrir parcialmente la
exposicién a la divisa. Se han tomado posiciones en futuros del EUR/USD con el objetivo de cubrir la practica totalidad de
la exposicién al USD americano. Creemos que, dado el perfil conservador del fondo, a estos niveles de cotizacién del USD
es Mas sensato no tener exposicion a potenciales movimientos adversos de la divisa. El grado de cobertura promedio a
través de derivados en el periodo ha sido del 34,00. El grado de apalancamiento medio a través de derivados en el periodo
ha sido del 2,37.

El resultado obtenido con la operativa de derivados y operaciones a plazo ha sido de -14339,82 €.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La vida media de la cartera es de 2,14.

La TIR media bruta de la cartera es de 2,18%.

En el periodo, la IIC no tiene incumplimientos pendientes de regularizar

Para dar cumplimiento a lo previsto en el art 50.2 del RD, se indica que las cuentas anuales contaradn con un Anexo de
sostenibilidad al informe anual.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo medio en Renta Variable asumido por la IIC ha sido del 0,00% del patrimonio.

La volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 0,94%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacidn al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las |IC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer el derecho de asistencia y
voto en las juntas generales de los valores integrados en las 1IC, siempre que el emisor sea una sociedad espafiola 'y que la
participacion de las 1IC gestionadas por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigliedad superior a 12 meses y siempre que
dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.”

Durante el semestre, la IIC no ha participado en ninguna junta de las empresas participadas en su cartera, por lo tanto, no
ha ejercido su derecho de voto.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

La IIC no ha soportado gastos en concepto de analisis financiero en el ejercicio 2025. La IIC no tiene previsto tener ningun
gasto en concepto de analisis financiero en el ejercicio 2026.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Se espera que el fondo tenga un comportamiento predecible en un entorno de tipos de interés estable. La duracion del
fondo se sitda en el 2,14, por lo que la sensibilidad a los movimientos de los tipos de interés no es excesiva. Por otro lado,
el rating crediticio de los emisores es sumamente elevado, por lo que el fondo deberia ser ajeno a los movimientos
observados en los spreads de crédito.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 0 0,00
XS2532472235 - BONOJAFRICAN DEVELOPMENT]2,25|2029-09-14 EUR 197 8,81 0 0,00
FR0013507993 - BONO|AGENCE FRANCAISE DEV|0,50]2030-05-25 EUR 176 7,84 178 7,71
XS2587298204 - RENTA FIJA[EUROPEAN INVESTMENT]|2,75|2028-07-28 EUR 354 15,82 357 15,47
US222213BF62 - RENTA FIJA|ICOUNCIL OF EUROPE|4,63|2027-06-11 UsD 259 11,57 258 11,21
XS2763029571 - RENTA FIJA|CORP ANDINA DE FOMENI|3,63|2030-02-13 EUR 308 13,73 308 13,35
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 1.294 57,77 1.101 47,74
US045167FC21 - RENTA FIJAJASIAN DEVELOPMENT BK]1,00]2026-04-14 UsD 160 7,12 159 6,91
US045167FU29 - RENTA FIJAJASIAN DEVELOPMENT BK|4,25|2026-01-09 UsD 168 7,51 168 7,28
XS2578939105 - RENTA FIJAJOPEC FUND FOR INTL D|4,50]2026-01-26 UsD 170 7,58 169 7,34
DEOOOA30VUG3 - RENTA FIJAIKFW|2,50[2025-11-19 EUR 0 0,00 251 10,87
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 498 22,21 747 32,40
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.792 79,98 1.848 80,14
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.792 79,98 1.848 80,14
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1792 79,98 1.848 80,14
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.792 79,98 1.848 80,14

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Gesiuris Asset Management SGIIC, S.A. dispone de una Politica Remunerativa aprobada por su Consejo de
Administracion, alineada con la normativa aplicable y disefiada para ser compatible con una gestién adecuada y eficaz de
los riesgos, de forma que no incentive la asuncién de riesgos incompatibles con el perfil de riesgo de las IIC gestionadas ni
con la estrategia de la propia Sociedad.

La remuneracion del personal se estructura en una parte fija y, en su caso, una parte variable. La remuneracion variable
tiene caracter no garantizado, no constituye un derecho contractual ni una obligacién para la SGIIC, y se determina
atendiendo a criterios que combinan el desempefio de la entidad y, cuando proceda, el desempefio vinculado a las
funciones desempefadas, incorporando asimismo criterios cualitativos relacionados con el cumplimiento, la calidad del
trabajo y el control del riesgo, con el fin de evitar incentivos inadecuados. En todo caso, la estructura retributiva mantiene
un equilibrio adecuado entre componentes fijos y variables.

Durante el ejercicio 2025, el coste total de remuneraciones abonadas por la Sociedad Gestora a su personal ha sido de
4.895.535,22 euros, correspondiendo 3.747.514,20 euros a remuneracion fija'y 1.148.021,02 euros a remuneracion
variable. El niUmero total de empleados ha sido de 66 personas, siendo 23 el nimero de beneficiarios de remuneracion
variable.

En relacion con la Alta Direccion, el nUmero de personas incluidas en esta categoria ha sido de 3 personas, y la
remuneraciéon total abonada a dicho colectivo ha ascendido a 746.841,55 euros, de los cuales 637.841,55 euros
corresponden a remuneracion fija y 109.000,00 euros a remuneracion variable. En el caso de personas que, ademas de su
condicion formal, desempefien funciones ejecutivas de gestion, la retribucion se determina atendiendo a la funcion efectiva
desempefiada y a los criterios aplicables a dicha funcién.

Asimismo, el importe total de las remuneraciones abonadas al personal cuyas actividades inciden de manera significativa
en el perfil de riesgo de la SGIIC o de las IIC gestionadas (“personal identificado”) ha sido de 3.310.978,99 euros, de los
que 2.331.044,44 euros han sido remuneracion fija y 979.934,55 euros remuneracion variable. El nimero de personas
incluidas en esta categoria ha sido de 26 personas, siendo 14 personas el nimero de beneficiarios de remuneracion
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variable dentro de dicho colectivo.

En lo relativo a remuneracion vinculada a la comision de gestion variable de determinadas IIC, la SGIIC aplica un
componente de retribucidn ligado a la comision variable exclusivamente en REGATA FUND FIL, GESIURIS CAT
PATRIMONIS SICAV y COMPARNIA GENERAL DE INVERSIONES SICAV, estableciéndose en estos casos un porcentaje
del 50% de la comisién variable generada. Para el resto de IIC gestionadas, no existe remuneracion ligada a comision de
gestion variable.

La Politica Remunerativa se revisa periddicamente y se actualiza cuando existen cambios relevantes. En el afio 2025 se
han realizado dos actualizaciones, siendo la mas reciente de fecha 25 de julio de 2025, vinculadas a la actualizacion de
los criterios cualitativos utilizados en la evaluacion de la remuneracion variable y en la evaluacion del personal identificado.
Puede consultar nuestra Politica Remunerativa en el siguiente enlace: https://www.gesiuris.com/wp-
content/uploads/Documentacion/GesiurisAM_Politica_remunerativa.pdf

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
A final del periodo la IIC no tenia operaciones de recompra en cartera.

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESIURIS BOUTIQUE - HORMA GLOBAL OPPORTUNITIES
Fecha de registro: 09/05/2025

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 4 en una escala del 1 al 7

Descripcion general
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Politica de inversién: "Compartimento de autor con alta vinculacién al gestor, David Horna Marcos, cuya sustitucion
supondria un cambio en la politica de inversion y otorgaria derecho de separacion a los participes. El compartimento
podra invertir entre el 0-100% de la exposicidn total tanto en renta variable como en renta fija (publica o privada), sin
predeterminacion en ninguno de ellos. Dentro de la renta fija se incluyen depdésitos e instrumentos del mercado monetario
cotizados o no, liquidos, sin que exista predeterminacion por tipo de emisor, publico o privado, ni duracién ni calidad
crediticia. Tampoco existen limites de divisa, emisores/mercados (incluyendo emergentes), sectores o capitalizacion. En
momentos puntuales, podra existir concentracion geografica o sectorial. Podra invertir hasta un 10% de su patrimonio en
IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no, del grupo o no de la Gestora. El riesgo divisa podra ser 0-100% de
la exposicion total. La estrategia de gestion estard fundamentada en la seleccién de compafiias a partir del analisis
fundamental. La inversién en renta variable de baja capitalizacion o en renta fija con baja calidad crediticia puede influir
negativamente en la liquidez del compartimento.

Directamente solo se utilizan derivados cotizados en mercados organizados de derivados, aunque indirectamente (a
través de IIC) se podra tener exposicidn a derivados no cotizados en mercados organizados. Se podra invertir mas del
35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Auténoma, una Entidad Local,
los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC
diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion
en valores de una misma emisidn no supera el 30% del activo de la IIC. Se podra operar con derivados negociados en
mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion y no negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad
de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y por la inexistencia de una camara de
compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de mercado a través de instrumentos financieros derivados es el
importe del patrimonio neto. La estrategia de inversion del compartimento conlleva una alta rotacion de la cartera. Esto
puede incrementar sus gastos y afectar a la rentabilidad. Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del
patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que el resto de las inversiones como consecuencia de sus
caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de proteccion al inversor. En concreto se podra invertir en:-
Las acciones y activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de negociacién que no tenga
caracteristicas similares a los mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacion, cualquiera que sea el Estado
en que se encuentren o que disponga de otros mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia
con la que la IIC inversora atienda los reembolsos.- Acciones y participaciones de entidades de capital riesgo reguladas,
cuando sean transmisibles, gestionadas por entidades pertenecientes o no al grupo de la Gestora."

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,86 0,00 0,72
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,33 0,07 0,20

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes distribuidos por
P P P P . . ”p Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima [ dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A | 774.307,29 | 398.658,57 29 16 EUR 0,00 0,00 0 NO
CLASE C | 502.274,09 | 502.284,13 4 5 EUR 0,00 0,00 0 NO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 20__ Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE A EUR 824
CLASE C EUR 538
Valor liquidativo de la participacion (*)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 20__ Diciembre 20__ Diciembre 20__
CLASE A EUR 1,0645
CLASE C EUR 1,0720

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion

sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
ist. o

CLASE e SalhEEl B%se de

Imputac. célculo

Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE A 0,65 0,39 1,04 0,86 0,46 1,32 patrimonio 0,04 0,05 Patrimonio
CLASE C 0,50 0,00 0,50 0,64 0,00 0,64 patrimonio 0,04 0,05 Patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » —
) 0 afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC 1,86 5,78

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,85 10-10-2025
Rentabilidad maxima (%) 1,21 21-11-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo : : : - . - -
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 8,79 7,07

Ibex-35 11,58 12,59

Letra Tesoro 1 afio 0,23 0,26

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,23 0,48 0,44 0,30

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Acumulad Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin » o
) o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
anualizar) ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)
Rentabilidad IIC 2,08 6,11

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,93 10-10-2025
Rentabilidad maxima (%) 1,27 21-11-2025

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | o afiot Ultimo . . . 5 " 5 "
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 9,22 7,16

lbex-35 11,58 12,59

Letra Tesoro 1 afio 0,23 0,26

VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sé6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.
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Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,01 0,40 0,37 0,23

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 33.555 1.140 0,84
Renta Fija Internacional 14.615 148 1,49
Renta Fija Mixta Euro 14.825 181 2,69
Renta Fija Mixta Internacional 880 22 1,53
Renta Variable Mixta Euro 7.664 104 1,68
Renta Variable Mixta Internacional 34.636 431 5,44
Renta Variable Euro 42.093 1.406 14,59
Renta Variable Internacional 196.291 3.963 11,37
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 111.448 2.111 6,87
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
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Vocacion inversora

Patrimonio
gestionado* (miles

N° de participes*

Rentabilidad
Semestral media**

de euros)
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 456.008 9.506 8,56

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.225 89,88 817 91,69
* Cartera interior 173 12,69 322 36,14
* Cartera exterior 1.052 77,18 495 55,56
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 120 8,80 75 8,42
(+/-) RESTO 18 1,32 -1 0,11
TOTAL PATRIMONIO 1.363 100,00 % 891 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizaciéon.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 891 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 35,46 170,85 134,31 -56,35
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 7,31 -0,98 7,87 -1.661,20
(+) Rendimientos de gestion 8,43 -0,68 9,33 -2.721,38
+ Intereses 0,06 0,02 0,08 410,88
+ Dividendos 0,59 0,38 0,89 224,63
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,01 -0,02 -0,03 3,92
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 7,67 -1,20 8,17 -1.441,93
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,01 0,15 0,10 -79,33
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,14 0,02 0,17 1.383,51
+ Oftros resultados -0,02 -0,03 -0,04 70,27
+ Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,12 -0,32 -1,46 641,05
- Comision de gestion -0,79 -0,17 -1,00 863,34
- Comision de depositario -0,04 -0,01 -0,05 596,18
- Gastos por servicios exteriores -0,16 -0,06 -0,22 408,71
- Otros gastos de gestién corriente -0,07 -0,03 -0,10 449,03
- Otros gastos repercutidos -0,07 -0,04 -0,10 226,76
(+) Ingresos 0,00 0,01 0,00 -194,28
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,01 0,00 -194,28
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.363 891 1.363
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Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.

20



3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 200 22,45
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 200 22,45
TOTAL RV COTIZADA 173 12,68 122 13,68
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 173 12,68 122 13,68
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 173 12,68 322 36,13

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
0 0
0 0

TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0,00 0,00

TOTAL RENTA FIJA 0,00 0,00
TOTAL RV COTIZADA 948 69,52 447 50,13
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 948 69,52 447 50,13
TOTAL IIC 110 8,10 50 5,64
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.058 77,62 497 55,77
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.231 90,30 819 91,90

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores

OTROS: 30 45%

INDUSTRIAL: 11,61% ﬁ\ %

COMUNICAGIONES: ﬁ;‘ =
14,79% ]

———FINANCIERO: 22,24%

CONSUMO NO CICLICO:
20,92%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

V/ Opc. CALL
IQVIA HOLDINGS INC CBOE IQV US 19 Inversion
220 (20/02/26)
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Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
V/ Opc. CALL
ALPHABET INC - CLASS A CBOE GOOGL 25 Inversion
US 290 (20/03/26)
V/ Opc. CALL
UBER TECHNOLOGIES INC CBOE UBER US 8 Inversion
90 (20/03/26)
V/ Opc. PUT
UBER TECHNOLOGIES INC CBOE UBER US 7 Inversion
85 (20/03/26)
V/ Opc. PUT
ZOETIS INCORPORATED CBOE ZTS US 11 Inversion
125 (16/01/26)
V/ Opc. PUT CM
SECURE WASTE INFRASTRUCTURE CORPORATION SES CN 19 7 Inversion
(20/02/26)
V/ Opc. CALL
ZOETIS INCORPORATED CBOE ZTS US 12 Inversion
145 (16/01/26)
V/ Opc. CALL
CONSTELLATION BRANDS INC - A CBOE STZ US 14 Inversion
160 (16/01/2026)
Total subyacente renta variable 102
TOTAL OBLIGACIONES 102

4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

j. Otros hechos relevantes

XX XXX XX |X]|X|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Si

NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
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SI NO

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La IIC puede realizar operaciones con el depositario que no requieren de aprobacién previa. Durante el periodo se han
efectuado con la Entidad Depositaria operaciones de Deuda publica con pacto de recompra por importe de 6600000€.
Este importe representa el 4,53 por ciento sobre el patrimonio medio diario.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Haremos balance de 2025. Y de las perspectivas de 2026

2025 ha sido uno de los aflos méas dispares que hemos vivido en cuanto a rendimientos se refiere, sobre todo para el
inversor europeo, que ha soportado un fuerte movimiento de divisa.

El IBEX 35 ha sido la estrella. Ha subido un 49,68%... y lo mejor es que cotiza en euros! Muchas bolsas en el mundo han
tenido fantasticos comportamientos, pero la fortaleza del euro ha erosionado gran parte de sus beneficios. Por ejemplo, el
Dow Jones ha tenido un desempefio de 13,69%, pero la caida del ddlar ha tenido una magnitud similar y, por tanto, el
europeo que invirtié en ese indice no ha obtenido beneficios. No es el caso de la bolsa espafiola, donde la divisa no tiene
impacto.

En cuanto a sectores, 2025 ha proporcionado también rendimientos dispersos. Algunos han retrocedido, como por ejemplo
gran consumo. Otros han tenido un comportamiento mediocre, como por ejemplo el relacionado con la salud (aunque
diciembre inicié interesantes subidas), o el inmobiliario. Bancos y sector financiero en general han tenido un buen afio.
También las tecnoldgicas, aunque con algunas excepciones.

Las variables macro han estado estables durante todo el afio. Crecimiento, tipos de interés e inflacion no han aportado
sorpresas.

Los resultados empresariales han batido expectativas, aunque las valoraciones de las empresas estan en la zona alta de
su rango historico.

Pero lo més sorprendente de 2025 es que todo ello ha tenido lugar en un entorno politico peligroso e impredecible. La
llegada al poder de Donald Trump (guerra de aranceles, invasiones y amenazas varias), el prolongamiento del conflicto de
Gaza, la guerra de Ucrania, la debilidad europea y el incierto futuro de Taiwan, no han evitado una fuerte revalorizacién de
las bolsas.

Todo ello nos muestra el lado méas cruel de los mercados: por mas insoportables se sean tantas cosas que suceden en el
mundo, los mercados se rigen por unos frios pardmetros que nada tienen que ver con lo que emocionalmente podamos
sentir.

2026 no tiene que ser un mal afio. Quizas mas prudente. Pero mientras la economia no tropiece con eventos que
cuestionen la estabilidad econdmica, las empresas y los ciudadanos, en su mayoria, seguirdn prosperando.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo, la IIC se ha constituido y se ha implementado la creacion de la cartera. La cartera esta compuesta
principalmente por compafiias de perfil internacional, con un sesgo predominante hacia mercados desarrollados,
especialmente Estados Unidos y Europa.

El objetivo del gestor serd generar valor a través de una cuidada seleccion de empresas que cuenten con ventajas
competitivas sostenibles, un sélido posicionamiento dentro de su sector y valoraciones razonables en funcién de sus
perspectivas de crecimiento.

La estrategia de inversién se basa en el analisis fundamental, prestando especial atencién a la relacién entre el precio
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pagado y los beneficios futuros esperados, con el fin de identificar oportunidades atractivas de inversion.

Asimismo, el gestor puede mantener posiciones en liquidez o en activos de renta fija cuando, en su opinién, no existan
oportunidades adecuadas en los mercados de renta variable.

c) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En este sentido, el indice de referencia o
benchmark establecido por la Gestora en el presente informe es Letras del Tesoro a 1 afio. En el periodo, éste ha obtenido
una rentabilidad del -0,12% con una volatilidad del 0,24%, frente a un rendimiento de la IIC del 7,75% en la clase Ay
8,32% en la clase C con una volatilidad del 7,97% en la clase Ay 8,24% en la clase C.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

A cierre del semestre, el patrimonio del Fondo de Inversion se situaba en 1.362.671,55 euros, lo que supone un +52,95%
comparado con los 890.934,89 euros a cierre del semestre anterior.

En relacién al nUmero de inversores, tiene 33 participes, 12 mas de los que habia a 30/06/2025.

La rentabilidad neta de gastos de GESIURIS BOUTIQUE - HORMA GLOBAL OPPORTUNITIES durante el semestre ha
sido del 7,75% en la clase Ay 8,32% en la clase C con una volatilidad del 7,97% en la clase Ay 8,24% en la clase C.
El ratio de gastos trimestral ha sido de 0,48% en la clase Ay 0,40% en la clase C (directo 0,48% en la clase Ay 0,40% en
la clase C + indirecto 0,00% en ambas clases), siendo el del afio del 1,23% en la clase Ay 1,01% en la clase C.

La comision sobre resultados acumulada es de 2249,25¢€.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

El fondo no tiene una cartera comparable con ninguna otra IIC de la gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En la configuracion de la cartera global, el fondo ha optado por activos con una fuerte base patrimonial y una posicion de
dominio en sus respectivos mercados, lo que aporta un equilibrio fundamental entre crecimiento y proteccion de rentas:
Canadian National Railway (CNR): La inversién en esta compafiia responde a la busqueda de activos con "fosos
economicos" (moats) casi inalcanzables. CNR opera una red ferroviaria Unica que conecta tres costas (Atlantico, Pacifico y
Golfo de México), lo que la convierte en una infraestructura critica para el comercio norteamericano. Su capacidad para
ajustar tarifas en funciéon de la inflacién, unida a una eficiencia operativa lider en el sector, garantiza flujos de caja
predecibles y una visibilidad de beneficios muy elevada. Consideramos que es un activo estratégico que permite capturar el
crecimiento econémico de Canada y EE. UU. con una volatilidad inferior a la media del mercado.

Equity Residential (EQR): La presencia en este REIT (Real Estate Investment Trust) estadounidense se justifica por su
exposicion directa al mercado de vivienda de alquiler de alta calidad en los ndcleos urbanos mas dindmicos de Estados
Unidos. En un entorno donde la propiedad de vivienda se vuelve mas costosa, la demanda de alquileres residenciales
premium se mantiene robusta. Equity Residential destaca por la solidez de su balance y su politica de dividendos
crecientes, ofreciendo a la cartera una proteccion natural contra la inflacién a través de la actualizacién de sus contratos de
alquiler y la revalorizacion de sus activos inmobiliarios subyacentes. Otros ejemplos similares,
son las inversiones mantenidad en Union Pacific o Mid America Apartments. La cartera no renuncia a un bloque de
comparfiias que cuenta con capacidad para crecer de forma notable, como Alphabet, Amazon o MercadoLibre. Cabe
destacar también la exposicion diversificada a mercados emergentes, a través del ETF de Vanguard.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

Durante el periodo se ha implementado operativa con derivados destinados a capturar rentabilidades mediante la gestion
del time-value y la volatilidad. Se han vendido opciones sobre acciones como Zoetis, Brookfield o Uber. El grado de
cobertura promedio a través de derivados en el periodo ha sido del 0,00. El grado de apalancamiento medio a través de
derivados en el periodo ha sido del 15,99.

El resultado obtenido con la operativa de derivados y operaciones a plazo ha sido de 164,63 €.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el periodo, la IIC no tiene incumplimientos pendientes de regularizar

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo medio en Renta Variable asumido por la IIC ha sido del 81,21% del patrimonio.

La volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 7,97% en la clase Ay 8,24% en la clase C.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacion al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las |IC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer el derecho de asistencia y
voto en las juntas generales de los valores integrados en las IIC, siempre que el emisor sea una sociedad espafiola 'y que la
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participacion de las IIC gestionadas por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigliedad superior a 12 meses y siempre que
dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.”

En el periodo actual, la IIC no ha participado en ninguna Junta General de Accionistas.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

En el ejercicio 2025 la 1IC soport6 gastos en concepto de analisis financiero por importe de 265,19 euros por el servicio de
Alphavalue. El uso del analisis contratado nos ha habilitado para conocer nuevas empresas e ideas de inversién. También
valoramos positivamente que hemos podido comprender mejor el negocio de compafiias y sectores en los que ya teniamos
presencia. El acceso directo a los analistas y sus informes nos han ayudado a tener una comprensiéon superior de las
claves de los negocios de las compafiias, lo que nos ha aportado valor afiadido en la toma de decisiones de inversiéon. Por
encima de las previsiones numéricas realizadas por los analistas, valoramos el know-how que tienen de la compafiia y el
conocimiento cualitativo que aportan de la empresa, su sector y el posicionamiento de la misma con sus competidores.
Para el ejercicio 2026 la estimacién de gastos en concepto de analisis financiero es de 389,84 euros por el servicio ofrecido
por Alphavalue.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

Tras un ejercicio 2025 de rendimientos sélidos pero heterogéneos, el escenario para 2026 se presenta como una etapa de
consolidacion para las grandes corporaciones globales. A pesar de un entorno geopolitico marcado por la incertidumbre y
potenciales tensiones arancelarias, los parametros fundamentales de la economia —crecimiento, tipos de interés e
inflacibn— muestran una estabilidad que favorece la inversién en activos de riesgo con visibilidad de beneficios.
Consideramos que el mercado continuara premiando a aquellas compafiias con ventajas competitivas claras y capacidad
de adaptacién tecnoldgica, especialmente en un contexto donde los resultados empresariales siguen batiendo expectativas
y la resiliencia del consumidor global se mantiene firme frente a los ruidos politicos.  Dada la naturaleza de la cartera y su
elevada exposicién a renta variable, la estrategia para los proximos meses se centrara en la gestién activa de las ventajas
competitivas y la optimizacion del binomio riesgo-retorno mediante los siguientes ejes:

Apuesta por la Calidad y el Valor Intinseco: Se priorizaran posiciones en sectores con barreras de entrada elevadas, como
el de salud y diagnéstico (UnitedHealth, Thermo Fisher, Zoetis), y el sector financiero e infraestructura de mercado
(BlackRock, S&P Global, Deutsche Boerse). Esta seleccion busca capturar el crecimiento global minimizando la
sensibilidad a ciclos econémicos cortos.

Uso estratégico de derivados para la optimizacién del riesgo: El fondo continuara utilizando una capa de instrumentos
derivados (Opciones Call y Put). Esta operativa no busca solo la proteccién del capital, sino la generacion de ingresos
adicionales y el ajuste tactico de exposicion a mercado, permitiendo modular la volatilidad inherente a una exposicion alta
en acciones.

Exposicion geogréfica y sectorial dindmica: Mantendremos el sesgo hacia el mercado estadounidense, por su dinamismo y
liderazgo tecnoldgico, complementado con una seleccidn de valores industriales y de consumo en Europa y Canada
(Canadian National Railway, Vidrala, Aena) que aportan estabilidad y diversificacion operativa a la cartera global.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012N43 - REPO|CACEIS|1,78|2025-07-01 EUR 0 0,00 200 22,45
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 200 22,45
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 200 22,45
ES0105046017 - ACCIONES|AENA SME SA EUR 29 2,10 20 2,29
ES0139140174 - ACCIONES|INMOBILIARIA COLONIA EUR 27 2,01 24 2,70
ES0171996087 - ACCIONES|GRIFOLS EUR 33 2,43 19 2,09
ES0183746314 - ACCIONES|VIDRALA SA EUR 30 2,20 17 1,88
ES0147561015 - ACCIONES|IBERPAPEL EUR 28 2,04 16 1,82
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL SA EUR 0 0,00 17 1,95
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0164180012 - ACCIONES|MIQUEL Y COSTAS EUR 26 1,90 8 0,95
TOTAL RV COTIZADA 173 12,68 122 13,68
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 173 12,68 122 13,68
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 173 12,68 322 36,13
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
US59522J1034 - ACCIONES|MID-AMERICA APARTMEN UsD 35 2,60 0 0,00
CAB8139211038 - ACCIONES|SECURE WASTE INFR CAD 37 2,68 0 0,00
CA1363851017 - ACCIONES|CANADIAN NATURAL R. CAD 23 1,69 0 0,00
US00217D1000 - ACCIONES|AST SPACEMOBILE INC UsD 10 0,73 0 0,00
AU000000CSL8 - ACCIONESI|CSL LTD AUD 13 0,94 8 0,90
CA13646K1084 - ACCIONES|CANADIAN PACIFIC CAD 34 2,53 0 0,00
US0152711091 - ACCIONES|ALEXANDRIA REAL ESTA UsD 0 0,00 8 0,90
US29476L1070 - ACCIONES|EQUITY RESIDENTIAL UsD 32 2,36 0 0,00
US46266C1053 - ACCIONES|IQVIA HOLDINGS INC UsD 19 141 23 2,55
GBOOBN7SWP63 - ACCIONES|GSK PLC GBP 10 0,77 8 0,91
DK0062498333 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 15 1,12 12 132
US12503M1080 - ACCIONES|CBOE GLOBAL MARKETS UsD 15 1,10 8 0,89
1T0004056880 - ACCIONES|AMPLIFON SPA EUR 0 0,00 12 134
US12572Q1058 - ACCIONES|CME GROUP INC UsD 12 0,85 7 0,79
CA1363751027 - ACCIONES|CANADIAN NATL RAILWA CAD 34 2,47 0 0,00
CA11271J1075 - ACCIONES|BROOKFIELD CORP UsD 55 4,01 16 1,77
US30292L1070 - ACCIONES|FRP HOLDINGS INC UsD 45 3,27 0 0,00
US98978V1035 - ACCIONES|ZOETIS INC UsD 16 1,18 7 0,74
US90353T1007 - ACCIONES|UBER TECHNOLOGIES IN UsD 24 1,79 0 0,00
US45168D1046 - ACCIONES|IDEXX LABORATORIES | UsD 0 0,00 5 0,51
US09857L1089 - ACCIONES|BOOKING HOLDINGS INC UsD 46 3,35 10 1,10
US6311031081 - ACCIONES|NASDAQ INC UsD 0 0,00 5 0,51
US78409V1044 - ACCIONES|S&P GLOBAL INC UsD 27 1,96 4 0,50
NL0011585146 - ACCIONES|FERRRARI NV EUR 13 0,94 0 0,00
US5398301094 - ACCIONES|LOCKHEED MARTIN CO UsD 0 0,00 12 132
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC UsD 93 6,84 45 5,03
US21036P1084 - ACCIONES|CONSTELLATION BRANDS UsD 12 0,86 14 155
US8835561023 - ACCIONES|THERMO FISHER SCIENT UsD 22 1,63 10 1,16
US01609W1027 - ACCIONES|ALIBABA GROUP HOLDIN UsD 0 0,00 4 0,43
US09290D1019 - ACCIONES|BLACKROCK INC UsD 37 2,74 9 1,00
US9224751084 - ACCIONES|VEEVA SYSTEMS INC UsD 6 0,42 7 0,82
US9078181081 - ACCIONES|UNION PACIFIC CORP UsD 32 2,31 0 0,00
US58733R1023 - ACCIONES|MERCADOLIBRE INC UsD 17 1,26 0 0,00
NL0010273215 - ACCIONES|ASML HOLDING NV EUR 0 0,00 14 1,52
US88160R1014 - ACCIONES|TESLA MOTORS INC UsD 0 0,00 8 0,91
US00287Y1091 - ACCIONES|ABBVIE INC UsD 0 0,00 8 0,88
IEO0B4BNMY34 - ACCIONES|ACCENTURE PLC UsD 14 1,01 9 1,00
US0231351067 - ACCIONES|JAMAZON.COM INC UsD 56 4,11 9 1,04
US58933Y1055 - ACCIONES|MERCK & CO INC UsD 0 0,00 7 0,75
US30303M1027 - ACCIONES|META PLATFORMS INC-C UsD 11 0,82 9 1,05
DE0005810055 - ACCIONES|DEUTSCHE BOERSE AG EUR 45 3,28 8 0,93
US8740391003 - ACCIONES|TAIWAN SEMICONDUCTOR UsD 13 0,95 10 1,08
US7960508882 - ACCIONES|SAMSUNG ELECTRONICS UsD 14 1,03 19 2,10
US4781601046 - ACCIONES|JOHNSON & JOHNSON UsD 0 0,00 8 0,87
US7170811035 - ACCIONESI|PFIZER INC UsD 8 0,62 8 0,92
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH EUR 0 0,00 31 3,49
US91324P1021 - ACCIONES|UNITEDHEALTH GROUP UsD 34 2,47 13 149
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI EUR 8 0,61 8 0,92
NL0000235190 - ACCIONES|AIRBUS GROUP NV EUR 0 0,00 4 0,50
DE0008430026 - ACCIONES|MUENCHENER EUR 0 0,00 8 0,93
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ SE EUR 0 0,00 8 0,93
GB0009895292 - ACCIONES|ASTRAZENECA GBP 11 0,81 8 0,93
CHO0012005267 - ACCIONES|NOVARTIS AG CHF 0 0,00 8 0,92
CH0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 0 0,00 8 0,93
TOTAL RV COTIZADA 948 69,52 447 50,13
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 948 69,52 447 50,13
IEO0BK5BR733 - PARTICIPACIONES|VANG FTSE EM USDA UsD 86 6,31 0 0,00
US33734X8469 - PARTICIPACIONESI|FIRST TRUS NSDQ CYSE UsD 24 1,79 26 2,88
US4642872349 - PARTICIPACIONES|ISHARES MSC EM MKT USD 0 0,00 25 2,76
TOTAL lIC 110 8,10 50 5,64
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.058 77,62 497 55,77
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.231 90,30 819 91,90

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

Gesiuris Asset Management SGIIC, S.A. dispone de una Politica Remunerativa aprobada por su Consejo de
Administracion, alineada con la normativa aplicable y disefiada para ser compatible con una gestién adecuada y eficaz de
los riesgos, de forma que no incentive la asuncion de riesgos incompatibles con el perfil de riesgo de las 1IC gestionadas ni
con la estrategia de la propia Sociedad.

La remuneracion del personal se estructura en una parte fija y, en su caso, una parte variable. La remuneracion variable
tiene caracter no garantizado, no constituye un derecho contractual ni una obligacién para la SGIIC, y se determina
atendiendo a criterios que combinan el desempefio de la entidad y, cuando proceda, el desempefio vinculado a las
funciones desempenfadas, incorporando asimismo criterios cualitativos relacionados con el cumplimiento, la calidad del
trabajo y el control del riesgo, con el fin de evitar incentivos inadecuados. En todo caso, la estructura retributiva mantiene
un equilibrio adecuado entre componentes fijos y variables.

Durante el ejercicio 2025, el coste total de remuneraciones abonadas por la Sociedad Gestora a su personal ha sido de
4.895.535,22 euros, correspondiendo 3.747.514,20 euros a remuneracion fija 'y 1.148.021,02 euros a remuneraciéon
variable. El niUmero total de empleados ha sido de 66 personas, siendo 23 el niumero de beneficiarios de remuneracion
variable.

En relacion con la Alta Direccion, el nimero de personas incluidas en esta categoria ha sido de 3 personas, y la
remuneracion total abonada a dicho colectivo ha ascendido a 746.841,55 euros, de los cuales 637.841,55 euros
corresponden a remuneracion fija y 109.000,00 euros a remuneracion variable. En el caso de personas que, ademas de su
condicién formal, desempefien funciones ejecutivas de gestion, la retribucion se determina atendiendo a la funcién efectiva
desempefiada y a los criterios aplicables a dicha funcion.

Asimismo, el importe total de las remuneraciones abonadas al personal cuyas actividades inciden de manera significativa
en el perfil de riesgo de la SGIIC o de las IIC gestionadas (“personal identificado”) ha sido de 3.310.978,99 euros, de los
que 2.331.044,44 euros han sido remuneracion fija y 979.934,55 euros remuneracion variable. El nimero de personas
incluidas en esta categoria ha sido de 26 personas, siendo 14 personas el nimero de beneficiarios de remuneracion
variable dentro de dicho colectivo.

En lo relativo a remuneracion vinculada a la comision de gestion variable de determinadas IIC, la SGIIC aplica un
componente de retribucion ligado a la comision variable exclusivamente en REGATA FUND FIL, GESIURIS CAT
PATRIMONIS SICAV y COMPARNIA GENERAL DE INVERSIONES SICAV, estableciéndose en estos casos un porcentaje
del 50% de la comision variable generada. Para el resto de IIC gestionadas, no existe remuneracion ligada a comision de
gestion variable.

La Politica Remunerativa se revisa periédicamente y se actualiza cuando existen cambios relevantes. En el afio 2025 se
han realizado dos actualizaciones, siendo la mas reciente de fecha 25 de julio de 2025, vinculadas a la actualizacion de
los criterios cualitativos utilizados en la evaluacion de la remuneracion variable y en la evaluacién del personal identificado.
Puede consultar nuestra Politica Remunerativa en el siguiente enlace: https://www.gesiuris.com/wp-
content/uploads/Documentacion/GesiurisAM_Politica_remunerativa.pdf
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12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
A final del periodo la IIC no tenia operaciones de recompra en cartera.
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