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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 09/02/2024

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Internacional
Perfil de Riesgo: 2 (En una escala del 1 al 7)

Descripcion general




Politica de inversion: Este Fondo promueve caracteristicas medioambientales o sociales ( art. 8 Reglamento (UE)
2019/2088).

Ademas de criterios financieros, se aplican criterios extrafinancieros ESG excluyentes y valorativos.

Invierte 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), principalmente 1IC que cumplan el ideario sostenible del
fondo (preferentemente IIC sostenibles: art. 8 0 9 SFDR), armonizadas o no (maximo 30% en IIC no armonizadas), del
grupo o no de la gestora.

Invierte, directa/indirectamente, 90-100% de la exposicion total en renta fija privada de emisores/mercados OCDE (no
invierte en emergentes), incluyendo bonos verdes, sociales y sostenibles, bonos ligados a sostenibilidad, depdsitos a la
vista en el Depositario (para gestionar liquidez), instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos,
titulizaciones liquidas, y hasta 20% en deuda subordinada (derecho de cobro posterior a acreedores comunes), incluido
hasta 10% en bonos contingentes convertibles (CoCos), hormalmente perpetuos, y si se produce la contingencia se aplica
una quita al principal, lo que afectara negativamente al valor liquidativo. Asimismo, podra invertir hasta 10% en deuda
publica de paises OCDE (que sean Democracias).

En inversion directa/indirecta, las emisiones tendran calidad crediticia al menos media (minimo BBB-) o, si es inferior, el
rating del R. Espafia en cada momento, y hasta 20% podra ser de baja calidad (inferior a BBB-) o0 sin rating.

Duracion media de cartera: habitualmente entre 1 y 6 afios (excepcionalmente, entre 0 y 10 afios).

Exposicion a riesgo divisa: 0-100%.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia.

La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La
inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,08 0,00 0,00 1,10
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,19 1,11 1,15 1,83

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 11.308.515,49 4.541.394,45
N° de Participes 19.768 7.852
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 71.222 6,2981
2024 3.398 6,1770
2023
2022
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,38 0,00 0,38 0,75 0,00 0,75 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,10 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,96 0,34 1,46 0,25 -0,10

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,24 13-11-2025 -0,84 11-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 0,21 29-12-2025 0,43 15-01-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - - -
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 2,24 1,37 1,65 2,79 2,81

Ibex-35 16,18 11,58 12,59 23,70 14,53

Letra Tesoro 1 afio 0,46 0,22 0,49 0,44 0,60
VaR histérico del

L 1,17 1,17 1,21 1,34 1,46

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,31 0,33 0,33 0,32 0,31 1,34

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 150.101 17.557 0,61
Renta Fija Internacional 1.258.967 66.183 1,20
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 492.225 17.144 2,08
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 940.538 29.057 4,18
Renta Variable Euro 75.517 16.315 7,55
Renta Variable Internacional 303.182 59.315 7,02
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 129.589 5.984 0,77
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 36.985 692 6,45
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 1.220.834 41.249 0,75
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 2.258.328 61.640 0,64
Total fondos 6.866.265 315.136 1,73

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 69.278 97,27 27.205 96,84
* Cartera interior 1.500 2,11 1.200 4,27




Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 67.778 95,16 26.005 92,56
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.978 2,78 891 3,17
(+/-) RESTO -34 -0,05 -1 0,00
TOTAL PATRIMONIO 71.222 100,00 % 28.094 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 28.094 3.398 3.398
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 92,49 150,99 215,65 72,41
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,32 0,20 2,05 1.733,43
(+) Rendimientos de gestion 1,77 0,64 2,94 676,26
+ Intereses 0,05 0,08 0,11 59,58
+ Dividendos 0,66 1,33 1,68 40,26
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,12 -0,01 0,18 -2.799,69
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,01 0,25 0,14 -93,68
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,93 -0,96 0,87 -372,56
* Oftros resultados 0,00 -0,05 -0,03 -93,80
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,45 -0,44 -0,89 187,26
- Comision de gestion -0,38 -0,37 -0,75 185,65
- Comision de depositario -0,05 -0,05 -0,10 185,65
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,01 -0,01 2,87
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 -0,01 139,36
- Otros gastos repercutidos -0,01 0,00 -0,02 1.733,42
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 71.222 28.094 71.222

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.500 2,11 1.200 4,27
TOTAL RENTA FIJA 1500 2,11 1.200 4,27
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1500 2,11 1.200 4,27
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 67.778 95,15 26.002 92,53
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 67.778 95,15 26.002 92,53
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 69.278 97,26 27.202 96,80

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucién Sectores

ENTID.FINANCIERAS,

( 17,66%

TESCRERIA 4,83%
OTROS: 0,01%

INS.INVERS .COLECTIVA:
77.50%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)
Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
V/ Fut. FU.
EURO EUR/DOLAR 377 Inversion
MAR26
Total subyacente tipo de cambio 377
377

TOTAL OBLIGACIONES
]




4. Hechos relevantes

SI

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX XX |X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Durante el semestre se han efectuado operaciones de pacto de recompra con la Entidad Depositaria por importe de
248,75 millones de euros en concepto de compra, el 541,08% del patrimonio medio, y por importe de 248,47 millones de
euros en concepto de venta, que supone un 540,47% del patrimonio medio.

Durante el semestre se han efectuado operaciones de compra de instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido la
Entidad Depositaria por importe de 34,9 millones de euros, el 75,91% del patrimonio medio, y de venta por importe de 0
millones de euros, el 0% del patrimonio medio.

Durante el semestre se han efectuado operaciones de compra/venta de divisa con la Entidad Depositaria por importe de
233.596,07 dolares.




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados

El cierre de 2025 se salda con el cumplimiento de las expectativas de crecimiento del PIB mundial que habia al inicio del
ejercicio. A falta de los ultimos datos, el PIB avanza por encima del 3,2%, muy en linea con los datos de 2024 y ligeramente
por debajo de la media de los Ultimos 3 afios. Podemos decir que 2025 ha sido un afio positivo, principalmente por un
segundo semestre en el que se han podido encauzar correctamente las distorsiones generadas en el primer semestre del
afo con el anuncio de aranceles por parte de la Administracion Trump, que puso en serias dudas el crecimiento para 2025,
en especial para EE.UU y que conllevé importantes recortes de crecimiento para esta economia (las estimaciones pasaron
de anticipar crecimientos del 2,3% al 1,4%). En la Eurozona las estimaciones también sufrieron recortes, pero menos
intensos (se paso del 1% al 0,8%). Pese a ello, el segundo semestre ha sido favorable. El grueso del recorte de previsiones
se ha revertido, llevando a EE.UU. a crecer en torno al 2% y a la Eurozona al 1,4%, por lo que, como deciamos al principio,
parece que se va a cumplir la expectativa de crecimiento manejada hace un afio.

Pese al solido crecimiento global, se esconde una importante divergencia entre blogues. India es la economia mas
dinamica, con un 6,5%, seguida de China, con un avance ligeramente inferior al 5,0%. En este segundo caso no se ha
materializado una aceleracién de la ralentizacion asociada a riesgos como la burbuja inmobiliaria o el impacto de los
aranceles por parte de EE.UU. El tercer motor es, precisamente, EE.UU. que consigue avanzar al 2,0%, lo que implica ser
la economia que mas se ralentiza respecto a 2024 (afio en el que el PIB creci6é un 2,8%). Por ultimo, los lastres siguen
siendo otras grandes economias como el Reino Unido (+1,4%), Japon (1,1%, si bien se acelera respecto al 0,1% del
pasado afio) y la zona euro (+1,3%). En este Ultimo caso, las diferencias intra paises también son significativas, con
Espafia avanzando al 2,9%, pero Alemania, Francia e Italia mostrando un muy débil crecimiento (0,2%, 0,7% y 0,4%,
respectivamente).

Respecto a la inflacién, hemos asistido a la moderacion esperada (del 4,0% al 3,0%). Ahora bien, se ha producido por una
magnitud inferior a la anticipada ante la resistencia en EE.UU., muy condicionada por la entrada en vigor de los aranceles,
gue han tenido un claro impacto al alza, en especial, en los bienes. Es en la zona euro donde la inflacion se ha situado en
linea con lo esperado (2,0% desde abril), con una extraordinaria estabilidad de las previsiones.

El proceso arancelario ha supuesto un contratiempo para los procesos de bajadas de tipos en los que se encontraban
inmersos los Bancos Centrales, en la medida que podia condicionar la buena evolucion que venian registrando las
inflaciones. ElI BCE, que ya habia recortados tipos en semestres anteriores con intensidad, no ha movido ficha en el
segundo semestre, manteniendo los tipos en el 2,15%. Y la Fed, ha bajado 75 pb hasta el 3,75%. Por lo tanto, la
rentabilidad de los activos monetarios en EUR no se ha visto penalizada.

La renta fija corporativa en EUR de mayor calidad ha registrado un buen comportamiento en la segunda parte del afio
revalorizandose un 1,21% en el semestre. La reduccién del diferencial frente a la deuda gubernamental ha sido de 14 pb,
llegando a niveles minimos de los Ultimos afios.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

El fondo ha estado invertido en titulos activos de renta variable de la zona euro, Norteamérica y en menor medida de
Japon, Reino Unido y paises emergentes en torno a un 45% de su patrimonio. El resto se ha invertido en renta fija publica
de la zona euro, predominantemente deuda del Tesoro, asi como en emisiones de renta fija privada, tanto investment grade
como high yield denominadas en euros. También se mantienen en una pequefia proporcion bonos de emisores
pertenecientes a paises emergentes tanto en dolares como en divisa local.

c) Indice de referencia

La rentabilidad del fondo en el periodo ha sido superior a la de la letra del tesoro espafiol a un afio. Asimismo, ha sido



inferior a la del benchmark del fondo en un 0,000%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC

En este periodo, el Fondo ha tenido una variacidon de participes de +11.916 y una rentabilidad neta de 1,807%, siendo el
resultado neto final al cierre del periodo una variacion de patrimonio de 43.128 miles de euros, con lo que el patrimonio
asciende a 71.222 miles de euros. El principal contribuyente a la rentabilidad ha sido el posicionamiento en el fondo Fidelity
USD Corp. Los gastos incurridos por el fondo han supuesto un impacto en su rentabilidad de un 0,66%. Por la inversion en
otras IIC le corresponde un gasto del 0,230% (ya incluido en el dato anterior). A cierre del periodo, la inversion en IIC es del
79,640% sobre el patrimonio.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

La rentabilidad del fondo ha sido inferior a la de la media de la gestora, que ha sido del 3,056%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Entre las principales compras durante el periodo figuran participaciones del fondo ERSTE Responsible Reserve asi como
del ETF Fidelity USD Corp.

b) Operativa de préstamos de valores

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

Las operaciones realizadas con instrumentos derivados obedecen a ajustes para mantener los rangos de inversion
deseados en cada momento, dentro de los limites establecidos en la politica de inversién del fondo. Asimismo, se han
realizado adquisiciones temporales de activos, tal y como se informa en el anexo 7. El apalancamiento medio ha sido de un
26,147%.

d) Otra informacion sobre inversiones

La liquidez se remunera al 0% en la cuenta corriente y en el tipo de mercado en el repo a 1 dia. La tir de la cartera de renta
fija es del 3,33%. El fondo podr4 tener hasta un 20% de la exposicion total en activos de baja calidad crediticia, o si es
inferior, la que en cada momento tenga el Reino de Espafa.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

N/A

4. RIESGO ASUMIDOS POR EL FONDO

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad anualizada de su valor liquidativo diario durante el periodo ha sido
del 1,531%. La volatilidad de las letras del Tesoro a un afio en el mismo periodo ha sido del 0,376% y del Ibex35 del
12,058%. El VaR mensual de los ultimos 5 afios del fondo es del 1,17%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

N/A

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

N/A
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7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

El fondo no ha soportado costes derivados del servicio de analisis financiero sobre inversiones. La Gestora mantiene un
procedimiento a los efectos de cumplir con el principio de mejor ejecucién en la seleccién de intermediarios a través de los
cuales se han ejecutado las operaciones de la lIC.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

La reduccioén del diferencial de la deuda corporativa grado de inversion frente a la deuda publica apenas tiene recorrido
adicional, lo que ha encarecido el mercado, y nos esté llevando a reducir la posicion en favor de deuda gubernamental.
Ademas, pese a que los balances de las compaifiias siguen siendo sélidos, pensamos que el margen de revalorizacion de

esta deuda respecto a los bonos publicos es cada vez menor.

Pese a la incertidumbre, pensamos que la rentabilidad del fondo va a ser positiva en proximos trimestres.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

ES0000012L60 - REPO|LABORAL KUTXA|1,95]2026-01-02 EUR 1.500 2,11 0 0,00

ES0000012L60 - REPO|LABORAL KUTXA|1,95|2025-07-01 EUR 0 0,00 1.200 4,27
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.500 2,11 1.200 4,27
TOTAL RENTA FIJA 1.500 2,11 1.200 4,27
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.500 2,11 1.200 4,27
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

FR0013476058 - PARTICIPACIONES|LAZARD EUR 1.774 2,49 518 184

LU1629313856 - PARTICIPACIONES|J. SAFRA SARASIN F.M EUR 7.677 10,78 3.057 10,88

LU1694214633 - PARTICIPACIONES|NORDEA BANK AD EUR 1511 2,12 0 0,00

IEOOOHUNJLVS - PARTICIPACIONES|MAN EUR 5.735 8,05 1.639 5,83

LU2553550315 - PARTICIPACIONES|MERIDIAN FUNDS EUR 5.152 7,23 2.035 7.24

IEOOBH4G7D40 - PARTICIPACIONES|ISHARE CORE CB UCITS EUR 73 0,10 1.251 4,45

IEO0BK4W7N32 - PARTICIPACIONES|ISHARE CORE CB UCITS EUR 2.623 3,68 0 0,00

LU1859444769 - PARTICIPACIONES|BNP ESPANA EUR 0 0,00 209 0,74
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
IE000JJQ6248 - PARTICIPACIONES|FIDELITY FGLOB**** EUR 8.801 12,36 3.491 12,42
IE000VQZQ963 - PARTICIPACIONESIFIDELITY FGLOB**** EUR 517 0,73 521 1,85
LU0733665771 - PARTICIPACIONES|NORDEA BANK AD EUR 4.717 6,62 2.885 10,27
LU0940006884 - PARTICIPACIONES|ROBECO BP GLOBAL PR EUR 5.955 8,36 2.428 8,64
LU2008760592 - PARTICIPACIONES|BNP ESPANA EUR 0 0,00 221 0,79
LUQ773641450 - PARTICIPACIONES|JPM EUR STRAT DIV EUR 2.455 3,45 512 1,82
IEO0BHZRR253 - PARTICIPACIONES|FRANKLIN LIBERTYSHAR EUR 140 0,20 139 0,50
LU1563454310 - PARTICIPACIONES|LYXOR ETF EUR 86 0,12 85 0,30
AT0000A1XLV3 - PARTICIPACIONES|ERSTE FINANCE 4 EUR 7.154 10,04 2317 8,25
FR0013306743 - PARTICIPACIONES|LAZARD EUR 7.057 9,91 2.249 8,00
LU0772943501 - PARTICIPACIONES|NORDEA BANK AD EUR 6.349 8,91 2.447 8,71
TOTAL lIC 67.778 95,15 26.002 92,53
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 67.778 95,15 26.002 92,53
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 69.278 97,26 27.202 96,80

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

En cumplimiento del articulo 46bis.1 de la Ley de Instituciones de Inversion Colectiva, Caja Laboral Gestion SGIIC SA
declara que la cuantia total de la remuneracion abonada por la sociedad gestora a su personal en 2025 ha sido de 1.169
miles de euros, desglosada en 1.040 miles de euros de remuneracion fija y 129 miles de euros de remuneracion variable,
correspondiente a 16 empleados, recibiendo todos ellos retribucion variable. No existen remuneraciones basadas en
participacion en los beneficios de las IIC obtenidas por la SGIIC como compensacién por la gestion.

En lo que se refiere a la remuneracion del colectivo identificado, cuya actuacion podria tener una incidencia material en el
perfil de riesgo de la sociedad, el importe agregado de la remuneracion asciende a 224 miles de euros, correspondiendo
122 miles de euros a 1 persona de la alta direccién (89 miles correspondiente a la remuneracion fija y 33 a la retribucion
variable) y 102 miles de euros a otro empleado con incidencia en el perfil de riesgo de la gestora (85 miles
correspondiente a la remuneracién fija y 17 a la retribucidén variable).

Los trabajadores de Caja Laboral Gestion estan afectos a las normas laborales aprobadas por Caja Laboral Coop. de
Crédito en cuanto a su retribucién fija. Ademas, Caja Laboral Gestion cuenta con un plan anual de retribucién variable. La
politica de remuneracion esta basada en el cumplimiento de unos objetivos generales de la gestora para la alta direccion y
de unos objetivos particulares para el personal de cada departamento (gestién, administracion y Middle office), asi como,
de forma minoritaria, en la valoracion del desempefio de las funciones de cada trabajador por parte de la direccion. No
existe ninguna remuneracion sujeta a comisiones de gestion variables. No se han realizado, en 2025, modificaciones en la
politica de remuneraciones. El resultado de la revision realizada en 2025 a la politica de remuneraciones ha sido
satisfactorio.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
Se han realizado operaciones de financiacion de valores con Laboral Kutxa tal y como figura en el anexo 7. No se han
realizado operaciones de reutilizacién de garantias o swaps de rendimiento total.
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