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Gestora:  1) SANTANDER PRIVATE BANKING GESTIÓN, S.A., S.G.I.I.C.        Depositario: SANTANDER SECURITIES

SERVICES, S.A.        Auditor: DELOITTE, S.L

Grupo Gestora:         Grupo Depositario: SANTANDER        Rating Depositario: Baa1 

 

 

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos en

www.bancosantander.es/es/private-banking/santander-private-banking-gestion-sa-sgiic.

 

La Sociedad de Inversión o, en su caso, la Entidad Gestora atenderá las consultas de los clientes, relacionada con la IIC en: 

Dirección

Avda. Gran Vía de Hortaleza 3 28033, Madrid (Madrid) (902 22 44 22)

 

Correo Electrónico

contactesantanderpb@san.corp

 

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atención al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La

CNMV también pone a su disposición la Oficina de Atención al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACIÓN SICAV
Fecha de registro: 23/10/2000

 
1. Política de inversión y divisa de denominación

Categoría
Otros      Vocación inversora: Global      Perfil de Riesgo: 7, de una escala del 1 al 7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursátil. 
 

Descripción general
Política de inversión: SICAV con vocación inversora Global. La sociedad pretende alcanzar la máxima rentabilidad posible

en función de su capital y de las condiciones del mercado manteniendo un equilibrio entre la seguridad del mercado y la

rentabilidad. La sociedad no tiene índice de referencia. No existirá predeterminación en cuanto a los activos de renta

variable, renta fija, activos monetarios y divisas en los que invertirá directa e indirectamente. Tampoco existe un objetivo

predeterminado ni límites máximos en lo que se refiere a distribución de activos por tipo de emisor, ni por rating de emisor,

ni por sector económico ni por países (pudiendo invertir en países emergentes).

 

 

Operativa en instrumentos derivados
La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso

 

 

Una información más detallada sobre la política de inversión del Sociedad  se puede encontrar en su folleto informativo.

 

Divisa de denominación     EUR

 

 

2. Datos económicos

Periodo actual Periodo anterior 2016 2015

Índice de rotación de la cartera 0,27 0,20 0,64 1,17

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 -0,08
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Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles

 

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Periodo actual Periodo anterior

Nº de acciones en circulación 6.217.776,00 6.487.779,00

Nº de accionistas 117,00 120,00

Dividendos brutos distribuidos por acción (EUR) 0,00 0,00

 

Fecha
Patrimonio fin de

periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo

Fin del período Mínimo Máximo

Periodo del informe 8.495 1,3663 1,3207 1,3891

2015 10.144 1,4203 1,3598 1,5098

2014 10.508 1,3742 1,2748 1,3867

2013 10.625 1,2916 1,1722 1,2916

 

Cotización de la acción, volumen efectivo y frecuencia de contratación en el periodo del informe

 

Cotización (€) Volumen medio

diario (miles €)
Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza

Mín Máx Fin de periodo

 

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

% efectivamente cobrado 
Base de

cálculo

Sistema de

imputación
Periodo Acumulada

s/patrimonio s/resultados Total s/patrimonio s/resultados Total

Comisión de gestión 0,13 0,13 0,39 0,39 patrimonio

Comisión de depositario 0,03 0,07 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

 

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado

2016

Trimestral Anual

Último trim

(0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011

-3,80 2,11 -1,53 -4,33 2,63 3,35 6,39 10,07 -2,45

 

 

Gastos (% s/

patrimonio medio)
Acumulado

2016

Trimestral Anual

Último

trim (0)
Trim-1 Trim-2 Trim-3 2015 2014 2013 2011

Ratio total de gastos

(iv)
0,62 0,21 0,21 0,21 0,21 0,77 0,69 0,57 0,58

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario,

auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente , en términos de porcentaje sobre

patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio

incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones

de suscripcipción y reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de transacción por la

compraventa de valores.

 

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos. 

 

Evolución del valor liquidativo, cotización o

cambios aplicados. Ultimos 5 años
Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años
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2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)
 

Distribución del patrimonio

Fin período actual Fin período  anterior

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre

patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.001 94,18 8.244 94,97

			* Cartera interior 1.924 22,65 1.768 20,37

			* Cartera exterior 6.078 71,55 6.509 74,98

			* Intereses de la cartera de inversión -1 -0,01 -32 -0,37

			* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00

(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 449 5,29 471 5,43

(+/-) RESTO 46 0,54 -35 -0,40

TOTAL PATRIMONIO 8.495 100,00 % 8.681 100,00 %

Notas:

El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realización. 

 

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio % variación

respecto fin

periodo anterior

Variación del

período actual

Variación del

período anterior

Variación

acumulada anual

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 8.681 8.978 10.144

± Compra/ venta de acciones (neto) -4,27 -1,78 -14,01 135,21

- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Rendimientos netos 2,15 -1,56 -4,23 -235,00

			(+) Rendimientos de gestión 2,36 -1,29 -3,52 -278,44

						+ Intereses 0,12 0,12 0,38 -4,30

						+ Dividendos 0,19 0,67 1,02 -72,21

						± Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,11 0,06 0,13 71,57

						± Resultados en renta variable (realizadas o no) 1,25 -2,23 -5,44 -154,86

						± Resultados en depósitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00

						± Resultado en derivados (realizadas o no) -0,02 0,00 -0,03 694,32

						± Resultado en IIC (realizados o no) 0,71 0,08 0,46 773,21

						± Otros resultados 0,00 0,00 -0,04 -92,42

						± Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00

			(-) Gastos repercutidos -0,23 -0,29 -0,75 -20,45

						- Comisión de sociedad gestora -0,13 -0,13 -0,39 0,15

						- Comisión de depositario -0,03 -0,02 -0,07 -1,17

						- Gastos por servicios exteriores -0,02 -0,01 -0,04 53,79

						- Otros gastos de gestión corriente -0,04 -0,04 -0,12 -12,21

						- Otros gastos repercutidos -0,02 -0,08 -0,13 -74,74

			(+) Ingresos 0,02 0,02 0,04 -11,49

						+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00

						+ Comisiones retrocedidas 0,02 0,02 0,04 -11,49

						+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00

± Revalorización inmuebles uso propio y resultados por

enajenación inmovilizado
0,00 0,00 0,00 0,00

PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 8.495 8.681 8.495

Nota: El período se refiere al  trimestre o semestre, según sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1	Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo

Descripción de la inversión y emisor
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.223 14,40 991 11,42

TOTAL RENTA FIJA 1.223 14,40 991 11,42

TOTAL RV COTIZADA 700 8,24 777 8,95

TOTAL RENTA VARIABLE 700 8,24 777 8,95

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.924 22,64 1.768 20,37

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 782 9,20 1.109 12,78

TOTAL RENTA FIJA 782 9,20 1.109 12,78

TOTAL RV COTIZADA 2.861 33,66 3.027 34,85

TOTAL RENTA VARIABLE 2.861 33,66 3.027 34,85

TOTAL IIC 2.435 28,66 2.373 27,33

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.078 71,52 6.509 74,96

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.002 94,16 8.277 95,33

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 

3.2	Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio
total

 

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.
 

4. Hechos relevantes

SI NO

a. Suspensión temporal de la negociación de acciones X

b. Reanudación de la negociación de acciones X

c. Reducción significativa de capital en circulación X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

f. Imposibilidad de poner más acciones en circulación X

g. Otros hechos relevantes X

 

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No ha tenido ningun tipo de hechos relevantes

 

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
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SI NO

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha

actuado como vendedor o comprador, respectivamente
X

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,

director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

X

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del

grupo de la gestora, sociedad de inversión, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora

u otra gestora del grupo.

X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. 
X

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

 

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La Sociedad Gestora cuenta con procedimientos para evitar conflictos de interés.

Efectivo por compras actuando el grupo de la gestora o grupo del depositario como broker o contrapartida (millones

euros): 0,6 - 6,84%

Efectivo por ventas con el resto del grupo del depositario actuando como broker o contrapartida (millones euros): 0,52 -

5,99%

Comision de liquidacion e intermediacion por ventas percibidas grupo gestora (euros): 1.527,36 - 0,02%

Comision por liquidacion e intermediacion por compras percibidas grupo gestora (euros): 1.359,28 - 0,02%

 

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

Sin advertencias

 

9. Anexo explicativo del informe periódico

Tras una recta final del mes de junio complicada debido a la problemática del Brexit, a lo largo del 3T16 los mercados se
beneficiaron de un entorno menos volátil, favorecido a su vez por una estabilización del momentum cíclico, que dio pie a
retornos positivos en los activos de riesgo a lo largo del periodo. En términos agregados, la renta variable se anotó una
subida ligeramente inferior al 5%, destacando la mejor evolución de los índices bursátiles emergentes (+8%) al calor de la
recuperación gradual de los precios de las materias primas, mientras que los índices desarrollados terminaron por subir
cerca del 4%. A este respecto, aunque a primera vista pueda sobresalir la buena evolución de la bolsa del Reino Unido en
el periodo, si descontamos el efecto de la depreciación de la libra esterlina, los retornos fueron relativamente modestos
(+2%) en comparación con el resto de mercados europeos.
 
Evolución de "ida y vuelta" en la parcela de la renta fija, con una primera parte del periodo caracterizada por la continuidad
del proceso de relajación de las curvas soberanas, mientras que en la segunda parte del mismo, especialmente en el mes
de septiembre, las curvas Tesoro experimentaron un moderado tensionamiento (más intenso en EEUU), a medida que el
mercado elevaba sus expectativas de subidas de tipos de interés por parte de la Reserva Federal. El buen
comportamiento de la renta fija privada prosiguió a lo largo del 3T16, apoyada en una reducción significativa de los
diferenciales de crédito. Así, las principales subcategorías del activo obtuvieron retornos relativamente elevados,
destacando la mejor evolución relativa de aquellas con mayor riesgo intrínseco (High Yield y renta fija emergente).
 
Al contrario que en otras categorías de activo, en la parcela cambiaria sí se vio una mayor volatilidad, con oscilaciones
intensas en la cotización del USD -entre 1,13 y 1,10 EUR/USD- y, sobre todo, la libra esterlina frente a sus principales
cruces, fruto de las distintas noticias que se fueron publicando en torno al "Brexit".
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En la parcela cíclica, los datos acumulados en el tercer trimestre del año sirvieron para perfilar que la economía mundial
crecería un 2,8% en 2016, ritmo inferior al que preveíamos a comienzos de año y al registrado en 2015 (3,1%), debido a la
ralentización del crecimiento de las economías avanzadas. La cara más amable de la moneda es que las economías
emergentes muestran un mejor perfil que permite esperar una suave revitalización del crecimiento global en 2017, hasta el
3,2%.
 
El entorno institucional continúa presentando una serie de retos significativos de cara al último trimestre del año. En primer
lugar, recordamos la importancia de las elecciones presidenciales que se celebrarán el próximo 8 de noviembre en EEUU.
Aunque las últimas encuestas apuntan a que la ventaja de la candidata Demócrata se habría ampliado, a día de hoy no
podemos descartar  desenlace alguno (no solo en términos presidenciales sino también en términos del partido que
controle el Congreso). La relevancia es que ambos candidatos abogan por políticas fiscales expansivas aunque
diametralmente opuestas (Clinton promete un incremento del gasto público en inversión en infraestructuras mientras que
Trump se decantaría por un recorte de impuestos), lo que tendría un impacto diferente en términos de activad, precios,
política monetaria, en los próximos años.
 
En Europa, la agenda política recuperaría protagonismo, con la dialéctica en torno al Brexit volviendo a un primer plano
una vez que Theresa May, Primer Ministro del Reino Unido, ya ha puesto fecha (marzo 2017) a la activación del artículo
50 del Tratado de Lisboa, lo que daría el pistoletazo de salida oficial al proceso de negociación entre el Reino Unido y la
Unión Europea. Adicionalmente, no hay que dejar de lado el foco de riesgo que podría presentar la celebración del
referéndum constitucional en Italia el  4 de diciembre, donde podría producirse un eventual voto de castigo,  fruto de la
gestión de la situación del sector financiero italiano. Por tanto, el entorno institucional seguirá presentando una
complejidad sustancial en la última parte del ejercicio, con unas incógnitas que se irán despejando a medida que nos
acerquemos a los últimos compases de 2016.
 
Por último, ponemos el foco en que EEUU retome el proceso de tensionamiento monetario antes de que termine el
ejercicio. La diferencia entre haberlo hecho en su reunión pasada celebrada en septiembre (se saldó sin novedades) o
hacerlo en el Comité de Mercado Abierto (FOMC) del 13/14 de diciembre es que a final de año el mercado podría tener
encima de la mesa (i) una mayor tracción del ciclo estadounidense (tras una primera mitad del año decepcionante), (ii) una
política fiscal con visos de cooperar más (básicamente si ganase Clinton en las presidenciales, el plan de infraestructuras
por el que aboga ejercería un efecto multiplicador en crecimiento mayor que las bajadas de impuestos que promete
Trump), (iii) unas negociaciones en torno al Brexit más avanzadas, (iv) un nuevo presidente en EEUU (después del Brexit,
los cisnes negros ya no lo son tanto), y (v) una orientación en materia de resultados corporativos con una óptica más de
conjunto 2017. Con la mayoría de estas cuestiones más o menos cristalizadas a final de año, la interpretación que podría
hacer el mercado de una subida de tipos en ese momento sería incluso favorable (lectura que ya hizo el pasado mes de
junio antes del referéndum británico y con un momentum positivo de registros de actividad en EEUU en paralelo a una
ventaja más holgada en las encuestas de Clinton frente a Trump).
 
Al inicio del periodo el posicionamiento de la cartera arrojaba la siguiente distribución por categoría de activos: 23,72% en
RF en directo, 43,65% en RV en directo y 27,22% en participaciones de IICs. En lo que respecta a divisas, las inversiones
estaban principalmente denominadas en las siguientes monedas: un 75% en Euros,un 2% en CHF, un 1% en DKK, un
15% en dólares US y 7% en libras.
A lo largo del periodo se realizan diversos ajustes para adaptarse a la evolución de los mercados, de manera que la
composición de la cartera por categoría de activos a cierre del periodo es la siguiente: 23,57% en RF en directo, 41,87%
en RV en directo y 28,63% en participaciones de IICs. Por divisas, las inversiones se concentran fundamentalmente en:
75% en Euros, un 15% en dólares US, un 2% en CHF, UN 1% en DKK, y 7% en libras.
A lo largo del periodo, los principales contribuidores de rentabilidad han sido los siguientes valores: Candriam bonds euro
HY, M&G global convertibles y AXA IM FIXED INC EUR mientras que los principales detractores de rentabilidad han sido:
SALAR FUNDS y LODH INVEST-CONVERTIBLE.
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Estos cambios en la coyuntura económica han supuesto para la  SICAV un comportamiento positivo en el periodo*, ya que

se ha visto beneficiado por la subida en la valoración de los activos en los que mayoritariamente invierte.

El patrimonio de la SICAV en el periodo* decreció en un 2,14% hasta 8.495.286,08 euros. El número de partícipes

disminuyó en el periodo* en 3 lo que supone 117 partícipes. La rentabilidad de la SICAV durante el trimestre ha sido de

2,11% y la acumulada en el año de -3,80%.

Los gastos totales soportados por la SICAV fueron de 0,21% durante el trimestre.

La liquidez de la SICAV se ha remunerado a un tipo medio del 0,00% en el periodo*.

La SICAV obtuvo una rentabilidad superior a la rentabilidad trimestral de la letra del tesoro a 1 año en 2,09%  durante el

trimestre y inferior al Ibex 35 en 5,43%, debido principalmente al buen comportamiento relativo de la clase de activo en la

que la SICAV invierte.

Dentro de la actividad normal de la SICAV se realizaron diversas operaciones de compra y venta de diferentes activos. Al

final del periodo la SICAV se encuentra invertida, un 14,40% en renta fija interior, un 9,20% en renta fija exterior, un 8,24%

en renta variable interior y un 33,66% en renta variable exterior.

LA SICAV MANTIENE PARTICIPACIONES EN LOS SIGUIENTES FONDOS POR UN PORCENTAJE SUPERIOR AL

10%:

 

M&G GLOBAL CONVERTIBLES

AXA IM FIXED INC EUR SH

CANDRIAM BDS EURO HIGH

LO FUNDS CONVERTIBLE B

SALAR FUND PLC

El porcentaje total invertido en otras IICs supone el 28,66% de los activos de la cartera de la SICAV.

Las acciones de la SICAV han sido admitidas a cotización en el Mercado Alternativo Bursátil (MAB).

La rentabilidad neta en el acumulado del ejercicio está indicado en el punto 2.2 de este informe, apartado de rentabilidad.

En el cálculo de esta rentabilidad, es preciso destacar que la ratio de gastos (entendido como sumatorio de gastos directos

soportados por la SICAV) asciende a lo indicado en el apartado de rentabilidad, sobre el patrimonio medio. Esta ratio

comprende, entre otros, la comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoria, servicios bancarios y

restos de gastos de gestión corriente. No incluye los costes de transacción por la compraventa de valores ni la comisión

de gestión sobre resultados.

Las perspectivas contenidas en el presente informe deben considerarse como opiniones de la Gestora, que son

susceptibles de cambio.

* Nota: En este Informe, los datos del periodo se refieren siempre a datos del tercer trimestre de 2016 a no ser que se

indique explícitamente lo contrario.
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10	Detalle de invesiones financieras 

Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						ES00000126Z1 - RFIJA|SPAIN GOVERNMENT|1.60|2025-04-30 EUR 484 5,69 471 5,43

						XS0599993622 - RFIJA|INSTITUTO DE CRE|6.00|2021-03-08 EUR 521 6,13 520 5,99

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 1.004 11,82 991 11,42

						XS0954676283 - RFIJA|NH HOTEL GROUP S|6.88|2019-11-15 EUR 219 2,58

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 219 2,58

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.223 14,40 991 11,42

TOTAL RENTA FIJA 1.223 14,40 991 11,42

						ES0178165017 - ACCIONES|TECNICAS REUNIDAS SA EUR 49 0,57 54 0,62

						ES0109067019 - ACCIONES|AMADEUS IT HOLDING SA EUR 51 0,60 45 0,52

						ES0105630315 - ACCIONES|CIE AUTOMOTIVE SA EUR 35 0,41 30 0,35

						ES0139140174 - ACCIONES|INMOBILIARIA COLONIAL SA EUR 32 0,38

						ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA SA EUR 99 1,17 93 1,07

						ES0115056139 - ACCIONES|BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES SA EUR 53 0,62 59 0,68

						ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 44 0,52 43 0,50

						ES0143416115 - ACCIONES|GAMESA CORP TECNOLOGICA SA EUR 55 0,65 62 0,71

						ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN SA EUR 50 0,57

						ES0113211835 - ACCIONES|BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA EUR 54 0,64 99 1,14

						ES0171996095 - ACCIONES|GRIFOLS SA EUR 114 1,34 120 1,38

						ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER SA EUR 23 0,27 40 0,46

						ES0148396007 - ACCIONES|INDUSTRIA DE DISENO TEXTIL SA EUR 91 1,07 82 0,95

TOTAL RV COTIZADA 700 8,24 777 8,95

TOTAL RENTA VARIABLE 700 8,24 777 8,95

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.924 22,64 1.768 20,37

						PTOTEQOE0015 - RFIJA|PORTUGAL OBRIGAC|5.65|2024-02-15 EUR 371 4,36 375 4,32

						PTOTEMOE0027 - RFIJA|PORTUGAL OBRIGAC|4.75|2019-06-14 EUR 531 6,12

Total Deuda Pública Cotizada mas de 1 año 371 4,36 906 10,44

						IT0004762578 - RFIJA|UNICREDIT SPA|1.65|2017-10-31 EUR 202 2,38 203 2,34

						XS1048518358 - RFIJA|ARCELORMITTAL|3.00|2019-03-25 EUR 209 2,46

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 412 4,84 203 2,34

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 782 9,20 1.109 12,78

TOTAL RENTA FIJA 782 9,20 1.109 12,78

						IT0005002883 - ACCIONES|BANCO POPOLARE SC EUR 14 0,16

						US1510201049 - ACCIONES|CELGENE CORP USD 149 1,75 142 1,64

						US1924461023 - ACCIONES|Cognizant Tech USD 98 1,13

						NL0011821202 - ACCIONES|ING GROEP NV EUR 55 0,65

						DE0006483001 - ACCIONES|LINDE AG EUR 53 0,62 43 0,50

						GB00B0744359 - ACCIONES|ESSENTRA PLC GBP 79 0,93 69 0,79

						DE000PSM7770 - ACCIONES|PROSIEBENSAT.1 MEDIA AG EUR 44 0,52 45 0,52

						DE0008404005 - ACCIONES|ALLIANZ SE EUR 75 0,88 72 0,83

						DE0005810055 - ACCIONES|DEUTSCHE BOERSE AG EUR 83 0,97 88 1,01

						FR0000130403 - ACCIONES|CHRISTIAN DIOR SE EUR 56 0,66 51 0,58

						FR0000131104 - ACCIONES|BNP PARIBAS SA EUR 33 0,39 29 0,33

						NL0000235190 - ACCIONES|AIRBUS GROUP SE EUR 36 0,42 35 0,40

						DK0060534915 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 80 0,94 48 0,55

						US3984384087 - ACCIONES|GRIFOLS SA USD 43 0,50 45 0,52

						NL0000303600 - ACCIONES|ING GROEP NV EUR 46 0,53

						FR0000130650 - ACCIONES|DASSAULT SYSTEMES EUR 131 1,55 89 1,03

						DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM AG EUR 77 0,91 79 0,91

						DE000A1DAHH0 - ACCIONES|BRENNTAG AG EUR 89 1,04 79 0,91

						FR0000052292 - ACCIONES|HERMES INTERNATIONAL EUR 8 0,09 7 0,09

						FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL SA EUR 71 0,84 74 0,85

						CH0023405456 - ACCIONES|DUFRY AG CHF 89 1,05 86 0,99

						US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC USD 88 1,04 80 0,92

						FR0000120172 - ACCIONES|CARREFOUR SA EUR 64 0,75 62 0,71

						NL0000303709 - ACCIONES|AEGON NV EUR 37 0,43

						DE0006231004 - ACCIONES|INFINEON TECHNOLOGIES AG EUR 41 0,48 33 0,38

						DE0005140008 - ACCIONES|DEUTSCHE BANK AG EUR 17 0,20 37 0,42

						FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 95 1,12 94 1,08

						FR0000125346 - ACCIONES|INGENICO GROUP SA EUR 54 0,64

						FR0013201381 - ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 3 0,03

						BE0003793107 - ACCIONES|ANHEUSER BUSCH INBEV NV EUR 246 2,89 248 2,86

						GB0002374006 - ACCIONES|DIAGEO PLC GBP 92 1,08 90 1,04

						GB0000595859 - ACCIONES|ARM HOLDINGS PLC GBP 169 1,95

						US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC USD 59 0,70 53 0,61

						CH0012032048 - ACCIONES|ROCHE HOLDING AG CHF 155 1,82 166 1,91

						DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS AG EUR 34 0,40 30 0,34

						GB0007973794 - ACCIONES|SERCO GROUP PLC GBP 18 0,22 16 0,19

						CH0210483332 - ACCIONES|CIE FINANCIERE RICHEMONT SA CHF 52 0,62 51 0,58

						GB00B23K0M20 - ACCIONES|CAPITA PLC GBP 101 1,18 117 1,35

						BE0003565737 - ACCIONES|KBC GROEP NV EUR 24 0,28 41 0,47

						GB00B24CGK77 - ACCIONES|RECKITT BENCKISER GROUP PLC GBP 67 0,79 72 0,83
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Descripción de la inversión y emisor Divisa
Periodo actual Periodo anterior

Valor de mercado % Valor de mercado %

						US30303M1027 - ACCIONES|FACEBOOK INC USD 46 0,54

						IT0001063210 - ACCIONES|MEDIASET SPA EUR 59 0,70 66 0,76

						US3755581036 - ACCIONES|GILEAD SCIENCES INC USD 44 0,52 47 0,54

						US64110L1061 - ACCIONES|NETFLIX INC USD 24 0,28

						US67066G1040 - ACCIONES|NVIDIA CORP USD 26 0,30

						IT0000072618 - ACCIONES|INTESA SANPAOLO SPA EUR 62 0,71

						IT0003128367 - ACCIONES|ENEL SPA EUR 56 0,66 56 0,65

						GB00BK1PTB77 - ACCIONES|AGGREKO PLC GBP 67 0,79 93 1,07

						US7415034039 - ACCIONES|PRICELINE GROUP INC/THE USD 79 0,92 67 0,78

TOTAL RV COTIZADA 2.861 33,66 3.027 34,85

TOTAL RENTA VARIABLE 2.861 33,66 3.027 34,85

						GB00B8J73C09 - PARTICIPACIONES|M&G GLOBAL CONVERTIBLES USD 666 7,83 647 7,45

						LU0658026603 - PARTICIPACIONES|AXA IM FIXED INC EUR SH EUR 623 7,33 612 7,05

						LU0144746509 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM BDS EURO HIGH Y EUR 594 6,99 575 6,63

						LU0159201655 - PARTICIPACIONES|LO FUNDS   CONVERTIBLE B EUR 278 3,27 271 3,12

						IE00B520G822 - PARTICIPACIONES|SALAR FUND PLC EUR 275 3,24 268 3,08

TOTAL IIC 2.435 28,66 2.373 27,33

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 6.078 71,52 6.509 74,96

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.002 94,16 8.277 95,33

Notas: El período se refiere al  final del trimestre o semestre, según sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

 


