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RESPUESTA AL REQUERIMIENTO RECIBIDO POR LA CNMV JUNTO CON LAS MODIFICACIONES

ADICIONALES SOLICITADAS POR TELEFONO

Con fecha 4 de enero de 2013, enviamos a la Comisién Nacional del Mercado de Valores una primera respuesta
al requerimiento de informacién sobre las cuentas anuales de Fagor Electrodomésticos, S.Coop. y Sociedades
Dependientes fechado el 30 de noviembre de 2012, con n® de registro 201172334, que les volvemos a remitir al
objeto de ampliar su contenido con aclaraciones adicionales que complementan la primera respuesta.

1.1. Aporte un calendario detallado, a fecha del presente requerimiento, de los pagos a efectuar por la
Sociedad y su Grupo para cancelar los pasivos financieros (incluyendo proveedores) que vencen a corto
plazo, indicando como minimo los siguientes plazos: 1y 3 meses, 3 y 6 meses y 6 meses a 1 afio.

Adicionalmente, y para los plazos anteriores, detalle los recursos financieros de los que dispone o
puede disponer la Sociedad para poder atender a los vencimientos de los distintos préstamos.

Para la Sociedad Fagor Electrodomésticos, el calendario detallado de los paswos financieros con saldo

actualizado a 30.11.12 es el siguiente:

Saldo a Vencimiento
CONCEPTOS 31/12/2011 | 30/11/2012 |1y 3 meses | 3 y 6 meses gﬁ";eses Y roTaL
Débitos y partidas a pagar
Provisiones 4.015 9.511 0 0 9.511 9.511
Deudas con socios 92.794 43.043 700 42.343 0 43.043
Aportaciones voluntarias de los socios 48.091 0
Préstamos de socios inactivos y colaboradores 1.066 921 400 521 0 921
Otras deudas con socios 58 514 300 214 0 514
Deudas con grupo 43.579 41.608 0 41.608 0 41.608
Deudas con entidades de crédito 110.273 118.699 43.000 75.699 0 118.699
Préstamos 4.046 6.790 3.000 3.790 0 6.790
Efectos descontados, factoring y anticipos a la exportacion 66.177 67.056 40.000 27.056 0 67.056
Otros préstamos y lineas de crédito y periodificacion de intereses | 40.050 44.853 0 44.853 0 44853
Otros pasivos financieros 40.432 52.683 1.390 51.293 0 52.683
Préstamos tipo cero 1.356 0
Créditos de sociedades vinculadas 34.388 51.293 51.293 51.293
Otras deudas 4.688 1.390 1.390 1.390
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 137.664 140.432 107.825 22.607 10.000 140.432
Acreedores comerciales 0
- Proveedores 56.184 78.388 50.000 18.388 10.000 78.388
- Proveedores, empresas del grupo y asociadas 28.010 24 219 20.000 4219 0 24219
- Acreedores varios 24618 10.825 10.825 0 0 10.825
Otras deudas ) ] 0
- Remuneraciones pendientes de pago 3.704 1.000 1.000 0 0 1.000
- Administraciones publicas 23.957 23.985 23.985 0 0 23.985
- Otras deudas 191 2.015 2.015 0 0 2.015
PASIVO CORRIENTE 385.178 364.368 152.915 191.942 19.511 364.368
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Para responder a dichos pagos, la Sociedad cuenta con:

6 meses y 1

RECURSOS FINANCIEROS 1y 3 meses | 3y 6 meses | afo

Cobros de clientes 112.915 27.132 19.511
Efectos descontados, factoring y anticipos a la exportacion 40.000 27.056 0

Otros préstamos y lineas de crédito y periodificacién de intereses | O 44 853 0

Créditos de sociedades vinculadas (Nota 10.2) 0 51.293 0
Renovacion Deudas con grupo 0 41.608 0

Subtotal 40.000 164.810 0

TOTAL 152.915 191.942 19.511

A 30.11.12 cuenta con un limite no dispuesto de 44.379 miles de euros.

Para el Grupo, el calendario detallado de los pasivos financieros con saldo actualizado a 30.11.12 es el

siguiente:
Saldo a Vencimiento

CONCEPTOS 31/12/2011 | 30/11/2012 | 1y 3 meses (3 y 6 meses :ﬂ':eses Y1 roraL
Provisiones 18.167 22.000 0 0 22.000 22.000
Pasivos financieros por deudas con entidades de crédito 199.589 182.500 107.500 56.000 19.000 182.500
Préstamos 19.098 24,000 6.000 9.000 9.000 24.000
Efectos descontados, factoring, cuentas de crédito y anticipos a la :
exportacion 175.228 157.000 100.000 47.000 10.000 157.000
Periodificacion de intereses 5.263 1.500 1.500 0 0 1.500
Pasivos financieros por deudas con socios y AFS 54.657 1.900 900 1.000 0 1.900
Aportaciones voluntarias de los socios 53.494 0
Préstamos socios inactivos y colaboradores 1.066 1.300 600 700 0 1.300
Otras deudas con socios 97 600 300 300 0 600
Instrumentos financieros derivados 2.535 1.800 1.800 o 0 1.800
Deudas con partes relacionadas 48.133 92.901 0 92,901 0 92.901
Empresas del Grupo Fagor Electrodomésticos, S. Coop. -| 540 41.608 0 41.608 0 41.608
Multigrupo
Empresas asociadas al Grupo Fagor 51.293 0 51.293 0 51.293

Fagor Arrasate, S. Coop. 13.008 0 0 0 0 0

Fagor Ederlan, S. Coop. 3.468 0 0 0 0 0

Fagor Industrial, S. Coop. 2074 o] 0 0 0 0

Copreci, S.Coop. 2.087 0 0 0 0 0

Fagor Electrénica, S. Coop. 1.252 0 0 0 0 0

Otras 12.399 0 0 0 0 0
Empresas asociadas a MONDRAGON 13.305 o] 0 0 0 0
Acreedores comerciales 319.601 270.000 180.000 60.000 30.000 270.000
Otras Deudas 101.397 97.000 82.000 15.000 0 97.000

Remuneraciones pendientes de pago 13.741 20.000 20.000 0 0 20.000

Administraciones publicas 59.242 40.000 40.000 0 0 40.000

Proveedores de inmovilizado 4122 2.000 2.000 0 0 2.000

Otras deudas 24,292 35.000 20.000 156.000 0 35.000
Pasivos por impuestos sobre las ganancias corrientes 309 600 0 600 0 600
Otras cuentas a pagar 2.456 10.000 5.000 5.000 10.000
Total 746.844 678.701 377.200 230.501 71.000 678.701
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FAGOR 3

Para responder a dichos pagos, el Grupo cuenta con:

RECURSOS FINANCIEROS 1y 3|3 y 66 meses
meses |meses |y1afio
Cobros de clientes 277.200 |90.600 |(61.000
Efectos descontados, factoring, cuentas de crédito y anticipos a la
exportacion 100.000 | 47.000 | 10.000
Empresas del Grupo Fagor Electrodomésticos, S. Coop. - Muitigrupo 0 41.608 |0
Empresas asociadas al Grupo Fagor 0 51293 |0
Subtotal 100.000 | 139.901 | 10.000
TOTAL 377.200 230.501 71.000

A 30.11.12 cuenta con un limite no dispuesto de 157.288 miles de euros.

1.2. Indique si a 30 de junio de 2012 se cumplen los “covenants” establecidos por las entidades
financieras. Adicionalmente, facilite una prevision del cumplimiento a 31 de diciembre de 2012 y, en su
caso, las medidas que se estan adoptando.

Al final del primer semestre de 2012 no se cumplian los covenants que Unicamente se remiten a los bancos a
efectos informativos a dicha fecha. La prevision al 31.12.2012 es que no se cumplan los covenants pero, con
fecha 28/12/2012, ya se ha obtenido el waiver de las entidades financieras.

1.3. Explique como gestiona la sociedad el riesgo de disminucién de la cifra de capital suscrito
cooperativo por bajas de socios.

La salida de socios tiene lugar por jubilaciones, prejubilaciones y reubicaciones de socios en otras cooperativas,
asi como por salidas voluntarias. La Sociedad mantiene préstamos a largo plazo durante un periodo con los
socios retirados. No obstante, se estan analizando opciones para conseguir financiacién externa que sea capital
y también se va a proponer a los socios una ampliacion de capitat en el afio 2013.

1.5. Explique cudles son las medidas en curso mencionadas en el informe financiero correspondiente al
primer semestre de 2012 y detalle las principales modificaciones realizadas en el Plan Estratégico.

Respecto a las medidas en curso adoptadas en el primer semestre de 2012 tenemos:
- Reduccién de la base salarial de un 7%.
- Reduccién de plantilla en més de 200 personas.

Durante este afio se ha elaborado el Plan Estratégico 2013-2016 que se ha aprobado en la Asamblea
Extraordinaria del 12 de Diciembre 2012, donde el eje conductor es una mayor eficiencia interna con
reducciones de plantilla, contencion salarial, redimensionamiento tanto de plantas industriales como de filiales
comerciales, crecimiento en mercados emergentes y en productos innovadores. No obstante, el objetivo
principal es la consecucién de un Acuerdo de Colaboracién con uno de los grandes fabricantes de
electrodomésticos a nivel mundial.
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1.6. Facilite una descripcion de la naturaleza de la evidencia utilizada para justificar el reconocimiento de
los activos por impuestos diferidos, en qué plazo y en qué periodo estima empezar a recuperarlos.

La naturaleza de la evidencia utilizada son los planes futuros del Grupo que han sido objeto de revision
perioddicamente y cada afio al cierre se revisa nuevamente la situaciéon en relacién con la recuperacion de los
créditos fiscales. -

La coyuntura en el mercado nacional en los Ultimos afios ha retrasado el cumplimiento de dichos objetivos, por
cuanto la caida del mercado nacional ha sido superior a lo previsto, si bien ello ha supuesto un fuerte esfuerzo
de contencion de costes, adecuacién de la estructura, contando también con el apoyo de la Corporacion
Mondragon (reconversion de resultados, cesiones de trabajadores, etc.). En el entendimiento desde el punto de
vista econémico financiero del Grupo Fagor Electrodomésticos es importante considerar su pertenencia a la
Corporacion Mondragon, como alianza de distintas cooperativas, contando con mecanismos de préstamos
intercooperativos, reconversiéon de resultados, cesion de trabajadores de unas cooperativas a otras, en funcién
de niveles de actividad, etc.

Adicionalmente, es evidente que la situacién del mercado nacional en la actualidad es bastante anémala con las
caidas tan pronunciadas en el canal de consumo y en el de construccion.

En dicho contexto, el Grupo tenia activados al 31 de diciembre de 2008 unos 65 millones de euros de créditos
fiscales y 16 millones de euros por impuestos diferidos activos derivados de diferencias temporales. Al 31 de
diciembre de 2011, los créditos fiscales activados ascienden a 62 millones de euros y los impuestos diferidos
activos por diferencias temporales ascienden a unos 10 millones de euros. Los impuestos diferidos pasivos han
pasado de 35 millones a 38 millones de euros, respectiva y aproximadamente en el mismo periodo de 3 afios.
La posicién neta por tanto ha pasado de 46 millones de euros a 34 millones de euros, reduciéndose en dicho
periodo la proporcidn de créditos fiscales activados relativa a Espafia por la evolucidon del sector en el mercado
nacional. Dicho importe neto de créditos fiscales, se halla por debajo del 3% de la cifra de negocios y de los
activos del grupo.

Asimismo, en los ultimos afios el grupo ha seguido generando créditos fiscales por deducciones sin limite, por
importe de 10.472 miles de €. Ademas de tratarse de deducciones sin limite su generacién reciente hace que no
prescriban en un plazo largo.

Desde el punto de vista de planificacion fiscal, la estructura del grupo, las transacciones y servicios entre
empresas del mismo, puede favorecer también el aprovechamiento de los créditos fiscales, dentro de los rangos
de precios de transferencia acordes con condiciones de mercado.

El Grupo confia en generar mayores margenes fruto por un lado de los desarrollos de producto que se estan
llevando a cabo, con productos de mayor valor afiadido; asi como por la penetracion mayor en los mercados
emergentes como Rusia y otros paises del Este, Asia, etc.; y por otro lado a través de reducciones de costes
(plataformas de compras en paises low cost que cada vez van a representar un porcentaje mayor de los
suministros, continuacién con las cesiones de trabajadores a otras cooperativas y otras medidas futuras para
seguir ajustando los costes, reduccion de gastos generales, ...).

Los ultimos afios han supuesto descensos significativos en las ventas del mercado nacional pero el grupo se va
redimensionando no solo en Espafia por lo que el impacto de los crecimientos esperados en ventas impactara
significativamente en margenes y resultados. También se ha reducido el peso de determinadas actividades fuera
de linea blanca que han drenado resultados en estos afios.
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El plazo de recuperacion que se considera es de diez afios. Por Ultimo en cuanto al inicio de la recuperacién al
cierre de 2011, se consideraba que en 2013 podrian empezar a utilizarse créditos fiscales (en Francia incluso en
2012). Este aspecto se volvera a evaluar al cierre del ejercicio 2012 por cuanto los datos de la evolucién del
consumo en 2012, no han sido favorables en lo que respecta al mercado nacional, cuyo peso relativo, no
obstante, ya no es tan significativo para el conjunto del grupo.

1.8. Aporte cualquier otra inforrmacidén que sea relevante para facilitar la comprension de la situacion
actual de los factores que causan la duda sobre la continuidad de la actividad de la Sociedad y de su
Grupo.

Los principales retos vienen derivados de la situacion del consumo en el mercado nacional y de la situacion de
los mercados financieros. La posicion financiero patrimonial de la Sociedad ha quedado debilitada por las
perdidas de los ultimos ejercicios a pesar de que las mismas se han mitigado con los apoyos recibidos de la
Coarporacion Mondragon, asi como por algunas operaciones de venta de activos y por la reduccion de costes
que continuara en el futuro. El crecimiento en ventas y margenes, la eficiencia en el uso de activos y estructura
deberian incrementar la generacién de caja, lo que unido al mantenimiento del apoyo de la Corporacion
Mondragon, junto con los acuerdos y alianzas con terceros que se han alcanzado o se estan negociando, son
las vias a través de las cuales la Sociedad y su Grupo esperan poder superar la situacion.

2.1. Indique las tasas de crecimiento consideradas en las proyecciones de flujos realizadas en los '

distintos test de deterioro. Indique ademas, si los flujos de caja estimados incluyen o no el efecto
impositivo. .

Respecto a los crecimientos en las tasas de crecimiento, han sido los siguientes en los préximos cinco afios:
Para marcas y la UGE de Francia los crecimientos han sido en torno a un 3-4%.
Para la UGE de Polonia, se esperan crecimientos medios del 6,2% en los préximos cinco afios.

Se ha incluido el efecto impositivo en los flujos y se desglosan en memoria las tasas utilizadas (post tax).

2.2. Justifique por qué las tasas de descuento aplicadas en el test de deterioro de la UGE de Polonia y de
algunas marcas en 2011 son inferiores a las utilizadas en 2010.

La variacion en el caso de Polonia supone pasar del 12,2% al 11,7% por una ligera reduccion en la revision de la
tasa de los fondos propios y también en el coste de la deuda.

En el caso de marcas no hay variaciones significativas pero se ha desglosado una horquilla central para ser mas
preciso pero con un promedio muy similar.

2.3. Facilite un analisis de sensibilidad para todos los test de deterioro realizados y todas las hipétesis
clave (crecimiento de ventas, margenes y tasa de descuento) utilizadas.

UGE Francia, partiendo de los datos del punto 2.1. el analisis de sensibilidad no ocasionaria deterioros salvo con
incrementos de un punto en la tasa, conjuntamente con crecimientos menores en medio punto
aproximadamente, o conjuntamente con reducciones de mas de medio punto en los margenes previstos.
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UGE Polonia, partiendo de los datos del punto 2.1. el andlisis de sensibilidad no ocasionaria deterioros salvo en
supuestos de incremento de la tasa por encima de un punto, conjuntamente con crecimientos menores en torno
al 4,5%, o conjuntamente con reducciones de un punto en % de margenes.

En marcas el andlisis de sensibilidad muestra que los valores de tres de las marcas estan ya ajustados,
mientras que en las dos restantes existe margen para aumentar al menos 1,5 puntos la tasa o reducir
crecimientos también en 1,5 puntos.

3.1. Explique cdmo se ha fijado el precio de venta de las naves y si ha estado soportado con tasaciones
realizadas por expertos independientes o por transacciones recientes, en cuyo caso debera indicar la
fecha de las tasaciones o transacciones, respectivamente.

El precio de venta se ha establecido en condiciones de mercado y es razonable respecto a tasaciones
realizadas por expertos independientes con fecha 2 de diciembre de 2011.

3.2. Justifique, considerando los indicadores recogidos en el parrafo 10 de la NIC 17: Arrendamientos, el
tratamiento contable del alquiler posterior de las dos naves como arrendamiento operativo, e indique si
existen cuotas contingentes y opciones de renovacion.

En relacién con la NIC 17.10 la Sociedad ha considerado los apartados (a) al (e):
- No se transfiere la propiedad al finalizar el plazo.

- La opcién de compra es a valor de mercado a determinar por experto independiente a la fecha de
finalizacion del arrendamiento.

- El plazo de siete afios no cubre la mayor parte de la vida Util en el caso del edificio y la otra parte
corresponde al terreno. Se considera que la vida Util restante del edificio puede ser de entre 12 y 15
anos.

- El valor presente de los flujos minimos resulta bastante inferior al valor razonable del activo. (inferior al
80%).

- No son activos de una naturaleza tan especializada que s6lo el arrendatario tiene la posibilidad de
usarlos sin realizar modificaciones importantes por cuanto se trata de terrenos y pabellones industriales
normales.

Respecto a las cuotas contingentes Unicamente la actualizacion estimada de la renta en condiciones de
mercado y respecto a la renovacioén requeriria de mutuo acuerdo entre las partes anterior a la finalizacién. Las
partes excluyen la aplicacion de la tacita reconduccion y, en su caso, se deberia firmar un nuevo acuerdo.

3.3. Indique el resultado generado por la cesién de la planta productiva de Lyon y el epigrafe de la
cuenta de resultados consolidada en el que esta registrado.

No se produce resultado alguno en la cesién de los elementos de inmovilizado correspondientes a la planta de
Lyon, ya que ademas de obtener una participacion del 10% en la nueva Compaiiia, la Sociedad beneficiaria se
ha hecho cargo de las obligaciones de pago que tenia el Grupo Fagor.
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4.1. Facilite un desglose a 31 de diciembre de 2011 y 2010 de los conceptos incluidos en diferencias
permanentes. ’

La tabla desglosada en la memoria consolidada del ejercicio 2011 es la siguiente en miles de euros:

2011 2010
::::ii::a c:iaesl ejercicio antes de impuestos de actividades (27.503) (8.472)
Impuesto calculado al tipo medio del 20% (5.501) (1.694)
Diferencias permanentes 2.281 8.441
Deducciones y bonificaciones del ejercicio corriente - -
Utilizacién de créditos fiscales reconocidos en ejercicios anteriores | - 1.007
Cancelacion de créditos fiscales reconocidos en el ejercicio 3.700 |-
Activacion de créditos fiscales reconocidos en el ejercicio - (4.396)
480 3.358

Se adjunta la tabla modificada de modo que coincida con el movimiento de los créditos fiscales:

2011 2010
:::t’ii:ja c:iaesl ejercicio antes de impuestos de actividades (27.503) (8.472)
Impuesto calculado al tipo medio del 20% (5.501) (1.694)
Diferencias permanentes 6.781 5.354
Activacion neta de créditos fiscales reconocidos en el ejercicio (800) (302)
480 3.358
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El desglose las diferencias permanentes del ejercicio 2011 es el siguiente en miles de euros:

2011 2010

Detalle diferencias permanentes al 31 de diciembre de 2011 y

2010

Otras diferencias de naturaleza temporal (tratadas como

permanentes procedentes de la sociedad dominante) 503 (101)
Otras diferencias temporales (tratadas como permanentes

procedentes del resto de las empresas del perimetro de

consolidacion) 1.167 4,790
Otras diferencias permanentes 254 688
Diferencias entre 20% y tipo medio impositivo real considerando

también filiales con pérdidas 4.857 () (23)
Total 6.781 5.354

(*) La diferencia entre el tipo impositivo del 20% y el tipo medio efectivo, viene como consecuencia de la
aplicacion de una bonificacién del 50% sobre la misma por ser cooperativa especialmente protegida, ademas de

la existencia de empresas con pérdidas y que no se han activado.

2011

les de euros.

2011
Impuesto calculado al tipo medio del 20% (**) (5.501) (1.694)
Otras diferencias %55 1.717
(**) El efecto de la activacion neta de créditos fiscales ya se incluyen en los 800 mi
2011 2010
Dotacién FRO 26 0
Dotacion FPEC 26 0
Intereses con AFS (60) 0
Dividendos internacionales (591) (2.373)
Multas y sanciones 16 7
AFS 2815 2.847
IS extranjero 305 357
Total diferencias permanentes al 31 de diciembre de 2011 (en
base) 2,537 838
Total diferencias permanentes al 31 de diciembre de 2011 (en
cuota) 254 84
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4.2. Indique a qué corresponde la partida Cancelacion de créditos fiscales reconocidos en el ejercicio.
Véase modificacion en el punto 4.1 anterior:

Activacién neta de créditos fiscales reconocidos en el ejercicio en miles de euros: 800 miles de euros.

4.3. Facilite un detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos directamente en el
patrimonio neto en 2011 y 2010.

El detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos reconocidos directamente en el patrimonio neto en
2011 y 2010 son los siguientes en miles de euros:

2011 2010

Impuesto diferido reconocido en el patrimonio neto (*) 595 -

(*) por operaciones de cobertura de flujo de efectivo.

4.4. Aporte una conciliacién del movimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos con los
importes cargados/abonados en la cuenta de resultados y en el patrimonio neto en dichos periodos.

Conciliacién en miles de euros:

2011 2010

Impuestos diferidos activos (166) (294)
Activos financieros a valor razonable - (728)
Prestaciones a empleados y otras provisiones (166) 434
Impuestos diferidos pasivos (1.001) | (4.496)
Inmovilizado material y otros (1.756) (4.496)
Marcas 71+

Activos financieros disponibles para la venta 16y L

Total impuestos diferidos cargados/abonados a P&L (1.167) | (4.790)
Total impuestos diferidos cargados/abonados a patrimonio 595 |-

Los 166 miles de euros de “Prestaciones a empleados y otras provisiones” y el “Total impuestos diferidos
cargados /abonados a patrimonio) por importe de 595 miles de euros, suman los 429 miles de euros del
movimiento de activos por impuesto diferido.

Los 1.000 miles de euros de importe es un saneamiento de diferidos activos que se ha registrado como Gasto
de explotacion directamente en el movimiento de créditos fiscales.
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5.1. Indique cuéntos planes de prestacion y aportacion definida tiene el grupo y los colectivos a los que
va destinado cada uno. En concreto, se debera explicar y justificar el tratamiento contable aplicado a las
prestaciones similares a las ofrecidas por la Seguridad Social facilitadas por la Sociedad Dominante a
los socios cooperativistas.

Los planes que son relevantes dentro del grupo son los siguientes:

- Prestacion definida (asimilable a las prestaciones de la Seguridad Social). Al colectivo de socios
cooperativistas (salvo en el caso de la sociedad dependiente Edesa, S.Coop. cuyos socios estan acogidos al
régimen general de la seguridad social), siendo Lagun Aro la entidad de previsiéon social voluntaria. Las
liguidaciones se efectian mensualmente y las hipétesis consideradas por la entidad de previsién social para las
distintas cooperativas adscritas se indican en la pagina 18 de la memoria consolidada. Las Sociedades van
liquidando y registrando el gasto correspondiente de acuerdo con las hipétesis sefialadas que se desglosan
asimismo en las cuentas anuales auditadas de la entidad de prevision.

- Prestacion definida en el subgrupo dependiente Brandt en Francia (premios de jubilaciéon de fin de carrera
segun lo indicado en el cuadro de la pagina 19 de la memoria consolidada y en la nota 27). Hay que distinguir no
obstante, tal como se indica en la nota 27, los citados premios respecto de las medallas de trabajo a modo de
gratificaciones al cumplir determinados afios de antigliedad. Dichos importes se van devengando durante la vida
laboral. Ambos conceptos se rigen de acuerdo con lo establecido en la legislacion francesa y se dota un fondo
interno en cobertura de los mismos.

- Aportacion definida por jubilaciones anticipadas. Cada afio el Consejo Rector viene decidiendo prorrogar
determinadas aportaciones para incentivar la jubilacién anticipada del colectivo de socios que alcanza la edad de
50 afios o superior. En la pagina 19 de la memoria consolidada se describe el colectivo acogido y el devengo del
gasto desde la fecha en la que el trabajador decide acogerse hasta su jubilacién anticipada (o prejubilacion —
véase colectivo acogido a prejubilaciones en la pagina 20 de la memoria consolidada). Las aportaciones en
concepto de jubilaciéon anticipada se realizan a la entidad de previsién Arogestién Ahorro — Jubilacién, E.P.S.V.

5.2. Para cada plan de prestacion definida concedido por el Grupo a 31 de diciembre de 2011 y 2010,
facilite o desglose, en su caso, toda la informacién requerida por el parrafo 120 de la NIC 19
Retribuciones a los empleados.

El Grupo viene considerando que el efecto en otro resultado integral no seria significativo y la totalidad de la
variacion se viene registrando con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, sin que exista ningan déficit o
superavit pendiente de registrar.

5.3. Indique, para todas la retribuciones post-empleo, cudles son las tasas de descuento aplicadas y
cémo se han determinado.

Las tasas de descuento determinadas con las entidades de prevision social para los calculos actuariales se
desglosan en las paginas 18 (prestaciones relativas a Espafia- 4,75%) y pagina 19 (prestaciones relativas a
Brandt Francia-5%).
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5.4. Explique a que corresponde la partida traspaso por importe de 3.569 miles de euros negativos, que
se incluye en el movimiento de las provisiones por las obligaciones por prestaciones definidas que se
adjunta en la nota 27,

Se trata de un traspaso a cuentas a pagar con motivo de la cesion de la actividad de la planta de Lyon (ver punto
3.3.) a un tercero. Sin impacto en resultados.

6.1. Respecto a las existencias: (i) conciliacién entre el importe de variacidn de existencias de productos
en curso y terminados de la cuenta de pérdidas y ganancias y el que resulta del detalle de existencias de
la nota 15 de la memoria; (ii) el movimiento de la provision por deterioro de valor de las existencias y su
conciliacién con las correspondientes partidas del balance y de la cuenta de resultados; y (iii) un
desglose de las partidas Consumos de mercaderias y consumo de materias primas y otras materias
consumibles en compras y variacién de existencias.

(i) una conciliacién entre el importe de vanacién de existencias de productos en curso y temminados de la cuenta
de pérdidas y ganancias y el que resulta del detalle de existencias de la nota 15 de la memonia;

(i) el movimiento de la provisién por deterioro de valor de las existencias y su conciliacién con las
comrespondientes parlidas del balance y de la cuenta de resultados;

Variacién Reclasifica- | Incluidos en Diferencias de
31.12.2010 ciones en |epigrafe de - 31.12.2011
por rido. ; . conversién
Existencias | compras (iii)
Comerciales, materias primas y otros
aprovisionamientos 142.347 (10.981) (2.361) 214 (1.320) 127.899
Productos en curso y terminados 108.707 (11.227) 1.656 (1.968) (1.630) 95.538
Provisiones (Nota 32) (19.620) 1.475 705 - 316 (17.124)
Variacién Reclasifica- | Exceso de | Incluidos en | Diferencias
31.12.2009 ciones  en | provisiones | epigrafe de | de 31.12.2010
por rtdo. . . .
Existencias | - Nota 31 compras (iii) conversién
Comerciales, materias primas y otros
aprovisionamientos 132.780 15.052 (4.650) - (873) 39 142.347
Productos en curso y terminados 86.648 11.625 4.413 - 5.184 838 108.707
Provisiones (Nota 32) (17.828) (5.200) 238 2.938 - 232 (19.621)
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(iii) un desglose de las partidas Consumos de mercaderias y consumo de materias primas y otras maternias
consumibles en compras y variacién de existencias.

2011 2010
Compras de mercaderias 159.882 195.338
Variacién de mercaderias 9.586 (7.027)
Compras de materias primas y otras materias consumibles 567.565 603.655
Variaciéon de materias primas y otras materias consumibles 1.395 (8.025)
Trabajos realizados por otras empresas 36.116 39.822
Total 774.544 823.763

6.2. Una conciliacion entre el movimiento de la provision por saldos incobrables y el gasto/ingreso
registrado en la cuenta de resultados detallado en la nota 32 de la memoria, relativa a
Aprovisionamientos y otros Gastos de explotacion.

2011 2.010
Saldo inicial 30.528 28.790
Dotacién (*) 7.578 6.703
Reversion (*) (3.924) (2.121)
Reversién por Otros Ingresos (Nota 31) - (1.859)
Cancelaciones - (1.126)
Diferencias de conversion (60) 141
Saldo final 34.122 30.528

(*) Dicho importe neto, junto con un deterioro por importe de 1.371, cargado directamente a resultados con
abono a clientes, conforman los 5.025 que se detallan en la nota 32 de la memoria consolidada para el ejercicio
2011,
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6.3. Una conciliacién entre el ingreso por exceso de provisiones y el gasto por variacién de otras
provisiones de trafico por importe de 18.118 y 4.637 miles de euros, respectivamente y las
correspondientes provisiones del balance.

Provisién
CONSOL para
operaciones
de trafico
Al 31 de diciembre de 2010 20.186
Dotaciones 8.283 (A)
Aplicaciones y reversiones
Pagos (14.985)
Diferencias de conversién (827)
Traspasos 3.983
Al 31 de diciembre de 2011 16.640
(A) Epigrafe Importe Comentarios
Otros ingresos - Exceso de provisiones no
aplicadas a su finalidad (18.118) -
Otros gastos de explotacién - Variacién de
otras provisiones de trafico 4.627 -
Otros gastos de explotacidon - Servicios (Dentro de los 288.721 miles de
recibidos y otros gastos 21.774 euros)
Provisién neta 8.283
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6.4. Respecto a los préstamos a tipo de interés subvencionado y los anticipos rembolsables recibidos de
organismos publicos: (i) el importe efectivamente recibido en 2011 y 2010 por cada tipo de instrumento;
{(ii) el epigrafe del balance en que se han registrado las ayudas mencionadas.

(i} el importe efectivamente recibido en 2011 y 2010 por cada tipo de instrumento

(i} el epigrafe del balance en que se han registrado las ayudas mencionadas.

Importe Importe Importe
Fecha Concesié actualizad Epigrafe subvencio
concesion Préstamo concedido Tipo de concesiéon n o registrado -nado Epigrafe registrado
Pasivos
financieros no Pasivos financieros
Plan de transformacion del Anticipo corrientes - Otras no corrientes —
2009 Grupo Fagor 2009-2010 reembolsable 2.356.011 1.584.107 cuentas a pagar 771.904 Subvenciones (*)
Pasivos
Plan de Competitividad vy " financieros no Pasivos financieros
Sostenibilidad Empresarial de Anticipo corrientes - Otras no corrientes -
2010 FED 2010 reembolsable 2.251.757 1.465.997 cuentas a pagar 785.760 Subvenciones (*)
Contrato de crédito para Pasivos
realizacion de inversiones financieros no Pasivos financieros
cientifico-tecnolégicas en la Tipo de interés corrientes - Ofras no  corrientes -
2011 CAPV subvencionado 6.611.500 3.214.817  cuentas a pagar 3.396.683  Subvenciones
Contrato de crédito para Pasivos
realizacion de  inversiones financieros no Pasivos financieros
cientifico-tecnolégicas en la Tipo de interés corrientes - Otras no  corrientes -
2011 CAPV subvencionado 3.004.500 1.495.677 cuentas a pagar 1.508.823 Subvenciones
Pasivos
financieros no Pasivos financieros
Plan de Competitividad de FED Anticipo corrientes - Oftras no corrientes -
2011 2011 reembolsable 1.721.184 1.088.354  cuentas a pagar 632.830 Subvenciones
TOTAL 15.944.952 8.848.952 7.096.000

(*) Traspaso a este epigrafe del importe subvencionado en 2011.
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6.5. Respecto a los saldos y operaciones con partes vinculadas: (i) una descripcién de las caracteristicas
de las cuentas a cobrar con la Corporacién Mondragén, en concreto se debera indicar si devengan
intereses; (ii) una explicacién de qué prestaciones post empleo ha asumido exactamente la Corporacién
Mondragén por cuenta de Fagor; (iii) una indicacidn relativa a las empresas con las que se mantiene el
saldo comercial por importe de 12.399 miles de euros a 31 de diciembre de 2011, detallado en la nota 36
de la memoria consolidada; {(iv) una explicacién del concepto al que corresponde el pasivo no corriente
por importe de 7.000 miles de euros mantenido con empresas asociadas a Mondragén, detallado en la
citada nota 36, y el vencimiento y los plazos de liquidacién de dicho saldo; (v) una justificacién de la no
inclusién en la nota 36, relativa a Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas, de las operaciones
realizadas entre Fagor y la Corporacién Mondragén.

(i) una descripcién de las caracteristicas de las cuentas a cobrar con la Corporacién Mondragén, en concreto se
deberd indicar si devengan intereses;

Los saldos no corrientes con la Corporacién corresponden basicamente a las operaciones descritas en las notas
2.9, 3,j, 3.k y en la nota 13 dentro del epigrafe de préstamos y otras cuentas a cobrar. En dichas operaciones la
Corporacién se compromete a asumir el importe equivalente al valor actual de sendas provisiones desglosadas
por lo que tanto el activo como el pasivo figuran por la mejor estimacién del valor actual y se iran actualizando de
manera correlacionada. Dicho saldo no devenga ningun tipo de interés.

(i} una explicacién de qué prestaciones post empleo ha asumido exactamente la Corporaciéon Mondragén por
cuenta de Fagor;

El compromiso corresponde a los premios por jubilacién de las sociedades dependientes francesas del
Subgrupo Fagor Brandt.

(iii) una indicacién relativa a las empresas con las que se mantiene el saldo comercial por importe de 12.399
miles de euros a 31 de diciembre de 2011, detallado en la nota 36 de la memona consolidada;

El desglose de dicho importe del pasivo corriente corresponde a saldos con Fagor Automation, Fagor S. Coop. y
Victorio Luzuriaga Usurbil (sociedad dependiente de Fagor Ederlan, S.Coop.).

(iv) una explicacién del concepto al que corresponde el pasivo no comiente por importe de 7.000 miles de euros
mantenido con empresas asociadas a Mondragon, detallado en la citada nota 36, y el vencimiento y los plazos
de liquidacién de dicho saldo;

Dicho saldo no corriente corresponde a deuda con Corporacion Mondragon por parte del Grupo que devenga
intereses y cuyo vencimiento es indefinido y no sera exigible a corto plazo.

(v) una justificacién de la no inclusién en la nota 36, relativa a Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas,
de las operaciones realizadas entre Fagor y la Corporacién Mondragoén.

La no inclusién se ha debido a que en el formato del cuadro de la nota 36 de la memoria consolidada se han
incorporado los saldos deudores corrientes. El importe no corriente por las citadas operaciones se desglosa en
diversas notas (2.9, 3j, 3.k y 13) con cruces a la nota 1 para referenciar la vinculacién a Mondragén y con
indicacion del efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para mayor claridad dicha informacion se incluira en
la nota de vinculadas de la memoria del ejercicio 2012.
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6.7. Una aclaracion respecto al estado a {a fecha del contencioso mantenido con la Unién Europea por la
ayuda del gobierno francés recibida en 2008 por la filial Fagor Brandt.

Con fecha 25 de julio de 2012, la Comisién Europea aprueba la ayuda tras rexaminar la misma después de la
anulacién por parte del Tribunal de la Unién Europea, incorporando dos condiciones adicionales relativas a la
renuncia al uso de una marca de determinados productos por un periodo méas prolongado (3 afios mas) del que
inicialmente ya se establecid, y en relacion con la acreditacion de la contribucion a los costes de restructuracion,
a fin de considerar el efecto acumulado de una ayuda publica anterior.

6.8. Una explicacion del concepto al que corresponde la partida Reversion Ecolec incluida en el detalle
del epigrafe Otros resuitados que se adjunta en la nota 21.6 de la memoria individual.

La explicacion de dicho ingreso se desglosa en las notas 2.9, 4.10 provisién para aparatos eléctricos y
electronicos y en la nota 15.b de la memoria individual de la sociedad dominante. En realidad no se ha revertido
la provision sino que se ha registrado una cuenta a cobrar equivalente al importe de la provisién en funcién de
los acuerdos alcanzados. '

Por ultimo tomamos nota de los aspectos sefialados como recordatorio en relaciéon con la formulacién de las
cuentas anuales consolidadas a partir det ejercicio 2012, en el punto 7 de su carta de fecha 30 de noviembre de
2012,

Confiando que la informacién suministrada resuelva las cuestiones planteadas,

Les saluda atentamente

En Mondragdn a 4 de febrero de 2013

U. AJperno Lopez ?}}QS

Direftor Financiero de

Fagor Electrodomésticos, S.Coop.
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