Logista

DECLARACION DE RESPONSABILIDAD SOBRE EL CONTENIDO DEL
INFORME FINANCIERO ANUAL DEL EJERCICIO TERMINADO EL 30 DE
SEPTIEMBRE DE 2026

Los miembros del Consejo de Administracion de Logista Integral, S.A. declaran que, hasta donde alcanza su
conocimiento, las cuentas anuales individuales y consolidadas, correspondientes al ejercicio anual terminado
el 30 de septiembre de 2026 (1 de octubre de 2025 al 30 de septiembre de 2026), formuladas por el Consejo
de Administracion en su sesion de 5 de noviembre 2026 y elaboradas conforme a los principios de
contabilidad que le resultan de aplicacion, ofrecen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de
los resultados de Logista Integral, S.A., asi como de las sociedades dependientes comprendidas en la
consolidacion tomadas en su conjunto y, que los informes de gestion, individuales y consolidados, y el Estado
de Informacion No Financiera Consolidado e Informacion sobre Sostenibilidad, incluyen un andlisis fiel de la
evolucion y los resultados empresariales y de la posicion de Logista Integral, S.A. y de las sociedades
dependientes comprendidas en la consolidaciéon tomadas en su conjunto, asi como la descripcion de los
principales riesgos e incertidumbres a que se enfrentan.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas de LOGISTA INTEGRAL, 5.A.:

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de LOGISTA INTEGRAL, S.A. (Ia Sociedad
dominante) v sus sociedades dependientes (e! Grupo), que comprenden el balance a 30 de
septiembre de 2026, la cuenta de resultados, el estade de ingresos y gastos reconocidos, el estado
de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos elios
consolidados, correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha fecha (en adelante, el ejercicio
2026).

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos |os aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo a 30 de septiembre
de 2026, asi coma de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera, adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE), y demas dispesiciones del marco
normativo de informacidn financiera gue resuitan de aplicacién en Espafia.

Fundamento de la opinién

Hemos llevade a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de |a actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabifidades del auditor en refacion con la
audiforia de las cuentas anuales consolidadas de nuesfro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los reguerimientos de etica, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurride sitvaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente vy
adecuada para nuestra opinidn.

Dornicilio Sociak: Calle de Raimundo Ferndnder Villaverde, 65, 26003 Madrid - Inscrita €n gl Reqgistre Mercantil de Madrid, tomo 9,364 general, 8.130 de |8 seccign 3* del Libro de Socdedades,
folio 68, hoja n® 87690 ¢, inscripitn 12, C.1.F, B-78970506.
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Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones gue, segdn nuestro juicic profesional,
han sido de |a mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, v en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, vy no
expresamos una opinidon por separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos: Ventas de tabaco

Descripcion

Nuestra
respuesta

Al cierre del ejercicio 2026, el Grupo tiene registrados, en el epigrafe “Ingresos
ordinarios” en la cuenta de resultados consolidada, 12.914 millones de euros
correspendientes a ventas de tabaco y productos relacionados, gue suponen un 93%
del total de ventas realizadas por el Grupo. Estas ventas corresponden a los bienes
entregados, deducidos descuentos, impuestos especiales sobre las labores del tabaco
v otros impuestos relacionados con las mismas.

Si bien el reconocimiento de estos ingresos no resulta complejo, hemos considerado
esta area una cuestién clave de nuestra auditoria dado que existe un riesgo asociado
al momento de reconocimiento de los mismos, derivadoe de las condiciones especificas
firmadas con los distintos fabricanfes y clientes,

La informacion relativa al criterio de reconocimiento de ingresos del Grupo, asi como
el detalle de las ventas se encuentran recogidos en las Notas 4.15 y 22,
respectivamente, de la memoria consolidada adjunta.

Nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccidn del Grupe asociado a la
venta de tabaco incluyendo la evaluacién del disefio v la implementacidn, asi
como |a verificacidn de la efectividad de los controles relevantes.

Realizacion de procedimientos analiticos consistentes en una revision de la
evolucion anual de los ingresos por venta de tabaco y de la razonabilidad de los
volimenes de ventas, asi como un andlisis de correlaciones entre las cuentas
asociadas.

Revisidon, para una muestra representativa aleatoria, de la correcta correlacién
de los ingresos con sus respectivas entradas de efectivo.

Realizacion de procedimientos de corte de operaciones para una muestra de
transacciones de ingresos al clerre del ejercicio de cara a concluir si las mismas
sereconocieron en términos de devengo de acuerdo con los térmings y
condiciones establecidos en los contratos con fabricantes v clientes.

Identificacién y analisis de asientos manuales significativos en las cuentas
contables de registro de ingresos.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria consolidada y evaluacién de
su conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable.

A memeer tinm ot Ernst & Young Giobal Limited.



EY

Shape the future
with confidence

Deteriocro de valor de activos no financieros

Descripcion

Nuestra
respuesia

Al cierre del ejercicio 2026, el Grupo tiene registrado en el activo no corriente,
inmovilizado material por importe de 517 millones de euros, otros activos intangibles
por importe de 147 millenes de eures asociados principalmente a contratos de
distribucidn con fabricantes y fondos de comercio por importe de 1.012 millones de
euros derivado de adguisiciones societarias.

El valor recuperable de estos activos estd condicionado a la existencia de posibles
deterioros y su determinacion depende del resultado de estimaciones complejas que
requieren la aplicacion de criterios, juicios e hipétesis por parte de la Direccién del
Grupo. Hemos considerado esta area una cuestidn clave de nuestra auditoria por la
significatividad de los importes y por la complejidad inherente al proceso de
estimacién en la determinacion del valor recuperable de los mencionados activos,

Las principales asunciones sobre las que 2l Grupo aplica criterios, hipdtesis y juicios
son las siguientes: estimacion de margenas futuros, evolucidn del capital circulante,
tasas de descuento v tasas de crecimiento, asi como las condiciones econdmicas y
regulatorias que se produzcan en los mercados.

La informacion relativa a los criterios aplicados por 13 Direccidn del Grupo y las
principales hipétesis utilizadas en la determinacidon de los deterioros de valor de los
activos no financiercs se encuentra recogida en las Notas 4.3, 4.5y 7,
respectivamente, de la memoria consotidada adjunta.

Nuestros procedimientes de auditoria han incluido, entre ofros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccién del Grupo en la
determinacion de los deterioros de valor de los mencionades activos no
financieros, incluyendo la evaluacion del disefic e implementacion de los
controles relevanies.

Revisidon del modelo utilizado por la Direccidon del Grupo, en colaboracion con
nuestros especialistas en valoraciones, cubriendo, en particular, la coherencia
matematica del modelo, la razonabilidad de los flujos de caja proyectados, de
las tasas de descuento v de las tasas de crecimiento a largo plazo, asf como de
los resultados de los analisis de sensibilidades realizados por la Direccién del
Grupo. En la realizacién de nuestra revision, hemos mantenido entrevistas con
los responsables de los negocios y utilizado fuentes externas reconocidas y otra
informacidn disponible para el contraste de datos.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria consolidada y evaluacion de
su conformidad con el marco normative de informacién financiera aplicable.

Procedimientos legales

Descripcion

Al cierre del ejercicio 2026, el Grupo se encuentra incurso en determinados
procedimientos legales, tal y como se detalla, principalmente, en las Notas 17y 20 de
la memoria consolidada adiunta.

La evaluacién del riesgo asociado a estos procedimientos requiere la realizacién, por
parte de la Direccidn del Grupo, de estimaciones, asf como la aplicacién de
determinados juicios e hipdtesis,
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Hemos considerado esta drea una cuestidn clave de nuestra auditoria debido a que la
complejidad de los juicios e hipotesis aplicables podria tener un impacto significativo
en el balance consolidado y en la cuenia de resultados consolidada, considerando la
significatividad de los importes asociados a estos procedimientos.

lLos desgloses relacionados con los criterios de registro y valoracion, asf como la
informacidn relativa relevante a estos procedimientos legales, se encuentran
recogidos, respectivamente, en las Notas 4.13, 17 v 20 de la memoria consolidada
adjunta.

Nuestra
respuesta Nuestros procedimientos de auditoria han incluide, entre otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccidn del Grupao para la
estimacidn de [as provisiones y contingencias, incluyendo la evaluacién del
disefio e implementacion de los controles relevantes.

Obtencidn de confirmaciones de asesores legales internos y externos del Grupo,

Involucracion, en caso de resuliar necesario, de nuestros especialistas legales
internos en el analisis de la razonabilidad de las conclusiones alcanzadas por la
Direccién del Grupe.

Revisidn de los desgloses incluidos en la memoria consolidada y evaluacion de
su conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestién consolidado

La ofra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién consclidado del ejercicic 2026
cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante, v no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en;

a. Comprobar Unicamente que ¢l estado de informacién no financiera consotidado, determinada
informacién incluida en el Informe Anual de Gobierno Corporativo y el Informe Anual de
Remuneraciones de los Consejeros, a los gue se refiere la Ley de Auditoria de Cuentas, se ha
facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre
ello.

b. Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de
gestidn consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir de! conocimiento del
Grupo obtenido en la realizacion de la auditoria de |as citadas cuentas, as/ como evaluar e
informar de si el contenido y presentacidn de esta parte del informe de gestién consolidado
son conformes a la normativa que resulta de aplicacidn. $i, basandonos en el trabajo gue
hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.

A member firm of Ernst & Young Global Limited,



EY

Shape the future
with confidence

Sobre la base del frabajo realizado, sequn lo descrito anteriormente, hemos comprobado que I3
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestidn consolidado concuerda
con la de [as cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2026 v su contenido vy presentacidn son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion,

Responsabilidad de los administradores de {a Sociedad dominante y de la comision de auditoria,
control y sestenibilidad en relaciéon con las cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad dominante son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera
y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con las NIIF-UE y demas disposiciones del
marco normativo de infermacion financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno gue
consideren necesaric para permitir la preparacion de cuentas anuaies consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad dominante
son responsables de 1a valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio coniable de empresa en funcionamiento excepto silos
administradores tienen intencidn de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista
otra alternativa realista.

La comision de auditoria, control v sostenibilidad de la Sociedad dominante es responsable de la
supervision del proceso de elaboracion y presentacion de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de ias cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consclidadas en
su conjunto estdn libres de incorreccidén material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contieng nuestra opinidn.

Seguridad razanable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de |1a actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incarrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdémicas gue los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicic profesional y mantenemaos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditorfa. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccidén material en las cuenias anuales
consolidadas, debida a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditorfa
para responder a dichos riesgos y obienemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para propercionar una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccidn material debida a
error, ya que el fraude puede implicar ¢olusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas, o la elusién del control interno.

A member firm of Ernst & Young Global Limited,
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Obtenemuas conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditcria gue sean adecuados en funcion de {as circunstancias, v no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables apiicadas son adecuadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacion revelada por los administradores de
la Sociedad dominante,

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores de Ia Sociedad
dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos © con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad dei Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos I3 atencidn en nuestro informe
de auditorfa sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales
consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemaos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden
ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura v el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Planificamos y ejecutamos la auditorfa del Grupo para obtener evidencia suficiente y
adecuada en relacidon con la informacidn financiera de las entidades o de las unidades de
negocio del Grupo como base para la formacion de una opinidn scbre [as cuentas anuales
consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision v revision del trahajo realizado
para los fines de |a auditcria del Grupo. Somos [0s unicos responsables de nuestra opinidn de
auditoria.

Nos comunicamos ¢on la comisién de auditoria, control y sostenibilidad de la Sociedad dominante en
relacidn con, entre otras cuestiones, el alcance v el momento de realizacion de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Tambien proporcionamos a la comision de auditoria, control y sostenibilidad de la Sociedad
dominante una declaracidn de que hemos cumplide los requerimientos de ética relativos a
independencia y nos hemos comunicado con la misma para informar de aguellas cuestiones que
razecnablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independencia y, en su caso, de las
medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar ¢ reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacidn a la cemision de auditoria, control y
sostenibilidad de [a Sociedad dominante, determinamoes [as que han sido de la mayor significatividad
en la auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditorfa salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias proniban revelar publicamente la cuestién.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Obligacién de informar acerca del impuesto sobre sociedades o impuestos de naturaleza idéntica
o analoga

Nuestro trabajo como auditores en relacién con la obligacién de informar acerca del impuesto sobre
sociedades o impuestos de naturaleza idéntica o analoga ha consistido unicamente en comprobar y
declarar si la Sociedad dominante se encontraba obiigada a presentar el informe relativo al impuesto
de sociedades o impuestos de naturaleza idéntica o andloga al que se refiere la disposicion adicional
undécima de la Ley de Auditorfa de Cuentas en el ejercicio previo al auditado v, en caso de que
estuviera obligada, ademas, en comprobar y declarar si el mismo se publicé de conformidad con lo
previsto en la citada disposicién. Nuestro trabajo no alcanza la comprobacion de la preparacidn del
informe conforme a la citada disposicién.

En este sentido, la Socledad dominante no estaba obligada a presentar en el gjercicio previo al
auditado el informe relativo al impuesto de sociedades o impuestos de naturaieza idéntica o andloga
al que se refiere la citada disposicion.

Formato electrénico Gnico europeo

Hemos examinado los archivos digitales del formato electrénico Unico europeo (FEUE) de LOGISTA
INTEGRAL, S.A. y sociedades dependientes del ejercicio 2026 que comprenden el archivoe XHTML en
el que se incluyen las cuentas anuales consolidadas del ejercicio v los ficheros XBRL con el etiquetado
realizado por la entidad, que formaran parte del informe financiero anual.

Los administradores de LOGISTA INTERGAL, S.A. son responsables de presentar el informe
financiero anual del ejercicio 2026 de confoermidad con los requerimientos de formato y marcado
establecidos en el Reglamento Delegado UE 2019/815, de 17 de diciembre de 2018, de la Comisién
Europea (en adelante Reglamento FEUE). A este respecto, el Informe Anual de Gobierno Corporativo
y el Informe Anual de Remuneraciones de los Consejeros han sido incorporados por referencia en el
informe de gestion consclidade.

Nuestra responsabilidad consiste en examinar los archivos digitales preparados por los
administradores de la sociedad dominante, de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas en vigor en Espafa. Dicha normativa exige gue planifiguemos y
ejecutemos nuestros procedimientos de auditoria con el fin de comprobar si el contenido de las
cuentas anuales consolidadas incluidas en los citados archivos digitales se corresponde integramente
con el de las cuentas anuales consolidadas que hemos auditado, y si el formato y marcado de las
mismas v de los archivos antes referidos se ha realizado en todos los aspectos significativos, de
conformidad con los requerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.

En nuestra opinién, los archives digitales examinados se corresponden integramente con las cuentas
anuales consolidadas auditadas, y éstas se presentan y han sido marcadas, en todos sus aspectos
significativos, de conformidad con les reguerimientos establecidos en el Reglamento FEUE.

Informe adicional para la comisidn de auditoria, control y sostenibilidad de la Seciedad
dominante

La opinidon expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional

para la comisién de auditoria, control y sostenibilidad de la Sociedad dominante de fecha 5 de
noviembre de 2026,
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Periodo de contratacion

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 5 de febrero de 2025 nos nombré como
auditores del Grupo por un periodo de un afio, correspandiente al ejercicio finalizado el 30 de
septiembre de 2026.

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdos de la Junta General de Acciconistas para el periodo
de 6 afios y hemos venido realizando el trabajo de auditorfa de cuentas de forma ininterrumpida
desde el gjercicio finalizado el 30 de septiembre de 2020.

ERNST & YOUNG,
‘n U D I TD R E S (inscrita en &l Reg|5tr '-. de Auditores

de Cuentas con &l

e A

INSTITUTO BE CENSDRES JuRanns
DE CUENTAS DE ESPaRA

ERNST & YOLING, 5L

2025 Nom. Q128122050 Alejandro Lucia Pérez
SELLO CORPORATIVG: 96.00 EUR {Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
.......................... de Cuentas con gl N9 23858)

Informe do auditers da cuentas snjeto
a la nevmatva de awditaria te cuentas
espaiela o internacional

5 de noviembre de 2026
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LOGISTA INTEGRAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES CONSOLIDADOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2026 Y 2025
(Miles de Euros)

Notas de la Notas de la
ACTIVO Memoria 30-09-2026 30-09-2025 PATRIMONIO NETO Y PASIVO Memoria 30-09-2026 30-09-2025
ACTIVO NO CORRIENTE: 1.697.817 1.732.444| PATRIMONIO NETO: 650.263 642.834
Propiedad, planta y equip Nota 6 516.801 480.343| Capital social Nota 12 26.550 26.550
Propiedades de inversién Nota 4.2 4.505 4.511| Prima de emisién Nota 13 867.808 867.808
Fondo de comercio Nota 7 1.012.241 1.012.241| Reservas de la Sociedad Dominante Nota 13 432.675 437.934
Otros activos intangibles Nota 8 146.797 201.138| Reservas de reorganizacién Nota 13 (753.349) (753.349)
Participaciones en empresas asociadas 7.420 6.826 | Reservas en sociedades consolidadas Nota 14 (128.349) (142.727)
Otros activos financieros no corrientes Nota 9 10.028 27.351| Diferencias de conversion (297) (354)
Activos por impuestos diferidos Nota 18 25 34| Reserva por primera aplicacion de NIIF Nota 13 19.950 19.950
Beneficios consolidados del ejercicio 282.036 281.072
Dividendo a cuenta Nota 13 (76.662) (73.938)
Acciones propias Nota 13 (20.099) (20.558)
::tlra Sociedr;ztgoﬂrl\;inante atos ? 650.263 642.388
Intereses minoritarios Nota 15 - 446
ACTIVO CORRIENTE: 6.734.695 6.575.025
Existencias Nota 10 1.876.357 1.892.714| PASIVO NO CORRIENTE: 414.913 414.175
CD:I;‘;‘I’_’eS comerciales y otras cuentas por Nota 9 2.057.558 1.994.447 | Otros pasivos financieros no corrientes Nota 19.1 237.255 212.349
Administraci Pabli deudoras Nota 18 35.667 29.909 | Provisiones no corrientes Nota 17 23.591 24.711
Otros activos financieros corrientes Nota 9 2.669.240 2.473.296 | Pasivos por impuesto diferido Nota 18 154.067 177.115
Zzz?‘::gié :tms activos liquidos Nota 11 82.941 174.627
Otros activos corrientes 12.932 10.032( PASIVO CORRIENTE: 7.367.336 7.250.752
Otros pasivos financieros corrientes Nota 19.1 73.264 62.164
Acreedores comerciales y otras cuentas por Nota 19.2 1.757.444 1.795.854
pagar
Administraci Publi acreedoras Nota 18 5.446.607 5.306.512
Provisiones corrientes Nota 17 5.990 6.688
Otros pasivos corrientes 84.031 79.534
ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS _ 292 PASIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS _ _
PARA LA VENTA PARA LA VENTA
TOTAL ACTIVO 8.432.512 8.307.761 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 8.432.512 8.307.761

Las Notas 1 a 28 y los Anexos I y II descritos en la Memoria forman parte integrante del balance consolidado al 30 de septiembre de 2026.




LOGISTA INTEGRAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE RESULTADOS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2026 Y 2025

(Miles de Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2026 2025

Ingresos ordinarios Nota 21.a 13.837.002 13.536.241
Aprovisionamientos Nota 22 (11.997.433)| (11.727.530)
BENEFICIO BRUTO 1.839.569 1.808.711
Coste de redes logisticas: (1.332.109) (1.322.054)
Gastos de personal Nota 21.b (280.293) (274.273)
Gastos de transporte (517.718) (528.272)
Gastos de delegaciones provinciales (109.273) (99.268)
Depreciacion y amortizacion Notas 4.2,6y 8 (163.166) (162.540)
Otros gastos de explotacion Nota 21.c (261.659) (257.701)
Gastos comerciales: (77.866) (72.710)
Gastos de personal Nota 21.b (39.102) (37.467)
Otros gastos de explotacion Nota 21.c (38.764) (35.243)
Gastos de investigacion (1.655) (1.576)
Gastos oficinas centrales: (110.502) (100.304)
Gastos de personal Nota 21.b (86.558) (76.075)
Depreciacion y amortizacion Notas 4.2,6y 8 (5.525) (5.503)
Otros gastos de explotacion Nota 21.c (18.419) (18.726)
Participacion en resultados de empresas puestas en equivalencia 594 870
Resultado neto de la enajenacion y deterioro de activos no corrientes Notas 6y 8 (684) 5.603
Otros resultados (73) (139)
BENEFICIO DE EXPLOTACION 317.274 318.401
Ingresos financieros Nota 21.e 81.058 72.752
Gastos financieros Nota 21.f (10.210) (9.595)
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 388.122 381.558
Impuesto sobre Sociedades Nota 18 (106.103) (100.496)
BENEFICIO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 282.019 281.062
Resultado neto de operaciones discontinuadas — —
BENEFICIO DEL EJERCICIO 282.019 281.062
Atribuible a:

Accionistas de la Sociedad Dominante 282.036 281.072
Intereses minoritarios Nota 15 (17) (10)
BENEFICIO BASICO POR ACCION Nota 5 2,13 2,13

Las Notas 1 a 28 y los Anexos I y II descritos en la Memoria forman parte integrante

de la cuenta de resultados consolidada del ejercicio 2026.




LOGISTA INTEGRAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS CONSOLIDADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES

A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2026 Y 2025

(Miles de Euros)

Notas de la | Ejercicio | Ejercicio
Memoria 2026 2025

RESULTADO DEL EJERCICIO 282.019 281.062
Partidas que no se reclasifican a resultados
Ganancias/(Pérdidas) actuariales registradas en patrimonio Nota 17 709 492
Partidas que pueden reclasificarse posteriormente a resultados
Diferencias de conversion 57 (173)
TOTAL INGRESOS/(GASTOS) NETOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN PATRIMONIO 766 319
TOTAL INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS RECONOCIDOS EN EL EJERCICIO 282.785| 281.381
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad Dominante 282.802| 281.391
Intereses minoritarios (17) (10)
TOTAL ATRIBUIBLE 282.785 281.381

Las Notas 1 a 28 y los Anexos I y II descritos en la Memoria forman parte integrante del

estado de cambios en el patrimonio neto consolidado del ejercicio 2026.



LOGISTA INTEGRAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2026 Y 2025

(Miles de Euros)

Patrimonio Neto

Reservas Atribuible al
Reservas de Reservas en por Primera Beneficios Accionista de Total
Capital Prima de la Sociedad Reservas de Sociedades Diferencias Aplicacié [¢ lidad Dividend A la iedad Intereses Patrimonio
Social i6 Domi e | Reor ion | C lidad de Conversiéon de NIIF del Ejercicio a Cuenta Propias Dominante Minoritarios Neto
SALDO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2024 26.550 867.808 397.419 (753.349) (130.893) (181) 19.950 308.235 (73.923) (20.144) 641.472 331 641.803
Resultado neto del ejercicio 2025 atribuido a la Sociedad Dominante — — — — — — — 281.072 — — 281.072 — 281.072
Diferencias de conversion - - - - - (173) - - - - (173) - (173)
Resultado atribuible a minoritarios — — — — — — — — — — — (10) (10)
Ganancias/(Pérdidas) actuariales - - - - 492 - - - - - 492 - 492
Ingresos y gastos reconocidos en el periodo — — — — 492 (173) — 281.072 — — 281.391 (10) 281.381
Operaciones con los accionistas
Distribucion de resultados:
A reservas - - 42.065 - (9.757) - - (32.307) - - 1 - 1
A dividendos (Nota 13.e) — — — — — — — (275.928) 73.923 — (202.005) — (202.005)
Dividendos (Nota 13.e) - - - - - - - — (73.938) - (73.938) - (73.938)
Operaciones con acciones propias (Notas 13.b y 13.f) — — 1.164 — — — — — — (4.399) (3.235) — (3.235)
Plan acciones (Nota 4.12) - - (2.714) - - - - - - 3.985 1.271 - 1.271
Combinaciones de negocios — — — — — — — — — — — — —
Otros movimientos - - - - (2.569) - - - - - (2.569) 125 (2.444)
SALDO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2025 26.550 867.808 437.934 (753.349) (142.727) (354) 19.950 281.072 (73.938) (20.558) 642.388 446 642.834
Resultado neto del ejercicio 2026 atribuido a la Sociedad Dominante - - - - - - - 282.036 - - 282.036 - 282.036
Diferencias de conversion — — — — — 57 — — — — 57 — 57
Resultado atribuible a minoritarios - - - - - - - - - - - (17) (17)
Ganancias/(Pérdidas) actuariales — — — — 709 — — — — — 709 — 709
Ingresos y gastos reconocidos en el periodo - - - - 709 57 - 282.036 - - 282.802 (17) 282.785
Operaciones con los accionistas
Distribucién de resultados:
A reservas — — 2.285 — 13.240 — — (15.525) — — — — —
A dividendos (Nota 13.e) - - (10.572) - - - - (265.547) 73.938 - (202.181) - (202.181)
Dividendos (Nota 13.e) — — — — — — — — (76.662) — (76.662) — (76.662)
Operaciones con acciones propias (Notas 13.b y 13.f) - - 3.723 - - - - - - (2.676) 1.047 - 1.047
Plan acciones (Nota 4.12) — — (695) — — — — — — 3.135 2.440 — 2.440
Combinaciones de negocios (Nota 7.2) - - - - - - - - - - - - -
Otros movimientos — — — — 429 — — — — — 429 (429) —
SALDO AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2026 26.550 867.808 432.675 (753.349) (128.349) (297) 19.950 282.036 (76.662) (20.099) 650.263 - 650.263

Las Notas 1 a 28 y los Anexos I y II descritos en la Memoria forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto consolidado del ejercicio 2026.




LOGISTA INTEGRAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2026 Y 2025

(Miles de Euros)

Notas de la Ejercicio Ejercicio
Memoria 2026 2025

ACTIVIDADES DE EXPLOTACION: 510.137 601.178
Resultado consolidado antes de impuestos procedente de operaciones

continuadas 388.122 381.558
Resultado de operaciones discontinuadas - -
Ajustes al resultado- 117.020 112.901
Resultado de sociedades por puesta en equivalencia (594) (870)

Notas 4.2, 6y

Depreciacién y amortizacion 8 170.598 169.944
Correcciones valorativas por deterioro - -
Dotaciones/ (Reversiones) a las provisiones 12.995 14.402
Resultados por venta de inmovilizado Notas 6y 8 684 (5.887)
Otros ajustes al resultado 4.185 (1.528)
Resultado financiero (79.844) (71.620)
Gasto financiero por arrendamiento (NIIF16) Nota 21.f 8.996 8.460
Variacion neta en los activos/pasivos- 4,995 106.719
(Aumento)/Disminucién de existencias 10.470 (67.073)
(Aumento)/Disminucién de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 123 (33.753)
Aumento/(Disminucién) de acreedores comerciales (10.275) 158.842
Aumento/(Disminucién) de otros pasivos corrientes y no corrientes 46.734 111.290
Impuesto sobre beneficios pagados (120.498) (134.207)
Ingresos y gastos financieros 78.441 71.620
ACTIVIDADES DE INVERSION: (250.865) (222.890)
Pagos por inversiones- (253.688) (235.151)
Inmovilizado material Nota 6 (42.060) (44.838)
Inmovilizado intangible Nota 8 (14.106) (9.598)
Empresas de grupo y asociadas (197.522) (178.168)
Adquisiciones — (2.547)
Cobros por desinversiones- 2.823 12.261
Inmovilizado material Nota 6 2.700 12.261
Inmovilizado intangible — —
Otros 123 —
ACTIVIDADES DE FINANCIACION: (350.958) (372.833)
Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio- (278.843) (275.943)
Dividendos Nota 13 (278.843) (275.943)
Dividendos externos minoritarios — —
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio- 1.048 (3.241)
Adquisicidn de instrumentos de patrimonio de la sociedad dominante (-) Nota 13 1.048 (3.241)
Adquisicién de operaciones — —
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero- 4.736 (18.164)
Devolucién y amortizacién de deudas con entidades de crédito 4.736 (18.164)
Pagos por arrendamiento (NIIF16) (77.899) (75.485)
AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (91.686) 5.455
Tesoreria y otros activos liquidos al inicio del ejercicio- 174.627 169.172
Variacion neta de tesoreria y otros activos liquidos del ejercicio (91.686) 5.455
Total Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes al final del ejercicio 82.941 174.627

Las Notas 1 a 28 y los Anexos I y II descritos en la Memoria forman parte integrante
del estado de flujos de efectivo consolidado del ejercicio 2026.




Logista Integral, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada del ejercicio
terminado el 30 de septiembre de 2026

Informacion general sobre el Grupo

Logista Integral, S.A. (en adelante “la Sociedad Dominante”), anteriormente denominada Compafiia de
Distribucién Integral Logista Holdings, S.A., fue constituida como sociedad an6nima el 13 de mayo de
2014, siendo su Accionista Unico Altadis, S.A.U., sociedad perteneciente a su vez al grupo Imperial
Brands PLC Group. Con fecha 4 de junio de 2014, la Sociedad Dominante realizé una ampliaciéon de
capital suscrita integramente por Altadis, S.A.U. mediante la aportaciéon no dineraria de las acciones
representativas del 100 % del capital social de Compafiia de Distribucién Integral Logista, S.A.U., hasta
ese momento sociedad cabecera del Grupo Logista, pasando la Sociedad a ser, a partir de entonces, la
Sociedad Dominante de dicho Grupo.

La Sociedad Dominante, Logista Integral, S.A., estd domiciliada en Leganés (Madrid), Poligono Industrial
Polvoranca, calle Trigo, niUmero 39, siendo Compafiia de Distribucién Integral Logista, S.A.U. una de las
principales sociedades operativas del Grupo y participada al 100 % por la Sociedad Dominante.

Con fecha 14 de julio de 2014 culmind el proceso de oferta de venta de acciones de la Sociedad
Dominante, estando actualmente sus titulos admitidos a cotizacién en las Bolsas de Madrid, Barcelona,
Bilbao y Valencia.

El 20 de julio de 2021 Altadis, S.A.U. acordd la venta de su participacion sobre Logista Integral, S.A.,
representativa del 50,01 % del capital social, a Imperial Tobacco LTD, sociedad también perteneciente al
grupo Imperial Brands PLC Group, como consecuencia de una simplificacion de la cadena de propiedad
de las participaciones en sociedades filiales llevada a cabo dentro del grupo Imperial Brands.

Con fecha 2 de febrero de 2024, la Junta General Ordinaria de Accionistas acordd el cambio de
denominacién social de la Sociedad al actual Logista Integral, S.A.

El ejercicio econémico de la mayoria de las sociedades del Grupo se inicia el 1 de octubre de cada afio y
finaliza el 30 de septiembre del afo siguiente. El ejercicio de 12 meses terminado el 30 de septiembre de
2025 se denominara, en adelante, “ejercicio 2025"; el terminado el 30 de septiembre de 2026, “ejercicio
2026”, y asi sucesivamente.

El Grupo es un distribuidor y operador logistico que proporciona a distintos canales de distribucién una
amplia gama de productos y servicios de valor afladido, que incluyen tabaco y productos relacionados,
productos farmacéuticos, productos de conveniencia, documentos y productos electréonicos (como la
recarga de tarjetas de telefonia mdvil y de transporte), libros, publicaciones, asi como servicios de
transporte y almacenamiento en diferentes rangos de distancias y temperaturas. Con el objeto de
prestar estos servicios, el Grupo cuenta con una completa red de infraestructuras que cubre toda la
cadena de valor, desde la recogida de los productos hasta la entrega en los puntos de venta.

Logista Integral, S.A. es cabecera de un grupo de entidades dependientes, nacionales y extranjeras, que
se dedican a actividades diversas y que constituyen, junto con ella, el Grupo Logista (en adelante, el
Grupo).

En el Anexo I se detallan las empresas participadas que han sido incluidas en el perimetro de
consolidacién y que constituyen el Grupo Logista al 30 de septiembre de 2026 y 2025, sefialandose,
entre otros datos, el porcentaje de participacion de la Sociedad Dominante y la actividad, razén social y
domicilio de la sociedad participada.



A su vez, Imperial Tobacco LTD, accionista mayoritario de la Sociedad Dominante, pertenece al grupo
Imperial Brands PLC Group, que se rige por la legislacion mercantil vigente en el Reino Unido, con
domicilio social en 121 Winterstoke Road, Bristol BS3 2LL (Reino Unido). Las cuentas anuales
consolidadas del grupo Imperial Brands PLC Group correspondientes al ejercicio 2025 fueron formuladas
por sus Administradores en reunion de su Consejo de Administracion del 17 de noviembre de 2025.

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales y principios de consolidacién

2.1 Formulacion de cuentas

Estas cuentas anuales consolidadas se han formulado por los Administradores de la Sociedad
Dominante de acuerdo con el marco normativo de informacién financiera aplicable al Grupo, que es el
establecido en:

a. Cdédigo de Comercio y la restante legislacién mercantil.

b. Normas Internacionales de Informacidon Financiera (NIIF) adoptadas por la Unidon Europea
conforme a lo dispuesto por el Reglamento (CE) n°® 1606/2002 del Parlamento Europeo y por la
Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas y de orden social.

c. El resto de la normativa contable que resulte de aplicacidn.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad Dominante y de sus sociedades participadas, y se presentan de acuerdo con el marco
normativo de informacién financiera que le resulta de aplicacion y en particular, con los principios y
criterios contables en él contenidos, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera, de los resultados del Grupo y de los flujos de efectivo habidos durante el
correspondiente ejercicio. Estas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por el Consejo de
Administracion en su reunidén de fecha 5 de noviembre de 2026. Los Administradores de Logista
Integral, S.A. someteran a la aprobacién de la Junta General de Accionistas estas cuentas anuales
consolidadas y estiman que dicho proceso de aprobacién no producird modificacién alguna en las
mismas.

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2025 fueron aprobadas por la Junta General
de Accionistas con fecha 4 de febrero de 2026.

En la Nota 4 se resumen los principios contables y criterios de valoracién mas significativos aplicados
en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2026.

2.2 Normas e interpretaciones efectivas en el presente periodo

Las presentes cuentas anuales consolidadas han sido elaboradas aplicando los mismos principios
contables que utilizéd el Grupo Logista para la preparacion de las cuentas anuales consolidadas a 30
de septiembre de 2025, a excepcidon de las normas y modificaciones adoptadas por la Unién Europea
y de obligado cumplimiento para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2025.

En concreto, en el ejercicio anual terminado el 30 de septiembre de 2026 han entrado en vigor las
siguientes normas, modificaciones de normas e interpretaciones:



Normas y modificaciones de
normas

Contenido

Aplicacion Obligatoria
Ejercicios Iniciados a
Partir de

Ausencia de convertibilidad
(Modificaciones a la NIC 21)

Las modificaciones aclaran como las entidades deben
evaluar si una moneda es convertible y cdmo deben
determinar el tipo de cambio al contado cuando no hay
convertibilidad; asi como requerir desgloses que permitan a
los usuarios de los estados financieros comprender el
impacto de que una moneda no sea convertible.

1 de enero de 2025

La aplicacidén de las Normas, interpretaciones y modificaciones anteriores no ha tenido un efecto

significativo sobre las cuentas anuales consolidadas a 30 de septiembre de 2026.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas,

2.3 Normas e interpretaciones emitidas no vigentes

las siguientes normas e

interpretaciones, con potencial impacto para el Grupo, han sido publicadas por el IASB y adoptadas
por la Union Europea para su aplicacion en los ejercicios anuales iniciados a partir de la fecha

indicada:

Normas y modificaciones de
normas

Contenido

Aplicacion
Obligatoria Ejercicios
Iniciados a Partir de

Clasificacién y medicidn de
Instrumentos Financieros
(Modificaciones a las NIIF 9 y NIIF
7)

Las modificaciones aclaran que los pasivos financieros se
dan de baja en la “fecha de liquidacién”. No obstante,
introducen una opcidn de politica contable para dar de baja
los pasivos, que se liquiden mediante un sistema de pago
electronico, antes de la fecha de liquidacidén siempre que se
cumplan determinadas condiciones.

Por otro lado, las modificaciones aclaran, a través de guias
adicionales, la clasificacion de los activos financieros con
caracteristicas vinculadas a ESG (Medioambiente, Social y
Gobierno, por sus siglas en inglés) y otros eventos
contingentes. También, se han desarrollado aclaraciones
sobre los préstamos sin recurso y los instrumentos
vinculados contractualmente. Por Ultimo, se han introducido
nuevos desgloses para los instrumentos financieros con
caracteristicas continuas y los instrumentos de patrimonio
clasificados a valor razonable a través del otro resultado
global.

1 de enero 2026

NIIF 18 Presentacion e
informacion a revelar en los
estados financieros

La NIIF 18 principalmente introduce, entre otros cambios,
tres nuevos requerimientos para mejorar la informacion de
las empresas sobre su rendimiento financiero y ofrecer a los
inversores una mejor base para analizar y comparar las
empresas:

. Mejorar la comparabilidad del estado de
rendimiento financiero introduciendo tres nuevas
categorias: operativo, inversion y financiacion; asi
como nuevos subtotales: resultado operativo y
resultado antes de financiacién e impuesto de la
ganancia.

. Proporcionar una mayor transparencia de las
mediciones del rendimiento definidas por la
Direccion introduciendo nuevas guias y desgloses.

. Facilitar guias para proporcionar una agrupacion
mas util de la informacién en los estados
financieros.

1 enero 2027




La Direccidn del Grupo esta evaluando el impacto de la aplicacion de estas modificaciones, si bien no
se espera que tengan un impacto significativo sobre los importes reconocidos en las cuentas anuales
consolidadas.

2.4 Informacion comparativa referida al ejercicio 2025

Conforme a lo exigido por la NIC 1, la informacion contenida en esta Memoria referida al ejercicio
2025 se presenta exclusivamente a efectos comparativos con la informacion relativa al ejercicio 2026
y, por consiguiente, no constituye por si misma cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio
2025.

2.5 Moneda de presentacion

Las presentes cuentas anuales consolidadas se presentan en euros por ser la moneda principal del
entorno econémico en el que opera el Grupo. Las operaciones en moneda extranjera se registran de
conformidad con los criterios descritos en la Nota 4.14.

2.6 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad Dominante.

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2026 se han
utilizado estimaciones realizadas por los Administradores de las sociedades del Grupo para valorar
algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.

Basicamente, estas estimaciones se refieren a:
- La valoracién y evaluacion del deterioro de los fondos de comercio y de ciertos activos intangibles.

- Las hipotesis empleadas en los calculos actuariales de los pasivos por pensiones y otros
compromisos con el personal.

- La vida (til de los activos materiales e intangibles.
- La valoracién de planes de incentivos a largo plazo.
- El célculo de las provisiones necesarias, incluidos los litigios y las de riesgo fiscal.

- La valoracion y el cdlculo de los activos y pasivos por impuesto diferido.

En las estimaciones realizadas se han considerado los riesgos derivados del cambio climatico. Los
costes derivados de la estrategia de Sostenibilidad se incorporan a los presupuestos y planes de
negocio del Grupo que generalmente abarcan un periodo de tres afios, los cuales son utilizados para
el analisis de deterioro de los activos no financieros del grupo (Notas 4.3 y 4.5). No obstante, dada la
naturaleza de los activos del Grupo asi como las medidas de mitigaciéon que esta poniendo en marcha
como parte de su estrategia de sostenibilidad, no se considera que el riesgo derivado del cambio
climatico o los costes e inversiones derivados del cumplimiento de los objetivos en materia de
sostenibilidad fijados por el Grupo, tengan un impacto relevante en las estimaciones de la vida util de
los activos, del valor de realizacion de las existencias, ni en el analisis del test de deterioro de los
activos no financieros (Nota 27).

A pesar de que estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor informacion disponible
al cierre del ejercicio 2026, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en los préximos ejercicios, lo que se haria de forma
prospectiva, conforme a lo establecido en la NIC 8, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en las correspondientes cuentas consolidadas futuras.



2.7 Principios de consolidaciéon
2.7.1 Empresas dependientes

Se consideran empresas dependientes aquellas sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion
en las que la Sociedad Dominante, directa o indirectamente, ostenta la gestidon por tener la mayoria
de los derechos de voto en los érganos de representacion y decision o tiene capacidad para ejercer
control.

Los estados financieros de las empresas dependientes se consolidan por aplicacién del método de
integracion global. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones efectuados entre las
sociedades consolidadas que son significativos han sido eliminados en el proceso de consolidacién.

En caso necesario, se realizan ajustes en los estados financieros de las empresas dependientes para
homogeneizar sus politicas contables con las que se utilizan en el Grupo.

La participacion de los socios minoritarios en el patrimonio y resultados del Grupo se presenta
respectivamente en los capitulos “Intereses Minoritarios” del balance consolidado y “Resultado del
ejercicio atribuible a Intereses Minoritarios” de la cuenta de resultados consolidada.

Los resultados de las empresas dependientes adquiridas o enajenadas durante el ejercicio se incluyen
en las cuentas de resultados consolidadas desde la fecha efectiva de adquisicion o hasta la fecha
efectiva de enajenacion, segun corresponda.

2.7.2 Negocios conjuntos

Se consideran “negocios conjuntos” aquellos en los que la gestidon de las sociedades participadas es
realizada conjuntamente por una sociedad del Grupo y por terceros no vinculados al Grupo, sin que
ninguno ostente un control superior al del otro. Los estados financieros de los negocios conjuntos se
consolidan por el método de la participacion (puesta en equivalencia).

En caso necesario, se realizan ajustes en los estados financieros de estas entidades para
homogeneizar sus politicas contables con las que se utilizan en el Grupo.

2.7.3 Empresas asociadas

Se consideran empresas asociadas aquellas sobre las que la Sociedad Dominante tiene capacidad
para ejercer una influencia significativa. En general, se presume que existe influencia significativa
cuando el porcentaje de participacion (directa o indirecta) del Grupo es superior al 20 % de los
derechos de voto de la participada, siempre que no supere el 50 %.

En las cuentas anuales consolidadas, las empresas asociadas se valoran por el “método de la
participacion” (puesta en equivalencia), es decir, por la fraccion de su valor neto patrimonial que
representa la participacion del Grupo en su capital, una vez considerados los dividendos percibidos y
otras eliminaciones patrimoniales.

En el caso de transacciones con una asociada, los beneficios o pérdidas correspondientes se eliminan
en el porcentaje de participacidén del Grupo en su capital.

En caso necesario, se realizan ajustes en los estados financieros de estas sociedades para
homogeneizar sus politicas contables con las que se utilizan en el Grupo.

Si como consecuencia de las pérdidas en que haya incurrido una entidad asociada su patrimonio
contable fuese negativo, en el balance consolidado del Grupo figuraria con valor nulo, a no ser que
exista la obligacion por parte del Grupo de respaldarla financieramente, en cuyo caso, se constituye
la oportuna provision.

Dado que la actividad de las empresas asociadas es similar a las operaciones habituales del Grupo,
los resultados por puesta en equivalencia se presentan totalizados en el beneficio de explotacion.
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2.7.4 Conversion de moneda distinta del euro

La conversion a euros de los distintos epigrafes del balance y de la cuenta de resultados de las
sociedades extranjeras que han sido incluidas en el perimetro de consolidacion se ha realizado
aplicando los siguientes criterios:

- Los activos y pasivos se han convertido aplicando el tipo de cambio oficial vigente al cierre del
ejercicio.

- El capital y las reservas se han convertido aplicando el tipo de cambio histérico.
- La cuenta de resultados se ha convertido aplicando el tipo de cambio medio del ejercicio.

Las diferencias resultantes de la aplicacion de estos criterios se han incluido en el epigrafe
“Diferencias de Conversidén” del capitulo “Patrimonio Neto”. Dichas diferencias de conversion se
reconoceran como ingresos o gastos en el periodo en que se realice o enajene, total o parcialmente,
la inversidon que dio lugar a la generacion de dichas diferencias.

Durante los ejercicios 2026 y 2025 todas las sociedades que constituyen el Grupo Logista
presentaron sus cuentas anuales en euros, excepto las sociedades Compafiia de Distribucion Integral
Logista Polska, S.p. z.0.0. y Logista Freight Polska S.p., z.0.0. (anteriormente denominada Logesta
Polska S.p., z.0.0.) (ambas situadas en Polonia) y Mosca China Logistics, Ltd.

2.7.5 Variaciones en el perimetro de consolidacion y en los porcentajes de participacion

En el ejercicio 2026 las Unicas variaciones significativas en el perimetro de consolidacién han sido las
siguientes:

e Con fecha 30 de abril de 2026 el Grupo completd la venta a un tercero de la sociedad espafiola
Compaiiia de Distribucion Integral de Publicaciones Logista S.L.U. y sus filiales (Logista Regional
de Publicaciones S.A.U., Distribuidora de Publicaciones del Sur S.L., Distribuidora Valenciana de
Ediciones S.A.U., Publicaciones y Libros, S.A.U., S.A. Distribuidora de Ediciones y Distribucion de
Publicaciones Siglo XXI Guadalajara S.L.), tras haber recibido la pertinente autorizacién de la
CNMC.

El importe neto de los activos y pasivos transferidos ha ascendido a 125 miles de euros. El precio
de venta y el impacto en resultados de esta desinversion no han sido significativos.

En el ejercicio 2025 las Unicas variaciones significativas en el perimetro de consolidacién fueron las
siguientes:

e En octubre de 2024, Logista adquirié el 100 % de la sociedad espafiola Transportes Moncayo,
S.L. que se consolida por el método de integracién global, al tener el Grupo el control sobre la
misma. El precio de compra ha ascendido a 2.547 miles de euros. Los activos adquiridos y/o
surgidos en la combinacién de negocio no son significativos.

e Durante los seis primeros meses del ejercicio 2025 se produjo la fusidon por absorcion de Logista
Retail, S.A.U. y La Mancha 2000 S.A.U. como absorbente y absorbida, respectivamente, sin
impacto a nivel consolidado.

e Del mismo modo se llevaron a cabo las fusiones por absorcién de Transportes El Mosca, S.A.U.
sobre Transportes El Mosca Murcia, S.A.U., Ordimur, S.L.U. y Mosca Maritimo Baleares, S.L., y de
Herinvemol, S.L.U. sobre Innoroeste, S.L.U., sin impacto a nivel consolidado.

e En junio de 2025, se constituyd la sociedad Logista Strator Portugal, Lda., sociedad dependiente
100 % de Logista Strator, S.L.U.
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2.8 Importancia relativa

Cabe destacar que en las presentes cuentas anuales consolidadas se ha omitido aquella informacién o
desgloses que, no requiriendo de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no
materiales o que no tienen importancia relativa de acuerdo con el concepto de Importancia relativa
definido en el marco conceptual de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

3. Distribucién del beneficio de la Sociedad Dominante

La propuesta de distribucidn del beneficio del ejercicio 2026 de la Sociedad Dominante por importe de
351.044 miles de euros, formulada por los Administradores de la Sociedad Dominante y que se
sometera a la aprobacién de la Junta General de Accionistas es la siguiente:

Miles de Euros

A reservas voluntarias 63.309
A dividendos 211.073
A dividendo a cuenta 76.662

351.044

De acuerdo con la normativa vigente, la Sociedad Dominante evalud, con fecha 23 de julio de 2026,
la suficiencia de liquidez a la fecha de aprobacion del dividendo a cuenta. La posicion positiva de linea
de crédito reciproca con Imperial Brands por 2.380 millones de euros, y el beneficio neto registrado
de 185 millones de euros, ambos al 30 de junio de 2026, se considerd suficiente para el pago del
dividendo a cuenta aprobado, teniendo en cuenta la autocartera existente.

4. Principios y politicas contables y criterios de valoracion aplicados

Las principales normas de valoracién, principios y politicas contables aplicados en la elaboracion de
las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2026 y que cumplen con las normas
NIIF-UE vigentes a la fecha de las correspondientes cuentas anuales consolidadas, se detallan a
continuacion.

4.1 Propiedad, planta y equipo

Los bienes comprendidos en este epigrafe se presentan valorados a su coste de adquisicion menos la
amortizacién acumulada.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los diferentes elementos que componen este epigrafe
se imputan a la cuenta de resultados consolidada del ejercicio en que se incurren. Los importes
invertidos en mejoras que contribuyen a aumentar la capacidad o eficiencia o a alargar la vida (til de
los bienes de propiedad, planta y equipo se registran como mayor coste de los mismos.

Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmovilizado se registran al coste acumulado que
resulta de afiadir a los costes de la mano de obra directa incurrida los gastos generales de
fabricacion.

Las sociedades consolidadas amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal, aplicando
porcentajes de amortizaciéon anual calculados en funcion de los afios de vida Util estimada de los
respectivos bienes. Los porcentajes aplicados son los siguientes:
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Coeficientes
Anuales de

Amortizacion (en %)

Construcciones 2-4

Instalaciones técnicas y maquinaria 10-12
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 8-16
Otro inmovilizado 12-16

En el caso de los terrenos, se considera que tienen una vida util indefinida y, por tanto, no son objeto
de amortizacion.

4.2 Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion corresponden a inversiones en terrenos y edificios que se mantienen
para generar plusvalias. Se valoran al coste de adquisicién, menos la amortizacién acumulada o a su
valor de mercado, el menor. La amortizacién se registra siguiendo los mismos criterios que para
elementos de la misma clase clasificados en el epigrafe “Propiedad, planta y equipo”.

Durante el ejercicio 2026, se han producido bajas por los activos incluidos en este epigrafe y que
eran propiedad de Compafiia de Distribucion Integral de Publicaciones Logista, S.L.U., dentro del
proceso de venta de esta compania y sus sociedades dependientes, tal como se describe en la Nota
2.7.5.

Durante el ejercicio 2025 se produjeron bajas significativas por la venta de un almacén en Espafia
generando un impacto positivo en resultados de 1.487 miles de euros.

El Grupo determina periddicamente el valor de mercado de las propiedades de inversion tomando
como valores de referencia precios de transacciones comparables, estudios internos, tasaciones de
externos, etc.

4.3 Fondo de Comercio

En las adquisiciones de sociedades el exceso del coste de la combinacién de negocios sobre la
participacién adquirida en el valor razonable neto en el momento de la compra de los activos, pasivos
y pasivos contingentes identificados se registra como fondo de comercio.

Los fondos de comercio sdlo se registran cuando han sido adquiridos a titulo oneroso.

Los fondos de comercio generados en la adquisicidén de empresas asociadas se registran como mayor
valor de la participacion.

Los fondos de comercio no se amortizan. En este sentido, al menos al cierre de cada ejercicio, o
siempre que existan indicios de pérdida de valor, el Grupo procede a estimar, mediante el
denominado “test de deterioro”, la posible existencia de pérdidas permanentes que reduzcan el valor
recuperable de los fondos de comercio a un importe inferior al coste neto por el que figuran
registrados. En caso afirmativo, se procede a su saneamiento registrandose la pérdida
correspondiente. Los saneamientos realizados no pueden ser objeto de reversidn posterior.

Para realizar el mencionado test de deterioro todos los fondos de comercio son asignados a una o
mas unidades generadoras de efectivo.

El valor recuperable de cada unidad generadora de efectivo se determina como el mayor entre su
valor en uso y su precio de venta. El valor en uso se calcula a partir de los flujos futuros de efectivo
estimados para la unidad, descontados a un tipo de interés antes de impuestos que refleja la
valoracion del mercado del coste del dinero y de los riesgos especificos asociados a la actividad.
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El Grupo ha definido como unidades generadoras de efectivo, de acuerdo con la gestidn real de sus
operaciones, cada uno de los negocios relevantes realizados en las principales areas geograficas
(véase Nota 22).

El Grupo utiliza los presupuestos y planes de negocio de las distintas unidades generadoras de
efectivo a las que estan asignados los activos. Las hipdtesis clave sobre las que se construyen los
presupuestos y planes de negocio, que generalmente abarcan un periodo de cuatro afos, se
determinan en funcion de cada tipo de negocio y estan basadas en la experiencia y conocimiento
sobre la evolucion de cada uno de los mercados en los que opera el Grupo (véase Nota 7.3).

La extrapolacion de los flujos de efectivo estimados para el periodo no cubierto por el plan de negocio
se efectla manteniendo una tasa de crecimiento nula y una estructura de gasto similar a la del
ultimo afio del plan de negocio.

La tasa de descuento utilizada, con caracter general, es una medida antes de impuestos sobre la
base de la tasa libre de riesgo para los bonos a 10 afios emitidos por el gobierno en los mercados
relevantes, ajustada por una prima de riesgo para reflejar el aumento del riesgo de la inversion por
pais y el riesgo sistematico del Grupo. El rango de tasas de descuento aplicadas por el Grupo en los
diferentes mercados para calcular el valor actual de los flujos de efectivo estimados ha sido entre el
7,97 % y el 9,10 % para el ejercicio 2026 (entre el 6,46 % y el 7,33 % para el ejercicio 2025) (véase
Nota 7).

4.4 Activos intangibles

Los activos intangibles con vida util definida se amortizan siguiendo el método lineal, aplicando
porcentajes de amortizacion anual calculados en funciéon de los afos de vida util estimada de los
respectivos bienes.

Los activos intangibles incluyen:
Concesiones, derechos y licencias

En esta cuenta se incluyen los importes satisfechos para la adquisicion de determinadas concesiones
y licencias. La amortizacidn de los conceptos incluidos en esta cuenta se realiza linealmente en el
periodo de vigencia de las mismas.

Adicionalmente, como consecuencia de la asignacién del precio de adquisicion de la sociedad Altadis
Distribution France, S.A.S., posteriormente denominada Logista France, S.A.S., a los activos y
pasivos identificables en dicha sociedad en el ejercicio 2013, el Grupo reconocié en su balance
consolidado los contratos suscritos por dicha filial con los principales fabricantes de tabaco para la
distribucion de sus productos en el territorio francés. La amortizacion de estos contratos de
distribucion se realiza linealmente en un periodo de 15 afos.

Desde el momento de la combinacién de negocios, no se han puesto de manifiesto aspectos legales,
regulatorios o de otra indole, que pudieran impactar de forma significativa en las condiciones de
renovacion de los citados contratos.

En el ejercicio 2024, como consecuencia de la asignacion del precio de la adquisicion de las
sociedades belgas 3 for one, S.A. y Belgium Parcel Services, S.R.L. se pusieron de manifiesto activos
intangibles soportados en relaciones con clientes (cartera de clientes) y marca, cuyas vidas Utiles se
estimaron en 7 afos y 6 afios, respectivamente.

En el ejercicio 2024, como consecuencia de la asignacion del precio de la adquisicion de la sociedad
italiana Gramma Farmaceutici, S.r.l. se pusieron de manifiesto activos intangibles soportados en
relaciones con clientes (cartera de clientes), cuya vida util se estimé en 13 afios y una licencia para
operar en el mercado, cuya vida se considera indefinida.

En el ejercicio 2023, como consecuencia de la asignacion del precio de adquisicion de la sociedad
espanola Herinvemol, S.L., que a su vez es la sociedad dominante que ostentaba el control sobre las
siguientes sociedades: Transportes el Mosca, S.A., Mosca Maritimo, S.L., Ordimur, S.L., Transportes
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el Mosca Murcia, S.L., Innoreste, S.L., Mosca Maritimo Baleares, S.L., Mosca Portugal, Lda., Mosca
China Logistics, Ltd., Mosca Italia, S.r.I y Albacetrans, S.L., se pusieron de manifiesto activos
intangibles soportados en relaciones con clientes (cartera de clientes) y marca, cuya vida util se ha
estimado en 8,8 afios y 3 afos, respectivamente.

En el ejercicio 2023, como consecuencia de la asignacion del precio de adquisicion de la sociedad
espafiola Carbo Collbatallé S.L., se pusieron de manifiesto activos intangibles soportados en
relaciones con clientes (cartera de clientes) y marca, cuya vida util se ha estimado en 14,1 afios y 2
anos, respectivamente.

En el ejercicio 2022, como consecuencia de la asignacién del precio de adquisicion de las sociedades
holandesas Speedlink Worldwide Express B.V., 24 Hours B.V. y German-Ex B.V, se pusieron de
manifiesto activos intangibles soportados en relaciones con clientes (cartera de clientes), cuya vida
til se ha estimado en 20 afios.

Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas se contabilizan por los costes incurridos en su adquisicion y desarrollo,
incluyendo los gastos de implantacién facturados por terceros, y se amortizan linealmente durante un
periodo de tres a cinco afios. Los costes incurridos en el mantenimiento de aplicaciones informaticas
se imputan a la cuenta de resultados consolidada del ejercicio correspondiente.

Gastos de Investigacion y Desarrollo

Los gastos de Investigacidn y Desarrollo se activan Unicamente cuando estdn especificamente
individualizados por proyectos y su coste puede ser claramente establecido, y existen motivos
fundados para confiar en el éxito técnico y en la rentabilidad econémico-comercial del proyecto. Los
activos asi generados se amortizan linealmente a lo largo de su vida (til, en un periodo maximo de 5
afos.

4.5 Pérdida de valor de activos materiales e intangibles

En cada ejercicio, el Grupo evalla la posible existencia de pérdidas permanentes de valor que
obliguen a reducir los importes en libros de sus activos materiales e intangibles, en caso de que su
valor recuperable sea inferior a su valor contable.

El importe recuperable se determina siguiendo la misma metodologia empleada en los tests de
deterioro de los fondos de comercio (véase Nota 4.3).

Si se estima que el importe recuperable de un activo es inferior a su importe en libros, este ultimo se
reduce a su importe recuperable reconociendo el saneamiento correspondiente a través de la cuenta
de resultados consolidada.

Si una pérdida por deterioro revierte posteriormente, el importe en libros del activo se incrementa
hasta el nuevo valor recuperable con el limite del importe por el que dicho activo estaria registrado
en ese momento de no haberse reconocido el deterioro.

4.6 Arrendamientos

Un contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho a controlar el uso de un activo
identificado por un periodo de tiempo a cambio de una contraprestacion. Al inicio de un contrato el
Grupo evalla si es, o contiene, un arrendamiento, y analiza si se incluyen varios componentes para
contabilizar de forma separada el arrendamiento del resto de componentes que no constituyen un
arrendamiento.

Los arrendamientos en los que el Grupo actla como arrendatario se reconocen al comienzo del
contrato registrando en el balance consolidado como un activo por derecho de uso que representa el
derecho a la utilizacién del activo arrendado y un pasivo por el valor presente de la obligacion de
realizar los pagos de arrendamiento durante el plazo del mismo.
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Para determinar el plazo de los arrendamientos el Grupo ha considerado el periodo no revocable del
contrato salvo para aquellos contratos en los que disponga de una opcion unilateral de ampliar o
terminar, en cuyo caso se ha considerado el periodo ampliado o terminado anticipadamente, si existe
razonable certeza de que se vaya a ejercer tal opcion.

Los criterios se basan en la naturaleza del activo arrendado y en el plan operativo de la entidad a tres
afnos en el uso de los activos, teniendo en cuenta que no hay contratos de alquiler con otros
incentivos para mantener un plazo. No obstante, en determinados contratos se ha incluido un plazo
mayor (hasta 15 afios) por la naturaleza del activo. De esta manera, se han realizado supuestos de
renovacion, segun las condiciones del contrato, de aquellos activos cuyo contrato vence antes de tres
afos y que se prevén que sigan en uso en los proximos tres afios de acuerdo al plan del Grupo. Por
otro lado, no se ha considerado la renovacion de los activos que se estima no van a seguir en uso
después de la finalizacion del contrato, como histéricamente pasa con elementos de transporte, en
los que, al vencimiento del contrato se arriendan nuevos y distintos activos.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, se valora el activo por derecho de uso al coste menos la
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro, ajustandose asimismo por cualquier cambio en
la valoracion de los pasivos por arrendamientos asociados. La amortizacion de los derechos de uso es
lineal en el plazo de arrendamiento.

El valor inicial del pasivo por arrendamiento se calcula, en la fecha de comienzo del arrendamiento,
como el valor de los pagos futuros por el mismo, que no estén abonados en dicha fecha, y
descontados, con caracter general, a la tasa incremental de financiacion del Grupo equivalente al tipo
de interés del Banco Central Europeo mas un diferencial desde el 0,75 % al 5,75 % en funcion de la
duracion de cada arrendamiento. Estos pagos comprenderan los pagos fijos o sustancialmente fijos,
menos cualquier incentivo de arrendamiento a recibir.

La entidad no estd expuesta a importes materiales relacionados con pagos variables o costes
adicionales de extensidn, terminacidon de opciones o valores residuales garantizados, ni compromisos
de arrendamientos futuros.

Posteriormente, el pasivo por arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulacion de intereses
y se reduce por los pagos por arrendamiento realizados. Los pagos minimos por arrendamiento se
dividen entre carga financiera y reduccion de la deuda. La carga financiera se reconoce como gasto y
se distribuye entre los ejercicios que constituyen el periodo de arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se debera reevaluar cuando ocurran ciertos cambios en los pagos, tales
como por ejemplo, cambios en el plazo de arrendamiento o cambios en los pagos futuros. En estos
casos, generalmente, se debera reconocer el importe de la reevaluacion del pasivo por arrendamiento
como un ajuste al activo por el derecho de uso.

El Grupo ha optado por no aplicar los requerimientos anteriormente mencionados a los
arrendamientos a corto plazo y a los arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor
(inferior a 5.000 euros). Para estos casos, los importes devengados se reconocen como gasto de
forma lineal a lo largo del periodo de arrendamiento. El importe de estos arrendamientos se incluye
en el apartado de “arrendamientos” de la Nota 21.

Los gastos por amortizaciéon por el activo por derecho de uso se incluyen dentro del epigrafe de
“Depreciacion y amortizacion” de la cuenta de resultados consolidada. Los gastos financieros
relacionados con el pasivo por arrendamiento se incluyen en el epigrafe de “Gastos financieros” de la
cuenta de resultados consolidada. El gasto financiero por arrendamiento que se incluye en el Estado
de Flujos de Efectivo como actividades de explotacidn se corresponde con gastos financieros.

4.7 Activos no corrientes mantenidos para la venta

Los activos no corrientes se clasifican como activos mantenidos para la venta si se considera que su
importe en libros se recuperard a través de una operacién de venta en vez de a través del uso
continuado. Esta condicion se considera cumplida Unicamente cuando la venta es altamente probable,
y estd disponible para su venta inmediata en su condicién actual, y previsiblemente se completara en
el plazo de un afio desde la fecha de clasificacion. El total de dichos activos se presenta registrado en

-16 -



una unica linea, y valorado al menor importe entre su valor contable y el valor razonable minorado
por los costes necesarios para su enajenacion, y no estan sujetos a amortizaciéon desde el momento
de su clasificacion como mantenidos para la venta. El resultado aportado por dichos activos al
resultado consolidado del Grupo se registra en la cuenta de resultados en funcién de su naturaleza.

La amortizacién de los activos no corrientes mantenidos para la venta se interrumpe en el momento
en que se clasifican como tales. A la fecha de cada balance consolidado se realizan las
correspondientes correcciones valorativas para que el valor contable no exceda el valor razonable
menos los costes de venta.

Una entidad que esté comprometida en un plan de venta, que implique la pérdida de control de una
subsidiaria, clasificara todos los activos y pasivos de esa subsidiaria como mantenidos para la venta,
cuando se cumplan los criterios establecidos anteriormente, independientemente de que la entidad
retenga después de la venta una participacion no controladora en su anterior subsidiaria.

4.8 Instrumentos financieros

4.8.1 Activos financieros

Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, el Grupo clasifica todos los activos financieros en una de las
categorias enumeradas a continuacién, que determina el método de valoracion inicial y posterior
aplicable:

« Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
+ Activos financieros a coste amortizado
* Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
« Activos financieros a coste
Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

El Grupo clasifica un activo financiero en esta categoria salvo que proceda su clasificacion en alguna
de las restantes.

En todo caso, los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta categoria. El
Grupo considera que un activo financiero se mantiene para negociar cuando se cumple al menos
una de las siguientes tres circunstancias:

1) Se origina o adquiere con el proposito de venderlo en el corto plazo.

2) Forma parte, en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

3) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera ni
haya sido designado como instrumento de cobertura.

Ademas de lo anterior, la Sociedad tiene la posibilidad, en el momento del reconocimiento inicial, de
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria (lo que
suele denominarse “opcion de valor razonable”). Esta opcién se puede elegir si se elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable que surgiria en otro caso de la
valoracion de los activos o pasivos sobre bases diferentes.
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Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente a valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion directamente atribuibles se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (esto es, no se capitalizan).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Sociedad valora los activos financieros comprendidos
en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (resultado
financiero).

Activos financieros a coste amortizado

El Grupo clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

e El Grupo mantiene la inversion bajo un modelo de gestidon cuyo objetivo es recibir los flujos
de efectivo derivados de la ejecuciéon del contrato.

La gestion de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su
vencimiento; se podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo
aun cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal
efecto, el Grupo considera la frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios
anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relacion con la actividad de
ventas futuras.

e Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario o comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un
tipo de interés cero o por debajo de mercado.

e Se asume que se cumple esta condicion, en el caso de que un bono o un préstamo simple
con una fecha de vencimiento determinada y por el que el Grupo cobra un tipo de interés de
mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se asume que no se
cumple esta condicidn en el caso de los instrumentos convertibles en instrumentos de
patrimonio neto del emisor, los préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir,
un tipo que tiene una relacién inversa con los tipos de interés del mercado) o aquellos en los
que el emisor puede diferir el pago de intereses, si con dicho pago se viera afectada su
solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales
(“clientes comerciales”) y los créditos por operaciones no comerciales (“otros deudores”).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccidn, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccidn que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a
cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir
en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no es significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.
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En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado se
modifican debido a las dificultades financieras del emisor, el Grupo analiza si procede contabilizar una
pérdida por deterioro de valor.

Baja de balance de activos financieros

El Grupo da de baja de balance un activo financiero cuando:

e Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este sentido, se
da de baja un activo financiero cuando ha vencido y la Sociedad ha recibido el importe
correspondiente.

e Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero.
En este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Tras el analisis de los riesgos y beneficios, el Grupo registra la baja de los activos financieros
conforme a las siguientes situaciones:

1) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han transferido de manera
sustancial. El activo transferido se da de baja de balance y la Sociedad reconoce el resultado
de la operacién: la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de
transaccion atribuibles (considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier
pasivo asumido) y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe acumulado
que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto.

2) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han retenido, por parte de la
Sociedad, de manera sustancial. El activo financiero no se da de baja y se reconoce un
pasivo financiero por el mismo importe a la contraprestacion recibida.

3) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo no se han transferido ni retenido
de manera sustancial. En este caso caben, a su vez, dos posibles situaciones:

. El control se cede (el cesionario tiene la capacidad practica de volver a transmitir el
activo a un tercero): el activo se da de baja de balance.

. El control no se cede (el cesionario no tiene la capacidad practica de volver a
transmitir el activo a un tercero): la Sociedad continlia reconociendo el activo por el
importe al que esté expuesta a las variaciones de valor del activo cedido, es decir,
por su implicacion continuada, y ha de reconocer un pasivo asociado.

Deterioro del valor de los activos financieros

Instrumentos de deuda a coste amortizado o valor razonable con cambios en patrimonio neto

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de un
activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo
valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccidn o retraso en los flujos
de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre el
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros
a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre
de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por
deterioro de un grupo de activos financieros, el Grupo utiliza modelos basados en formulas o métodos
estadisticos.
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Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene
como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se
hubiese registrado el deterioro del valor.

Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros el Grupo utiliza el valor de mercado
del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En el caso de activos a valor razonable con cambio en patrimonio neto, las pérdidas acumuladas
reconocidas en el patrimonio neto por disminuciéon del valor razonable, siempre que exista una
evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el
derecho a recibirlos.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a
la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados
por la participada desde la adquisicién, no se reconoceran como ingresos, y minoraran el valor
contable de la inversion. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara
atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias
individual desde la fecha de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos
beneficios deba calificarse como una recuperacidon de la inversion desde la perspectiva de la entidad
que recibe el dividendo.

4.8.2 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, el Grupo clasifica todos los pasivos financieros en una de
las categorias enumeradas a continuacion:

e Pasivos financieros a coste amortizado

e Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado

El Grupo clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
(“proveedores”) y los débitos por operaciones no comerciales (“otros acreedores”).

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun
también se incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccién, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.
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No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares,
se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
deba atribuirse a los participes no gestores.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de
un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Los gastos
financieros se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio de
devengo, y los costes de transaccidn se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias con arreglo a
un criterio financiero o, si no resultase aplicable, de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo
participativo.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria el Grupo incluye los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

+ Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee
para negociar cuando cumpla una de las siguientes condiciones:

+ Se emite o asume principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo (por
ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa pueda
comprar en el corto plazo en funcién de los cambios de valor).

+  Es una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le han
sido prestados (“venta en corto”).

+ Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

+ Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

« Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irrevocablemente para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (“opcion de
valor razonable”), debido a que:

+ Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con
otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o

. Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se gestiona y su
rendimiento se evalla sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia de
gestion del riesgo o de inversion documentada y se facilite informacién del grupo también
sobre la base del valor razonable al personal clave de la direccion.
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+ Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibridos con derivado implicito separable.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los pasivos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja de balance de pasivos financieros

El Grupo da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da alguna de
las siguientes circunstancias:

* La obligacién se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para cancelar la
deuda (a través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porque al deudor se le exime
legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

* Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intencion de recolocarlos en el
futuro.

e Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario,
siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose el nuevo pasivo
financiero que surja; de la misma forma se registra una modificacion sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero, como se indica para las reestructuraciones de
deuda.

La contabilizaciéon de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero (o de la parte de él que se haya dado de baja) y la
contraprestacién pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, y en la que se ha de recoger
asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.

4.9 Existencias

Las sociedades del Grupo valoran sus existencias de tabaco al importe menor entre el precio de la
Ultima factura, que no difiere significativamente de la aplicacién del método FIFO (primera entrada
primera salida), incorporando, cuando asi lo establezca la legislacion de cada pais, los Impuestos
Especiales sobre las labores del tabaco tan pronto se devengan, y el valor neto realizable.

El resto de las existencias se valoran a su precio de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Los
descuentos comerciales, rebajas obtenidas y similares se deducen en la determinacién del precio de
adquisicion.

El Grupo realiza dotaciones a la provisidn por depreciacion de existencias para ajustar el valor de
aquellas en las que el coste excede el valor neto de realizacién. Estas correcciones valorativas se
reconocen como gasto en la cuenta de resultados consolidada.

4.10 Partidas corrientes y no corrientes

En el balance consolidado se clasifican como corrientes los activos y pasivos cuyo plazo de
realizacion, liquidacidon o vencimiento es igual o anterior a doce meses, contados a partir de la fecha
del mismo, y como no corrientes aquellos cuyo periodo de realizacion, liquidacion o vencimiento es
posterior a dicho periodo.
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4.11 Indemnizaciones por rescision de relaciones laborales

De acuerdo con las reglamentaciones de trabajo vigentes y determinados contratos laborales, las
sociedades del Grupo estan obligadas al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo
determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales.

El balance consolidado al 30 de septiembre de 2026 y 2025 adjunto recoge las provisiones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran necesarias para hacer frente a los planes de
reestructuracion en curso al cierre del ejercicio (véase Nota 17).

4.12 Compromisos por pensiones y otros compromisos con el personal

Determinadas sociedades del Grupo tienen el compromiso de complementar las prestaciones de la
Seguridad Social por jubilacidon, invalidez o fallecimiento de aquellos empleados que alcancen estas
situaciones y hayan cumplido determinadas condiciones. Con caracter general, los compromisos
correspondientes a los empleados activos y pasivos de estos colectivos son de aportacion definida y
se encuentran externalizados. Las aportaciones anuales realizadas por el Grupo para hacer frente a
estos compromisos se registran en los epigrafes de “Gastos de personal” de la cuenta de resultados
consolidada y han ascendido a 3.356 miles de euros y 3.427 miles de euros en 2026 y 2025,
respectivamente (véase Nota 21.b).

Asimismo, los convenios colectivos vigentes establecen la obligacion por parte de Compafiia de
Distribucion Integral Logista, S.A.U., de realizar un pago a cada trabajador al cumplir 24 afos de
antigliedad. Por otra parte, dicha sociedad estd obligada a efectuar mensualmente el pago de
determinadas cantidades fijas a cierto colectivo de trabajadores, asi como al personal retirado con
anterioridad al 1 de enero de 2009 en compensacidn por la antigua “regalia de tabaco”.

En lo referente a Logista, S.A.U., la sociedad cuenta con compromisos por pensiones con sus
empleados para los que tiene constituidas provisiones calculadas en funcién de los estudios
actuariales empleando el método de la unidad de crédito proyectado y las tablas de mortalidad
PER2020 1° orden colectivo, un tipo de actualizacion del 4,53 % (3,89 % en 2025) y un crecimiento
del coste de elaboracion de las labores del 1,5 % para todos los empleados mientras que el
crecimiento de los impuestos del tabaco es del 4 % para el colectivo de Pensionistas y del 2,5 % para
Activos y Beneficiarios como principales hipodtesis.

Por su parte, Logista France, S.A.S. cuenta con compromisos por jubilacion con sus empleados para
los que tiene constituidas provisiones calculadas en funcidon de estudios actuariales empleando el
método de la unidad de crédito proyectado y tablas de mortalidad TF/TH 2000-2002, una inflacion del
2,50 % (2,03 % en 2025) vy un tipo de actualizacién del 4,53 % anual, como principales hipétesis
(véase Nota 17).

El Grupo mantiene planes de acciones a los empleados, en virtud de los que se reconoce, a
determinados trabajadores del Grupo, el derecho a percibir un determinado nimero de acciones de la
Sociedad Dominante, finalizado el tercer afio desde el inicio de cada uno de los bloques en que se
divide el plan, y teniendo en cuenta el grado de consecuciéon de determinados criterios internos, de
naturaleza financiera u operativa, asi como el retorno total a los accionistas y la rentabilidad
comparativa con otras compaifiias. Para cada uno de los citados bloques, el importe estimado por este
concepto y devengado anualmente se muestra registrado en el “Patrimonio Neto” del balance
consolidado y su dotacion anual se incorpora en el epigrafe de “Gastos de Personal” de la cuenta de
resultados consolidada.

Todos los planes de pagos basados en acciones vigentes incluyen periodos de consolidacién de tres
afnos. Las condiciones para la consolidacion de los mismos son:

1. Cumplimiento de los objetivos marcados en cada periodo.

2. Que la consecucion de estos sea aprobada por el consejo de administracién al final de cada
periodo de consolidacion.
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3. Que el empleado no haya causado baja voluntaria o haya sido despedido procedentemente con
causa disciplinaria durante el periodo de consolidacion.

El método de liquidacién es siempre a través de instrumentos de patrimonio entregados a titulo
gratuito, aunque algunos beneficiarios los reciben en neto de IRPF.

Con fecha 4 de febrero de 2021 el Consejo de Administracién de la Sociedad aprobd el Plan de
Incentivos 2021 a largo plazo estructurado en tres ciclos solapados de tres afios de duracién cada
uno.

Con fecha 3 de noviembre de 2022 el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobd la relacion de
beneficiarios del segundo bloque, siendo 62 beneficiarios y por un coste total estimado de 3.163
miles de euros. Este bloque se consolidé a cierre de ejercicio 2025 y se entregaron un total de
79.720 acciones a titulo gratuito.

Con fecha 7 de noviembre de 2023 el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobd la relacion de
beneficiarios del tercer bloque, siendo 63 beneficiarios y por un coste total estimado de 2.986 miles
de euros.

Con fecha 14 de diciembre de 2023 el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobd el Plan de
Incentivos a largo plazo del Grupo Logista 2024-2029, con devengo a partir de 1 de octubre de 2024
y vencimiento el 30 de septiembre de 2029 instrumentdndose en tres bloques de 3 afios
produciéndose las liquidaciones a la finalizacion de cada bloque

Con fecha 5 de noviembre de 2024 el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobd la relacién de
beneficiarios del primer bloque, siendo 64 beneficiarios y por un coste total estimado de 3.307 miles
de euros.

Con fecha 5 de noviembre de 2025 el Consejo de Administracién de la Sociedad aprobd la relacion de
beneficiarios del segundo bloque, siendo 65 beneficiarios y por un coste total estimado de 3.272
miles de euros.

La Sociedad dispone de una autocartera de 481.231 acciones para la cobertura de los planes de
incentivos vigentes.

El 18 de septiembre de 2024 el Consejo de Administracién de la Sociedad aprobd la compra de
acciones propias hasta un tope de 110.000 acciones y hasta el 1 de octubre de 2025, para cubrir el
nuevo plan de incentivos que se aprobo en el mes de noviembre de 2024.

4.13 Provisiones y pasivos contingentes

El Grupo sigue la practica de provisionar los importes estimados para hacer frente a
responsabilidades nacidas de litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones, asi como de los avales
y garantias otorgados que puedan suponer con alta probabilidad una obligacién de pago (legal o
implicito), siempre y cuando el importe pueda estimarse de manera fiable.

Las provisiones se cuantifican en funcion de la mejor informaciéon disponible sobre la situacién y
evolucion de los hechos que las originan por su valor razonable, procediéndose a su reversion total o
parcial cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen, respectivamente.

Asimismo, los ajustes que surgen por la actualizacion de dichas provisiones se registran como un
gasto financiero conforme se van devengando.

Los pasivos contingentes constituyen obligaciones posibles con terceras partes y obligaciones
existentes que no son reconocidas dado que no es probable que se produzca una salida de flujos
econdmicos requerida para cancelar dicha obligacidén o, en su caso, el importe no puede ser estimado
razonablemente. Los pasivos contingentes no son reconocidos en el balance consolidado a menos que
hayan sido adquiridos a titulo oneroso en el marco de una combinacion de negocios.
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4.14 Transacciones en moneda extranjera
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Logista se expresan en euros.

Las transacciones en moneda distinta del euro se registran por su contravalor en euros, aplicando los
tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las
diferencias de cambio surgidas en la cancelaciéon de los saldos provenientes de transacciones en
moneda distinta del euro se reconocen en la cuenta de resultados consolidada en el momento en que
se producen.

Los saldos por cobrar y pagar en moneda distinta del euro al cierre del ejercicio se valoran en euros a
los tipos de cambio vigentes a dicha fecha. Los beneficios y pérdidas derivadas de dicha valoracién se
registran en la cuenta de resultados consolidada del ejercicio.

4.15 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos del Grupo Logista incluyen fundamentalmente los servicios de distribucion de tabaco y
productos relacionados (ver Nota 21) debido al alto valor de compra de estos productos.

El Grupo acttua, fundamentalmente, como principal, controlando los bienes y servicios antes de su
entrega al cliente, ya que:

e« La entidad es la principal responsable del cumplimiento de la promesa de proporcionar el bien o
servicio especificado, circunstancia que se produce en el Grupo Logista, en la medida en que es
responsable directo del suministro al cliente final.

+ La entidad estd expuesta al riesgo de inventario antes de que el bien o servicio especificado
haya sido transferido al cliente o después de que se transfiera el control al cliente. El Grupo
compra por anticipado a la demanda sus productos asumiendo riesgo de inventario. Es decir, se
adquiere la mercancia a, principalmente, cuatro grandes fabricantes de tabaco con los que
formaliza los correspondientes contratos, para posteriormente distribuirla a sus clientes.
Ademas, una vez se adquiere la mercancia del fabricante, el Grupo asume todos los riesgos
(deterioro, mermas, robos, devoluciones, etc.) y disfruta de los beneficios asociados a la misma.

Los ingresos representan los importes a cobrar por los bienes entregados. El Grupo reconoce los
ingresos por las ventas de tabaco en el momento que se produce la transferencia del control. El
control se transfiere con la entrega del producto al cliente final (en el caso del tabaco, los
estanqueros). En ese momento se produce el traspaso de la propiedad, la posesidn fisica, el derecho
a facturar y la transferencia de los riesgos y beneficios. EIl computo del ingreso se determina por el
precio de venta al punto de venta, calculado como precio de venta al publico menos los descuentos al
punto de venta e impuestos fijados en la regulacién del tabaco.

El tratamiento anteriormente expuesto para la distribucion de tabaco es analogo, ademas, en otros
supuestos de productos de consumo, que se sirven a puntos de venta en condiciones similares.

Adicionalmente, el Grupo Logista presta otros servicios logisticos como distribucion de productos en
los que no actlia como principal, almacenaje, preparacién de pedidos, transporte de largo recorrido,
transporte al punto de venta y otros servicios asimilables.

En los contratos de servicios logisticos se determinan las condiciones econémicas a través de los
correspondientes contratos de servicios asociados a las obligaciones de ejecucion: kilémetros
recorridos, lineas de pedido preparadas, pallets almacenados, etc. En estos casos los ingresos
relacionados se reconocen en la medida en que se presta el servicio, en funcién del tiempo
transcurrido y/o el volumen ejecutado.

Los principales clientes del Grupo son establecimientos minoristas con licencia para vender tabaco
(estancos), que suponen mas del 85 % de las cuentas a cobrar, ya que incluyen los impuestos
especiales y el IVA del tabaco. Los contratos se basan en 6rdenes de pedido que se reciben de los
clientes y la duracidn se corresponde con la propia entrega. No existen contraprestaciones no
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incluidas en el precio acordado. Las condiciones de cobro estdan reguladas por organismos
reguladores del mercado de tabaco en cada pais y la frecuencia de entregas al establecimiento
minorista. Los plazos generales son de 5, 7, 10 y 15 dias. De manera poco significativa, se realizan
cobros a la entrega o, para establecimientos minoristas con poco volumen, se establece un periodo
de cobro de 30 dias. Adicionalmente, otros clientes del grupo son estaciones de servicio, fabricantes
de tabaco, laboratorios farmacéuticos, oficinas de farmacia, hospitales, tiendas de conveniencia, asi
como cualquier sociedad que contrate servicios de transporte con alguna de las filiales del grupo. En
general, hay acuerdos comerciales o contratos a corto plazo. No existen otras condiciones de pago
significativas, garantias u obligaciones conexas o contraprestaciones no incluidas en el precio pactado
entre las partes.

En el caso particular del sector editorial, los clientes tienen derecho a la devoluciéon de aquellos
productos que finalmente no hayan sido vendidos, pudiendo a su vez el Grupo ejercer este derecho
frente a sus proveedores. Al cierre de cada ejercicio se constituye una provision basada en la
experiencia historica sobre las devoluciones de ventas producidas con el fin de corregir los margenes
obtenidos en las ventas realizadas de productos que se estima seran finalmente devueltos (véase
Nota 17).

Los intereses recibidos de activos financieros se reconocen utilizando el método del tipo de interés
efectivo y los dividendos, cuando se declara el derecho del accionista a recibirlos. En cualquier caso,
los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de resultados consolidada.

4.16 Impuesto sobre Beneficios

El gasto por Impuesto sobre Beneficios del ejercicio se calcula en funcidn del resultado contable antes
de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota. Los tipos utilizados para calcular el impuesto sobre
beneficios corresponden a los tipos vigentes a la fecha de cierre del balance consolidado.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se contabilizan utilizando el método del balance,
calculando las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos en los estados financieros y
su correspondiente valor fiscal.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se calculan a los tipos impositivos previstos a la fecha en
la que se realice el activo o se liquide el pasivo. Los activos y pasivos por impuesto diferido se
reconocen integramente como contrapartida a la cuenta de resultados consolidada, salvo cuando se
refieren a partidas imputadas directamente a las cuentas del patrimonio neto, en cuyo caso los
activos y pasivos por impuesto diferido también se registran con cargo o abono a dichas cuentas del
patrimonio neto.

Los activos por impuesto diferido y los créditos fiscales derivados de bases imponibles negativas se
reconocen cuando resulta probable que el Grupo pueda recuperarlos en un futuro, con independencia
del momento de su recuperacién. Los activos y pasivos por impuesto diferido no se actualizan y se
clasifican como activo/pasivo no corriente en el balance consolidado.

El Grupo sigue la politica de registrar el correspondiente impuesto diferido derivado de la
deducibilidad de la amortizacién, a efectos fiscales, de determinados fondos de comercio generados
en la adquisicién de sociedades (véase Nota 18).

En cada cierre contable se reconsideran los activos por impuesto diferido registrados, efectudndose
las oportunas correcciones a los mismos en la medida en que existan dudas sobre su recuperacion
futura. Asimismo, en cada cierre se evallan los activos por impuesto diferido no registrados en
balance consolidado y estos son objeto de reconocimiento en la medida en que pase a ser probable
su recuperacidn con beneficios fiscales futuros.

El epigrafe “Impuesto sobre Sociedades” representa la suma del gasto por impuesto sobre beneficios
del ejercicio y el resultado de contabilizar los activos y pasivos por impuesto diferido (véase Nota 18).
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La Sociedad Dominante tributa en Espafia en régimen de tributacion consolidada del Impuesto sobre
Sociedades, siendo sociedad dominante Ultima del Grupo de consolidacién con nimero de grupo fiscal
el 548/17.

4.17 Estados de flujos de efectivo consolidados

En los estados de flujos de efectivo consolidados, preparados de acuerdo con el método indirecto, se
utilizan las siguientes expresiones en los siguientes sentidos:

1. Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo
por estos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de variaciones significativas
en su valor.

2. Actividades de explotacién: actividades ordinarias de las sociedades que forman el grupo
consolidado, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversidon o de
financiacion.

3. Actividades de inversion: las de adquisicidn, enajenacion o disposicion por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

4. Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el patrimonio neto y en los

pasivos de financiacion.

4.18 Transacciones con vinculadas

El Grupo realiza todas sus operaciones con vinculadas a valores de mercado. Los precios de las
operaciones realizadas con partes vinculadas se encuentran adecuadamente soportados, por lo que
los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que no existen riesgos que pudieran

originar pasivos fiscales significativos.

4.19 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

* Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.

- No estdn sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

+  Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria del Grupo.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestién de efectivo del Grupo.

5. Beneficio por accion

El beneficio basico por accidon se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo (después
de impuestos y minoritarios) entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante
el ejercicio, excluido el nUimero medio de las acciones propias en cartera.

El célculo del beneficio por accién es el siguiente:
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Miles de Euros
2026 2025
Beneficio neto del ejercicio (miles de euros) 282.036 281.072
NUmero medio ponderado de acciones
emitidas (miles de acciones) (*) 132.124 132.027
Beneficio por acciéon (euros) 2,13 2,13

(*) Al 30 de septiembre de 2026 la Sociedad Dominante del Grupo dispone
de 582.314 acciones propias (723.535 acciones propias al 30 de
septiembre de 2025).

Al 30 de septiembre de 2026 teniendo en consideracion las acciones en autocartera que estan afectas
a los planes de incentivos a largo plazo (véase Nota 4.12), el calculo del beneficio por accion diluido
daria como resultado un importe de 2,13 euros por accion (2,13 al 30 de septiembre de 2025).

6. Propiedad, planta y equipo

6.1 Propiedad, planta y equipo

El movimiento de las cuentas de este epigrafe del balance consolidado durante los ejercicios 2026 y

2025 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2026

Miles de Euros

Saldo al Entradas o | Salidas o Saldo al
30-09-2025 | Dotaciones | Reducciones | Traspasos 30-09-2026
Coste:
Terrenos y construcciones 581.312 89.405 (19.555) 3.920 655.082
Instalaciones técnicas y maquinaria 242.929 5.786 (16.877) 26.631 258.469
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 317.093 21.142 (10.182) 9.826 337.879
Otro inmovilizado 29.871 332 (382) 1.149 30.970
Inmovilizaciones en curso 38.918 33.939 (46) (33.148) 39.663
1.210.122 150.605 (47.043) 8.379 1.322.063
Amortizacién acumulada:
Construcciones (299.941) (47.856) 12.050 (2.241) (337.988)
Instalaciones técnicas y maquinaria (191.169) (15.352) 16.090 (6.323) (196.754)
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario (211.169) (36.377) 8.704 (3.404) (242.246)
Otro inmovilizado (23.416) (1.084) 310 - (24.190)
(725.695)| (100.669) 37.154 (11.968) (801.178)
Pérdidas por deterioro (4.084) — — — (4.084)
480.343 49.936 (9.889) (3.590) 516.801

- 28 -




Ejercicio 2025

Miles de Euros
Altas por
combinaciones de
Entradas o Salidas o negocio
Saldo al Saldo al
30-09-2024 | Dotaciones | Reducciones | Traspasos (Nota 7.2) 30-09-2025

Coste:

Terrenos y construcciones 557.416 34.299 (15.064) 3.867 794 581.312
Instalaciones técnicas y maquinaria 226.773 5.110 (11.648) 21.957 738 242.929
Otras instalaciones, utillaje y

mobiliario 285.133 44.124 (19.061) 6.338 558 317.093
Otro inmovilizado 29.535 225 (1.345) 1.456 - 29.871
Inmovilizaciones en curso 29.680 30.951 — (21.713) — 38.918

1.128.537 114.709 (47.118) 11.906 2.089 1.210.122

Amortizacion acumulada:

Construcciones (264.402) (44.802) 9.289 (26) — (299.941)
Instalaciones técnicas y maquinaria (174.025) (14.075) 10.180 (13.249) — (191.169)
Otras instalaciones, utillaje y

mobiliario (184.448)|  (38.339) 11.689 (71) — (211.169)
Otro inmovilizado (23.730) (1.009) 1.324 (1) — (23.416)

(646.605) (98.226) 32.482 (13.347) — (725.695)
Pérdidas por deterioro (3.960) (530) 407 — — (4.084)
477.972 15.953 (14.229) (1.441) 2.089 480.343

Adiciones

En los ejercicios 2026 y 2025 las principales adiciones se corresponden y correspondian,
principalmente, a inmuebles sobre los que el Grupo tiene derecho de uso. Las altas en inmovilizado
en curso corresponden a las mejoras que realiza el Grupo en sus instalaciones.

Salidas

En el ejercicio 2026, las salidas principalmente se han debido a la venta de Compafiia de Distribucion
Integral de Publicaciones Logista S.L.U., y sus filiales, tal como se detalla en la Nota 2.7.5. Ademas
se han dado de baja activos en Francia y en Espafia por cambios en instalaciones.

En el ejercicio 2025, las salidas principalmente se han debido a la baja de activos en Francia y en
Espafia por cambios en instalaciones.

Traspasos

Durante los ejercicios 2026 y 2025 se han traspasado, principalmente, dentro de los epigrafes
instalaciones técnicas, maquinaria y otras instalaciones desde la cuenta de “Inmovilizaciones en
curso”.

Por ultimo, se han registrado traspasos en el ejercicio a la cuenta de “Otros Activos intangibles -
Anticipos e inmovilizado en curso” por la finalizacién y puesta en marcha de proyectos relacionados
con los sistemas de informacién, asi como la activacion de determinados equipos para arrendar que
estaban registrados como existencias.

6.2 Derechos de uso

A 30 de septiembre de 2026 el epigrafe “Propiedad, planta y equipo” del Balance Consolidado recoge
292.116 miles de euros correspondientes al valor neto contable de activos que son objeto de
contratos de arrendamiento (259.339 miles de euros a 30 de septiembre de 2025).
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El movimiento de las cuentas de este epigrafe del balance consolidado durante los ejercicios 2026 y

2025 ha sido el siguiente:

Ejercicio 2026

Miles de Euros

Entradas o
Saldo al Salidas o Combinaciones Saldo al
30-09-2025 | Dotaciones | reversiones Reclasificaciones de negocios 30-09-2026
Coste:
Terrenos y construcciones 385.331 89.301 (4.582) (3.497) — 466.553
Instalaciones técnicas y
magquinaria 15.419 3.843 (221) — — 19.041
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 126.020 15.400 (693) (256) — 140.471
526.770 108.544 (5.496) (3.753) — 626.065

Amortizaciéon acumulada:
Construcciones (189.325) (44.628) 1.164 2.530 — (230.259)
Instalaciones técnicas y
maquinaria (9.848) (2.401) — — — (12.249)
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario (68.258)|  (23.482) 58 241 — (91.443)

(267.431)|  (70.511) 1.222 2.771 — (333.951)

259.339 38.033 (4.276) (981) - 292.116

Ejercicio 2025
Miles de Euros
Entradas o
Saldo al Salidas o Combinaciones Saldo al
30-09-2024 | Dotaciones | reversiones Reclasificaciones de negocios 30-09-2025
Coste:
Terrenos y construcciones 353.417 34.287 (2.382) 8 - 385.331
Instalaciones técnicas y
maquinaria 12.707 3.588 (877) — — 15.419
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 98.780 32.229 (4.988) — — 126.020
464.904 70.105 (8.248) 9 — 526.770

Amortizacion acumulada:
Construcciones (147.639) (41.660) — (26) — (189.325)
Instalaciones técnicas y
maquinaria (7.508) (2.354) — 14 — (9.848)
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario (43.742) (24.985) 460 8 — (68.258)

(198.889) (69.000) 460 (4) — (267.431)

266.015 1.105 (7.788) 5 - 259.339

El Grupo actia como arrendatario en un nimero muy elevado de acuerdos de arrendamiento sobre
diversos activos, si bien, los significativos estan principalmente compuestos por los almacenes, naves
e inmuebles de oficinas donde el Grupo desarrolla sus actividades.

Asimismo, a 30 de septiembre de 2026 los epigrafes “Otros pasivos financieros no corrientes” y
“Otros pasivos financieros corrientes” del balance consolidado recogen 235.991 miles de euros y

68.333 miles de euros,
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respectivamente a 30 de septiembre de 2025), correspondientes a los pasivos financieros por
derechos de uso derivados de contratos de arrendamiento (véase Nota 19.1).

6.3 Otra informacion

El importe de los activos materiales en explotacidn totalmente amortizados al 30 de septiembre de
2026 asciende a 368.014 miles de euros (351.324 miles de euros al 30 de septiembre de 2025).

El Grupo tiene formalizadas poélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le
puedan presentar por el ejercicio de su actividad, entendiendo que dichas pdlizas cubren de manera
suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

El importe de los elementos del inmovilizado material situados fuera del territorio nacional,
principalmente en Portugal, Francia, Italia y Polonia, asciende al 30 de septiembre de 2026 y 2025 a
un coste, neto de amortizaciones, de 161.297 miles de euros y 150.367 miles de euros,
respectivamente.

7. Fondo de Comercio
7.1 Composicién del saldo y movimientos significativos

El desglose de este epigrafe al 30 de septiembre de 2026 y 2025 en funcién de las unidades
generadoras de efectivo identificadas es el siguiente:

Miles de Euros
30-09-2026 | 30-09-2025

Italia, tabaco y otros 664.118 664.118
Francia, tabaco y productos relacionados 237.106 237.106
Iberia, transporte 108.514 108.514
Iberia, otros negocios: Pharma 486 486
Iberia, tabaco y productos relacionados 2.017 2.017

1.012.241 | 1.012.241

Italia, tabaco y otros

El Fondo de Comercio asociado a Logista Italia, S.p.A. se originé en la adquisiciéon de la mercantil
Etinera, S.p.A., sociedad distribuidora lider de tabaco en Italia, a BAT Italia, S.p.A., filial italiana de
British American Tobacco, Lda., en el ejercicio 2004. Posteriormente, Etinera, S.p.A. cambié su
denominacién social a Logista Italia, S.p.A. La informacién referente a la citada adquisicién se
encuentra recogida en las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2004. Adicionalmente,
en el ejercicio 2023 se adquirid la sociedad Gramma Farmaceutici S.r.l., sociedad especializada en
servicios logisticos para la industria farmacéutica en Italia, la informacion referente a la citada
adquisicion se encuentra recogida en las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2024.

Francia, tabaco y productos relacionados

El Fondo de Comercio asociado a Logista France, S.A.S. surgido en la adquisicion por parte de
Compaiiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U. de la totalidad de las acciones representativas del
capital social de Altadis Distribution France, S.A.S (actualmente Logista France, S.A.S) a la sociedad
Seita, S.A.S., que pertenece al grupo Imperial Brands PLC Group. La informacion referente a la
mencionada adquisicion se encuentra recogida en las cuentas anuales consolidadas del Grupo de los
ejercicios 2014 y 2013.

Iberia, transporte

El Fondo de Comercio de la UGE de Transporte de Iberia surge de diversas combinaciones de negocio
realizadas en ejercicios anteriores, dirigidas a conformar un negocio de transporte con una red
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integral e interconectada entre las distintas sociedades del Grupo dedicadas a esta actividad. Entre
dichas combinaciones de negocio se incluyen:

Integracidén, en 2002, del Grupo Burgal dedicado a actividades de paqueteria integral,
paqueteria express y logistica farmacéutica. La informacidn referente a esta adquisicion se
encuentra recogida en las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2002.

Integracién, en 2003, del Grupo Alameda, dedicado a la distribucion de material
farmacéutico y productos alimenticios. La informaciéon referente a esta adquisicién se
encuentra recogida en las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 2003.

Adquisicion de las sociedades holandesas Speedlink Worldwide Express B.V., 24 Hours B.V. y
German-Ex B.V. en el ejercicio 2022. La informacién referente a esta adquisiciéon se
encuentra recogida en las cuentas anuales consolidadas del Grupo de los ejercicios 2022 y
2023.

Adquisicion en octubre de 2022 de Herinvemol, S.L. y sociedades dependientes, asi como de
Carbd Collbatalle, S.L. La informacion referente a estas adquisiciones se encuentra recogida
en las cuentas anuales consolidadas del Grupo de los ejercicios 2023 y 2024.

Adquisicion en diciembre de 2023 de la sociedades belgas 3 for one, S.A. y Belgium Parcel
Services, S.R.L.

Iberia, tabaco y productos relacionados

El fondo de Comercio surgié en la adquisicion, en el ejercicio 2017, de José Costa & Rodrigues, Lda.

La informacion referente a la mencionada adquisiciéon se encuentra recogida en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo de los ejercicios 2017 y 2018.

7.2 Combinaciones de negocios

Adquisicién Transportes Moncayo, S.L.U.

Como se indica en la Nota 2.7.5, en octubre de 2024 Logista adquirié el 100 % de la sociedad
espafiola Transportes Moncayo, S.L.U. El precio de compra ascendié a 2.547 miles de euros. Los
activos adquiridos y/o surgidos en la combinacién de negocio no son significativos, ni se ha generado
fondo de comercio derivado de esta adquisicion.

7.3 Andlisis del deterioro de los fondos de comercio

Las hipotesis mas relevantes utilizadas en la realizacion de los tests de deterioro han sido las
siguientes:

Tasa de descuento y tasa de crecimiento residual

2026 2025
Tasa de Tasa de
Tasa de Descuento Tasa de Crecimiento Descuento Crecimiento
Italia, tabaco y otros 8,56 % — % 7,29 % %
Francia, tabaco y productos relacionados 7,97 % — % 6,46 % %
Iberia, transporte 8,27 % — % 7,33 % %
Iberia, otros negocios: Pharma 9,10 % — % 6,19 % %
Iberia, tabaco y productos relacionados 8,27 % — % 7,29 % %

Los parametros considerados para la composicidn de las tasas de descuento anteriores han sido:

Bono libre de riesgo: bono a 10 afios del mercado de referencia de la UGE.
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- Prima de riesgo de mercado: media anual de la prima de riesgo de cada pais del Grupo.
- Beta desapalancada: segun media de cada sector en cada caso.
- Proporcién patrimonial neto-deuda: media sectorial.

Evolucién futura estimada

La principal hipdtesis que se ha considerado en los planes de negocios de las principales unidades
generadoras de efectivo para el calculo del valor en uso de cada una de ellas ha sido la evolucion de
las ventas y aprovisionamientos, cuya variacion porcentual media a lo largo de los 4 afios del plan de
negocios se estimd de la siguiente manera:

Evolucién media 2026 - 2030

Ventas Aprovisionamientos
Italia, tabaco y otros 3,7 % 3,8 %
Francia, tabaco y productos relacionados (3,9) % (4,2) %

Las ventas muestran una tendencia de mejora para el caso de Italia, como consecuencia de la
evolucion esperada de los precios del tabaco, asi como de los volimenes en otros negocios
complementarios.

En Francia la tendencia indicada surge en un entorno esperado de variacion de volimenes y precios
de tabaco moderados después de las subidas de precios e impuestos impulsadas por el Gobierno
Francés en los Ultimos afios y ya completadas.

De acuerdo con los métodos utilizados y conforme a las estimaciones, proyecciones y valoraciones de
que disponen los Administradores de la Sociedad Dominante, durante los ejercicios 2026 y 2025 no
se han registrado pérdidas de valor sufridas por estos activos.

En cuanto al analisis de sensibilidad de los tests de deterioro de los fondos de comercio, el Grupo ha
llevado a cabo un analisis de sensibilidad del resultado del test de deterioro ante variaciones por
incremento de 100 puntos basicos de la tasa de descuento y variaciones negativas en las tasas de
crecimiento residual de 100 puntos basicos, junto con hipdtesis comerciales mas restrictivas. Este
analisis de sensibilidad no ha puesto de manifiesto deterioro alguno.

8. Otros activos intangibles

El movimiento de las cuentas de este epigrafe del balance consolidado durante los ejercicios 2026 y
2025 ha sido el siguiente:
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Ejercicio 2026

Miles de Euros
Saldo al Entradas o Salidas o Saldo al
30-09-2025| Dotaciones Reducciones Traspasos 30-09-2026
Coste:
Gastos de Investigacion y Desarrollo 2.223 — — — 2.223
Aplicaciones informaticas 243.384 277 (8.793) 9.714 244.582
Concesiones, derechos y licencias 871.983 473 - - 872.456
Anticipos e inmovilizado en curso 14.208 13.356 (364) (6.593) 20.606
1.131.798 14.106 (9.157) 3.121 1.139.867
Amortizacion acumulada:
Gastos de investigacion y desarrollo (2.192) — — — (2.192)
Aplicaciones informaticas (222.838) (9.714) 6.949 399 (225.204)
Concesiones, derechos y licencias (705.006) (60.011) — (34) (765.051)
(930.036) (69.725) 6.949 365 (992.447)
Pérdidas por deterioro (623) — — — (623)
201.138 (55.619) (2.208) 3.486 146.797
Ejercicio 2025
Miles de Euros
Saldo al Entradas o Salidas o Saldo al
30-09-2024 Dotaciones Reducciones Traspasos 30-09-2025
Coste:
Gastos de Investigacion y
Desarrollo 2.223 — — — 2.223
Aplicaciones informaticas 238.732 394 (1.912) 6.170 243.384
Concesiones, derechos y licencias 872.295 — (312) — 871.983
Anticipos e inmovilizado en curso 9.710 9.206 — (4.709) 14.208
1.122.960 9.600 (2.224) 1.461 1.131.798
Amortizaciéon acumulada:
Gastos de investigacion y
desarrollo (2.192) — — — (2.192)
Aplicaciones informaticas (214.841) (9.898) 1.912 (11) (222.838)
Concesiones, derechos y licencias (643.694) (61.584) 272 — (705.006)
(860.727) (71.483) 2.184 (11) (930.036)
Pérdidas por deterioro (623) — — — (623)
261.610 (61.882) (40) 1.450 201.138

Adiciones

Las adiciones a la cuenta de “Anticipos e inmovilizado en curso” durante los ejercicios 2026 y 2025 se
corresponden, principalmente, con proyectos de desarrollo de funciones en las aplicaciones existentes
del Grupo para mejorar o incrementar los servicios prestados a sus clientes y la implantacién de
nuevos modulos y funcionalidades de los sistemas de gestién en algunos segmentos de negocio.
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Traspasos

Los traspasos a la cuenta de “Aplicaciones informaticas” durante los ejercicios 2026 y 2025 se
corresponden, principalmente, con la reclasificacion desde la cuenta de “Anticipos e inmovilizado en
curso” de diversos elementos que se han puesto en funcionamiento durante el ejercicio.

Deterioro

Durante los ejercicios 2026 y 2025 el Grupo no ha registrado pérdidas de valor de elementos
clasificados como “Otros activos intangibles”.

Otra informacion

Al 30 de septiembre de 2026 y 2025, los activos intangibles en uso que se encontraban totalmente
amortizados ascendian aproximadamente a 196.339 y 196.042 miles de euros, respectivamente.

9. Activos financieros

La composicion de los activos financieros al 30 de septiembre de 2026 y 2025 es la siguiente:

Instrumentos de

Créditos, derivados y

patrimonio otros Total
(Miles de euros) 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Activos financieros a largo plazo
Activos a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias 412 762 - - 412 762
Activos financieros a coste amortizado - - 9.616 26.589 9.616 26.589
412 762 9.616 26.589 10.028 27.351
Activos financieros a corto plazo
Activos financieros a coste amortizado — — | 4.726.798 | 4.467.743| 4.726.798 | 4.467.743
- — | 4.726.798| 4.467.743| 4.726.798 | 4.467.743
412 762 | 4.736.414| 4.494.332| 4.736.826| 4.495.094
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Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:

Instrumentos de Créditos, derivados y
patrimonio otros Total
(Miles de euros) 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Activos financieros no corrientes
Otros activos financieros no corrientes
Depositos y fianzas - - 6.899 7.374 6.899 7.374
Otros 412 762 2.717 19.215 3.129 19.977
412 762 9.616 26.589 10.028 27.351
Activos financieros corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de
servicios de corto plazo — — | 2.060.694| 2.004.232| 2.060.694| 2.004.232
Clientes, empresas del grupo y
asociadas — — 17.591 24.341 17.591 24.341
Deudores varios — — 27.273 19.153 27.273 19.153
Personal — — 558 839 558 839
Provisiones para insolvencias - - (48.558) (54.118) (48.558) (54.118)
- — | 2.057.558| 1.994.447| 2.057.558| 1.994.447
Otros activos financieros corrientes
Créditos concedidos a terceros — — 237 1.298 237 1.298
Créditos concedidos a empresas
vinculadas — — 2.669.113 2.472.108 2.669.113 2.472.108
Correcciones valorativas por deterioro — — (110) (110) (110) (110)
— — | 2.669.240| 2.473.296| 2.669.240| 2.473.296
— — | 4.726.798| 4.467.743| 4.726.798 | 4.467.743
412 762 | 4.736.414 | 4.494.332 | 4.736.826 | 4.495.094

9.1 Activos financieros a coste amortizado

El detalle de los activos financieros clasificados en esta

(Miles de euros) 2026 2025
Activos financieros a largo plazo
Fianzas entregadas y pagos anticipados 6.899 7.374
Otros 2.717 19.215
9.616 26.589
Activos financieros a corto plazo
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 2.057.558 1.994.447
Créditos a terceros 237 1.298
Créditos concedidos a empresas vinculadas 2.669.003 2.471.998
4.726.798 4.467.743
4.736.414 4.494.332

Otros activos financieros no corrientes

categoria al 30 de septiembre es el siguiente:

En ejercicios anteriores a Compafia de Distribucion Integral Logista, S.A.U. le fueron incoadas actas
correspondientes a las liquidaciones de actividades de comercio exterior por los afios 2012 a 2018,
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ambos incluidos por importe de 13.670 miles de euros que fueron recurridas. De dicho importe,
10.065 miles de euros fueron pagados para evitar el posible devengo de intereses de demora (Nota
17) y registrados como un activo incluido en el epigrafe “Otros activos financieros no corrientes”, ya
que el Grupo, de acuerdo a la evaluacidon realizada y corroborada por sus asesores externos
consideraba que los argumentos existentes para defender las actuaciones de la sociedad al respecto
son solidos y deberian prevalecer ante los juzgados. En este sentido, con fecha 8 de abril de 2026 se
comunicoé a la compafiia que el Tribunal Supremo habia estimado, integramente y en favor de la
compafiia, el recurso de casacion interpuesto ante este tribunal. La sentencia fue firme y no podia ser
recurrida por lo que el procedimiento contencioso finalizd resultando en la devoluciéon de los 10
millones de euros que figuraban en el balance a 30 de septiembre de 2025, asi como los intereses
correspondientes, que se han registrado como Ingresos Financieros en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias del ejercicio 2026 por un importe de 2.541 miles de euros.

Adicionalmente, en este epigrafe se recogen diversos contratos de financiacién de produccién
audiovisual con Telefénica Audiovisual Digital S.L.U. por importe de 2.661 miles de euros en 2026
(9.141 miles de euros en 2025).

Créditos a empresas del grupo

Con efecto 12 de junio de 2014, Imperial Tobacco Enterprise Finance Limited, Logista Integral, S.A,
Compafiia de Distribucién Integral Logista, S.A.U. y Logista France, S.A.S., suscribieron un contrato
de linea de crédito reciproca por un periodo de 5 afios (con renovacion tacita por un afio, salvo
notificacion en contrario por alguna de las partes con al menos un ano de antelacién al vencimiento),
con un limite maximo de disposiciéon de 2.000 millones de euros.

Con fecha 1 de diciembre de 2015 se ampli6 el limite maximo de disposicion hasta 2.600 millones de
euros. Este acuerdo tiene por objeto regular las condiciones y términos en los que Logista prestara
dia a dia a Imperial Tobacco Enterprise Finance Limited sus excedentes de tesoreria, con el objetivo
de optimizar su cash-flow, asi como los préstamos de Imperial Tobacco Enterprise Finance Limited a
Compafiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U., para que puedan atender las necesidades de
tesoreria derivadas de sus operaciones. De acuerdo con este contrato, Compafiia de Distribucion
Integral Logista, S.A.U. prestara diariamente a Imperial Tobacco Enterprise Finance Limited su
tesoreria excedentaria o recibira la tesoreria necesaria para cumplir con sus obligaciones de pago.

Imperial Tobacco Enterprise Finance Limited cambié de denominacién social el 29 de febrero de 2016
a Imperial Brands Enterprise Finance Limited.

Con fecha 21 de marzo de 2018, Imperial Brands Enterprise Finance Limited transfirié los derechos y
obligaciones sobre el citado contrato de linea de crédito a Imperial Brands Finance PLC, habiéndose
extendido el vencimiento hasta el 12 de junio de 2024.

Durante el ejercicio 2023 y hasta el 12 de junio de 2024 el limite maximo de disposicion era de 2.600
millones de euros a un tipo de interés del BCE mas un diferencial de 0,75 %. Dichas condiciones se
modificaron con efectos del 13 de junio de 2024, pasando el limite maximo de disposiciéon a 3.000
millones de euros y el tipo de interés al 2,865 % en un primer tramo de 1.000 millones de euros y el
resto al tipo variable del Euribor a 6 meses mas un diferencial de 0,75 %.

El contrato de linea reciproca de crédito con Imperial Brands tiene caracter continuado, pudiendo
cualquiera de las partes comunicar su terminacién cada 12 de diciembre, siendo efectiva seis meses
después de su notificacion. En ausencia de dicha notificacion, el contrato continuara vigente hasta la
siguiente fecha anual en la que pueda ejercitarse dicha facultad.

En virtud de este acuerdo la Sociedad Dominante se ha comprometido a no obtener financiacién de
terceras partes y a no constituir ningun tipo de garantia sobre sus activos salvo que dicha operacién
sea aprobada por una mayoria cualificada del Consejo de Administracion.

Este acuerdo tiene por objeto regular las condiciones y términos en los que Logista prestara dia a dia
a Imperial Brands Finance, PLC, sus excedentes de tesoreria, con el objetivo de optimizar su cash-
flow, asi como los préstamos de Imperial Brands Finance, PLC, a Compafiia de Distribucién Integral
Logista, S.A.U., para que puedan atender las necesidades de tesoreria derivadas de sus operaciones.
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De acuerdo con este contrato, Companiia de Distribucién Integral Logista, S.A.U. prestara diariamente
a Imperial Brands Finance, PLC, su tesoreria excedentaria o recibird la tesoreria necesaria para
cumplir con sus obligaciones de pago.

El saldo dispuesto a 30 de septiembre de 2026 asciende a 2.669 millones de euros (2.472 millones
de euros a 30 de septiembre de 2025).

Los intereses devengados por este contrato de linea de crédito a 30 de septiembre de 2026 han
ascendido a 74.664 miles de euros (70.274 miles de euros a 30 de septiembre de 2025) (véase Nota
24).

Los intereses se calculan diariamente en base 360 dias y se capitalizan trimestralmente.

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion de este epigrafe al 30 de septiembre es la siguiente:

(Miles de euros) 2026 2025
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.012.136 1.950.114
Clientes, empresas del grupo y asociadas (Nota 24) 17.591 24.341
Deudores varios 27.273 19.153
Personal 558 839
2.057.558 1.994.447

El valor razonable de estos activos financieros, calculado en base al método de descuento de flujos de
efectivo, no diferia significativamente de su valor contable.

Clientes por ventas y prestacion de servicios

Esta cuenta incluye, principalmente, los saldos a cobrar por las ventas de tabaco, timbre y signos de
franqueo relativos, basicamente, a la Ultima entrega de cada ejercicio, liquidable en los primeros dias
del ejercicio siguiente, incluyendo los Impuestos Especiales y el IVA asociados a la venta de tabaco
gue no forman parte de la cifra de negocios (véase Nota 4.15).

El periodo de crédito para la venta de bienes y servicios oscila en una franja por territorio entre los
10 y los 30 dias de la fecha de factura.

No existe concentracidon de clientes en las cuentas por cobrar, ya que ningln cliente supone mas del
5 % de las mismas.

El detalle de las cuentas por cobrar a clientes que se encuentran vencidas y no provisionadas al 30 de
septiembre de 2026 y 2025 es el siguiente:

Miles de Euros
Tramo 2026 2025
0-30 dias 75.052 66.472
30-90 dias 25.373 24.776
90-180 dias 9.988 10.581
180-360 dias 1.917 6.957
mas de 360 dias 1.272 1.202

El Grupo sigue el criterio de provisionar aquellas deudas que presentan morosidad en base a la
antigiedad de la deuda y la pérdida esperada sobre dichas cuentas a cobrar, salvo que existan
garantias adicionales de cobro.
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Correcciones valorativas

El saldo de la partida “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” se presenta neto de las
correcciones valorativas por deterioro. Los movimientos habidos en dichas correcciones han sido los
siguientes:

Miles de euros
2026 2025
Saldo inicial 54.117 51.999
Dotaciones 1.355 3.729
Reversiones (1.319) (23)
Provisiones aplicadas a su finalidad (5.595) (1.588)
Saldo final 48.558 54.117

Las adiciones y reversiones de los ejercicios 2026 y 2025 a la provision para insolvencias se
encuentran registradas, principalmente, en el epigrafe de “Coste de redes logisticas - Otros gastos de
explotacién” de la cuenta de resultados consolidada de los estados financieros.

Al 30 de septiembre de 2026 y 2025 la totalidad de los saldos provisionados tienen una antigliedad
superior a 90 dias.

10. Existencias

La composicion de las existencias del Grupo al 30 de septiembre de 2026 y 2025 es la siguiente:

Miles de Euros
2026 2025
Tabaco 1.621.549 1.623.610
Productos editoriales - 9.175
Otros productos comerciales 267.722 272.269
Correccién por deterioro (12.914) (12.340)
1.876.357 1.892.714

Parte de las existencias de tabaco incluyen los Impuestos Especiales sobre las labores del tabaco
devengados por las mismas. En concreto, el importe de los Impuestos Especiales incluido en el saldo
de existencias al 30 de septiembre de 2026 asciende a 497.932 miles de euros (543.321 miles de
euros al 30 de septiembre de 2025).

La correccién por deterioro de los ejercicios 2026 y 2025 cubre, principalmente, el valor de las
existencias de tabaco defectuosas o que no pueden ser vendidas al cierre. EIl movimiento de las
correcciones valorativas por deterioro en el epigrafe “Existencias” del balance consolidado adjunto ha
sido el siguiente:
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Miles de
Euros
Provision al 30 de septiembre de 2024 11.611
Dotaciones 1.625
Reversiones (3.353)
Aplicaciones y otros 2.457
Provision al 30 de septiembre de 2025 12.340
Dotaciones 998
Reversiones (1.628)
Aplicaciones y otros 1.204
Provision al 30 de septiembre de 2026 12.914

Al 30 de septiembre de 2026 y 2025 el Grupo tiene contratadas pdlizas de seguro para la cobertura
del valor de sus existencias.

11. Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe de los balances consolidados al 30 de septiembre de 2026 y 2025 incluye,
principalmente, la tesoreria del Grupo depositada en cuentas corrientes y en gestidon de cobro con
entidades bancarias. No hay restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

El tipo de interés medio obtenido por el Grupo sobre sus saldos de tesoreria y otros activos liquidos
equivalentes, depositados en cuentas corrientes, durante el ejercicio 2026 ha ascendido al 1,634 %
anual (0,638 % en 2025).

12. Capital social

Al cierre de los ejercicios 2026 y 2025 el capital social de la Sociedad Dominante asciende a 26.550
miles de euros, representado por 132.750.000 acciones de 0,2 euros de valor nominal cada una,
todas ellas de la misma clase, totalmente suscritas y desembolsadas.

Tal y como se indica en la Nota 1, la Sociedad Dominante fue constituida el dia 13 de mayo de 2014,
con un capital social de 60 miles de euros, dividido en 300.000 acciones de 0,2 euros de valor
nominal cada una, todas ellas de la misma clase, que fueron integramente suscritas y desembolsadas
en metalico por su Accionista Unico en ese momento, Altadis, S.A.U.

Con fecha 4 de junio de 2014, Altadis, S.A.U. aprobd un aumento de capital social en la Sociedad
Dominante por importe de 26.490 miles de euros que fue suscrita por aportacion no dineraria,
mediante la emisién de 132.450.000 nuevas acciones de 0,2 euros de valor nominal cada una, junto
con una prima de emision total de 942.148 miles de euros. Las acciones emitidas fueron de la misma
clase que las acciones en circulacién y fueron integramente suscritas y desembolsadas por Altadis,
S.A.U. mediante la aportacion a la Sociedad Dominante de las 44.250.000 acciones nominativas
representativas de la totalidad del capital social de Compafiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U.
(hasta ese momento, Sociedad Dominante del Grupo Logista). A estos efectos, se hace constar que la
referida aportacién no dineraria fue objeto de la preceptiva valoracién de experto independiente
designado por el Registro Mercantil, de conformidad con lo dispuesto en el Texto Refundido de la Ley
de Sociedades de Capital y en el Reglamento del Registro Mercantil.

Con fecha 14 de julio de 2014 culminé el proceso de oferta de venta de acciones de la Sociedad
Dominante, estando actualmente sus titulos admitidos a cotizacion en las bolsas de Madrid,
Barcelona, Valencia y Bilbao.

Con fecha 31 de julio de 2018, Altadis, S.A.U. procedid a la venta de 13.265.000 acciones,
correspondientes al 9,99 % del capital social de la Sociedad Dominante.
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El 20 de julio de 2021 Altadis, S.A.U. acordd la venta de su participacion sobre Logista Integral, S.A.
(anteriormente denominada Compafiia de Distribucidon Integral Logista, S.A.), representativa del
50,01 % del capital social, a Imperial Tobacco LTD, sociedad también perteneciente al grupo Imperial
Brands PLC Group.

El Unico accionista con porcentaje de participacion igual o superior al 10 % del capital social de la
Sociedad Dominante al 30 de septiembre de 2026 y 2025 es Imperial Tobacco LTD con un porcentaje
de participacion del 50,01 %.

Al 30 de septiembre de 2026 y 2025 todas las acciones de la Sociedad Dominante gozan de iguales
derechos politicos y econémicos.

Gestion del capital

Los principales objetivos de la gestidn del capital del Grupo son asegurar la estabilidad financiera a
corto y largo plazo y la adecuada financiacién de las inversiones, manteniendo los niveles de
endeudamiento, todo ello encaminado a que el Grupo conserve su fortaleza financiera y la solidez de
sus ratios de modo que dé soporte a sus negocios y maximice el valor para sus accionistas.

Al 30 de septiembre de 2026 y 2025 el Grupo tiene una posicion financiera neta a corto plazo por
importe de 2.678.917 miles de euros y 2.585.759 miles de euros, respectivamente, segun el
siguiente detalle:

Miles de Euros
2026 2025
Otros pasivos financieros corrientes (Nota 19) (73.264) (62.164)
Deuda bruta (73.264) (62.164)
Otros activos financieros corrientes (Nota 9) 2.669.240 2.473.296
Tesoreria y otros activos liquidos equivalentes 82.941 174.627
Activos tesoreros 2.752.181 2.647.923
Total situacion financiera neta 2.678.917 2.585.759

13. Reservas
a) Prima de emision

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital permite expresamente la utilizacion del saldo
de la prima de emisidén de acciones para ampliar el capital social de las entidades en las que figura
registrada y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
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b)

c)

d)

e)

Reservas de la Sociedad dominante
Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra
igual al 10 % del beneficio del ejercicio correspondiente a la reserva legal, hasta que esta alcance, al
menos, el 20 % del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en
la parte de su saldo que exceda del 10 % del capital social ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20 % del capital social, esta reserva solo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Al 30 de septiembre de 2026 la reserva legal de la Sociedad Dominante se encuentra totalmente
constituida.

Otras reservas

Los gastos de ampliacidon de capital incurridos por la Sociedad Dominante en el ejercicio 2014 en la
operacion descrita en el apartado “Capital Social”, que fueron imputados a reservas, ascendieron a
176 miles de euros netos de efecto fiscal.

Adicionalmente, este epigrafe recoge la dotacion anual de los ejercicios 2026 y 2025 a los bloques del
Plan de Acciones, por importe de 2.984 miles de euros y 2.873 miles de euros, respectivamente
(véase Notas 4.12 y 5). Adicionalmente, en el presente ejercicio se recoge una aplicaciéon por importe
de 2.440 miles de euros (2.379 miles de euros en el ejercicio 2025) en concepto de la liquidacion de
los distintos bloques correspondientes a los Planes de Incentivos que tiene vigentes de la sociedad
(véase Notas 4.12 y 5).

Reservas de reorganizacion

En este epigrafe se recoge el efecto neto que se produjo en las reservas de la Sociedad Dominante
como consecuencia de la reorganizacion societaria llevada a cabo durante el ejercicio 2014, que se ha
descrito en la Nota 1, de acuerdo al marco normativo de informacion financiera que resulta de
aplicacion.

Reservas por primera aplicacion de NIIF

Con motivo de la transicién a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), el Grupo
revalorizd un terreno afecto al desarrollo de sus actividades en 28.500 miles de euros, de acuerdo
con la tasacion de un experto independiente, considerando el valor de mercado como coste atribuido
a dicho terreno en la transicion a las NIIF. El impacto en reservas por esta revaloracion ascendio a
19.950 miles de euros.

Dividendos

Con fecha 23 de julio de 2026 el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante aprobd la
distribucion de un dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2026 por importe de 76.662 miles de
euros cuyo pago ya ha sido efectuado el 27 de agosto de 2026 (73.938 miles de euros en el ejercicio
2025) (véase Nota 3).

Con fecha 4 de febrero de 2026 la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante aprob¢ la
distribucion del resultado del ejercicio 2025, que incluia un dividendo a cuenta del resultado de dicho
ejercicio que fue aprobado por el Consejo de Administracién y liquidado con anterioridad, por importe
de 73.938 miles de euros y un dividendo complementario por importe de 191.610 miles de euros,
que ha sido pagado el 26 de febrero de 2026. Adicionalmente la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Dominante acordd pagar un dividendo extraordinario de 10.572 miles de euros que también
fue pagado en febrero de 2026.

Con fecha 5 de febrero de 2025 la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante aprob¢ la
distribucion del resultado del ejercicio 2024, que incluia un dividendo a cuenta del resultado de dicho
ejercicio que fue aprobado por el Consejo de Administracién y liquidado con anterioridad, por importe
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de 73.923 miles de euros y un dividendo complementario por importe de 202.005 miles de euros,
que fue pagado el 27 de febrero de 2025.

f) Acciones propias

El Grupo dispone de 582.314 acciones propias por importe de 20.099 miles de euros, de las cuales
tiene destinadas 481.231 acciones para la cobertura del plan de incentivos a largo plazo liquidable en
acciones propias por un importe total de 9.877 miles de euros (723.535 acciones propias por importe
de 20.558 miles de euros, de las cuales tiene destinadas 588.285 acciones para la cobertura del plan

de incentivos a largo plazo liquidable en acciones propias por un importe total de 12.075 miles de
euros a 30 de septiembre de 2025).

Con fecha 20 de enero de 2021 la Sociedad formalizd un contrato de liquidez con la entidad bancaria
Banco Santander, S.A. cuyo objetivo es favorecer la liquidez y regularidad en la cotizacién de las
acciones de la Sociedad. El 21 de enero de 2026 la Sociedad comunicé la resoluciéon del contrato de
liquidez con dicho banco y la firma de un nuevo contrato de liquidez con JB Capital, S.A.U., efectivo
desde el 22 de enero de 2026. Ambos contratos se ajustan al modelo de contrato de liquidez que se
incorpora en la Circular 1/2017 de 26 abril de la Comision Nacional del Mercado de Valores sobre los
contratos de liquidez. El niumero total de acciones destinadas a la cuenta de valores asociada al
Contrato de Liquidez es de 120.000 acciones, siendo el periodo de vigencia del contrato de 12 meses
desde dicha fecha, prorrogable por afios sucesivos.

14. Reservas en sociedades consolidadas

El detalle de las reservas en sociedades del Grupo y asociadas recogidas en los balances consolidados
al 30 de septiembre de 2026 y 2025 es el siguiente:

Miles de Euros
2026 2025
Reservas en sociedades consolidadas por el método de integracién global (132.693) (146.201)
Reservas en sociedades consolidadas por el método de la participacion 4.344 3.474
(128.349) (142.727)

Las reservas en sociedades consolidadas principalmente incluyen los beneficios no distribuidos al
inicio del ejercicio correspondiente considerando, adicionalmente, los ajustes de consolidacién. La
variacién respecto al ejercicio anterior se deriva de los dividendos distribuidos por las sociedades
consolidadas a la sociedad dominante con cargo a reservas acumuladas.

15. Intereses minoritarios

El detalle, por sociedades consolidadas, del saldo de los capitulos “Intereses Minoritarios” y “Resultado
del ejercicio atribuible a intereses minoritarios” se presenta a continuacion:

Miles de Euros
2026 2025
Resultado Resultado
Atribuido Atribuido
Intereses a los Intereses a los
Entidad Minoritarios Minoritarios Minoritarios Minoritarios
Distribucion de Publicaciones Siglo XXI Guadalajara, S.L. — (7) 9) (14)
Distribuidora de Ediciones, S.A. — (71) — (101)
Distribuidora de Publicaciones del Sur, S.L. - 61 295 105
Otras sociedades — — 160 —
- (17) 446 (10)
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16. Exposicion al riesgo financiero

La gestion de los riesgos financieros a los que se encuentra expuesto el Grupo Logista en el
desarrollo de sus actividades constituye uno de los pilares basicos de su actuacion con el fin de
preservar el valor de los activos del Grupo en todas las unidades de negocio y paises en los que
opera (Espafia, Italia, Francia, Portugal, Paises Bajos y Polonia, fundamentalmente) y, en
consecuencia, del valor de la inversién de sus accionistas. El sistema de gestion de riesgos se
encuentra estructurado y definido para la consecucién de los objetivos estratégicos y operativos.

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo el riesgo de tipo de cambio), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de tipo de
interés en los flujos de efectivo.

La gestion de los riesgos financieros del Grupo estd centralizada en la Direccion Financiera
Corporativa. Esta Direccion tiene establecidos los dispositivos necesarios para controlar, en funcion
de la estructura y posicién financiera del Grupo y de las variables econdémicas del entorno, la
exposicion a las variaciones en los tipos de interés y tipos de cambio, asi como los riesgos de crédito
y liquidez, estableciendo los limites de crédito correspondientes y fijando la politica de provisién de
insolvencias de crédito.

Riesgo de crédito

Los principales activos financieros del Grupo son caja y efectivo, créditos a empresas del Grupo,
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Con caracter general, el Grupo tiene su tesoreria y
otros activos liquidos equivalentes depositados en entidades de elevado nivel crediticio. Asimismo, el
Grupo presenta una exposicion al riesgo de crédito o contraparte del grupo Imperial Brands PLC, en
virtud de los acuerdos de cesidn de tesoreria suscritos.

El Grupo controla los riesgos de insolvencia y morosidad mediante la fijacion de limites de crédito y el
establecimiento de condiciones exigentes respecto a los plazos de cobro; dicho riesgo comercial se
distribuye entre un gran nimero de clientes con reducidos periodos de cobro y con tasas histdricas de
impagados en niveles muy bajos, de forma que la exposicién al riesgo de crédito a terceros ajenos al
Grupo no es muy significativa.

El Grupo estima que al 30 de septiembre de 2026 el nivel de riesgo de crédito de sus activos
financieros no es significativo, dada la solvencia de las contrapartes.

Riesgo de tipo de interés

El Grupo estd expuesto, en relacidn con su tesoreria y activos liquidos equivalentes y con su deuda
financiera, a fluctuaciones en los tipos de interés que podrian tener un efecto en sus resultados y
flujos de caja.

De acuerdo con los requisitos de informacion de NIIF 7, el Grupo ha realizado un analisis de
sensibilidad en relacidon con las posibles fluctuaciones de los tipos de interés que pudieran ocurrir en
los mercados en que opera. Sobre la base de dichos requisitos, el Grupo estima que cada disminucion
de los tipos de interés de 10 puntos basicos implicaria una disminucion del ingreso financiero del
Grupo de 2,4 millones de euros (2,0 millones de euros en el ejercicio 2025).

Riesgo de tipo de cambio

El nivel de exposicién del patrimonio neto y de la cuenta de resultados consolidados a los efectos de
cambios futuros en los tipos de cambio vigentes no es relevante, ya que el volumen de transacciones
del Grupo en moneda distinta del euro no es significativo (véase Nota 23).

El Grupo no tiene inversiones significativas en entidades extranjeras que operen en moneda distinta
del euro, ni realiza operaciones significativas en paises cuya moneda es distinta al euro.
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Riesgo de liquidez

El Grupo tiene que hacer frente a pagos derivados de su actividad, incluyendo importes significativos
por impuestos especiales e IVA.

Asimismo, el Grupo presenta un fondo de maniobra negativo al 30 de septiembre de 2026 y 2025
(sin considerar activos mantenidos para la venta) de 632.641 y 675.727 miles de euros,
respectivamente, si bien, como consecuencia de la diferencia entre los plazos medios de cobro a
clientes y de pago a proveedores, el Grupo genera liquidez para hacer frente a dichos pagos.

En cualquier caso, para asegurar la liquidez y poder atender todos los compromisos de pago que se
derivan de su actividad, el Grupo dispone de tesoreria en su balance consolidado, asi como de las
lineas de cash-pooling con sociedades del Grupo al que pertenece, con un limite maximo de
disposicion de 3.000 millones de euros, segun se indica en la Nota 9.

Entorno macroeconomico

El ejercicio continué estando marcado por la incertidumbre macroeconémica y geopolitica que ya
caracterizd el periodo anterior. Aunque algunos indicadores econdmicos mostraron sefiales de
estabilizacién, el entorno global siguié siendo complejo y expuesto a riesgos externos significativos.

El conflicto entre Rusia y Ucrania permanecio sin resolver a lo largo del ejercicio, mientras que las
tensiones en Oriente Medio se intensificaron significativamente desde finales de febrero de 2026, tras
la escalada de las hostilidades entre Israel, Estados Unidos e Iran, registrandose nuevos episodios de
confrontacidn durante el verano. Aunque posteriormente se alcanzaron acuerdos para el cese de los
ataques y se iniciaron contactos diplomaticos, la situacién continué siendo fragil y expuesta a nuevos
episodios de escalada.

En este contexto, la incertidumbre geopolitica continué generando volatilidad en los mercados
energéticos y financieros y elevd los riesgos sobre las perspectivas de inflacién, crecimiento y
confianza econdmica.

En la zona euro, las presiones inflacionistas repuntaron durante la segunda mitad del ejercicio,
impulsadas, en parte, por el aumento de los precios de la energia. Como consecuencia, el Banco
Central Europeo (BCE) adoptd una postura monetaria mas prudente. En su reunion de septiembre de
2026, el BCE incrementd en 25 puntos basicos sus tres tipos de interés oficiales, situando la facilidad
de depodsito en el 2,50%, el tipo de las operaciones principales de financiacion en el 2,65% vy la
facilidad marginal de crédito en el 2,90%, con efectos desde el 16 de septiembre de 2026.

En conjunto, el ejercicio estuvo caracterizado por una persistente incertidumbre geopolitica, unas
condiciones econdmicas cambiantes y una politica monetaria mas restrictiva, factores que
continuaron condicionando la confianza empresarial y la evolucién de los mercados financieros en
Europa.
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17. Provisiones

El saldo de las provisiones corrientes y no corrientes de los balances consolidados al 30 de
septiembre de 2026 y 2025 adjuntos, asi como los principales movimientos registrados durante el

ejercicio, son los siguientes:

Ejercicio 2026

Miles de Euros

Saldo al Saldo al
30-09-2025 | Adiciones | Reversiones | Aplicaciones Traspasos Salidas 30-09-2026
Provisiones no corrientes:
Actas de Impuestos especiales y otras
actas 5.043 87 (3.066) (52) — — 2.012
Compromisos con el personal 11.702 3.010 (730) (2.183) (5) — 11.794
Provision para riesgos y gastos 5.367 1.581 (2.145) (16) — — 4.787
Otros conceptos 2.599 4.027 (1.628) — — — 4.998
24.711 8.705 (7.569) (2.251) (5) - 23.591
Provisiones corrientes:
Planes de reestructuracion 2.305 4.624 - (3.684) - - 3.245
Devoluciones de clientes 1.248 9 (393) — (50) (814) —
Otros conceptos 3.135 1.331 (1.652) (124) 55 — 2.745
6.688 5.964 (2.045) (3.808) 5 (814) 5.990
Ejercicio 2025
Miles de Euros
Saldo al Saldo al
30-09-2024 | Adiciones | Reversiones | Aplicaciones Traspasos 30-09-2025
Provisiones no corrientes:
Actas de Impuestos especiales y otras
actas 7.143 — (2.100) — — 5.043
Compromisos con el personal 12.478 2.490 (1.084) (2.173) (9) 11.702
Provision para riesgos y gastos 5.430 2.155 (1.499) (19) (700) 5.367
Otros conceptos 1.880 1.185 (466) — — 2.599
26.931 5.830 (5.149) (2.192) (709) 24.711
Provisiones corrientes:
Planes de reestructuracion 5.552 2.392 (883) (4.756) — 2.305
Devoluciones de clientes 1.362 — (114) — — 1.248
Otros conceptos 2.850 1.063 (859) (628) 709 3.135
9.764 3.455 (1.856) (5.384) 709 6.688

Provision para impuestos especiales del tabaco y otras actas

En ejercicios anteriores a Compafiia de Distribucién Integral Logista, S.A.U. le fueron incoadas actas
correspondientes a las liquidaciones de actividades de comercio exterior por los afios 2012 a 2018
ambos incluidos por importe de 13.670 miles de euros, que fueron recurridas. De dicho importe,
3.605 miles de euros, correspondiente al ejercicio 2012 fueron avalados y el importe restante,
10.065 miles de euros fueron pagados para evitar el posible devengo de intereses de demora y que
correspondia fundamentalmente a las actas de ejercicio 2013 (9.295 miles de euros), ya que para los
ejercicios siguientes los importes fueron menos relevantes.
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El Grupo, de acuerdo a la evaluacion realizada y corroborada por sus asesores externos considero
que los argumentos existentes para la defensa de las actuaciones de la sociedad al respecto eran
solidos y deberian prevalecer ante los juzgados, razén por la que no se considerd probable la salida
de recursos financieros y en consecuencia, no dotd provision alguna por el acta avalada y registro el
pago del resto (10.065 miles de euros) como un activo incluido en el epigrafe “Otros activos
financieros no corrientes” del balance al 30 de septiembre de 2025 adjunto (véase Nota 9) al
considerar altamente probable su recuperacion.

Con fecha 24 de septiembre de 2021 se presentd recurso de casacion ante el Tribunal Supremo
contra las referidas liquidaciones y, con fecha 8 de abril de 2026, se comunicd a la compafiia que el
Tribunal Supremo habia estimado, integramente y en favor de la compaiiia, dicho recurso. La
sentencia fue firme y no podia ser recurrida por lo que el procedimiento contencioso finalizd
resultando en la devolucion de los 10 millones de euros que figuraban en el balance a 30 de
septiembre de 2025, asi como los intereses correspondientes, que se han registrado como Ingresos
Financieros en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2026 por un importe de 2.541 miles
de euros.

Compafiia de Distribucidn Integral Logista, S.A.U. tenia provisionadas, principalmente, actas como
consecuencia de los procesos de inspeccién del impuesto de sociedades de los ejercicios 2012 a 2016
por importe de 3.064 miles de euros. Este acta fue recurrida, y en la actualidad se halla ante la
Audiencia Nacional, habiéndose presentado recurso contencioso administrativo con fecha 24 de julio
de 2023 y escrito de conclusiones con fecha 8 de noviembre de 2023. La compafiia ha revertido en
este ejercicio esta provisidn al haber disminuido el riesgo asociado.

En el ejercicio 2025 se produjo una reversion por la resolucién favorable para el Grupo de un litigio
sobre actas fiscales de impuestos de sociedades que ha devenido firme por no haber sido recurrida
en el plazo procesal disponible por la Administraciéon tributaria (2.100 miles de euros al 30 de
septiembre de 2025). Adicionalmente, existen dotadas provisiones para cubrir riesgos existentes por
otras actas incoadas al Grupo por importes no significativos.

Provision para compromisos con el personal

Esta cuenta incluye, principalmente, el valor actual de los compromisos asumidos por Compaiia de
Distribucidn Integral Logista, S.A.U. en materia de premios de permanencia y “regalia de tabaco”, asi
como las provisiones registradas por las sociedades del Grupo para hacer frente a los compromisos
de jubilacion.

El valor actual de estos compromisos en Compafiia de Distribucién Integral Logista, S.A.U. ha sido
calculado en funcién de estudios actuariales de expertos independientes, empleando tablas de
mortalidad PER2020 1° orden colectivo, un tipo de actualizacion del 4,53 % anual (3,89 % en
2025), como principales hipoétesis. El valor actual de estos compromisos en Logista France S.A.S. ha
sido calculado en funcién de estudios actuariales de expertos independientes, empleando tablas de
mortalidad TF/TH 2000-2002, una inflacion del 2,50 % y un tipo de actualizacion del 4,53 % anual
(3,89 % anual en 2025), como principales hipétesis.

Durante el ejercicio 2026 el Grupo realizé6 un cargo a reservas por importe de 709 miles de euros
(abono a reservas por importe de 492 miles de euros al 30 de septiembre de 2025) correspondiente
a modificaciones en las hipotesis actuariales empleadas para el calculo del valor actual del
compromiso total adquirido por el Grupo.

En el ejercicio 2017, se dotd una provisidn como consecuencia de una sentencia dictada por la sala
de lo social de la Audiencia Nacional en la que se condenaba a Compafiia de Distribuciéon Integral
Logista, S.A.U. al reconocimiento de la percepcion, una vez jubilados, del equivalente monetario al
tabaco de regalia que percibieran en la actualidad como personal activo a aquellos que, proviniendo
de Altadis, S.A.U. se hubiera jubilado con posterioridad al 2005. Dicha sentencia fue recurrida por la
Sociedad ante el Tribunal Supremo. Con fecha 25 de septiembre de 2019 el Tribunal Supremo
desestimé dicho recurso, condenando a Compaiiia de Distribucidn Integral Logista, S.A.U. al pago de
dicha percepcidn.
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Provisiones para planes de reestructuracion

Esta cuenta incluye, principalmente, la estimacién en relacién con los planes de reestructuracién que
estd llevando a cabo el Grupo. Durante el ejercicio 2026, se han dotado provisiones por importe de
4.624 miles de euros (2.392 miles de euros en 2025), que corresponden, en su mayor importe, a la
externalizacidn o cierre de diferentes plataformas logisticas, de nivel provincial, en Espafia e Italia,
tras haber llegado a un acuerdo con los trabajadores y/u operadores de los almacenes. Se han
realizado pagos en concepto de indemnizaciones por importe de 3.684 miles de euros (4.756 miles
de euros en el ejercicio anterior), que corresponden, fundamentalmente, a amortizaciones de puestos
de trabajo.

Estas provisiones se reclasifican al corto plazo en funcion de la estimacion del Grupo respecto a
cuando seran finalizados dichos procesos.

Provision para devoluciones de clientes

Los clientes del sector editorial tenian derecho a la devoluciéon de aquellos productos que finalmente
no lleguen a vender, pudiendo a su vez el Grupo ejercer este derecho de devolucion frente a sus
proveedores. Al cierre de cada ejercicio el Grupo constituia una provision basada en la experiencia
histérica sobre las devoluciones de ventas producidas con el fin de corregir los margenes obtenidos
en el desarrollo de la actividad de venta de productos del sector editorial. Como consecuencia de la
venta de Distribucién Integral de Publicaciones Logista y sus filiales (ver Nota 2.7.5), no existe
provision por este concepto a 30 de septiembre de 2026.

Provision para riesgos y gastos y otros conceptos

En este epigrafe se incluyen, principalmente, varios litigios en curso que el Grupo mantiene con
terceros y otras responsabilidades.

18. Situacion fiscal

Grupo Fiscal Consolidado

En el ejercicio 2026 la mayoria de las sociedades espafiolas del Grupo tributan en régimen de
declaracion consolidada con la Sociedad Dominante (véase Nota 4.16). Las empresas incluidas junto
a la Sociedad Dominante en el Grupo de declaracidon consolidada, a efectos del Impuesto sobre
Sociedades, son las siguientes: Compafia de Distribucion Integral Logista, S.A.U., Logista Retail,
S.A.U. (anteriormente conocida como Logista DIS, S.A.U.), Dronas 2002, S.L.U., Logista Pharma
Canarias, S.A.U., Logista Pharma, S.A.U., Logista Strator, S.L.U., Logista Freight, S.A.U.
(anteriormente conocida como Logesta Gestion de Transporte, S.A.U.), Be to Be Pharma, S.L.U.,
Logista Payments, S.L.U., Carbd Collbatallé S.L., Herinvemol, S.L., Transportes El Mosca, S.A., Mosca
Maritimo, S.L., Transportes Moncayo, S.L. y Albacetrans, S.L. En el ejercicio 2026 y como
consecuencia de su venta, la Compaiiia de Distribucién Integral de Publicaciones Logista, S.L.U y sus
filiales Publicaciones y Libros, S.A.U., Distribuidora de Publicaciones Siglo XXI Guadalajara, S.L.,
Logista Regional de Publicaciones, S.A.U. y Distribuidora Valenciana de Ediciones, S.A. han dejado de
tributar en régimen de declaracion consolidada con la Sociedad Dominante.

Por su parte, Logista Holdings France, Logista Promotion et Transport, Logista France, S.A.S.,
Logista Retail France, S.A.S., (anteriormente conocida como Société Allumetiere Frangaise, S.A.S.) y
Logista Freight S.A.S. (anteriormente conocida como Logesta France S.A.S.), tributan en régimen de
consolidacidn fiscal a efectos del Impuesto sobre Sociedades en Francia, siendo la cabecera de dicho
grupo Logista Holdings France, S.A.S.

Logista Italia, S.p.A., Logista Retail S.p.A. (anteriormente conocida como Terzia, S.p.A.), y Logista
Pharma Italia S.r.l.,, tributan en régimen de consolidaciéon fiscal a efectos del Impuesto sobre
Sociedades en Italia, siendo la cabecera de dicho grupo Logista Italia, S.p.A.

Adicionalmente, CDIL-Companhia de Distribuicao Integral Logista Portugal, S.A., Midsid - Sociedade
portuguesa de Distribuicao, S.A. y Logista Transportes, Transitarios e Pharma, Lda., tributan en
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régimen de consolidacidon fiscal a efectos del Impuesto sobre Sociedades en Portugal, siendo la
cabecera de dicho grupo CDIL Portugal.

El resto de las entidades dependientes del Grupo presentan individualmente sus declaraciones de
impuestos, de acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pais.

Ejercicios abiertos a inspeccion fiscal

Las entidades consolidadas tienen, en general, abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales los
principales impuestos que les son de aplicacion de acuerdo con la legislacion especifica de cada pais,
que oscila entre 3 y 10 afios.

Para Compafiia de Distribucién Integral Logista, S.A.U., el Impuesto Especial esta abierto a revision
por las autoridades fiscales para los ejercicios 2022 (ultimo trimestre), 2023, 2024, 2025 y hasta
septiembre de 2026 vy, los impuestos de comercio exterior para los ejercicios 2023 (ultimo trimestre)
y hasta septiembre de 2026. En febrero de 2026 se inicid un procedimiento inspector para revisar el
impuesto especial sobre labores de tabaco correspondiente al afio 2023 y en abril de 2026 se inici6o
un procedimiento inspector para revisar los impuestos de comercio exterior correspondientes al
ejercicio 2024. Ambas inspecciones han sido cerradas en octubre de 2026 con la firma de sendas
actas de comprobado y conforme.

En Francia, en enero de 2024 se inicid un procedimiento inspector para revisar el impuesto sobre
sociedades, IVA y retenciones correspondientes a los ejercicios 2021 a 2023 en la compafiia Logista
France S.A.S, resultando en junio de 2025 en un acta por importe de 9.596 miles de euros, sancion
por importe de 3.838 miles de euros e intereses de demora en concepto de impuesto sobre
sociedades. Este acta esta siendo recurrida en la actualidad. Asimismo, en junio de 2026 se inicid un
procedimiento inspector a esta compaiiia para los mismos impuestos con el alcance de los afios 2024
y 2025, que en la actualidad esta en una fase preliminar y sigue su curso.

Los Administradores de la Sociedad dominante consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos, por lo que, aunque surgieran discrepancias en la
interpretacion de la normativa fiscal de aplicacion a las operaciones durante estos ejercicios abiertos
a inspeccion, los eventuales pasivos resultantes, en caso de materializarse, no afectarian
significativamente a estas cuentas anuales consolidadas.

Saldos mantenidos con la Administracién Fiscal

La composicién de los saldos deudores mantenidos con Administraciones Publicas al 30 de septiembre
de 2026 y 2025 es la siguiente:

Miles de Euros
2026 2025

Activos por impuesto diferido: 25 34
Administraciones Publicas (corriente):
Impuesto sobre el valor afiadido 9.262 5.646
Impuesto sobre Sociedades 23.990 23.280
Otros conceptos 2.415 983

35.667 29.909

Los saldos por impuesto diferido de activo corresponden, principalmente a diferencias temporarias
surgidas por las dotaciones efectuadas por planes de reestructuracién, indemnizaciones por despido y
provisiones para compromisos con el personal que seran fiscalmente deducibles durante los proximos
ejercicios. En este ejercicio finalizado a 30 de septiembre de 2026 Logista continla aplicando la
limitacién del 50 % de las bases imponibles negativas de cada una de las compaiiias integrantes del
grupo fiscal, tal y como esta previsto en la disposicién adicional decimonovena de la Ley del impuesto
sobre sociedades.
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La composicién de los saldos acreedores mantenidos
septiembre de 2026 y 2025 es la siguiente:

con Administraciones Publicas al

Miles de Euros

2026 2025
Pasivos por impuesto diferido: 154.067 177.115
Administraciones Puablicas (corriente):
Impuestos Especiales sobre las Labores del Tabaco 4.125.864 3.994.916
Impuesto sobre el Valor Afadido 1.273.988 1.266.479
Liquidaciones de aduanas 4.439 4.544
Impuesto sobre Sociedades, neto de pagos a cuenta 10.142 7.950
Retenciones a cuenta del I.R.P.F. 8.952 8.999
Seguridad Social acreedora 19.811 19.096
Retenciones sobre ventas a estanqueros (Francia) - 0
Otros conceptos 3.411 4.528

5.446.607 5.306.512

30 de

Los saldos a corto plazo incluyen, principalmente, el “Impuesto Especial sobre las Labores del
Tabaco” devengado en Compaiiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U., Logista France, S.A.S. y en
Logista Italia, S.p.A. y pendiente de ingresar a las Administraciones Publicas.

Los pasivos por impuesto diferido por combinaciones de negocios corresponden, principalmente, al
efecto fiscal vinculado al reconocimiento de los contratos con los fabricantes de tabaco de la filial
Logista France, S.A.S., en el marco de la adquisicion de dicha filial en 2013 (véanse Notas 4.4 y 8).

Por otra parte, hasta el ejercicio 2011 Compania de Distribucién Integral Logista, S.A.U., reducia su
base imponible anualmente en una vigésima parte de los fondos de comercio implicitos en el precio
de adquisicién de sus filiales extranjeras, principalmente, el originado por la compra de Logista Italia,
S.p.A; dichas reducciones se consideran diferencias temporarias. Con fecha 30 de marzo de 2012
entré en vigor en Espana el Real Decreto — Ley 12/2012 por el que se introdujeron diversas medidas
tributarias y administrativas dirigidas a la reduccién del déficit publico, lo que limité la deduccion
fiscal de estos fondos de comercio a un maximo del 1 % anual. A partir del ejercicio 2017 aplicé
nuevamente la deduccion fiscal un maximo del 5 % anual. Desde la ejecucién de la operacion de
escision-fusion realizada en el ejercicio finalizado a 30 de septiembre de 2021, por la cual Logista
Integral, S.A., adquirié las participaciones en las filiales que previamente ostentaba Compafiia de
Distribuciéon Integral Logista S.A.U., es la primera la que reduce su base imponible anualmente en
concepto de la amortizacidn fiscal del fondo de comercio originado en la compra de Logista Italia.

Conciliacién de los resultados contable y fiscal

A continuacidn, se presenta la conciliacion del resultado contable antes de impuestos y el gasto por el
impuesto sobre beneficios resultante de aplicar el tipo impositivo general vigente en Espafia para los
ejercicios terminados el 30 septiembre de 2026 y 2025:
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Miles de Euros

2026 2025
Resultado contable antes de impuestos 388.122 381.557
Diferencias permanentes 21.879 24.327
Compensacion bases imponibles negativas — (213)
Cuota al 25% 102.500 101.418
_Impac_tc_m de distintos tipos fiscales y cambios de tipos (5.676) (5.701)
impositivos
Ajuste Impuesto de Sociedades (908) (1.389)
CVAE Francia y otros impuestos locales en Italia y 11.009 7.612
Portugal
Deducciones (822) (1.444)
Total gasto por impuesto reconocido en la cuenta
de resultados consolidada 106.103 100.496

El Grupo se ve afectado por los distintos tipos impositivos del Impuesto sobre Sociedades que gravan
las actividades de las sociedades que lo componen:

Espafia: el tipo impositivo general vigente es del 25 %.
Francia: el tipo impositivo general vigente es del 25,83 %.

Italia: el tipo impositivo del Impuesto sobre Sociedades vigente asciende al 24 %, existiendo
un tipo empresarial complementario que puede representar un 3,9 % adicional.

Portugal: el tipo impositivo del Impuesto sobre Sociedades asciende al 22,5 %, existiendo un
tipo empresarial complementario que puede representar hasta un 5 % adicional.
Adicionalmente, existe la obligacién de realizar pagos a cuenta, aunque el resultado del
ejercicio sea negativo.

Polonia: el tipo impositivo del Impuesto sobre Sociedades asciende al 19 %.

Holanda: el tipo impositivo del Impuesto sobre Sociedades asciende al 19 % sobre el primer
tramo de base imponible de 200 miles de euros y al 25 % sobre el resto.

El desglose del gasto por Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Miles de Euros
2026 2025
Impuesto corriente:
Por operaciones continuadas 129.262 126.265
Impuesto diferido:
Por operaciones continuadas (23.159) (25.769)
Total gasto por impuesto 106.103 100.496
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Movimiento de impuestos diferidos de activo y pasivo

El movimiento de los impuestos anticipados y diferidos en los ejercicios 2026 y 2025 es el siguiente:

Ejercicio 2026

Miles de Euros
Saldo al Variacién Saldo al
30-09-2025 Resultados Otros 30-09-2026
Activos por impuesto diferido:
Planes de reestructuracion 127 493 — 620
Fondo de comercio 1.012 36 - 1.048
Deterioros 1.800 71 — 1.871
Pérdidas fiscales del Grupo Fiscal no deducibles (50%) 19.699 8.748 276 28.723
Provision para responsabilidades 12.290 352 - 12.642
Obligaciones de pago 47.548 2.534 (433) 49.649
Otros activos por impuesto diferido 8.763 3.860 — 12.623
91.239 16.094 (157) 107.176
Pasivos por impuesto diferido:
Activos aportados por Logista (130) 9 - (121)
Revalorizacién terrenos (7.125) — — (7.125)
Fondos de comercio (142.840) (6.364) - (149.204)
Combinacion de negocios (55.843) 19.861 - (35.982)
Derechos de uso (51.655) (2.257) 35 (53.877)
Otros conceptos (10.726) (4.184) — (14.910)
(268.319) 7.065 35 (261.219)
TOTAL POSICION NETA (177.080) | | (154.043) |
Ejercicio 2025
Miles de Euros
Saldo al Variacion Saldo al
30-09-2024 Resultados Otros 30-09-2025
Activos por impuesto diferido:
Planes de reestructuracion 595 (468) — 127
Fondo de comercio 749 263 — 1.012
Deterioros 3.341 (1.541) — 1.800
Pérdidas fiscales del Grupo Fiscal no deducibles (50%) 4.695 15.004 — 19.699
Provision para responsabilidades 6.887 5.403 - 12.290
Obligaciones de pago 67.707 (19.823) (336) 47.548
Otros activos por impuesto diferido 1.344 7.419 — 8.763
85.318 6.257 (336) 91.239
Pasivos por impuesto diferido:
Activos aportados por Logista (295) 165 — (130)
Revalorizacion terrenos (7.125) — — (7.125)
Fondos de comercio (135.771) (7.069) — (142.840)
Combinacion de negocios (76.099) 20.256 - (55.843)
Derechos de uso (65.802) 13.671 476 (51.655)
Otros conceptos (3.216) (7.510) — (10.726)
(288.308) 19.513 476 (268.319)
TOTAL POSICION NETA (202.990) | | (177.080) |

-52 -



En el epigrafe de pasivos por impuesto diferido se recogen, principalmente, los diferidos asociados a
las combinaciones de negocio y fondos de comercio registrados por el Grupo. Durante el ejercicio
2026 se han producido las variaciones propias del impuesto sobre sociedades del ejercicio.

El nuevo Impuesto Complementario a raiz de la trasposicién de Pilar Dos a Espafia

En diciembre de 2022, el Consejo de la Unidn Europea aprobd la Directiva 2022/2523 relativa a la
garantia de un nivel minimo global de imposicién para los grupos de empresas multinacionales y los
grupos nacionales de gran magnitud en la Unidn. Dicha Directiva implementa en la Unién Europea las
reglas de Pilar Dos del Marco Inclusivo de la OCDE sobre la erosién de la base imponible y el traslado
de beneficios. Estas reglas resultan de aplicacion para grupos multinacionales con una facturacion
superior a 750 millones de euros y las mismas exigen una tributacion minima del 15 % en cada una
de las jurisdicciones en las que dichos grupos operan.

En Espafa, el 20 de diciembre de 2024 se aprobd la Ley 7/2024 que establece un impuesto
complementario a los grupos multinacionales y a los nacionales de gran magnitud (“Ley 7/2024" o
“Ley de Impuesto Complementario”) que transpone la Directiva (UE) 2022/2523 e implementa en
Espafia las normas del Pilar Dos. Asimismo, esta Ley establece un impuesto complementario nacional
ajustado a las reglas del Pilar Dos.

Respecto de otras jurisdicciones en las que opera el Grupo, las reglas de la nueva imposicion minima
global ya estan vigentes, en Francia, Bélgica, Alemania, Italia, Holanda, Portugal y Polonia.

El Grupo Logista esta dentro del ambito de aplicacién de esta nueva normativa, siendo la matriz
Ultima del grupo Imperial Brands, Plc. Las reglas del Pilar Dos exigen calcular en cada una de las
jurisdicciones en las que el Grupo esta presente la tasa que resulta de poner en relacion el gasto por
impuesto sobre beneficios sobre el resultado contable, con determinados ajustes. Si una jurisdiccion
estuviera por debajo del 15 %, se devengaria el impuesto.

No obstante, durante el periodo comprendido entre los ejercicios iniciados en el 2024 y 2027, se
prevé la posibilidad de aplicar los denominados puertos seguros transitorios, en virtud de los cuales
no resultara exigible el Impuesto Complementario siempre que se supere alguno de los siguientes
tests: el test de minimis, el test de tipo efectivo simplificado o el test de beneficio rutinario.

El Grupo Logista ha realizado una evaluacion del posible impacto de Pilar Dos teniendo en cuenta los
citados puertos seguros transitorios y, en su caso, el calculo completo. Del andlisis realizado, se
deriva que no se espera un impacto patrimonial como consecuencia de la concurrencia, alternativa o
simultanea, de las siguientes circunstancias en cada una de las jurisdicciones en las que opera el
Grupo: un tipo impositivo efectivo superior al 15 %, presencia sustancial de personal e inmovilizado
que implican la exclusidén de rentas sujetas a la imposicion minima; o magnitudes de ingresos y
beneficios poco relevantes.

Por ultimo, el Grupo se ha acogido a la excepcion de reconocimiento de activos y pasivos por
impuesto diferido derivados de la aplicacidn de la regla de Pilar Dos, de acuerdo con la modificacion
de la NIC 12 llevada a cabo en mayo de 2023.

Deducciones y bases imponibles negativas pendientes de aplicacion

A fecha 30 de septiembre de 2026 y 2025, el Grupo no cuenta con deducciones pendientes de
aplicacion por el grupo fiscal.

Las bases imponibles negativas no activadas pendientes de compensar del Grupo al cierre del
ejercicio 2026 son, principalmente, las siguientes:

. Espafia: Tras la venta de las companias de publicaciones el importe de bases imponibles
negativas pendientes de compensar asciende a 804 miles de euros, generadas,
principalmente, por Transportes el Mosca, S.A. las cuales no tienen limite temporal de
compensacion.
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19.

19

. Portugal: el importe de bases imponibles negativas pendientes de compensar asciende a 8
miles de euros, generadas, por Logesta Lusa Lda., cuyo limite de compensaciéon temporal
comprende entre los ejercicios 2026 y 2028.

Provisién para impuestos especiales del tabaco y otras actas

En ejercicios anteriores a Compaiiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U. le fueron incoadas actas
correspondientes a las liquidaciones de actividades de comercio exterior por los anos 2012 a 2018
ambos incluidos por importe de 13.670 miles de euros, que fueron recurridas. De dicho importe,
3.605 miles de euros, correspondiente al ejercicio 2012 fueron avalados y el importe restante,
10.065 miles de euros fue pagado para evitar el posible devengo de intereses de demora y que
corresponde fundamentalmente a las actas de ejercicio 2013 (9.295 miles de euros), ya que para los
ejercicios siguientes los importes fueron menos relevantes.

El Grupo, de acuerdo a la evaluacion realizada y corroborada por sus asesores externos considerd
que los argumentos existentes para la defensa de las actuaciones de la sociedad al respecto eran
solidos y debian prevalecer ante los juzgados, razon por la que no se considerd probable la salida de
recursos financieros y en consecuencia, no dotd provision alguna por el acta avalada y registré el
pago del resto (10.065 miles de euros) como un activo incluido en el epigrafe “Otros activos
financieros no corrientes” del balance al 30 de septiembre de 2025 adjunto (véase Nota 9) al
considerar altamente probable su recuperacion.

Con fecha 24 de septiembre de 2021 se presentd recurso de casacién ante el Tribunal Supremo
contra las referidas liquidaciones y, con fecha 8 de abril de 2026, se comunicé a la compafiia que el
Tribunal Supremo habia estimado, integramente y en favor de la compania, dicho recurso. La
sentencia es firme y no recurrible por lo que el procedimiento contencioso ha finalizado resultando en
la devolucion de los 10 millones de euros que figuraban en el balance a 30 de septiembre de 2025,
asi como los intereses correspondientes, que se han registrado como Ingresos Financieros en la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2026 por un importe de 2.541 miles de euros.

Compaiiia de Distribucién Integral Logista, S.A.U. recurrio el acta emitida por la inspeccion como
consecuencia de las actuaciones de inspeccién y comprobacién respecto del impuesto de sociedades
de los ejercicios 2012 a 2016 por importe de 3.064 miles de euros. En la actualidad este litigio fiscal
se halla ante la Audiencia Nacional, habiéndose presentado recurso contencioso administrativo con
fecha 24 de julio de 2023 y escrito de conclusiones con fecha 8 de noviembre de 2023. La compaiiia
ha revertido en este ejercicio la provisidon por importe de 3.064 miles de euros que tenia provisionada
en el balance a fecha 30 de septiembre de 2025, por este concepto.

Al 30 de septiembre de 2025, Logista Italia, S.p.A. liberd la provision por importe de 2.100 miles de
euros que tenia constituida como consecuencia de la inspeccion abierta por parte de las autoridades
fiscales italianas, en el ambito del impuesto sobre sociedades al devenir firme la sentencia con fecha
28 de octubre de 2024.

Existen dotadas provisiones para cubrir riesgos existentes por otras actas incoadas al Grupo por
importes no significativos.

Pasivos financieros a coste amortizado

.1 Otros pasivos financieros no corrientes y corrientes

El saldo de los pasivos financieros, tanto no corrientes como corrientes, en los ejercicios 2026 y 2025
es el siguiente:
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Miles de Euros
2026 2025

Deuda financiera por arrendamientos a largo plazo (Nota 6.2) 235.991 208.923
Otros pasivos financieros no corrientes 1.264 3.426
Otros pasivos financieros no corrientes 237.255 212.349

Deuda financiera por arrendamientos corto plazo (Nota 6.2) 68.333 61.365
Otros pasivos financieros corrientes — 1
Otros pasivos financieros corrientes con vinculadas (Nota 24) 4.931 798
Otros pasivos financieros corrientes 73.264 62.164

19.2 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

El epigrafe “Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar” del balance consolidado al 30 de
septiembre de 2026 y 2025 adjunto presenta la siguiente composicion:

Miles de Euros
2026 2025
Deudas por compras y prestaciones de servicios 1.522.142 1.580.081
Deudas representadas por efectos a pagar 24.249 20.298
Deudas con Empresas vinculadas (Nota 24) 210.900 195.332
Anticipos recibidos por pedidos 153 143
1.757.444 | 1.795.854

Este epigrafe incluye, principalmente, los importes pendientes de pago por compras comerciales y
costes relacionados. El periodo medio de pago para las compras comerciales durante el ejercicio 2026
ha sido de 40 dias (37 dias en el ejercicio 2025).

20. Garantias comprometidas con terceros y otra informacion
Garantias comprometidas con terceros

El Grupo tiene otorgados avales por parte de entidades financieras por un total de 172.226 miles de
euros al 30 de septiembre de 2026 (248.075 miles de euros a 30 de septiembre de 2025) que, en
general, garantizan el cumplimiento de determinadas obligaciones asumidas por las empresas
consolidadas en el desarrollo de su actividad.

Parte de estos avales del Grupo corresponden a sus operaciones comerciales habituales; en este
sentido, los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que los potenciales pasivos no
previstos al 30 de septiembre de 2026, que pudieran derivarse de los citados avales, no serian, en
ningun caso, significativos.

A 30 de septiembre de 2026, el Grupo tenia contratadas pélizas de seguros para cubrir posibles
contingencias, incluidos dafios materiales, interrupcion del negocio y ciertos seguros de
responsabilidad. Los administradores consideran que la cobertura asegurada es adecuada para los
activos y riesgos del Grupo.
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Otra informacion

Con fecha 20 de junio de 2017, la Comisién Nacional de los Mercados y la Competencia (en adelante,
CNMC) inicid un expediente sancionador a varias companias, entre las que se incluye Compaifiia de
Distribucion Integral Logista, S.A.U., por posibles practicas anticompetitivas en el mercado nacional
de fabricacion, distribucién y comercializacién de cigarrillos.

Con fecha 12 de abril de 2019 el Consejo de la CNMC notificd su Resolucidon de 10 de abril de 2019 en
relacion al expediente sancionador por un supuesto intercambio de informacion entre determinados
fabricantes de tabaco, relativa a las ventas de cigarrillos desde el afio 2008 hasta 2017, y que Logista
ponia a su disposicion, de conformidad con el principio de neutralidad y no discriminacion.

En la citada resolucion la CNMC, expresamente, consideraba que la conducta en cuestién no tenia por
objeto restringir la competencia y, por lo tanto, dicha conducta no podia calificarse como un cartel.
Sin embargo, consideraba que esa conducta era restrictiva por sus efectos, aln potenciales, en el
mercado de fabricacién y venta de cigarrillos, imponiendo a Logista una sancién de 20,9 millones de
euros. La CNMC no probd, ni demostrd, que la informacion sobre ventas de Logista produjese los
supuestos efectos restrictivos de la competencia entre fabricantes que se le atribuyen.

Logista acredité que la referida informacién, de caracter gratuito, se puso a disposicion de todos los
fabricantes que distribuyen sus productos con Logista, con la licita finalidad de que estos pudieran
verificar el cumplimiento estricto del principio de neutralidad, en la actuacion de Logista como
distribuidora mayorista en el mercado de tabacos.

Por todo ello los Administradores de la Sociedad dominante interpusieron un recurso contencioso-
administrativo ante la Audiencia Nacional, que fue integramente estimado por la misma, en
noviembre de 2025 y no recurrido por la CNMC, por lo que el contencioso ha finalizado sin ningan
impacto negativo en la situacién patrimonial del Grupo.

21. Ingresos y gastos
a) Ingresos

El desglose del saldo de este epigrafe de la cuenta de resultados de los ejercicios 2026 y 2025 es el
siguiente:

Miles de Euros
2026 2025
Iberia 5.387.453 5.161.621
Italia 5.000.019 4.781.470
Francia 3.513.888 3.653.822
Ajuste por ventas entre segmentos (64.358) (60.672)
13.837.002 | 13.536.241

b) Personal

El desglose de los gastos de personal del Grupo, durante los ejercicios 2026 y 2025 es el siguiente:
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Miles de Euros
2026 2025

Sueldos y salarios (290.095) (274.310)
Indemnizaciones (8.780) (8.743)
Seguridad Social a cargo de la Empresa (87.129) (84.213)
Aportaciones a planes de pensiones (Nota 4.12) (3.356) (3.427)
Otros gastos sociales (17.485) (17.891)

(406.845) (388.584)
*) En el epigrafe “gastos de investigacion” de los ejercicios 2026 y 2025 se

incluyen 892 y 769 miles de euros, respectivamente, de gastos de personal.

El nimero medio de empleados del Grupo distribuido por categorias profesionales durante los
ejercicios 2026 y 2025, asi como el nimero de empleados a cierre de dichos ejercicios, es el

siguiente:

Ejercicio 2026

NUmero de Personas
Plantilla al 30-09-2026 Plantilla Media
Fijos Eventuales Fijos Eventuales
Categoria Hombres Mujeres Hombres | Mujeres | Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Equipo Directivo 34 12 — — 33 9 — —
Senior
Direcciones 164 54 2 2 146 51 3
Supervisores 232 138 6 4 221 137 5 3
Técnicos y 1.597 1.406 63 96 1.601 1.410 85 99
administracion
Personal de almacén 1.833 571 343 189 1.877 604 317 202
Conductores 743 59 4 1 730 53 16 3

4.603 2.240 418 292 4.608 2.264 426 308
Total plantilla 6.843 710 6.872 734

Ejercicio 2025
NUmero de Personas
Plantilla al 30-09-2025 Plantilla Media
Fijos Eventuales Fijos Eventuales
Categoria Hombres Mujeres Hombres | Mujeres Hombres Mujeres Hombres Mujeres

Equipo Directivo 30 9 — — 32 9 — —
Senior
Direcciones 145 53 3 — 142 51 2 —
Supervisores 232 140 6 2 238 136 5 1
Técnicos y 1.630 1.443 122 115 1.617 1.423 128 140
administracién
Personal de almacén 1.928 608 275 174 1.922 590 323 200
Conductores 640 40 90 10 611 33 136 13

4.605 2.293 496 301 4.562 2.242 594 354
Total plantilla 6.898 797 6.804 948

El nimero medio de personas empleadas en los ejercicios 2026 y 2025 por las sociedades espafiolas
del Grupo, con discapacidad mayor o igual al 33 %, desglosado por categorias, es el siguiente:
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Namero Medio de Empleados
Categorias 2026 2025

Equipo Directivo Senior — —

Direcciones 1 1
Supervisores 0 1
Técnicos y administracion 39 44
Personal de almacén 56 57
Conductores 11 11

107 114

Retribuciones a la Alta Direccion

Las funciones de Alta Direccidn son ejercidas por los miembros del Comité de Direccidon, compuesto
por 9 miembros a 30 de septiembre de 2026 (9 miembros en 2025) y la Directora de Auditoria
Interna.

El importe de las remuneraciones devengadas durante los ejercicios 2026 y 2025 por los miembros
de Alta Direccién asciende a 5.856 miles de euros y 5.002 miles de euros, respectivamente, sin
incluir los consejeros ejecutivos (ver Nota 25). Los importes anteriores incluyen las cantidades
reconocidas a favor de los miembros del Comité de Direccién en 2026 y 2025 correspondientes al
plan de incentivos descrito en la Nota 4.12.

El importe de las indemnizaciones pagadas en el ejercicio 2026 y 2025 esta incluido en las cantidades
anteriores y ha ascendido a 0 miles de euros y 79 miles de euros, respectivamente.

Las contribuciones devengadas por sistemas de ahorro a favor de los miembros del citado Comité de
Direccidn durante los ejercicios 2026 y 2025 ascienden a 394 y 411 miles de euros, respectivamente.

c) Otros gastos de explotacion
El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de resultados consolidadas es:

Coste de redes logisticas

Miles de Euros
2026 2025
Arrendamientos (12.803) (12.278)
Vigilancia y limpieza (22.421) (23.291)
Suministros (25.163) (24.639)
Otros gastos de explotacion (201.272) (197.493)
(261.659) (257.701)
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Gastos comerciales

Miles de Euros
2026 2025
Arrendamientos (1.411) (1.924)
Suministros (815) (864)
Otros gastos de explotacion (36.538) (32.455)
(38.764) (35.243)

Costes de Oficinas centrales

Miles de Euros
2026 2025
Arrendamientos (550) (872)
Vigilancia y limpieza (873) (913)
Suministros (337) (353)
Otros gastos de explotacion (16.659) (16.588)
(18.419) (18.726)

d) Compromisos de pagos futuros por arrendamientos

Dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacion” de los ejercicios 2026 y 2025 se incluyen,
principalmente, los gastos por servicios de consultoria, asesoria y otros servicios de comunicacion.

El Grupo tiene comprometidos pagos futuros en concepto de arrendamientos por los importes que se
indican a continuacion, clasificados por afios de vencimiento, sin considerar revisiones futuras de
rentas de caracter contingente:

Miles de Euros
2026 2025
Menos de un afio (72.886) (67.476)
Entre dos y cinco afios (185.106) (170.627)
Mas de cinco afios (78.247) (79.281)
(336.239) (317.384)

e) Ingresos financieros

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de resultados consolidada es el siguiente:

Miles de Euros
2026 2025
Ingresos por intereses empresas Vinculadas (Nota 24) 74.664 70.274
Otros ingresos financieros 6.394 2.478
81.058 72.752

f) Gastos financieros

El desglose del saldo de este capitulo de la cuenta de resultados consolidada es el siguiente:
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Miles de Euros
2026 2025
Dotacion de provisidn para intereses de demora
y actualizacién financiera de provisiones (479) (109)
Gastos financieros por arrendamiento (8.996) (8.460)
Otros gastos financieros (735) (1.026)
(10.210) (9.595)

g) Honorarios de auditoria

En el siguiente cuadro se detallan los honorarios relativos a los servicios de auditoria de cuentas y
otros servicios prestados por el auditor de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, Ernst &
Young, S.L., o por empresas vinculadas a los mismos por control, propiedad comun o gestion, asi
como los honorarios por servicios facturados por los auditores de cuentas anuales individuales de las
sociedades incluidas en la consolidacion y por las entidades vinculadas a estos por control, propiedad
comun o gestién.

Miles de Euros
Servicios Prestados por el
Auditor Principal
2026 2025

EY EY
Servicios de auditoria 1.323 1.563
Paquete de reporting a Imperial Brands, Plc. 115 111
Total servicios auditoria y relacionados 1.438 1.674
Total otros servicios 223 223
Total servicios profesionales 1.661 1.897

En el ejercicio 2026, desde la fecha de cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de las
cuentas anuales consolidadas, los honorarios facturados por servicios distintos de auditoria,
prestados por el auditor del grupo, Ernst & Young, S.L., han ascendido a 223 miles de euros.

En el ejercicio 2025, desde la fecha de cierre del ejercicio y hasta la fecha de formulacién de las
cuentas anuales consolidadas, los honorarios facturados por servicios distintos de auditoria,
prestados por el auditor del grupo, Ernst & Young, S.L., han ascendido a 223 miles de euros.

22. Informacion por segmentos
Criterios de segmentacion

La informacidn por segmentos se estructura siguiendo una distribucion geografica. Las actividades del
Grupo se ubican principalmente en Iberia (Espafia, Portugal, Holanda y Bélgica), Francia (Francia y
Polonia) e Italia. Las actividades de Holanda y Bélgica se asignan al segmento Iberia, teniendo en
cuenta que dichos paises a efectos organizativos y de gestion son responsabilidad de la Direccion de
Iberia y que se trata de cifras no relevantes, mientras que los importes de naturaleza corporativa se
han asignado a los distintos segmentos en funcidn de su representatividad en las cifras de ventas del
Grupo. Desde el 1 de octubre de 2025 la actividad del Grupo en Polonia ha pasado a reportarse
dentro del segmento de Francia, en vez de en Iberia, consistentemente con el cambio en la gestion
de las operaciones de este pais en el Grupo.
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Bases y metodologia de la informacion por segmentos de negocio

La informacidon por segmentos que se expone seguidamente se basa en los informes mensuales
elaborados por la Direccidn del Grupo Logista. La figura de maxima instancia de toma de decisiones
operativas para definir los segmentos operativos es el consejero delegado de la Sociedad Dominante.

Los ingresos ordinarios del segmento corresponden a los ingresos ordinarios directamente atribuibles
al segmento mas la proporcion relevante de los ingresos generales del Grupo que puedan ser
distribuidos al mismo utilizando bases razonables de reparto. Los ingresos ordinarios de cada
segmento no incluyen ingresos por intereses y dividendos ni las ganancias procedentes de venta de
inversiones.

Los gastos de cada segmento se determinan por los gastos derivados de las actividades de
explotacion del mismo que le sean directamente atribuibles mas la proporcion correspondiente de los
gastos que puedan ser distribuidos al segmento utilizando una base razonable de reparto. Estos
gastos repartidos no incluyen intereses ni pérdidas derivadas de la venta de inversiones; no incluyen,
asimismo, el gasto de impuesto sobre beneficios.

Los activos y pasivos de los segmentos son los directamente relacionados con la explotacion del
mismo mas los que le pueden ser directamente atribuibles de acuerdo a los criterios de reparto
anteriormente mencionados e incluyen la parte proporcional correspondiente de los negocios
conjuntos. Los pasivos no incluyen las deudas por el impuesto sobre beneficios.
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Informacion de segmentos

Miles de Euros

Iberia Italia Francia Total Grupo

2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Ingresos:
Ventas externas 5.387.453 5.161.621 5.000.019 4.781.470 3.513.888 3.653.822 13.901.360 13.596.913
Tabaco y productos relacionados 4.400.072 4.193.913 5.000.019 4.781.470 3.513.888 3.653.822 12.913.979 12.629.205
Transporte 909.734 899.963 — — — — 909.734 899.963
Distribucion farmacéutica 329.990 306.323 — — — — 329.990 306.323
Otros negocios 10.156 17.989 — — — — 10.156 17.989
Ajustes (262.499) (256.567) - - - - (262.499) (256.567)
Ventas entre segmentos - - - - - - (64.358) (60.672)
Total ingresos 5.387.453 5.161.621 5.000.019 4.781.470 3.513.888 3.653.822 13.837.002 13.536.241
Aprovisionamientos:
Aprovisionamientos externos (4.204.335) (3.991.682) (4.543.129) (4.347.433) (3.307.305) (3.442.895) (12.054.769) (11.782.010)
Aprovisionamientos entre segmentos — - - - — - 57.336 54.480
Total aprovisionamientos (4.204.335) (3.991.682) (4.543.129) (4.347.433) (3.307.305) (3.442.895)| (11.997.433)| (11.727.530)
Beneficio bruto:
Beneficio bruto externos 1.183.118 1.169.939 456.890 434.037 206.583 210.927 1.846.591 1.814.903
Tabaco y productos relacionados 405.863 409.193 456.890 434.037 206.583 210.927 1.069.336 1.054.157
Transporte 762.208 731.798 - - — - 762.208 731.798
Distribucion farmacéutica 128.068 111.722 — — — — 128.068 111.722
Otros negocios 9.936 17.551 — — — — 9.936 17.551
Ajustes (122.957) (100.325) — — — — (122.957) (100.325)
Beneficio bruto entre segmentos (7.022) (6.192)
Total beneficio bruto 1.183.118 1.169.939 456.890 434.037 206.583 210.927 1.839.569 1.808.711
Resultados:
Resultado del segmento 184.883 182.482 136.952 133.549 (5.155) 1.500 316.680 317.531
Participacion del resultado en empresas asociadas — — — — — — 594 870
Resultado de explotacion 184.883 182.482 136.952 133.549 (5.155) 1.500 317.274 318.401

Las ventas y aprovisionamientos entre segmentos se efectlian a precios de mercado. Adicionalmente, los precios de transferencia se encuentran adecuadamente
soportados por lo que los Administradores del Grupo consideran que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse pasivos de

consideracion en el futuro.
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El detalle de otra informacion relacionada con los segmentos de negocio del Grupo es la siguiente:

Miles de Euros

Iberia Italia Francia Total Grupo

2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025
Otra informacion:
Adiciones de activos fijos 128.088 98.456 27.003 14.591 9.619 11.262 164.710 124.309
Amortizaciones (87.091) (88.497) (21.515) (19.238) (61.788) (61.973) (170.394) (169.709)
Balance:
Activo
Propiedad, planta y equipo, propiedades de inversion y
Activos no corrientes mantenidos para la venta 381.092 342.012 95.828 94.577 44,386 48.558 521.306 485.146
Otros activos no corrientes 205.656 179.798 675.343 705.534 295.513 362.258 1.176.511 1.247.590
Existencias 712.173 689.855 645.828 646.722 518.356 556.137 1.876.357 1.892.714
Deudores comerciales 900.205 847.749 498.458 476.391 658.896 670.307 2.057.558 1.994.447
Otros activos corrientes — — — — — — 2.800.780 2.687.864
Activo total consolidado 8.432.512 8.307.761
Pasivo
Pasivos no corrientes 316.538 273.098 62.547 82.752 35.828 58.325 414.913 414.175
Pasivos corrientes 2.262.517 2.223.531 2.448.587 2.397.467 2.656.232 2.629.753 7.367.336 7.250.752
Patrimonio neto — — — — — — 650.263 642.834
Pasivo total consolidado 8.432.512 8.307.761
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23. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda distinta del euro del Grupo Logista, valoradas en euros al tipo de
cambio medio del ejercicio, correspondientes a los ejercicios 2026 y 2025 son las siguientes:

Miles de Euros
2026 2025
Ventas 34.921 31.877
Compras 29.540 23.945
Servicios recibidos 6.943 6.819

24. Saldos y operaciones con vinculadas

Los saldos existentes al 30 de septiembre de 2026 y 2025 con empresas vinculadas son los

siguientes:

Ejercicio 2026

Miles de Euros

Saldos Deudores

Saldos Acreedores

Cuentas por

Cuentas por

Créditos Cobrar Pagar Préstamos

(Nota 9) (Nota 9) (Nota 19.2) | (Nota 19)
Altadis, S.A.U. — 657 39.832 —
Altadis Canarias, S.A. — 5.625 45.634 -
Imperial Tobacco International Limited — 613 6.809 —
Seita, S.A.S. — 294 32.479 —
Imperial Tobacco Italia, Srl — 5.097 57.537 —
MyBlu Spain, S.L. — 826 16.763 —
Imperial Brands Finance PLC 2.669.035 — — —
Fontem Ventures BV — 199 7.989 —
Logista Libros, S.L. (*) 78 1.587 40 4.931
Imperial Brands Trading Polska spz — — 3.814 —
Otros — 2.693 2 —

2.669.113 17.591 210.900 4.931

(*) Sociedad integrada por el método de la participacion (puesta en equivalencia).
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Ejercicio 2025

Miles de Euros

Saldos Deudores

Saldos Acreedores

Cuentas por

Cuentas por

Créditos Cobrar Pagar Préstamos

(Nota 9) (Nota 9) (Nota 19) (Nota 19)
Altadis, S.A.U. - 703 38.066 —
Altadis Canarias, S.A. — 7.395 35.359 .
Imperial Tobacco International Limited - 475 11.685 —
Seita S.A.S. — 929 31.078 —
Imperial Tobacco Italia, Srl — 10.140 51.471 —
Tabacalera, S.L. Central Overheads - - - -
MyBlu Spain, S.L. — 1.021 20.879 —
Imperial Brands Finance PLC 2.472.034 — — —
Fontem Ventures BV — 123 6.801 —
Logista Libros, S.L. (*) 74 1.171 (13) 798
Otros — 2.384 7 —

2.472.108 24.341 195.332 798

(*) Sociedad integrada por el método de la participacion (puesta en equivalencia).

Las “cuentas por pagar” y “cuentas por cobrar” obedecen a saldos pendientes de pago y cobro,
respectivamente, relacionados con las operaciones comerciales entre sociedades del Grupo Logista y
sociedades del grupo Imperial Brands PLC Group, principalmente compras de tabaco y productos

relacionados.

Los “créditos” con Imperial Brands Finance PLC corresponden al contrato de tesoreria entre el Grupo

Logista y el grupo Imperial Brands PLC Group (véase Nota 9).

Las transacciones efectuadas con empresas vinculadas a lo largo de los ejercicios 2026 y 2025, son

las siguientes:

Ejercicio 2026

Miles de Euros

Resultados Otros Gastos

Ingresos de de

Financieros

Explotacion | (Nota 21.e) Compras Explotacién
Altadis, S.A.U. 6.839 — 423.161 —
Altadis Canarias, S.A. 31.230 — 81.102 —
Imperial Tobacco Italy, s.r.l. 5.631 — 144.263 —
Imperial Tobacco Polska, S.A. 3.535 — — —
Imperial Tobacco Manufacturing Polska, S.A. 54 — — —
Imperial Brands Finance PLC — 74.664 — —
Imperial Tobacco International Limited 2.286 — 29.669 —
Imperial Tobacco Portugal SPPLC 2.876 - - -
Logista Libros, S.L. 6.117 (125) 89 -
SEITA, S.A.S. 2.600 — 173.956 —
Fontem Ventures BV 709 — 17.308 —
MyBlu Spain, S.L. 2.533 — 22.864 —
Imperial Brands Trading Polska spz — — 12.654 —
Otros 36 — — —
64.446 74.539 905.066 -
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Ejercicio 2025

Miles de Euros

Resultados Otros Gastos

Ingresos de de

Financieros

Explotacién | (Nota 21.e) Compras Explotacién
Altadis, S.A.U. 7.092 — 411.162 —
Altadis Canarias, S.A. 25.727 — 71.203 —
Imperial Tobacco Italy, s.r.l. 13.011 — 120.439 —
Imperial Tobacco Polska, S.A. 4.053 — — —
Imperial Tobacco Manufacturing Polska, S.A. 48 - - -
Imperial Brands Finance PLC — 70.274 — —
Imperial Tobacco International Limited 2.266 — 36.639 —
Imperial Tobacco Portugal SPPLC 2.821 — — —
Logista Libros, S.L. 6.494 (248) (112) —
SEITA, S.A.S. 3.580 - 173.499 -
Fontem Ventures BV 1.113 — 18.182 —
MyBlu Spain, S.L. 1.021 — 27.531 —
Otros 15 — 176 —
67.241 70.026 858.719 -

Los ingresos de explotacion y otros gastos de explotacién se refieren a servicios prestados por
empresas del Grupo, en concepto de manipulacién, logistica y almacenamiento de mercancias.
Ademas, se prestan puntualmente servicios de informacion estadistica y de mercado.

Las compras estan integradas por las adquisiciones de tabaco y productos relacionados, asi como
productos de conveniencia relacionados con el tabaco. Concretamente, las transacciones con Altadis,
S.A.U., Imperial Tobacco Italy, Srl, Imperial Tobacco International, Ltd, Altadis Canarias, S.A. y
Seita, S.A.S. se corresponden con compras de tabaco y productos relacionados realizadas a estas
entidades para ser posteriormente vendidas en los mercados donde opera el Grupo.

25. Retribuciones al Consejo de Administraciéon
Retribuciones a los Administradores de la Sociedad Dominante

En el ejercicio 2026, las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion
en razon de su pertenencia al mismo o a alguna de sus comisiones delegadas por todos los
conceptos, incluyendo las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo que a su vez
tienen la condicion de ejecutivos, ascienden a 5.612 miles de euros (5.324 miles de euros en el
ejercicio 2025), que incluye 0 miles de euros de indemnizaciones (468 miles de euros en 2025).

Las aportaciones empresariales a sistemas de ahorro correspondientes a los consejeros ejecutivos en
los ejercicios 2026 y 2025 han ascendido a 403 miles de euros y 348 miles de euros,
respectivamente.

El importe de la prima de seguro de vida correspondiente a los consejeros ejecutivos ha ascendido a
5 miles de euros y 6 miles de euros en los ejercicios 2026 y 2025, respectivamente.

El Grupo cuenta con planes de incentivos a largo plazo que afectan a los consejeros ejecutivos y
cuyas caracteristicas se han detallado en la Nota 4.12.

Por otro lado, en los ejercicios 2026 y 2025 la Sociedad Dominante no ha realizado con los miembros
del Consejo de Administracién operaciones ajenas al trafico ordinario de su actividad ni operaciones
en condiciones distintas de las habituales.

- 66 -



El importe de la prima de responsabilidad civil de los Administradores asciende a 143,4 miles de
euros y 142 miles de euros en los ejercicios 2026 y 2025, respectivamente.

A 30 de septiembre de 2026 los miembros del Consejo de Administracion son 6 hombres y 6 mujeres
(a 30 de septiembre de 2025 eran 6 hombres y 6 mujeres).

Informacion en relacion con situaciones de conflicto de intereses por parte de los
Administradores

De conformidad con lo establecido en el articulo 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital, los consejeros no han comunicado ninguna situacién de conflicto directo o indirecto que ellos
o personas vinculadas a ellos pudieran tener con el interés del Grupo.

26. Informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
adicional tercera “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion relativa al periodo medio de pago es la siguiente:

Ejercicio Ejercicio
2026 (*) 2025 (*)
Dias Dias
Periodo medio de pago 40 37
Ratio de operaciones pagadas 41 38
Ratio de operaciones pendientes de pago 26 29
Importe Importe
(euros) (euros)
Total pagos realizados 4.838.116.125 4.437.589.728
Total pagos pendientes 473.471.957 477.415.234
Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior al maximo
establecido en la normativa de morosidad 3.963.810.851 3.581.078.912
Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho maximo sobre el total
de pagos realizados 82 % 81 %
Nuamero de Numero de
facturas facturas
Facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa
de morosidad 369.079 385.281
Porcentaje sobre el total de facturas 82 % 73 %

(*) Esta informacién hace referencia a los proveedores de sociedades del Grupo domiciliados en Espafia.

27. Aspectos medioambientales y riesgos relacionados con el cambio
climatico

El sistema de gestion de riesgos de Logista incorpora dentro de sus riesgos medioambientales los del
cambio climatico, no habiéndose identificado a fecha de este informe ningln riesgo medioambiental
relevante, excluyendo los climaticos que detallamos a continuacion:
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Tipo de riesgo fisico

Categoria de peligro climatico

Descripcion del potencial impacto del
peligro climatico fisico

Agudo

Precipitaciones fuertes (lluvia, granizo,
nieve o hielo)

Dafios a instalaciones

Tipo de riesgo de transicion

Descripcion del riesgo de transicion

Descripcion del potencial impacto del
peligro climatico fisico

Regulacién actual y emergente

Incremento del precio de las emisiones de
GEI

Aumento del coste del diésel por la nueva
fiscalidad energética de la UE.

Regulacién actual y emergente

Incremento del precio de las emisiones de
GEI

Encarecimiento del transporte por carretera y
maritimo debido a la inclusién de los
combustibles en el sistema europeo de
comercio de emisiones (EU ETS II)

Tecnoldgico

Costes de transicion hacia una tecnologia
con menos emisiones

Mayor coste de descarbonizar nuestra flota de
vehiculos sustituyéndolos por alternativas
eléctricas, opciones de transporte intermodal y
vehiculos que funcionen con biodiésel.

Regulacién actual y emergente

Incremento de las restricciones

Restriccidn de acceso de vehiculos a ciudades,
lo que puede afectar las operaciones de Ultima

milla.

El Grupo Logista ha desarrollado un modelo de negocio flexible e integrado, con una fuerte
orientacion hacia el cliente y un claro enfoque en la sostenibilidad. Al respecto, los fundamentos de la
estrategia de sostenibilidad del Grupo (que incluye tanto los ambitos medioambiental como social) se
reflejan en su Politica de Sostenibilidad, en la que se recogen, entre otras cuestiones, los principios
medioambientales, de aplicacién transversal en todas sus areas de negocio y a lo largo de toda su
cadena de valor. Al cierre del ejercicio, el Grupo Logista no tiene responsabilidades, gastos, activos ni
provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion
con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados del Grupo.

El cambio climatico ha sido evaluado en las estimaciones y juicios realizados para la elaboracion de
los estados financieros consolidados y no se considera que tenga un impacto relevante en los
mismos. El Estado de Informacién no Financiera del Grupo incluye informacion sobre el compromiso
con la Sostenibilidad del Grupo Logista.

28. Hechos posteriores

Venta de Albacetrans, S.L.U.

Con fecha 29 de octubre de 2026, con posterioridad al cierre del ejercicio finalizado el 30 de
septiembre de 2026, el Grupo ha formalizado la venta a un tercero de la totalidad de su participacion
en Albacetrans, S.L., representativa del 100 % de su capital social.

Al 30 de septiembre de 2026 no se cumplian los requisitos establecidos por la NIIF 5 Activos no
corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas para clasificar los activos y pasivos
de dicha sociedad como mantenidos para la venta. En consecuencia, la operacién no ha supuesto
ningun ajuste en los estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio finalizado en dicha
fecha.

Albacetrans, S.L. se integra en el segmento Iberia

El precio de la operacién y el impacto econdmico del mismo no son significativos y la transaccion sera
reconocida en el ejercicio en el que se produzca la pérdida de control.
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Anexo I

Sociedades dependientes integradas en el Grupo Logista

Las siguientes han sido integradas utilizando el método de integracidn global al ser sociedades en las que Grupo Logista posee la mayoria de derechos de voto:

Ejercicio 2026

% Derechos de Voto

Controlados por la

Firma Sociedad Dominante
Sociedad Auditora Domicilio Directos Indirectos
Compaiiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U. (a) EY C/ Trigo, 39. Poligono Industrial Polvoranca. Leganés 100 % — %
Logista Strator, S.L.U. (anteriormente denominada Cyberpoint, S.L.U.) (e) EY Avenida de Europa, 2 Edificio Alcor Plaza, Ala Este, Planta 42, Médulo 3, Alcorcon — % 100 %
Logista Strator Portugal Lda (e) No auditada | Praceta do Vale da Fonte Coberta, 153 e 167 2894-002 Alcochete (Portugal) — % 100 %
Midsid - Sociedade Portuguesa de Distribuigao, S.A. (a) EY Expansao del area ind. Do Pasill, Lote 1-A, Palhava. Alcochete (Portugal) — % 100 %
Logista Retail, S.A.U (anteriormente denominada Logista-Dis, S.A.U.) (b) EY C/ Trigo, 39. Poligono Industrial Polvoranca. Leganés 100 % — %
Logista Freight, S.A.U (anteriormente denominada Logesta Gestion de Transporte, S.A.U.) (d) EY C/ Trigo, 39. Poligono Industrial Polvoranca. Leganés 100 % — %
Logista Freight Italia, S.r.| (anteriormente denominada Logesta Italia, s.r.l.) (d) EY Via Valadier. 37 Roma (Italia) — % 100 %
Logesta Lusa Lda (d) No auditada | Expansao del rea ind. Do Pasill, Lote 1-A, Palhava. Alcochete (Portugal) — % 100 %
Logista Freight Polska Sp. z.0.0. (d) EY Al. Jerozolimskie, 96, Warszawa (Polonia) 49 % 51 %
Logesta Deutschland Gmbh (d) No auditada | Unséldstrasse,2 , 20538, Mlnchen (Alemania) — % 100 %
Logista Freight France, s.a.r.| (anteriormente denominada Logesta France, s.a.r.l.) (d) EY 27 avenue des Murs du Parc, 94300 Vincennes - Francia 100 % — %
Dronas 2002, S.L.U. (c) EY Pol. Industrial Nordeste, ¢/ Energia 25-29. Sant Andreu de la Barca 100 % — %
Transportes Moncayo, S.L.U. (c) EY C/ del Rio Gallego 52, La Puebla de Alfidén (Zaragoza) — % 100 %
Logista Pharma Gran Canaria, S.A.U. (f) EY Urbanizacién El Cebadal. C/ Entrerrios, 3. Las Palmas de Gran Canaria 100 % — %
Logista Pharma, S.A.U. (f) EY C/ Trigo, 39. Poligono Industrial Polvoranca. Leganés 100 % — %
Be to Be Pharma, S.L.U. (f) No auditada | C/ Trigo, 39. Poligono Industrial Polvoranca. Leganés — % 100 %
Logista Italia, S.p.A. (a) EY Via Valadier, 37. Roma (Italia) 100 % — %
Logista Retail Italia, S.p.a (anteriormente denominada Terzia, S.p.A.) (b) EY Via Valadier, 37. Roma (Italia) — % 100 %
Logista Transportes, Transitarios e Pharma, Lda. (d) EY Expansao del area ind. Do Pasill, Lote 1-A, Palhava. Alcochete (Portugal) — % 100 %
Compaiiia de Distribucion Integral Logista Polska, Sp z.0.0. (a) EY Al. Jerozolimskie 96. Warszawa. Polonia 100 % — %
Logista France, S.A.S. (a) EY 27 avenue des Murs du Parc, 94300 Vincennes - Francia 100 % — %
Logista Retail France, S.A.S (anteriormente denominada Société Allumetiére Frangaise, S.A.S.) (b) EY 27 avenue des Murs du Parc, 94300 Vincennes - Francia — % 100 %
Speedlink Worldwide Express B.V. (c) No auditada | The Hub, Fowler Avenue Farnborough, GU14 7JF — % 100 %
24 Hours B.V. (c) No auditada | The Hub, Fowler Avenue Farnborough, GU14 7JF — % 100 %
German-Ex B.V. (c) No auditada | The Hub, Fowler Avenue Farnborough, GU14 7]F — % 100 %
Logista Payments, S.L.U. (g) No auditada | C/ Trigo, 39. Poligono Industrial Polvoranca. Leganés 100 % — %
CDIL - Companhia de Distribuigao Integral Logista Portugal, S.A. (a) EY Praceta do Vale da Fonte Coberta, 153 e 167 2894-002 Alcochete (Portugal) 100 % — %
Logista Transport Europe BV (a) No auditada | Wijkermeerstraat 31, Hoofddorp 100 % — %
Logista Holdings France, S.A. EY 27 avenue des Murs du Parc, 94300 Vincennes - Francia 100 % — %
Logista Promotion et Transport S.A.S. EY 27 avenue des Murs du Parc, 94300 Vincennes - Francia — % 100 %
Herinvemol, S.L. EY Ctra. De Madrid km 276, Molina de Segura (Murcia) 100 % — %
Transportes El Mosca, S.A.U. (d) EY Ctra. De Madrid km 376, Molina de Segura (Murcia) — % 100 %
Mosca Portugal Lda. (d) EY Avenida Casal Da Serra, 9, Pévoa da Santa Iria — % 100 %
Mosca Maritimo, S.L.U. (d) EY Ctra. De Madrid km 376, Molina de Segura (Murcia) — % 100 %
Mosca China Logistics, Ltd. (d) EY Room B-210, Fenghe Plaza, 12 Hong Kong Middle Road, Shinan District. Qingdao City. Shandong Province, China — % 100 %
Albacetrans, S.L.U. (d) EY Ctra. De Madrid km 376, Molina de Segura (Murcia) — % 100 %
Mosca Italia, Srl (d) EY Via Luigi Canepa 13, Genova. — % 100 %
Carb6 Collbatallé, S.L.U. (c) EY C/ L, nimero 6-8, Zona Franca, Sector E, Barcelona 100 % — %
Gramma Farmaceutici S.r.l. (f) EY Via della Mola Saracena snc 00065 - Fiano Romano (RM) — % 100 %
3 FOR ONE, S.A. (c) EY Avenue Hermann-Debroux, 1160 - Auderghem (Bélgica) 100 % — %
Belgium Parcel Services, S.R.L (c) EY Avenue Hermann-Debroux, 1160 - Auderghem (Bélgica) — % 100 %

(a) Todas estas sociedades tienen por actividad la distribucién de tabaco y otros productos de consumo, tanto en Espafia, como en Italia, Francia y Portugal.

(b) Estas sociedades tienen por actividad la compraventa de productos de consumo.
(c) Estas sociedades estan dedicadas a las actividades de paqueteria integral, paqueteria express y logistica farmacéutica.
(d) Estas sociedades tienen por objeto social la realizacién de actividades de transporte.

(e) Estas sociedades estén especializadas en el desarrollo y comercializacién de terminales punto de venta y software.

(f) Sociedades especializadas en la distribucién de productos de farmacia y relacionados.

(9) Sociedad con el objeto social de envio de dinero.
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Ejercicio 2025

% Derechos de Voto

Controlados por la

Firma Sociedad Dominante
Sociedad Auditora Domicilio Directos Indirectos
Compaiiia de Distribucion Integral Logista, S.A.U. (a) EY C/ Trigo, 39. Poligono Industrial Polvoranca. Leganés 100 % — %
Compaiiia de Distribucion Integral de Publicaciones Logista, S.L.U. (a) EY Avenida de Europa, 2 Edificio Alcor Plaza, Ala Este, Planta 42, Mddulo 3, Alcorcon 100 % — %
Publicaciones y Libros, S.A.U. (a) EY Avenida de Europa, 2 Edificio Alcor Plaza, Ala Este, Planta 42, Mddulo 3, Alcorcén — % 100 %
Distribucion de Publicaciones Siglo XXI Guadalajara, S.L. (a) No auditada | C/ Francisco Medina y Mendoza 2. Cabanillas del Campo (Guadalajara) — % 80 %
Distribuidora de Publicaciones del Sur, S.L. (a) EY Poligono Ind. ZAL, Ctra. De la Esclusa s/n, Parcela 2, Mdédulo 4 (Sevilla) — % 50 %
Distribuidora Valenciana de Ediciones, S.A. (a) EY Poligono Industrial Vara de Quart. ¢/ Pedrapiquera, 5. Valencia — % 50 %
Logista Strator, S.L.U.(anteriormente denominada Cyberpoint, S.L.U.) (e) EY Avenida de Europa, 2 Edificio Alcor Plaza, Ala Este, Planta 42, Médulo 3, Alcorcon — % 100 %
Logista Strator Portugal Lda (e) No auditada | Praceta do Vale da Fonte Coberta, 153 e 167 2894-002 Alcochete (Portugal) — % 100 %
S.A.U. Distribuidora de Ediciones (a) EY C/ B, Sector B Poligono Zona Franca. Barcelona — % 70 %
Midsid - Sociedade Portuguesa de Distribuigao, S.A. (a) EY Expansao del area ind. Do Pasill, Lote 1-A, Palhava. Alcochete (Portugal) — % 100 %
Logista Retail, S.A.U (anteriormente denominada Logista-Dis, S.A.U.) (b) EY C/ Trigo, 39. Poligono Industrial Polvoranca. Leganés 100 % — %
Logista Freight, S.A.U (anteriormente denominada Logesta Gestion de Transporte, S.A.U.) (d) EY C/ Trigo, 39. Poligono Industrial Polvoranca. Leganés 100 % — %
Logista Freight Italia, S.r.l (anteriormente denominada Logesta Italia, s.r.l.) (d) EY Via Valadier. 37 Roma (Italia) — % 100 %
Logesta Lusa Lda (d) No auditada | Expansao del rea ind. Do Pasill, Lote 1-A, Palhava. Alcochete (Portugal) — % 100 %
Logista Freight Polska Sp. z.0.0. (a) EY Al. Jerozolimskie, 96, Warszawa (Polonia) 49 % 51 %
Logesta Deutschland Gmbh (a) No auditada | Unséldstrasse,2 , 20538, Miinchen (Alemania) — % 100 %
Logista Freight France, s.a.r.| (anteriormente denominada Logesta France, s.a.r.l.) (d) EY 27 avenue des Murs du Parc, 94300 Vincennes - Francia 100 % — %
Dronas 2002, S.L.U. (c) EY Pol. Industrial Nordeste, ¢/ Energia 25-29. Sant Andreu de la Barca 100 % — %
Transportes Moncayo, S.L.U. (c) EY C/ del Rio Gallego 52, La Puebla de Alfidén (Zaragoza) — % 100 %
Logista Pharma Gran Canaria, S.A.U. (f) EY Urbanizacion El Cebadal. C/ Entrerrios, 3. Las Palmas de Gran Canaria 100 % — %
Logista Pharma, S.A.U. (f) EY C/ Trigo, 39. Poligono Industrial Polvoranca. Leganés 100 % — %
Be to Be Pharma, S.L.U. (f) No auditada | C/ Trigo, 39. Poligono Industrial Polvoranca. Leganés — % 100 %
Logista Italia, S.p.A. (a) EY Via Valadier, 37. Roma (Italia) 100 % — %
Logista Retail Italia, S.p.a (anteriormente denominada Terzia, S.p.A.) (b) EY Via Valadier, 37. Roma (Italia) — % 100 %
Logista Transportes, Transitarios e Pharma, Lda. (d) EY Expansao del area ind. Do Pasill, Lote 1-A, Palhava. Alcochete (Portugal) — % 100 %
Compaiiia de Distribucion Integral Logista Polska, Sp z.0.0. (a) EY Al. Jerozolimskie 96. Warszawa. Polonia 100 % — %
Logista France, S.A.S. (a) EY 27 avenue des Murs du Parc, 94300 Vincennes - Francia 100 % — %
Logista Retail France, S.A.S (anteriormente denominada Société Allumetiére Francgaise, S.A.S.) (b) EY 27 avenue des Murs du Parc, 94300 Vincennes - Francia — % 100 %
Speedlink Worldwide Express B.V. (c) No auditada | The Hub, Fowler Avenue Farnborough, GU14 7JF — % 100 %
24 Hours B.V. (c) No auditada | The Hub, Fowler Avenue Farnborough, GU14 7JF — % 100 %
German-Ex B.V. (c) No auditada | The Hub, Fowler Avenue Farnborough, GU14 7JF — % 100 %
Logista Payments, S.L.U. (g) No auditada | C/ Trigo, 39. Poligono Industrial Polvoranca. Leganés 100 % — %
Logista Regional de Publicaciones, S.A.U. (a) EY Avenida de Europa, 2 Edificio Alcor Plaza, Ala Este, Planta 42, Mddulo 3, Alcorcén — % 100 %
CDIL - Companhia de Distribuigao Integral Logista Portugal, S.A. (a) EY Praceta do Vale da Fonte Coberta, 153 e 167 2894-002 Alcochete (Portugal) 100 % — %
Logista Transport Europe BV (a) No auditada | Wijkermeerstraat 31, Hoofddorp 100 % — %
Logista Holdings France, S.A. EY 27 avenue des Murs du Parc, 94300 Vincennes - Francia 100 % — %
Logista Promotion et Transport S.A.S. EY 27 avenue des Murs du Parc, 94300 Vincennes - Francia — % 100 %
Herinvemol, S.L. EY Ctra. De Madrid km 276, Molina de Segura (Murcia) 100 % — %
Transportes El Mosca, S.A.U. (d) EY Ctra. De Madrid km 376, Molina de Segura (Murcia) — % 100 %
Mosca Portugal Lda. (d) EY Avenida Casal Da Serra, 9, Pdvoa da Santa Iria — % 100 %
Mosca Maritimo, S.L.U. (d) EY Ctra. De Madrid km 376, Molina de Segura (Murcia) — % 100 %
Mosca China Logistics, Ltd. (d) EY Room B-210, Fenghe Plaza, 12 Hong Kong Middle Road, Shinan District. Qingdao City. Shandong Province, China — % 100 %
Albacetrans, S.L.U. (d) EY Ctra. De Madrid km 376, Molina de Segura (Murcia) — % 100 %
Mosca Italia, Srl (d) EY Via Luigi Canepa 13, Genova. — % 100 %
Carb¢ Collbatallé, S.L.U. (c) EY C/ L, numero 6-8, Zona Franca, Sector E, Barcelona 100 % — %
Gramma Farmaceutici S.r.l. (f) EY Via della Mola Saracena snc 00065 - Fiano Romano (RM) — % 100 %
3 FOR ONE, S.A. (c) EY Avenue Hermann-Debroux, 1160 - Auderghem (Bélgica) 100 % — %
Belgium Parcel Services, S.R.L (c) EY Avenue Hermann-Debroux, 1160 - Auderghem (Bélgica) — % 100 %

(a) Todas estas sociedades tienen por actividad la distribucion y difusion editorial o la distribucién de tabaco y otros productos de consumo, tanto en Espafia, como en Italia, Francia y Portugal.

(b) Estas sociedades tienen por actividad la compraventa de productos de consumo.

(c) Estas sociedades estan dedicadas a las actividades de paqueteria integral, paqueteria express y logistica farmacéutica.
(d) Estas sociedades tienen por objeto social la realizacién de actividades de transporte.

(e) Estas sociedades estan especializadas en el desarrollo y comercializacion de terminales punto de venta y software.

(f) Sociedades especializadas en la distribucién de productos de farmacia y relacionados.

(g) Sociedad con el objeto social de envio de dinero.
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Anexo I1

Entidades asociadas al Grupo Logista

Las sociedades que a continuacion se detallan han sido integradas utilizando el método de la participacién:

Ejercicio 2026

% Derechos de Voto
Controlados por la

Firma Sociedad Dominante
Sociedad Auditora Domicilio Actividad Directos Indirectos
Avda. Castilla La Mancha, 2, Nave 3-4
Logista Libros, S.L. EY Poligono Ind La Quinta (Sector P-41) Distribucion y difusion editorial — % 50 %
Cabanillas del Campo, Guadalajara
Avda. Castilla La Mancha, 2,
SGEL EY Poligono Ind La Quinta (Sector P-41) Distribucion y difusion editorial — % 50 %
Cabanillas del Campo, Guadalajara
Ejercicio 2025
% Derechos de Voto
Controlados por la
Firma Sociedad Dominante
Sociedad Auditora Domicilio Actividad Directos Indirectos
Avda. Castilla La Mancha, 2, Nave 3-4
Logista Libros, S.L. EY Poligono Ind La Quinta (Sector P-41) Distribucion y difusion editorial — % 50 %
Cabanillas del Campo, Guadalajara
Avda. Castilla La Mancha, 2,
SGEL EY Poligono Ind La Quinta (Sector P-41) Distribucion y difusion editorial — % 50 %

Cabanillas del Campo, Guadalajara
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Logista Integral, S.A. y
Sociedades Dependientes

Informe de Gestién Consolidado del
ejercicio terminado el
30 de septiembre de 2026

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

Logista es uno de los mayores operadores logisticos en Europa, especializado en la distribucién a
comercios de proximidad.

Sirve regularmente a cerca de 200.000 puntos de venta en Espafia, Francia, Italia y Portugal, facilitando
el mejor y mas rapido acceso al mercado de una amplia gama de productos de conveniencia,
farmacéuticos, recarga electrdnica, libros, tabaco y loterias, entre otros. Asimismo, ofrece servicios de
transporte nacional e internacional de alto valor afiadido. Completa su catalogo de servicios a través de
sus operaciones en Paises Bajos, Bélgica y Polonia.

Ofrece al cliente innovacion, crecimiento sostenible y valor a largo plazo, adaptandose a sus necesidades
y requerimientos crecientes en un mundo en constante cambio.

Organizacion y estructura

La estructura organizativa de Logista la lidera el Consejero Delegado y se basa en un Comité de
Direccién, compuesto por:

. tres directores generales, al frente de sendas zonas geograficas, a quienes reportan los
directores de las lineas de negocio de cada zona y

. cinco directores corporativos

El reporte de la contabilidad de gestion se realiza siguiendo esta segmentacién primaria por geografia,
existiendo un reporte secundario, respecto de los epigrafes de Ingresos y Ventas Econémicas!, por linea
de negocio.

1. EVOLUCION DE LOGISTA (GRUPO) EN EL EJERCICIO 2026 Y SITUACION DEL GRUPO

Entorno macroeconomico durante el periodo

El ejercicio continud estando marcado por la incertidumbre macroeconémica y geopolitica que ya
caracteriz6 el periodo anterior. Aunque algunos indicadores econdémicos mostraron sefiales de
estabilizacién, el entorno global siguié siendo complejo y expuesto a riesgos externos significativos.

El conflicto entre Rusia y Ucrania permanecioé sin resolver a lo largo del ejercicio, mientras que las
tensiones en Oriente Medio se intensificaron significativamente desde finales de febrero de 2026, tras la
escalada de las hostilidades entre Israel, Estados Unidos e Iran, registrandose nuevos episodios de
confrontacién durante el verano. Aunque posteriormente se alcanzaron acuerdos para el cese de los
ataques y se iniciaron contactos diplomaticos, la situacién continud siendo fragil y expuesta a nuevos
episodios de escalada.

1 Véase el apéndice “Medidas Alternativas de Rendimiento”
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En este contexto, la incertidumbre geopolitica continué generando volatilidad en los mercados
energéticos y financieros y elevo los riesgos sobre las perspectivas de inflacidén, crecimiento y confianza
econdmica.

En la zona euro, las presiones inflacionistas repuntaron durante la segunda mitad del ejercicio,
impulsadas, en parte, por el aumento de los precios de la energia. Como consecuencia, el Banco Central
Europeo (BCE) adoptd una postura monetaria mas prudente. En su reunién de septiembre de 2026, el
BCE incrementd en 25 puntos basicos sus tres tipos de interés oficiales, situando la facilidad de depdsito
en el 2,50%, el tipo de las operaciones principales de financiacion en el 2,65% vy la facilidad marginal de
crédito en el 2,90%, con efectos desde el 16 de septiembre de 2026.

En conjunto, el ejercicio estuvo caracterizado por una persistente incertidumbre geopolitica, unas
condiciones econdmicas cambiantes y una politica monetaria mas restrictiva, factores que continuaron
condicionando la confianza empresarial y la evolucién de los mercados financieros en Europa.

Evolucion del negocio y principales magnitudes de la cuenta de resultados
Resumen de la cuenta de resultados consolidada?

e Ingresos de 13.837M€, vs. 13.536M€ en 2025, tras un crecimiento del 2,2% vs. el afo anterior
con incrementos registrados en Iberia e Italia, que compensaron sobradamente la caida de ingresos
en Francia.

e Ventas Econdmicas de 1.840M€, frente a 1.809M€ en 2025, registrando un crecimiento anual del
1,7% con mejoras en los negocios principales de Iberia (excluyendo el efecto de la revalorizacién de
inventarios) y en Italia.

e El Beneficio de Explotacion Ajustado de 391M€, frente a los 378M€ registrados en 2025, tras un
crecimiento del 3,3%.

e El margen del Beneficio de Explotacién Ajustado sobre Ventas Econdomicas ha sido del
21,2% frente al 20,9% del ejercicio 2025 lo que supone un aumento de 33 p.b.

e Los cambios en la valoracion de inventarios por los incrementos en precios del tabaco en los
tres paises y las variaciones en los impuestos especiales en Italia y Francia han tenido un impacto
positivo estimado de 36ME, vs. 45M€ en el ejercicio anterior.

e Costes de reestructuracion y otros de (13)M€ vs. (5)M£€ en el ejercicio anterior.

e Resultado por enajenacion y deterioro por importe de (1)M€, frente a una plusvalia de 6M€,
por la venta de varios inmuebles en Espafia en 2025.

e Beneficio de Explotacion de 317M€ vs. 318M€ en el afo anterior lo que supone una disminucion
del (0,4)%.

! Véase el apéndice “Medidas Alternativas de Rendimiento”
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¢ Resultado Financiero Neto de 71M€, vs. 63ME el afio anterior, gracias a un mayor saldo medio
de caja en comparacion con el ejercicio anterior, resultando en un aumento del 12,2% del resultado
financiero frente al ejercicio 2025.

e Tipo impositivo del 27,3%, frente a 26,3% en el ejercicio precedente, debido al impuesto
extraordinario en Francia aplicable a grandes empresas.

e El Beneficio Neto de 282ME, frente a 281 M€ en el ejercicio anterior, lo que supone una subida del

0,3% anual.

Evolucion de Ingresos?3 (Por segmento y actividad)

Millones de euros
1 Oct. 2025 - 30 1 Oct. 2024 - 30 % Variacién
Sept. 2026 Sept. 2025
Iberia 5.387 5.162 4,4 %
Tabaco y Productos Relacionados 4.400 4.194 4,9 %
Transporte 910 900 1,1%
Distribucion farmacéutica 330 306 7,7 %
Otros Negocios 10 18 (43,5) %
Ajustes (262) (257) (2,3) %
Italia 5.000 4.781 4,6 %
Tabaco y Otros 5.000 4.781 4,6 %
Francia 3.514 3.654 (3,8) %
Tabaco y Productos Relacionados 3.514 3.654 (3,8) %
Ajustes (64) (61) (6,1) %
Total Ingresos 13.837 13.536 2,2 %

Evolucién de Ventas Econdémicas?34 (Por segmento y actividad)

Millones de euros

1 Oct. 2025 - 30 1 Oct. 2024 - 30 % Variacién
Sept. 2026 Sept. 2025
Iberia 1.183 1.170 1,1 %
Tabaco y Productos Relacionados 406 409 (0,8) %
Transporte 762 732 4,2 %
Distribucién farmacéutica 128 112 14,6 %
Otros Negocios 10 18 (43,4) %
Ajustes (123) (100) (22,6) %
Italia 457 434 5,3 %
Tabaco y Otros 457 434 53 %
Francia 207 211 (2,1) %
Tabaco y Productos Relacionados 207 211 (2,1) %
Ajustes (7) (6) (13,4) %
Total Ventas Econémicas 1.840 1.809 1,7 %

2 El segmento de Tabaco y otros en Italia incluye el segmento de Pharma Italia

3 Las cifras de 2025 se han reexpresado como resultado del cambio organizativo tras el cual Polonia se integra en la estructura
de Francia y no en Iberia

4 Véase el apéndice “Medidas Alternativas de Rendimiento”

-74 -



Como parte de la reorganizacion interna, la gestion del negocio en Polonia se ha integrado en la
estructura de Francia. En consecuencia, el segmento de Iberia comprende ahora Espafia, Portugal,
Paises Bajos y Bélgica, mientras que Francia incluye Francia y Polonia. Las cifras del ejercicio 2025 se
han reexpresado conforme a esta nueva estructura para asegurar la comparabilidad entre ejercicios.

El 30 de abril de 2026 se formalizd la venta de Logista Publicaciones, por lo que el segmento de "Otros
Negocios" incluye tunicamente los resultados de dicho negocio hasta la fecha de su venta.

Evolucion de Beneficio de Explotaciéon Ajustado y Beneficio de Explotacién 5:¢

Millones de euros
1 Oct. 2025 - 30 1 Oct. 2024 - 30 % Variacién
Sept. 2026 Sept. 2025

Iberia 202 190 6,3 %
Italia 141 134 5,1%
Francia 48 54 (11,5) %
Total Beneficio de Explotaciéon Ajustado 391 378 3,3 %
(-) Costes de Reestructuracion y otros (13) (5) (188,2) %
(-) Amortizacion Activos Adquisiciones (60) (61) 2,6 %
(+/-) Resultado Enajenacion y Deterioro (1) 6 n.m.
(+/-) Resultado por Puesta en Equivalencia y Otros 1 1 (28,6) %
Beneficio de Explotacion 317 318 (0,4) %

El Beneficio de Explotacién Ajustado (o, indistintamente, EBIT Ajustado) es el principal indicador
utilizado por la Direccion del Grupo para analizar y medir la marcha del negocio. Este indicador se
calcula, fundamentalmente, descontando del Beneficio de Explotacion aquellos costes que no estan
directamente relacionados con los ingresos obtenidos por el Grupo en cada periodo, con lo que facilita el
analisis de la evolucién de los costes operativos y de los margenes tipicos del Grupo. El cuadro superior
muestra la reconciliacion entre Beneficio de Explotacion Ajustado y Beneficio de Explotacion
correspondiente a los ejercicios 2026 y 2025.

La amortizacion de activos de adquisiciones incluye Logista France, Speedlink, Transportes El Mosca,
Carb¢ Collbatallé, BPS y Gramma Farmaceutici.

1.1. Evolucion por segmentos
i. Iberia: Espaia, Portugal, Paises Bajos y Bélgica5¢7

Los Ingresos de 5.387M£€ registraron un incremento del +4,4% vs. el ejercicio 2025. Por otro lado, las
Ventas Econémicas de 1.183M€, crecieron un +1,1% vs 2025.

Tabaco

e Durante el periodo se ha registrado una bajada del (0,8)% en Ventas Econdmicas del
segmento tabaco y productos relacionados frente al ejercicio precedente, debido a la menor
contribucién del beneficio por revalorizacion de inventarios frente al ejercicio anterior.

e Los volimenes distribuidos de cigarrillos y otros en Iberia se han reducido ligeramente en
(1,3)% respecto al ejercicio anterior. Esta variacion incluye la bajada de volumen de cigarrillos
tradicionales en Espafia del (2,2)% que se ha visto parcialmente compensada por el crecimiento
del tabaco calentado en Portugal, una categoria con una cuota de mercado significativa en el
pais.

e Durante el periodo se han producido variaciones de precios de venta en Espafia de todos los
principales fabricantes de tabaco de 0,25€ por paquete aproximadamente. Como consecuencia,

5 Véase el apéndice “Medidas Alternativas de Rendimiento”

6 Las cifras de 2025 se han reexpresado como resultado del cambio organizativo tras el cual Polonia se integra en la estructura
de Francia y no en Iberia

7 Volumen de cigarrillos y otros incluye cigarrillos, cigarros, RYO, unidades de tabaco para calentar y otros productos de
tabaco
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se ha estimado un impacto positivo en los resultados derivado de la variacion del valor de los
inventarios de 24M€ (vs. 34M€ en el 2025).

Productos Relacionados - Retail

Las Ventas Econdmicas de la distribucion de productos de conveniencia han crecido a
digito sencillo alto. Logista Retail ha continuado expandiendo su actividad con crecimiento en
todos los canales a los que distribuye, con aumento de las ventas de sus principales clientes y
ampliando el nimero de puntos de venta distribuidos.

En el segmento retail cabe también destacar el importante crecimiento en la distribucién de
cigarrillo electronico, sus recargas y bolsitas de nicotina en Espafia, aunque contindan
representando un porcentaje muy reducido en comparacién con el tabaco tradicional.

Transporte

Ingresos de 910M€ +1,1 % vs. el ejercicio anterior y Ventas Econémicas de 762M€, +4,2%
vs. 2025.

En el segmento de larga distancia se ha continuado trabajando en optimizar el negocio de
Transportes El Mosca a través del programa de reduccién de costes y optimizaciéon del mix de
clientes, entre otras actuaciones, que ya muestra mejoras en su resultado operativo. Durante el
ejercicio fiscal, el negocio de transporte de larga distancia se vio afectado por un retraso en la
campafia de la fruta, mientras que el negocio internacional de transporte maritimo de
mercancias se vio impactado por las restricciones a la exportacion relacionadas con la fiebre
porcina y, en menor medida, por el conflicto en el Estrecho de Ormuz, que afecté a los
volumenes con destino a Oriente Medio. A pesar de estas dificultades, el negocio maritimo
mostrd una evolucidn positiva durante el ejercicio.

Las Ventas Econdmicas del segmento parcel han registrado un crecimiento de digito sencillo
gracias al crecimiento de la actividad tanto en el sector farmacéutico como en el sector de la
alimentacidn, que compensé la menor actividad del transporte refrigerado.

Las Ventas Econémicas de la actividad courier registraron un crecimiento de digito sencillo
alto, gracias principalmente al aumento de expediciones en Espafa. En particular, NACEX
refuerza su crecimiento internacional con la apertura de una nueva plataforma en Portugal, que
supone una ampliacién de su capacidad operativa y su cobertura en el mercado ibérico.

Asimismo, pese a la volatilidad registrada en los precios del combustible como consecuencia de
las tensiones en Oriente Medio, los mecanismos de gestion y adaptacién comercial aplicados han
permitido preservar la rentabilidad de las operaciones durante el periodo. Logista continuara
monitorizando la evolucién de la situacion y sus posibles efectos en el préoximo ejercicio.

Distribucion Farmacéutica

Los Ingresos de 330M€E, +7,7% vs. el ejercicio anterior y Ventas EconOmicas de 128M¢€,
+14,6%, gracias a la incorporacién de nuevos clientes y a la firma de nuevos acuerdos, asi
como al crecimiento de las ventas en el canal farmacia y en hospitales.

Distribucion de Publicaciones - Otros Negocios

Logista completd la venta de Logista Publicaciones el pasado 30 de abril, tras haber recibido
la pertinente autorizaciéon de la CNMC (Comision Nacional de los Mercados y Competencia), lo
que implica que la comparativa interanual no es plenamente homogénea al no cubrir ambos
periodos el mismo alcance temporal.

Beneficio de Explotacion Ajustado de 202M€ vs. 190ME£ en el ejercicio anterior.

Gastos de reestructuracion y otros de (9)M€ vs. (4)M€ en el ejercicio anterior.
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Resultado por enajenacion cercano a cero vs. una plusvalia de 6M€, por la venta de varios inmuebles
en Espafia en el periodo anterior.

En el periodo se ha registrado una amortizacion por los activos derivados de la adquisicién de
Speedlink, Transportes el Mosca, Carbd y BPS de (8)M€ vs. (9)ME en el ejercicio precedente.

Ademas, se ha registrado un resultado por puesta en equivalencia y otros (distribucion de libros) de
1ME, vs. 1ME en el ejercicio anterior.

Beneficio de Explotacion de 185M¢€ frente a los 183M€ registrados en el ejercicio anterior.

ii. Italia89:10

Ingresos de 5.000M€, y Ventas EconOmicas de 457M€ registrando incrementos de 4,6% y 5,3%
respectivamente vs. el ejercicio anterior gracias a la mejora de las tarifas y al incremento de las ventas
de productos de nueva generacion y nuevos servicios de valor afiadido a fabricantes de tabaco.

Tabaco

e Los volaumenes distribuidos de cigarrillos y otros registraron una leve caida del (0,9)% vs. el
ejercicio anterior, registrando un crecimiento de las nuevas categorias de productos que
compenso gran parte de la caida de los volimenes de cigarrillos tradicionales del (2,8)%.

e En Italia se llevd a cabo un incremento en los impuestos especiales sobre el tabaco tradicional
con efectos desde el 1 de enero de 2026. Como respuesta a esta subida impositiva, los
principales fabricantes de tabaco incrementaron sus precios de media entre 0,20€ y 0,30€
por paquete, compensando dicha subida de impuestos.

e La variaciéon del valor de los inventarios como resultado de la subida impositiva y de los
precios del tabaco ha registrado un impacto neto de c. 7M€ en linea con los 7M€ registrados en
el periodo del afio anterior.

Productos Relacionados - Retail

e Las Ventas Economicas por la distribucion de productos de conveniencia han registrado
crecimientos de doble digito frente al ejercicio anterior gracias al buen comportamiento en las
ventas de productos de nueva generacion como las bolsitas de nicotina y las recargas de
cigarrillos electrdnicos.

e Los voliumenes de bolsitas de nicotina han experimentado un fuerte crecimiento, mientras los
volumenes de recargas de cigarrillo electrénico han continuado creciendo a un ritmo mas
contenido, aunque ambos siguen suponiendo un porcentaje pequeno del total de volimenes en
Italia.

e Durante el ejercicio hemos continuado incrementando los estancos adheridos a la iniciativa de
reciclaje de productos de nueva generacion, alcanzando a cierre del ejercicio, cerca de 32.000
estancos participando en la iniciativa de reciclaje de productos de nueva generacion.

Distribucién Farmacéutica

® En el segmento de distribucion farmacéutica en Italia, durante el ejercicio ha aumentado tanto
el nimero de clientes como los servicios ofrecidos y se han firmado acuerdos con nuevos
clientes. Ello ha contribuido a un crecimiento de doble digito de sus Ventas Econdémicas
durante el periodo, apoyado por el nuevo almacén en el norte de Italia abierto a finales del
ejercicio anterior.

Beneficio de Explotaciéon Ajustado de 141M€ vs. 134M£ el afio anterior.

8 Véase el apéndice “Medidas Alternativas de Rendimiento”

9 Segmento de Tabaco y Otros incluye el segmento de Pharma Italia

10 Volumen de cigarrillos y otros incluye cigarrillos, cigarros, RYO, unidades de tabaco para calentar y otros productos de
tabaco.
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Costes de reestructuracion y otros de (3)M€ vs un resultado cercano a cero en el ejercicio anterior.

Beneficio de Explotacion de 137M€ vs. 134M€ en el ejercicio precedente.

Francia y Polonia!?1213

Ingresos de 3.514M€, (3,8)% vs. el ejercicio anterior y Ventas Econémicas de 207M€, (2,1)% vs.
2025 debido a la reduccién de volumenes distribuidos.

Tabaco

La reduccién de los volimenes de tabaco distribuidos respecto al ejercicio anterior ha sido del
(6,5)% en cigarrillos y otros, registrando una menor caida que en ejercicios anteriores.

Durante el ejercicio se implementd un incremento de los impuestos especiales, que fue
posteriormente compensado por un aumento en los precios de venta de media entre 0,20€ y
0,50€/paquete, publicados por los principales fabricantes de tabaco.

Los movimientos de impuestos y precios del tabaco han tenido un impacto estimado positivo
de c.5M€ en el periodo, vs. un impacto positivo de c.4M€ en el ejercicio anterior.

Productos Relacionados - Retail

En el segmento retail francés, el comportamiento siguié siendo exigente, reflejando unas
menores ventas de productos relacionados con el tabaco en un mercado todavia impulsado en
gran medida por el tabaco tradicional. En este contexto, Logista continla reforzando su
propuesta de valor para los estanqueros mediante mejoras en los servicios y la eficiencia
operativa.

Los volumenes de recargas de cigarrillos electrénicos continuaron creciendo, aunque a un
ritmo mas moderado que en el ejercicio fiscal anterior, mientras que otras categorias de
productos de nueva generacion retrocedieron, reflejando su todavia limitada penetracion en el
mercado francés. La prohibicion de las bolsitas de nicotina, implementada en abril de 2026, tuvo
un impacto limitado en el negocio.

Asimismo, el programa de reciclaje de productos de nueva generacion ha continuado
ganando penetracién entre los estanqueros, junto con otras iniciativas orientadas a fortalecer la
rentabilidad del negocio retail a largo plazo.

Beneficio de Explotacion Ajustado de 48M€ vs. 54M€ en el afio anterior.

Los gastos de reestructuracion y otros han sido de (1)M€ vs. (1)M€ en el ejercicio anterior.

El resultado por enajenacion y deterioro fue cercano a cero en ambos periodos.

Se registré la misma amortizacion por los activos generados en la adquisicion del negocio de Francia,
que ascendié a (52)M€ en ambos periodos.

Beneficio de Explotacion de (5)M€ vs. 2M€ del ejercicio anterior.

11 véase el apéndice “Medidas Alternativas de Rendimiento”
12 \Volumen de cigarrillos y otros incluye cigarrillos, cigarros, RYO, unidades de tabaco para calentar y otros productos de

tabaco.

13 Las cifras de 2025 se han reexpresado como resultado del cambio organizativo tras el cual Polonia se integra en la estructura
de Francia y no en Iberia.
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2. POLITICA DE DIVIDENDOS

El Consejo de Administracion tiene la intencion de proponer a la Junta General de Accionistas la
distribucion de un dividendo bruto complementario del ejercicio 2026 de 211 millones de euros (1,59
euros por accion), que se pagara en el primer trimestre del afio natural 2027. El dividendo
complementario propuesto supone un 3,9% de incremento frente al dividendo complementario del
ejercicio 2025.

Asimismo, el Consejo de Administracion aprobo el 23 de julio de 2026 la distribucién de un dividendo
bruto a cuenta del ejercicio 2026, que se desembolsd el 27 de agosto y alcanzé a 77 millones de euros
(0,58 euros por accién) equivalente a un incremento del 3,6% frente al ejercicio anterior.

Por ultimo, el dividendo bruto total correspondiente al ejercicio 2026 alcanzara una cuantia de 288
millones de euros (2,17 euros por accion), registrando un incremento del 3,8% frente al dividendo
distribuido en 2025.

3. EVOLUCION PREVISIBLE DEL NEGOCIO!

Logista prevé registrar en el ejercicio 2027 un crecimiento de digito sencillo medio en el Beneficio de
Explotaciéon Ajustado (EBIT Ajustado) respecto al obtenido en el ejercicio 2026. Esta estimacion excluye
tanto el impacto derivado de la variacion del valor de los inventarios registrado en ambos ejercicios
como cualquier adquisicidon que pudiera materializarse durante el periodo.

En linea con el plan estratégico de Logista, cuyo foco esencial es aportar crecimiento adicional y
diversificacion a la base actual de negocios, el Grupo contintia buscando oportunidades de adquisicion de
empresas complementarias y sinérgicas.

Adicionalmente, Logista estd comprometida con el retorno a sus accionistas, por lo que tiene intencion
de distribuir un dividendo total por accion para el ejercicio 2027 de al menos la misma cuantia
distribuida durante el ejercicio 2026 (2,17 €/accion).

4. ACTIVIDADES DE INVESTIGACION, DESARROLLO E INNOVACION

Logista estima que habra invertido 9M€ en I+D+i en 2026 (5M€ en 2025). Estas inversiones se refieren
principalmente proyectos de herramientas avanzadas de Ciberseguridad, Automatizacion y Robotizacién
de procesos (RPA), Transformacion Digital y a desarrollos relacionados con los terminales de punto de
venta Strator.

5. ACCIONES PROPIAS

A 30 de septiembre de 2026, Logista tenia 582.314 acciones propias en su balance, lo que equivale al
0,4 % de su capital social, principalmente para cumplir con los compromisos de distribucién de acciones
derivados de los planes de incentivos de la Sociedad y con el acuerdo de liquidez suscrito el 21 de enero
de 2026 con JB Capital Markets, Sociedad de Valores, S.A.U.

A 30 de septiembre de 2025, Logista tenia 723.535 acciones propias en su balance, el 0,5 % de su

capital social.

6. EVOLUCION BURSATIL

El precio de la accion de Logista se situé en 34,66 euros al cierre del ejercicio 2026 (30 de septiembre
de 2026); por tanto, la capitalizacién bursatil de Logista se situé en 4.601 millones de euros.

Durante el ejercicio se han negociado 50.853.667 titulos, lo que supone una rotacion del 38,3 % sobre el
capital social total. El volumen medio diario negociado ha sido de 199.426 acciones.

14 Véase el apéndice “Medidas Alternativas de Rendimiento”
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7. ESTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA CONSOLIDADO E INFORMACION SOBRE
SOSTENIBILIDAD

El estado de informacion no financiera e informacién sobre sostenibilidad ha sido elaborado para dar
cumplimiento a los requerimientos establecidos en la Ley 11/2018, de 28 de diciembre, en materia de
informacion no financiera y diversidad, asi como a la Ley 5/2021, de 12 de abril, que modifica el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba la Ley de Sociedades de Capital y
siguiendo las Normas Europeas de Informacién sobre Sostenibilidad (NEIS o ESRS, por sus siglas en
inglés), adoptadas por la Unidon Europea mediante el Reglamento Delegado (UE) 2023/2772 de la
Comisién, de 31 de julio de 2023, que complementa la Directiva 2013/34/UE (Directiva CSRD) en lo
relativo a la presentacion de informacion sobre sostenibilidad.

En el estado de informacion no financiera e informacion sobre sostenibilidad 2026, consolidado de
Logista Integral, S.A. y sus sociedades dependientes correspondiente al ejercicio 2026, se indica, de
manera expresa, que la informacién contenida en dicho documento forma parte del Informe de Gestion
consolidado de Logista.

Dicho documento ha sido verificado por un prestador independiente de servicios de verificacion y esta
sometido a los mismos criterios de aprobacién, depodsito y publicacion que el informe de gestion
consolidado de Logista.

8. EXPOSICION AL RIESGO

El sistema de Gestion de Riesgos corporativos de Logista y de sus sociedades dependientes esta
recogido en la Politica General de Gestidon de Riesgos de Logista y en su procedimiento. Su objetivo es
implantar un sistema integrado de gestidon de riesgos que sirva de apoyo al Consejo de Administracion y
a la Direccién de Logista para optimizar los resultados, con el fin de mejorar su capacidad para crear,
preservar y, en ultimo término, lograr la consecucién de valor.

Los principales riesgos e incertidumbres financieros y no financieros a los que se enfrenta Logista,
identificados de acuerdo con su categoria, son los siguientes:

Riesgos del entorno

Durante el ejercicio 2026, el contexto europeo ha continuado marcado por la incertidumbre geopolitica,
la volatilidad de los precios energéticos y de combustibles, la evolucién de la inflacidon y un crecimiento
econémico moderado en distintos mercados.

La complejidad del entorno macroeconémico, asi como el entorno politico y social en los paises en los
que opera Logista, podrian afectar al desempefio de los negocios mediante incrementos en los costes
operativos, alteraciones en los patrones de consumo, tensiones en las cadenas de suministro,
restricciones en determinadas rutas logisticas o menor actividad econémica.

Como medidas de mitigacion, Logista mantiene mecanismos contractuales que permiten trasladar
parcialmente a clientes determinadas variaciones de costes, especialmente en actividades vinculadas al
transporte, mediante clausulas de revision de precios y suplementos asociados al combustible.
Asimismo, una parte relevante de sus actividades se desarrolla en sectores con una demanda
relativamente estable, como la distribucién de tabaco y productos farmacéuticos, menos sensibles a las
fluctuaciones econémicas de corto plazo.

Riesgos de negocio

Logista continla expuesta al riesgo derivado de la evolucidn estructural del mercado de tabaco, asi como
al éxito de la estrategia de diversificacion y expansién de sus diferentes lineas de negocio, incluida la
ejecucion de operaciones de crecimiento inorganico.

Por otro lado, el sector del transporte y la logistica se caracteriza por una elevada presidon competitiva y
por la exposicidon a incrementos de costes de combustible, energia, peajes, distribucion y personal, que
podrian afectar a los margenes operativos.

Como factores mitigadores, la Compafiia mantiene una estrategia de diversificacion geografica y de
negocios, reduciendo progresivamente su dependencia del mercado tradicional de tabaco.
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Adicionalmente, dispone de mecanismos de indexacién de precios con determinados clientes que
permiten absorber parcialmente los efectos de la inflacidon y de los incrementos de costes operativos. La
elevada calidad del servicio, la capilaridad de la red logistica y la posiciéon de liderazgo de Logista en
varios mercados constituyen igualmente elementos de mitigacion frente a la presion competitiva.

Riesgos operacionales y tecnoldgicos

La creciente digitalizacion de los procesos de negocio y la dependencia de los sistemas de informacién
exponen a Logista a amenazas de ciberseguridad cada vez mas sofisticadas, incluyendo ataques
dirigidos, ransomware o accesos no autorizados que pudieran comprometer la confidencialidad,
integridad o disponibilidad de la informacion.

Asimismo, Logista se encuentra expuesta a riesgos operacionales vinculados a la continuidad del
negocio, integracion de adquisiciones corporativas, robo de tabaco en instalaciones, sustraccion de
mercancias durante el transporte y posibles incidencias en la cadena logistica.

Para mitigar los riesgos, la Compafila mantiene un modelo de ciberseguridad basado en sistemas de
monitorizaciéon continua, medidas preventivas, controles de acceso, planes de respuesta ante incidentes
y programas de concienciaciéon para empleados. En el ambito operativo, dispone de sistemas de control
interno, procedimientos de seguridad fisica, coberturas aseguradoras especificas y planes de continuidad
de negocio destinados a minimizar el impacto de potenciales incidencias.

Riesgos de cumplimiento normativo

Los negocios de Logista estan sujetos al cumplimiento de un amplio conjunto de normativas generales y
sectoriales en las distintas jurisdicciones en las que opera. La creciente complejidad regulatoria en
ambitos como sostenibilidad, proteccion de datos, competencia, fiscalidad, ciberseguridad, inteligencia
artificial y gobierno corporativo incrementa el riesgo de incumplimientos, sanciones o litigios.

Como medidas de mitigacién, la Compafiia dispone de un Modelo de Cumplimiento basado en politicas
corporativas, procedimientos internos, actividades de supervision, programas de formacion y canales de
comunicacién y denuncia, complementados con asesoramiento especializado externo cuando resulta
necesario.

Riesgos financieros y fiscales

Los principales riesgos financieros incluyen el riesgo de crédito, liquidez, tipo de interés, tipo de cambio
y deterioro del valor de determinados activos.

Desde una perspectiva fiscal, Logista, en cumplimiento de sus obligaciones fiscales, promueve un
estricto cumplimiento de la regulacion en materia impositiva que le es de aplicacion, monitorizando y
supervisando el cumplimiento de las obligaciones fiscales de forma centralizada. La sociedad cuenta con
la colaboracién de asesores fiscales y despachos de abogados de reconocido prestigio como apoyo en la
presentacion de declaraciones fiscales y posterior liquidacidon, asi como en el caso de operaciones
especiales y, en su caso, para su defensa juridica. Los riesgos a los que se expone son:

La actividad principal de venta de tabaco esta sujeta a una regulacién fiscal especifica que, a su vez, es
compleja debido a los distintos segmentos geograficos en los que opera. Esta complejidad motiva que
Logista se apoye en la opinidn de expertos legales para estimar la probabilidad de ocurrencia de posibles
contenciosos fiscales y asegurar un estricto cumplimiento de la legislacién aplicable.

Los factores para mitigar estos riesgos incluyen medidas como una gestién centralizada de la funcion
fiscal y financiera, apoyada en sistemas de control, procedimientos de supervision y asesoramiento
especializado. La soélida posicién de liquidez del Grupo y la gestion activa de los riesgos financieros
contribuyen a reducir la exposicion a estas contingencias.

Asimismo, la estructura financiera del Grupo permite beneficiarse de determinados escenarios de
evolucion de tipos de interés, mitigando parcialmente algunos de los riesgos asociados al entorno
financiero.

Riesgos relacionados con cambio climatico

El sistema de gestion de riesgos de Logista incorpora los riesgos asociados al cambio climatico dentro de
su categoria de riesgos medioambientales. Siguiendo las recomendaciones recogidas en el Task Force on
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Climate-related Financial Disclosure (TCFD), el Grupo evalla los riesgos potenciales y las oportunidades
climaticas con el fin de disefar una estrategia enfocada en minimizar sus impactos medioambientales y
reforzar la resiliencia de sus actividades en los horizontes temporales de corto, medio y largo plazo
(2030, 2050 y 2090, respectivamente).

Esta evaluacion se apoya en el analisis de distintos escenarios climaticos de transicién y de riesgos
fisicos, considerando sus posibles efectos sobre las operaciones, las infraestructuras y la cadena de
suministro del Grupo en los diferentes horizontes temporales analizados.

Para ello, la Compafiia ha identificado las siguientes tipologias de riesgos:

e Riesgos fisicos: derivados de los efectos directos del cambio climatico, ya sea por el incremento
de fendmenos meteoroldgicos extremos (riesgos agudos) o por cambios graduales vy
permanentes en las condiciones climaticas (riesgos crdnicos), que pudieran afectar a las
infraestructuras y el transporte.

e Riesgos de transicion: asociados al proceso de adaptacion hacia una economia baja en carbono,
incluyendo cambios regulatorios, tecnolégicos, de mercado y reputacionales que podrian afectar
directa o indirectamente a la actividad del Grupo.

De la evaluacion llevada a cabo en el FY26, los riesgos climaticos con mayor relevancia para Logista
corresponden a los riesgos de transicién, asociados al incremento de los costes de combustible y al
aumento de los costes asociados a las emisiones de Gases de Efecto Invernadero (GEI), ambos con
impacto moderado. En cuanto a los riesgos fisicos, los principales riesgos identificados estan asociados a
episodios de olas de calor, estrés térmico y lluvias torrenciales, que podrian afectar a las operaciones
logisticas, el transporte y las infraestructuras del Grupo.

Las iniciativas llevadas a cabo por el Grupo en materia de cambio climatico no han supuesto en el
ejercicio un impacto contable material ni un cambio significativo en las estimaciones realizadas por la
Direccidn.

Durante el ejercicio 2026 se produjeron determinados eventos asociados a riesgos previamente
identificados, incluyendo intentos de ciberataque, incidencias operativas propias de la actividad logistica,
reclamaciones y procedimientos regulatorios habituales, etc. No obstante, los mecanismos de gestion,
control, supervisién y aseguramiento implantados permitieron contener adecuadamente sus efectos y
limitar su impacto, sin que se produjeran consecuencias materiales sobre la situacion financiera,
operativa o reputacional del Grupo.

9. USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
Ninguna Sociedad de Logista opera con instrumentos financieros derivados.

10. HECHOS POSTERIORES

Venta de Albacetrans, S.L.U.

Con fecha 29 de octubre de 2026, con posterioridad al cierre del ejercicio finalizado el 30 de septiembre
de 2026, el Grupo ha formalizado la venta a un tercero de la totalidad de su participacion en
Albacetrans, S.L., representativa del 100 % de su capital social.

Al 30 de septiembre de 2026 no se cumplian los requisitos establecidos por la NIIF 5 Activos no
corrientes mantenidos para la venta y actividades interrumpidas para clasificar los activos y pasivos de
dicha sociedad como mantenidos para la venta. En consecuencia, la operacién no ha supuesto ningun
ajuste en los estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio finalizado en dicha fecha.

Albacetrans, S.L. se integra en el segmento Iberia.

El precio de la operacidén y el impacto econdmico del mismo no son significativos y la transaccion sera
reconocida en el ejercicio en el que se produzca la pérdida de control.
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11. OTRA INFORMACION

Los siguientes informes, (i) Informe Anual de Gobierno Corporativo, (ii) Informe Anual de Retribuciones
del Consejo y (iii) Estado de Informacion No Financiera Consolidado e Informacion sobre Sostenibilidad,
correspondientes al ejercicio 2026, forman parte del presente Informe de Gestién Consolidado, se
encuentran disponibles integramente en la pagina web de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
(www.cnmv.es) y en la pagina web de la Sociedad dominante (www.logista.com).

ANEXO: MEDIDAS ALTERNATIVAS DE RENDIMIENTO

+ Ventas EconOmicas: equivale al Beneficio Bruto y se utiliza indistintamente por la Direccion del
Grupo para referirse a la magnitud resultante de restar de los Ingresos ordinarios la cifra de
Aprovisionamientos.

La Direccion del Grupo considera que esta magnitud es una medida significativa de los ingresos por
tarifa generados al desarrollar los servicios de distribucidn y que aporta una visién util a los
inversores del desempefio financiero en el desarrollo de la actividad del Grupo.

Millones de euros

M€ 1 Oct. 2025 - 30 Sept. 2026 1 Oct. 2024 - 30 Sept. 2025
Ingresos ordinarios 13.837 13.536
Aprovisionamientos (11.997) (11.728)
Beneficio Bruto 1.840 1.809

« Beneficio de Explotacion Ajustado (EBIT Ajustado): Este indicador se calcula,
fundamentalmente, descontando del Beneficio de Explotacion aquellos costes que no estan
directamente relacionados con los ingresos obtenidos por el Grupo en cada periodo, con lo que
facilita el analisis de la evolucion de los costes operativos y de los margenes del Grupo.

El Beneficio de Explotacion Ajustado (EBIT Ajustado) es el principal indicador que utiliza la Direccion
del Grupo para analizar y medir la marcha del negocio.

Millones de euros
ME 1 Oct. 2025 - 30 Sept. 2026 1 Oct. 2024 - 30 Sept. 2025
Beneficio de Explotacion Ajustado 391 378
(-) Costes de Reestructuracion y otros (13) (5)
(-) Amortizacién Activos Adquisiciones (60) (61)
(+/-) Resultado Enajenacion y Deterioro (1) 6
(+/-) Resultado por Puesta en Equivalencia y Otros 1 1
Beneficio de Explotacién 317 318

+ Margen de Beneficio de Explotacion Ajustado sobre Ventas Econdmicas: calculado como
Beneficio de Explotacién Ajustado dividido entre Ventas Econdmicas (o indistintamente Beneficio

Bruto).

Este ratio es el principal indicador utilizado por la Direcciéon del Grupo para analizar y medir la
evolucion de la rentabilidad obtenida por la actividad tipica del Grupo en un determinado periodo.

Millones de euros

ME 1 Oct. 2025 - 30 Sept. 2026 1 Oct. 2024 - 30 Sept. 2025 % Variacion
Ventas Econdmicas 1.840 1.809 1,71 %
Beneficio de Explotacion Ajustado 391 378 3,31 %
Margen sobre Ventas Econémicas 21,2 % 20,9 % 33 p.b.

e Costes operativos: este término se compone de los costes de redes logisticas, gastos comerciales,
gastos de investigacion y gastos de oficinas centrales que estan directamente relacionados con los
ingresos obtenidos por el Grupo en cada periodo, siendo esta la principal magnitud utilizada por la
Direccién del Grupo para analizar y medir la evolucién de su estructura de costes. No incluye los
gastos de reestructuracién ni la amortizacion de activos derivados de adquisiciones.
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En los costes operativos de cada segmento no estan incluidos los gastos del centro corporativo, que,
sin embargo, si se incluyen en los costes operativos totales del Grupo para, de este modo, mostrar el
comportamiento operativo de cada una de las areas geograficas.

ME 1 Oct. 2025 - 30 Sept. 2026 1 Oct. 2024 - 30 Sept. 2025
Coste de redes logisticas 1.332 1.322
Gastos comerciales 78 73
Gastos de investigacion 2 2
Gastos de oficinas centrales 111 100
(-) Costes de reestructuracion en gastos operativos y otros (13) (5)
(-) Amortizacién Activos Adquisiciones (60) (61)
Costes o Gastos operativos en cuentas de gestion 1.449 1.431

Gastos no recurrentes: Este término hace referencia a aquellos gastos que, aun pudiéndose
producir en mas de un periodo, no tienen una continuidad en el tiempo (a diferencia de los gastos
operativos) y afectan solo a las cuentas en un momento concreto.

Esta magnitud ayuda a la Direccion del Grupo a analizar y medir la evoluciéon de la actividad
desarrollada por el Grupo en cada periodo.

Gastos operativos recurrentes: Este término se refiere a aquellos gastos que se producen de un
modo continuado y permiten sostener la actividad del Grupo y se estiman a partir del total de costes
operativos deduciendo los Gastos no recurrentes definidos en el punto anterior.

Esta magnitud permite a la Direccién del Grupo analizar y medir la evolucidn de la eficiencia en las
actividades que desarrolla el Grupo.

Gastos de reestructuracion: son los costes incurridos por el Grupo con el fin de aumentar la
eficiencia operativa, administrativa o comercial de nuestra organizacién, incluyendo los costes
relacionados con la reorganizacién, despidos y cierres o traspasos de almacenes u otras
instalaciones.

Resultados no recurrentes: este término hace referencia a los resultados del afio que no tienen
una continuidad durante el mismo y afectan a las cuentas en un momento concreto. Se encuentra
incluido en el beneficio de explotacion.
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Diligencia de formulacion de cuentas anuales consolidadas

Las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestion Consolidado, asi como el Estado de
Informacién No Financiera Consolidado e Informacion sobre Sostenibilidad, correspondientes al ejercicio
2026 (1-10-2025 a 30-09-2026) han sido elaborados siguiendo el Formato Electrénico Unico Europeo
(FEUE) conforme a lo establecido en el Reglamento Delegado (UE) 2019/815), y formulados por el
Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante, Logista Integral, S.A., en su sesién celebrada el
dia 5 de noviembre de 2026, con el voto favorable de todos los consejeros, con vistas a su verificacion
por los auditores, y posterior aprobacion por la Junta General de Accionistas.

El Informe Anual de Gobierno Corporativo correspondiente al ejercicio 2026, que forma parte del Informe
de Gestidén Consolidado, se incluye a continuacion, como seccidn separada, de dicho Informe de Gestidn
Consolidado.

El Estado de Informacién No Financiera Consolidado e Informacién sobre Sostenibilidad, correspondiente
al ejercicio 2026 que forma parte del Informe de Gestion Consolidado, se presenta también a
continuacion como un informe separado denominado Estado de Informacién No Financiera Consolidado e

Informacion sobre Sostenibilidad 2026.

El fichero XHTML de dichas Cuentas Anuales Consolidadas, el Informe de Gestion Consolidado y el Estado
de la Informacién no financiera consolidado ha sido firmado, de manera manuscrita, mediante la
impresion de copias fieles adjuntas del archivo electréonico con extensién XHTML incluido en las Cuentas
Anuales, en prueba de conformidad por todos los miembros del Consejo de Administracion que han
asistido presencialmente a la sesion, y que son:

D. Luis Isasi Fernandez de Bobadilla D2 Cristina Ruiz Ortega
Presidente Vicepresidente

D. ifiigo Meiras Amusco D. Andrew Garard
Consejero Delegado Consejero

D. Manuel Gonzélez Cid D?. Julia Lefevre
Consejero Consejera

D. Celso Marciniuk D2 Marcella Panucci
Consejero Consejera

D2 Teresa Paz-Ares Rodriguez D2 Pilar Platero Sanz
Consejera Consejera

D2 Jennifer Ramsey D. Martin Staunton
Consejera Consejero

Leganés (Madrid), 5 de noviembre de 2026



