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ESCRITURA DE CONSTIPUCION DEL FONDO “AyT CAIXA-
NOVA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTI-
VOS”, DE EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICADOS DE
TRANSMISION HIPOTECA Y DE EMISION DE BONOS DE TITU-

LIZACION.

En Madrid, a siete de diciembre de dos mil sie-

te.

Ante mi, MARIA BEscds BADIA, Notario del Ilus-
tre Colegio de Madrid, con residencia en la Capi-

tal,

COMPARECEN :

DE UNA PARTE,

DON JOSE MARTA MONTALVO MORENO, mayor de edad,
con domicilio profesional a estos efectos en;Vigo
(Pontevedra), Avenida de Garcia Barbén, nuimero 1 y
3, y provisto de DNI y NIF nimero . _

Y DE OTRA PARTE,

DNA. ANA MARIA DELGADO ALCAIDE, mayor de edad y

con domicilio profesional en Madrid, Paseo de la
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Castellana, 143 - 7% Planta y provista de DNI y NIF

n° y
D. JESGS SANZ GARCIA, mayor de edad y con domi-
cilio profesional en Madrid, Paseo de la

Castellana, 143 - 7% Planta y provisto de DNI y NIF

ntmero

INTERVIENEN:

DE UNA PARTE,

DON JOSE MARIA MONTALVO MORENO interviene en
representacién de CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OUREN-
SE E PONTEVEDRA, (CAIXANOVA), domiciliada en Vigo,
Avenida de Garcia Barbén, 1 y 3, con C.I.F. nUmero
G-36-600369. Adoptd su actual denominacidén por es-
critura de 17 de julio de 2000, autorizada por el
Notario de Vigo, Don José Pedro Riol Lépez, con el
nimero 2.430 de su protocolo y estd inscrita en el
Registro Mercantil de Pontevedra, al tomo 2404, 1i-

bro 2404, folio 38, seccion 8, hoja PO-4111, ins-

cripcidn 28172,

El Sr. Montalvo Moreno, hace uso para este

otorgamiento:

a).- Del poder, vigente segln afirma, que di-
cha entidad le tiene conferido, en escritura auto-
rizada por el Notario de Vigo, Don José Pifieiro

2

'Y




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

805482269

Prieto, con fecha 3 de en 2.005, bajo el nua-

mero 1 de orden de su dcolo que causo en el Re-

gistro Mercantil de Pontevedra, la inscripcién

3269,

b).- 8e encuentra, ademds, expresamente facul-
tado para este otorgamiento por sustitucién de fa-
cultades efectuada en su favor por el Director Ge-
neral de la referida Entidad DON JOSE LUIS PEGO
ALONSO, segun consta en un certificado expedido por
el mismo con fecha 30 de Noviembre de 2.007, segun
me manifiesta Don José Maria Montalvo Moreno.

Dicho certificado me serd aportado a mi, el No-
tario, con posterioridad a este otorgamiento, segun
me manifiesta el citado Sr. Montalvo Moreno.

Las facultades de Don José Luis Pego Alonso de-
rivan del acuerdo del Consejo de Administracién de
fecha 28 dé junio de 2.007 que se elevé a publico
en virtud de escritura autorizada por el Notario de
Vigo, Don José Pedro Riol Lépez, con fecha 2
de octubre de 2.007, con el numero 2769 de su pro-
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tocolo.

Copia autorizada de dicha escritura queda unida

a esta matriz como Anexo 1.
De lo consignado anteriormente resulta que el
Sr. Montalvo Moreno ostenta facultades, que yo, el

Notario, juzgo suficientes, para el otorgamiento de

la presentes escritura.

Y DE OTRA PARTE,

DONA ANA MARIA DELGADO ALCAIDE y DON JESUS SANZ
GARCIA, en nombre y representacién de AHORRO Y
TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE
TITULIZACION, S.A. (en adelante, la “Sociedad
Gestora”), entidad constituida de conformidad con
lo dispuesto en. el articulo sexto de la Ley
19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria vy
sobre Fondos de Titulizacidén Hipotecaria en virtud
de autorizacidén otorgada mediante O. M. de 16 de
julio de 1993, mediante escritura otorgada el 16 de
noviembre de 1993 ante el Notario de Madrid D.
Francisco Javier Die Lamana, con el numero 2.609 de
su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, al tomo 7.240, libro 0, folio 191, Secciédn
8%, hoja M-117365, inscripcidén primera; y en el
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TIMBRE

D

EL ESTADO

Actlan en su condicién de Directora de Gestién y
Director de Originacién respectivamente de dicha
Sociedad y se encuentran facultados para este acto
en virtud de los acuerdos, vigentes segun afirman,
adoptados por el Consejo de Administracién de dicha
entidad en su reunién de 14 de julio de 2006, que
fueron elevados a publico en virtud de escritura
otorgada el 25 de julio de 2006 ante el Notario de
Madrid D. José Manuel Garcia Collantes, con el
nimero 1549 de protocolo, que fue inscrito en el
Registro Mercantil de Madrid, al tomo 14062, libro
0, folio 224, seccién 8, hoja nlmero M-117365,
inscripcidén 23%*.Copia autorizada de dicha escritura
de poder, yo, el Notario, tengo a la vista vy
devuelvo a los comparecientes, después de comprobar
por la misma que éstos ostentan facultades
suficientes, a mi juicio, para el otorgamiento de
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la presente escritura.

Yo, el Notario, estimo, bajo mi responsabilidad,
innecesaria la consulta al Archivo General de
Poderes Revocados, en cuanto se refiere a los

poderes utilizados en esta escritura y a que antes

se ha hecho referencia.

Juzgo a los comparecientes, segln intervienen,
con capacidad para otorgar la presente ESCRITURA DE
CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION DENOMINADO
“AyT CAIXANOVA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION
DE ACTIVOS”, DE EMISION Y SUSCRIPCION DE CERTIFICA-
DOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA Y DE EMISION DE BO-

NOS DE TITULIZACION, vy al efecto,

EXPONEN:

I. Que la Sociedad Gestora estéd facultada para
constituir fondos de titulizacidén y, en consecuen-
cia, para ejercer la administracidn y representa-
cién legal de los mismos, al amparo del Real Decre-
to 926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan
los Fondos de Titulizacién de Activos y las Socie-
dades Gestoras de Fondos de Titulizacién (el “Real

Dacrato 926/1998").

II. Que CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E

PONTEVEDRA (CAIXANOVA) (el “Cedente”), es una enti-
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ADO

dad de crédito con una e
en el activo de su ba%i=
tos préstamos hipotecarios concedidos para finan-
ciar a personas fisicas cualquier actividad y fi-

nanciar a empresas no financieras domiciliadas en

Espafia la actividad empresarial.

III. Que el Cedente desea hacer participar a
terceros en ciertos préstamos hipotecarios, que
pueden estar garantizados tanto con hipoteca de
primer como de segundo rango, de su cartera (los
“Préstamos  Hipotecarios”) mediante la emisién de
titulos nominativos denominados certificados de
transmisién de hipoteca (los “Certificados de
Transmision de Hipoteca”, los “Certificados” o los
“Activos”) conforme a lo establecido en la Disposi-
cidén Adicional Quinta de la Ley 3/1994 en su redac-
cién dada por el articulo 18 de la Ley 44/2002, de

22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema

Financiero.

Se adjunta como Anexo 1 a la presente Escritura
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certificacién de los acuerdos adoptados por los o6r-

ganos sociales competentes del Cedente relativos a

la emisién de los Certificados.

IV. Que la Sociedad Gestora gquiere proceder a
constituir un fondo de titulizacién de activos de-
nominado “AyT CAIXANOVA HIPOTECARIO I, FONDO DE TI-
TULIZACION DE ACTIVOS” (el “Fondo”) de acuerdo con
el régimen previsto en el Real Decreto 926/1998.—

Se adjunta como Anexo 2 a la presente Escritu-
ra, certificacién de los acuerdos adoptados por el
Consejo de Administracidédn de la Sociedad Gestora en
reunién celebrada con fecha 17 de septiembre de
2007, relativos a la constitucién del Fondo.

V. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucién del Fondo, y actuando como represen-
tante legal en nombre y representacidén del mismo,
pretende suscribir los Certificados emitidos por el
Cedente que integrarén el activo del Fondo, y lle-
var a cabo una emisién de bonos de titulizacién

(los “Bonos” o los “Bonos de Titulizacién”) que in-

tegraran el pasivo del mencionado Fondo.

VI. Que se ha llevado a cabo la verificacién de
una serie de atributos de una seleccidén (a fecha 30
de octubre de 2007) de préstamos hipotecarios (en-
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tre los que se encuentran ¢ van a ser objeto
de los Certificados)
(la “Cartera de Présjkamos Hipotacarios Tituliza-
bles”). La Cartera de Préstamos Hipotecarios Titu-
lizables estd compuesta por 2,685 préstamos hipote-
carios con un saldo vivo, a 31 de octubre de 2007,
de 323.524.368,12 euros que no cumplen alguno de
los requisitos establecidos en la Seccidén II de 1la
Ley 2/1981, de 25 de marzo de regulacién del merca-
do hipotecario (la “Ley 2/1981”) y en el Capitulo
ITI del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por
el que se desarrollan determinados aspectos de la
Ley 2/1981, de 25 de marzo, de regulacidén del mer-
cado hipotecario, modificado por el Real Decreto

1289/1991, de 2 de agosto (el “Real Decrato

685/1982") .

La citada auditoria ha sido realizada por la
firma DELOITTE, S.L., con NIF B-79104469, con domi-
cilio social en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre

Picasso, 28020 Madrid, inscrita en el Registro Ofi-
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cial de Auditores de Cuentas con el numero S-0692,
segun se acredita por el Informe de Auditoria de la
Cartera de Préstamos Hipotecarios Titulizables, co-

pia del cual se adjunta como Anexo 3 a la presente

Escritura.

VII. OQue, de acuerdo c¢on el Real Decreto
926/1998, la constitucién del Fondo y la emisiédn
por éste de valores de titulizaciédn tienen como re-
quisito previo la inscripcidén en los Registros Ofi-
ciales de la Comisién Nacional del Mercado de Valo-
res (“CHNMV”) de un folleto informativo (el “Folle-
to”), habiéndose efectuado esta preceptiva inscrip-
cién en los registros oficiales de la CNMV con fe-
cha 5 de diciembre de 2007, segun se acredita me-

diante el oportuno escrito suscrito por la CNMV cu-

ya copia se adjunta como Anexo 4.

Con base en los antecedentes expuestos, las
partes acuerdan el otorgamiento de la presente ES-
CRITURA DE CONSTITUCION DEL FONDO DE TITULIZACION
DENOMINADO AyT CAIXANOVA HIPOTECARIO I, FONDO DE
TITULIZACION DE ACTIVOS”, DE EMISION Y SUSCRIPCION
DE CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA Y DE
EMISION DE BONOS DE TITULIZACION (la “Escritura de
Congtitucién” o la “Escritura”), al amparo de los

10
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apartados 2 y 9 del articulo/5 de la Ley 19/1992 a

la que se incorporan, foymando parte integrante de

la misma, los Anexos que en la misma se citan y que

se regird por las siguientes,
ESTIPULACIONES:

Seccién I: CONSTITUCION DEL FONDO “AyT CAIXANO-

VA HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTI-

Vos”.

PRIMERA.- CONSTITUCION DEL FONDO.

La Sociedad Gestora en el presente acto consti-
tuye un fondo de titulizacidén de activos de caréac-
ter cérrado con la denominacidén de AyT CAIXANOVA
HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS que
se regird por (i) la presente Escritura, (ii) el
Real Decreto 926/1998 y disposiciones que lo des-
arrollen, (iii) la Ley 19/1992, de 7 de julio, so-
bre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién In-
mobiliaria y sobre Fondos de TituLizacién Hipoteca-
ria (en cuanto a lo no contemplado en el Real De-
creto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacién)
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(la “Ley 19/1992”), (iv) Ley 24/1988, de 28 de ju-
lio, del Mercado de Valores (la “Ley 24/1988”), en
su redaccidén actual, en lo referente a su supervi-
sidén, inspeccidén y sancidén y para todo aquello gque
resulte de aplicacién, (v) Ley 3/1994, de 14 de
abril, por la que se adapta la legislacidén espafiola
en materia de entidades de crédito a la Segunda Di-
rectiva de Coordinacidédn Bancaria y se introducen
otras modificaciones relativas al sistema financie-
ro (la “Ley 3/1994”), (vi) y a las demds disposi-
ciones legales y reglamentarias en vigor en cada

momento que resulten de aplicacién..

SEGUNDA .- NATURALEZA DEL FONDO.

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del
Real Decreto 926/1998, constituye un patrimonio se-
parado, carente de personalidad juridica, y tiene
el caracter de cerrado, de conformidad con el arti-
culo 3 del Real Decreto 926/1998, integrado princi-
palmente, en cuanto a su activo, por los Certifica-
dos, el Fondo de Reserva y los gastos de constitu-
cidén no amortizados y, en cuanto a su pasivo, por
los Bonos, el Préstamo Subordinado para Gastos Ini-
ciales y el Préstamo Subordinado para la Dotaciédn
del Fondo de Reserva, de tal forma que el valor pa-

12
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Los Certificados d¢g ansmisién de Hipoteca que
integran el activo del Fondo se encuentran regula-
dos por lo establecido en la Disposicidédn Adicioconal
Quinta de la Ley 3/1994 en su redaccién dada por el
articulo 18 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre,

de Medidas de Reforma del Sistema Financiero (la

“Lay 44/2002”).
TERCERA .- ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL

FONDO.

La administracién y representacién del Fondo
corresponderd a la Sociedad Gestofa, AHORRO Y TITU-
LIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZA-
CION, S.A., promotora del mismo. La Sociedad Gesto-
ra estd autorizada para constituir Fondos de Titu-
lizacién de Activos y; en consecuencia, para ejer-
cer la administracidén y representacién de los mis-
mos al amparo de lo previsto en el Real Decreto
926/1998, en virtud de autorizacién del Ministro de

Economia y Hacienda de fecha 2 de julio de 1999,

13




otorgada de conformidad con lo exigido en la Dispo-
sicién Transitoria Unica del citado Real Decreto

926/1998.

Correspondera a la Sociedad Gestora, en calidad
de gestora de negocios ajenos, la representacién y
defensa de los intereses de los titulares de los
Bonos emitidos con cargo al activo del Fondo y de
los restantes acreedores del Fondo en los términos

establecidos en la legislacién vigente.

Los titulares de los Bonos no tendran accidén
contra la Sociedad Gestora, sino por incumplimiento
de sus obligaciones o inobservancia de lo dispuesto

en esta Escritura y en el Folleto.

3.1 Renuncia a sus funciones.

La Sociedad Gestora podrad renunciar a su fun-
cion de administracidén y representacién legal de
conformidad con los requisitos establecidos en el
articulo 18 del Real Decreto 926/1998, mediante es-
crito presentado a la CNMV solicitando su sustitu-
cién, en el que hard constar la designacién de la
sociedad gestora sustituta y al que se acompafara
escrito de la nueva sociedad gestora de fondos de
titulizacién, debidamente autorizada e inscrita en
el Registro Especial de la CNMV, en el que la sus-
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tituta se declare dlspueseptar tal funcidn.—

La autorizacién de 1= sustitucién por parte de

la CNMV estard condicionada al cumplimiento de los

requisitos siguientes:

(a)La entrega a la nueva sociedad gestora de
los registros contables e informaticos por la So-
ciedad Gestora sustituida. Sélo se entendera produ-
cida tal entrega cuando la nueva sociedad gestora

pueda asumir plenamente su funcién y comunique esta

circunstancia a la CNMV.
(b)Las calificaciones otorgadas a los Bonos no

deberdn disminuir como consecuencia de la sustitu-

cién propuesta.

La Sociedad Gestora no podrd renunciar al ejer-—
cicio de sus funciones, debiendo mantenerlas, hasta
que no se hayan cumplido todos los requisitos vy
tramites para la designacién de su sustituta y ésta

haya asumido efectivamente sus funciones como nueva

sociedad gestora del Fondo.
Los .gastos que origine la sustitucién seran a

15




costa de la Sociedad Gestora y en ningun caso po-

drédn imputarse al Fondo.

La sustitucién deberd ser publicada, en el pla-
zo de quince (15) dias, mediante un anuncio en dos
diarios de difusién nacional y en el boletin AIAF.
Asimismo, la Sociedad Gestora deberd notificar di-
cha sustitucién a la Entidad de Calificacién.

3.2 Sustitucién forzosa de la Sociadad Gestora

En el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera
declarada en concurso, la Sociedad Gestora debera
encontrar una sociedad gestora gue la sustituya, de
acuerdo con lo previsto en los articulos 18 y 19
del Real Decreto 926/1998, en el plazo maximo de
cuatro (4) meses desde que tuviere lugar el evento
determinante de la sustitucidén, transcurridos 1los
cuales sin que se hubiese encontrado una nueva so-
ciedad gestora, se liquidar&d anticipadamente el

Fondo de conformidad con lo previsto en el Folleto

y en la presente Escritura.

La regulacién de la gestién y administracién
del Fondo por parte de la Sociedad Gestora se reco-
ge detalladamente en la Seccién VI de esta Escritu-

ra.

3.3 Comigién por la administracién y represen-

16
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tacién del Fondo. 7/
La Sociedad Gestora,(;e/gg:;rdo con el Real De-

creto 926/1998, constituird, representard y admi-
nistrard el Fondo. En contraprestacién por estas
funciones, el Fondo satisfard a la Sociedad Gestora
(1) una Comisién Inicial y (ii) una Comisidén Perid-
dica Anual (conjuntamente, las "“Comisiones de la

Sociedad Gestora”).

La Sociedad Gestora tendréd derecho a una comi-
sién (la “Comisgsién Inicial”) pagadera en la Fecha
de Desembolso de una sola vez, que equivaldrd a la
diferencia entre los gastos indicados en el aparta-
do 6 de la Nota de Valores del Folleto (Tasas CNMV
(registro y supervisién de admisidén AIAF); Tasas
ATAF; Tasas SOCIEDAD DE SISTEMAS, Entidad de Cali-
ficacidn, asesores legales y auditores, gastos no-
tariales y otros, coste del Swap), menos los impor-
tes efectivamente facturados por agentes externos

en concepto de servicios para la constitucidn del

Fondo.
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La Sociedad Gestora tendrd derecho a recibir
una comisién anual (la “Comisién Peridédica Anual”),
que se devengara trimestralmente entre la Fecha de
Pago anterior (inclusive) y la Fecha de Pago en
curso (excluida) (salvo para el primer periodo, que
se devengara entre la fecha de otorgamiento de la
presente Escritura, incluida, y la primera Fecha de
Pago, excluida) calculada sobre la suma del Saldo
Vivo de los Activos en la Fecha de Determinacién de
la anterior Fecha de Pago, de conformidad con lo
establecido en documento aparte suscrito entre el

Cedente y la Sociedad Gestora.

3i en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la Comisién
Periddica Anual, la cantidad debida no generara in-

terés adicional o de demora.

No obstante lo anterior, en el caso de que ten-
ga lugar la sustitucién de AHORRO Y TITULIZACION,
5.G.F.T., S.A. por otra sociedad gestora de fondos
de titulizacidén como Sociédad Gestora del Fondo, la
Comisidén Periddica Anual que percibirad la nueva So-
ciedad Gestora se determinard al tiempo de la sus-

titucidén atendiendo al precio razonable en el mer-

cado.

18
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3.4 Subcontratacién.

La Sociedad Gestora ééi/ & facultada para sub-
contratar o delegar en terceras personas de recono-
cida solvencia vy capacidad la prestacién de cual-
quiera de los servicios que ha de realizar en su
funcién de administracién y representacién legal
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en la pre-
sente Escritura y en el Folleto, siempre que el
subcontratista o delegado haya renunciado a ejerci-

tar cualquier accién de demanda de responsabilidad

contra el Fondo.

En cualquier caso, la subcontratacién 0 delega~-
cién de cualquier servicio (i) no podrd suponer
ningun coste o gasto adicional para el Fondo, (ii)
habrd de ser legalmente posible, (iii) no dara lu-
gar a una revisién a la baja de la calificacién
otorgada a los Bonos, Yy (iv) seréd notificada a la
CNMV, contando, caso de ser legalmente necesario,

con su autorizacidén previa, y a la Entidad de Cali-

ficacidn.
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No obstante cualguier subcontratacidn o delega-
cidén, 1la Sociedad Gestora no quedard exonerada ni
liberada, mediénte tal subcontrato o delegacién, de
ninguna de 1las responsabilidades asumidas en la

presente Escritura y en el Folleto o gue legalmente

le fueren atribuibles o exigibles.
CUARTA.~ LIQUIDACION ANTICIPADA Y EXTINCION DEL
FONDO. RESOLUCION DE LA CONSTITUCION DEL FONDO POR

FALTA DE CONFIRMACION DE LAS CALIFICACIONES PROVI-

SIONALES OTORGADAS A LOS BONOS.

4.1 Liquidacién Anticipada del Fondo.
La Sociedad Gestora procedera a la ligquidacién
anticipada del Fondo (la “Liquidacién Anticipada”),
cuando tenga lugar alguna de las causas siguientes:-
(i) cuando, a Jjuicio de la Sociedad Gestora,
concurran circunstancias excepcionales que hagan
imposible, o de extrema dificultad, el mantenimien-

to del equilibrio financiero del Fondo;

(ii)cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacidén con

los valores emitidos © se prevea que se va a produ-

cir;
(iii)cuando, como consecuencia de una modifica-
cién adversa de la normativa fiscal aplicable al

20
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Fondo, resultara imposib mantenimiento del

equilibrio financiero
(iv)cuando la Sociedad Gestora fuera declarada

en liquidacidén, concurso o su autorizacién fuera

revocada y no designara nueva sociedad gestora;

(v)a opcién de la Sociedad Gestora, en el caso
de que el Saldo Vivo de los Activos no Fallidos sea
inferior al diez por ciento (10%) del Saldo Vivo de
los Activos en la Fecha de Constitucidén; conforme a
lo dispuesto en la Estipulacién 11.7.2.¢); y,———

(vi)cuando se cumplan dos afios y medio desde la

Fecha de Vencimiento Final.

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados (i) a (vi)
anteriores, la Sociedad Gestora informarid a la CNMV
e iniciard los trémites pertinentes para la liqui-
dacién del Fondo, descritos a continuacién. La fe-

cha en que tengan lugar estos supuestos no tiene

por qué coincidir con una Fecha de Pago.

La liquidacién del Fondo deberd ser comunicada
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previamente a la CNMV, a la SOCIEDAD DE SISTEMAS, a
AIAF y a la Entidad de Calificacién y ser asimismo
objeto de publicacidén en un diario de amplia difu-

sién en Espafia, ya sea de caracter econémico-

financiero o general.

Con objeto de liquidar el Fondo, la Sociedad
Gestora procederd a enajenar los Certificados y de-
mas activos del Fondo. La Sociedad Gestora deberé
llevar a cabo la enajenacién en las condiciones mas
favorables posibles. En todo caso la Sociedad Ges-
tora debera proponer la venta de los activos al me-
nos a cinco (5) instituciones activas en la compra-
venta de los activos del mercado hipotecario, cuyos
nombres comunicarid a la Entidad de Calificaciédn, y

no podra vender dichos activos a un precio inferior

a la mejor oferta recibida.

La Sociedad Gestora comunicara, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, al Cedente una rela-
cién de los activos y asi como la mejor oferta re-
cibida para la adquisicién de los activos del Fon-
do, disponiendo el Cedente de un derecho de tanteo
respecto de los Certificados u otros bienes proce-
dentes de ellos que permanezcan en el activo del
Fondo, por, al menos, el mismo precio de la mejor
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oferta ofrecida por el tefc en cuestién; Dicho
derecho de tanteo deberj ercitarse mediante noti-
ficacidén escrita a la Sociedad Gestora dentro de
los diez (10) dias siguientes a la notificacién por
é€sta de la mejor oferta recibida. El anterior dere-

cho de tanteo no implica, en ningtn caso, un pacto

© declaracién de recompra de los Certificados por

parte del Cedente.

En caso de que, como consecuencia del ejercicio
del derecho de tanteo por el Cedente, fuese necesa-
rio inscribir la cesién en algun registro, corres-
pondera al Cedente satisfacer cualesquiera gastos

y/o tributos incurridos con motive de dicho cambio

de titularidad.

La liquidacién del Fondo se practicard mediante
la aplicacién de los ingresos resultantes de 1la
enajenacién de los activos del Fondo junto con los
restantes Fondos Disponibles del Fondo teniendo en
cuenta las reglas excepcionales previstas en la Es-

tipulacién 20.2, una vez efectuada la retencidn del
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importe necesario para hacer frente a los costes de

extincién del Fondo.

Si en la liquidacién del Fondo existiera algun
remanente una vez realizados los pagos correspon-
dientes a los o6rdenes 1° a 18° mediante la distri-
bucién de los fondos disponibles conforme al Orden
de Prelacién de Pagos de Liguidacién, éste serd

abonado al Cedente conforme al Orden de Prelaciédn

de Pagos.

4.2 Extincién del Fondo.

£1 Fondo se extinguird por las causas previstas

en el Real Decreto 926/1998 y la Ley 19/1992, y en

particular:
(1) cuando todos los Certificados de Transmisién

de Hipoteca y/o todos los Bonos, hayan sido inte-

gramente amortizados;
(ii) una vez se haya liquidado el Fondo de con-

formidad con lo establecido en la Estipulacién 4.1

anterior;

(iii) en caso de que la Entidad de Calificacidn
no confirmase como definitivas, antes de la Fecha
de Desembolso, las calificaciones asignadas con ca-
rdcter provisional por ella a todos los Bonos emi-

tidos:;
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(iv)en todo caso, en fa en que se cumplan

tres (3) afios desde la “ha de Vencimiento Final

(la “"Fecha de Vencimiento Legal”).

En caso de que se produzca cualquiera de las
situaciones descritas en los apartados anteriores,
la Sociedad Gestora informard a la CNMV e iniciaré

los tramites pertinentes para la extincidén del Fon-

do.

La Sociedad Gestora no procederd a la extincién
del Fondo y a la cancelacidén de su inscripcidén en
los registros administrativos que corresponda hasta
que no hava liquidado los activos remanentes del
Fondo y distribuido los Fondos Disponibles del mis-
mo, siguiendo el Orden de Prelacién de Pagos de Li-
quidacidén, salvo la oportuna reserva calculada por

la Sociedad Gestora para hacer frente a los gastos

finales de extincién y liquidacién (“Cantidad Esti-

mada de Gastos de Liquidacién y Extincién del Fon-

do") .
Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
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la liquidacién de los activos remanentes del Fondo
y la distribucidén de los Fondos Disponibles, la So-
ciedad Gestora otorgara acta notarial, que remitira
a la CNMV y a la Entidad de Calificacién, declaran-
do: (i) la extincidén del Fondo y las causas que la
motivaron; (ii) el procedimiento de comunicacién a
los titulares de los Bonos y a la CNMV llevado a
cabo; y (iii) 1la distribucién de los Fondos Dispo-
nibles siguiendo las reglas excepcionales previstas
en la Estipulacién 20.2; lo gue anunciard en un
diario de difusién nacional y dard cumplimiento a
los demds tramites administrativos que resulten

procedentes.

4.3 Resolucién de la constitucién del Fondo.——

Si la Entidad de Calificacidén no confirmase an-
tes de la Fecha de Desembolso las calificaciones
provisionales asignadas a los Bonos como definiti-
vas, se resolverd la constitucién del Fondo asi co-
mo la emisidén y suscripcidén de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, la emisién de todos los
Bonos y los contratos suscritos por la Sociedad
Gestora, actuando en representacién y por cuenta

del Fondo.

La resolucién de la constitucién del Fondo por
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dicha causa se comunicara odiatamente a la CNMV,
tan pronto sea confirmadas” y se hara puiblica en la
forma prevista en la Estipulacién Decimonovena. En
el plazo de quince (15) dias desde que tuviese lu-
gar la causa de resolucién de la constitucién del

Fondo, la Sociedad Gestora otorgard acta notarial,

que remitira a la CNMV, declarando la extincién del

Fondo.

Seccién II. EMISION Y SUSCRIPCION DE LOS CERTI-

FICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA.

QUINTA.- EMISION DE LOS CERTIFICADOS.

5.1 Préstamos Hipotecarios.

El Cedente es titular, entre otros, de los DOS
MIL QUINIENTOS OCHENTA Y CUATRO (2.584) préstamos
hipotecarios, relacionados en el Anexo 5 qgue se ad-
junta a la presente Escritura (los “Préstamos Hipo-
tecarios”). El referido Anexo consiste en un Sopor-
te magnético en el cual se recoge la citada infor-
macién relativa a los Préstamos Hipotecarios cuyo

contenido se recoge en un acta autorizada por mi en
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el dia de hoy. Los Préstamos Hipotecarios han sido

seleccionados de entre los que integran la Cartera

de Préstamos Hipotecarios Titulizables.

Los Préstamos Hipotecarios no cumplen alguno de
los requisitos establecidos en la Seccién II de la
Ley 2/1981 del Mercado Hipotecario y en el Capitulo
IT del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, sobre
la regulacién de determinados aspectos del Mercado
Hipotecario, modificado por el Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto. Los Préstamos Hipoteca-
rios, representan a la fecha de hoy, un principal
total, no vencido, de TRESCIENTOS MILLONES VEINTI-
SIETE EUROS CON VEINTIDOS CENTIMOS (€

300.000.027,22) .

El Anexo 3 a la presente Escritura contiene el
Informe de Auditoria sobre la Cartera de Preéstamos
Hipotecarios Titulizables; esto es, una seleccién
de préstamos hipotecérios de la cartera del Ceden-
te, siendo parte de los mismos los Préstamos Hipo-
tecarios objeto de emisién de los Certificados. Di-
cho Iﬁforme ha sido elaborado por la firma DELOIT-

TE, S.L.

1.a verificacién de la auditoria versa sobre una

serie de atributos tanto cuantitativos como cuali-
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tulizables y, en concret{/ sobre los siguientes as-
pectos: propésito del préstamo, identificacién del
prestatario, fecha de formalizacién, fecha de ven-
cimiento, tipo de interés o indice de referencia,
diferencial del tipo de interés, tipo de interés
aplicado, importe inicial del préstamo, saldo ac-
tual del préstamo, retrasos en el pago, formaliza-
cién del préstamo hipotecario, identificacién de la
propiedad hipotecada, garantia hipotecaria.

El Cedente se compromete, durante la vigencia
de los Certificados, de conformidad con lo previsto
en la Estipulacidén Novena, a que, si a pesar de sus
propias comprobaciones y de las efectuadas por DE-
LOITTE, S.L., se detectara la existencia de algun
Préstamo Hipotecario que en la fecha de otorgamien-
to de la presente Escritura presentara alguin vicio
oculto o que no se ajustara en su totalidad a las
caracteristicas contenidas en la Estipulacién Nove-

na, procederd de meodo inmediato a la sustitucién

29




del Certificado correspondiente o a su amortizacidn
anticipada, sequn proceda, de acuerdo con la Esti-
pulacién Séptima, procediéndose, con anterioridad a
la sustitucién, a la comprobacidén de la idoneidad
del préstamo sustituyente por una firma de audito-

ria externa.

5.2 Emisién de los Cartificados de Transmisién

de Hipoteca.

CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA
(CAIXANOVA) emite en este acto DOS MIL QUINIENTOS
OCHENTA Y CUATRO (2.584) Certificados de Transmi-
'sién de Hipoteca que representan cada una de ellos
una participacién del 100% sobre el principal no
vencido de cada uno de los Préstamos Hipotecarios a
los que corresponden, aludidos en la Estipulacidn
5.1 anterior, y devengardn un tipo de interés igual

al tipo de interés nominal que devengue en cada mo-

mento el correspondiente Préstamo Hipotecario.

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca se
emiten por el Cedente con sujecién a lo establecido
en la Disposicién Adicional V de la Ley 3/1994 en
su redaccién dada por el articulo 18 de la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero, y demds disposiciones apli-
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Se adjunta como A

Préstamos Hipotecarios, en la que se recogen las :
caracteristicas concretas mas relevantes de 1los

mismos y de los Préstamos Hipotecarios a que co- |

rresponden. |
La no confirmacién de las calificaciones provi-

sionales asignadas por la Entidad de Calificacién

previstas en la Estipulacién Decimotercera antes de

la Fecha de Desembolso constituiria un supuesto de

B

resolucién de la constitucidén del Fondo y de la

emisién y suscripcién de los Certificados de Trans-

misidén de Hipoteca.

5.3 Representacién de los Certificados.

Los Certificados de Transmisién de Hipoteca
emitidos en este acto por el Cedente estan repre-
sentados mediante un titulo maltiple. Dicho titulo.
maltiple contendra las menciones minimas que para
las participaciones hipotecarias se recogen en el

articulo 64 del Real Decreto 685/1982, de 17 de
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marzo, modificado por el Real Decreto 1289/1991, de
2 de agosto, junto con los datos registrales de los

inmuebles hipotecados en garantia de los Préstamos

Hipotecarios cuya cesién instrumentan.

Se incorpora como documento unido a la presente
Escritura testimonio fiel del titulo multiple re-
presentativo de los Certificados, £figurando como

Anexo 6.

Tanto para el caso de que se proceda a la sus-
titucién de alguno de los Certificados de Transmi-
sién de Hipoteca segin lo previsto en la Estipula-
cién Séptima como si, procediéndose a la Liquida-
cion Anticipada del Fondo, en los supuestos y con
las condiciones de la Estipulacién 4.1, pueda tener
lugar la venta a distintas entidades de Certifica-
dos representados en un mismo titulo asi como para
cualquier otro supuesto que lo requiriera, el Ce-
dente se compromete a fraccionar cualquier titulo
multiple representativo de Certificados, segin el
caso, en tantos titulos individuales o mialtiples
como fueren necesarios asi como a sustituirlos o
canjearlos para la consecucién de las anteriores

finalidades.

El titulo maltiple quedard depositado en el

32
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Agente Financiero,
el Fondo y el Agenté ero por el Contrato de
Prestacién de ServicYe’s Financieros que firmaréan
este Gltimo y la Sociedad Gestora, en representa-
cién y por cuenta del Fondo. El depdsito se consti-
tuird en beneficio del Fondo de forma que el Agente
Financiero custodiard el titulo miltiple represen-
tativo de los Certificados de Transmisién de Hipo-

teca depositado, o en su caso los titulos en los

éste que se fraccione, siguiendo instrucciones de

la Sociedad Gestora.

5.4 Otras consideraciones aen ralacidén con los

Cartificados.

Tal y como establece el Real Decreto 685/1982,
por el que se desarrollan determinados aspectos de
la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del
Mercado Hipotecario, modificado por el Real Decreto
1289/1991, los Certificados serdn transmisibles me-
diante declaracidén escrita en el mismo titulo y, en

general, por cualquiera de los medios admitidos en
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Derecho. La transmisién del Certificado y el domi-

cilio del nuevo titular deberdn notificarse por el

adquirente al Cedente.

La tenencia de los Certificados estard limitada
é inversores cualificados, no pudiendo ser adquiri-
das por el publico no especializado. En consecuen-
cia, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
64.1, del Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, en
redaccién dada por el Real Decreto 1289/1991, de 2
de agosto, la emisidén de los Certificados no serd
objeto de nota al margen de la inscripcidén de cada
una de las hipotecas correspondiénte a cada uno de

los Préstamos Hipotecarios, en el Registro de 1la

Propiedad.
El transmitente no responderid de la solvencia
del Cedente ni de la del deudor del Préstamo Hipo-

tecario, ni de la suficiencia de la hipoteca que lo

garantiza.

El Cedente, de conformidad con lo dispuesto en
el articulo 67 del Real Decreto 685/1982, llevara
un libro especial en el que anotara los Certifica-
dos emitidos sobre cada Préstamo Hipotecario, asi
como las transferencias de los mismos que se les
notifiquen, siendo de aplicacién a los Certificados

34
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lo que para los titulos FYivos establece el

articulo 53 del citado Rg; Pecreto 685/1982. En el

propio libro anotaran los cambios de domicilio que

le hayan sido notificados por los titulares de 1los

En dicho libro constaran, ademas, los siguien-

tes datos:
a)Fecha de otorgamiento y vencimiento del Prés-

tamo Hipotecario, importe inicial del mismo y forma

de liquidaciédn.

b)Datos registrales de la hipoteca.

SEXTA.~ SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE 1.OS CERTI-

FICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA.

6.1 Suscripcién.
La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, los Certificados de Transmisiédn de Hipoteca
emitidos por el Cedente a que se refiere la Estipu-
lacidén 5 anterior, con sujecién a los términos vy

condiciones que se recogen en esta Escritura.
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La no confirmacién de las calificaciones provi-
sionales asignadas por la Entidad de Calificacién
previstas en la Estipulacién 13.2 antes del inicio
de la Fecha de Desembolso constituiria un supuesto
de resolucidén de la constitucidédn del Fondo y de la

emisidén y suscripcidn de los Certificados.

6.2 Precio y pago.

El precio de emisidén de los Certificados serd a
la par. El Fondo, actuando a través de la Sociedad
Gestora, debera pagar al Cedente, de acuerdo con lo
establecido en el apartado siguiente, por la sus-
cripcidén de los Certificados, el importe equivalen-
te a TRESCIENTOS MILLONES VEINTISIETE EUROS CON
VEINTIDOS CENTIMOS (€ 300.000.027,22), importe del
valor nominal del capital o principal de todos los

Certificados.

Adicionalmente, y con motivo del aplazamiento
del pago al Cedente del precid de suscripcidén de
los Activos hasta la Fecha de Desembolso, se deven-
gardn intereses a favor del Cedente a un tipo igual
a Euribor a tres (3) meses tomado como hipdtesis en
la elaboracién de los cuadros del servicio finan-
ciero (4,743%). Tales intereses, que se calcularan
tomando como base el numero de dias transcurridos

36
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entre la fecha de otorgs de la presente Es-
critura (incluida) vy #Cha de Desembolso (ex-
cluida) y un afio de trescientos sesenta y cinco
(365) dias, se liquidaran y se abonaran por la So-
ciedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, en la Fecha de Desembolso (junto al importe
del precio de suscripcién de los Activos), con car-
go al Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.—

El pago del precioc de suscripciédn de los Acti-
vos se efectuard en la Fecha de Desembolso de los

Bonos junto con los intereses por aplazamiento de

pago del precio de suscripcién de los Activos hasta

la Fecha de Desembolso.

No seran objeto de cesidén mediante la emisién
de los Certificados (sino que sequirdn correspon-
diendo al Cedente) los intereses ordinarios deven-
gados por los Préstamos Hipotecarios desde la ulti-
ma fecha de liquidacién de intereses de cada uno de
ellos y hasta la fecha de otorgamiento de la pre-

sente Escritura (los “Intereses Corridos”), que re-
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integrard el Fondo al Cedente, en su caso, en el

momento en que se reciban, pudiendo ser compensados

por el propio Cedente.
Cualesquiera cobros y pagos entre el Cedente y

la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo se reali-

zaran:

(i)si son debidos al Cedente, en la cuenta que
éste especifique en cada momento (salvo los Inter-
eses Corridos hasta la fecha de emisién de los Cer-
tificados que, en su caso, podran adeudarse direc-

tamente por el Cedente en la cuenta que éste indi-

que); y

(ii)si son debidos por el Cedente, en la Cuenta

de Tesoreria.

Todos los pagos realizados por la Sociedad Ges-
tora, en nombre y representacidén del Fondo estaran
sujetos al Orden de Prelacidn de Pagos o, en su ca-
so, al Orden de Prelacidn de Pagos de Ligquidacidn.—

En caso de que, por no confirmar la Entidad de
Calificacién las calificaciones provisionales asig-
nadas a los Bonos como definitivas antes de la Fe-
cha de Desembolso, se resolviese la constitucidn
del Fondo asi como la emisidén y suscripcidn de los

Certificados de Transmisidén de Hipoteca, se extin-
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de suscripcién de los A€tivos asi como los inter-

eses por aplazamiento del pago de este Ultimo.
SEPTIMA.- SUSTITUCION DE LOS ACTIVOS TITULIZA-

DOS.

En el supuesto de amortizacién anticipada de
los Certificados por reembolso anticipado del prin-
cipal de los Préstamos Hipotecarios, no tendra lu-
gar la sustitucién de los Certificados afectados.—

En el supuesto de que se detectara durante la
vigencia de los Certificados que alguno no se ajus-
ta en la fecha de otorgamiento de la presente Es-
critura a las condiciones y caracteristicas conte-
nidas en la Estipulacién Novena, por no hacerlo el
Préstamo Hipotecario correspondiente, el Cedente se
compromete a, previa conformidad de la Sociedad
Gestora, sustituir o, en su caso, amortizar antici-

padamente el Certificado afectado, con sujecién a

las siguientes reglas:

l1.La sustitucién de los Certificados afectados,
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que, en todo caso, se hard por su valor nominal mas
los intereses devengados y no satisfechos hasta la
fecha de sustitucién, se efectuard mediante la emi-
sién de otros tantos certificados de transmisién de
hipoteca, segun el caso, susceptibles de ser inte-
grados en un fondo de titulizacién? sobre préstamos
hipotecarios de su cartera de caracteristicas homo-
géneas a los Préstamos Hipotecarios subyacentes de
los Certificados objeto de sustitucién en razdn de
su importe, rango de la hipoteca, plazo residual
(teniendo en cuenta que el vencimiento del préstamo
hipotecario subyacente al nuevo certificado de
transmisién de hipoteca, segin el caso, no podré
ser, en ninguin caso, superior al del Préstamo Hipo-
tecario con vencimiento més largo de los que se in-
tegren en el Fondo en la fecha de otorgamiento de
la presente Escritura), tipo de interés, caracte-
risticas del Deudor y caracteristicas de los inmue-
bles hipotecados, asi como calidad crediticia en
términos de la relacidén existente entre el saldo
pendiente del préstamo hipotecario, segin el caso,
y el valor de tasacién de los inmuebles objeto de
la garantia del préstamo hipotecario subyacente. En
todo caso, el préstamo hipotecario subyacente al

40
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nuevo certificado de tra ¥On de hipoteca, segun

el caso debera estar a}f cefriente de pago.

2.La sustitucién se llevard a cabo del siguien-

te modo:

2.1E1 Cedente pondrd en conocimiento de la So-
ciedad Gestora la existencia de dicha circunstan-
cia, quien otorgard su consentimiento previo a la
sustitucién. Alternativamente, en caso de que sea
la Sociedad Gestora, en representacién del Fondo,
gquien detecte la existencia de dicha circunstancia,
lo pondréd en conocimiento del Cedente, para que ac-
tde con arreglo a lo que se indica a continuacién.
El Cedente cancelard inmediatamente tal Certificado
no apto mediante el estampillado del titulo debida-
mente desglosado al efecto y emitird otro Certifi-
cado, segln el caso, de similares caracteristicas
de plazo residual, rango de la hipoteca, tipo de
interés, valor principal pendiente y calidad credi-
ticia en términos de la relacidén existente entre el
principal pendiente del préstamo hipotecario, segun
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el caso, y el valor de tasacién del inmueble objeto
de la garantia del préstamo hipotecario subyacente,
una vez haya tenido lugar una comprobacidn, previa
a la sustitucién, de la idoneidad del préstamo sus-
tituyente por una firma de auditoria externa, para
que la estructura financiera del Fondo no se vea
afectada por la sustitucién, debiendo declarar en
todo caso el Cedente que el Certificado de Transmi-

sién de Hipoteca sustituyente cumple con lo decla-

rado en la Estipulacidén Novena.

2.2La emisién del certificado de transmisidn de
hipoteca sustituyente por el Cedente y la sustitu-
cién por la Sociedad Gestora, actuando en represen-
tacién y por cuenta del Fondo, se efectuara median-
te el otorgamiento de un acta notarial que recogera
los datos relativos tanto al Certificado que se de-
be sustituir y al Préstamo Hipotecario subyacente
al mismo, como al nuevo certificado de transmisidn
de hipoteca emitido, con los datos del préstamo
hipotecario participado subyacente a este ultimo,
asi como el motivo de la sustitucién y las varia-
bles que determinen el caracter homogéneo de ambos
certificados, segun lo descrito anteriormente. Di-
cha acta habra de otorgarse dentro de los treinta
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(30) dias naturales sigf #“s a la notificacién

referida en la seccién anterior. Se entregara

copia del acta a la CNMV, a la SOCIEDAD DE SISTEMAS

y a AIAF y se comunicard a la Entidad de Califica-

cién.

En el supuesto de que, transcurridos cinco (5)
dias naturales desde la notificacién referida en la
seccién 2.1 anterior, no existieran préstamos hipo-
tecarios en la cartera del Cedente de caracteristi-
cas homogéneas al Préstamo Hipotecario subyacente a
los Certificados a sustituir, el Cedente procedera
a la amortizacidén anticipada de los Certificados
afectados, reembolsando en efectivo el capital pen-
diente, los intereses devengados y no pagados, asi
como cualquier cantidad que pudiera corresponder al

Fondo hasta esa fecha en virtud del correspondiente

Certificado.
OCTAVA.- DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA

SUSCRIPCION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE

HIPOTECA.
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Los Certificados se refieren a una participa-
cién del 100% en el principal y en los intereses,

tanto ordinarios como de demora, de cada Préstamo

Hipotecario.

El Cedente, de acuerdo con el articulo 5.8 de
ja Ley 19/1992, por remisidn del articulo 1.2 del
Real Decreto 926/1998, de conformidad con la dispo-
sicién adicional quinta, apartado segundo de la Ley
3/1994, no corre con el riesgo de impago de los
Certificados y, por tanto, no asume responsabilidad
alguna por el impago de los Deudores, vya sea de
principal, de intereses o de cualquier otra canti-
dad que pudieran adeudar en virtud de los Préstamos
Hipotecarios. La participacién en los Préstamos
Hipotecarios se realizard por el plazo restante
desde la fecha de otorgamiento de la presente Es-
critura hasta la fecha de vencimiento final de di-
chos Préstamos. Tampoco asumira responsabilidad al-
guna de garantizar directa o indirectamente el buen
fin de la operacién, ni otorgara garantias o ava-
les, ni incurrira en pactos de recompra de los Cer-

tificados, salvo lo previsto en la Estipulacién

Séptima.
Los Certificados conferirén, desde la fecha de

44




'4 ; PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

"V' .

| ' 05/2007

y

TIMBRE
DEL ESTADOD

b3

otorgamiento de la presenye los siguien-

tes derechos en relacidn los Préstamos Hipoteca-

rios:
a)a percibir la totalidad de las cantidades de-

vengadas por la amortizacién del principal de los

Préstamos Hipotecarios;

b)a percibir la totalidad de las cantidades de-

n

vengadas por los intereses ordinarios de los Prés-

tamos Hipotecarios;

c)a percibir la totalidad de las cantidades de-

vengadas por los intereses de demora de los Présta-

d)a percibir cualesquiera otras cantidades,

bienes o derechos en pago de principal, intereses o

gastos de los Préstamos Hipotecarios, tanto por el

.  mos Hipotecarios;
precio de remate o importe determinado por resolu-
: cidén judicial o procedimiento notarial en la ejecu-
ciéon de las garantias hipotecarias, por la enajena-
cidn o explotacién de los inmuebles adjudicados o
- como consecuencia de las citadas ejecuciones, en
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administracién y posesién interina de las fincas en

proceso de ejecucidn;

e)todos los posibles derechos o indemnizaciones
que pudieran resultar a favor del Cedente, inclu-
yvendo no sélo los derivados de los contratos de se-
guros aparejados a los Préstamos Hipotecarios, que
también se ceden por el Cedente al Fondo, sino tam-

bién los derivados de cualquier derecho accesorio

al préstamo.
Todos los derechos mencionados se devengaran a
favor del Fondo desde la fecha de otorgamiento de

la presente Escritura y emisién de los Certifica-

dos.

Los derechos del Fondo resultantes de los Cer-
tificados estan vinculados a los pagos realizados
por los Deudores de los Préstamos Hipotecarios vy,
por tanto, quedan directamente afectados por la
evolucién, retrasos, anticipos o cualguier otra in-

cidencia de los mismos, siempre que sean imputables

a dichos Deudores.

Hasta el otorgamiento de la presente Escritura,
el Cedente era beneficiario de los contratos de se-
guro de dafios suscritos, en su caso, por los Deudo-
res con relacién a las fincas hipotecadas en garan-
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presente Escritura, el Cédente formaliza la cesién
aparejada a la emisién de los Certificados de los
derechos que le corresponden como beneficiario de
dichos contratos de seguro de dafios suscritos por
los Deudores o cualquier otra péliza de seguro que
otorgue una cobertura equivalente. Corresponderan,
por tanto, al Fondo, en cuanto titular de los Cer-
tificados, todas las cantidades que le hubiera co-
rrespondido percibir al Cedente por este concepto.
El Cedente se compromete a mantener en vigor y con
plenos efectos las pdlizas suscritas, siendo res-
ponsable frente al Fondo de los perjuicios ocasio-

nados por no realizar las actuaciones necesarias

para tal fin.

Los pagos realizados al Fondo en concepto de
interés de los Certificados no estaran sujetos a
retencidén tal y como se establece en el articulo
59.k) del Real Decreto 1777/2004, de 30 de julio,
por el que se aprueba el Reglamento del Impuesto
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sobre Sociedades.
NOVENA .~ DECLARACIONES Y GARANTIAS DEL CEDENTE.-

El Cedente garantiza a la Sociedad Gestora, en

representacidén y por cuenta del Fondo:

En cuanto al Cedente.
(l)que es una entidad de crédito debidamente
‘constituida de acuerdo con la legislacidn vigente y
se halla inscrita en el Registro Mercantil y en el
registro de entidades de crédito del Banco de Espa-

fia y estd facultada para participar en el mercado

hipotecario;

(2)que ni a la fecha de inscripcidén del Folleto
en los registros de la CNMV, ni en ningin momento
desde su constitucién, se ha encontrado en situa-

cién de insolvencia, suspensidén de pagos, quiebra o

concurso;

(3)que sus dérganos sociales han adoptado vali-
damente todos los acuerdos necesarios para la ce-
sién de los Activos y para otorgar validamente la

presente Escritura, los contratos y los compromisos

complementarios asumidos;

(4)que dispone de cuentas auditadas de los tres
Ultimos ejercicios, con opinidén favorable en el ul-
timo y que ha depositado dichas cuentas anuales en
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(3)que la Entidad Cedente Cumple con la Ley Or-
génica 15/1999, de 13 de diciembre, de Proteccién
de Datos de Car&cter Personal, asi como el resto de

la normativa relativa a la proteccién de datos que

le sea aplicable.

En cuanto a los Certificados de Transmisién de

Hipoteca,

(l1)que los Certificados de Transmisién de Hipo-
teca se emiten de acuerdo con la Ley 2/1981, 1la
Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/1994 en su
redaccidén dada por el articulo 18 de 1la Ley
44/2002, el Real Decreto 685/1982, el Real Decreto
1289/1991 y la deméds normativa aplicable, y cumplen
todos los requisitos establecidos en las mismas pa-
ra la emisién de Certificados de Transmisién de Hi-
poteca. Los Préstamos Hipotecarios no cumplen con
todos los requisitos establecidos en la Seccién II
de la Ley 2/1981 del Mercado Hipotecario y en el
Capitulo II del Real Decreto 685/1982, de 17 de
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marzo, siendo cedidos al Fondo mediante la emisidn

de los Certificados de Transmisién de Hipoteca, de

acuerdo con la Ley 44/2002;

(2)que los oérganos sociales del Cedente han
adoptado validamente todos los acuerdos necesarios
para la cesién al Fondo de los derechos de crédito
derivados de los Préstamos Hipotecari@s mediante la
emisién de los Certificados de Transmisién de Hipo-

teca; v,

(3)que los Certificados de Transmisién de Hipo-
teca se emiten por el mismo plazo que resta hasta
el vencimiento y por el mismo tipo de interés de

cada uno de los Préstamos Hipotecarios a que co-

rrespondan asi como por el mismo nominal.

En cuanto a los Préstamos Hipotecarios movili-

zados a través de los Certificados.

(1)que los Préstamos Hipotecarios existen y son
vadlidos y ejecutables de acuerdo con la legislacidn
aplicable, habiéndose observado en su otorgamiento
todas las disposiciones legales aplicables;

(2)gque el Cedente es titular en pleno dominio
de la totalidad de los Préstamos Hipotecarios y de
las subsiguientes hipotecas inmobiliarias, no exis-
tiendo impedimento alguno para la emisién de los
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Certificados; ; 4
(3)que los datos Jifggzzos a los Préstamos

Hipotecarios que se incluyen en el Folleto, en la
presente Escritura y en el Titulo Maltiple repre-
sentativo de los Certificados de Transmisién de Hi-
poteca o comunicada a la Sociedad Gestora son co-
rrectos y completos y reflejan fiel y exactamente
la realidad de dichos Préstamos, sin que incluyan
informaciones u omisiones que puedan inducir a
error a los inversores. Asimismo, que cualquier in-
formacién sobre los Préstamos Hipotecarios que pu-
diera de cualquier manera afectar a la estructura

financiera o legal del Fondo ha sido comunicada a

la Sociedad Gestora;
(4)que la cesién de los Préstamos Hipotecarios,

mediante la emisién de los Certificados, no infrin-

ge la legislacién espariola;

(3)que los Préstamos Hipotecarios han sido con-
cedidos para financiar a personas fisicas cualquier
actividad y financiar a empresas no financieras do-

51




miciliadas en Espafia la actividad empresarial;

(6)gque ninguno de. los Préstamos Hipotecarios
tiene la consideracidén de préstamos a promotores
para la financiacién de promociones inmobiliarias;—

(7)que la totalidad de los Préstamos Hipoteca-
rios tiene su limite totalmente dispuesto;

(8)gue en caso de que el objeto de la financia-
cidén de los Préstamos Hipotecarios sea una vivien-
da, ésta es en la fecha de otorgamiento de la pre-

sente Escritura, una vivienda terminada;

(9)que todos los Préstamos Hipotecarios objeto
de Certificados de Transmisién de Hipoteca estéan
garantizados por hipoteca inmobiliaria con rango de
primera carga sobre el pleno dominio de la propie-
dad hipotecada o en su caso con rango de segunda
carga, siendo el Cedente el acreedor hipotecario
tanto del primero como del segundo rango, y la suma
de los saldos nominales pendientes de vencimiento
de los préstamos de la primera y segunda hipoteca
no excede del 100% del valor de tasacidén, si bien
esta manifesfacién no ha sido objeto de auditoria;—

(10)que todos los Préstamos Hipotecarios estan
formalizados en escritura publica y todas las hipo-
tecas se encuentran debidamente constituidas e ins-
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piedad, sin que se encueptren afectos a prohibicidn

de disponer, condiciones resolutorias o cualquier

otra limitacién de dominio. La inscripcién de las
fincas hipotecadas esta vigente y sin contradiccién
alguna. Los referidos datos de inscripcién se co-

rresponderén con los que figuren en el titulo mal-

tiple y en la presente Escritura;

(11)que las hipotecas estadn constituidas sobre
fincas que pertenecen en pleno dominio y en su to-
talidad al respectivo Deudor y rednen los requisi-
tos exigidos por el articulo 27 del Real Decreto
685/1982, no teniendo conocimiento el Cedente de la
existencia de litigios sobre la titularidad de di-
chas fincas que puedan perjudicar a las hipotecas;—

(12)que los bienes inmuebles hipotecados han
sido tasados por entidades debidamente facultadas
al efecto, constando tales tasadores debidamente
inscritos en el correspondiente Registro Oficial
del Banco de Espafia y estando acreditada la tasa-
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cién mediante la correspondiente certificacién. Las
tasaciones efectuadas cumplen todos los requisitos

establecidos en 1la legislacién sobre el mercado

hipotecario;

(13)que el principal de cada uno de los Présta-
mos Hipotecarios objeto de los Certificados de
Transmisién de Hipoteca no excede, en la Fecha de
Cesidn, del 101,84% del valor de tasacién que figu-
ra en el correspondiente certificado de tasacién de

las fincas hipotecadas en garantia del correspon-

diente Préstamo Hipotecario;
(14)que no tiene conocimiento de que se haya
producido el desmerecimiento de 1a tasacién de nin-

guna finca hipotecada en mas de un 20% del valor de

tasacién;
(15)gque los Préstamos Hipotecarios no estéan

instrumentados en titulos valores, ya sean nomina-

tivos, a la orden o al portador;

(16)que, en la fecha de emisioén de los Certifi-
cados, ninguno ‘de los Préstamos Hipotecarios pre-
senta un Saldo Vivo superior a 4.813.139,73 euros;—

(17)que, en la fecha de emisién de los Certifi-
cados, ninguno de los Préstamos Hipotecarios tiene
débitos vencidos pendientes de cobro por un plazo
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(30)

superior a treinta

(18)gue no tiene conocimiento de que ninguno de
los deudores de los Préstamos Hipotecarios sea ti-
tular de ningun derecho de crédito frente al Ceden-

te por.el que les confiera derecho a ejercitar 1la

compensacién;

(19)que la informacién contenida en el Folleto
o comunicada a la Sociedad Gestora sobre la Cartera
de Préstamos Hipotecarios Titulizables y sobre los
Certificados es completa y se ajusta fielmente a la
realidad, sin que incluyan informaciones u omisio-
nes que puedan inducir a error a los inversores;——

(20)que tanto 1la concesién de 1los Préstamos
Hipotecarios como la emisién de los Certificados,
asi como todos los actos relacionados con ellos, se

han realizado o se realizardn seqgin los criterios

de mercado;

(21)que se han seguido fielmente los criterios
establecidos por el Cedente en su Memorandum sobre
Criterios de Concesién de Préstamos, que se adjunta
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a la presente Escritura como Anexo 7, en la conce-

sidén de todos.los Préstamos Hipotecarios;

(22)que todas las escrituras de las hipotecas
constituidas sobre los bienes inmuebles a que se
refieren los Préstamos Hipotecarios estan debida-
mente depositadas en los archivos del Cedente ade-
cuados al efecﬁo a disposicién de la Sociedad Ges-
tora y que todos los Préstamos Hipotecarios estan

claramente identificados, tanto en soporte informa-

tico como por sus escrituras;

(23)que, en la fecha de emisidén de los Certifi-
cados de Transmisién de Hipoteca, el saldo vivo to-
tal de los Préstamos Hipotecarios cuya cesidn se
instrumenta mediante la emisién de tales Certifica-
dos es equivalente a la cifra a la que ascienda la
suma de los valores nominales iniciales de todos
los Certificados de Transmisién de Hipoteca emiti-
dos y gque, a su vez, €s COmMoO minimo equivalente al

valor nominal a que asciende la emisidén de los Bo-

nos;
(24)que desde el momento de su concesién, los
Préstamos Hipotecarios han sido y estan siendo ad-
ministrados por el Cedente de acuerdo con los pro-
cedimientos habituales que tiene establecidos;
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relacién con los Préstamds Hipotecarios que puedan
perjudicar la validez de los mismos o que den lugar
a la aplicacién del articulo 1535 del Cédigo Civil;-

(26)que no tiene conocimiento de que algun Deu-

dor se encuentre en situacién concursal alguna;
(27)que todos los Préstamos Hipotecarios tienen

una fecha de vencimiento final inferior a la Fecha

de Vencimiento Final de los Bonos:
(28)que, a la fecha de registro del Folleto, el
Cedente no ha recibido ninguna notificacién de

amortizacién anticipada total de los Préstamos

Hipotecarios;
(29)que no tiene conocimiento de que exista
ninguna circunstancia que impida .la ejecucién de la

garantia hipotecaria relativa a los Préstamos Hipo-

tecarios;

(30)que 1los Préstamos Hipotecarios no  estan
afectos a emisién alguna de bonos hipotecarios o
participaciones hipotecarias, distinta de la emi-
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sién de los Certificados y a partir de la emisidn
de éstos, no estan afectos a emisién alguna de bo-
nos hipotecarios, participaciones hipotecarias u
otros certificados de transmisién de hipoteca;
(31)que a la fecha de registro del Folleto, los

Préstamos Hipotecarios presentan al menos dos (2)

cuotas pagadas;

(32)que ninguno de los contratos que regulan
los préstamos integrados en la Cartera de Préstamos
Hipotecarios Titulizables, contiene clausulas dgue
permitan al Deudor solicitar en cualquier momento
de la vida del préstamo el diferimiento en el pago
de intereses y/o principal del préstamo (salvo las

relativas al periodo de carencia para el pago de

principal);
(33)que las cuotas de intereses y principal de
los Préstamos Hipotecarios se ligquidaréan con una

frecuencia igual o superior a la frecuencia de pago

de los Bonos;
(34)que el pago de los Préstamos Hipotecarios
objeto de emigién de Certificados de Transmisién de

Hipoteca se instrumenta mediante domiciliacidén ban-

caria;
(35)que todos los Préstamos Hipotecarios estan
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denominados y son pagade¥o6 £xclusivamente en eu-

ros;
(36)gque ninguno de los Deudores de los Présta-
mos Hipotecarios supera el 1,60% del total de la

Cartera de Préstamos Hipotecarios Titulizables se-

leccionada a 31 de octubre de 2007;

(37)que los bienes inmuebles hipotecados en
virtud de los Préstamos Hipotecarios no se hallan
incursos en la situacién de bienes excluidos para
ser admitidos en garantia conforme el articulo
31.1.d) del Real Decreto 685/1982 y los Prestamos
Hipotecarios no reunen ninguna de las caracteristi-
cas de los créditos excluidos o restringidos por el
articulo 32 del Real Decreto 685/1982 para servir
de cobertura a la emisidén de titulos hipotecarios;—

(38)que no tiene conocimiento de la existencia
de ninguna excepcién que los Deudores puedan oponer

al pago de los importes debidos en virtud de los

Préstamos Hipotecarios;
(39)que los Préstamos Hipotecarios constituyen
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obligaciones validas y vinculantes para los Deudo-

res;
(40)que ninguno de los Préstamos Hipotecarios
ha sido objeto de renegociacidén o reestructuracidn
con anterioridad a la Fecha de Constitucidn;
(41)que el Saldo Vivo de los Activos cuyos Deu-
dores sean empleados del Cedente no supera en la

Fecha de Cesién el 0,7% del total del Saldo Vivo de

los Activos.

El Cedente se compromete a proporcionar a la
Sociedad Gestora toda la informacién periddica re-
ferente a los Certificados emitidos, de acuerdo con
las aplicaciones informdticas de la Sociedad Gesto-

ra.

Seccién III: ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS

PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y DE LOS CERTIFICADOS DE

TRANSMISION DE HIPOTECA.

DECIMA.- ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRES-

TAMOS HIPOTECARIOS.

El Cedente, de acuerdo con el articulo 61.3 del
Real Decreto 685/1982, modificado por el Real De-
creto 1289/1991, de 2 de agosto, se obliga a ejer-
cer la custodia y administracién de los Préstamos
Hipotecarios, regulandose las relaciones entre este
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Préstamos Hipotecarios Contrato de Administra-
cidén”) suscrito en esta misma fecha por el Cedente
(en cuanto a dicho Contrato de Administracién, el

"Administrador”) y la Sociedad Gestora, en repre-

sentacién y por cuenta del Fondo.
El Administrador segqguird administrando los

Préstamos Hipotecarios y dedicando el mismo tiempo

y atencidén a los mismos y ejercerd el mismo nivel
de pericia, cuidado y diligencia en-la administra-
cién que el que dedicaria y ejerceria en la admi-
nistracién de Préstamos Hipotecarios respecto a los
que no hubiera emitido certificados de transmisién

de hipoteca y, en cualquier caso, ejercitarad un ni-

vel adecuado de pericia, cuidado y diligencia en la

prestacidén de las funciones de administracién pre-

vistas en el Contrato de Administracién.

El Administrador renunciara, en cualquier caso,

a los privilegios y facultades que la Ley le con-

fiere en su condicidédn de gestor de cobros del Fondo
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y de administrador de los Préstamos Hipotecarios vy,
en particular, a los que disponen los articulos
1730 y 1780 del Cédigo Civil y 276 del Cédigo de

Comercio.

La descripcién sucinta y resumida del régimen y
procedimientos ordinarios de administracién y cus-
todia (los "Servicios") de los Préstamos Hipoteca-

rios regulados por el Contrato de Administracién es

la siguiente:

1.Duracién.

El Administrador prestarid los Servicios hasta
que, una vez amortizados todos los Préstamos Hipo-
tecarios, se extingan todas las obligaciones asumi-
das por dicho Administrador en relacién con los
Certificados o concluya la liquidacién del Fondo y

una vez extinguido éste.

En caso de concurso o indicios del mismo, in-
tervencién por el Banco de Espafia o liquidacién del
Administrador, podrad la Sociedad Gestora, siempre
que fuera legalmente posible, designar un nuevo ad-
ministrador de los Préstamos Hipotecarios, debiendo
aceptar el nuevo administrador las obligaciones
previstas en el Contrato de Administracién. Con el
fin de evitar perjuicios al Fondo y/o a los titula-
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en caso

res de los Bonos,
deba ser sustituido en 1% administracién de los
Préstamos Hipotecarios conforme a lo indicado en

este parrafo, aquél continuarid realizando sus fun-

ciones hasta el momento mismo en el que se produzca

efectivamente la referida sustitucién.

El Administrador sustituido, una vez producida
la referida sustitucidén, debera poner a disposicién
del nuevo administrador los documentos y registros

informaticos que sean necesarios para el desarrollo

de los Servicios por este ultimo.
Los costes originados por dicha-sustitucién co-

rreran a cargo del Administrador sustituido.

sustitucidén del Administrador

Cualquier con

arreglo a este apartado, serd comunicada a la CNMV

de conformidad con lo previsto en la Estipulacién

Decimonovena.

2 .Subcontratacién.

El Administrador podra, respecto de los Présta-

mos Hipotecarios que administre, subcontratar o de-
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legar en terceras personas la realizacidén de las
funciones seflaladas en el presente apartado, siem-
pre que sea legalmente posible y (i) medie el con-
sentimiento previo por escrito de la Sociedad Ges-
tora, en nombre del Fondo, (ii) no suponga una re-
baja de la calificacidén otorgada a los Bonos vy
siempre que (iii) dicho subcontratista o delegado
haya renunciado a ejercitar cualquier accidén en de-
manda de responsabilidad contra el Fondo. En cual-
quier caso, el Administrador mantendrd la responsa-
bilidad Gltima de la correcta gestidn de tales Ser-
vicios prevista en la Ley 2/1981, de 23 de marzo,
del Mercado Hipotecario y el Real Decreto 685/1982,
de 17 de marzo, modificado por el Real Decreto
1289/1991, de 2 de agosto. La subcontratacién no
podrd suponer una modificacién de la presente Es-
critura ni un aumento del coste que el Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, debe pagar al Admi-
nistrador por la prestacién de los Servicios. La
subcontratacidén aqui contemplada deberd comunicarse
a la Entidad de Calificacién y no podrd suponer una
rebaja de las calificaciones asignadas a los Bonos.-

Las terceras entidades a las que el Administra-
dor subcontrate los Servicios deberdn comprometer-
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se, en el correspondiente ;;-rato de prestaciodén de
servicios, a aceptar y cMdmplir los términos y con-

diciones recogidos en el Contrato de Administra-

cién.

3.0bligaciones del Administrador.

El Administrador se obliga a:
*indemnizar al Fondo por cualguier dafio, pérdi-
da o gasto en el que éste hubiera incurrido por ra-
zén del incumplimiento por parte del Administrador

de sus obligaciones de custodia y administracién de

los Préstamos Hipotecarios;
‘tener en cuenta los intereses de los titulares
de los Bonos en sus relaciones con los Deudores y

en el ejercicio de cualquier facultad discrecional

derivada del desarrollo de los Servicios;
cumplir todas las instrucciones razonables de

la Sociedad Gestora, dadas de conformidad con 1lo

previsto en la presente Escritura;
-realizar cuantos actos sean necesarios para
solicitar y mantener en pleno vigor las licencias,
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aprobaciones, autorizaciones y consentimientos que

puedan ser necesarios o convenientes en relacidn

con el desarrollo de sus Servicios; vy

-disponer de equipos y personal suficiente para

cumplir todas sus obligaciones.

4 .Rasponsabilidad del Administrador.

El Administrador se compromete a actuar en la
custodia y administracién de los Préstamos Hipote-
carios con toda la diligencia debida y respondera
ante el Fondo, a través de la Sociedad Gestora, de
cualquier perjuicio que pudiera derivarse de su ne-

gligencia.

5.Garantias del Administrador y deber de cola-

boracién.

El Administrador indemnizara al Fondo por cual-
quier dafio, pérdida o gasto en que hubiera incurri-
do por razdédn del incumplimiento de sus obligaciones
de custodia, administracién e informaciédn en rela-

cidén con los Préstamos Hipotecarios.

El Administrador no asume responsabilidad algu-
na en garantizar directa o indirectamente el buen
fin de la operacidén y no otorgard garantias o ava-
les ni incurrird en pactos de recompra de los Cer-
tificados, salvo de los que no se ajusten en la fe-
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Jalin?

cha de otorgamiento de la e Escritura a las

condiciones y caracterisizficds referidas anterior-

mente.
En caso de que llegasen a adjudicarse inmuebles
al Fondo, el Administrador colaborarid activamente

para facilitar su enajenacién, en los términos pre-

vistos en el Contrato de Administracién.

6 .Depdosito de documentos.

El Administrador actuard con cardcter gratuito
como depositario de las escrituras de formalizacién
de los Préstamos Hipotecarios y de cuantos otros
documentos sean relevantes, incluyendo, sin limita-
cidén, pdédlizas de seguro, registros informaticos vy
la documéntacién relativa a cualquier derecho acce-

sorio, manteniéndolos separados de los referidos al

resto de sus préstamos.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, podrad examinar y el Administrador
deberd aportar el original de las escrituras de
formalizacidén de los Préstamos Hipotecarios, asi

67




como de los restantes documentos relevantes antes
aludidos, depositados en el Administrador, cuando
lo considere oportuno, y podrd solicitar que le sea
entregada libre de gastos y en un plazo no superior
a cinco (5) Dias Habiles, copia de cualquiera de
los citados documentos. El1 Administrador debera
proceder de igual modo en caso de solicitudes de

informacién presentadas por los auditores del Fon-

do.

7. Gestién de cobros.

El Administrador, como gestor de cobros de los
Préstamos Hipotecarios por él cedidos al Fondo me-
diante la emisién de los Certificados, recibirad por
cuenta del Fondo cuantas cantidades sean satisfe-
chas por los Deudores por razdn de los Préstamos
Hipotecarios, ya sea en via voluntaria o forzosa,
tanto por reembolso ordinario del principal como
por intereses o cualquier otro concepto debidas en
virtud de los Préstamos Hipotecarios, incluyendo
las derivadas de los contratos de seguros cedidos a
la Sociedad Gestora, en representacidén y por cuenta
del Fondo, y de los demds derechos accesorios a los
Préstamos Hipotecarios y las ingresara al Fondo en
la Cuenta de Tesoreria. Dicho ingreso se efectuara
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con la misma fecha valor gy de recepcidn de di-

chas cantidades por el Admthistrador o en un plazo

3

maximo de cuarenta y ocho (48) horas.

El Administrador abonard asgimismo, en dicha
cuenta y plazo, las cantidades que reciba, en su
caso, de los Deudores por la amortizacidn anticipa-
da de cualquiera de los Préstamos Hipotecarios por
é1l concedidos. En el caso de que alguna cantidad
fuera compensada por los Deudores con el Adminis-

trador, este seguiria debiendo dicha cantidad al

Fondo.

El Administrador procedera a ingresar al Fondo
el importe que hubiera sido compensado mas los in-
tereses devengados que le hubiere correspondido al
Fondo hasta el dia en que efecttie el ingreso, cal-

culados de acuerdo con las condiciones aplicables

al Préstamo hipotecario correspondiente.

8.Fijacién del tipo de interés.
El Administrador calculard el tipo de interés
de los Préstamos Hipotecarios sometidos a tipo de
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interés variable, de acuerdo con lo establecido en
los contratos que los regulan y comunicard a los
Deudores, en los plazos previstos en dichos contra-

tos, el tipo de interés nominal aplicable durante

el periodo siguiente.
El Administrador remitird a los Deudores que lo

soliciten y a la Sociedad Gestora, informacién so-

bre el tipo de interés resultante.

9.Anticipo de Fondos.
El Administrador no anticipara, en ningun caso,
cantidad alguna que no haya recibido previamente de
los Deudores en concepto de principal, intereses,
prepago u otros, derivados de los Préstamos Hipote-

carios.

10.Facultades de renegociacidén de los Préstamos

Hipotecarios.

De acuerdo con lo previsto en el articulo 25
del Real Decreto 685/1982, el Cedente, respecto de
los Préstamos Hipotecarios que administre, no po-
dra, sin el consentimiento de la Sociedad Gestora,
cancelar voluntariamente las hipotecas objeto de
los Certificados por causa distinta del pago de los
Préstamos Hipotecarios, renunciar o transigir sobre
ellas, novar los Préstamos Hipotecarios, condonar-

70




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

garlaos ni, en gene-
que disminuya el rango,
la eficacia juridica o el valor econdémico de las
hipotecas o de los Préstamos Hipotecarios excepto

por las modificaciones autorizadas mencionadas en

los parrafos siguientes.

El Cedente, como administrador de los Préstamos

Hipotecarios, quedard, desde la fecha de otorga-

miento de la presente Escritura, autorizado, res-
pecto a dichos Préstamos Hipotecarios, siempre que
no afecte negativamente a los pagos a realizar al

Fondo y se comunique a la Sociedad Gestora y por

ésta a la Entidad de Calificacidn, para:

(i) Permitir subrogaciones en los contratos de
los Préstamos Hipotecarios, siempre que: (a) las
caracteristicas del nuevo Deudor sean similares a
las del antiguo; (b) las subrogaciones se ajusten a
los criterios establecidos por el Administrador pa-
ra el resto de préstamos hipotecariés de su cartera

en su Memorandum sobre Criterios de Concesidén de
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Préstamos, que se adjunta a la presente Escritura
como Anexo 7; (c) las subrogaciones no afecten a la
administracién de los Préstamos Hipotecarios; (d) y
siempre que los gastos derivados de esta modifica-
cién sean en su integridad por cuenta de los Deudo-
res. Toda subrogacién efectuada de conformidad a lo
dispuesto en el presente apartado deberd ser comu-
nicada inmediatamente por el Administrador a la So-

ciedad Gestora.

(ii)Acordar con los Deudores Hipotecarios modi-
ficaciones en los tipos de interés Yy vencimiento
final de los Préstamos Hipotecarios, en la forma

establecida en los parrafos siguientes.

En particular, en relacién al vencimiento final
de los Préstamos Hipotecarios, previa comunicacién
a la Sociedad Gestora, el Administrador podra acor-
dar novaciones de los Préstamos Hipotecarios que
supongan una disminucién o un incremento de la vida
residual del Préstamo Hipotecario de que se trate
(por disminucién o incremento del plazo de amorti-
zacién) en todo caso sujeto a los limites y condi-
ciones previstos en la legislacién aplicable y en
la presente Escritura Y, en particular, al limite
temporal de la fecha de vencimiento de los Certifi-
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cados, que en ningun caso £ exceder la Fecha de
Pago inmediatamente posterior a la fecha del Gltimo
vencimiento (ordinario o anticipado) de los Présta-

mos Hipotecarios objeto de los Certificados, y te-

niendo en cuenta que el importe a que ascienda la

suma de capital o principal cedido al Fondo de los

Préstamos Hipotecarios sobre los que se produce la

proérroga del plazo de vencimiento no podréd superar
el diez por ciento (10%) del capital o principal
cedido al Fondo de todos los Préstamos Hipotecarios
en la Fecha de Constitucién). Adicionalmente; el
Administrador Unicamente podra acordar tales rene-
gociaciones siempre y cuando se mantenga o reduzca
el plazo entre las cuotas de amortizacién del prin-—
cipal del Préstamo Hipotecario, y se mantenga el
mismo sistema de amortizacién. Los gastos en que Se

incurra en virtud de dichas renegociaciones no se

repercutirén en ningun caso al Fondo.

En cuanto a las modificaciones en el tipo de
interés, se podran realizar siempre que se mantenga
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la contrapartida inicial del Contrato de Swap, de
acuerdo con lo previsto tanto en la presente Escri-
tura como en el Folleto, en el supuesto de que el
Cedente acordara la modificacién del interés de al-
gun Préstamo Hipotecario Y, en consecuencia del
Certificado correspondiente, seguiran correspon-
diendo al Fondo la totalidad de los intereses ordi-
narios devengados por el Préstamo Hipotecario.

En caso de llegar a producirse la renegociacidn
del tipo de interés de algin Préstamo Hipotecario,
o de su vencimiento final, se procedera por parte
del Cedente, actuando como administrador de los
Préstamos Hipotecarios, a la comunicacién inmediata
a la Sociedad Gestora de las condiciones resultan-
tes de dicha renegociacién, conforme a 1lo previsto
en la Estipulacién Novena. E1 margen medio de los
Préstamos Hipotecarios deberad ser superior a sesen-
ta (60) puntos bé&sicos para poder renegociar tipos

de interés y en ningtn caso se podra cambiar los

fijos a variables o viceversa.

En caso de llegar a producirse cualquier rene-
gociacién del (los) Préstamo (s) Hipotecario(s), se
procederd por parte del Administrador a la comuni-
cacidén inmediata a la Sociedad Gestora de las con-

74




PAPEL EXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
LEL ESTADO
S

diciones resultantes de cAd# Aenegociacién. Dicha
comunicacién se efectua través del fichero 10-
gico o informatico previsto para la actualizacidn

de las condiciones de los Préstamos Hipotecarios.

Tanto las escrituras publicas como los contratos

privados correspondientes a la novacién de condi-

ciones de los Préstamos Hipotecarios, seran custo-

diados por el Administrador.

La Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, podra, previa notificacidn al Ad-
ministrador con un preaviso razonable y por causas
justificadas (de fuerza mayor O relacionadas con el
mantenimiento del equilibrio financiero del Fondo),
en cualquier momento durante 1la vigencia del Con-
trato de Administracién, cancelar, dejar en suspen-
so o modificar los requisitos de la habilitacidn

para la renegociacién por parte del Administrador

que le hubieran previamente autorizado.
11 .Facultades del titular da los Certificados
en caso de incumplimiento de sus cbligaciones por
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Parte del Deudor.

Accién ejecutiva contra los Deudores.

El Administrador aplicaréa igual diligencia vy
procedimientos de reclamacién de las cantidades de-
bidas y no satisfechas de los Préstamos Hipoteca-
rios que si del resto de los préstamos de su carte-
ra se tratara y, en especial, instard las acciones
ejecutivas pertinentes si, cumplidos los plazos in-
ternos de actuacién dirigidos a la obtencién del
pago satisfactorio a los intereses del Fondo, la
misma no hubiera surtido el efecto perseguido y, en
todo caso, instard la citada ejecucién si la Socie-
dad Gestora previo andlisis de las circunstancias

concretas, estimare, de conformidad con el Adminis-

trador, ser pertinente.

En todo caso, y para el supuesto de los Certi=-
ficados agrupados en el activo del Fondo, corres-
ponderd a la Sociedad Gestora, en nombre del Fondo,
como su titular, el ejercicio de las facultades
previstas en el articulo 66 del Real Decreto
685/1982 de 17 de marzo, modificado por Real Decre-

to 1289/91, de 2 de agosto:

(a) compeler al Administrador para dque inste la

ejecucidén hipotecaria;
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(b)concurrir en igualdad derechos con el Ad-

ministrador, en cuanto emisdr de los Certificados,
en la ejecucién que éste siga contra el Deudor,
personandose a tal efecto en cualquier procedimien-
to de ejecucién instado por aquél, y participar en

el producto del remate a prorrata de su porcentaje

en el crédito ejecutado;

(c) si el Administrador no iniciare el procedi-
miento dentro de los sesenta (60) dias naturales
desde la diligencia notarial de requerimiento de
pago de la deuda, la Sociedad Gestora, en represen-
tacién y por cuenta del Fondo, quedara legitimada
subsidiariamente para ejercitar la accidn hipoteca-
ria del Préstamo Hipotecario correspondiente en la
cuantia correspondiente al porcentaje de su parti-
cipacién, tanto por principal como por intereses;—

(d) en caso de paralizacién del procedimiento
seguido por el Administrador, el Fondo, representa-
do por la Sociedad Gestora, como titular del Certi-
ficado correspondiente, podrd subrogarse en la po-
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sicién de aquél y continuar el procedimiento de

ejecucién sin necesidad de transcurso del plazo se-

flalado.

En los casos previstos en los parrafos (c) \Y%
(d), la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, podréd instar al Juez competente
la incoacidén o continuacién del correspondiente
procedimiento de ejecucién hipotecaria, acompafiando
a su demanda el titulo original del Certificado de
Transmisidén de Hipoteca desglosado, el requerimien-
to notarial previsto en el apartado (c) precedente

y certificacién registral de inscripcién y subsis-

tencia de la hipoteca.

Por si legalmehte fuere preciso, y a los efec-
tos de los articulos 581.2 y 686.2 de la Ley
1/2000, de 7 de enero, de Enjuiciamiento Civil, el
Administrador; en este acto, otorga un poder irre-
vocable, tan amplio y bastante como sea necesario
en Derecho para que la Sociedad Gestora, actuando
en nombre y representacién del Administrador, pueda
requerir notarialmente al Deudor de cualquiera de
los Préstamos Hipotecarios, el pago de su deuda.——

El Fondo, en su calidad de titular de los Cer-
tificados, podrd asimismo, a través de la Sociedad
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Gestora, concurrir en ig derechos con el

Administrador en el pry igienteo de ejecucidn y
podrda, en los términos\-Previstos en los articulos
691 y siguientes de la Ley de Enjuiciamiento Civil,

pedir la adjudicacién de los inmuebles hipotecados

en pago de su crédito. La Sociedad Gestora vendera

los inmuebles adjudicados en el plazo méds breve po-

sible en condiciones de mercado.

Adicionalmente, el Administrador se obliga a

o informar a la Sociedad Gestora (con la periodicidad
y formato que la Sociedad Gestora exija en cada mo-
mento) de los impagados, amortizaciones anticipadas

y modificaciones de tipos de interés y de los re-
querimientos de pago, acciones judiciales y cuales-

quiera otras circunstancias que afecten a los Prés-

| tamos Hipotecarios. Asimismo, el Administrador se

obliga a facilitar a la Sociedad Gestora toda la

documentacién que ésta le pueda solicitar en rela-

i
1
1
“ ‘
|
1
1
1
1

cién con dichos Préstamos Hipotecarios y en espe-
cial la documentacidén precisa para el inicio, en su
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caso, por la Sociedad Gestora, de acciones judicia-

les,.

Accién contra el Administrador.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, tendrd accidén ejecutiva contra el
Administrador para la efectividad de los vencimien-
tos de los Préstamos Hipotecarios por principal e
intereses, cuando el incumplimiento de 1la obliga-
cidén de pago por dichos conceptos no sea consecuen-

cia de la falta de pago de los Deudores de los

‘Préstamos Hipotecarios.

Asimismo, en el supuesto de que el Cedente no
cumpliera sus obligaciones derivadas de 1la presenté
Escritura y de los contratos suscritos con la So-
ciedad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo, este Gltimo (a través de la Sociedad Gesto-
ra) dispondrad de accién declarativa frente al Ce-
dente por el incumplimiento de las citadas obliga-
ciones, todo ello de conformidad con los tramites

previstos para dicho procedimiento en la Ley de En-

juiciamiento Civil.

Extinguidos los Préstamos Hipotecarios, el Fon-
do, a través de la Sociedad Gestora, conservara ac-
éién contra el Administrador hasta el total cumpli-
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miento de sus obligaciones/
12 .Deberes de info é/{
El Administrador deberd comunicar a la Sociedad
Gestora la informacién que ésta solicite (con la
periodicidad, formato y sistema de transmisidén que
esta exija en cada momento) relacionada (a) con las
caracteristicas individuales de cada uno de los
Préstamos Hipotecarios, (b) con el -cumplimiento por
los prestatarios de las obligaciones derivadas para
los mismos de los Préstamos Hipotecarios, y (¢) con
la situacién de morosidad de los Préstamos Hipote-
carios y con las modificaciones habidas en las ca-
racteristicas de los mismos, asi como con las ac-
tuaciones en caso de demora y subastas de inmue-

bles, manteniendo en sus archivos comprobantes de

las correspondientes comunicaciones.

Asimismo, el Administrador deberd comunicar a
la Sociedad Gestora la falta de cumplimiento o de
adecuacién de los Certificados de Transmisidén de

Hipoteca, asi como los Préstamos Hipotecarios a las
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declaraciones previstas en la Estipulacién Novena,

en cuanto tenga conocimiento de ello.

El Administrador deberad preparar y entregar a
la Sociedad Gestora la informacién adicional razo-
nable que, en relacién con los Préstamos Hipoteca-
rios o los derechos derivados de los mismos, la So-

ciedad Gestora solicite.

13.Notificacién de la cesién de los Préstamos

Hipotacarios.

En caso de que, por darse las circunstancias
previstas en el Contrato de Administracién (concur-
so o indicios del mismo, intervencién por el Banco
de Espafia o liquidacién del Administrador), proce-
diese la sustitucién del Administrador, o si la So-
ciedad Gestora en defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos lo estimase oportuno, esta
Gltima podrd requerir al Administrador saliente pa-
ra que notifique a los Deudores la cesién de sus
respectivos Préstamos Hipotecarios al Fondo, asi
como que los pagos derivados de los mismos sélo
tendran cardcter liberatorio si se efectlan en la
Cuenta de Tesoreria abierta a nombre del Fondo en
el Agente Financiero (salvo en el supuesto de con-
curso o liquidacién del Administrador, en cuyo ca-
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Administrador, 1la oportuna notificacidén a los Deu-

dores) .

De la misma forma, en caso de que, por darse
las circunstancias previstas en el Contrato de Ad-
ministracién (concurso o indicios del mismo, inter-
vencién por el Banco de Espafia o liquidacidén del
Administrador), procediese la sustitucidén del Admi-
nistrador, o si la Sociedad Gestora en defensa de
los intereses de los titulares de los Bonos lo es-
timase oportuno, esta ultima podréd requerir al Ad-
ministrador saliente para que notifique a las co-
rrespondientes compafiias aseguradoras, a los efec-
tos de lo previsto articulo 40 segundo péarrafo de
la Ley 50/1980 de 8 de octubre del Contrato de Se-
guro en su redaccién vigente, la cesién de los
Préstamos Hipotecarios, asi comc que los pagos de
indemnizaciones derivadas de las correspondientes

pbélizas de seguro de dafios sélo tendran caracter
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liberatorio si se efectian en la Cuenta de Tesore-

ria abierta a nombre del Fondo.

En caso de que el Administrador no hubiese cum-
ﬁlido cualquiera de los anteriores requerimientos
ée la Sociedad Gestora dentro de los cinco (5) Dias
Hébiles siguientes a su recepcién, la Sociedad Ges-
tora procederid a efectuar ella misma la referida
notificacién, sin perjuicio de la responsabilidad

contractual en la que el Administrador incumplidor

hubiera podido incurrir como consecuencia del cita-

do incumplimiento.

14 .Remuneracién.

El Administrador, como contraprestacién por la
administracién y custodia de los Préstamos Hipote-
carios (o la entidad que lo sustituya en dicha la-
bor de administracidén, caso de ser ello adecuado de
acuerdo con lo dispuesto en la presente Escritura),
tendrad derecho a recibir por periodos vencidos en
cada una de las Fechas de Pago una comisién de ad-
ministracién subordinada (la “Comisién de Adminis-
tracién de los Activos”) igual al 0,01% anual del
Saldo Vivo de los Activos en la Fecha de Determina-
cién de la anterior Fecha de Pago, IVA incluido en

caso de no exencién.
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Expresamente se hace. 4 ar dJque se entenderan

incluidos en la Comisiébh-de Administracién de los
Activos cualesquiera gastos ordinarios incurridos

con motivo de la gestidén de cobros y recobros (te-

léfono, correspondencia, etc.) de Préstamos Hipote-

carios.
La Comisgidn de Administracién de los Activos se

satisfard por trimestres vencidos en cada Fecha de

Pago.

La Comisién de Administracién de los Activos se
calcularid tomando como base: (i) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de la comi-
sidn (que coincidirdn con los Periodos de Devengo
de Intereses de los Bonos, a excepcié4n del primer
periodo, que comprenderd los dias transcurridos
desde la fecha de otorgamiento de la presente Es-
critura, incluida, y la primera Fecha de Pago, ex-

cluida) y (ii) un afio compuesto de trescientos se-

senta y cinco (365) dias (Actual/365).
Si el Fondo, a través de la Sociedad Gestora,
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por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos no abonara en una
Fecha de Pago la totalidad de la Comisién de Admi-
nistracién de los Activos debida, las cantidades no
pagadas se acumulardn sin penalizacidn alguna a la
Comisién de Administracién de los Activos que deba

abonarse en la siguiente Fecha de Pago, procedién-

dose a su abono en ese mismo momento.-

El pago al Cedente de la Comisién de Adminis-
tracién de los Activos ocupa el vigésimo primer
(21°) puesto del Orden de Prelacién de Pagos y el
decimoctavo (18°) del Orden de Prelacién de Pagos
de Ligquidacién. En caso de que se haya producido la
sustitucién del Administrador, el pago de la Comi-
sién de Administracién de los Activos ocupara el
primer (ler) puesto del Orden de Prelacidén de Pagos

conjuntamente con el pago de los gastos ordinarios

y extraordinarios del Fondo.

Asimismo, el Administrador, en cada Fecha de
Pago, tendrd derecho al reembolso de todos los gas-
tos de caréacter excepcional en los que haya podido
incurrir, tales como los ocasionados por razén de
la ejecucién hipotecaria, venta de inmuebles, etc.,
y previa justificacién de los mismos en relacidn
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con la administracidén de/lgs Fréstamos Hipoteca-

rios.
Dichos gastos (que constituiran un gasto extra-
ordinario del Fondo) se abonardn siempre que el
Fondo cuente con liquidez suficiente y de acuerdo
con lo previsto en la Estipulacién Vigésima.
Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE TITULIZA-

CION.

La Sociedad Gestora, actuando como representan-
te legal del Fondo constituido en la presente Es-
critura, acuerda realizar con cargo al mismo la
presente emisidén de Bonos de conformidad con 1lo
previsto en el Real Decreto 926/1998 y sujeto a los
términos y condiciones que se determinan en las Es-
tipulaciones y apartados de esta Seccién IV.

UNDECIMA.- CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

BONOS.

11.1 Importe de la emisién.
El importe total de la emisidén de bonos (los

“Bonos™) asciende a TRESCIENTOS SEIS MILLONES SEIS-
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CIENTOS MIL RUROS (€ 306.600.000) de valor nominal,

constituida por TRES MIL SESENTA Y SEIS (3.066) Bo-

nos agrupados en cinco (5) Tramos:

(i) Tramo A, compuesto por DOS MIL OCHOCIENTOS
ONCE (2.811) Bonos de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) de
valor nominal y efectivo unitario, representados
mediante anotaciones en cuenta, por importe nominal

y efectivo total de DOSCIENTOS OCHENTA Y UN MILLO-

NES CIEN MIL EUROS (€ 281.100.000).

(ii)Tramo B, compuesto por OCHENTA Y CUATRO
(84) Bonos de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) de wvalor
nominal y efectivo unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta, por importe nominal y efec-
tivo total de OCHO MILLONES CUATROCIENTOS MIL EUROS

(€ 8.400.000).

(iii)Tramo C, compuesto por SESENTA Y TRES (63)
Bonos de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) de valor nomi-
nal y efectivo unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta, por importe nominal vy efec-
tivo total de SEIS MILLONES TRESCIENTOS MIL EUROS

(€ 6.300.000).

(iv)Tramo D, compuesto por CUARENTA Y DOS (42)

Bonos de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) de valor nomi-
nal y efectivo unitario, representados mediante

38
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anotaciones en cuenta, t ifperte nominal y efec-

tivo total de CUATRO MILLOXNES DOSCIENTOS MIL EUROS

(€ 4.200.000).

(v)Tramo E, compuesto por SESENTA Y SEIS (66)
Bonos de CIEN MIL EUROS (€ 100.000) de valor nomi-
nal y efectivo unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta, por importe nominal y efec-
tivo total de SEIS MILLONES SEISCIENTOS MIL EUROS

(€ 6.600.000).

Los Bonos del Tramo B se encuentran postergados
en el reembolso de principal y el pago de intereses
respecto a los Bonos del Tramo A de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos. A su vez, los Bonos
del Tramo C se encuentran postergados en el reem-
bolso de principal y el pago de intereses respecto
a los Bonos de los Tramos A y B de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos. A su vez, los Bonos
del Tramo D se encuentran postergados en el reem-
bolso de principal y el pago de intereses respecto
a los Bonos de los Tramos A, B y C de acuerdo con
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el Orden de Prelacién de Pagos. A su vez, los Bonos
del Tramo E 5§ encuentran postergados en el reem-
bolso de principal y el pago de intereses respecto

a los Bonos de los Tramos A, B, C y D de acuerdo

con el Orden de Prelacidén de Pagos.
El precio de suscripcién de los Bonos del Tramo

E se destinard en la Fecha de Desembolso a la dota-

cidén inicial del Fondo de Reserva.
La suscripcién o tenencia de Bonos de un Tramo
no implica la suscripcidédn o tenencia de Bonos de

otro Tramo.

Los gastos inherentes a la emisién de los Bonos
serdn por cuenta del Fondo con cargo al Préstamo

Subordinado para Gastos Iniciales.

El precio de emisidén sera libre de impuestos y

gastos de suscripcidén para el suscriptor.

11.2 Cierre de la emisidn.

Los Bonos se pondran en circulacidén en la Fecha
de Desembolseo, una vez efectuado el desembolso. En
Acta Notarial se hard constar expresamente el cie-
rre de la emisidén y la suscripcién y desembolso de
los Bonos cuyo precio se aplicard al pago de los
Certificados, excepto por lo indicado en relacién
con el Tramo E, que cuyo precio de suscripcidén se

90
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va, entregandose copia de~dicha Acta Notarial de

cierre de la emisién a la CNMV,

11.3 Forma de representacion.
Los Bonos se representaridn exclusivamente por
medio de anotaciones en cuenta, surtiendo la pre-
sente Escritura los efectos previstos en el articu-
lo 6 de la Ley 24/1988, de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, y con suje-

cién a lo establecido en la Estipulacidén 16.3 de

esta Escritura.

11.4 Tipo de Interés Nominal.

Los Bonos de todos los Tramos devengarédn desde
la Fecha de Desembolso hasta el total vencimiento
de los mismos, un interés nominal anual, variable
trimestralmente y con pago trimestral, que sera el

que resulte de aplicar los criterios establecidos a

continuacién.
El tipo de interés nominal resultante (el “Tipo
de Intexrés Nominal”) se pagard trimestralmente en

91




cada Fecha de Pago sobre el Saldo de Principal Pen-

diente de Pago de cada Bono en la Fecha de Pago an-
terior, siempre que el Fondo cuente con Fondos Dis-
ponibles suficientes de acuerdo con el Orden de

Prelacidén de Pagos o el Orden de Prelacién de Pagos

de Liquidacién.

a)Devengo de intereses.

La duracién de la emisién de los Bonos se divi-
dird en sucesivos periodos trimestrales (conjunta-
mente, los “Periodos de Devengo de Intereses” v,
cada uno de ellos, un “Periodo de Devengo de Inter-
esas”) comprensivos de los dias efectivos transcu-
rridos entre cada Fecha de Pago, incluyendo en cada
Periodo de Devengo de Intereses la Fecha de Pago
inicial y excluyendo la Fecha de Pago final.

Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo
de Intereses tendrad una duracién diferente del tri-
mestre, equivalente a la comprendida entre la Fecha
de Desembolso (incluida) y la primera Fecha de Pa-

go, que tendra lugar el 20 de abril de 2008 (ex~

cluida).

A la hora de proceder al cdlculo de los inter-
eses devengados en cualquier Periodo de Devengo de
Intereses, se tomaran como base: (i) los dias efec-
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tivos existentes en dicho In-

tereses y (ii) un afio cg #8to de trescientos se-

senta (360) dias (Actual/360).

b) Tipo de interés nominal.
El Tipo de Interés Nominal determinado para ca-

da Periodo de Devengo de Intereses serid el que re-

sulte de sumar:

(i)el Tipo de Interés de Referencia Euribor a
tres (3) meses (excepto para el primer Periodo de
Devengo de Intereses, que serd el tipo resultante
de una interpolacién lineal entre el tipo Euribor a
cuatro (4) meses y el tipo Euribor a cinco (5) me-

ses) o, en caso necesario, su sustituto descrito en

el apartado c) siguiente, y

(ii)un margen para cada Tramo:
* de un 0,25% para los Bonos del Tramo A.
* de un 0,60% para los Bonos del Tramo B.
* de un 1,50% para los Bonos del Tramo C.
* de un 4,00% para los Bonos del Tramo D.
* de un 5,00% para los Bonos dél Tramo E.
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El Tipo de Interés Nominal resultante estara

expresado en tres (3) decimales.

c)Determinacién del Tipo de Interés de Referen-

cia.

(1)El tipo de interés de referencia (el “Tipo
de Interés de Referencia”) para la determinacién
del Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bonos
sera el tipo “Euribor a tres (3) meses”, definido
como el tipo Euribor, “Euro InterBank Offered Ra-
te”, calculado y distribuido por el sistema de in-
formacidén financiera BRIDGE por mandato de FBE
("Fédération Bancaire de 1’Union Européenne”) a
tres (3) meses de vencimiento, fijado a las 11:00
horas de la mafiana (hora CET) de la Fecha de Fija-
cién ‘del Tipo de Interés (descrita en el apartado
d) siguiente), que actualmente se publica en las
paginas electrénicas EURIBOROl, suministrada por
Reuters y 248, suministrada por Dow Jones Markets

(Bridge Telerate) o cualquier otra pagina que pu-

diera reemplazarlas en estos servicios.

Actualmente, el tipo Euribor es el tipo de
oferta de depdésitos interbancarios a plazo en euros
calculado como la media diaria de las cotizaciones
suministradas por un panel compuesto por 57 Bancos,
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entre los mas activos de Euro. El1 tipo co-

tiza en base al cémputg 0s dias reales al ven-

cimiento y afio compuesto por 360 dias y se fija a

las 11:00 horas de la marfiana (hora CET), expresan-

dose con tres (3) cifras decimales.
A estos efectos, se entendera por “hora CET”
(“Central EBuropean Time”) la Hora Central Europea,

que corresponde al uso horario oficial de la ciudad

de Bruselas.

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de Refe-
rencia para el primer Periodo de Devengo de Inter-
eses serd el que resulte de una interpolacién 1li-
neal entre el tipo Euribor a cuatro (4) meses y el
tipo Euribor a cinco (5) meses, teniendo en cuenta

el numero de dias del primer Periodo de Devengo de

Intereses.

A estos efectos, se entenderd por:

a.“Buribor a cuatro (4) meses” el tipo Euribor,
“Euro InterBank Offered Rate”, calculado y distri-
buido por el sistema de informacién financiera
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BRIDGE por mandato de FBE (“Fédération Bancaire de
1’'Union Eurcpéenne”) a cuatro (4) meses de venci-
miento, fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora

CET) del segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha

de Desembolso.

b.“Euribor a c¢inco (5) meses” el tipo Euribor,
“Euro InterBank Offered Rate”, calculado vy distri-
buido por el sistema de informacién financiera
BRIDGE por mandato de FBE (“Fédération Bancaire de
1’Union Européenne’”) a cinco (5) meses de venci-
miento, fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora

CET) del segundo (2°) Dia Habil anterior a la Fecha

de Desembolso.
Para calcular el Tipo de Interés de Referencia

del primer Periodo de Devengo de Intereses se uti-

lizard la siguiente férmula:

TCa = [(TL - TC)/(DL - DC)] * (DCa - DC) + TC

donde,
TCa= Tipo de Interés de Referencia del primer

Periodo de Devengo de Intereses (expresado en por-

centaje),
TL= Tipo de Interés de Referencia Euribor a

cinco (5) meses, expresado en porcentaje,

TC= Tipo de Interés de Referencia Euribor a
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cuatro (4) meses, expresadbd borcentaje,

DC = 120 dias vy,

DCa = numero de dias del primer Periodo de De-

vengo de Intereses.

(i1)En el supuesto de imposibilidad de obten-
cién del tipo establecido en el apartado (i) ante-
rior, el Tipo de Interés de Referencia sustitutivo
serd el tipo de interés que resulte de efectuar la
media aritmética simple de los tipos de interés in-
terbancarios de oferta para operaciones de depdsito
no transferibles, en euros, a tres (3) meses de
vencimiento, que declaren las entidades bancarias
resefiadas a continuacidén (las “Entidades de Refe-
rencia”), previa solicitud simultédnea a cada una de
ellas que realizard la Sociedad Gestora a través
del Agente Financiero, aproximadamente y con poste-
rioridad a  las 11:00 CET de la Fecha de Fijacidn
del Tipo de Interés (salvo para el primer Periodo

de Devengo de Intereses, en el que el Tipo de Inte-

97




rés de Referencia sustitutivo sera el tipo de inte-
rés que resulte de efectuar la media aritmética
simple de los tipos de interés interbancarios de
oferta para operaciones de depdésito no transferi-
bles, en euros, a un plazo similar al primer Perio-
do de Devengo de Intereses, que declaren las Enti-
dades de Referencia, previa solicitud simultdnea a
cada una de ellas que realizard la Sociedad Gestora
a través del Agente Financiero, aproximadamente vy

con posterioridad a las 11:00 CET de la Fecha de

Fijacién del Tipo de Interés).

Las Entidades de Referencia seran:

* BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, S.A.
* BANCO SANTANDER CENTRAL HISPANO, S.A.

* CONFEDERACION ESPANOLA DE CAJAS DE AHORROS

* DEUTSCHE BANK AG.

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién
del Tipo de Interés de Referencia sustitutivo ante-
rior, por no suministrar alguna de las citadas En-
tidades de Referencia, de forma continuada, decla-
racidén de cotizaciones, serd de aplicacién el tipo
de interés que resulte de aplicar la media aritmé-
tica simple de los tipos de interés declarados por
al menos doé (2) de las Entidades de Referencia
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restantes.

(iii)En ausencia o Ampdsibilidad de obtencién

de los tipos establecidos en los apartados (i) vy

(ii) anteriores, serd de aplicacién el Tipo de In-
terés de Referencia aplicado al dltimo Periodo de
Devengo de Intereses y asi por Periodos de Devengo

de_Intereses sucesivos en tanto en cuanto se man-

tenga dicha situacidn.

(iv)En caso de ausencia o imposibilidad de ob-
tencidén de los tipos establecidos en los apartados
(1) y (ii) anteriores, el Tipo de Interés de Refe-
rencia aplicable al primer Periodo de Devengo de
Intereses serd la media aritmética de los tipos
cfrecidos ‘para préstamos en euros, por importe si-
milar al del Saldo Vivo de los Activos y por una

duracién similar al primer Periodo de Devengo de

o : . 3 . A &) . s -

Intereses por cuatro (4) bancos de primer orden de
la zona euro, elegidos por la Sociedad Gestora, a
otros bancos de primer orden de 1la =zona euro
aproximadamente y con posterioridad a las 11:00
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horas CET de la Fecha de Fijacién del Tipo de Inte-

rés.

La Sociedad Gestora conservard los listados del
contenido de las pantallas EURIBOR0O1 de Reuters vy
248 de Telerate (o aquella(s) que la(s) sustitu-
va(n) en el futuro) o, en su caso, de las declara-
ciones de las cotizaciones de las Entidades de Re-
ferencia o de los bancos elegidos por la Sociedad
Gestora con arreglo a lo establecido en el apartado

(iv) anterior como documentos acreditativos del Ti=-

po de Interés de Referencia determinado.

d) Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés.

El Tipo de Interés Nominal aplicable a los Bo-
nos de todos los Tramos para cada Periodo de Deven-
go de Intereses se determinard por la Sociedad Ges-
tora, en representacién y por cuenta del Fondo, a
las 11:00 horas (CET) del segundo (2°) Dia Habil
anterior a cada Fecha de Pago (“Fecha de Fijacién
del Tipo de Interés”) y serd de aplicacién para el
siguiente Periodo de Devengo de Intereses.

A los efectos de la emisidén de Bonos y, durante
toda la vida de los mismos, se consideraridn “Dias
Habiles” todos los que no sean los dias inhéabiles

del calendario TARGET vigente en cada momento, ni
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dia festivo en Madrid capi sabado o domingo.-

El Tipo de Interés Nomfnxl de los Bonos de cada
uno de los Tramos para el primer Periodo de Devengo
de TIntereses, se determinard a las 11:00 horas
(CET) del segundo Dia Habil anterior a la Fecha de
Desembolso y sera comunicado por la Sociedad Gesto-

ra, a las 12:00 horas (CET) del segundo (2°) Dia

Habil anterior a la Fecha de Desembolso.

El Tipo de Interés Nominal determinado para ca-
da Tramo de Bonos para los sucesivos Periodos de
Devengo de Intereses, se comunicaran a los titula-

res de los Bonos en el plazo y la forma previstos

en la Estipulacién Decimonovena.

11.5 Fecha, lugar, entidades y procedimiento

para el pago de los interases.

Los intereses de los Bonos emitidos se pagaran
por trimestres vencidos, los dias 20 de enero,
abril, julio y octubre de cada afio, hasta la total

amortizacién de los mismos (cada una de estas fe-

chas, una “PFecha de Pago”).
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En caso de que alguna de las fechas estableci-
das en el parrafo anterior no fuera un Dia Habil,
sera Fecha de Pago el Dia Habil inmediatamente pos-
terior, devengandose los intereses correspondientes
al Periodo de Devengo de Intereses en curso hasta
el mencionado primer Dia Habil, no inclusive.

El célculo de la liguidacién de intereses de
los Bonos de todos los Tramos se realizard conforme

a las siguientes reglas:

Los intereses de los Bonos que deben pagarse en
cada Fecha de Pago para cada Periodo de Devengo de
Intereses se calculardn con arreglo a la siguiente

formula:

I=PxRle
360

Donde:

I =Intereses a pagar en una Fecha de Pago de-

terminada.

P =Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos en la Fecha de Determinacidén correspondiente

a dicha Fecha de Pago.

R =Tipo de Interés Nominal expresado en porcen-

taje anual.
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d =Numero de dias efec que correspondan a

cada Periodo de Devengo db tereses.

A la hora de proceder al célculo de los inter-
eses devengados en cualquier Periodo de Devengo de
Intereses, se tomardn como base: (i) los dias efec-
tivos existentes en dicho Periodo de Devengo de In-
tereses y (ii) un afio compuesto de trescientos se-

senta (360) dias.

Los intereses que resulten a favor de los tene-
dores de los Bonos emitidos, calculados seguin lo
previsto anteriormente y el importe de los inter-
eses devengados y no satisfechos, en caso de exis-
tir, se comunicaridn en la forma descrita en la Es-
tipulacién Decimonovena con una antelacién de al
menos dos (2) Dias Habiles a cada Fecha de Pago.——

El abono de los intereses devengados de los Bo-
nos tendra lugar en cada Fecha de Pago, siempre que
el Fondo cuente con liquidez suficiente para ello,
de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.

Las retenciones, pagos a cuenta e impuestos es-
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tablecidos o que se establezcan en el futuro sobre
el capital, intereses o rendimientos de los Bonos,
seran a cargo éxclusivo de los titulares de los Bo-
nos y su importe serd deducido, en su caso, por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta

del Fondo, a través del Agente Financiero, en la

forma legalmente establecida.

El servicio financiero de la emisidén de Bonos
se realizard a través del Agente Financiero, que
suscribird el Contrato de Prestacién de Servicios
Financieros con la Sociedad Gestora, en representa-

cién y por cuenta del Fondo.

11.6 Plazo valido en el que se pueden reclamar
los intereses y el reembolso del principal.

En caso de que en una Fecha de Pago los Fondos
Disponibles del Fondo no fueran suficientes para
hacer frente al pago total de los intereses deven-
gados por los Bonos emitidos o el reembolso del
principal, la cantidad disponible para el pago de
intereses y principal de los Bonos se repartira se-
gun los érdenes de prelacién establecidos en dicho
apartado y en el supuesto de que los Fondos Dispo-
nibles sélo fueran suficientes para atender par-
cialmente obligaciones que tengan el mismo orden de
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/

ble se repartird entre

prelacién, de manera indepsg te para cada uno de
ellos, la cantidad dispdh
los Bonos afectados proporcionalmente al Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los mismos, y las
cantidades que los titulares de los Bonos hubiesen
dejado de percibir se abonaran en la siguiente Fe-
cha de Pago que sea posible. Las cantidades aplaza-
das de intereses devengaradn a favor de los tenedo-
res un interés igual al aplicado a los Bonos de que
se traten durante el/(los) Periodo(s) de Devengo de
Intereses transcurridos hasta la Fecha de Pago en

la que tenga lugar su abono, sin interés de demora

Y sin que ello implique una capitalizacién de la

deuda.
El Fondo, a través de la Sociedad Gestora, no
podra aplazar el pago de intereses ni de principal

de los Bonos con posterioridad a la Fecha de Venci-

miento Legal.

11.7 Amortizacién de los Bonos.

11.7.1Precio de amortizacién.
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El precio de reembolso para los Bonos de todos
los Tramos serd de CIEN MIL EUROS (é 100.000) por
Bono, equivalentés al 100% de su valor nominal, pa-
gadero progresivamente en cada Fecha de Pago.

Todos los Bonos seradn amortizados en igual
cuantia mediante la reduccién del nominal de cada
uno de ellos. El importe a reembolsar por la amor-
tizacién de los Bonos en cada Fecha de Pago se de-
terminara segun lo establecido en la Estipulacidn

11.7.2.

11.7.2Fecha y modalidades de amortizacidn.

a) Amortizacidén Final.

La fecha de amortizacién final de los Bonos de
todos los Tramos es el 20 de enero de 2042 (la “Fe-
cha de Vencimiento Final”) o, si éste no fuera Dia
Habil, el siguiente Dia Hé&bil, no pudiendo ser pos-—
terior a la Fecha de Vencimiento Legal, sin perjui-
cio de que con anterioridad a dicha fecha la Socie-
dad Gestora, en representacién y por cuenta del
Fondo y de acuerdo con lo previsto en el apartado
c) siguiente pueda proceder a amortizar anticipada-
mente la emisién, en cuyo caso la Fecha de Pago en
la que haya de producirse la misma sera la fecha de

amortizacién definitiva de los Bonos.
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b)Amortizacidén Parcial.
No obstante lo anterj el Fondo, a través de
la Sociedad Gestora, procederd a efectuar amortiza-
ciones parciales de los Bonos de los Tramos A a D
en los términos que se describen a continuacidén.—

Las fechas de pago de amortizacién de los Bonos
de los Tramos A a D coincidirédn con las Fechas de
Pago de intereses (es decir, los dias 20 de enero,

abril, julio y octubre de cada afio o en su caso, el

siguiente Dia HA&bil), hasta su total amortizacién y

de acuerdo con las siguientes reglas.

(i) Fechas de Determinacién y Periodos de Deter-

minacién.

Las “Fechas de Determinacidén” serdn las fechas
correspondientes a cada una de las Fechas de Pago
en las que la Sociedad Gestora, en representaciédn y
por cuenta del Fondo, realizard los célculos nece-
sarios para distribuir o retener los Fondos Dispo-

nibles existentes en esas fechas, de acuerdo con el

Orden de Prelacidén de Pagos.
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Las Fechas de Determinacién seran las que co-
rrespondan al quinto (5°) Dia HAbil anterior a cada
Fecha de Pago y demarcaradn los periodos comprendi-
dos sucesivamente entre las citadas Fechas de De-
terminacidén, que se denominarédn “Periodos de Deter-
minacidén”, incluyéndose en cada Periodo de Determi-

nacién la Fecha de Determinacién inicial y exclu-

yéndose la final.
Por excepcidén, el primer Periodo de Determina-
cidén serd el comprendido entre la fecha de otorga-
miento de la presente Escritura (incluida) y la
primera Fecha de Determinacién (excluida).
(ii)Saldo de Principal Pendiente de Pago de los

Bonos.

El “Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos” serd el saldo vivo de los Bonos (es decir,
el importe de principal de los Bonos pendiente de

amortizar en cada momento).

El “Saldo de Principal Pendiente de Pago de los
Bonos de los Tramos A a D” serd el saldo vivo de
los Bonos de los Tramos A, B, C y D (es decir, el
importe de principal de los Bonos de los Tramos A,
B, C y D pendiente de amortizar en cada momento) .—

(iii)Saldo Vivo de los Activos.
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El “Saldo Vivo de los A ©8” serd la suma del
capital pendiente de verfcipiento y del capital ven-

cido y no ingresado al Fondo de cada uno de los

Certificados de Transmisidén de Hipoteca.

(iv)Cantidad Devengada de Principal para Amor-

tizacidén en cada Fecha de Pago.

La “Cantidad Devengada de Principal para Amor-
tizacién de los Bonos de los Tramos A a D” sera
igual, en la Fecha de Determinacidén previa a cada

Fecha de Pago, a la diferencia positiva, si la

hubiere, entre:
(i)el Saldo de Principal Pendiente de Pago de

los Bonos de los Tramos A a D en la Fecha de Pago

anterior; y
(ii)el Saldo Vivo de los Activos deducidos los

Activos Fallidos en la Fecha de Determinacidén co-

rrespondiente a dicha Fecha de Pago.

Se entenderd por “Aectives Fallidos” aquéllos

respecto de los cuales:
(a)el Deudor correspondiente haya sido declara-
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do en concurso, o

(b)existieran cantidades adeudadas y no satis-
fechas a su vencimiento por el Deudor correspon-
diente y la Sociedad Gestora considere, de acuerdo
con la informacién facilitada por el Administrador,

que no existen expectativas razonables de recuperar

las mismas; o, en cualquier caso,

(c)existan cantidades adeudadas. y no satisfe-
chas a su vencimiento por el Deudor correspondiente
que permanezcan impagadas durante un periodo de mas

de dieciocho (18) meses.

La Cantidad Devengada de Principal para Amorti-
zacién de los Bonos de los Tramos A a D se distri-
buird ‘entre los Tramos A, B, C y D calculando pri-
mero la Cantidad Devengada de Principal para Amor-
tizacidén de los Bonos del Tramo D, posteriormente
‘la Cantidad Devengada de Principal para Amortiza-
cién de los Bonos del Tramo C, posteriormente la
Cantidad Devengada de Principal para Amortizacidn
de los Bonos del Tramo B y, finalmente, la Cantidad

Devengada de Principal para Amortizacidén de los Bo-

nos del Tramo A.
En caso de liquidacién del Fondo o Supuesto de
Deterioro de los Activos o cuando no hayan transcu-

110




| ' 05/2007

: l .

.'l

: I

| ' :
]

| '

‘ @.‘?1".”'”‘ -

3 'j

PAPEL EXGLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

rrido tres (3) afios desdg echa de Desembolso,
la amortizacién de lOS/éo.os de los Tramos A, B, C

y D serd secuencial (tal y como se recoge en el

presente apartado).
Se entenderd por “Supuesto de Deterioro de los

Activoes” cuando concurra alguna de las siguientes

circunstancias:

(a)que el Saldo Vivo de los Activos no Fallidos
en la Fecha de Determinacién correspondiente a la
Fecha de Pago en curso sea inferior al diez por
ciento (10%) del Saldo Vivo de los Activos no Fa-
llidos en la fecha de otorgamiento de la presente
Escritura, sin que se haya ejercitado la opcidén de
amortizacidén anticipada, dado que se produce una

mayor concentracidédn de los Deudores y posibles pér-

didas asociadas a los Activos; o,

(b)que el Fondo de Reserva no se encuentre en

su nivel requerido.
Por todo lo anterior, la Amortizacidén de los
Bonos de los Tramos A, B, C y D se realizara con-
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forme a la Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién-de cada Tramo, aplicando en cada Fecha
de Pago los Fondos Disponibles de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos de conformidad con las
siguientes reglas, salvo en caso de liquidacién del
Fondo o Supuesto de Deterioro de los Activos:

(i)La “Cantidad Devengada de Principal para

Amortizacién de los Bonos del Tramo A” sera igual a

la menor de las siguientes cantidades:

(a)la diferencia positiva, si la hubiere, entre
i) la Cantidad Devengada de Prinqipal para Amorti-
zacioén de los Tramos A a D menos ii) la suma de 1la
Cantidad Devengada de Principal para Amortizacidn
de los Bonos del Tramo B, la Cantidad Devengada de
Principal para Amortizacién de los Bonos del Tramo
C y la Cantidad Devengada de Principal para Amorti-
zacién de los Bonos del Tramo D (calculadas confor-

me a lo dispuesto en los puntos (ii), (iii) y (iv)

siguientes); vy
(b)el Saldo de Principal Pendiente de Pago de

los Bonos del Tramo A.

(ii)La "“Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos del Tramo B” sera igual a
la diferencia positiva, si la hubiere, entre i) el
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Saldo de Principal Pendienf ¥ Pago de los Bonos
del Tramo B menos ii) el pFfoducto de a) un porcen-

taje del 5,60%, por b) el Saldo Vivo de los Activos

una vez deducidos los Activos Fallidos en la Fecha

de Determinacién en cuestidn.

Si en la Fecha de Determinaciédn correspondiente
a la Fecha de Pago en curso, el importe a que as-
cienda el Saldo Vivo de los Activos en morosidad
que presenten mas de tres (3) meses de retraso en
el pago de importes vencidos sea superior al 1,25%
del Saldo Vivo de los Activos deducidos los Activos
Fallidos en esa misma fecha o si existe un Supuesto
de Deterioro de los Activos la Cantidad Devengada
de Principal para Amortizacién de los Bonos del
Tramo B serd igual al minimo entre a) la diferencia
positiva entre la Cantidad Devengada de Principal
para Bmortizacién y Saldo de Principal Pendiente de
Pago de los Bonos del Tramco A y b) el Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo

B.
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(iii)La “Cantidad Devengada de Principal para
Amortizacién de los Bonos del Tramo C” serid igual a
la diferencia positiva, si la hubiere, entre i) el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
del Tramo C menos 1i) el producto de a) un porcen-
taje del 4,20%, por b) el Saldo Vivo de los Activos

una vez deducidos los Activos Fallidos en la Fecha

de Determinacién en cuestién.

Si en la Fecha de Determinacidén correspondiente
a la Fecha de Pago en curso, el importe a que as-
cienda el Saldo Vivo de los Activos en morosidad
que presenten mas de tres (3) meses de retraso en
el pago de importes vencidos sea superior al 1,00%
del Saldo Vivo de los Activos deducidos los Activos
Fallidos en esa misma fecha o si existe un Supuesto
de Deterioro de los Activos la Cantidad Devengada
de Principal para Amortizacién de los Bonos del
Tramo C sera igual al minimo entre a) la diferencia
positiva entre i) la Cantidad Devengada de Princi-
pal para Amortizacidén y ii) la suma del Saldo de
Principal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo

A y del Tramo B y b) el Saldo de Principal Pendien-

te de Pago de los Bonos del Tramo C.
(iv)La “Cantidad Devengada de Principal para
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Amortizacién de los Bonos amo D” serd igual a

la diferencia positiva, la hubiere, entre i) el
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos

del Tramo D menos ii) el producto de a) un porcen-

taje del 2,80%, por b) el Saldo Vivo de los Activos

g

una vez deducidos los Activos Fallidos en la Fecha

de Determinacién en cuestiédn.

Si en la Fecha de Determinacidén correspondiente
a la Fecha de Pago en curso, el importe a que as-
cienda el Saldo Vivo de los Activos en morosidad
que presenten mas de tres (3) meses de retraso en
el pago de importes vencidos sea superior al 0,75%
del Saldo Vivo de los Activos deducidos los Activos
Fallidos en esa misma fecha o si existe un Supuesto
de Deterioro de los Activos la Cantidad Devengada
de Principal para Amortizaciédn de los Bonos del
Tramo D serd igual al minimo entre a) la diferencia
positiva entre i) la Cantidad Devengada de Princi-
pal para Amortizacidén y ii) la suma del Saldo de

Principal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo
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A, del Tramo B y del Tramo C y b) el Saldo de Prin-
cipal Pendiente de Pago de los Bonos del Tramo D.—

Por su parte, la primera Fecha de Pago de amor-
tizacién de los Bonos corresponderd al 20 de abril

de 2008,

(v)Cantidad liquida a pagar en concepto de

amortizacién en cada Fecha de Pago y Déficit de

Amortizacidn.

En cada Fecha de Pago en la que proceda reali-
zar un pago de amortizacidédn de Bonos, la cantidad
total que se destinarda a este concepto sera igual
al importe de los Fondos Disponibles para Amortiza-

cidén, descrito a continuacién:

Los “Fondos Disponibles para Amortizacidédn” se-

ran iguales a la menor de las siguientes cantida-

des:
(i)los Fondos Disponibles existentes una vez

atendidos los seis (6) primeros conceptos del Orden

de Prelacidn de Pagos; y
(ii) la Cantidad Devengada de Principal para

Amortizacidén de los Bonos de los Tramos A a D.

El “Déficit de Amortizacidédn” sera la diferencia
positiva, si existiera, entre (i) 1la Cantidad De-
vengada de Principal para Amortizacidén de los Bonos
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de los Tramos A a D y (ii)Y Xof Fondos Disponibles

para Amortizacidn.
Si en una Fecha de Pago, como consecuencia del

Orden de Prelacidén de Pagos existiere Déficit de

Amortizacién:
(i) los Fondos Disponibles para Amortizacién se
aplicaradn al pago del Saldo Principal Pendiente de

Pago de los Bonos segun corresponda conforme a las

reglas establecidas anteriormente;
(ii)dentro de cada Tramo, los Fondos Disponi-

bles para Amortizacidn se repartiran proporcional-

mente entre los Bonos del Tramo; y

(iii)las cantidades que los bonistas dejaran de
percibir, se abonaran en la siguiente Fecha de Pago
en que sea posible, sin que estas cantidades den
derecho a interés adicional o de demora alguno (da-
do que formaran parte del Saldo Principal Pendiente
de Pago de los Bonos del mismo Tramo afectada sobre
el que se efectia el cédlculo de liquidacién de in-

tereses en la forma prevista en la Estipulacidn
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11.5).

La Sociedad Gestora notificard a los bonistas
en la forma prevista en la Estipulacidén Decimonove-
na el importe de amortizacién que resulte a su fa-
vor, el Saldo de Principal Pendiente de Pago de los

Bonos de cada Tramo, asi como el Déficit de Amorti-

zacidn, si existiere.

c)Amortizacién anticipada.

Sin perjuicio de la obligacién del Fondo, a
través de la Sociedad Gestora, de amortizar los Bo-
nos en la Fecha de Vencimiento Legal o en cada fe-
cha de amortizacién parcial, la Sociedad Gestora,
estara facultada, previa comunicacién a la CNMvV,
para proceder a la Liquidacién Anticipada del Fondo
Yy, consecuentemente, a amortizar anticipadamente la
totalidad de la emisién de Bonos en una Fecha de

Pago:

(a)en el caso de que el Saldo Vivo de los Acti-
vos no Fallidos sea inferior al diez por ciento
(10%) del Saldo Vivo de los Activos en la fecha de
otorgamiento de la presente Escritura, momento en
el cual podria procederse a la venta de la totali-
dad de los Activos de conformidad con el procedi-

miento descrito en la Estipulacién 4.1. Esta facul-
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tad estard condicionada a g no se perjudiquen los

intereses de los titulayes de los Bonos, a cuyo
efecto la suma correspondiente a la venta de los
Certificados, junto con los restantes Fondos Dispo-
nibles en dicha Fecha de Pago, deberan ser sufi-
cientes para permitir pagar integramente los impor-
tes que, por cualquier concepto, sean adeudados por
el Fondo a los titulares de los Bonos (asi como

aquellos conceptos que precedan a dicha obligacidn

en el Orden de Prelacidén de Pagos):

(b)cuando, a juicio de la Sociedad Gestora,

concurran circunstancias excepcionales que hagan

imposible, o de extrema dificultad, el mantenimien-

to del equilibrio financiero del Fondo;
(c)cuando se produzca un impago indicativo de
un desequilibrio grave y permanente en relacidn con

los Bonos emitidos o se prevea que se va a produ-

cir;
(d) cuando, como consecuencia de una modifica-
cién adversa de la normativa fiscal aplicable al
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Fondo resultara imposible el mantenimiento finan-

ciero del Fondo.

La Sociedad Gestora tendrd la capacidad de de-
terminar por si misma, por acuerdo de su dérgano de
administracién adoptade en virtud de criterios de
razonabilidad empresarial y de gestidén, si concurre
alguna de las circunstancias anteriores. La facul-
tad anterior deberd entenderse sin perjuicio de la
eventual responsabilidad en que pudiera incurrir la
Sociedad Gestora como consecuencia del incumpli-

miento de sus funciones.

Asimismo, conforme a lo dispuesto en el articu-
lo 19 del Real Decreto 926/1998, se producirad un
supuesto de Liquidacidén Anticipada del Fondo y de
amortizacidén anticipada de los Bonos cuando la So-
ciedad Gestora fuera declarada en liquidacién, con-
curso, o su autorizacidén fuera revocada y transcu-
rriera el plazo de cuatro (4) meses legalmente es-
tablecido sin designar una nueva sociedad gestora.—

La amortizacidédn anticipada de la totalidad de
los Bonos en los supuestos previstos anteriormente
se realizard mediante el pago a cada bonista del
Saldo de Principal Pendiente de Pago de los Bonos
de los que el mismo sea titular en la fecha de
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amortizacién mas los interef devengados y no pa-

gados sobre tales Bonos Hasta la fecha de amortiza-
cién anticipada, deducida, en su caso, la retencidn

fiscal, cantidades que a todos los efectos legales

se reputaran en esa ultima fecha vencidas, liquidas

y exigibles.

Asimismo, los Bonos se amortizaran anticipada-
mente como consecuencia de la liquidacién y extin-
cién del fondo en los casos y en los términos y
condiciones establecidos en la Estipulacién 4.1.—

La amortizacién anticipada de los Bonos, en su

caso, seri anunciada en la forma prevista en la Es-

tipulacién Decimonovena.
11.8 Restricciones sobre la libre transmisibi-

lidad da los valores.

Los Bonos objeto de la presente emisidn no es-
ta4n sujetos a restricciones particulares a su libre
transmisibilidad, que se efectuard con sujecidén a

las disposiciones legales que le sean de aplicacidn

y a lo previsto en la presente Escritura.
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DECIMOSEGUNDA .- SUSCRIPCION DE LOS BONOS.

En este a&to, el Cedente suscribe la totalidad
de la emisién de Bonos en su propio nombre. A los
efectos de lo previsto en el Real Decreto

1310/2005, se hace constar que el Cedente tiene la

condicidédn de inversor cualificado.

El Cedente debera abonar al Fondo el precio de
emisién correspondiente a la totalidad de la emi-
sién de Bonos, correspondiente al 100% de su valor
nominal, el 12 de diciembre de 2007 (la “Fecha de
Desembolso”), antes de las 12:00 horas de Madrid,
valor mismo dia. El precio de emisién serd abonado
-al Fondo, o bien (a) mediante transferencia a la
Cuenta de Tesoreria antes de las 12:00 horas de la
Fecha de Desembolso, valor ese mismo dia, o bien
(b) a eleccidn del Cedente, mediante abono del pre-
cio de emisidén en la cuenta designada por el Agente
Financiero, antes de las 12:00 horas de la Fecha de
Desembolso, valor ese mismo dia, para que este ul-
timo proceda a abonar al Fondo mediante transferen-
cia a la Cuenta de Tesoreria, antes de la citada

hora, los importes recibidos del Cedente, actuando

en nombre y por cuenta de este Gltimo.
En caso de retraso en el abono al Fondo del
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precio de emisidn, debera satisfacer al

Fondo intereses de demof que se devengaran dia a
dia al Tipo de Interés de Referencia para el primer
Periodo de Devengo de Intereses y se liquidaran se-
manalmente y al término del retraso del pago de las
cantidades adeudadas, mediante su ingreso en la
Cuenta de Tesoreria, todo ello sin perjuicio de
cualquier otro derecho que pudiera asistir al Fondo
frente al Cedente. Los intereses de demora se capi-
talizardn y generaran nuevos intereses a los efec-
tos del articulo 317 del Cédigo de Comercio.

AHORRO CORPORACION FINANCIERA, S.V. S.A., CAIXA
DE AFORR0OS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA e IXIS

CORPORATE & INVESTMENT BANK actuaran como entidades

directoras de la emisién (las “Entidades Directo-

ras’”).
DECIMOTERCERA. - CALIFICACION DEL RIESGO CREDI-

TICIO DE LOS BONOS (RATING).

13.1 Entidad de Calificacién.

La Sociedad Gestora ha encargado la valoracidn
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1

del riesgo crediticio de los Bonos a MOODY’S INVES-
TORS SERVICE ESPANA, S.A. (“MOODY’'S” o la “Entidad
de Calificacién”), entidad calificadora reconocida

por la CNMV a los efectos de lo dispuesto en el ar-

ticulo 2°.3.b) del Real Decreto 926/1998.

13.2 Calificacién otorgada a la emisién de los

Bonos.

El 4 de diciembre de 2007, MOODY’S ha asignado
una calificacidén RAaa a los Bonos del Tramo A, una
calificacién A2 a los Bonos del Tramo B, una cali-
ficacién Baal a los Bonos del Tramo C, una califi-
cacidén Ba2 a los Bonos del Tramo D y una califica-

cién Ca a los Bonos del Tramo E, todas con caracter

provisional.
Se adjunta como Anexo 8 copia de las cartas de

calificacién provisional remitidas por la Entidad

de Calificacién.
Se espera confirmar las calificaciones anterio-
res como finales antes del inicio de la Fecha de

Desembolso de los Bonos.,

Si la Entidad de Calificacién no confirmara co-
mo definitivas antes de la Fecha de Desembolso las
calificaciones provisionales anteriores, se comuni-
caria esta circunstancia inmediatamente a la CNMV %
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se haria publica en la forpla/ppévista en la Estipu-

lacién Decimonovena.
| Vel
La no confirmacién como definitivas de las ca-
lificaciones anteriores por la Entidad de Califica-
cién antes de la Fecha de Desembolso constituiria
un supuesto de resolucién de la constitucién del
Fondo, de la cesién de los Activos, y de la emisidn

de los Bonos, y del resto de contratos vinculados

al mismo.

13.3 Compromisos de la Sociedad Gestora.

La Sociedad Gestora suministrard a la Entidad
de Calificacidén, dentro del'mes siguiente a cada
Fecha de Pago, informacién sobre la situacidén del
Fondo y de los Activos, con el contenido y en la
forma que se acuerde entre la Sociedad Gestora y la
Entidad de Calificacién, en aras de otorgar mayor
transparencia al funcionamiento del Fondo. Igual-
mente facilitara dicha informacién cuando de forma
razonable fuera requerida a ello y, en cualquier
caso, cuando existiera un cambio en las condiciones
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del Fondo, en los contratos concertados por el mis-
mo a través deé la Sociedad Gestora o en las partes

interesadas.

La Sociedad Gestora harid sus mayores esfuerzos
para mantener las calificaciones de los Bonos en su

nivel inicial y, en el caso de que dicha califica-

cidén descendiera, para recuperarla.
DECIMOCUARTA.~ ADMISION A COTIZACION DE LOS BO-

NOS.

La Sociedad Gestora solicitard, en representa-
cién y por cuenta del Fondo, la inclusién de 1la
emisién de los Bonos en AIAF Mercado de Renta Fija
(“AIAF”), mercado secundario oficial de valores re-
conocido en la Disposicién Transitoria Sexta de la
Ley 37/1998 de 16 de noviembre, de reforma de 1la
Ley 24/1988. Se espera que la admisién definitiva a
negociacién se produzca no mas tarde de transcurri-

dos treinta (30) dias naturales desde la Fecha de

Desembolso.

En el supuesto de que no tenga lugar en el men-
cionado plazo la admisién a cotizacién de los Bonos
en AIAF, la Sociedad Gestora informara inmediata-
mente a los titulares de los Bonos, mediante publi-
cacién de un anuncio en un periédico de difusién
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nacional, y a la CNMV espge ando las causas de

dicho incumplimiento, de #éherdo cen lo establecido
en la Estipulacién Decimonovena, todo ello sin per-

juicio de la responsabilidad contractual de la So-

ciedad Gestora que pudiera derivarse del citado in-

cumplimiento.

La Sociedad Gestora hace constar gue conoce 1o0s
requisitos y condiciones exigidos para la admisién,
permanencia y exclusién de los Bonos en AIAF, segun
la legislacién vigente y los requerimientos de sus

organismos rectores, aceptando el Fondo, a través

de la Sociedad Gestora, cumplirlos.
DECIMOSEXTA .- REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIO-

NES EN CUENTA DE LOS BONOS.

15.1 Representacién y otorgamiento de escritura

pablica.

Los Bonos que se emiten con cargo al activo del
Fondo estaran representados exclusivamente por me-
dio de anotaciones en cuenta, y se constituiran co-
mo tales en virtud de su inscripcién en el corres-
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pondiente registro contable. A este respecto se
hace constar que la presente Escritura surtirid los

efectos previstos en el articulo 6 de la Ley

24/1988.

15.2 Designacién de la entidad encargada ‘del

registro contable.

La BSociedad Gestora, por cuenta Y representa-
cién del Fondo, designa en este acto a la SOCIEDAD
DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO, COMPENSA-
CION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (IBERCLEAR) (la
“"SOCIEDAD DE SISTEMAS”) como entidad encargada del
registro contable de la emisién de los Bonos, de-
signacién que se efectiia a los efectos del articulo
45 del Real Decreto 116/1992, de 14 de febrero

(“Real Decreto 116/19927)

La SOCIEDAD DE SISTEMAS serd por tanto la enti-
dad encargada del registro contable de los bonos y

tiene su domicilio social en Madrid, Plaza de 1la

Lealtad, 1.
15.3 Caracteristicas de los valores que se re-
presentaran mediante anotaciones en cuenta.
En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, 1la denominacién, nume-
ro de unidades, valor nominal y demds caracteristi-
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cas y condiciones de la
presentan por medio de

que se incluye en esta seccidén de la presente Es-

critura.

15.4 Depdsito de copias de la escritura publi-

ca.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una vez otor-
gada la presente Escritura, y antes de la Fecha de
Desembolso de los Bonos depositard sendas copias de
la presente Escritura en la SOCIEDAD DE SISTEMAS
como entidad encargada del registro contable de los
Bonos, y en la CNMV, a efectos de su incorporacién
en los registros previstos en los articulos 7 y 92

de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de

Valores.
DECIMOSEXTA .- REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DE-

RIVADO DE SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIO-

NES EN CUENTA.
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La emisién de Bonos con cargo al activo del
Fondo y su é%blusiva representacién por medio de
anotaciones en cuenta, se realiza al amparo del Re-
al Decreto 926/1998, de lo dispuesto en el Capitulo
IT del Titulo Primero de la Ley 24/1988 y del Real
Decreto 116/1992 sobre representacién de valores
por medio de anotaciones en cuenta y compensacidn y

liquidacién de operaciones bursatiles y deméds dis-

posiciones que resulten aplicables.
-16.1 Practica de la primera inscripcién.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 11
del Real Decreto 116/1992, los Bonos representados
por medio de anotaciones en cuenta, se constituiréan
como tales en virtud de su inscripcién en el regis-
tro contable que llevard la SOCIEDAD DE SISTEMAS.
Una vez practicada la referida inscripcién, los Bo-
nos quedaran sometidos a las normas previstas en el
Capitulo II del Titulo Primero de la Ley 24/1988 vy

en el Real Decreto 116/1992.

16.2 legitimacién registral Y certificados de

legitimacién.

De conformidad con el articulo 15 del Real De-
creto 116/1992, la persona o entidad que aparezca
legitimada en los asientos del registro contable se
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onsecuencia, po-

dri exigir a la Sociedad fora, que actuara en
representacidén y por cu del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos., Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacién para la
transmisién y el ejercicio de los derechos deriva-
dos de los valores representados mediante anotacio-
nes en cuenta podra acreditarse mediante la exhibi-
cién de certificados de legitimacidén en 1los que

constaran las menciones legalmente exigidas.

Dichos certificados no conferirdn mé&s derechos

que los relativos a la legitimaciodn.

16.3 Transmisién de los Bonos.
Los Bonos podrdn transmitirse 1libremente por
cualquier medio admitido en Derecho y de acuerdo
con las normas del mercado donde coticen. La titu-
laridad de cada Bono se transmitird por transferen-
cia contable. La inscripcién de la transmisién en

favor del adquirente en el registro contable produ-
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cirda los mismos efectos que la tradicién de los ti-
tulos y desde ese momento la transmisién serd opo-

nible a terceros.

16.4 Constitucién de derechos y gravamenes so-

bre los Bonos.

La constitucién de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La ins-
cripcién de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo. La constitucién del gravamen
sera oponible a terceros desde el momento en que

haya practicado la correspondiente inscripcién.

Seccidn V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.

DECIMOSEPTIMA.- CONTRATOS FINANCIEROS COMPLE-

MENTARIOS.

Con el fin de consolidar su estructura finan-
ciera y procurar la mayor cobertura posible para
los riesgos inherentes a la emisién, la Sociedad
Gestora, en representacién del Fondo, procederd,
con caracter simultdneo al otorgamiento de la pre-
sente Escritura, a formalizar los contratos que se
establecen en la presente Estipulacién. La descrip-
cidn de los contratos recogidos en esta Escritura

refleja fielmente la informacién mas relevante de
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La Sociedad Gestora, al objeto de que se cumpla
la operativa del Fondo en los términos previstos en
el Folleto, en la presente Escritura y en la norma-
tiva vigente en cada momento, podra prorrogar o mo-
dificar los contratos que haya suscrito en nombre
del Fondo, sustituir, en su caso, a cada uno de los
prestadores de servicios al Fondo en virtud de los
mismos y siempre dque con tales actuaciones no se
perjudiquen los intereses de los titulares de los
Bonos y Siempre que no suponga un descenso en la
calificacién atribuida a los Bonos, por lo que de-

berd comunicarse previamente a la Entidad de Cali-

ficacién.

Un ejemplar de todos y cada uno de los contra-
tos a que se refiere la presente Estipulacidn (a
excepcién del Contrato de Swap) se protocolizan en

acta separada con numero de protocolo inmediatamen-

te posterior al de esta Escritura.
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17.1 Contrato de Prestaciédn de Sarvicios Finan-

cieros (Agencia de Pagos de los Bonos).

a)Agente Financiero.
La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, celebrarid con CONFEDERACION ESPA-
NOLA DE CAJAS DE AHORROS (el “Agente Financiero”)
un contrato (el “Contrato de Prastacién de Servi-
cios Financieros”) para realizar el servicio finan-

ciero de la emisién de Bonos que se emiten con car-

go al activo del Fondo.

Las obligaciones contenidas en el Contrato de
Prestacién de Servicios Financieros en cuanto a la
Agencia de Pagos son resumidamente las siguientes:—

(i)en cada una de las Fechas de Pago de los Bo-
nos, pagar los intereses y, en su caso, la parte
correspondiente del principal de los Bonos a los
titulares de los mismos, una vez deducido el impor=-
te total de la retencidén a cuenta por rendimientos
del capital mobiliario que, en su caso, proceda
efectuarse de acuerdo con la legislacién fiscal
aplicable, y realizar el pago de las restantes can-
tidades que proceda pagar a cargo del Fondo de
acuerdo con el Folleto y con la presente Escritura;-

(ii)en cada Fecha de Fijacién del Tipo de Inte-
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rés, comunicar a la SociedAd/GgStora el Tipo de In-

terés de Referencia Eurildef o su sustituto, segun

lo dispuesto en la Estipulacién 1ll.4.c), que servi-
r4d de base para el célculo del Tipo de Interes No-

minal aplicable a los Bonos de cada uno de los Tra-

mos;

(iii)facilitar a la Sociedad Gestora cuanta in-
formacién sea necesaria o conveniente para que esta
iltima pueda cumplir con las obligaciones del Fon-

do, en particular las de indole fiscal, en repre-

sentacién y por cuenta del mismo;
(iv) facilitar a la SOCIEDAD DE SISTEMAS las

instrucciones necesarias hasta la Fecha de Desem-

bolso; vy

(v)abono al Fondo antes de las 12:00 horas de

Madrid de la Fecha de Desembolso, valor mismo dia,
de los importes recibidos del Cedente si hubiese

optado por esta forma de abono, actuando en nombre

y por cuenta de este ultimo.
En virtud del Contrato de Prestacién de Servi-
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cios Financieros, el Agente Financiero asumira
igualmente el depésito del titulo miltiple repre-

sentativo de los Certificados de Transmisién de Hi-

poteca suscritos pdr el Fondo.

En contraprestacidén a los servicios a realizar
por el Agente Financiero, el Fondo satisfara al
mismo una comisién anual del 0,002% sobre el Saldo
de Principal Pendiente de Pago de los Bonos en la
Fecha de Pago anterior, pagadera por trimestres
vencidos en cada Fecha de Pago (la “Comisién de
Servicios Financieros”). ILa Comisién de Servicios
Financieros se devengard trimestralmente, entre la
Fecha de Pago anterior y la Fecha de Pago en curso
(salvo para el primer periodo, que se devengara en-

tre la fecha de otorgamiento de la presente Escri-

tura y la primera Fecha de Pago).

La Comisién de Servicios Financieros se calcu-
lard tomando como base: (i) los dias efectivos
existentes en cada periodo de devengo de la comi-
5i6n (que coincidirdn con los Periodos de Devengo
de Intereses de los Bonos, a excepcién del primer
periodo, gque comprenderd los dias transcurridos
desde la fecha de otorgamiento de la presente Es-
critura, incluida, y la primera Fecha de Pago, ex-
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cluida) y (ii) un afio compy de trescientos se-

dal/365) .

senta y cinco (365) dias

En el supuesto de g€ la deuda no subordinada
no garantizada a corto plazo del Agente Financiero
tuviera asignada en cualquier momento una califica-
cidén crediticia inferior a P-1 (MOODY’'S) o dicha
calificacién fuese retirada, la Sociedad Gestora,

en el plazo de treinta (30) dias desde que ocurrie-

se dicha circunstancia actuara de conformidad con

lo siguiente:
(a)obtendra del Agente Financiero por parte de

" una entidad de crédito con calificacién igual o su-
perior a P-1 (MOODY’S) un aval bancario a primera
demanda incondicicnal e irrevocable y con renuncia
al beneficio de excusidén en garantia de las obliga-

ciones del Agente Financiero bajo el Contrato de

Servicios Financieros, © bien

(b)sustituird al Agente Financiero por otra en-
tidad de crédito cuya deuda no subordinada no ga-
rantizada a corto plazo tenga una calificacién mi-
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nima igual a P-1 (MOODY’S) contratando la méxima
rentabilidad posible para los saldos de cada Cuenta

de Tesoreria, en su caso

(c)en caso de no ser posible lo anterior, la
Sociedad Gestora obtendrd del Agente Financiero o
de un tercero garantia pignoraticia a favor del
Fondo sobre activos financieros de calidad crediti-
cia no inferior a la de la Deuda Publica del Estado
espaniol en la Fecha de Constitucidén, por importe
suficiente para garantizar los compromisos estable-
cidos en el Contrato de Servicios Financieros.

El" Agente Financiero se compromete a poner en
conocimiento de la Sociedad Gestora cualquier reba-
ja o retirada de su calificacién crediticia otorga-
da por las Entidades de Calificacién correspondien-
tes, tan pronto como tenga conocimiento de dichos
supuestos. En el caso de que tenga lugar la susti-
tucidén del Agente Financiero, los gastos derivados
de dicha sustitucidén correrdn a cargo del Agente

Financiero sustituido.

No obstante, la Sociedad Gestora podrd trasla-
dar con posterioridad el saldo de la Cuenta de Te-
soreria al Agente Financiero sustituido, siempre
gque obtenga el aval a que se refiere el parrafo an-
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cidén de los oportunos documentos.

El Agente Financiero podré& subcontratar o dele-
gar en terceras personas la realizacién de las fun-
ciones seflaladas en el presente apartado, siempre
que sea legalmente posible y (i) medie el consenti-
miento previo por escrito de la Sociedad Gestora,
en nombre del Fondo, (ii) no suponga una rebaja de
las calificaciones otorgadas a los Bonos y siempre
gque (iii) dicho subcontratista o delegade haya re-
nunciado a ejercitar cualquier accién en demanda de
responsabilidad contra el Fondo. Las terceras enti-
dades a las que el Agente Financiero subcontrate
dichos servicios deberdn comprometerse, en el co-
rrespondiente contrato de prestacién de servicios,
a aceptar y cumplir los términos y condiciones re-

cogidos en el Contrato de Prestacién de Servicios

Financieros.

b)Cuenta de Tesoreria.
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El Fondo dispondrd en el Agente Financiero, de
acuerdo con Ioﬂprevisto en el Contrato de Presta-
cién de Servicios Financiéros, de una cuenta banca-
ria a nombre del Fondo (la “Cuenta de Tesoreria”)
cuyas obligaciones serdn las establecidas en el
Contrato de Prestacién de Servicios Financieros.

La Sociedad Gestora abrird, en nombre y por
cuenta del Fondo, una Cuenta de Tesoreria en el
Agente Financiero con la finalidad de centralizar
los cobros y pagos del Fondo en los términos que se

describen a continuacién.

La Cuenta de Tesoreria se regularid segun lo
dispuesto en el Contrato de Prestacién de Servicios

Financieros.

Segin lo previsto en el Contrato de Prestacidn
de Servicios Financieros, se ingresaran en la Cuen-

ta de Tesoreria:

(i)el importe efectivo por el desembolso de la

suscripcidén de los Bonos;
(ii)el principal e intereses de los Certifica-

dos;

(iii)cualesquiera cantidades recibidas en pago
de principal o intereses ordinarios y de demora de
los Préstamos Hipotecarios, tanto por el precio de
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remate o importe determinad resolucidén judi-
Cial'o procedimiento no
las garantias hipotecarias o.por enajenacién o ex-
plotacién de los bienes adjudicados en ejecucién de
las garantias hipotecarias o como consecuencia de
las citadas ejecuciones, en administracién y pose-
sién interina de las fincas, en proceso de ejecu-
cién, asi como todos los posibles derechos o indem-

nizaciones que pudieran resultar a favor del Ceden-

te incluyendo no sélo las derivadas de los contra-

tos de seguro de dafios cedidos por el Cedente al

Fondo, sino también los derivados de cualquier de-

recho accesorio al préstamo;
(iv)en su caso, las cantidades que resulten pa-

gaderas. por la Entidad de Contrapartida al amparo

del Contrato de Swap:

(v)las cantidades a que asciendan los rendi=-
mientos obtenidos por los saldos habidos en la pro-
pia Cuenta de Tesoreria o las cantidades a que as-

ciendan los rendimientos de activos de renta fija,
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de acuerdo con lo recogido en el presente apartado;:
(vi)las céntidades procedentes de la disposi-

cién del Préstamo Subordinado para Gastos Inicia-

les;

(vii)las cantidades a que asciendan las reten-
ciones a cuenta de los rendimientos de capital mo-
biliario que, en su caso,.de acuerdo con la legis-
lacién vigente en cada momento durante la vida del
Fondo, corresponda efectuar en cada Fecha de Pago
por los intereses de los Bonos satisfechos por el
Fondo, hasta que corresponda efectuar su ingreso a

la Administracién Tributaria o se solicite su devo-

lucién por parte de los titulares de ios Bonos.

De acuerdo con el Contrato de Prestacién de
Servicios Financieros, el Agente Financiero garan-
tiza al saldo que en cada momento tenga la Cuenta
de Tesoreria, un rendimiento minimo igual al Tipo
Medio Interbancario reducido en veinticinco puntos
basicos (0,25%). Los intereses devengados se liqui-
dardn trimestralmente el primer Dia Habil del mes
correspondiente a cada Fecha de Pago y se calcula-
ran tomando como base (i) los dias efectivos exis=-
tentes en cada periodo de devengo de intereses (que
coincidiran con los trimestres naturales que fina-
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lizan el ultimo dia del terior al correspon-

diente a cada Fecha de Pago (incluido), a excepcidn
del primer periodo, que comprendera los dias trans-
curridos desde la fecha de otorgamiento de la pre-

sente Escritura y el 31 de marzo de 2008, ambos in-

cluideos) y (ii) un afio compuesto por 360 dias.

Se entiende por “Tipo Medio Interbancario” el
tipo medio de las operaciones de depébdsitos inter-
bancarios no transferibles, cruzadas entre las en-
tidades de crédito dia a dia y publicado por el Bo-

letin de la Central de Anotaciones del Banco de Es-

pafia al dia siguiente.

Sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente, la
Sociedad Gestora, con objeto de cubrir los posibles
desfases temporales entre el calendario de los flu-
jos de principal e intereses de los Activos y el de
los Bonos emitidos, podra invertir temporalmente el
saldo de la Cuenta de Tesoreria (hasta la siguilente
Fecha de Determinacién) mediante la adquisicidén de

activos de renta fija a un plazo inferior al que
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restase hasta la Fecha de Determinacién inmediata-
mente siguienté'a la fecha en que se efectide la in-
versidén temporél, denominados en euros, emitidos
por emisores que cuenten con una calificacién cre-
diticia minima para deuda no subordinada a corto
plazo de P-1 (MOODY’S) para valores con plazos in=-
feriores a treinta (30) dias, para plazos superio-
res a (30) dias la calificacidén minima para deuda
no subordinada a corto plazo serd de P-1 (MOODY’S)
siempre y cuando la rentabilidad de la inversién
temporal neta de comisiones y otros gastos sea, al
menos, igual que la remuneracién minima garantizada
del saldo de la Cuenta de Tesoreria. En el caso de
que los activos en los que se materialice la refe-
rida inversién temporal sean repos, la contraparti-
da de la operacidén de repo deberd contar con una

calificacién crediticia minima de P~1 (MOODY’S) pa-

ra riesgos a corto plazo.

17.2 Contrato de Préstamo Subordinado para Gas-

tos Iniciales.

La Sociedad Gestora celebrara, en representa-
cidén y por cuenta del Fondo, con el Cedente (en tal
concepto, la “Entidad Prestamista”), un contrato de
préstamo subordinado (el “Contrato de Préstamo Su-
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bordinado para Gastos Inicjy: por importe de UN
MILLON SETECIENTOS DIECI@CHQ/MIL CIENTO CINCUENTA Y
NUEVE EUROS CON  VEINTICUATRO  CENTIMOS (€
1.718.159,24) que serd destinado a financiar 1los
gastos de constitucidén del Fondo 'y de la emisidn de
los Bonos y a financiar los intereses a favor del
Cedente por aplazamiento de pago del precio de sus-
cripcién de los Activos hasta la Fecha de Desembol-
so0 y el coste estimado correspondiente al desfase
de los intereses devengados y no pagados antes de

la primera Fecha de Determinacién (el “Préastamo Su-

bordinado para Gastos Iniciales”).

La entrega por la Entidad Prestamista del im-
porte total del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales se realizard en una unica disposicidén an-
tes de las 10:00 horas del Dia Habil siguiente a la
fecha de emisidén de los Bonos (la “Fecha de Dispo-
sicién del Préstamo Subordinado para Gastos Inicia-

laes”), valor mismo dia, mediante ingreso en la

Cuenta de Tesoreria.
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El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
devengara, deéde la Fecha de Disposicidén del Prés-
tamo Subordinado para Gastos Iniciales, intereses a
un tipo de interés nominal anual variable fijado
trimestralmente, que sera igual al resultado de su-
mar el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
mads un margen de doscientos (200) puntos basicos
(2,00%) (que coincidiran con los Periodos de Deven-
go de Intereses de los Bonos, a excepciédn del pri-
mer periodo de devengo, que comprenderd los dias
transcurridos desde la Fecha de Disposicién del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales, inclui-
da, hasta la primera Fecha de Pago, excluida).

-Los intereses derivados del Préstamo Subordina-
do para Gastos Iniciales resultardn pagaderos en
cada Fecha de Pago de los Bonos (es decir, con ca-
racter trimestral el 20 de enero, abril, julio vy

octubre de cada afio), con arreglo al Orden de Pre-

lacién de Pagos.

Estos intereses se abonardn a la Entidad Pres-
tamista Unicamente si el Fondo dispusiese de Fondos
Disponibles suficientes de acuerdo con el Orden de
Prelacion de Pagos. Los intereses devengados que
deberan abonarse en una Fecha de Pago determinada
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se calcularan tomando comg’b.f-Q'(i) los dias efec-
tivos existentes en cadé?meriodo de devengo de in-

tereses y (ii) un ano compuesto de trescientos se-

senta (360) dias.

En ningin caso podréd reputarse incumplimiento
del Contrato de Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales (ni de la obligacién de pago de intereses
en el mismo prevista) la falta de pago de los in-
tereses del préstamo cuando 1la fa;ta de pago de los
mismos en cada Fecha de Pago se déba a la insufi-

ciencia de Fondos Disponibles de acuerdo con el Or-

den de Prelacidén de Pagos.

La parte del Préstamo Subordinado para Gastos
Iniciales que efectivamente se hubiere utilizado
para financiar los gastos de constitucién del Fondo
y emisién de Bonos y a financiar los intereses por
aplazamiento del pago del precio de suscripcién de
los Activos hasta la Fecha de Desembolso, se ira
amortizando en la medida en que se vayan amortizan-
do los citados gastos de constitucién, de acuerdo
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con la contabilidad oficial del Fondo y en todo ca-
so, durante ei plazo maximo de cinco (5) afios desde
la constitucién del Fondo, siempre que el Fondo
disponga de Fondos Disponibles suficientes de
acuerdo con el Orden de Prelacidén de Pagos. La par-
te del principal del Préstamo Subordinado para Gas-
tos Iniciales que no hubiese sido utilizada podra

amortizarse en la primera Fecha de Pago, con arre-

glo al Orden de Prelacidén de Pagos.

Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago se acumulardn devengando un interés
de demora al mismo tipo que el tipo ordinario del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales aplica-
ble durante el correspondiente periodo de interés y
se abonardn en la siguiente Fecha de Pago, siempre
que el Fondo disponga de Fondos Disponibles sufi-

cientes de acuerdo con el Orden de Prelacidn de Pa-

gos.

El Préstamo Subordinade para Gastos Iniciales,
por su cardcter subordinado, estara postergado en
rango a los pagos que el Fondo deba realizar a los
titulares de los Bonos de los Tramos A, B, C y D vy
a los restantes acreedores comunes del Fondo, salvo
por lo que se refiere a los titulares de los Bonos
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del Tramo E, de conformid

cién de Pagos. V4

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
permanecera vigente hasta la Fecha de Vencimiento
Legal, o hasta la fecha anterior en que el Fondo
haya devuelto a la Entidad Prestamista cualesquiera
cantidades debidas ‘al amparo del Contrato de Prés-
tamo Subordinado para Gastos Iniciales y se hayan

extinguido completamente las obligaciones del Fondo

bajo el mismo.

El Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales
quedard resuelto de pleno derecho en el caso de que
la Entidad de Calificacién no confirmara antes de
la Fecha de Desembolso, como finales, las califica-

ciones asignadas con caracter provisional a cada

uno de los Tramos de Bonos.

17.3 Fondo de Reserva.

Como mecanismo de garantia ante posibles pérdi-
das debidas a Préstamos Hipotecarios impagados vy
con la finalidad de permitir los pagos a realizar
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por el Fondo de acuerdo con el Orden de Prelacioén
de Pagos, se constituirad un depdsito en la Cuenta
de Tesoreria denominado fondo de reserva (en ade-

lante, el “Fondo de Reserva’”).

El valor del Fondo de Reserva serd igual al
2,20% del saldo inicial de los Bonos de los Tramos
A, B, C y D, es decir serd de SEIS MILLONES SEIS-
CIENTOS MIL EUROS (€ 6.600.000) (la “Cantidad Re-
querida del Fondo de Reserva”). La dotacidn inicial
del Fondo de Reserva se realizard con cargo al pre-
cio de suscripcidén de los Bonos del Tramo E. Poste-
riormente, en cada Fecha de Pago deberd ser dotado
hasta alcanzar la Cantidad Requerida del Fondo de
Reserva, con cargo a los Fondos Disponibles, de
acuerdo con el Orden de Prelacidédn de Pagos. El Fon-
do de Reserva permanecerd depositado por el importe
inicial hasta la Fecha de Vencimiento Final.

El importe del Fondo de Reserva permanecera de-
positado en la Cuenta de Tesoreria, de acuerdo con
la Estipulacién 17.1, remunerada en los términos
del Contrato de Prestacidén de Servicios Financie-

ros.

17.4 Contrato de Swap.
La Sociedad Gestora, por cuenta y en represen-
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suscrij /M la CONFEDERACION

tacién del Fondo,
ESPANOLA DE CAJAS DE (en tal concepto, ac-
tuando como “Entidad de éontrapaxtida”), un contra-
to de permuta financiera de intereses conforme al
modelo de Contrato Marco de Operaciones Financieras
(CMOF) de la Asociacidn Espaficla de Banca (en ade-
lante, el “Contrato de Swap”), con la finalidad de
cobertura del riesgo de tipo de interés del Fondo.—

El principal objetivo del Contrato de Swap es
cubrir el riesgo que para el Fondo podria suponer
el hecho de que ciertos Activos de la cartera del

Cedente se encuentran sujetos a tipos de interés y

a periodos de revisidén y ligquidacién diferentes al

tipo de interés aplicable a los Bonos.

Mediante el Contrato de Swap, la Sociedad Ges-
tora, por cuenta del Fondo, cubre el riesgo de tipo
de interés antes aludido en los siguientes térmi-
nos: el Fondo se compromete a pagar a la Entidad de
Contrapartida, en cada Fecha de Pago, con cargo a

los Fondos Disponibles, la suma de los intereses
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devengados, vencidos, e ingresados al Fondo durante
el Periodo de Liquidacidén que vence de los Activos
del Fondo administrados por el Cedente. Por su par-
te, la Entidad de Contrapartida se compromete a
abonar al Fondo mediante ingreso en la Cuenta de
Tesoreria (en cada Fecha de Pago) el resultante de
aplicar al Importe Nocional del Periodo de Liquida-
cidén el Tipo de Interés de Referencia de los Bonos
mas un margen de setenta (70) puntos basicos, mas
la Comisidén de Administracién en el caso de que el

Administrador sea sustituido.

En concreto, las cantidades a pagar en cada fe-
cha de liquidacidén por cada una de las partes del

Contrato de Swap seradn las siguientes:

(a)Cantidad a pagar por el Fondo: serd el Im-
porte Variable A (segin se define este concepto a

continuacidn).

(b)Cantidad a pagar por la Entidad de Contra-

partida: serd el Importe Variable B (seguin se defi-

ne este concepto a continuaciédn).

A los efectos del presente apartado, se tendran

en cuenta las siguientes definiciones:
"Importes Nocionales Individuales" significa
para cada pago de intereses ordinarios percibido
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por el Fondo durante el Pg g/de Liquidacién, la

divisién entre (i) los yesos percibidos por el
Fondo en concepto de intereses ordinarios devenga-
dos, vencidos e ingresados al Fondo durante el Pe-
riodo de Liquidacién que vence de los Activos, dis-
minuida en el importe de los Intereses Corridos y
excluidos los intereses de demora que, en su caso,

hubiere pagado el Fondo durante el mismo Periodo de

Liquidacidén, y (ii) el tipo anual de interés vigen-

te en la correspondiente liquidacién.

de los Importes Nocionales Individuales, correspon-
dientes al pago de los intereses percibidos en di-
cho Periodo de Liquidacién. La Sociedad Gestora de-
berd comunicarlo al Agente de Calculo con anterio-

ridad a los dos (2) Dias Hébiles anteriores a la

Fecha de Pago.

“Importe Variable A”: significa, en cada Perio-
do de Liguidacidén, la suma de los intereses ordina-
rios devengados, vencidos e ingresados al Fondo du-
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rante el Peribdo de Liquidacidén que vence de los
Activos, disminuida en el importe de los Intereses
Corridos y excluyendo los intereses de demora que,
en su caso, hubiere pagado el Fondo durante el mis-
mo Periodo de Liquidacién. La Sociedad Gestora de-
berad presentarlo antes de dos (2) Dias Héabiles de

la Fecha de Pago.

“Importa Variable B”: serad el resultado de
aplicar, en cada Fecha de Determinacién el Tipo Va-
riable B al Importe Nocional del Periodo de Liqui-
dacién del Swap mas en caso de ser sustituido el
Administrador, la Comisién de Administracién de los
Activos correspondiente a cada Fecha de Pago.

“Tipo Variable B”: significa, en cada Periodo
de Liquidacién, el Tipo de Interés de Referencia
Euribor, tal y como se define en el apartado 4.8 de
la Nota de Valores, mas un margen de setenta (70)
puntos basicos (0,70%). En el supuesto de imposibi-
lidad de obtencidén de la referencia de liquidacién,

serd de aplicacién el Tipo de Interés de Referencia

sustitutivo.

La Entidad de Contrapartida tendrd derecho, en
virtud del Contrato de Swap, a recibir de una sola
vez en la Fecha de Desembolso, una comisidén que no
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excedera de 120.000 euros

swap. L,///

Al ser el Contrato de Swap un acuerdo de com-

pensacidén contractual, las partes tendran derecho a
exigirse en cada Fecha de Pago el saldo neto de las

operaciones vencidas al amparo de cada uno de

ellos.
Las fechas de liquidacién de los intereses que

resulten de la aplicacién de los Contratos de Swap

coincidiran con las Fechas de Pago.

El Contrato de Swap estard dividido en sucesi-
vos “Periodos de Liquidacién”, comprensivos de los
dias efectivos transcurridos entre cada Fecha de
Determinacién, incluyendo en cada Periodo de Liqui-
dacién la Fecha de Determinacién inicial y exclu-
yendo la Fecha de Determinacidén final. Por excep-
cién, el primer Periodo de Liguidacidén serd el com-
prendido entre la Fecha de Constitucién del Fondo

(incluida) y la primera Fecha de Determinacidén (ex-

cluida).
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En caso de vencimiento anticipado del Contrato
de Swap por causa imputable a la Entidad de Contra-
partida, el pago liquidativo, en caso de ser favo-
rable para esta ultima, se postergara en el Orden
de Prelacidén de Pagos del Fondo tras el pago de in-
tereses y principal a los bonistas, asi como tras
la retencién de la cantidad suficiente para mante-

ner la Cantidad Requerida del Fondo de Reserva.

En caso de que, en cualquier momento durante la
duracién del Contrato de Swap la calificacién cre-
diticia de la deuda no subordinada no garantizada
de la Entidad de Contrapartida fuera inferior al
nivel de calificacién requerida de la Entidad de
Calificacidén, se actuard conforme a lo que se esta-

blece a continuacién:

(1)8i, en cualquier momento a lo largo de 1la
vida de la Emisién de los Bonos, ni la Entidad de
Contrapartida ni alguno de sus garantes cuenta con
el primer nivel de calificacién requerido de MOO-
DY’'S, la Entidad de Contrapartida llevard a cabo
alguna de las siguientes medidas en el plazo de

treinta (30) Dias Habiles desde la ocurrencia de

dicha circunstancia.
Una entidad contard con el primer nivel de ca-
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lificacién requerido de (A) en el caso de

que dicha entidad cue una calificacidén de
MOODY’S para su deuda corto plazo no subordinada
y no garantizada, si dicha calificacidén es P-1 y la
calificacién de MOODY’S para su deuda a largo plazo
no subordinada y no garantizada es igual o superior
a A2, y (B) en el caso de que dicha entidad no
cuente con una calificacién de MOODY’S para su deu-
da a corto plazo no subordinada y no garantizada,

si la calificacidén de MOODY’S para su deuda a largo

plazo no subordinada y no garantizada es igual o

superior a Al.

1)Obtener un sustituto con el primer nivel de
calificacién requerido de MOODY’'S (o bien que el
sustituto cuente con un garante con el primer nivel
de calificacidén requerido de MOODY’S, segin se de-
fine en el parrafo 2) siguiente). A estos efectos,
sustituto significa aquella entidad que se subrogue
en la posicidn contractual de la Entidad de Contra-
partida en el Contrato de Swap o que suscriba un
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nuevo contrato de swap con el Fondo, en términos
sustancialmente idénticos al Contrato de Swap (lo
cual sera confirmado por 1la Sociedad Gestora, en
nombre y representacidén del Fondo, actuando de for-
ma diligente), y siempre que (A) una firma de abo-
gados proporcione una opinién legal confirmando que
ninguno de los pagos efectuados por dicha entidad
al Fondo estd sujeto a deducciones o retenciones
por ¢ a cuenta de un tributco; o (B) si dicha deduc-
cibén o retencidén existe, el pago efectuado por di-
cha entidad se verd incrementado en agquella canti-
dad necesaria para que el pago neto recibido por el
Fondo sea igual a aquella cantidad que el Fondo
hubiera recibido de no haber existido la.deduccién
o retencidén. Dicha entidad, a todos los efectos,
pasard a ser considerada la Entidad de Contraparti-

da en el Contrato de Swap © en el nuevo contrato de

swap que se suscriba.

2)Obtener un garante con el primer nivel de ca-
lificacién requerido de MOODY’S. A estos efectos,
garante significa aquella entidad que proporciona
una garantia incondicional, irrevocable y a primer
requerimiento con respecto a todas las obligaciones
presentes y futuras de la Entidad de Contrapartida
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derivadas del Contrato de wap[ y siempre que (A)

una firma de abogados prdporcione una opinién legal
/

[}
confirmando que ninguno de los pagos efectuados por

dicha entidad al Fondo bajo la garantia estd sujeto
a deducciones o retenciones por o a cuenta de un
tributo; o (B) la garantia determina que, si dicha
deduccién o retencidn existe, el pago efectuado por
dicha entidad se verd incrementado en aquella can-
tidad necesaria para que el pago neto recibido por
el Fondo sea igual a aquella cantidad que el Fondo

hubiera recibido de no haber existido la deduccidén

o retencién.

3)Constituir un depdsito en efectivo o de valo-
res a favor del Fondo en una entidad con una cali-
ficacidén de su deuda a corto plazo no subordinada y
no garantizada igual a P-1 segun la escala de cali-
ficacién de MOODY’S, por un importe que no tenga un
impacto negativo para la calificacidén de los Bonos.-

(ii)Si, en cualgquier momento a lo largo de la

vida de la Emisidén de los Bonos, ni la Entidad de
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Contrapartida ni alguno de sus garantes cuenta con
el segundo niﬁel de calificacién requerido de MOO-
DY’S, la Entidad de Contrapartida, actuando de for-
ma diligente, procurara, en el plazo mas breve po-
sible, (A) obtener un garante con el segundo nivel
de calificacién requerido de MOODY’S; o (B) obtener
un sustituto con el segundo nivel de calificacién
requerido de MOODY’S (o bien que el sustituto cuen-

te con un garante con el segundo nivel de califica-

cién requerido de MOODY’S).

Una entidéd contara con el segundo nivel de ca-
lificacién requerido de MOODY’'S (A) en el caso de
que dicha entidad cuente con una calificacién de
MOODY’ S para su deuda a corto plazo no subordinada
y no garantizada, si dicha calificacién es igual o
superior a P-2 y la calificacién de MOODY’S para su
deuda a largo plazo no subordinada y no garantizada
es igual o superior a A3, y (B) en el caso de que
dicha entidad no cuente con una calificacién de
MOODY’S para su deuda a corto plazo no subordinada
Y no garantizada, si la calificacién de MOODY'S pa-
ra su deuda a largo plazo no subordinada y no ga-

rantizada es igual o superior a A3.

Mientras no se lleven a cabo las alternativas
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descritas anteriormente, dad de Contraparti-

da deberd, en el plazg einta (30) Dias Habiles
desde la ocurrencia incumplimiento del segundo
nivel de calificacién requerido de MOODY’S, consti-
tuir un depdsito en efectivo o de valores a favor
del Fondo en una entidad con una calificacién de su
deuda a corto plazo no subordinada y no garantizada
igual a P~1 segun la escala de calificacién de MOO-~-

DY’S, por un importe gque no tenga un impacto nega-

tivo para la calificacidén de los Bonos.

Las obligaciones de la Entidad de Contrapartida
bajo los parrafos (i) y (ii) anteriores sélo esta-
ran en efecto mientras se mantengan las causas que
motivaron el incumplimiento del primer nivel de ca-
lificacién requerido de MOODY’S o el incumplimiento
del segundo nivel de calificacién requerido de MOO-
DY’S, respectivamente. El importe del depdsito que
hubiera sido realizado por la Entidad de Contrapar-
tida en virtud de lo dispuesto en los parrafos (i)
y (ii) anteriores serid devuelto a la Entidad de
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Contrapartida cuando cesen las causas que motivaron
el incumplimiento del primer nivel de calificacién
requerido de MOODY’S o el incumplimiento del segun-

do nivel de calificacién requerido de MOODY'’S, res-

pectivamente.
Todos los costes, gastos e impuestos en que se
incurran por el cumplimiento de las anteriores

obligaciones serdn por cuenta de la Entidad de Con-

trapartida.

La fecha de vencimiento del Contrato de Swap
sera la anterior de las dos siguientes: (i) la Fe-
cha de Vencimiento Legal; o, en su caso, (ii) la

fecha en la que se.lleve a cabo la Liquidacidén An-

ticipada del Fondo.

17.5 Contrato de Administracién.

El Contrato de Administracién se describe en 1la

Estipulacién Décima.

Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.-

DECIMOCTAVA.- GESTION Y ADMINISTRACION DEL FON-

DO.
18.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.
La Sociedad Gestora desempefiard la funcién de
administracién financiera del Fondo. Las actuacio-
nes que la Sociedad Gestora realizard para el cum-

162




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

ST
TIMBR
DEL ESTADO
TN R

l«'_%l 2007 SRR

plimiento de su funcién dg jMfiistracidn y repre-

sentacién legal del Foydo g0n, con caracter mera-

mente enunciativo y sfig” perjuicio de otras actua-

ciones previstas en la presente Escritura y en el

Folleto, las siguientes:

1. Gestidén del Fondo.

(i)Gestionar el Fondo con el objetivo de que su
valor patrimonial sea nulo en todo momento.

(ii)Llevar la contabilidad del Fondo, con la
debida separacién de la propia de la Sociedad Ges-
tora, efectuar la rendicién de cuentas y llevar a

cabo las obligaciones fiscales o de cualguier otro

GO ,l.‘l_ I

orden legal que correspondiera efectuar al Fondo.—
(iii)No llevar a cabo actuaciones que pudieran

deteriorar las calificaciones asignadas a los Bonos

F B L

por la Entidad de Calificacién, y procurar la adop-

cidén de aquellas medidas que estén razonablemente a

5

R Y - T

su alcance para que las citadas calificaciones no
se vean afectadas negativamente en ningun momento.—

(iv)Suscribir cuantos contratos se prevean en
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la presente Escritura y en el Folleto, o los que
resulten necesarios en el futuro, por cuenta del
Fondo, en relacién con su activo y pasivo teniendo
en cuenta, no obstante, que la suscripcién por
cuenta del Fondo de cualquier contrato no previsto
en la presente Escritura podria requerir la modifi=-
cacidén del Orden de Prelacién de Pagos y deberd co-
municarse previamente a la CNMV para su autoriza-
cién y no podra suponer un descenso en la califica-
cién atribuida a los Bonos emitidos, por lo que de-

berd comunicarse previamente a la Entidad de Cali-

ficacién.

(v)Adoptar las decisiones oportunas en relacién
con la liquidacidén del Fondo, incluyendo la deci-
8ién de Liquidacién Anticipada del Fondo y venci-
miento anticipado de la emisién de Bonos, de acuer-
do con lo previsto en la presente Escritura y en el

Folleto. Asimismo, adoptar las decisiones oportunas

en caso de resoluciédn de la constitucién del Fondo.-

(vi)Dar cumplimiento a sus obligaciones forma-
les, documentales y de informacién ante la CNMV vy

cualquier otro organismo supervisor y la Entidad de

Calificacidn.
(vii)Nombrar y, en su caso, sustituir y revocar
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al auditor de cuentas que a cabo la revisién
anuales del Fondo.—
(viii)Elaborar y gofieter a la CNMV y a cual-
guier otro organismo administrativo competente, to-
dos los documentos e informaciones que deban some-
terse segun lo establecido en la normativa vigente,
en la presente Escritura v en el Folleto, o le sean
requeridos,_asi como elaborar y remitir a la Enti-

dad de Calificacidén la informacién periddica pre-

vista en la Estipulacién Decimotercera, asi como

aquella que razonablemente le requiera.

(ix)Facilitar a los titulares de los Bonos emi-
tidos, a la CNMV y al publico en general, cuantas
informaciones y notificaciones prevea la legisla-

cién vigente y, en especial, las contempladas en la

presente Escritura y en el Folleto.

(x)Cumplir con las obligaciones de célculo pre-
vistas en la presente Escritura y en el Folleto y
en los diversos contratos de operaciones del Fondo
que se describen en la presente Escritura o en
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aquellos otros que, llegado el caso, concertara ul-
teriormente la Sociedad Gestora en nombre y por

cuenta del Fondo.

(xi)Para permitir la operativa del Fondo en los
términos previstos en la presente Escritura, en el
Folleto y en la normativa vigente en cada momento,
prorrogar o modificar los contratos que haya sus-
crito en nombre del Fondo, sustituir, en su caso, a
cada uno de los prestadores de servicios al Fondo
en virtud de los mismos y siempre que con tales ac-
tuaciones no se perjudiquen los intereses de los
titulares de los Bonos y siempre que no suponga un
descenso en la calificacién atribuida a los Bonos,
por lo que deberd comunicarse previamente a la En-

tidad de Calificacién.

2.En relacidén con los Certificados.
(1)Efectuar, a través del Agente Financiero,
los pagos que sean debidos al Cedente como pago del

Precio de los Activos.

(ii)Ejercer los derechos inherentes a la titu-
laridad de los Certificados suscritos por el Fondo
Y, en general, realizar todos los actos de adminis-
tracidén y disposicién que sean necesarios para el

correcto desempeflo de la administracién y la repre-
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sentacién legal del Fondo.
(iii)Comprobar, con en la informacidén re-
cibida del Administradoy, que el importe de los in-

gresos diarios que efectivamente reciba el Fondo se

corresponde con las cantidades que ha de percibir

el Fondo, de acuerdo con las condiciones de cada

Certificado y que los ingresos de los importes que

correspondan los efectlla el Administrador al Fondo
con fecha valor igual al dia en que fueron percibi-

dos por dicho Administrador en los términos previs-

tos en el Contrato de Administracién.

(iv)Validar y contreolar la informacién que re-
ciba del Administrador sobre los Préstamos Hipote-
carios, tanto en lo referente a los cobros de las
cuotas ordinarias, cancelaciones anticipadas de

principal, pagos recibidos de cuotas impagadas y

situacién y control de impagados.

gl I L R e ' o i s S

(v)Supervisar que la renegociacidén, en su caso,
de las condiciones de los Préstamos Hipotecarios la
realiza el Administrador de acuerdo con las ins-
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trucciones generales o concretas que le hubileren

sido comunicadas por la Sociedad Gestora.

(vi)Supervisar las actuaciones concertadas con

el Administrador para la recuperacién de impagados.-

3. En relacién con los Bonos.
(i)Elaborar y notificar a los titulares de los
Bonos emitidos la informacidén prevista en la pre-

sente Escritura, asi como toda informacidén adicio-

nal que sea legalmente requerida.
(ii)Calcular, en cada Fecha de Fijacién del Ti-
po de Interés, respecto al siguiente Periodo de De-
vengo de Intereses, el Tipo de Interés Nominal
aplicable a los Bonos de cada Tramo y publicarlo en
la forma prevista en la Estipulacién Decimonovena.—
(iii)Calcular y liquidar las cantidades que co-
rresponde pagar en cada Fecha de Pago por los in-
tereses devengados por los Bonos emitidos.
(iv)Calcular y determinar en cada Fecha de De-

terminacidén, el principal a amortizar y reembolsar

de cada uno de los Bonos de cada Tramo.
4., En relacidén con 1las restantes operaciones

financieras y de servicios.

(i) Determinar el tipo de interés aplicable a
cada una de las operaciones financieras activas y
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pasivas.

(ii)Calcular y liquida s cantidades por in-
tereses y comisiones que Wa de percibir y pagar por

las diferentes cuentas financieras activas y pasi-

vas, asi como las comisiones a pagar por los dife-

rentes servicios financieros concertados.

(1ii)Abrir a nombre del Fondo la Cuenta de Te-

soreria en el Agente Financiero.

(iv)Adoptar las medidas oportunas para que se

ingresen en la Cuenta de Tesoreria las cantidades .

que se reciban del Cedente, tanto en concepto de
principal e intereses como por cualquier otro con-

cepto derivado de los Préstamos Hipotecarios, que

le correspondan al Fondo.

(v)En el supuesto de que en cualquier momento
de la emisidén de los Bonos, la calidad crediticia
del Agente Financiero descendiera, la Sociedad Ges-

tora actuard de conformidad con lo dispuesto en la

Estipulacién 17.1.

(vi)Velar para que las cantidades depositadas
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en la Cuenta de Tesoreria produzcan la rentabilidad
establecida en el Contrato de Prestacién de Servi-
cios Financieros. Con la finalidad de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de los flu-
jos de amortizacién del principal e intereses de
los Activos y el de los Bonos emitidos, podrd in-
vertir temporalmente el saldo de la Cuenta de Teso-

reria en los términos previstos en la Estipulacién

17.1.

5.En relacidén con la gestién de cobros y pagos

del Fondo.

(i)Calcular los Fondos Disponibles y destinar-
los en cada fecha en la que proceda realizar algun
pago de acuerdo con el Folleto y con la presente
Escritura, al cumplimiento de las obligaciones de
pago o retencidén del Fondo, en los términos y en el

Orden de Prelacidén de Pagos.

(ii)Ordenar las transferencias de fondos entre
las diferentes cuentas activas Yy pasivas, y las
instrucciones de pago que correspondan, incluidas
las destinadas para atender el servicio financiero

de los Bonos.

18.2 Gastos del Fondo.
La Sociedad Gestora, en representacién Yy por
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ST

TIMBRE

cuenta del Fondo, llevarj ~Zbo las actuaciones

necesarias para satisfads los siguientes gastos

del Fondo.

1. Gastos iniciales.

2. Gastos Ordinarios.

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, llevara a cabo las actuaciones
necesarias para satisfacer todos los gastos necesa-
rios para su funcionamiento, siendo atendidos segun
el Orden de Prelacidén de Pagos que corresponda a
cada uno de ellos. A modo meramente enunciativo, la

Sociedad Gestora satisfara los siguientes gastos

ordinarios:

(a)gastos de inscripciones y autorizaciones ad-

ministrativas de obligado cumplimiento que, en su

caso, deban realizarse con posterioridad a la cons-

titucién del Fondo:
(b)honorarios de la Entidad de Calificacién por

el mantenimiento de las calificaciones de los Bo-

nos;
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(c)gastos derivados de la amortizacién de 1los

Bonos;

(d)gastos relativos a la llevanza del registro
contable de los Bonos y el mantenimiento de su ne-
gociacidén en mercados secundarios organizados o de
su representacidén mediante anotaciones en cuenta;-—

(e)gastos que puedan derivarse de la venta de

los Certificados para la ligquidacidén del mismo;

(f)gastos necesarios para instar la ejecucidn

de los Activos;
(g)comisiones y gastos con cargo al Fondo por

los contratos de servicios y de operaciones finan-

cieras suscritos;
(h)gastos derivados de los anuncios y notifica-
ciones relacionados con el Fondo y los Bonos;
(i)gastos de auditorias y de asesoramiento le-
gal posteriores a la constitucidén del Fondo;
(j)en general, cualesquiera otros gastos sopor-
tados por el Fondo o por la Sociedad Gestora en re-

presentacién y por cuenta del mismo.

El Impuesto sobre el Valor Afiadido que hubiera
soportado el Fondo tendrd caracter de gasto deduci-

ble a los efectos del Impuesto sobre Sociedades.-—

3. Gastos extraordinarios.
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La Scociedad Gestora, yepresentacidén y por
cuenta del Fondo, llevayp”a cabo las actuaciones
necesarias para satisfacer cualesquiera gastos ex-
traordinarios que puedan surgir para el Fondo (es
decir, aquellos no previstos en el apartado de gas-
tos ordinarios) con cargo a los Fondos Disponibles
y con arreglo al Orden de Prelacidédn de Pagos. A mo-

do meramente enunciativo (y sin que tenga caracter

limitativeo), tienen la consideracidn de gastos ex-

traordinarios:

(a)el -importe de gastos iniciales de constitu-
cién del Fondo y de Emisién de los Bonos que hubie-
ra excedido del principal del Préstamo Subordinado

para Gastos Iniciales;

(b)en su caso, gastos derivados de la prepara-
cidén y formalizacidén por la modificacidén de la pre-

sente Escritura y de los contratos;

(c)gastos que puedan derivarse de la venta de
los activos remanentes del Fondo (a excepcidn de
los Certificados) para la liguidacién del mismo;-———
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(d)gastos que puedan derivarse de la sustitu-

cién del Administrador de los Préstamos Hipoteca-

rios.
4., Gastos suplidos por cuenta del Fondo.
La Sociedad Gestora tendrd derecho al reembolso
de los gastos ordinarios relacionados con la ges-

tién del Fondo que pudiera suplir o anticipar por

cuenta del mismo.

Asimismo, la Sociedad Gestora tendrd derecho al
reembolso de todos los gastos de carécter excepcio-
nal en los que haya podido incurrir y previa justi-
ficacién de los mismos en relacidédn con la gestién

del Fondo.

Todos los pagos a terceros en concepto de gas-
tos ordinarios y extraordinarios relacionadeos con
la gestién del Fondo, podran ser efectuados direc-
tamente por la Sociédad Gestora sin perjuicio del
derecho de ésta a ser reembolsada por el Fondo, en
una Fecha de Pago, siempre que el Fondo cuente con

liquidez suficiente y de acuerdo con el Orden de

Prelacién de Pagos.
18.3 Imputacidén temporal de ingresos y gastos.-—
Los 1ingresos y gastos se reconocerdn por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
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en funcidén de la corrien
y gastos representan, cbd #ndependencia del momento
en que se produzca el cobro y pago de los mismos.—

El ejercicio econdmico del Fondo coincidira con
el afio natural. Sin embargo y por excepciédn, el
primer ejercicio econdémico se iniciard en la fecha
de otorgamiento de la presente Escritura, y el ul-

timo ejercicio econdmico finalizard en la fecha en

que tenga lugar la extincidén del Fondo.

18.4 Auditoria de cuentas del Fondo.
Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de

verificacién y revisidén anual por auditores de

cuentas.

Con periodicidad anual, y tan pronto como sea
posible tras su aprobacidén, que no podréd ocurrir
mas tarde del 30 de abril de cada afio, la Sociedad
Gestora aportard a la CNMV las cuentas anuales (ba-
lance, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria),
el informe de auditoria y el informe de gestidn del

Fondo, referidos al ejercicio anterior. Asimismo,
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depositard las cuentas anuales del Fondo en el Re-
gistro Mercantil, siempre que ello fuese legalmente

exigible.

La Sociedad Gestora procederd a designar al au-
ditor de cuentas que lleve a cabo la auditoria de
las cuentas anuales del Fondo, informando de tal
designacién a la CNMV. Asimismo, la Sociedad Gesto-
ra comunicarad a la CNMV, en la forma prevista en la
Estipulacién Decimonovena, cualquier cambio que pu-
diera producirse en lo referente a la designacién

del auditor de cuentas.

18.5 Margen de Intermediacidén Financiera.

El Cedente, como remuneracién o compensacién
por el proceso de intermediacién financiera reali-
zada, tendrd derecho a recibir una cantidad subor-
dinada y variable que se liquidari trimestralmente
en cada Fecha de Pago, y se devengard trimestral-
mente por una cantidad igual a la diferencia posi-
tiva, si la hubiere, entre los ingresos y gastos
del Periodo de Liquidacién, de forma que se extrai-

ga el margen financiero trimestral obtenido (el

“"Margen de Intermediacién Financiera”).
Esta cantidad no tendrd el caricter de comisién
0 contraprestacidédn debida por la entrega de un bien
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o prestacidén de un servici Fondo, sino que ten-

dra el caracter de remupepdcidén del proceso de in-
termediacién financiera realizado por el Cedente

mediante la emisién de los Certificados agrupados

en el activo del Fondo.

El Margen de Intermediaciédn Financiera sélo se
liquidard en cada Fecha de Pago si, en dicha Fecha
de Pago, existiesen Fondos Disponibles suficientes
con arreglo al Orden de Prelacién de Pagos. De no
ser asi, el Cedente no recibird el Margen de Inter-
mediacién Financiera correspondiente a dicha Fecha
de Pago. El1 Margen de Intermediacidén Financiera
ocupa el puesto 21° del Orden de Prelacién de Pagos

y el puesto 19° del Orden de Prelacién de Pagos de

Liquidacidn.

DECIMONOVENA. NOTIFICACIONES.

19.10bligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicién del publico y remisidén a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores de la in-
formacién peridédica de la situacidén econdmico-
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financiera del Fondo.

La Sociedéd Gestora, en su labor de gestidén y
administracién del Fondo, se compromete, a remitir
a la CNMV con la mayor diligencia posible la infor-
macidén indicada a continuacidén, dentro del mes si-
guiente a cada Fecha de Pago, salvo la contenida en
el apartado e), que tendrd caracter anual, en rela-
cién a todos los Bonos emitidos, el comportamiento
de los Certificados, amortizaciones anticipadas y
situacién econdémico-financiera del Fondo, con inde-
pendencia de realizar las notificaciones periddicas
ordinarias o extraordinarias referidas en el pre-

sente apartado y de suministrar cuanta informacidn

adicional le sea requerida.

a)Con relacidén a cada uno de los Tramos de los

Bonos y referida a cada Fecha de Pago.
l1.8aldos de Principal Pendientes de Pago y por-

centajes que cada uno de ellos representa sobre el

importe nominal inicial de cada Tramo.

2.Intereses devengados y no pagados.

3.Amortizacién devengada y pagada.
4.Vida media estimada de los Bonos de cada uno

de los Tramos bajo el mantenimiento de las tasas de

amortizacién ‘anticipada de los préstamos.
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b)Con relacién a los cados de Transmi-

sidén de Hipoteca. L///

1.8aldo Vivo.

2.Intereses, tanto devengados comoc cobrados.——
3.Importe de las cuotas de morosidad de los
Préstamos Hipotecarios a la fecha de dicho informe.-
c)Con relacidén a la situacidn econém;co finan-
ciera del Fondo y referida a cada Fecha de Pago.——
Informe sobre la procedencia y posterior apli-
cacién de los Fondos Disponibles de acuerdo con el
Orden de Prelacidén de Pagos establecido en la Esti-
pulacién Vigésima, sin perjuicio de las reglas ex-
cepcionales previstas en la Estipulacién 20.2.

d)Con relacidén a la amortizacidén anticipada de

los Préstamos Hipotecarios.
Tasa media de amortizacidén anticipada real de
los Préstamos Hipotecarios, asi como vida media de
los Bonos de Titulizacidén de Activos bajo el mante-
nimiento de dichas tasas medias de prepagos.
e)Anualmente, con relacidén a las Cuentas Anua-
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les del Fondo.

Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Memo-
ria, Informe de Gestién e Informe de Auditoria, de-
ntro del plazo aludido en la Estipulacién 18.4.——

19.2 Obligaciones de comunicacién ordinarias,

extraordinarias y hechos relevantes.

La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimien-
to de las condiciones de la emisidén, se compromete
a efectuar las notificaciones que se detallan a
continuacién, observando la periodicidad que se

prevé en cada una de ellas.

a)Forma de efectuar las notificaciones.

La Sociedad Gestora, para el exacto cumplimien-
to de las condiciones de la emisién, se compromete
a efectuar las notificaciones que se detallan a

continuacién, observando la periodicidad que se

prevé en cada una de ellas.

l)Notificaciones ordinarias periédicas.

1.En el plazo comprendido entre la Fecha de Fi-
jacién del Tipo de Interés y los dos (2) Dias Habi-
les siguientes, como maximo, a cada Fecha de Pago,
procederid a comunicar a los tenedores de los Bonos
los Tipos de Interés Nominales resultantes para ca-
da Tramo de Bonos para el Periodo de Devengo de In-
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3

en la Estipulacién 11.4.%

Trimestralmente, con una antelacién minima de
un (1) dia natural anterior a cada Fecha de Pago,
comunicard a los tenedores de los Bonos, los inter-
eses resultantes de cada uno de los Bonos emitidos,

junto con la amortizacién de los mismos, segun pro-

ceda, ademds de:
(i) las tasas de amortizacidén anticipada reales

de los Préstamos Hipotecarios del Periodo de Deter-

minacién precedente;
(ii)la vida residual media de los Bonos estima-

da con las hipdétesis de mantenimiento de dicha tasa

real de amortizacidén anticipada;

(iii)el Saldo de Principal Pendiente de Pago de
los Bonos de cada Tramo después de la amortizaciédn
a liquidar en cada Fecha de Pago, y el porcentaje
que dicho Saldo de Principal Pendiente de Pago re-

presenta sobre el importe nominal inicial de los

Bonos;
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(iv)si procediera, se pondrd en conocimiento de
los tenedores.de los Bonos las cantidades de inter-
eses devengadas y no satisfechas por insuficiencia
de Fondos Disponibles, de acuerdo con el Orden de

Prelacidén de Pagos, asi como el Déficit de Amorti-

zacidn, si existiere.

Las anteriores notificaciones se comunicaran
asimismo a la SOCIEDAD DE SISTEMAS, a AIAF y al
Agente Financiero al menos un (1) Dia HAabil antes

de cada Fecha de Pago.

3.Dentro del mes siguiente a cada Fecha de Pa-

go, la Sociedad Gestora debera:

(a)Emitir una certificacién expedida por perso-
na con poder bastante en la que se acrediten: los
Saldos de Principal Pendientes de Pago de los Bo-
nos, el importe de principal de los Bonos de cual-
quiera de los Tramos pendiente de reembolsar, si
existiera y, si procediera, el importe de los in-
tereses devengados y no satisfechos a los titulares
de los Bonos segun lo establecido en la Estipula=-
cion 11.4, y cualquier cambio que pudiera producir-

se en lo referente a la designacién del auditor de

cuentas, en su caso.
Esta certificacién se presentarad ante la CNMV,

182




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

para su puesta a disposj del publico.

(b)Suministrar a la CNMV la informacidén ante-
riormente indicada en relacidén a todos los Bonos
emitidos, el comportamiento de los Certificados,

amortizaciones anticipadas y situacidén econdmico-

financiera del Fondo.

4 ,Anualmente, la Sociedad Gestora aportard a la
CNMV las cuentas anuales, el informe de gestién y
el informe de auditoria del Fondo referidos al

ejercicio anterior, segin se especifica anterior-

mente.
5.De conformidad con lo dispuesto en la Estipu-
lacidn Deciﬁotercera, la Sociedad Gestora, en re-

presentacidén del Fondo, se compromete a suministrar

a la Entidad de Calificacién, dentro del mes si-
guiente a cada Fecha de Pago, informacién sobre la
evolucidén del Fondo y el comportamiento de los Cer-

tificados durante el Periodo de Devengo de Inter-

eses que finalice en dicha Fecha de Pago.
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Toda la  informacidén de caracter publico del
Fondo aludida podrad encontrarse en el domicilio de
la Sociedad Gestora, en la sede de AIAF y en el Re-

gistro de la CNMV.

2)Notificaciones extraordinarias.

1.Dos (2) Dias Hébiles después del otorgamiento
de la presente Escritura, y antes de la Fecha de
Desembolso, la Sociedad Gestora, en representacién
y por cuenta del Fondo, efectuard (i) la comunica-
cidén del Tipo de Interés Nominal de cada uno de los
Tramos de Bonos para el primer Periodo de Devengo
de Intereses, de acuerdo con lo previsto en la Es-
tipulacién 11.4, y (ii) la comunicacién a CNMV como
informacién adicional al Folleto del margen aplica-

ble a cada uno de los Tramos.

2.La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, informard a los tenedores de los
Bonos y a la Entidad de Calificacién de todo hecho
relevante que pueda producirse en relacién con los
Activos, con los Bonos emitidos, con el Fondo y con
la Sociedad Gestora, que pueda influir sensiblemen-
te en la negociacién de los Bonos y, en general, de
cualquier modificacién relevante del activo o pasi-
vo del Fondo, asimismo, en caso de pretender llevar
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a cabo una modificacidn ¢ ]JA presente Escritura,

la Sociedad Gestora se fl& notificard a la CNMV con

la suficiente antelacién. La Sociedad Gestora, en ¢
representacién y por cuenta del Fondo, informara a
los tenedores de los Bonos de una eventual decisiédn
de amortizacidén anticipada de los Bonos por cual-
quiera de las causas previstas en el Folleto, remi-

tiéndose en este supuesto a la CNMV el Acta Nota-

rial de Liquidacién.

b) Procedimiento.

Todas las notificaciones a los titulares de los
Bonos que deba efectuar la Sociedad Gestora sobre
el Fondo se realizaran de la forma siguiente:

l.-Las notificaciones ordinarias periddicas re-
feridas anteriormente, mediante publicacidén bien en
el boletin de cotizacidén diario de AIAF u otro de
similares caracteristicas, ¢ bien mediante publica-

cién en un diario de amplia difusién en Espafia, vya

sea de caracter econdémico-financiero o general. Las
notificaciones peridédicas a la Entidad de Califica-
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cién deberan realizarse con arreglo al modelo que

exija la Entidad de Calificacién.

Z2.-Las notificaciones extraordinarias referidas
anteriormente, mediante publicacién en el boletin
diario de AIAF; y las dirigidas a los tenedores de
los Bonos y a la Entidad de Calificacién, mediante
publicacién en un diario de amplia difusién en Es-
pafia, ya sea de cardcter econdémico-financiero o ge-

neral.

Alternativamente, podran realizarse las notifi-
caciones anteriores mediante su publicacién en
otros medios de difusién general y los propios de
los mercados financieros, tales como Reuters, Tele-
rate, Bloomberg. Adicionalmente, podradn realizarse
las notificaciones anteriores mediante la pagina de
Internet de la Sociedad Gestora

(www.ahorroytitulizacion.com) u otros medios tele-

maticos de similares caracteristicas.

A estos efectos, se consideraridn realizadas las
notificaciones en la fecha de su publicacién, sien-
do apto para las mismas cualquier dia del calenda-

rio, bien sea Dia HAbil o inhé&bil.

c¢)Informacién a la CNMV vy a la Entidad de Cali-

ficacién.
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La Sociedad Gestorgy epresentacidén y por
cuenta del Fondo, prodedefd a poner en conocimiento
de la CNMV y de la Entidad de Calificacién las pu-
blicaciones de cardcter ordinario periddico y de
carldcter extraordinario que se efectien segun lo
previsto anteriormente, asi como cualquier informa-
cién, a remitir a la CNMV, con la periodicidad vy
contenido que establezca la normativa pertinente.—

De conformidad con lo dispuesto en la Estipula-
cién Decimotercera, la Sociedad Gestora, en repre-
sentacién del Fondo, se compromete a suministrar a
la Entidad de Calificacidn, dentro del mes siguien-
te a cada Fecha de Pago, informacién sobre la evo-
lucidén del Fondo y el comportamiento de los Certi-
ficados durante el Periodo de Devengo de Intereses
que finalice en dicha Fecha de Pago. El incumpli-
miento de esta obligacién podria resultar en la re-
tirada de 1la calificacidén. Igualmente facilitara
dicha informacién cuando de forma razonable fuera

requerida a ello y, en cualquier caso, cuando exis-
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tiera un cambio en las condiciones del Fondo, en
los contratoé concertados por el mismo a través de
la Sociedad Gestora o en las partes interesadas.—
Seccién VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.
VIGESIMA.- ORDEN DE PRELACION DE PAGOS.
20.1 Raglas ordinarias de prelacién de pagos.—
a)Origen y aplicacién de fondos en la Fecha de

Desembolso de los Bonos.

A)En la Fecha de Desembolso de los Bonos.
El origen y aplicacién de las cantidades dispo-
nibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso de la

emisién de Bonos serd la siguiente:

1.0rigen: el Fondo dispondrd de fondos por los

siguientes conceptos.
{a) Desembolso de la emisién de los Bonos.

(b) Disposicidén del Préstamo Subordinado para

Gastos Iniciales.
2.Aplicacién: a su vez el Fondo aplicarad los

- fondos anteriormente descritos a los siguientes pa-

gos.
l1°Pago del precio de susc;ipcién de los Certi-
ficados mas los intereses devengados a favor del
Cedente por aplazamiento del pago de dicho precio.—
2°Pago de los gastos de constituciédn del Fondo
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y emisidén de los Bonos. . V4
3°Dotaciédn del.Fon&i(;e Reserva, «con cargo al

precio de suscripcién de los Bonos.del Tramo E.

B)A partir de la fecha de otorgamiento de la

presente Escritura y hasta la total amortizacién de

los Bonos.

1.0rigen: los fondos disponibles para hacer
frente a las obligaciones de pago o de retencidn
relacionadas a continuacidén en el apartado 2 (los
“Fondos Disponibles”) seran los siguientes:

(a)las cantidades percibidas por reembolso (ya
sea voluntario o forzoso) del principal de 1los
Préstamos Hipotecarios durante el Periodo de Deter-

minacién precedente a la Fecha de Pago correspon-

diente;
(b)los intereses ordinarios y de demora cobra-
dos de los Préstamos Hipotecarios durante el Perio-

do de Determinacidén precedente a la Fecha de Pago

correspondiente;
(c)las cantidades cobradas por razén del Con-
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trato de Swap;
(d)los rendimientos obtenidos por las cantida-
des depositadas en la Cuenta de Tesoreria o las

cantidades a que asciendan los rendimientos de ac-

tivos de renta fija;
(e)el importe correspondiente del Fondo de Re=-

serva en la Fecha de Determinacién precedente a la

Fecha de Pago correspondiente;

(f)el remanente del Préstamo Subordinado para

Gastos Iniciales; v

(g)cualesquiera otras cantidades que pudiera
percibir el Fondo incluyendo las que puedan resul-
tar de la enajenacidén de inmuebles adjudicados al
mismo, o explotacién de los mismos relacionados con
los Préstamos Hipotecarios, asi como las indemniza-

ciones cobradas por el Fondo derivadas de los con-

tratos de seguro cedidos por el Cedente.

2.Aplicacién: los Fondos Disponibles en cada
Fecha de Pago con independencia del momento de su
devengo, se aplicaridn al cumplimiento de las obli-
gaciones de pago o de retencidén en cada Fecha'de
Pago (salvo la aplicacidédn prevista en el primer
puesto, que podrd tener lugar en cualquier momento,
dependiendo de su exigibilidad) del siguiente modo
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(el “Orden de Prelacién

1°Pago de los impue

que deba satisfacer el Fondo de conformidad con la
legislacién vigente en cada momento y pago de los
gastos‘ordinarios y extraordinarios del Fondo, in-
cluyendo la Comisién de Servicios Financieros, las
Comisiones de la Sociedad Gestora y el resto de
gastos y comisiones por servicios incluyendo la Co-
misién de Administracién de los Activos en caso de

Sustitucidédn del Administrador.

2°Pago de la cantidad neta debida al amparo del
Contrato de Swap (excluidas las cantidades a pagar
por el Fondo en caso de resolucién de dicho contra-
to por causa imputable a la Entidad de Contraparti-

da, cuyo pago ocupara el puesto (15°) (decimoguin-

to) del Orden de Prelacidédn de Pagos).
3°Pago de intereses de los Bonos del Tramo A,—
4°Pago de intereses de los Bonos del Tramo B,

siempre que no se haya producido la Causa de Dife-

rimiento del Tramo B.

191




5°Pago de intereses de los Bonos del Tramo C,

siempre que no se haya producido la Causa de Dife-

rimiento del Tramo C.
6°Pago de intereses de los Bonos del Tramo D,
siempre que no se haya producido la Causa de Dife-

rimiento del Tramo D.

7°Pago de la Cantidad Devengada de Principal
para Amortizacidén de los Bonos del Tramo A.

8°Pago de la Cantidad Devengada de Principal
para Amortizacidén de los Bonos del Tramo B.

9°Pago de la Cantidad Devengada de Principal
para Amortizaciébn de los Bonos del Tramo C.

10°Pago de la Cantidad Devengada de Principal
para Amortizacién de los Bonos del Tramo D.

l1°Pago de intereses de los Bonos del Tramo B,
en caso de que se haya producido la Causa de Dife-

rimiento del Tramo B.

12°Pago de intereses de los Bonos del Tramo C,

en caso de que se haya producido la Causa de Dife-

rimiento del Tramo C.
13° Pago de intereses de los Bonos del Tramo D,
en caso de que se haya producido la Causa de Dife-

rimientoc del Tramo D.

14°Dotacidn del Fondo de Reserva hasta la Can-
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15°Pago, en caso de rdselucidén del Contrato de
Swap por causa imputable a la Entidad de Contrapar-

tida, de la cantidad neta a pagar por el Fondo a la

Entidad de Contrapartida por la resolucién de dicho

contrato.

l6°Pago de intereses del Préstamo Subordinado

para Gastos Iniciales.

17°Pago de intereses de los Bonos del Tramo E.—

18°Amortizacién anticipada del remanente de
gastos iniciales de constitucidén del Fondo y de
emisidén. de Bonos, asi como pago del importe de los
intereses por aplazamiento del pago del precio de
suscripcién de los activos que hubieren excedido

del importe del Préstamo Subordinado para Gastos

Iniciales.
19°Amortizacién del principal restante del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.

20°Pago. de la Comisién de Administracién de los

Activos. e
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21°Margen de Intermediacién Financiera.

Dentro dé cada uno de los puntos integrantes
del Orden de Pfelacién de Pagos se abonaréan primero
las cantidades vencidas y no pagadas en Fechas de

Pago anteriores por tal concepto y después las can-

tidades debidas en esa Fecha de Pago.

Se entendera por “Causa de Dif?rimiento del
Tramo B” el supuesto de que en una Fecha de Pago el
Saldo Vivo de los Activos Fallidos represente un
porcentalje superior al 10,15% del Saldo Vivo de los
Activos en la fecha de otorgamiento de la presente
Escritura y siempre que no se hubiera producido 1la
completa amortizacién de los Bonos del Tramo A o no

se fueran a producir en la Fecha de Pago correspon-

diente.

Se entenderad por “Causa de Diferimiento del
Tramo C” el supuesto de que en una Fecha de Pago el
Saldo Vivo de los Actives Fallidos represente un
porcentaje superior al 8,00% del Saldo Vivo de los
Activos en la fecha de otorgamiento de la presente
Escritura y siempre que no se hubiera producido la
completa amortizacidén de los Bonos del Tramo A y
del Tramo B © no se fueran a producir en la Fecha

de Pago correspondiente.
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Se entenderd por )?sa de Diferimiento del
Tramo D” el supuesto de de en una Fecha de Pago el
Saldo Vivo de los Activos Fallidos represente un
porcentaje superior al 4,50% del Saldo Vivo de los
Activos en la fecha de otorgamiento de la presente
Escritura y siempre que no se hubiera producido la

completa amortizacién de los Bonos del Tramo A, del

Tramo B y del Tramo C o no se fueran a producir en

la Fecha de Pago correspondiente.

En el caso de que tuviera lugar la sustitucién
del Administrador de los Préstamos Hipotecarios a
favor de otra entidad, el pago de la Comisidén de
Administracidén, que se devengard a favor de un ter-
cero, ocuparéd el lugar contenido en el orden 1° an-

terior, junto con los restantes pagos descritos en

dicho apartado.

20.2 Reaglas excepcionales de prelacién de los

pagos a cargo del Fondo.

En caso de liquidacién del Fondo el Orden de

Prelacién de Pagos (el “Orden de Prelacién de Pagos
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de Liquidacién”) serd el siguiente:

1°Reserva para hacer frente a los gastos fina-

les de extincién y liquidacién de orden tributario,

administrativo o publicitario.

2°Pago de los impuestos y/o de las retenciones
que deba satisfacer el Fondo de conformidad con la
legislacién vigente en cada momento y pago de los
gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo, in-
cluyendo la Comisidén de Servicios Financieros y el
resto de gastos y comisiones por servicios y la Co-
misién de Administracién de los Activos en caso de

sustitucién del Administrador.

3°Pago de la cantidad neta debida al amparo del
Contrato de Swép (excluidas las cantidades a pagar
por el Fondo en caso de resolucidn de dicho contra-
to por causa imputable a la Entidad de Contraparti-

da, cuyo pago ocupara el puesto 12° del Orden de

Prelacién de Pagos de Liquidacidn).
4°Pago de intereses de los Bonos del Tramo A.—
5°Amortizacién de los Bonos del Tramo A.
6°Pago de intereses de los Bonos del Tramo B.-—
7°Amortizacién de los Bonos del Tramo B.
8°Pago de intereses de los Bonos del Tramo C.—

9°Amortizacién de los Bonos del Tramo C.
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10° Pago de intereses de Bonos del Tramo D.-

11°Amortizacidén de lgs Bonos del Tramo D.

12°Pago, en caso de resolucién del Contrato de

Swap por causa imputable a la Entidad de Contrapar-

tida, de la cantidad neta a pagar por el Fondo a la

Entidad de Contrapartida por la resolucién de dicho

contrato.

13°Pago de intereses del Préstamo Subordinado

para Gastos Iniciales.

l4°Pago de intereses de los Bonos del Tramo E.—

15°Amortizacidén anticipada del remanente de
gastos iniciales de constitucidén del Fondo y de
emisién de Bonos, asi como pago del importe de los
intereses por aplazamiento del pago del precio de
suscripcidén de los activos gque hubieren excedido

del importe del Préstamo Subordinado para Gastos

Iniciales.

l6°Amortizacidén del principal restante del
Préstamo Subordinado para Gastos Iniciales.
17°Amortizacién de los Bonos del Tramo E.
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18°Pago de la Comisidén de Administracidén de los

Activos.
19°Margen de Intermediacidén Financiera.

Seccién VIII: OTRAS DISPOSICIONES.

VIGESIMOPRIMERA.- MODIFICACION DE LA PRESENTE

ESCRITURA.

La presente Escritura no podrd ser modificada
salvo en circunstancias excepcionales siempre dque
fuera legalmente posible porque se dieran los re-
quisitos que reglamentariamente se puedan estable-
cer para dicha modificacién y siempre y cuando tal
modificacidén no resulte en una rebaja de la califi-
cacién asignada a los Bonos ni perjudique los in-
tereses de los titulares de los Bonos. En todo ca-
so, tales modificaciones deberdn ser comunicadas
con antelacidén a la Entidad de Calificacién y a la

CNMV,

Cualquier modificacién a la presente Escritura
requerird el otorgamiento de la correspondiente es-

critura publica de modificacién y deberd ser auto-

rizada, en su caso, por la CNMV,

La presente Escritura podra ser objeto de sub-

sanacién a instancias de CNMV.

VIGESIMOSEGUNDA.. REGISTRO MERCANTIL.
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Al amparo del articu del Real Decreto
926/1998, se hace constA qee ni la constitucién

del Fondo ni los Bonos gqué se emitan con cargo a su

activo seran objeto de inscripcidén en el Registro

Mercantil.

VIGESIMOTERCERA.- DECLARACION FISCAL.

La constitucidén del Fondo, en virtud de esta
Escritura, estd exenta del concepto "operaciones

societarias" del Impuesto sobre Transmisiones Pa-

i

trimoniales vy Actos Juridicos Documentados, de

acuerdo con lo dispuesto en la Ley 19/1992.

VIGESIMOCUARTA .- GASTOS.
Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucidén de esta Escritura seran satisfechos por
la Sociedad Gestora, en nombre y representacién del

Fondo, con cargo al Préstamo Subordinado para Gas-

tos Iniciales.

VIGESIMOQUINTA.- LEY Y JURISDICCION.

La presente Escritura se regira e interpretara

de acuerdo con la ley espafola.
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Todas las cuestiones, discrepancias, litigios y

reclamaciones que pudieran derivarse con motivo de
la constitucidén, administracién y representaciédn
legal por la Sociedad Gestora del Fondo, de la emi-
sién y suscripcidén de los Certificados y de la emi-
sién de los Bonos, seran conocidas y falladas por
los Juzgados y Tribunales espafioles competentes.——

VIGESIMOSEXTA .~ CONDICION RESOLUTORIA.

Las obligaciones de las partes nacidas de esta
Escritura quedardn resueltas de pleno derecho si la
Entidad de Calificacidén no confirmara como defini-
tivas antes de la Fecha de Desembolso, las califi-
caciones provisionales asignadas a los Bonos.

Asi lo dicen y otorgan los sefiores comparecien-

tes, segun intervienen.
Quedan hechas las reservas y advertencias lega-

les, y entre ellas, las prevenidas en la vigente

Legislacién Fiscal.
Leida reglamentariamente esta escritura, ente-
rados los comparecientes de su contenido, seguin ma-

nifiestan, se ratifican integramente en sus dispo-

'siciones, la consienten y la firman.
De haber identificado a los sefiores compare-
cientes por medio de sus documentos de identidad,
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anteriormente resefiados eq/l. copgparecencia de la

presente, comprobando la/ cgncofdancia de sus foto-
grafias y firmas respeg as y en cuanto sea proce-
dente, de lo demas consignado en este instrumento
publico, extendido en ciento un folios de papel
Timbrado de uso exclusivo para documentos notaria-
les, serie 8C, numeros: el del presente firmado y
los cien anteriores en orden correlativo, yo el No-

tario, doy fe.= Estdn las firmas de los compare-

cientes. Signado Maria Bescds Badia. Rubricado vy

sellado.

DILIGENCIA.- La extiendo yo, el Notario, con
fecha diez de diciembre de dos mil siete, de con-
formidad con lo dispuesto en el Reglamento Nota-
rial, para hacer constar, qué con esta misma fecha
se me hace entrega del qertificado expedido por DON
JOSE LUIS PEGO ALONSO, cuya firma aparece legitima-
da, y a que se ha hecho referencia en la escritura
que precede, que ha sido autorizada por mi, el dia
7 de diciembre de 2.007, bajo el nimero 1.839 de mi
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protocolo.
Del total contenido de esta diligencia, exten-
dida en el ultimo folio de la escritura, yo el No-

tario, doy Fe.= Signado Maria Bescés Badia. Rubri-

cado y sellado.

DOCUMENTOS UNIDOS
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PAREL EXCLUSNO PARA DOCUMENTOS NOTARIMLES

8E4514577

José Pedro Riol Lopez
NOTARIO
P* de Compostela, 13,1°
Tel. 986 43 50 66
Fax, 086 43 50 33
36201 Vigo

&
..-' 'w‘&..') g

TIM[.RIF

AP i

NUMERO DOS MIL SETECIENTOS SESENTA Y NUEVE.—

EN VIGO a dos de octubre de dos mil siete.
Ante mi, JOSE PEDRO RIOL LOPEZ, Notario con re-

sidencia en esta ciudad, del Ilustre Colegio de Ga-

licia,
COMPARECE

DON JOSE LUIS PEGO ALONSO, mayor de edad, Di-

rector General de la CAITXA DE AFORROS DE VIGO, OU-

domicilio en Avenida de Garcia Barbén 1 y 3, con

D.N.I. 36,620.405-B.
INTERVIENE como DIRECTOR GENERAL, en represen-
tacidédn de la CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E
PONTEVEDRA , domiciliada en vigo, (Avenida de Gar-
¢ia Barbdn, 1 y 3),con C.I.F., G-36-600.369.
Adoptd su actual denominacidén de por escritura
de 17 de julio de 2.000, autorizada por mi, con el
nminero 2.430 de protocolo y estd INSCRITA en el Re-
gistro Mercantil de Pontevedra al Tomo 2404, Libro

2404\ folio 38, seccidén 8, Hoja PO-4111, inscrip-

RENSE B PONTEVEDRA (CAIXANOVA)}, vecino de Vigo, con I
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/TR,
TIMBRE
DEL ESTADO
A e

cién 281.

Fue designado parxa el
aceptd, por acuerdo adoptado en se 22 de ju-
nio e 2.006, elevado a plGblico po ritura otor-

gada el dia 14 de julio de 2.006/ ante mi, con el

ntmero 2.137 de mi protocolo.

Eota especialmente facultado para este acto,
por acuerdo del Consejo de Administracién de la En-
tidad, adoptado en reunidn de 28 de junioc de 2.007,
segin justifica con certificado expedido por dofia
Pilar Cibran Ferraz, ¢oOO Secretaria, con el visto

bueno del Presidente don Julio Fernandez Gayoso,

~cuyas firmas legitimo. Me entrega ese certificado,

gque dejo unido a esta escritura.
Tiene a mi juicio, segGn interviene, capacidad

para formalizar esta escritura de ELEVACION A PO-

BLICO DE ACUERDOS SOCIALES, y al efecto,

A.- OTORGA:
Que eleva a pliblico los acuverdos contenidos en
1a certificacién unida a esta escritura, cuyoc con-
tenido se dé aqui por totalmente reproducido; se
trata de acuerdo de emisién de certificaados de
transmisién de hipotecas (los ngertificados de

tyanamisién de hipoteca®™), por un importe nominal
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/q total miximo de hasta CUATRLOCIENTOS MILLONES DE
EUROS.

B.- PROTECCION DE DATOS: De acuerdo con lo que

establece la Ley Organica 15/1999, el sefior compa-

\\ reciente queda informado y acepta la incorporacién

de sus datos (y la fotocopia del documento identi-

ficador, en los casos previstos por la Ley) al pro-

existentes en esta Notaria, que se conservarin en
la misma con caricter confidencial, sin rexrjuicio
de las comunicaciones a las Administraciones Pfibli-
cas que estipula la Ley y,en su caso, al Notario
que suceda al actual en la plaza. La finalidad del
ratamiento es formalizar la presente escritura,
ealizar su facturacidn y seguimiento posterior vy
lae funciones propias de la actividad notarial.

Puede ejercitar sus derechos de acceso, rectifica-

cidn, cancelacién y oposicién en la Notaria autori-

tocolo notarial y a 1los ficheros informatizados: '
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SR : i _

NS

; Be ratifica en su contenido y/fi

a la legalidad y a la voluntad debidamente informa-
da del otorgante, y de todo lo demis consignadoc en

esté instrumento ptiblico, extendido en dos folios

el del anterior en orden correlativo.

8igue la firma del compareciente. Signado y firmado
J. Pedro Riol LSpez. Rubricado y Sellado.

' - de uso notarial que tienen el nfimero del presente y

Aplicacién Arancel, Disposicién Adicional Tercera,

¢ l - Ley 8/1989.
‘‘‘‘ : DOCUMENTO SIN BASE ARANCELARTA

SIGUEN DOCUMENTOS UNIDOS
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caixanova

ekt AR CIBRAN FERRAZ, SECRETARIA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE 1.A
CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA)

CERTIFICA

el dia 28 de junio de 2007 se celebré en Ourense rounién del Consejo de Administracidn de Caixa de
Afofro$ de Vigo, Ourense e Pontevedm (CAIXANOVA), tal y como consta en 5u Libro de Actas.

de Administracién fue debidamente convacada por el Sr. Presidente D, Julio

k 1a citada reunién del Consejo ) e
validamente constitsido con la asistencia del quorum necesario de sus

AT RS Gayow.Elme;oqueM

tf.- Qe en ol punto 5 del Onlen del Dia “Propucstas de la Comisién Delsgada”, el Consejo apmbé por
agjanintid d,antreou-os-,elwwdqqucmkmm‘belitemlmmteamtinuaciﬁn: .

‘EL MERO: SE ACUERDA emitic certificadog de transoiisién de hipoteca (los “Certificados de.
nsmisitn de Hipoteca”) por un importe nominal total maximo de hasta CUATROCIENTOS MILLONES

=dd18.000.000) de curos, representativos de préstamos hipotecarias de Ja cartera crediticia de la entidad, con

'-’5"'3 hio & los siguientes términos y condiciones:

n
ROIINRBYR, J&FU AL H "
a

¥ o
A A% 2}, g tos Certficedos e Transmisién do Hipoteoa se.realizark conform  lo establocido en la
ke33R 10, cada al apartado dos de ta Disposicidn Adicions] Quink de la Loy 3/1994, do 14 de sbril, por la que
S e diyh 1n legislacién espaiola on materia de entidades de orédilo  Ja Segunda Directlva de coordinacion

T Rt ' se introducen otras modificaciones relativas al sistgrma financiero, cn virtod del articulo 18 de la

ot PP T4/2002, do 22 de noviembre, de Medidss de Reforma dol Sistems Financiero, as! como o, cualquicr otra
OXT] aplielblellﬂﬁeto. '

2.

La emigjén de los Certificades de Transmisitn de Hipoteca se Nevard a cabo en un plazo méximo de un (1) afio
desde laladopcion de este acverdo.

3. O g¢ Fepregentacion

Los Certifjcados de Transmigién de Hipoteca podrin estar representadas tanto por titulos unijtarios como por
uno o varids diulos mriltiples.

4 Degting de RISION
totalidad e los Certificados de Transmisién de Hipoteca serén suscritos por un fondo de titulizacién de
ivos (el “Fyndo™) cuyas caracteristicas fundamentales se describen a continuacidn:
- (@) El Fondp serd constituido por AHORRO ¥ TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS

DE TITQLIZACION, S.A. (Ia “Socledad Gestora™), entidad debidamente registrada y qus cutnta coa
las autorixaciones necesarias para actuar como sociednd gestora de fondos de titulizacién. La Socledad
Gestors, ejvrcerh Ia administracién y representacién legal del Fondo.

(®)  El Fondo dgtarh sometido & lo dispuesto cn el Real Decreto 926/1998, de 14 da mayv, por el que se
regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y Jas Socicdades Gestoras de Fondos de Tltulizacién (en
adefents “RI) 926/1998"), y demis normativa aplicable.

Sade Central: Avda, Garcfa Bartign, § 26201 Vigo Tel, 996 52 82 00 Fax 986 B2 82 30
Colacic Afmide Vigo. hrense Pankavevt, €. 1, G-36.600.369. Inecia enal Ragliro arescklcleFurmavedia. Utvo 2401, Folla 38, Hojan™ P41 incesipeidn 261
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(c) ~El Fondo se constituird medinnts escritura piblica,/ proyia gidn y registro por la COMISION .
NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES ("ZNY frespondisnie Folleto Informativo.
(@ Bf pasivo del Fondo estard integrado por bghic
- (conjuntaments, oy “Valores™). Adicionalmygnt
préstamos o créditos concedidos por entidadgs ge
institucionales. La proporcién entre la fingnpde b
pasivos e ajustard a Jo dispuesto enel R f pber926/1998.
{® La Sociedad Gestora solicitars tras ¢l otoygamigaic de la escritura de constitucién del Fondo 1a inclusion
i Tow Valores on Ia Socledad ds Gestitn{ds16s Sistemas ds Registro, Compeasacién ¥ Liquidacitn De
Valores, S.A. Asimismo, solicitark sf Amisitn a pegociacién en wno o varios mercados oficinles u
de valores establecidos dentro o fuera de Espoelis, incluyendo, en particular, AIAF
MERCADO DE RENTA FIJA.

SEGUNDO: Semo:dapwumimldadmsmtkmhsmmm“mmiﬁnyporouenndel
- Fondo,yenmmomomenﬁdﬁu.hswm'quemnmmumdbumﬁndehomcmnde
ghalizacitn ¥, en particular, los signientes:

a) Un conirato de administracién de préatamnos hlponemios.envimdddmnlcm de Aforros de Vigo,
Ourense o Pontevedra (CAIXANOVA) se comprometa a Uievar 2 cabo, mediante contraprestacién, ja
m&mm&ydenbmdahspréumﬁpomioawbmhsqumimmcmﬁﬁudoade

. Transmisién de Hipoteca.
Y b) Bnmcm,unoowﬂosmkﬁwsdepréumwocrédimmua(n)snbordimdo(a)ono.
participativo(s) o no) con cuslquier finalidad, incluyendo, con csricter meramente enundiativo y no
ﬁmiuﬁvmﬂmmhrhugumdamﬁmiénddhndothmubsvmmpormﬂﬁmoyh

o
i Sl

R laadquwmbnporoll‘orﬂodehccuﬁﬁndmdaTmmiﬁéndeHimeodomumom
YT mammﬁmmmmmmlmﬁmmkwdﬂpmdodemoﬁpm&hs
ey Certificados de Tranamisién ds Hipoisos haata el desembolso de los Valazes. _
e c) Ensnuso,moonmdemlomionymmgmhnbdehmhiéndeValores,envh-mddalcun!

Calxa de Aforros de Vigo, Qurense ¢ Pontevedra (CATXANOVA) se comprometa a promover ylo
sasgurar la colocacién deloeVﬂwuy.enmuw,o&ecuﬁndﬁnmlochemﬁmyhdo»
en contrapartids de liqnidaz.huEunimporumiﬁmigmldmmlmldelosCu'ﬁﬁudosda
Tranamisién de Hipoteca, mediante contraprestasion.

d) anuw.mmWhmMﬁhdeamedFoMomboﬁmhupwﬁﬂmmelmml.l
dal Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo.

g)  Fosucaso, un contrato do gestidp interna en virtud del cual s= regulen las relaciones entre Calxa de
Aforres de Vigo, Ourense ¢ Pontevedra (CAIXANOVA), Ia Saciedad Gestora y otros emisores de
puﬁoipadmhipowmﬁuylvouﬁﬁmdmdammiswndﬂﬁmumm en su caso, en ol
activo del Fondo, darivadss de la gestién interna de este Gltimo.

3] Ensu caao,umovnriosoontmoodcnneldeliquldez.melﬁndehclﬁurﬂqtddezalFondo-

g)  Bnsu ceso, un contrato ds prestacién de servicios financiaros, e virtad de! cual Catxe de Aforros de
Vigo, Ourense e Pontevedra (CATXANOVA) se compromela & acluar como pgenic e pagos del
Fondo y realizar el servicio financiero de los Valores.

h) Insucaso,unc o varios coniratos de permuta financiera (swap) con ¢l Bn de cubric posibles rieagos de
tipo de interts.

i)/ Cualesquiera otros coniratos que §sen usugles, nscesarios o comveaieatcs pama la constitucién o
actividad del Fondo.

. FACULTAR a Ja Direccién General para que pueda lfevar a cabo Jas siguientes aotuaciones Y
otorgar er: nombre de Caixa de Aforros de Vigo, Qurense ¢ Pontevedra (CAIXANOVA) los contratos que a
contmuacién se indican:

(a) PmedcrslawhmiémdelospﬁamhipomﬁmsobmlmqueseuﬁﬁmlosCertiﬁcadosde -
" Tranamision de . ’

e )  Detennlnar todas las condiciones y carscteristicas de Ja emision de Jos Cartificados de Tranenisitn de -
Hipotqunenohnmsidoeommndasanelmleruudo,loqneeomrmderi,enlreom:(i)h v

Sede Contral; Avda. Garcla Barbdn, 1 36201 Vige Tol. 986 B2 B2 Q0 Fox 986 82 02 38
Calea deAfomysde Vigo, Otventa ePastovedia. C.1.F, G-36.600,369, eviacnal Raginrol HdeTwocrvidne. Ao 2404, 000 30, Holaw® FO-4131, Lvicdpeiin 281
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finalmente g8 cinitan, .. -

Firmar el/los titulo(s) representativo(s) de los Certificados de Transtaisién de Hipoteca.

Realizar toda clasc de actos de disposicién, carga o gravamen, incluso hipotecaria sobre bienes

inmuebles, directamente relacionados con la emwisién de log Certificados de Transmisién de Hipoteca,
acordando cuantos pactos o condiciones juzguen convenientes.

Acordar con la Socieded Gestora la fijacién y modificaciones de las caracteristicas de la emisidn de los
Valores qus sean convenientes en funcién de la sitaacién del mercado en el momento de Ja constitucion
del Fondo.

Comparecer ante Notsrio junto con representantes debidamente sutorizados de 1a Sociedad Gestora pam
otorgar la escritera de constitucisn del Fomdo, y de emisién y suscripeibn de Jos Certificados de
Tranamisién de Hipoteca, con las caracteristicas que se hao deserito anteriormente, o las nuevas
acordadas, una vez obtemida la verificacién y registro por la CNMV del Follcto Infornmtivo
correspondicnts, reatizando las menifestaciones y asumiendo 1as obligeciones, compromisos y garantias
¢uee estime oportunas en yelacién con I gitada constimcién dal Fondo. .
Calebrar en jos términos que estime convepientes los contratos complementarios a Ja emisidn de los
Cartifivados de Tranamisién de Hipoteca que 8 continuacién s indican, esf como cuslquier otxo previsto
en ! Faollsto Informativo ¥ en 1z propis escritura de constitucién del Fondo, o que estims copvenients
celebrac en relacién con la operacién de timlizacién, indicindoze a titulo enunciaivo los sigaicntes:

m El contrato de adminiatracién y gestién de cobros.

) En su cago, el contrato o contratos de préstamo.

«m En su caso, el contrato de colocesién ylo asegummiento.

ovy En su caso, el contrato o coatratos da Hnea de liquidez.

vy Ensu caso, ¢l contrato de gestién interua,

o) anncaso,elmmdepmhﬁﬁndumicioaﬁmim.
1) En eu caso, el contrato o contratos de permutn Snanciera (swap).

49/ cu cuso, realizar aportaciones por otros conceptos el Fondo,

Ratablecer cuantas estipulaciones y condiciones estimen necesarizs al objeto de completar y/o aclarar
aquellos aspectos que no queden determinados en el presente Acuerdo, pudiendo suscribir cuantos
documentos o declaraciones sean precisos a fal fin,

ompearecer ante Notario, ante ¢i Regiatro Mercantil, ante la CNMV, ants ¢l Banco de Espafia o ente
bualquie mwddadoompmmepamomxguyﬁmropusemarmmmbmyrepmmléndn Calxa
3e Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA) cualesquicra contratos o documentos que
dean mecesarios en relacién con Ia operacién de titulizacién, asf como clevar a piiblico cualesguiera
dos de este Consejo de Administrecién que sean necesarios a tales fincs,

{quirir los Valores emitidos con cargo al Fondo, tn loa términos que estimen convenientes y en la
priporcion que consideren oportuna.

Trhs la constitucién del Fondo, proceder, en caso de ger necesario, & Ja suslitucidn de Jos Certificados de
Trdpaniisién de Hipoteos eh laa condiciones que se cstablezcan ¢ la escritura de constitnci6n del Fodo
y el\Polleto Informative,

beneral, realizar y tramilar cuantos actos, pestiones, autorizaciones, ssl como Hrmar cuantos
nentos sean precisos con el fin de emitir o integrer Jos Certificados de Tronsmisién de Hipoteca en

sadp de liquidacién o extinclén dél Fondo, recomprar los Certificados de Transroisién de Hipoteca y
ssdniera otros actvos del Fondo, ejorciter cualesquiera derechos de tantso o recompra que 5e
scin » la sptidad en Ia Escritira do comstituoién del Fondo, asi como firmar cualesquiera
o5 piblicos ¢ privados que puedan requeritse en relecidn con dichas facultades y con In

sidp o extincién del Fondo.

Mesquieras documentos piiblicos o privados en relacién con las facuitades conferidas en cote
apoderamid uidas escrituras de subsaacién, modificacién, ratificacién o csncelacién de la
esaritarn de konstitucién del Fondo o de cualesquicra ofros contratos o documentos suscritos en relacién

aperacién de titalizacion, ' .
Llevar a cab cm actos sean complementarios o necesarios para completar la ejecucisn del

36201 Vigo Tel. 986 B2 82 00 Fax 986 82 82 38

Coizmfn Ak Jr Vi, Ourtime e Partavedes. CLAG-16.600.760, Lnsorkaonel Reglar ] dea, ibin 2904, Fulln J0, Hofaa® PO=A5 V3. Wmptrinchinim
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fecha conofbia, do spién. y () ol importe total de los Certificados do Tranamisiéa do Hipoteca que
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CUARTO: FACULTAR a In Direceién General pars sustituir £ frvo areopa o personas que designe, los
faculiades que s¢ le confieren en el acuerdo.”

IV.- Que ¢! ncuerdo certificado, segin establece ¢l art. -
gjecutivo desde el momento en quo ¢ celebra la sesibi

V.- Que no ss ha adoptado ulterioments acuerdo algy ’
por ko que dicho acuerdo se encusntra vigente en todos

Y para que asi conste y surta fos afectos lspales oportunos, expido la presente certificacion, con el
visto bueno del Sr. Presidents D, Julio Fernéndez Gayoso, en Vigo, a 5 de septicmbre de 2007.

Yo, JOSE PEDRO RIOL: LOPREy \Nptario del Ilustxe
Colegio Notarial de Galicia, con zegldencia en VI~
GO, : 'i;b'
Que considero legitimas las firmas y xGbricas
gue anteceden de, DoNA PILAR CIBRAN FEREHAZ, con
~--=Documento Nacional de Identidad ntGmero -
18.000.930-32 , v de, DON JULIO FERNANDEZ GAYOSO,
con Documento Nacional de Identidad, nimero
35,.812,062-¢, por ser coincidentes ambas con otras
cbrantes en mi protocolo, y van extendidas en cua-~
tro folios de papel propio de, "CAIXA DE AFORROS DE
VIGO, OUREMSE E PONTEVEDRA", escritos todos por el
ANVEX 5O+
A'.;’;‘.'-'::'.'_, I\ En Vigo a diez de septiembre de 2007

N

$ede Cantraf: Avda. Garcia Batbdn, 1 36201 Vigo Tel, 986 82 82 00 Fax 986 62 B2 38
CalnduAlTot daVign, Owrome e Fontevessh, C.LE.G-76.400.169. Imcricenyl Ragh! 1t eddea, Aot 2000, £330, Hoja " FO41 1. tmacipeidn2il
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CONCUERDA con su matriz obrante en mi protocolo vy a
utilidad de, "CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E
PONTEVEDRA®, libro copia extendida en cinco folios
de papel notarial, nGmeros este y los cuatro si-
guientes correlativos en orden decreciente que sig-
no, firmo, rubrico y sello, al siguiente dia h&bil

de su autorizacién. DOY FE.
Zi)
h
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i CERTIFICADQ DEL ACUERDOQ DE CONSEIO DE LA
SOCIEDAD GESTORA




M2 ARACEL! LEYVA LEON, VICESECRETARIA NO CONSEJERA DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD “AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD
GESTORA DE FONDOQS DE TITULIZACION, S.A.", con domicilio en Madrid, Paseo de la
Castellana n® 143- 72 Planta y N.L.F. N°: A-80732142.

CERTIFICA:

1°.- Que el dia 17 de septiembre de 2007, se reunié el Consejo de Administracion de
“AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T., S.A", debidamente convocado por escrito, en el
domicilio social, sito en Paseo de la Castellana, n® 143, 72 planta, en el que estaban
presentes los siguientes Consejeros: D. José Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier
Zoido Martinez, D. Roberto Aleu Sanchez, D. Antonio Ferndndez Loépez, D. José M?
Verdugo Arias y D. Luis Sanchez-Guerra Roig. Ademas asistieron D. Luis Abalos Culebras,
Secretario no Consejero, D* M® Araceli Leyva Le6n, Vicesecretario no Consejero y D. Luls
Miralles Garcia, Director General de la Sociedad.

2°.- Que, entre los puntos del Orden del Dia, se encuentra el Punto 4%, "Acuerdos
relativos a [a constitucion del Fondo de Titulizacion de Aclivos "AyT Caixanova Hipotecario |,
Fondo de Tilulizacién de Activos® y bajo el cual los Sefiores Consejeros acordaron por
unanimidad:

“Primero.

Se acuerda constituir, conforme a Io previsto en el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo,
por el que se regulan los Fondos de Titulizacién de Activos y las Sociedades Gestoras de
los mismos y demés normativa aplicable, un Fondo de Titulizacion de Aclivos bajo la
denominacion “"AyT CAIXANOVA HIPOTECARIO |, FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS” o cualquiera otra denominacién que incluya las siglas de la Sociedad Gestora
(AyT) (en adelante, el “Fondo”), integrado por derechos de crédito (los “Derechos de
Crédito”) integrados en el activo del balance de CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE
E PONTEVEDRA (CAIXANOVA) (en adelante la “Entidad Cedente") por un importe maximo
de hasta [TRESCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS (€ 350.000.000)].

Los Derechos de Crédito objeto de titulizacién y que fermaran parte del activo del Fondo
seran derechos de crédito de titularidad de la Entidad Cedente derivados de préstamos con
garantia hipotecaria concedidos por la Entidad Cedente para financiar a particulares y a
empresas no financieras domiciliadas en Espafia. La cesion al Fondo de los Derechos de
Crédito se efectuard mediante la emisién por la Entidad Cedente y la suscripcién por el
Fondo de participaciones hipotecarias y/o certificados de transmisién de hipoteca que
instrumenten la cesion de cada uno de los préstamos hipotecarios participados.

La emisibn, en su caso, de las participaciones hipotecarias se realizara conforme a lo
aestablecido en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario, el
Real Decreto 685/1982, de 17 de marzo, por el que se desarrollan determinados aspectos
de la ley 2/1981, y el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, por el que se modifican
determinados articulos del Real Decreto 685/1982.
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La emision, en su caso, de los certificados de transmision de hipoteca se realizara conforme
a lo establecido en la redaccion dada al apartado dos de la Dispasicién Adicional Quinta de
la Ley 3/1994, de 14 de abril, por la que se adapta la legislacién espafiola en materia de
entidades de crédito a la Segunda Directiva de coordinacién Bancaria y se introducen ofras
modificaciones relativas al sistema financiero, en virtud del articulo 18 de la Ley 44/2002, de
22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema Financiero.

Sequndo.

Se acuerda emilir, en nombre y por cuenta del Fondo y a cargo del mismo, Bonos de
Titulizacién de Activos y otros valores de renta fijla por un importe total maximo de
TRESCIENTOS CINCUENTA MILLONES DE EUROS (€ 350.000.000) (en adelante "los
Valores”) de conformidad con lo previsto en el Real Decreto 926/1 998, de 14 de mayo, por
el que se regulan los Fondos de Titulizacion de Activos y las Sociedades Gestoras de los
mismos, y demdés normativa aplicable.

El Fondo conslituira un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, y tendra el
caracter de cerrado, por lo que a parlir del momento de su constitucion, no admitira
modificaciones ni en su activo ni en su pasivo, salvo las que se establezcan conforme a las

MAg &\ Teglas previstas para los casos de amortizacion anticipada de aclivos y subsanacion de
wg% o) vicios ocultos.

%

@;-‘& wios Valores estardn representados mec_:liénte anotaciones en cuenta y se solicitard su

"‘;Z'“ & /admision a negaciacion en uno o varios mercados oficiales u organizados de valores asf
)

D

lnl

como su registro en la SOCIEDAD DE GESTION DE LOS SISTEMAS DE REGISTRO,
COMPENSACION Y LIQUIDACION DE VALORES, S.A. (la “SOCIEDAD DE SISTEMAS") o

en las entidades que exija el correspondiente mercado oficial u organizado de valores donde
se solicite su cotizacion. :

El importe exaclo y el resto de condiciones de la emision, incluida su eventual division en
Tramos ylo Series, se determinaran de acuerdo con lo previsto en el Acuerdo Quinto
sigulente, tomando en consideracion el importe y situacién de la cartera de Derechos de

Crédito a fitulizar de la Entidad Cedente en la fecha de otorgamiento de la Escritura de
Constitucion del Fondo.

Tercero.

Se acuerda asumir la administracién, gestion y representacion legal del Fondo, asi como la
representacion y defensa de los intereses de los titulares de los Valores, en los términos
previstos en la normativa aplicable.

Cuarto,

Se acuerda contratar cuantos servicios sean necesarios para la constitucion y
funcionamiento del Fondo y para la realizacién de todos los tramites previos o posteriores, lo
que incluye de forma enunciativa y no limitativa:
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a) los servicios y contratos de auditoria de la cartera de Derechos de Crédito tilulizables
y del Fondo;

b) los servicios y contratos relativos a la calificacion (rating) del Fondo y de los Valores;

c) los servicios y conlratos relativos al asesoramiento financiero y juridico que sea
requerido;

d) los servicias y contralos de direccion, aseguramiento y colocacion de la emision de
Valores;

e) los servicios y contratos de agencia de pagos del Fondo y de las emisiones
realizadas por el mismo y cualesquiera otros tramites administrativos de obligado
cumplimiento;

f) los servicios y contratos relativos a la mejora de la calificacion crediticia del Fondo y
aquelios destinados a aumnentar la seguridad o regularidad en los pagos derivados
de los Valores a emitir; .

g) los servicios y contratos de llevanza del registro contable de los Valores, asi como los
correspondientes a la admision a negociacion de los Valores; asi como

h} cualquier otro servicio que se considere necesario para la efectiva constitucion del
Fondo y su posterior funcionamiento.

Quinto.

Se acuerda otorgar poder solidario tan amplio como en derecho sea necesario a favor de D.
José Antonio Olavarrieta Arcos, D. Francisco Javier Zoido Martinez y a D. Luis Miralles
Garcia, para que cualquiera de ellos, indistintamente, pueda lievar a cabo las siguientes
actuaclones asi como otorgar en nombre de la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, los
conlratos que a continuacion se indican:

a)

b)

determinar la denominacion del Fondo de conformidad con lo establecido en el
acuerdo Primero;

cumplir los requisitos legalmente exigidos para la constitucién del Fondo y la emisién
de los Valores y, en concrato, los que sean precisos ante la Comisién Nacional del
Mercada de Valores hasta el registro del correspondiente folleto informativo y con
posterioridad y los relativos a la representacién de los Valores en anotaciones en
cuenta y a la admision a negociacién de los mismos, incluyendo a estos efectos la
firma de los correspondientes folleto informativo y, en su caso, comunlcacién previa
(v cualquier modificacion, aclaracién, subsanacion o suplemento a los anteriores), en
los términos que estimen oportunos, asi como modificar tales documentos, en los
lérminos que fueran necesarios o convenientes:

:
: "l
|
!
i
|
i
|
|
q
!
!
i
i
|
i
|
|
|
i
1




PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

805482161 .

:

T

T

B S VIO B E P . B L

i 1 > y . . B

SR SR AP Ay % )
[ 1




d)

g)

h)

designar a las entidades que han de intervenir en la constitucidén del Fonde o en su
posterior funcionamiento para la prestacion de los servicios enumerados en el
acuerdo Cuarto;

comparecer ante Notario para otorgar la Escritura de Conslitucién del Fondo, una vez
obtenido el registro por la Comisién Nacional del Mercado de Valores del Folleto
Informativo correspondiente, asumiendo las obligaciones que estime oportunas en
relacién con la citada constitucion del Fondo, estableciendo, ademas de lo previsto
en los apartados siguientes, cuantas estipulaciones y condiciones estimen

convenientes y especialmente, establecer las reglas a las que ha de ajustarse el
Fondo;

celebrar, en nombre de la Sociedad Gestora, por cuenta del Fondo, en los términos
que estimen convenientes, los contratos de adquisicibn de aclivos, permuta
financiera de intereses, de garantia o aval, de crédito o préstamo (subordinado o no,
participativo © no), de depdsito de tipo de interés garantizado, apertura de cuentas
corrientes, de administracion de los activos, de aseguramiento y colocacion, gestion
interna, servicios financieros, de liquidez y otros actos, asi como cualquier otro
previsto en el Folleto Informalivo y én la Escritura de Conslitucién del Fondo o que
resulte conveniente celebrar en relacién con la operacion de ftitulizacién. Los Sres.
apoderados lendran facultades para determinar discrecionalmente la celebracién de
uno o varios (o incluso la totalidad) de los contratos descritos anteriormente, u otros
que estimen oportunos, sin que la celebracion de uno o varios de los referidos
contratos implique obligacidn alguna de concertar otros contratos;

concertar el importe definitivo de los derechos de crédito que se integraran en el
Fondo en los términos y condiciones gue juzguen convenientes:

determinar el importe definitivo de la emisidn, la eventual division de la misma en
Tramos, y, en su caso, Series, asi como el precio de emision y reembolso, el tipo de
interés fijo o variable, los piazos y forma de amortizacion, las fechas de pago y
demas caracteristicas de los Valores a emitir con cargo al Fondo, asi como el orden
de prelacién de pagos del Fondo; .

determinar el nivel de financiacién del Fondo a través de la obtencién de préstamos o
créditos concedidos por entidades de crédito;

comparecer ante Notario, ante el Registro Mercantil, ante la Comision Naciona! def
Mercado de Valores, ante el Banco de Espaiia, ante la sociedad rectora de AIAF o
cualquiera de sus ¢rganos (o la sociedad rectora o cualquiera de los Grganos del
mercado secundario organizado donde se solicite la admision a cotizacién de los
Valores), ante la SOCIEDAD DE SISTEMAS (u ofras entidades) y en general ante
cualquier autoridad competente para otorgar y firmar o presentar, en nombre y
representacion de la Sociedad Gestora y por cuenta del Fondo, cuantos contratos o
documentos sean necesarios en relacién con [a operacion de titulizacion, incluida la
representacién de los Valores mediante anotaciones en cuenta, asf como, en su

Y
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caso, elevar a piblico cualesquiera acuerdos de este Consejo de Administracion que
sean necesarios a tales fines.

b)) abrir y cerrar cuentas en entidades de crédito, suscribir pélizas de crédito o
préstamo, realizar toda clase de operaciones bancarias, disponer de fondos de
cuentas bancarias abiertas a nombre del Fondo, recibir cantidades y depositarlas en
tales cuentas y efectuar pagos con cargo a los fandos depositados en tales cuentas.

K) designar a los auditores de cuentas encargados de llevar a cabo la auditoria de
cuentas del Fondo y proceder en su caso a su renovacién o sustitucion.

1) en su caso, adoptar las decisiones relativas a la liquidacion v extincion del Fondo, en
los términos recogidos en la Escritura de Constitucion y en fa legislacién aplicable,
otorgando cuantos documentos plblicos o privados sean necesarios a tal fin.

m)  concertar, celebrar y ejecutar todos los actos y contratos necesarios para el
desarrollo, cumplimiento y buen fin de los acuerdos antedichos, formulando cuantas
declaraciones, reglas, previsiones y compromisos eslime oportiunos. Y a tales
efectos, suscribir cuantos documentos pablicos o privados sean oportunos, incluidas
escrituras de subsanacién, modificacién, ratificacion o cancelacion de la Escritura de
Constitucion del Fondo o de cualesquiera otros contratos o documentos suscritos en
relacion con la operacién de titulizacion.

n) llevar a cabo cuantos actos sean complementarios o necesarios para completar Ia
ejecucion del apoderamiento recibido.

En la realizacion de fales actuaciones podran los citados sefiores introducir
madificaciones, alteraciones, malizaciones, subsanaciones o afiadidos en la configuracion
del Fondo y de los Valores sobre lo aqui estipulado en el acta que sean necesarios a rajz de
las actuaciones previstas en el primer parrafo de este acuerdo, siempre que no se produzca
un cambio substancial de dichos Fondo y Valores.

Las citadas modificaciones, alteraciones, matizaciones, subsanaciones o afadidos
podran hacerse mediante la introduccion de los mismos en el correspondiente Folleto
informativo y en la Escritura de emisidn (en su caso) y suscripcion de las participaciones

hipatecarias y/o los certificados de transmision de hipoteca, constitucién del Fondo y emisién
de los Valores.

Asimismo, cada uno de los apaderados queda facultado para desistir en cualquier
momento de la aperacion de fitulizacion, no ejecutandola si las circunstancias del mercado
hicieran a su juicio aconsejable dicho desistimiento.”
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ASIMISMO CERTIFICA:

Que el Acta del Consejo se aprobé al finalizar la sesion por unanimidad de todos los

asistentes, siendo suscrita por el Secretario, con el Visto Bueno del Sr. Presidente del
referido Consejo. :

Y, para que asi conste, expido la presente certificacion, con el Visto Bueno del Sr.
Presidente, en Madrid, a veinticuatro de septiembre de dos mil siete.

LA VICESECRETARIA

/f
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ANEXO 3

* INFORME DE AUDITORIA DE LA CARTERA DE
pRéSTAMOS HIPQTECARIOS TITULIZABLES




Deloitte. | e st i e

Torre Picasso
28020 Madrid
Espafa

Tel:=+34 915145000

Fax: +34 915 14 51 80
+34 515 56 74 30

wwan. deloltte.es

28 de noviembre de 2007

AHORRO Y TITULIZACION, S.G.F.T,, S.A.
P de la Castellana, 143
28046 Madrid

Muy sefiores nuestros:

De acuerdo con su solicitud, y conforme a los términos considerados en nuestra propucsta de
colaboracién profesional de fecha 17 de julio de 2007 (en adelante, “la Propuesta™), hemos procedido a
realizar Ja revision de determinada informacién referente a los derechos de crédito integrados en la
cartera de préstamos (en adelante, “Cartera Preliminar”) seleccionados para AyT CAIXANOVA
Hipotecario I, Fondo de Titulizacion de Activos (en lo sucesivo, el “Fondo™) al 31 de octubre de 2007. A
dicha fecha, la mencionada “Cartera Preliminar” de la que se extraerin los derechos de crédito que serdn
adquiridos por el Fondo a Caixa de Aforros de Vigo, Ourense ¢ Pontevedra — CAIXANOVA (en lo
sucesivo, la “Entidad Cedente”) estaba constituida por derechos de crédito que tenian su origen en
operaciones de préstamos con garantfa hipotecaria realizados por la Entidad Cedente con terceros. De
acuerdo con la informacién facilitada por ustedes, al 31 de octubre de 2007 su composicion era la
siguiente:

~ Nimero de Saldo
Derechos de (Euros)
Crédito
Préstamos hipotecarios 2.685 323.524.368,12

En el curso de nuestra revision hemos aplicado aquellos procedimientos acordados con ustedes en
nuestra propuesta, y aplicados en la revision de determinados atributos de la muestra seleccionada (véase
apartado 2. del presente Informe).

El resumen de la revisién que hemos realizado y de sus resultados se expone a continuacion.

1. Técnicas de muestreo

De acnerdo con su solicitud y con nuestra propuesta, hemos efectuado una revisién de determinados

atributos de la cartera de operaciones de financiacion titulizadas mediante la aplicacién de técnicas de
muesireo por atributos, -

Datoltte, ... Inscrita en ¢ Regitre Mercantl de Madrid, Tomo 13,650, folio 188, seccdn 8, hoja M-54414. Meraber of

inscripdiin 94, CLE.: B-79104459. Domicio Sodal; Plaza Pablo Auiz Picaiwo, 1, Torze Pleatss - 26020 Madrid Dealoitte Touche Tohmatsy
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Las técnicas de muestreo constituyen un método generalmentd-gros sara verificar los registros que

s acion”) y permiten obtener una
conclusidn sobre dicha poblacion mediante el analisis de up/pimegs de partidas inferior (“muestra”) al

de la poblacida total.

El “nivel de confianza® indica Ia probabilidad de qyf ¢

¥ nimero real de partidas con desviaciones
respecto a4 una pauta existente en una poblacidn gt ekceda de una determinada cuantia (“nivel de

precisién”). Tanto el nivel de confianza como el nivdlde precision se expresan en forma de porcentaje.
El muestreo de atributos implica la:
¢ Obtencion de una muestra aleatoria.

¢ Verificacién (contra adecuada documentacién justificativa) de que las partidas que integran la
muestra reiinen las caracteristicas que se quieren comprobar en la poblacién.

¢ Extrapolacién de las conclusiones obtenidas en el anilisis de la muestra a la poblacién total.

Los procedimisntos estadisticos aplicados a nuestro trabajo parten de la hipétesis de que la poblacién ss
de tipo binomial a efectos de su distribucién de probabilidades.

" En cualquier caso, las técnicas estadisticas s6lo facilitan estimaciones de las desviaciones existentes en
_ as poblaciones analizadas,

.La correlacién existente entre el nimero de desviaciones observado en el andlisis efectuado sobre la
muestra seleccionada (véase composicion de la muestra en el apartado signiente) y el porcentaje méximo
de desviacién estimado en Ia poblacién considerando el tamafio de la muestra y el nivel de confianza es
¢l siguiente:

Namero de % méiximo de desviacién
desviaciones en la estimado en la poblacién
muestra

0 0,87%
1 1,26%
2 1,59%
3 1,90%
4 2,20%
5 2,48%
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2. Alcance de Nuestro Trabajo y Mnmen de Conclusiones

De la “Cartera Preliminar” de créditos hemos obtenido, por aplicacién de las técnicas estadlsticas a las
que se hace referencia anteriormente, una muestra aleatoria de 528 operaciones con un saldo a la fecha
de referencia (31 de octubre de 2007) de 67.598.881,86 euros.

Para cada uno de los derechos de créditos integrante de la muestra, hemos verificado que a la fecha de
referencia (31 de octubre de 2007) se cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente y hemos
estimado, con un nivel de confianza del 99%, la desviacién maxima existente en la poblacién total con
respecto al atributo verificado.

I.

Propésito del préstamo: hemos verificado que el propésito del préstamo que figura en la base de
datos de la Entidad Cedente, corresponde a préstamos hipotecarios para financiar la actividad
empresarial y/o préstamos hipotecarios a personas fisicas para financiar cualquier finalidad, y
coincide con el que figura en la escritura de formalizacion del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 0,87% de los préstamos incluidos en la cartera no refine esta caracteristica.

Identificacién del Prestatario: hemos verificado que el titular (o titulares) del préstamo y/o razdén
social y C.LF. del deudor cedido que consta (n) en la base de datos de la Entidad Cedents,
coincide(n) con el (los) que figura (n) en la escritura piiblica de formalizacién del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,59% de los préstamos incluidos en la cartera no reiine esta caracteristica.

Fecha de formalizacién del préstamo: hemos verificado que 1a fecha de formalizacién del préstamo
que figura en la base de datos de |a Entidad Cedente coincide con la que figura en la escritura piiblica
de formalizacion del préstamo o con la fecha de inicio de devengo de intereses del préstamo en caso
de subrogaciones por particulares de financiaciones concedidas a promotores inmobiliarios, y ésta
Gitima es consecuente con la escritura péblica de subrogacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,26% de los préstamos incluidos en la cartera no refine esta caracteristica.

Fecha de vencimiento del préstamo: hemos verificado que la fecha de vencimiento del préstamo que
figura en la base de datos de la Entidad Cedente coincide con la que figura en la escritura pablica de
formalizacidn del préstamo, o en la documentacién adicional aportada del mismo en caso de haber
existido amortizaciones anticipadas o novaciones que hubiesen modificado dicha fecha 0, €n Su caso,
la diferencia no excede de 30 dias.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 2,20% de los préstamos incluidos en Ia cartera no retine esta caracteristica.




g

PAPEL EXCILUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

805482156

de interés, para aquellos
idad Cedente, coincide con

determinacién del tipo de interés final del présfary
Cedente, coincide con el que figura en la escgif
documeniacion adicional, en caso de modificdgie
entre las partes de modificacion de dicho indice.

es o novaciones posteriores en caso de acuerdo

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mis del 0,87% de los préstamos incluidos en la cartera no retine esta caracteristica,

6. Diferencial del tipo de interés: hemos verificado para los préstamos con tipo de interés variable, que
‘¢l diferencial a aplicar sobre el tipo de interés de referencia del préstamo que figura en la base de
‘datos de Ia Entidad Cedente, coincide con ¢l indicado en la escritura piblica de formalizacién del

préstamo o en la documentacién adicional, en caso de acuerdo entre las partes de modificacién de
dicho diferencial.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,26% de los préstamos incluidos en la cartera no reiine esta caracteristica.

. Tipo de interés aplicado: hemos verificado que el tipo de interés aplicable a la fecha de la referencia

(resultante de estimar de acuerdo con el tipo de interés o indice de referencia, verificado segiin lo

- “indicado en el punto 5. anterior y margen correspondiente, en su caso, desde la 0ltima fecha de

revisién, verificado segln lo indicado en el punto 6. anterior, con la escritura publica de
formalizacion del préstamo o en la documentaci6n adicional aportada al mismo, en caso de acuerdo

~-entre partes de modificacién), al que se calculan las cuotas, coincide con el que figura en la base de

datos de la Entidad Cedente.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 1,26% de los préstamos incluidos en 1a cartera no redine esta caracteristica.

. Importe inicial del préstamo: hemos verificado que el importe inicial del préstamo que figura en la

base de datos de la Entidad Cedente coincide con el que figura en la escritura pablica de
formalizacién del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
-99% que no mis del 1,26% de Jos préstamos incluidos en la cartera no refine esta caracteristica.

. Saldo actual del préstamo: hemos verificado que el saldo actual (capital pendiente) del préstamo que

figura en ia base de datos de la Entidad Cedente a la fecha de referencia (31 de octubre 2007) se
corresponde con ¢l que resulta de estimar dicho saldo en funcién de sus fechas de inicio y de
vencimiento, importe inicial, periodos de carencia, en su caso, y tipo de interés establecidos en la
escritura pblica de formalizacién del préstamo (o acuerdo entre las partes de modificacién del
mismo), y, en su caso, pagos retrasados y/o anticipados que figuran en la base de datos de la Entidad
Cedente.
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10.

1.

12,

13.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 0,87% de los préstamos incluidos en la cartera no rexine esta caracteristica,

Retrasos en el pago: hemos verificado, con informacién intema de la Entidad Cedente, que a la fecha
de referencia (31 de octubre de 2007) el retraso en los pagos de los débitos vencidos y no pagados no
superan los 90 dias.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mis del 1,90% de los préstamos incluidos en la cartera no reiine esta caracteristica.

Valor de Tasacién: hemos verificado que el valor de tasacion de la propiedad hipotecada que figura
en la base de datos de la Entidad Cedente coincide o es inferior al que aparece en el certificado de
tasacién, y en el caso de viviendas de proteccién oficial que el valor de tasacién que figura en el
correspondiente certificado de tasacién o documento oficial corresponde al valor méximo legal del
régimen de proteccién oficial. Asimismo, hemos verificado que Ia tasacién ha sido realizada por
tasadores inscritos en el Registro del Banco de Espaiia. ’

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mas del 1,90% de los préstamos incluidos en la cartera no redne esta caracteristica.

Formalizacion del préstamo hipotecario: hemos verificado que la hipoteca que grava el préstamo a
que se refieren las operaciones de financiacién se ha formalizado en escritura péiblica.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no més del 0,87% de los préstamos incluidos en la cartera no reiine esta caracteristica.

Identificacién de la propiedad hipotecada: hemos verificado que la direccién o el namero de finca
registral de la propiedad hipotecada por el préstamo que figura en la base de datos de la Entidad
Cedente, coincide con la que figura en la escritura péblica en la que se formaliz6 el préstamo y en el
certificado de tasacién.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel de confianza del
99% que no mis del 1,90% de los préstamos incluidos en la cartera no refine esta caracteristica.

*® w W * *

Nuestro informe se ha preparado para el destinatario de esta carta y para la Comisién Naciona] del
Mercado de Valores en ¢l marco de la operacién de titulizacién anteriormente indicada, de acuerdo con
lo establecido en el articulo 5.1.c) del Real Decreto 926/1998 de 14 de mayo, por el que se regulan los
Fondos de Titulizaci6n de Activos y las Sociedades Gestoras de Fondos de Titulizacién.

DELOITTE, S.L.

x
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Rafael Campo Bemad
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DIRECCION GENERAL Serrano, 47 T +34 915 851 500
DE MERCADOS 28001 Madrid, Espana WWW.crimnv.es

CNMV

LRSS

5r D). Luls Miralles Garcia

Director Generzl de
COMINSION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES Ahorro y Titulizacidn, SGFT, SA.

Paseo de la Castellana, 143, 72 Planta
25 oiC, ZW7 28046, Madrid
REGISTRODE SALIDAM.P.
N ORISR,
Madrid, 5/12/07
Muy Sefor nuestro,

Le notificamas que una vez examinada ia documentacién remitida sobre constitucién de fondos de titullzacién
de activos con emision de valores:

Fondo: AyT CAIXANOVA HIPOTECARIO |, F.T.A.
Emision: Bonos de titulizaciin por importe de 306,600,000 euros
Socledad Gestora: Ahorro y Titultzacibn, S.G.F.T., S.A.

L3

con fecha 5/12/07 el Presidente de esta Comisién Nacional del Mercado de Valores ha adoptado ef siguiente
acuerdo;

“Examinada la documentadidn corespendiente a fa constirucidn del Fondo de Trulizacidn de Activos con emisidn de
valores de renta fja remitida por Ia entidod Akorro y Titulixacién, S.G.F.T, 5.4, ¥ de conformidad con lo previsto en
fos articulos 18, 25, 27 y 92 de Ia Ley 24/1988 del Mercado de Vaidres, 2, 5y 6del Real Decrero 926/1998, de 14 de Mayo, 5
de fn Ley 1971992, de 7 dejulic, y dermds nexmas de aplicacion, el Presidente de la Comisicn Nocionol del Mercado de

Valores, en virtud de la delegaclon que le ha sido conferide por acuerdo del Consejo de esta Comisién de fecha 5/12/07,
ACUERDA:

Inscribir en los Reglstros Oficlales contemplados en el articulo 92 de fa Ley 24/1988 def Mercado de Vaiares el informe de
los auditores, los documentos acrégitatives y ¢ IGlIETD INOTAGIND COMBspondlentes 818 cone s deTasdio de

Titulizacién de Aciivos denomi AyT CAIXANOVA HIPOTECARIO I, FTA cori emisién de bonos én y
promovido por ka entidad Ahorroy Ti i
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& Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de fa tesa (Tarifa 1) cuya liquidacion, por un Impar-
te de importe 39.813,66 euros se adjuntara.

" Atentamente,
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RELACION DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA
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EL PRESENTA ANEXO ES LA

-
[t

RELACION DE PRESTAMOS HIPOTECARIOS Y
DE LAS CARACTERISTICAS BASICAS DE
LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
H_IPOTECA, QUE CONSTAN EN SOPORTE
MAGNETICO, DEPOSITADO EN MI NOTARIiA
Y CUYO CONTENIDO SE RECOGE EN ACTA

AUTORIZADA POR MI EN EL DIA DE HOY.

805482153



ANEXO 6

TITULO MULTIPLE REPRESENTATIVQ DE LOS
CERTIFICADRQS




STEOIAEN,
TIMEBRE
DEL ESTADO
NP

EVEDRA (CAIXANOVA)
DE TITULIZACION DE

.584 Certificados de Transmision de
122 €Uros por

Hipoteca emitidos con un nominal total de 388.000.02

CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSEE PONTEVEDRA (CAIXANOVA) (el "Emisor”),
domiciliada en Vigo (Pontevedra), Avenida de Garcia Barbén, nimero 1 Y 3, con CIF G-
36600369, Se rige por sus Estatutos aprobados por la Direccidn General de Tributos y Politica
Financlera de Ia Consejerfa de Economia y Hadienda de la Junta de Galicia por resolucién de
enero de 1991, redactados de conformidad con lo dispuesto en el articulo 11 del Decreto
127/1986 de 17 de abril (D.0.G. niimero 85 de 2 de mayo) y adaptados de conformidad con lo .
dispuesto en el articulo 1 del Decreto 153/1989 de 27 de julio de la misma Consejeria con la
denominacidn de Caja de Ahorros Municipal de Vigo. Los primeros Estatutos por los que se rigi
la entidad fueron sancionados por R.O de fecha 7 de agosto de 1880, habiéndose fundado
como Caja de Ahorros y Monte de Piedad Municipal de Vigo y se cambid su denominadidén a la
Caja de Ahorros Municipal de Vigo, Caixavigo, por acuerdo tomado en la Asamblea de la misma
de fecha 2-de febrero de 1989, que se elevé a piiblico en escritura autorizada por el que fue
Notario de Vigo don Alfonso Zulueta de Haz, el dia 10 de marzo del mismo afio con el nimero
833 de su protocolo, Mediante escritura otorgada en Vigo, el dia 3 de agosto de 1999, ante &}
Notario don José Pedro Riol Lépez, con el niimero 2.593 de protocolo, se formalizé la fusidn de
la Caja de Ahorros Municipal de Vigo v la Caja de Ahorros Provindial de Orense, con disolucion
de ésta sin iquidacién y traspaso de ia totalidad de su patrimonio activo Y pasivg, a titulo de
sucesién universal, a la Caja de Ahorros Munidpal de Vigo la cual adoptd la denominacién de
CAIXA DE AFORROS DE VIGO E OURENSE. Medlante ‘eseritura otorgada en Vigo, el dia 17 de
julio de 2000, ante el Notario Don José Pedro Riol Lépez, con el niimero 2430 de protocolo, se
formalizé Ja fusion entre la Caixa de Aforros de Vigo e Ourense con la Caja de Ahorros
Provincial de Pontevedra, con disolucién de ésta sin liquidacién y traspasando [a totalidad de su
patrimonio activo y pasivo, a titulo de sucesion universal, a la Caixa de Aforros de Vigo e
Ourense, la cual cambié de denominacién, pasando a llamarse CAIXA DE AFORROS DE VIGO,
OURENSE E PONTEVEDRA. Posteriormente en fa Asamblea General de la entidad celebrada el
11 de abril de 2002, se acordd la nueva denominacién de CAIXA DE AFORROS DE VIGO,
OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA). Figura inscrita en el Registro Mercanti de
Pontevedra, al tomo 2404, libro 2404, follo 38, Seccin 8, haja ndmero PO4111, inscripcién
2813, .

El presente Titulo Mtltiple Nominativo se emite nominativamente a favor de AYT CAIXANOVA ~
HIPOTECARIO I, FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS (el “Fondo™), constituido en virtud de
escritura-plblica otorgada el dia 7 de diclembre de 2007 ante el Notario de Madrid, D. 2007 y
Tepresentado y administrado por AHORRO Y TITULIZACION, SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZAGION, S.A., entidad domiciliada en Madrid, calle Paseo de la Castellana, 143 —
Planta, con C.LF. A-80732142, constituida de conformidad con o dispuesto en el articulo




de la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de Inversién
Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en virtud de autorizacién otorgada
medlante Orden Ministerial de 16 de julio de 1993, mediante escritura otorgada el 16 de
noviembre de 1993 ante el Notario de Madrld, D. Francisco Javier Die Lamana, con el niimero
2,609 de su protocolo e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid at tomo 7.240, libro 0, folio
191, seccidn 8, hoja M- 117365, Inscripcién 18, y en el Registro Especial ablerto al efecto por fa
- Comision Nacional del Mercado de Valores con el ndmero 5.

Los Certificados de Transmisidn de Hipoteca representados por este Titulo Multiple estin
sujetos a lo dispuesto en el articulo 18 de la Ley 44/2002, por el que se adiciona un nuevo
parrafo al apartado dos de la disposicién adicional quinta de la Ley 3/1994, y demés normativa
aplicable (en particular, la Ley 2/1981, de'25 de marzo, reguladora del Mercado Hipotecario, en
el Real Decreto 685/1982, de 17 de maizo, y en el Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto),

PRESTAMOS HIPOTECARIOS

Las caracterfsticas de los Préstamos Hipotecarios de los que particlpan los Certificados de

Transmisién de Hipoteca representados en el presente Titulo Mlltiple se describen en el Anexo
al mismo.

CARACTERISTICAS BASICAS DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE
HIPOTECA

Cada uno de los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en el presente Titulo
Miitiple y cuyas caracteristicas se relacionan en el Anexo al mismo, incorporan una
participacién sobre el cien por cien del principal y de los intereses ordinarios y de demora de
cada uno de los Préstamos Hipotecarios a los que corresponden.

Los Certificados de Transmision de Hipoteca representados en el presente Titulo Mditiple se
emiten por el mismo plazo restante de vencimlento final de los Préstamos Hipotecarios
participados y confieren a favor de su tenedor el derecho a percibir, en refacidn con cada uno
de los Préstamos Hipotecarios:

a) la totalidad de las cantidades devengadas por la amortizacldn del principal de los
Préstamos Hipotecarios;

b) la totalidlad de las cantidades devengadas por los intereses ordinarios de los Préstamos
Hipotecarios;

) la totalided de las cantidades devengadas por los intereses de demora de los Préstamos
Hipotecarios; ]

d) cualesqulera otras cantidades, bignes o derechos en pago de principal, intereses o
gastos de los Préstamos Hipotecarios, tanto por el precio de remate o importe
determinado por resolucién judicial o procedimiento notarial en la-ejecucién de las
garantias hipotecarias, por la enajenacién o explotacion de los inmuebles adjudicados o
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las fincas en proceso de ejecucion;

37an a favor del Fondo desde la fecha de emisién
fteca representados por este Titulo Miltiple (7 de

de los Certificados de Transmisién de
diciembre de 2007).

Los pagos a reallzar por el Emisor al titular de los Certificados de Transmislén de Hipoteca
representados en el presante Titulo Miltiple se realizardn en la cuenta que indique el titular de
los mismos.

RESPONSABILIDAD DEL EMISOR

E} Emisor no asume responsabilidad alguna por el Impago de los Deudores Cedidos, ya sea del
principal, de los intereses o de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran adeudar en
virtud de los Préstamos Hipotecarios. Tampoco asumird responsabilidad alguna de garantizar
directa o indirectamente el buen fin de la operacidn, ni otorgara garantfas o avales, ni incurrird
en pacios de recompra de los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados en el
Thulo Moltiple, salvo respecto a los que no se ajusten en esta fecha a las condiciones y
caracteristicas contenidas en el Folleto Informativo y en la Escritura de Constitucion del Fondo,
€N cuyo caso se estard a lo previsto en tales documentos.

La ejecucion de los Préstamas Hipotecarlos corresponde al Emisor y al tHtular de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca representados en el presente Titulo Miltiple, en los términos
establecidos en el articulo 66 del Real Decreto 685/1982, en redaccién dada por el Real Decreto
1289/1991.

Sin perjuicio de lo anterior, el titular de los Certificados de Transmision de Hipoteca
representados en el presente Titulo Multiple tendrd accién ejecutiva contra el Emisor para Ia
efectividad de los vencimientos de los mismos por prindpal e intereses, slempre que el
incumplimiento de la obligacién no sea consecuencia de la falta de pago de los deudores de los
Préstamos Hipotecarlos. ‘

CUSTODIA Y ADMINISTRACION DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS

Bl Emisor conserva Ia custodia y administracién de los Préstamas Hipotecarios y vendrd
obligado a realizar cuantos actos sean necesarios para la efectividad y buen fin de los mismos.




TRANSMISION DE LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA

La transmisién y tenencla de los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados en el
presente Titulo Mditiple esté limitada a inversores cualificados, no pudiendo ser adquiridas por
el ptblico no especializado,

Los sucesivos titulares de los Certificados de Transmisién de Hipoteca representados mediante
el presente Titulo Miltiple estarén obligados a notificar su adguisicién, junto con su domicilio, al
Emisor. El adquiriente deberd también indicar al Emisor una cuenta de pago.

VARIOS

En caso de destruccidn, sustraccion, pérdida o extravio del presente Titulo Miltiple, se estara a
lo dispuesto en el artfculo 56 del Real Decreto 685/1982.

El titular de los Certificados de Transmisidn de Hipoteca tendrd derecho a solicitar del Emisor la
emisién de nuevos titulos, unitarios o miltiples, representativos de uno o varios Certificados de

Transmision de Hipoteca de los representados por el presente Tftulo Miltiple, que e serin
canjeados por éste,

El Emisor y el titular en cada momento de los Certificados de Transmisién de Hipoteca se
someten expresamente a los Juzgados y Tribunales de Madrid para cualquier cuestién que
pueda suscitarse en relacion con los Certificados de Trangmision de Hipoteca.

En Madrid, a 7 de diciembre de 2007.
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