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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Mixta Internacional
Perfil de Riesgo: 7 en una escalade 1 a7

Descripcion general




Politica de inversion: Se invierte 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo 30%
en IIC no armonizadas), del grupo o no de la Gestora. Se invertira, directa o indirectamente, un 30-75% de la exposicion
total en renta variable y el resto en renta fija publica/privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario
cotizados o no, liquidos). La exposicién a riesgo divisa sera del 0%-100% de la exposicion total. Tanto en la inversién
directa como indirecta, no hay predeterminacion por tipo de emisor (publico/privado), rating emisién/emisor (pudiendo
estar toda la cartera de renta fija en baja calidad crediticia, incluso sin rating), duracion media de la cartera de renta fija,
capitalizacion bursatil, divisas, sectores econémicos o emisores/mercados (podran ser OCDE o emergentes, sin
limitacién). Podra existir concentracion geografica o sectorial. De obtenerse dividendos y/o cupones, se realizaran
anualmente reembolsos obligatorios de participaciones por un porcentaje variable sometido a retencion legal,
reembolsando los rendimientos netos acumulados por dividendos y/o cupones. Se realizardn reembolsos a los participes
que lo sean a 31 de enero de cada afio, abonadndose en su cuenta corriente el 3° dia habil posterior a esa fecha, con el
valor liquidativo del 2° dia habil posterior a dicha fecha. Directamente solo se usan derivados cotizados en mercados
organizados de derivados. El fondo no cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,17 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,50 -0,36 0,00 -0,24

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 680.516,87 679.791,58
N° de Participes 65 74
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

12,51

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 8.512 12,5079
2020 7.136 10,1304
2019 55 9,2136
2018
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,53 0,00 0,53 1,05 0,00 1,05 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,09 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 23,47 7,66 1,62 6,60 5,87 9,95

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,60 26-11-2021 -2,60 26-11-2021
Rentabilidad maxima (%) 2,32 07-12-2021 2,32 07-12-2021

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado s : : . - - -
2021 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 9,98 11,87 9,12 7,33 11,08 10,76

Ibex-35 16,22 18,15 16,21 13,98 16,53 34,16

Letra Tesoro 1 afio 0,39 0,20 0,75 0,12 0,16 0,41
VaR histérico del

L 5,79 5,79 5,90 5,87 6,28 6,62

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 Ano t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,52 0,32 0,38 0,38 0,38 4,01 8,04

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad

W v M indice Letra del Tesoro 1Y

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 212.630 1.463 0,05
Renta Fija Internacional 19.032 386 -0,52
Renta Fija Mixta Euro 18.232 187 1,07
Renta Fija Mixta Internacional 88.723 1.136 0,64
Renta Variable Mixta Euro 4.055 112 5,97
Renta Variable Mixta Internacional 246.399 7.376 2,09
Renta Variable Euro 6.051 127 -3,30
Renta Variable Internacional 298.159 9.411 2,63
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.551 209 -0,45
Global 512.808 12.079 0,25
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 4.374 167 -0,43
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.428.015 32.653 1,04

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 7.712 90,60 7.067 90,93
* Cartera interior 254 2,98 217 2,79




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 7.460 87,64 6.848 88,11
* Intereses de la cartera de inversion -1 -0,01 1 0,01
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 761 8,94 677 8,71
(+/-) RESTO 39 0,46 28 0,36
TOTAL PATRIMONIO 8.512 100,00 % 7.772 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

1.772
0,13
0,00
8,93
9,64
0,07
0,28
-0,06
5,36
0,00
0,02
3,89
0,08
0,00
-0,74
-0,53
-0,05
-0,05
0,00
-0,11
0,02
0,00
0,02
0,00
8.512

7.136
-3,46
0,00
12,12
12,88
0,03
0,52
0,04
6,64
0,00
-0,02
5,57
0,11
0,00
-0,80
-0,52
-0,04
-0,03
0,00
-0,21
0,04
0,00
0,04
0,00
7.772

7.136
-3,13
0,00
20,88
22,35
0,10
0,79
-0,03
11,93
0,00
0,00
9,38
0,19
0,00
-1,54
-1,05
-0,09
-0,08
0,00
-0,31
0,07
0,00
0,07
0,00
8.512

-104,34
0,00
-18,03
-16,70
207,88
-40,35
-286,00
-10,14
0,00
-201,24
-22,27
-12,41
0,00
2,04
13,11
13,24
119,00
-37,20
-42,49
-40,70
0,00
-40,70
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 105 1,36
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 105 1,36
TOTAL RV COTIZADA 254 2,98 111 1,44
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 254 2,98 111 144
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 254 2,98 217 2,80
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 194 2,28 92 1,18
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 194 2,28 92 1,18
TOTAL RV COTIZADA 3.621 42,52 3.595 46,25
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.621 42,52 3.595 46,25
TOTAL IIC 3.645 42,83 3.162 40,66
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.459 87,63 6.848 88,09
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.713 90,61 7.065 90,89

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

OTROS: 46 86%

FINANCIERO: 7,50%— —

x ' FONDOS INV GLOBAL:

TESORERIA: 9,33%
18,34%

ETF: 17,98%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Futuro s/Euro

Obgs. Bundesobligation 0% 10/23 2.243 Inversion
Schatz 2Y 03/221
Total subyacente renta fija 2243
TOTAL OBLIGACIONES 2243




4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X

f. Sustitucion de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX | XX

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

F) Con fecha 17 de septiembre de 2021 la CNMV resolvié autorizar, a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT,
SGIIC, S.A.U., BANKINTER, S.A., y de BANCO INVERSIS, S.A., la modificacion del Reglamento de Gestion de GESEM,
FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero de registro 5168), al objeto de sustituir a
BANKINTER, S.A. por BANCO INVERSIS, S.A., como depositario.

F) Con fecha 5 de noviembre de 2021 la CNMV resolvio inscribir, a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT,
SGIIC, S.A.U., BANKINTER, S.A., y de BANCO INVERSIS, S.A., la modificaciéon del Reglamento de Gestién de GESEM,
FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 5168), al objeto de sustituir a BANKINTER, S.A. por
BANCO INVERSIS, S.A., como entidad Depositaria.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A) La lIC tiene dos accionistas significativos a 31-12-2021 que representan:
- Accionista 1: 27,81% del capital.
- Accionista 2: 22,18% del capital.

F) Durante el periodo se han realizado operaciones de compraventa de divisa con el depositario.




H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la 1IC con Inversis Banco SA del -0,50% y con el depositario anterior del -
0.50%, suponiendo en el periodo -2.296.47 euros

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Cerramos el afio 2021 echando la vista atrds a una segunda mitad de afio marcada por el surgimiento de nuevas variantes
del COVID, mas contagiosas que la cepa original pero aparentemente menos virulentas, y la consecuente vuelta de las
restricciones principalmente en el hemisferio norte para limitar su transmision. El segundo semestre comenzé con una
temporada estival relativamente tranquila en las bolsas, sin embargo, a la vuelta de las vacaciones en el mes de
septiembre, la volatilidad volvié a asomarse en los mercados. Tras la calma que vivimos en los meses de verano los
mercados volvieron a la carga esta vez con una nueva bateria de noticias preocupantes provenientes de China. Los
primeros meses del verano estuvieron marcados por las medidas de China en contra de las empresas privadas de
ensefianza, lo cual generd preocupacion entre algunos inversores, que empezaron a preguntarse si podrian aplicarse
medidas similares a otros sectores. A continuacién, se anunciaron mas regulaciones sobre el sector tecnolégico.
Finalmente, los inversores tuvieron que hacer frente a los temores en torno a la posible quiebra de un gran promotor
inmobiliario chino y los posibles efectos de contagio, unos temores que fueron de mas a menos en los meses posteriores
tras las contramedidas anunciadas por las autoridades chinas, principalmente con una relajacion de la politica monetaria
para dotar de mas liquidez a la economia y especialmente al mercado inmobiliario.

En el plano politico, el segundo trimestre estuvo cargado en el mes de septiembre presenciamos las elecciones en
Alemania, que pusieron fin a 16 aflos de mandato de Merkel, en octubre la cumbre del G-20 se refrend6 el impuesto
minimo global de sociedades, al mes siguiente tuvo lugar la Cumbre del Clima COP26 en la que se cerré un nuevo
acuerdo climatico y, en diciembre, las tensiones entre Rusia y la OTAN aumentaron a causa de la crisis en la frontera de
Ucrania, con la crisis energética y los precios del gas como telén de fondo.

En el plano macroecondmico, el semestre estuvo marcado por las cifras de inflaciéon y el cambio en el mensaje de los
bancos centrales reconociendo el caracter menos transitorio de lo esperado de la subida de precios. Entre los ultimos
datos de 2021, nos encontramos con cifras como el IPC espafiol batiendo holgadamente estimaciones en la tasa general
(6,6% YoY vs. 5,2% est,) y en la subyacente. En las Ultimas previsiones econémicas los bancos centrales ya hicieron
oficial una visién “distinta” de la inflacion, revisando al alza sus estimaciones (particularmente en Europa) y pasando a
calificarla de mas persistente, de menos transitoria. Dibujo de las lecturas de IPCs que esperamos descendentes, de mas
a menos en un afio en el que muchos de los efectos base (energia, materias primas,...) dejarian de tener el papel del
2021. Dicho lo cual, estimaciones que llevan aparejado un elevado nivel de incertidumbre, superior al habitual.

Por el lado de los mercados, 2021 ha acabado siendo un afio extraordinario y dispar en retornos para los activos de
riesgo. Frente a revalorizaciones proximas o superiores al 20% en buena parte de los indices americanos y en muchas de
las bolsas europeas, hemos vivido caidas en los mercados emergentes o moderados avances como el del IBEX 35. Si
volvemos la vista a la renta fija, el panorama ha sido mas negativo, con pérdidas en buena parte de las categorias de
activos con la sola excepcion del High Yield, los bonos de mayor riesgo, muy vinculados en evolucién a la renta variable.
En este punto, una de las principales fuentes de volatilidad fue la politica monetaria de los bancos centrales,
especialmente de la Reserva Federal. Finalmente en diciembre la Fed decidi6é acelerar el ritmo de recorte de compras, al
igual que el BCE, que en marzo también dara por finalizado el programa especifico de compras de la pandemia. Retirada
asi de estimulos en EE UU y Europa. Junto a ello, mas impulso en el gigante asiatico. Ya iniciado por parte del Banco




central chino a finales de 2021, politica expansiva que se espera continle en 2022 contribuyendo a revertir la
desaceleracion macro china.

Entre las materias primas, comportamientos también diferenciados, en los que destaco la escalada en precios de petréleo
y gas, frente a unos metales precioso en nimeros rojos. Afio para el délar, mas aln para el yuan que, pese al mal
comportamiento de la renta variable china, al ruido regulatorio, la ralentizacién, Evergrande..., desbancé a la divisa
americana en retornos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Semestre marcado por los datos de inflacion, empleo y anuncios de los diferentes bancos centrales. Todo ello unido a la
aparicion de la variante Omicrén ha movido fuertemente tanto los mercados de renta variable como los de renta fija.

En renta fija, la duracién ha continuado como el principal factor a tener en cuenta siendo los movimientos en TIRes
generalmente al alza confirmando el final de la tendencia alcista de precios de la deuda publica.

El objetivo durante el segundo semestre ha sido mantener un sesgo positivo hacia los activos de riesgo (renta variable,
crédito corporativo y high yield).

c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el segundo semestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del
0,12% frente al 9,41% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el segundo semestre el patrimonio ha subido un 9,52% y el nimero de participes ha caido un -12,16%. Durante el
segundo semestre la IIC ha obtenido una rentabilidad positiva del 9,41% y ha soportado unos gastos de 0,7% sobre el
patrimonio medio de los cuales el 0,1% corresponden a gastos indirectos. La rentabilidad anual de la IIC ha sido de un
23,47% siendo los gastos anuales de un 1,52%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Durante el semestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de 2,09%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El fondo apenas varia su estructura de cartera respecto al semestre anterior y mantiene diversificacion entre activos de
renta variable y renta fija a través de contado, fondos de inversion y ETFs.

Las principales operaciones se han llevado a cabo para rolar los vencimientos de futuros del Schatz y se reembolsé la
posicion en el fondo Fidelity Greater China.

Durante el periodo, los principales contribuidores al VL han sido Novo Nordisk (+1,65%), American Water Works (+1,3%) y
Halma PLC (+0,75%). Por su parte, las inversiones que mas rentabilidad restaban eran BB Biotech AG (-0,49%), Walt
Disney (-0,2%) y Paypal (-0,19%).

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el semestre de referencia, la IIC ha operado con los siguientes instrumentos derivados: 2 YEAR US TREASURY
NOTE FUTURES y EURO SCHATZ FUTURE. El resultado en derivados en el semestre ha sido de un 0,02% sobre el
patrimonio medio y se han empleado con la finalidad de inversion.

El apalancamiento medio durante el semestre ha sido de 64,95%, generado por la inversion en derivados y otras IIC.

d) Otra informacion sobre inversiones.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del semestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 42,82% y las posiciones mas significativas son:
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Accs. ETF Proshares QQQUItra (5,89%), Pictet - Water (3,41%), y Robeco Capital Growth Funds - Robecosam
Sustainable Water Equities (2,97%).

La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,5%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho mas estables en el tiempo. La volatilidad del fondo
en el afio actual ha sido del 9,98% (anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,22% y la de la Letra del Tesoro
a un afio ha sido de 0,39%, debido a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX. El VaR histérico es una
medida que asume que el pasado se repetira en el futuro e indica lo maximo que se podria perder, con un nivel de
confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un momento
determinado. El VaR histérico al final del periodo del fondo ha sido del 5,79%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En linea con nuestra adhesion a los Principios de Inversion Responsable de Naciones Unidas (UNPRI), Andbank Wealth
Management, S.G.1.I.C., S.A.U. ejerce el derecho de voto basandose en la evaluacion del rendimiento a medio y largo
plazo de la sociedad en la que invierte, teniendo en cuenta cuestiones medioambientales (cambio climético y la mitigacion
del mismo, uso eficiente y sostenible de los recursos, biodiversidad, reciclaje y economia circular), sociales (desarrollo del
capital humano, igualdad de género, salud y seguridad laboral, responsabilidad y seguridad del producto y proteccion del
consumidor), y de gobernanza (estructura accionarial, independencia y experiencia del Consejo, auditoria, politica de
remuneraciones, transparencia). Un mayor grado de detalle puede encontrarse en nuestra Politica de Voto
(https://www.andbank.es/wp-content/uploads/2021/04/AWM-POL-Proxy-Voting-vl_MARZO-2021.pdf

Nuestras decisiones de voto durante el ejercicio 2021 se han tomado teniendo en cuenta el analisis y los informes de voto
de Alembeeks, empresa especializada en gobierno corporativo y asesoramiento al voto en juntas de accionistas. Andbank
Wealth Management, S.G.I.I.C., S.A.U. utiliza este proveedor con el objetivo de aumentar nuestra capacidad de analisis
sobre los aspectos concretos que se votan en las juntas de accionistas en materia ambiental, social y de gobierno
corporativo (ESG). En todo momento, es nuestro Comité de Inversion Responsable quien tiene la capacidad de tomar las
decisiones de voto y lo hace en funcion de los principios generales y criterios definidos en nuestra Politica de Voto.
Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

La IIC no ha soportado gastos derivados del servicio de andlisis (Research) en 2021. El presupuesto asignado para el
servicio de analisis para el afio 2022 se estima en un 0,01% sobre el patrimonio de cierre de afio y los proveedores
seleccionados para este afio son Kepler, Fidentiis, UBS, JP Morgan, Morgan Stanley, BBVA , CITIl, MSCI, JB Capital y
AFI.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

A pesar de las incertidumbres provocadas por los datos de inflacion, que ya estan provocando cambios de politicas
monetarias en las grandes zonas econémicas, de los problemas energéticos y de la situacidon de China y de los recortes
provocados por estos factores, los mercados bursatiles continGan en tendencia alcista, incluyendo los sectores mas
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tecnoldgicos.

Precisamente este recorte parece que ha descontado parte de un escenario que no deberia ser del todo preocupante ya
gue las primeras subidas de tipos de interés reales no han afectado a las bolsas histéricamente. Por lo tanto mantenemos
una vision optimista cara al mercado bursatil, siempre manteniendo un principio de prudencia, ya que si que podemos
esperar ciertos repuntes de volatilidad. El foco se centrara en intentar anticipar las acciones de los bancos centrales para
tomar decisiones y aprovechar movimientos en los distintos activos.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Deledg aelual e
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
 Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS1265778933 - RENTA|CELLNEX TELECOM SA|3,125|2022-07-27 EUR 0 0,00 105 1,36
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 105 1,36
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 105 1,36
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
[TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 105 1,36
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX SA EUR 0 0,00 65 0,84
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 63 0,74 0 0,00
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA SA EUR 0 0,00 2 0,03
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 2 0,02 0 0,00
NL0000235190 - ACCIONES|Airbus EUR 146 1,72 0 0,00
ES0184262212 - ACCIONES|SOCIETE GENERALE EFF EUR 0 0,00 44 0,57
ES0184262212 - ACCIONES|VISCOFAN EUR 43 0,50 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 254 2,98 111 1,44
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 254 2,98 111 1,44
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 254 2,98 217 2,80
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS0474660676 - PREFERENTES|LLOYDS BANK PLC|12,000]2050-01-01 uUsb 0 0,00 92 1,18
XS0474660676 - BONO|LLOYDS BANK PLC|12,00|2048-12-16 USD 89 1,05 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 89 1,05 92 118
XS1265778933 - RENTA FIJA|Cellnex Telecom SAU|3,13|2022-07-27 EUR 105 1,23 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 105 1,23 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 194 2,28 92 118
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 194 2,28 92 1,18
US9288811014 - ACCIONES|VONTIER CORP uUsb 0 0,00 3 0,04
US9288811014 - ACCIONES|Vontier Corp USD 3 0,04 0 0,00
FR0014000MR3 - ACCIONES|EUROFINS SCIENTIFIC EUR 0 0,00 37 0,48
FR0014000MR3 - ACCIONES|Eurofins Scientific EUR 42 0,49 0 0,00
US7611521078 - ACCIONES|RESMED INC uUsb 0 0,00 33 0,42
US7611521078 - ACCIONES|Resmed Inc USD 36 0,43 0 0,00
DE000A161408 - ACCIONES|HELLOFRESH SE EUR 0 0,00 6 0,08
DEO000A161408 - ACCIONES|Hellofresh SE EUR 5 0,06 0 0,00
GB0004052071 - ACCIONES|HALMA PLC GBP 0 0,00 175 2,25
GB0004052071 - ACCIONES|Halma Plc GBP 212 2,49 0 0,00
US09857L1089 - ACCIONES|BOOKING HOLDINGS INC uUsb 0 0,00 92 1,19
US09857L1089 - ACCIONES|Booking Holdings Inc USD 106 1,24 0 0,00
US88339J1051 - ACCIONES|TRADE DESK INC/THE uUsb 0 0,00 32 0,41
FR0000035370 - ACCIONES|BASTIDE LE CONFORT M EUR 0 0,00 7 0,09
FR0000035370 - ACCIONES|Medidep EUR 7 0,08 0 0,00
NL0000235190 - ACCIONES|AIRBUS SE EUR 0 0,00 141 181
US34959J1088 - ACCIONES|FORTIVE CORP uUsb 0 0,00 17 0,22
US1713401024 - ACCIONES|CHURCH & DWIGHT CO | USD 0 0,00 25 0,33
US1713401024 - ACCIONES|ChuDwig uUsb 32 0,37 9] 0,00
US02079K1079 - ACCIONES|ALPHABET INC USD 0 0,00 148 1,90
US02079K1079 - ACCIONES|Alphabet uUsb 178 2,09 9] 0,00
US02079K3059 - ACCIONES|ALPHABET INC USD 0 0,00 144 185
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
US02079K3059 - ACCIONES|Alphabet UsD 178 2,10 0 0,00
US70450Y1038 - ACCIONES|PAYPAL HOLDINGS INC UsD 0 0,00 30 0,38
US70450Y1038 - ACCIONES|PayPal Hid UsD 20 0,24 0 0,00
US01609W1027 - ADRJALIBABA GROUP HOLDIN UsD 0 0,00 33 0,43
DK0060534915 - ACCIONES|NOVO NORDISK A/S DKK 0 0,00 212 2,73
DK0060534915 - ACCIONES|Novo-Nordisk DKK 297 3,48 0 0,00
CHO0038389992 - ACCIONES|BB BIOTECH AG CHF 0 0,00 186 2,40
1T0004176001 - ACCIONES|PRYSMIAN SPA EUR 0 0,00 4 0,05
1T0004176001 - ACCIONES|Prysmian SPA EUR 4 0,05 0 0,00
DK0060448595 - ACCIONES|COLOPLAST A/S DKK 0 0,00 145 1,87
DK0060448595 - ACCIONES|Coloplast DKK 163 191 0 0,00
US03027X1000 - ACCIONES|JAMERICAN TOWER CORP UsD 0 0,00 37 0,48
US03027X1000 - ACCIONES|American Tower Corp UsD 42 0,49 0 0,00
US65339F1012 - ACCIONESINEXTERA ENERGY INC UsD 0 0,00 38 0,49
US65339F1012 - ACCIONES|Nextera Energy INC UsD 50 0,59 0 0,00
DE0008430026 - ACCIONES|MUNICH RE EUR 0 0,00 92 1,19
GB0006731235 - ACCIONES|ASSOCIATED BRITISH F GBP 0 0,00 18 0,23
US92826C8394 - ACCIONES|VISA INC UsD 0 0,00 292 3,75
US92826C8394 - ACCIONES|Visa Inc Class A UsD 282 3,31 0 0,00
US57636Q1040 - ACCIONES|MASTERCARD INC UsD 0 0,00 225 2,90
US57636Q1040 - ACCIONES|Mastercard, Inc. UsD 231 2,72 0 0,00
IEOOB4BNMY34 - ACCIONES|ACCENTURE PLC UsD 0 0,00 29 0,37
IEO0B4BNMY34 - ACCIONES|Accenture Ltd A UsD 42 0,49 0 0,00
US0304201033 - ACCIONES|AMERICAN WATER WORKS UsD 0 0,00 234 3,01
US0304201033 - ACCIONES|AMERICAN WATER UsD 299 3,51 0 0,00
CH0038863350 - ACCIONESINESTLE SA CHF 0 0,00 84 1,08
CHO0038863350 - ACCIONES|Nestlé Reg. CHF 98 1,15 0 0,00
US0091581068 - ACCIONES|AIR PRODUCTS & CHEMI UsD 0 0,00 25 0,32
US0091581068 - ACCIONES|Accs. Air Products UsD 28 0,33 0 0,00
US91324P1021 - ACCIONES|UNITEDHEALTH GROUP | UsD 0 0,00 31 0,40
US91324P1021 - ACCIONES|Unitedhealth Group UsD 41 0,48 0 0,00
US5949181045 - ACCIONES|MICROSOFT CORP UsD 0 0,00 42 0,53
US5949181045 - ACCIONES|Microsoft Corp UsD 54 0,63 0 0,00
US6541061031 - ACCIONESI|NIKE INC UsD 0 0,00 138 1,78
US6541061031 - ACCIONES|Nike INC UsD 155 1,83 0 0,00
US2358511028 - ACCIONES|DANAHER CORP UsD 0 0,00 131 1,69
US2358511028 - ACCIONES|Danaher Corp UsD 168 1,97 0 0,00
GB0000536739 - ACCIONES|ASHTEAD GROUP PLC GBP 0 0,00 156 2,01
GB0000536739 - ACCIONES|Ashtead Group PLC GBP 177 2,07 0 0,00
DE0005552004 - ACCIONES|DEUTSCHE POST AG EUR 0 0,00 92 1,18
DE0005552004 - ACCIONES|Deutsche Post AG EUR 90 1,06 0 0,00
GB0008782301 - ACCIONES|TAYLOR WIMPEY PLC GBP 0 0,00 22 0,29
GB0008782301 - ACCIONES|Taylor Wimpley PLC GBP 25 0,30 0 0,00
US9311421039 - ACCIONES|WALMART INC UsD 0 0,00 4 0,05
US9311421039 - ACCIONES|Wal-Mart Stores UsD 4 0,04 0 0,00
US7427181091 - ACCIONES|PROCTER & GAMBLE CO/ UsD 0 0,00 25 0,33
US7427181091 - ACCIONES|Procter & Gamble UsD 32 0,38 0 0,00
US4370761029 - ACCIONES|HOME DEPOT INC/THE UsD 0 0,00 30 0,38
US4370761029 - ACCIONES|Home Depot UsD 40 0,47 0 0,00
DE0008430026 - ACCIONES|Muenchener Rueckvers EUR 104 1,22 0 0,00
US2546871060 - ACCIONES|WALT DISNEY CO/THE UsD 0 0,00 126 1,62
US2546871060 - ACCIONES|Walt Disney Company USD 116 1,36 0 0,00
US0231351067 - ACCIONES|AMAZON.COM INC UsD 0 0,00 29 0,37
US0231351067 - ACCIONES|Amazon.co, Inc. UsD 29 0,34 0 0,00
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE SA EUR 0 0,00 111 143
FR0000120073 - ACCIONES|AIr Liquide EUR 116 1,36 0 0,00
FR0000120321 - ACCIONES|L'OREAL SA EUR 0 0,00 38 0,49
FR0000120321 - ACCIONES|L oreal EUR 43 0,50 0 0,00
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ SE EUR 0 0,00 74 0,95
DE0008404005 - ACCIONES]Allianz AG EUR 73 0,85 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 3.621 42,52 3.595 46,25
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 3.621 42,52 3.595 46,25
DE0009750497 - PARTICIPACIONES|UNIDEUTSCHLAND XS EUR 0 0,00 86 111
DE0009750497 - PARTICIPACIONES|UniDeutschland XS EUR 82 0,96 0 0,00
LU0048580855 - PARTICIPACIONES|FIDELITY FUNDS - GRE UsD 0 0,00 31 0,40
LU1670710232 - PARTICIPACIONES|M&G LUX INVESTMENT F EUR 0 0,00 91 1,17
LU1670710232 - PARTICIPACIONES|M&G Lux Investment F EUR 98 1,16 0 0,00
LUQ778444652 - PARTICIPACIONES|NORDEA 1 SICAV - EUR EUR 0 0,00 77 0,99
LU0778444652 - PARTICIPACIONES|Nordea 1 SICAV - Eur EUR 77 0,91 0 0,00
US74347W3530 - FONDOS|PROSHARES ULTRA SILV UsD 0 0,00 39 0,50
US74347W3530 - PARTICIPACIONES|ProShares Ultra Silv UsD 31 0,36 0 0,00
US74347R3057 - FONDOS|PROSHARES ULTRA DOW3 UsD 0 0,00 139 1,78
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
US74347R3057 - PARTICIPACIONES|ProShares Ultra Dow3 UsD 160 1,88 0 0,00
US46137V3087 - FONDOS|INVESCO BUYBACK ACHI UsD 0 0,00 61 0,78
US46137V3087 - PARTICIPACIONES|Invesco BuyBack Achi UsD 68 0,80 0 0,00
US3369201039 - FONDOS|FIRST TRUST US EQUIT UsD 0 0,00 86 1,11
US3369201039 - PARTICIPACIONES|First Trust US Equit UsD 86 1,01 0 0,00
FR0010592014 - FONDOSI|LYXOR CAC 40 DAILY 2 EUR 0 0,00 124 1,59
FR0010592014 - PARTICIPACIONES|Lyxor CAC 40 Daily 2 EUR 149 175 0 0,00
US37954Y3844 - PARTICIPACIONES|Global X Cybersecuri UsD 26 0,31 0 0,00
US74347X6334 - FONDOS|PROSHARES ULTRA FINA UsD 0 0,00 109 141
US74347X6334 - PARTICIPACIONESIETF Prosh Ultra Fin UsD 125 147 0 0,00
LU0955863922 - PARTICIPACIONES|INVESCO EURO CORPORA EUR 0 0,00 50 0,64
LU0955863922 - PARTICIPACIONES]|Invesco Global Bond EUR 50 0,59 0 0,00
LU2146191569 - PARTICIPACIONES|ROBECO CAPITAL GROWT EUR 0 0,00 216 2,78
LU2146192377 - PARTICIPACIONES|RobecoSAM SU-Water| EUR 253 2,97 0 0,00
US00214Q1040 - FONDOSI|ARK INNOVATION ETF UsD 0 0,00 22 0,28
US00214Q1040 - PARTICIPACIONESI|ETF ARK Innovation UsD 17 0,20 0 0,00
LU1797814339 - PARTICIPACIONES|M&G LUX INVESTMENT F EUR 0 0,00 182 2,34
LU1797814339 - PARTICIPACIONES|M&G Lx Optimal INC-E EUR 181 2,12 0 0,00
DE0005933972 - FONDOS|ISHARES TECDAX UCITS EUR 0 0,00 81 1,04
DE0005933972 - PARTICIPACIONESIETF Ishares TECDAX U EUR 88 1,04 0 0,00
US92189F6768 - FONDOS|VANECK VECTORS SEMIC UsD 0 0,00 27 0,34
US92189F6768 - PARTICIPACIONES|ETF Market Vectors G UsD 33 0,38 0 0,00
LU1279334723 - PARTICIPACIONES|PICTET - ROBOTICS EUR 0 0,00 184 2,36
LU1279334723 - PARTICIPACIONES|Pi-Robot EUR 193 2,27 0 0,00
US4642887602 - FONDOS|ISHARES US AEROSPACE UsD 0 0,00 74 0,95
US4642887602 - PARTICIPACIONES]|Ishares US Aerospace UsD 72 0,85 0 0,00
LU0841179350 - PARTICIPACIONES|ETHNA-AKTIV EUR 0 0,00 56 0,71
LU0841179350 - PARTICIPACIONES|Ethna Aktiv EUR 57 0,67 0 0,00
LU0104884605 - PARTICIPACIONES|Pictet-Water | EUR EUR 290 3,41 0 0,00
CH0038389992 - PARTICIPACIONES|BB Biotech AG CHF 175 2,05 0 0,00
US74347R2067 - FONDOS|PROSHARES ULTRA QQQ UsD 0 0,00 388 4,99
US74347R2067 - PARTICIPACIONES|ETF Proshares QQQ UsD 501 5,89 0 0,00
DE0009848119 - PARTICIPACIONES|DWS TOP DIVIDENDE EUR 0 0,00 174 2,24
DE0009848119 - PARTICIPACIONES|Parts. DWS Invest Eu EUR 188 2,21 0 0,00
FR0010468983 - PARTICIPACIONES|Accs. ETF Lyxor EUR 116 1,36 0 0,00
FR0010468983 - FONDOS|LYXOR EURO STOXX 50 EUR 0 0,00 103 1,33
FR0010149120 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC SECURITE A EUR 0 0,00 215 2,77
FR0010149120 - PARTICIPACIONES|Carmignac Securite EUR 215 2,52 0 0,00
US78463V1070 - FONDOS|SPDR GOLD SHARES UsD 0 0,00 70 0,90
US78463V1070 - PARTICIPACIONES|SPDR GOLD SHARES UsD 75 0,88 0 0,00
US4642871929 - FONDOS|ISHARES TRANSPORTATI UsD 0 0,00 44 0,56
US4642871929 - PARTICIPACIONES|ISHARES DJ UsD 49 0,57 0 0,00
FR0010135103 - PARTICIPACIONES|CARMIGNAC PATRIMOINE EUR 0 0,00 119 153
FR0010135103 - PARTICIPACIONES|Carmignac Patrimoine EUR 114 1,34 0 0,00
US81369Y7040 - FONDOS|INDUSTRIAL SELECT SE UsD 0 0,00 71 0,91
USB81369Y7040 - PARTICIPACIONES|ETF SPDR Energy Sele UsD 76 0,90 0 0,00
LU0104884860 - PARTICIPACIONES|PICTET - WATER EUR 0 0,00 245 3,15
TOTAL IIC 3.645 42,83 3.162 40,66
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.459 87,63 6.848 88,09
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.713 90,61 7.065 90,89

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

11. Informacién sobre la politica de remuneracion
a) Criterios:

Los criterios recogidos en la Politica Retributiva asociada al Riesgo del Grupo Andbank, aplicable a Andbank Wealth
Management, SGIIC, S,.A.U., se condicionan tanto a los resultados financieros del grupo como al comportamiento
concreto de los empleados de acuerdo con las estandares y principios de conducta definidos por el Grupo. En concreto se
toman en consideracion los siguientes parametros:
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Cuantitativos:

- Resultados del Grupo Andbank

- Resultados de Andbank en Espafia

- Resultados de la Gestora

- Resultados de cada Departamento

- Resultados concretos de cada empleado

Cualitativos:

- Cumplimiento de las normas de conducta

- Informes de los Departamentos de Compliance, RRHH u otros departamentos de control interno.
- Mantenimiento de clientes

- Reclamaciones de clientes

- Liderazgo y gestion de equipos

- Cursos de formacion

- Sanciones del regulador

b) Datos cuantitativos:

La remuneracion total abonada por la Gestora asciende a 2.591.107,36 euros: 2.100.963,90 euros de remuneracion fija,
390.951,12 euros de remuneracion variable y 99.192,34 euros de retribucion en especie. Este dato agregado corresponde
a la retribucion recibida por 45 personas (de estos 30 recibieron remuneracion variable).

La remuneracion ligada a la comision de gestion variable de las 1IC gestionadas por la Gestora es de 72.019,48 euros,
siendo dicha retribucién recibida por 3 empleados.

La alta direccidn estd compuesta por un total de 5 personas y reciben una remuneracion fija de 441.511,47 euros,
12.371,31 euros en especie y 66.244,62 euros de remuneracién variable.

El nimero de empleados cuya actuacion puede tener una incidencia material en el perfil de riesgo de las 1IC gestionadas
por la Gestora es de 30. La remuneracion total abonada a estos empleados ha sido de 1.676.878,75 euros en total. Su
remuneracion fija ha ascendido a 1.323.587,57 euros, la remuneracién variable a 294.206,50 euros y la retribucion en
especie a 59.084,68 euros. El nimero de empleados con retribucion variable con incidencia en el perfil de riesgo de la
gestora son 21: 294.206,50 euros de remuneracion variable, 1.179.658,15 de remuneracion fija y 53.933,80 de retribucion
en especie.

Cualitativos:

La politica de remuneracion de la Gestora es revisada anualmente. En 2021 no se han producido modificaciones
significativas en su contenido.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacion sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total
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INFORMACION COMPARTIMENTO
GESEM / CONSERVADOR FLEXIBLE
Fecha de registro: 09/06/2017

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional
Perfil de Riesgo: 3 enunaescaladela?

Descripcion general

Politica de inversion: Se invierte 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo 30%
en IIC no armonizadas), del grupo o no de la Gestora. Se invertira, directa o indirectamente, més del 85% de la exposicion
total en renta fija publica/privada (incluyendo depdésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos) y
el resto de la exposicion total en renta variable, mayoritariamente en emisores y mercados europeos y norteamericanos.
La exposicion a riesgo divisa sera del 0%-100% de la exposicion total. Tanto en la inversion directa como indirecta, no hay
predeterminacion por tipo de emisor (publico/privado), rating emision/emisor (pudiendo estar toda la cartera de renta fija en
baja calidad crediticia, incluso sin rating), duracién media de la cartera de renta fija, capitalizacién bursatil, divisas,
sectores econdmicos o emisores/mercados (podran ser OCDE o emergentes, sin limitacion). Podra existir concentracion
geogréfica o sectorial. Directamente solo se usan derivados cotizados en mercados organizados de derivados. El fondo no
cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,34 0,00 0,96
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,50 -0,48 0,00 -0,36

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 723.778,46 738.544,76
N° de Participes 19 31
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

9,46

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 6.843 9,4551
2020 7.028 9,0572
2019 7.559 9,1175
2018 8.542 8,8746
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,20 0,04 0,24 0,40 0,19 0,59 mixta al fondo
Comision de depositario 0,05 0,09 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Rentabilidad IIC 4,39 -0,10 0,83 2,06 1,54 -0,66 2,74 -5,82

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,73 26-11-2021 -0,73 26-11-2021 -4,89 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,65 07-12-2021 0,72 01-03-2021 3,24 12-05-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : : ~
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,23 3,81 2,59 2,92 3,49 11,80 2,85 4,19

Ibex-35 16,22 18,15 16,21 13,98 16,53 34,16 12,41 13,65

Letra Tesoro 1 afio 0,39 0,20 0,75 0,12 0,16 0,41 0,16 0,25
BENCHMARK
GESEM/CONSERVAD 1,53 3,06 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

OR FLEX
VaR histérico del

o 5,68 5,68 5,83 6,03 6,26 6,50 3,11 3,35
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,60 0,14 0,16 0,15 0,15 0,60 0,63 0,58

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo
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B) Comparativa

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad

M v M BENCHMARK GESEM/CONSERVADOR FLEX

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 212.630 1.463 0,05
Renta Fija Internacional 19.032 386 -0,52
Renta Fija Mixta Euro 18.232 187 1,07
Renta Fija Mixta Internacional 88.723 1.136 0,64
Renta Variable Mixta Euro 4.055 112 5,97
Renta Variable Mixta Internacional 246.399 7.376 2,09
Renta Variable Euro 6.051 127 -3,30
Renta Variable Internacional 298.159 9.411 2,63
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.551 209 -0,45
Global 512.808 12.079 0,25
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 4.374 167 -0,43
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.428.015 32.653 1,04

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 6.118 89,41 5.868 84,65
* Cartera interior 753 11,00 1.589 22,92
* Cartera exterior 5.307 77,55 4.231 61,04
* Intereses de la cartera de inversion 59 0,86 48 0,69
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 588 8,59 887 12,80
(+/-) RESTO 137 2,00 177 2,55
TOTAL PATRIMONIO 6.843 100,00 % 6.932 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 6.932 7.028 7.028
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -2,02 -4,93 -6,98 -59,95
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 0,73 3,57 4,33 -80,10
(+) Rendimientos de gestion 1,09 4,02 5,15 -73,47
+ Intereses 0,93 0,96 1,89 -5,73
+ Dividendos 0,19 0,17 0,37 7,96
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -1,52 0,69 -0,80 -313,31
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,99 2,90 3,91 -66,77
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,11 -0,93 -0,84 -111,03
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,34 0,18 0,52 81,82
* Oftros resultados 0,06 0,05 0,11 24,15
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,32 -0,50 -0,83 -37,31
- Comision de gestion -0,24 -0,35 -0,59 -32,89
- Comision de depositario -0,05 -0,04 -0,09 -0,44
- Gastos por servicios exteriores -0,07 -0,03 -0,10 173,15
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 -0,01 -47,54
- Otros gastos repercutidos 0,04 -0,08 -0,05 -142,80
(+) Ingresos -0,04 0,04 0,00 -195,18
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 -100,00
+ Otros ingresos -0,04 0,04 0,00 -200,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 6.843 6.932 6.843

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 379 5,54 1.374 19,82
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 379 5,54 1374 19,82
TOTAL RV COTIZADA 70 1,03 215 3,11
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 70 1,03 215 311
TOTAL IIC 303 4,43 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 753 11,00 1.589 22,93
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.577 52,27 2.381 34,36
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 109 1,59 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 3.686 53,86 2.381 34,36
TOTAL RV COTIZADA 981 14,35 1212 17,46
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 981 14,35 1.212 17,46
TOTAL IIC 644 9,41 624 8,99
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.311 77,62 4.217 60,81
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.063 88,62 5.806 83,74

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

RENTA
VARIABLE

e 1530% = Uiauiez:

N\ VA werw

_FONDOS RENTA
FliA:7.42%

oTROS: 53 02%

- OTROS:7.16%
FoNDOS NV L varios: 12.22%

GLOBAL 7.80%

RENTA FLIA:
TESORERIA; s0.38%
10.87%

TELECOMUNICA.
CIONES: 3.20%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)
Importe nominal L . L,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
L C/ Futuro s/Euro L
Obgs. Bundesobligation 0% 10/23 4.598 Inversion
Schatz 2Y 03/221
V/ Futuro s/US
US Treasury N/B 10Y Bond 10Y 1.147 Inversion
22/03/22
Total subyacente renta fija 5745
V/ Futuro s/DJ
DJ Euro Stoxx 50 Euro Stoxx 50 364 Inversion
03/22
Total subyacente renta variable 364
TOTAL OBLIGACIONES 6109
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4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X

f. Sustitucion de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX | XX

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

F) Con fecha 17 de septiembre de 2021 la CNMV resolvié autorizar, a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT,
SGIIC, S.A.U., BANKINTER, S.A., y de BANCO INVERSIS, S.A., la modificacion del Reglamento de Gestion de GESEM,
FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero de registro 5168), al objeto de sustituir a
BANKINTER, S.A. por BANCO INVERSIS, S.A., como depositario.

F) Con fecha 5 de noviembre de 2021 la CNMV resolvio inscribir, a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT,
SGIIC, S.A.U., BANKINTER, S.A., y de BANCO INVERSIS, S.A., la modificaciéon del Reglamento de Gestién de GESEM,
FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 5168), al objeto de sustituir a BANKINTER, S.A. por
BANCO INVERSIS, S.A., como entidad Depositaria.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A) La lIC tiene un accionista significativo a 31-12-2021 que representa el 78,12% del patrimonio.
F) Durante el periodo se han realizado operaciones de compraventa de divisa con el depositario.
H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracion de las cuentas corrientes de la 1IC con Inversis Banco SA del -0,50% y con el depositario anterior del -
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ng_%_ﬁupgnj_endo en el periodo -2.488.86 euros

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Cerramos el afio 2021 echando la vista atrds a una segunda mitad de afio marcada por el surgimiento de nuevas variantes
del COVID, mas contagiosas que la cepa original pero aparentemente menos virulentas, y la consecuente vuelta de las
restricciones principalmente en el hemisferio norte para limitar su transmision. El segundo semestre comenzé con una
temporada estival relativamente tranquila en las bolsas, sin embargo, a la vuelta de las vacaciones en el mes de
septiembre, la volatilidad volvié a asomarse en los mercados. Tras la calma que vivimos en los meses de verano los
mercados volvieron a la carga esta vez con una nueva bateria de noticias preocupantes provenientes de China. Los
primeros meses del verano estuvieron marcados por las medidas de China en contra de las empresas privadas de
ensefianza, lo cual generd preocupacion entre algunos inversores, que empezaron a preguntarse si podrian aplicarse
medidas similares a otros sectores. A continuacién, se anunciaron mas regulaciones sobre el sector tecnolégico.
Finalmente, los inversores tuvieron que hacer frente a los temores en torno a la posible quiebra de un gran promotor
inmobiliario chino y los posibles efectos de contagio, unos temores que fueron de mas a menos en los meses posteriores
tras las contramedidas anunciadas por las autoridades chinas, principalmente con una relajacién de la politica monetaria
para dotar de mas liquidez a la economia y especialmente al mercado inmobiliario.

En el plano politico, el segundo trimestre estuvo cargado en el mes de septiembre presenciamos las elecciones en
Alemania, que pusieron fin a 16 aflos de mandato de Merkel, en octubre la cumbre del G-20 se refrend6 el impuesto
minimo global de sociedades, al mes siguiente tuvo lugar la Cumbre del Clima COP26 en la que se cerré un nuevo
acuerdo climatico y, en diciembre, las tensiones entre Rusia y la OTAN aumentaron a causa de la crisis en la frontera de
Ucrania, con la crisis energética y los precios del gas como telén de fondo.

En el plano macroecondmico, el semestre estuvo marcado por las cifras de inflacién y el cambio en el mensaje de los
bancos centrales reconociendo el caracter menos transitorio de lo esperado de la subida de precios. Entre los ultimos
datos de 2021, nos encontramos con cifras como el IPC espafiol batiendo holgadamente estimaciones en la tasa general
(6,6% YoY vs. 5,2% est,) y en la subyacente. En las Ultimas previsiones econémicas los bancos centrales ya hicieron
oficial una visién “distinta” de la inflacion, revisando al alza sus estimaciones (particularmente en Europa) y pasando a
calificarla de mas persistente, de menos transitoria. Dibujo de las lecturas de IPCs que esperamos descendentes, de mas
a menos en un afio en el que muchos de los efectos base (energia, materias primas,...) dejarian de tener el papel del
2021. Dicho lo cual, estimaciones que llevan aparejado un elevado nivel de incertidumbre, superior al habitual.

Por el lado de los mercados, 2021 ha acabado siendo un afio extraordinario y dispar en retornos para los activos de
riesgo. Frente a revalorizaciones proximas o superiores al 20% en buena parte de los indices americanos y en muchas de
las bolsas europeas, hemos vivido caidas en los mercados emergentes o moderados avances como el del IBEX 35. Si
volvemos la vista a la renta fija, el panorama ha sido mas negativo, con pérdidas en buena parte de las categorias de
activos con la sola excepcion del High Yield, los bonos de mayor riesgo, muy vinculados en evolucién a la renta variable.
En este punto, una de las principales fuentes de volatilidad fue la politica monetaria de los bancos centrales,
especialmente de la Reserva Federal. Finalmente en diciembre la Fed decidi6é acelerar el ritmo de recorte de compras, al
igual que el BCE, que en marzo también dara por finalizado el programa especifico de compras de la pandemia. Retirada
asi de estimulos en EE UU y Europa. Junto a ello, mas impulso en el gigante asiatico. Ya iniciado por parte del Banco
central chino a finales de 2021, politica expansiva que se espera continle en 2022 contribuyendo a revertir la
desaceleracion macro china.

Entre las materias primas, comportamientos también diferenciados, en los que destaco la escalada en precios de petréleo
y gas, frente a unos metales precioso en nimeros rojos. Afio para el délar, mas aun para el yuan que, pese al mal

23




comportamiento de la renta variable china, al ruido regulatorio, la ralentizacion, Evergrande..., desbancé a la divisa
americana en retornos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Semestre marcado por los datos de inflacion, empleo y anuncios de los diferentes bancos centrales. Todo ello unido a la
aparicion de la variante Omicrén ha movido fuertemente tanto los mercados de renta variable como los de renta fija.

En renta fija, la duracién ha continuado como el principal factor a tener en cuenta siendo los movimientos en TIRes
generalmente al alza confirmando el final de la tendencia alcista de precios de la deuda publica.

El objetivo durante el segundo semestre ha sido mantener un sesgo positivo hacia los activos de riesgo (renta variable,
crédito corporativo y high yield).

c) Indice de referencia.

El indice de referencia es Stoxx 600 Total Return (15%) y Bloomberg Barclays Euro Aggregate Corporate Total Return
Index Value Unhedged EU (85%). La rentabilidad del segundo semestre ha sido 0,78% frente a 0,73% de rentabilidad de
laliC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el segundo semestre el patrimonio ha bajado un -1,28% y el nimero de participes ha caido un -5%. Durante el
segundo semestre la IIC ha obtenido una rentabilidad positiva del 0,73% y ha soportado unos gastos de 0,28% sobre el
patrimonio medio de los cuales el 0,01% corresponden a gastos indirectos. La comision de gestidon sobre resultados al
final del periodo es de 0,19% sobre el patrimonio medio. La rentabilidad anual de la IIC ha sido de un 4,39% siendo los
gastos anuales de un 0,55%.

e) Rendimiento del fondo en comparacioén con el resto de fondos de la gestora.

Durante el semestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de 0,64%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La cartera termina el periodo con una exposicién a Renta Variable del 19,61% y a Renta Fija del 67,68%. El trimestre
anterior lo cerré con una exposicion del 0% lo que refleja una inversion total de la liquidez del fondo, a excepcion de un
10,58% que aln no esta invertido, ya que no habia operaciones anteriores. En lo que se refiere a la asignacion geografica
destaca la exposicion a Zona Norteamericana con un 34,11% y a la Zona Euro 28,59%.

Entre los mayores contribuidores de rentabilidad en el semestre se encuentran THERMO FISHER SCIENTIFIC INC
(0,58%), SOL SPA (0,42%) y GLOBAL X URANIUM ETF (0,27%). Como mayores detractores se encuentran las
posiciones CREAL 8 01/21/28 (-0,93%), ALIBABA GROUP HOLDING-SP ADR (-0,38%) y MEDIFAST INC (-0,26%).
b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el semestre de referencia, la IIC ha operado con instrumentos derivados. Las operaciones de derivados han sido:
Futuros EuroStoxx 50, Contrato de futuros de bonos del estado aleman, Futuros VIX, Put OESX, Futuro 10 afios Treasury
Americano, Futuros Forex Délar/Euro, Futuros bono americano 10 afios y Put S&P 500. El resultado en derivados en el
semestre ha sido de un 0,11% sobre el patrimonio medio.

El apalancamiento medio durante el semestre ha sido de 85,67%. El apalancamiento ha sido a través de derivados y
distintas 1IC’s.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A la fecha de referencia 31/12/2021 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 4,01
afos y con una TiR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de
3,2%.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
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en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del semestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 13,85% y las posiciones mas significativas son:
Acacia Renta Dinamica Fl (4,43%), Candriam Bonds - Credit Opportunities (2,99%) y DWS Invest China Bonds (2,63%).
La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,5%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo. La IIC tiene recogido
en su folleto un limite por volatilidad méaxima anualizada del 5%. La volatilidad del fondo en el afio actual ha sido del 3,23%
(anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,22% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,39%, debido
a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX. La volatilidad del indice de referencia ha sido de 4,36%. El VaR
histérico es una medida que asume que el pasado se repetird en el futuro e indica lo maximo que se podria perder, con un
nivel de confianza del 99% en un plazo de un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un
momento determinado. El VaR histérico al final del periodo del fondo ha sido del 5,68%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En linea con nuestra adhesion a los Principios de Inversion Responsable de Naciones Unidas (UNPRI), Andbank Wealth
Management, S.G.1.I.C., S.A.U. ejerce el derecho de voto basandose en la evaluacion del rendimiento a medio y largo
plazo de la sociedad en la que invierte, teniendo en cuenta cuestiones medioambientales (cambio climético y la mitigacion
del mismo, uso eficiente y sostenible de los recursos, biodiversidad, reciclaje y economia circular), sociales (desarrollo del
capital humano, igualdad de género, salud y seguridad laboral, responsabilidad y seguridad del producto y proteccion del
consumidor), y de gobernanza (estructura accionarial, independencia y experiencia del Consejo, auditoria, politica de
remuneraciones, transparencia). Un mayor grado de detalle puede encontrarse en nuestra Politica de Voto
(https://www.andbank.es/wp-content/uploads/2021/04/AWM-POL-Proxy-Voting-vl_MARZO-2021.pdf

Nuestras decisiones de voto durante el ejercicio 2021 se han tomado teniendo en cuenta el analisis y los informes de voto
de Alembeeks, empresa especializada en gobierno corporativo y asesoramiento al voto en juntas de accionistas. Andbank
Wealth Management, S.G.I.I.C., S.A.U. utiliza este proveedor con el objetivo de aumentar nuestra capacidad de analisis
sobre los aspectos concretos que se votan en las juntas de accionistas en materia ambiental, social y de gobierno
corporativo (ESG). En todo momento, es nuestro Comité de Inversion Responsable quien tiene la capacidad de tomar las
decisiones de voto y lo hace en funcion de los principios generales y criterios definidos en nuestra Politica de Voto.
Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigiiedad, una participacion superior
al 1% del capital social.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

La IIC no ha soportado gastos derivados del servicio de andlisis (Research) en 2021. El presupuesto asignado para el
servicio de analisis para el afio 2022 se estima en un 0,01% sobre el patrimonio de cierre de afio y los proveedores
seleccionados para este afio son Kepler, Fidentiis, UBS, JP Morgan, Morgan Stanley, BBVA, CITI, MSCI, JB Capital y AFI.
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

A pesar de las incertidumbres provocadas por los datos de inflacion, que ya estan provocando cambios de politicas
monetarias en las grandes zonas econémicas, de los problemas energéticos y de la situacion de China y de los recortes
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provocados por estos factores los mercados bursatiles continGan en tendencia alcista, incluyendo los sectores mas
tecnoldgicos.

Precisamente este recorte parece que ha descontado parte de un escenario que no deberia ser del todo preocupante ya
gue las primeras subidas de tipos de interés reales no han afectado a las bolsas histéricamente. Por lo tanto mantenemos
una visién optimista cara al mercado bursatil, siempre manteniendo un principio de prudencia. El foco se centrara en
intentar anticipar las acciones de los bancos centrales para tomar decisiones y aprovechar movimientos en los distintos
activos.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcién de la inversién y emisor Divisa Pelodg aenial Poriodo amerior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS1799545329 - RENTAJACS SERVICIOS COMUNI|1,875|2026-04-20 EUR 0 0,00 106 1,52
XS2171875839 - BONOS|CPI PROPERTY GROUP S|2,750|2026-05-12 EUR 0 0,00 164 2,37
XS2020581752 - RENTA|INTERNATIONAL CONSOL|1,500|2027-07-04 EUR 0 0,00 182 2,63
XS2020581752 - RENTA FIJA|Intl Consolidated Ai|1,50]2027-07-04 EUR 179 2,62 0 0,00
ES0244251015 - BONOS|CAJA DE AHORROS Y MO|2,750|2030-07-23 EUR 0 0,00 200 2,89
ES0244251015 - RENTA FIJA|IBERCAJA|2,75|2030-07-23 EUR 200 2,92 0 0,00
XS1809245829 - RENTA|INDRA SISTEMAS SA|3,000|2024-04-19 EUR 0 0,00 208 3,00
XS1598757760 - RENTA|GRIFOLS SA|3,200|2025-05-01 EUR 0 0,00 253 3,64
XS1592168451 - BONOS|BANKINTER SA|2,500]2027-06-04 EUR 0 0,00 102 1,47
XS1512827095 - BONOS|MERLIN PROPERTIES SO|1,875|2026-11-02 EUR 0 0,00 159 2,30
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 379 5,54 1.374 19,82
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 379 5,54 1.374 19,82
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 379 5,54 1.374 19,82
ES0177542018 - ACCIONES|INTERNATIONAL CONSOL EUR 0 0,00 71 1,02
ES0137650018 - ACCIONES|FLUIDRA SA EUR 0 0,00 67 0,97
ES0137650018 - ACCIONES|FLUIDRA EUR 70 1,03 0 0,00
ES0105027009 - ACCIONES|CIA DE DISTRIBUCION EUR 0 0,00 43 0,63
ES0130625512 - ACCIONES|ENCE ENERGIA Y CELUL EUR 0 0,00 34 0,49
TOTAL RV COTIZADA 70 1,03 215 3,11
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 70 1,03 215 3,11
ES0157935000 - PARTICIPACIONES|Acacia Renta Dinamic EUR 303 4,43 0 0,00
TOTAL IIC 303 4,43 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 753 11,00 1.589 22,93
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
USU19328AA89 - BONO|COINBASE GLOBAL INC|3,38|2028-10-01 UsD 123 1,80 0 0,00
XS2355632584 - BONO|GRUPO-ANTOLIN IRAUSA|3,50|2028-04-30 EUR 142 2,07 0 0,00
XS1799545329 - BONOJACS SERVICIOS COMUNI|1,88|2026-04-20 EUR 105 1,53 0 0,00
DEO00A2YB7B5 - BONOS|SCHAEFFLER AG|2,875|2027-03-26 EUR 0 0,00 108 1,55
DEOO0A2YB7B5 - BONO|SCHAEFFLER AG|2,88|2027-03-26 EUR 109 1,59 0 0,00
XS2036798150 - BONOS|IQVIA INC|2,250|2028-01-15 EUR 0 0,00 151 2,18
XS2036798150 - BONOJIQVIA INC|2,25|2028-01-17 EUR 151 2,21 0 0,00
XS1634532748 - BONOS|INTRUM JUSTITIA AB|3,125|2024-07-15 EUR 0 0,00 99 1,43
XS1634532748 - BONO|INTRUM AB|3,13|2024-07-15 EUR 97 1,42 0 0,00
XS2250153769 - RENTA|GARFUNKELUX HOLDCO 3]6,750|2025-11-01 EUR 0 0,00 105 1,51
XS2250153769 - BONO|GARFUNKELUX HOLDCO 3|6,75/2025-11-03 EUR 105 1,53 0 0,00
XS1635870923 - RENTA|SAMVARDHANA MOTHERSO]1,800|2024-07-06 EUR 0 0,00 251 3,63
XS1635870923 - BONO|SAMVARDHANA MOTHERSO|1,80|2024-07-06 EUR 247 3,61 0 0,00
XS2010034077 - RENTA|KAPLA HOLDING SAS|3,375/2026-12-15 EUR 0 0,00 100 1,45
XS2010034077 - BONO|KAPLA HOLDING SAS|3,38|2026-12-15 EUR 100 1,47 0 0,00
XS2171875839 - BONO|CPI PROPERTY GROUP S|2,75|2026-05-12 EUR 162 2,37 0 0,00
XS2200172653 - RENTA|PLT VII FINANCE SARL|4,625|2026-01-05 EUR 0 0,00 104 1,50
XS2200172653 - BONO|PLT VII FINANCE SARL|4,63|2026-01-05 EUR 103 1,50 0 0,00
USP32506AE09 - BONOS|CREDITO REAL SAB DE |8,000|2028-01-21 UsD 0 0,00 290 4,19
USP32506AE09 - BONO|CREDITO REAL SAB DE|8,00|2028-01-21 UsD 211 3,08 0 0,00
XS2293733825 - BONO|TRAFIGURA FUNDING SA|3,88|2026-02-02 EUR 150 2,19 0 0,00
FR0013451416 - RENTA|RENAULT SA|1,125|2027-10-04 EUR 0 0,00 187 2,69
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0013451416 - RENTA FIJA|Renault|1,13|2027-10-04 EUR 185 2,71 0 0,00
XS2271356201 - RENTA|WEBUILD SPA|5,875|2025-12-15 EUR 0 0,00 111 1,60
XS1767930826 - RENTA|[FORD MOTOR CREDIT C0|0,112|2022-12-07 EUR 0 0,00 99 142
XS1960685383 - BONOS|NOKIA OYJ|2,000]2026-03-11 EUR 0 0,00 106 1,53
XS1960685383 - RENTA FIJA|Nokia|2,00[2026-03-11 EUR 105 1,54 0 0,00
XS1809245829 - RENTA FIJA|Indra Sistemas SA|3,00]2024-04-19 EUR 209 3,05 0 0,00
XS1785467751 - RENTA|FAURECIA|2,625|2025-06-15 EUR 0 0,00 203 2,93
XS1785467751 - RENTA FIJA|Faurecia|2,63]2025-06-15 EUR 204 2,98 0 0,00
XS1598757760 - RENTA FIJA|Accs. Grifols S.A.|3,20|2025-05-01 EUR 250 3,66 0 0,00
XS1497606365 - RENTA|TELECOM ITALIA SPA|3,000]2025-09-30 EUR 0 0,00 162 2,34
XS1497606365 - RENTA FIJA|Telecom Italia|3,00/2025-09-30 EUR 157 2,30 0 0,00
XS1401324972 - BONOS|LOXAM SAS|3,500]2023-05-03 EUR 0 0,00 100 1,45
XS1401324972 - RENTA FIJA|Loxam SAS|3,50/2023-05-03 EUR 100 1,46 0 0,00
XS1592168451 - RENTA FIJA|BANKINTER S.A.|2,50]2027-04-06 EUR 101 147 0 0,00
XS1512827095 - RENTA FIJA|Merlin Properties|1,88]2026-11-02 EUR 157 2,29 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 3.273 47,83 2.176 31,40
XS1767930826 - RENTA FIJA|Ford Motor Credit|0,00[2022-12-07 EUR 98 1,43 0 0,00
XS1214547777 - RENTA|PRYSMIAN SPA|2,500|2022-04-11 EUR 0 0,00 205 2,96
XS1214547777 - RENTA FIJA|Prysmian SPA|2,50[2022-04-11 EUR 206 3,01 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 304 4,44 205 2,96
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 3.577 52,27 2.381 34,36
XS2271356201 - RENTA FIJA|Webuild Spa|5,88|2025-12-15 EUR 109 1,59 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 109 1859] 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 3.686 53,86 2.381 34,36
GB00BM8Q5MO07 - ACCIONES|JD Sports Fashion PL GBP 65 0,95 0 0,00
US1535271068 - ACCIONES|CENTRAL GARDEN & PET UsD 0 0,00 56 0,80
DK0010244425 - ACCIONES|AP MOLLER - MAERSK A DKK 0 0,00 70 1,01
US58470H1014 - ACCIONES|MEDIFAST INC UsD 0 0,00 84 1,20
US46266C1053 - ACCIONES|IQVIA Hold Inc UsD 62 0,91 0 0,00
CH0114405324 - ACCIONES|GARMIN LTD UsD 0 0,00 61 0,88
DEO00KGX8881 - ACCIONES|Kion Group AG EUR 48 0,70 0 0,00
LU1704650164 - ACCIONES|BEFESA SA EUR 0 0,00 60 0,87
LU1704650164 - ACCIONES|Befesa Medio Ambient EUR 63 0,92 0 0,00
US88032Q1094 - ADR|TENCENT HOLDINGS LTD UsD 0 0,00 63 0,92
CA55378N1078 - ACCIONES|MTY Food Group INC CAD 33 0,48 0 0,00
1T0001206769 - ACCIONES|SOL SPA EUR 0 0,00 119 1,72
1T0001206769 - ACCIONES|Sol SPA EUR 106 1,55 0 0,00
GBOOBYX91H57 - ACCIONES|JD SPORTS FASHION PL GBP 0 0,00 54 0,77
NO0003054108 - ACCIONES|MARINE HARVEST ASA NOK 0 0,00 91 131
US01609W1027 - ADRJALIBABA GROUP HOLDIN UsD 0 0,00 57 0,83
1T0004176001 - ACCIONES|PRYSMIAN SPA EUR 0 0,00 76 1,09
1T0004176001 - ACCIONES|Prysmian SPA EUR 83 1,21 0 0,00
CA13321L1085 - ACCIONES|Cameco CAD 58 0,84 0 0,00
CH0114405324 - ACCIONES|Garmin UsD 60 0,88 0 0,00
US8835561023 - ACCIONES|THERMO FISHER SCIENT UsD 0 0,00 106 153
USB8835561023 - ACCIONES|Thermo Electron Corp UsD 147 2,14 0 0,00
US6541061031 - ACCIONESINIKE INC UsD 0 0,00 98 141
US6541061031 - ACCIONES|Nike INC UsD 110 1,61 0 0,00
CA13321L1085 - ACCIONES|CAMECO CORP CAD 0 0,00 48 0,70
NO0005668905 - ACCIONES|Tomra Systems ASA NOK 63 0,92 0 0,00
DE0005552004 - ACCIONES|DEUTSCHE POST AG EUR 0 0,00 115 1,65
DE0005552004 - ACCIONES|Deutsche Post AG EUR 85 1,24 0 0,00
DE0005190003 - ACCIONES|BAYERISCHE MOTOREN W EUR 0 0,00 54 0,77
TOTAL RV COTIZADA 981 14,35 1.212 17,46
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 981 14,35 1.212 17,46
LU0616856778 - PARTICIPACIONES|DWS INVEST CHINA BON UsD 0 0,00 171 2,47
LU0616856778 - PARTICIPACIONES|DWS Invest China Bon UsD 180 2,63 0 0,00
LU0399027886 - PARTICIPACIONES|FLOSSBACH VON STORCH EUR 0 0,00 150 2,16
LU0399027886 - PARTICIPACIONES|Flossbach Von St. EUR 149 2,18 0 0,00
LU0151325312 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM BONDS - CRE EUR 0 0,00 204 2,94
LU0151325312 - PARTICIPACIONES|Candrian Bonds-Cred EUR 205 2,99 0 0,00
US37954Y8710 - FONDOS|GLOBAL X URANIUM ETF UsD 0 0,00 98 1,42
US37954Y8710 - PARTICIPACIONES|ETF Global X Silver USD 110 1,61 0 0,00
TOTAL IIC 644 9,41 624 8,99
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.311 77,62 4.217 60,81
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6.063 88,62 5.806 83,74
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Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

11. Informacién sobre la politica de remuneracion
a) Criterios:

Los criterios recogidos en la Politica Retributiva asociada al Riesgo del Grupo Andbank, aplicable a Andbank Wealth
Management, SGIIC, S,.A.U., se condicionan tanto a los resultados financieros del grupo como al comportamiento
concreto de los empleados de acuerdo con las estandares y principios de conducta definidos por el Grupo. En concreto se
toman en consideracion los siguientes parametros:

Cuantitativos:

- Resultados del Grupo Andbank

- Resultados de Andbank en Espafia

- Resultados de la Gestora

- Resultados de cada Departamento

- Resultados concretos de cada empleado

Cualitativos:

- Cumplimiento de las normas de conducta

- Informes de los Departamentos de Compliance, RRHH u otros departamentos de control interno.
- Mantenimiento de clientes

- Reclamaciones de clientes

- Liderazgo y gestion de equipos

- Cursos de formacion

- Sanciones del regulador

b) Datos cuantitativos:

La remuneracion total abonada por la Gestora asciende a 2.591.107,36 euros: 2.100.963,90 euros de remuneracion fija,
390.951,12 euros de remuneracion variable y 99.192,34 euros de retribucién en especie. Este dato agregado corresponde
a la retribucion recibida por 45 personas (de estos 30 recibieron remuneracion variable).

La remuneracion ligada a la comision de gestion variable de las 1IC gestionadas por la Gestora es de 72.019,48 euros,
siendo dicha retribucién recibida por 3 empleados.

La alta direccion estd compuesta por un total de 5 personas y reciben una remuneracion fija de 441.511,47 euros,
12.371,31 euros en especie y 66.244,62 euros de remuneracion variable.

El nidmero de empleados cuya actuacion puede tener una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas
por la Gestora es de 30. La remuneracion total abonada a estos empleados ha sido de 1.676.878,75 euros en total. Su
remuneracion fija ha ascendido a 1.323.587,57 euros, la remuneracion variable a 294.206,50 euros y la retribucion en
especie a 59.084,68 euros. El numero de empleados con retribucion variable con incidencia en el perfil de riesgo de la
gestora son 21: 294.206,50 euros de remuneracion variable, 1.179.658,15 de remuneracion fija y 53.933,80 de retribucion
en especie.
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Cualitativos:

La politica de remuneracion de la Gestora es revisada anualmente. En 2021 no se han producido modificaciones
significativas en su contenido.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESEM / FARO GLOBAL HIGH YIELD
Fecha de registro: 09/06/2017

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Fija Internacional
Perfil de Riesgo: 6 enuna escalade 1 a7

Descripcion general
Politica de inversion: Se invierte 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo 30%

en IIC no armonizadas), del grupo o no de la Gestora. Se invertira, directa o indirectamente, en renta fija piblica/privada
(incluyendo depositos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos). La exposicidn a riesgo divisa sera
del 0%-100% de la exposicion total. Tanto en la inversidn directa como indirecta, no hay predeterminacion por tipo de
emisor (publico/privado), rating emision/emisor (pudiendo estar toda la cartera de renta fija en baja calidad crediticia,
incluso sin rating), duracion media de la cartera de renta fija, capitalizacion bursatil, divisas, sectores econémicos o
emisores/mercados (podran ser OCDE o emergentes, sin limitacién). Podra existir concentracion geogréfica o sectorial. Se
invertird mayoritariamente en renta fija high yield. Directamente solo se usan derivados cotizados en mercados
organizados de derivados. El fondo no cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversién del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,24 0,00 0,66
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,01 -0,36 0,00 -0,24

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 169.847,14 213.908,74
N° de Participes 28 31
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

9,79

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 1.662 9,7871
2020 2.916 9,2462
2019 5.111 9,1277
2018 4.631 8,6984
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

Comision de gestion 0,45 0,00 0,45 0,90 0,00 0,90 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,09 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Rentabilidad IIC 5,85 0,64 1,06 2,22 1,81 1,30 4,94 -8,83

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,67 26-11-2021 -0,67 26-11-2021 -5,24 17-04-2020
Rentabilidad maxima (%) 0,38 07-12-2021 0,46 12-05-2021 3,96 12-05-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : : ~
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 2,19 2,75 1,89 1,87 2,15 13,33 3,67 4,65
Ibex-35 16,22 18,15 16,21 13,98 16,53 34,16 12,41 13,65
Letra Tesoro 1 afio 0,39 0,20 0,75 0,12 0,16 0,41 0,16 0,25
Bloomberg Barclays
. . 5,04 6,04 3,84 4,92 5,25 10,81 5,14 14,62
Global High Yield TR
VaR histérico del
o 7,35 7,35 7,57 7,82 8,11 8,44 3,62 3,81
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,17 0,30 0,29 0,28 0,27 1,08 1,05 0,96

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.
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En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 212.630 1.463 0,05
Renta Fija Internacional 19.032 386 -0,52
Renta Fija Mixta Euro 18.232 187 1,07
Renta Fija Mixta Internacional 88.723 1.136 0,64
Renta Variable Mixta Euro 4.055 112 5,97
Renta Variable Mixta Internacional 246.399 7.376 2,09
Renta Variable Euro 6.051 127 -3,30
Renta Variable Internacional 298.159 9.411 2,63
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.551 209 -0,45
Global 512.808 12.079 0,25
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 4.374 167 -0,43
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.428.015 32.653 1,04

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

% sobre

Importe . .
patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.323 79,60 1.675 81,39
* Cartera interior 64 3,85 208 10,11
* Cartera exterior 1.258 75,69 1.444 70,17
* Intereses de la cartera de inversion 1 0,06 23 1,12
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 331 19,92 267 12,97
(+/-) RESTO 9 0,54 116 5,64
TOTAL PATRIMONIO 1.662 100,00 % 2.058 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 2.058 2.916 2.916
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -22,96 -35,45 -60,73 -55,55
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,67 3,80 5,87 -69,85
(+) Rendimientos de gestion 2,33 4,35 7,05 -63,19
+ Intereses 1,45 1,67 3,17 -40,36
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 1,16 3,84 5,50 -79,23
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,35 -1,20 -1,71 -79,85
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,04 0,00 0,04 0,00
* Oftros resultados 0,03 0,04 0,07 -51,11
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,59 -0,64 -1,24 -37,01
- Comision de gestion -0,45 -0,45 -0,90 -30,21
- Comision de depositario -0,05 -0,04 -0,09 -30,16
- Gastos por servicios exteriores -0,19 -0,07 -0,24 91,46
- Otros gastos de gestion corriente -0,01 -0,01 -0,02 -47,54
- Otros gastos repercutidos 0,11 -0,07 0,00 -200,00
(+) Ingresos -0,07 0,10 0,06 -149,61
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos -0,07 0,10 0,06 -149,61
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.662 2.058 1.662

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 208 10,10
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 64 3,85 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 64 3,85 208 10,10
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 64 3,85 208 10,10
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.058 63,67 1.444 70,14
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.058 63,67 1.444 70,14
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 201 12,08 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.259 75,75 1.444 70,14
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.323 79,60 1.652 80,24

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

FONDOS NV Liauez:

GLOBAL 1208% % b 2w

— OTROS:22.75% FONDOS RENTA
| VARIABLE:
N 120w

FINANCIERO:
15.07%
OTROS:044%

TESORERIA;

2383% VARIOS: 20.27%

RENTA FlA:
B185%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento .
comprometido

Objetivo de la inversion

V/ Futuro s/US

US Treasury N/B 10Y Bond 10Y 573 Inversion
22/03/22
Total subyacente renta fija 573

TOTAL OBLIGACIONES 573
]

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
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SI NO
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

F) Con fecha 17 de septiembre de 2021 la CNMV resolvi6 autorizar, a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT,
SGIIC, S.A.U., BANKINTER, S.A., y de BANCO INVERSIS, S.A., la modificacion del Reglamento de Gestion de GESEM,
FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero de registro 5168), al objeto de sustituir a
BANKINTER, S.A. por BANCO INVERSIS, S.A., como depositario.

F) Con fecha 5 de noviembre de 2021 la CNMV resolvi6 inscribir, a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT,
SGIIC, S.A.U., BANKINTER, S.A., y de BANCO INVERSIS, S.A., la modificaciéon del Reglamento de Gestién de GESEM,
FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 5168), al objeto de sustituir a BANKINTER, S.A. por
BANCO INVERSIS, S.A., como entidad Depositaria.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o0 alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A) La lIC tiene un accionista significativo a 31-12-2021 que representa el 26,57% del patrimonio.

F) Durante el periodo se han realizado operaciones de compraventa de divisa con el depositario.

H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracién de las cuentas corrientes de la IIC con Inversis Banco SA del -0,50% y con el depositario anterior del -
0,50%, suponiendo en el periodo -1.518,71 euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV
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No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Cerramos el afio 2021 echando la vista atrds a una segunda mitad de afio marcada por el surgimiento de nuevas variantes
del COVID, méas contagiosas que la cepa original pero aparentemente menos virulentas, y la consecuente vuelta de las
restricciones principalmente en el hemisferio norte para limitar su transmisién. El segundo semestre comenzé con una
temporada estival relativamente tranquila en las bolsas, sin embargo, a la vuelta de las vacaciones en el mes de
septiembre, la volatilidad volvié a asomarse en los mercados. Tras la calma que vivimos en los meses de verano los
mercados volvieron a la carga esta vez con una nueva bateria de noticias preocupantes provenientes de China. Los
primeros meses del verano estuvieron marcados por las medidas de China en contra de las empresas privadas de
ensefianza, lo cual generd preocupacion entre algunos inversores, que empezaron a preguntarse si podrian aplicarse
medidas similares a otros sectores. A continuacién, se anunciaron mas regulaciones sobre el sector tecnolégico.
Finalmente, los inversores tuvieron que hacer frente a los temores en torno a la posible quiebra de un gran promotor
inmobiliario chino y los posibles efectos de contagio, unos temores que fueron de mas a menos en los meses posteriores
tras las contramedidas anunciadas por las autoridades chinas, principalmente con una relajacion de la politica monetaria
para dotar de mas liquidez a la economia y especialmente al mercado inmobiliario.

En el plano politico, el segundo trimestre estuvo cargado en el mes de septiembre presenciamos las elecciones en
Alemania, que pusieron fin a 16 afios de mandato de Merkel, en octubre la cumbre del G-20 se refrendd el impuesto
minimo global de sociedades, al mes siguiente tuvo lugar la Cumbre del Clima COP26 en la que se cerré un nuevo
acuerdo climatico y, en diciembre, las tensiones entre Rusia y la OTAN aumentaron a causa de la crisis en la frontera de
Ucrania, con la crisis energética y los precios del gas como telén de fondo.

En el plano macroecondmico, el semestre estuvo marcado por las cifras de inflacién y el cambio en el mensaje de los
bancos centrales reconociendo el caracter menos transitorio de lo esperado de la subida de precios. Entre los ultimos
datos de 2021, nos encontramos con cifras como el IPC espafiol batiendo holgadamente estimaciones en la tasa general
(6,6% YoY vs. 5,2% est,) y en la subyacente. En las Ultimas previsiones econdmicas los bancos centrales ya hicieron
oficial una visién “distinta” de la inflacion, revisando al alza sus estimaciones (particularmente en Europa) y pasando a
calificarla de mas persistente, de menos transitoria. Dibujo de las lecturas de IPCs que esperamos descendentes, de mas
a menos en un afio en el que muchos de los efectos base (energia, materias primas,...) dejarian de tener el papel del
2021. Dicho lo cual, estimaciones que llevan aparejado un elevado nivel de incertidumbre, superior al habitual.

Por el lado de los mercados, 2021 ha acabado siendo un afio extraordinario y dispar en retornos para los activos de
riesgo. Frente a revalorizaciones proximas o superiores al 20% en buena parte de los indices americanos y en muchas de
las bolsas europeas, hemos vivido caidas en los mercados emergentes o moderados avances como el del IBEX 35. Si
volvemos la vista a la renta fija, el panorama ha sido méas negativo, con pérdidas en buena parte de las categorias de
activos con la sola excepcion del High Yield, los bonos de mayor riesgo, muy vinculados en evolucién a la renta variable.
En este punto, una de las principales fuentes de volatilidad fue la politica monetaria de los bancos centrales,
especialmente de la Reserva Federal. Finalmente en diciembre la Fed decidi6 acelerar el ritmo de recorte de compras, al
igual que el BCE, que en marzo también dara por finalizado el programa especifico de compras de la pandemia. Retirada
asi de estimulos en EE UU y Europa. Junto a ello, mas impulso en el gigante asiatico. Ya iniciado por parte del Banco
central chino a finales de 2021, politica expansiva que se espera continle en 2022 contribuyendo a revertir la
desaceleraciéon macro china.

Entre las materias primas, comportamientos también diferenciados, en los que destaco la escalada en precios de petréleo
y gas, frente a unos metales precioso en nimeros rojos. Afio para el délar, mas aun para el yuan que, pese al mal
comportamiento de la renta variable china, al ruido regulatorio, la ralentizacion, Evergrande..., desbancé a la divisa
americana en retornos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Semestre marcado por los datos de inflacion, empleo y anuncios de los diferentes bancos centrales. Todo ello unido a la
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aparicion de la variante Omicron ha movido fuertemente tanto los mercados de renta variable como los de renta fija.

En renta fija, la duracién ha continuado como el principal factor a tener en cuenta siendo los movimientos en TIRes
generalmente al alza confirmando el final de la tendencia alcista de precios de la deuda publica.

El objetivo durante el segundo semestre ha sido mantener un sesgo positivo hacia los activos de riesgo (crédito
corporativo y high yield).

c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el segundo semestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del
0,12% frente al 1,71% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el segundo semestre el patrimonio ha bajado un -19,24% y el nUmero de participes ha caido un -9,68%. Durante el
segundo semestre la IIC ha obtenido una rentabilidad positiva del 1,71% y ha soportado unos gastos de 0,59% sobre el
patrimonio medio. La rentabilidad anual de la 1IC ha sido de un 5,85% siendo los gastos anuales de un 1,17%.

e) Rendimiento del fondo en comparacioén con el resto de fondos de la gestora.

Durante el semestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de -0,52%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

El fondo apenas varia su estructura de cartera respecto al semestre anterior, aunque se ha incrementado el porcentaje de
liquidez.

Las principales operaciones de compra se centraban en los sectores de intermediacién financiera, sector quimico y
aerolineas (aunque esta Ultima se deshacia a finales del semestre). Por su parte, las ventas se materializaban en banca
tradicional, sector industrial y de la automocién.

Por el lado de derivados, se han efectuado operaciones de rolo en las coberturas de divisa y futuros de RF para ajustar
duracion.

También se opto por iniciar posicion en el fondo de inversion Sextant Bond Picking.

Durante el periodo, principales contribuciones positivas venian por las emisiones TransDigm (revalorizacion del 0,9% en el
periodo), el bono del gobierno griego 2042 (se revalorizaba el 0,6%) y el fondo Sextant Bond Picking (acumulando un
+0,2%). Mientras que por el lado negativo las emisiones que mas se depreciaban eran Tonon Luxembourg (disminuia su
valor un -8,8%), el bono de Goodyear (se depreciaba un -5,28%) y el bono de Ford (perdia un -1,7% en el semestre).

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el semestre de referencia, la IIC ha operado con los siguientes instrumentos derivados Futuro Dolar Euro FX y
Futuro s/US Bond 10Y. El resultado en derivados en el semestre ha sido de un -0,35% sobre el patrimonio medio y se han
empleado con la finalidad de inversion.

El apalancamiento medio durante el semestre ha sido de 4,84%, generado por la operativa en derivados e inversién en
lICs.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A la fecha de referencia 31/12/2021 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 4,77
afios y con una TiR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de
4,96%.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del semestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 12,08% y las posiciones mas significativas son:
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Amiral Gestion Sextant Bond Picking (12,08%).

La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,01%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo. La IIC tiene recogido
en su folleto un limite por volatilidad maxima anualizada del 25%. La volatilidad del fondo en el afio actual ha sido del
2,19% (anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,22% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,39%,
debido a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX. El VaR histérico es una medida que asume que el
pasado se repetira en el futuro e indica lo méximo que se podria perder, con un nivel de confianza del 99% en un plazo de
un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un momento determinado. El VaR histérico al final del
periodo del fondo ha sido del 7,35%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En linea con nuestra adhesion a los Principios de Inversion Responsable de Naciones Unidas (UNPRI), Andbank Wealth
Management, S.G.1.I.C., S.A.U. ejerce el derecho de voto basandose en la evaluacion del rendimiento a medio y largo
plazo de la sociedad en la que invierte, teniendo en cuenta cuestiones medioambientales (cambio climético y la mitigacion
del mismo, uso eficiente y sostenible de los recursos, biodiversidad, reciclaje y economia circular), sociales (desarrollo del
capital humano, igualdad de género, salud y seguridad laboral, responsabilidad y seguridad del producto y proteccion del
consumidor), y de gobernanza (estructura accionarial, independencia y experiencia del Consejo, auditoria, politica de
remuneraciones, transparencia). Un mayor grado de detalle puede encontrarse en nuestra Politica de Voto
(https://www.andbank.es/wp-content/uploads/2021/04/AWM-POL-Proxy-Voting-vl_MARZO-2021.pdf

Nuestras decisiones de voto durante el ejercicio 2021 se han tomado teniendo en cuenta el analisis y los informes de voto
de Alembeeks, empresa especializada en gobierno corporativo y asesoramiento al voto en juntas de accionistas. Andbank
Wealth Management, S.G.I.I.C., S.A.U. utiliza este proveedor con el objetivo de aumentar nuestra capacidad de analisis
sobre los aspectos concretos que se votan en las juntas de accionistas en materia ambiental, social y de gobierno
corporativo (ESG). En todo momento, es nuestro Comité de Inversion Responsable quien tiene la capacidad de tomar las
decisiones de voto y lo hace en funcion de los principios generales y criterios definidos en nuestra Politica de Voto.
Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

La IIC no ha soportado gastos derivados del servicio de andlisis (Research) en 2021. El presupuesto asignado para el
servicio de analisis para el afio 2022 se estima en un 0,01% sobre el patrimonio de cierre de afio y los proveedores
seleccionados para este afio son Kepler, Fidentiis, UBS, JP Morgan, Morgan Stanley, BBVA , CITIl, MSCI, JB Capital y
AFI.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

A pesar de las incertidumbres provocadas por los datos de inflacion, que ya estan provocando cambios de politicas
monetarias en las grandes zonas econémicas, de los problemas energéticos y de la situacidon de China y de los recortes
provocados por estos factores, los mercados bursatiles continGan en tendencia alcista, incluyendo los sectores mas
tecnoldgicos.
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Precisamente este recorte parece que ha descontado parte de un escenario que no deberia ser del todo preocupante ya
que las primeras subidas de tipos de interés reales no han afectado a las bolsas histéricamente. Por lo tanto mantenemos
una vision optimista cara al mercado bursatil, siempre manteniendo un principio de prudencia, ya que si que podemos
esperar ciertos repuntes de volatilidad. El foco se centrara en intentar anticipar las acciones de los bancos centrales para
tomar decisiones y aprovechar movimientos en los distintos activos.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS1814065345 - RENTA|GESTAMP AUTOMOCION S|3,250|2026-04-30 EUR 0 0,00 101 4,92
XS1626771791 - BONOS|BANCO DE CREDITO SOC|7,750|2027-06-07 EUR 0 0,00 107 5,18
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 208 10,10
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 208 10,10
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0L02203047 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-1,90|2022-01-03 EUR 64 3,85 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 64 3,85 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 64 3,85 208 10,10
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 64 3,85 208 10,10
GRR000000010 - RENTA|HELLENIC REPUBLIC|25,153|2042-10-15 EUR 0 0,00 0 0,00
GRR000000010 - RENTA FIJA|Republica de Grecia|29,39|2042-10-15 EUR 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
USU19328AA89 - BONO|COINBASE GLOBAL INC|3,38|2028-10-01 UsD 82 4,95 0 0,00
USU8B969QACS51 - BONO|TRONOX INC|4,63]2029-03-15 UsD 88 5,29 0 0,00
US89031RAG11 - BONO|TONON LUXEMBOURG SA|6,50]2024-10-31 UsD 24 1,45 0 0,00
XS1554448271 - BONOS|NEWDAY BONDCO PLC|7,375|2024-02-01 GBP 0 0,00 118 5,74
XS1554448271 - BONO|NEWDAY BONDCO PLC|7,38|2024-02-01 GBP 118 7,08 0 0,00
XS1634532748 - BONOS|INTRUM JUSTITIA AB|3,125|2024-07-15 EUR 0 0,00 98 4,78
XS1634532748 - BONO|INTRUM AB|3,13|2024-07-15 EUR 96 5,79 0 0,00
US893647BL01 - BONOS|TRANSDIGM INC|5,500]|2027-11-15 UsD 0 0,00 88 4,27
US893647BL01 - BONO|TRANSDIGM INC|5,50[2027-11-15 UsD 90 5,44 0 0,00
XS2250153769 - RENTA|GARFUNKELUX HOLDCO 3]6,750|2025-11-01 EUR 0 0,00 105 5,08
US382550BJ95 - BONOS|GOODYEAR TIRE & RUBB|5,250|2031-04-30 UsD 0 0,00 89 4,30
US382550BJ95 - BONO|GOODYEAR TIRE & RUBB|5,25|2031-04-30 UsD 96 5,80 0 0,00
US345370CR99 - BONOS|FORD MOTOR CO|4,346|2026-12-08 UsD 0 0,00 91 4,41
US345370CR99 - BONO|FORD MOTOR COMPANY 4,35|2026-12-08 UsD 96 5,79 0 0,00
X$1990733898 - BONO|FOODCO BONDCO SAU|6,25|2026-05-15 EUR 92 5,53 0 0,00
XS2010034077 - RENTA|KAPLA HOLDING SAS|3,375/2026-12-15 EUR 0 0,00 150 7,30
XS2200172653 - RENTA|PLT VII FINANCE SARL|4,625|2026-01-05 EUR 0 0,00 104 5,04
XS2200172653 - BONO|PLT VII FINANCE SARL|4,63|2026-01-05 EUR 103 6,19 0 0,00
USL56590AA73 - BONOS|JBS USA LUX/JBS USA |6,750]2028-02-15 UsD 0 0,00 70 3,39
USL56590AA73 - BONO|JBS USA LUX/JBS USA|6,75/2028-02-15 UsD 72 4,34 0 0,00
XS2293733825 - BONO|TRAFIGURA FUNDING SA|3,88|2026-02-02 EUR 100 6,02 0 0,00
FR0013451416 - RENTA|RENAULT SA|1,125|2027-10-04 EUR 0 0,00 93 4,54
XS2271356201 - RENTA|WEBUILD SPA|5,875|2025-12-15 EUR 0 0,00 111 5,38
XS2031871143 - BONOS|LOXAM SAS|5,750]2027-07-15 EUR 0 0,00 157 7,61
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.058 63,67 1.273 61,84
XS1642682410 - RENTA|SOFTBANK GROUP CORP|6,000|2050-01-01 UsD 0 0,00 171 8,30
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 171 8,30
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.058 63,67 1.444 70,14
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 1.058 63,67 1.444 70,14
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
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Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
FR0013202140 - PARTICIPACIONES|SEXTANT BOND EUR 201 12,08 0 0,00
TOTAL IIC 201 12,08 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.259 75,75 1.444 70,14
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.323 79,60 1.652 80,24
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles EUR):
usb 0 0,00 0 0,00
US89031RAG11 - BONOS|TONON LUXEMBOURG SA|6,500]2024-10-31

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segn sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

11. Informacién sobre la politica de remuneracion
a) Criterios:

Los criterios recogidos en la Politica Retributiva asociada al Riesgo del Grupo Andbank, aplicable a Andbank Wealth
Management, SGIIC, S,.A.U., se condicionan tanto a los resultados financieros del grupo como al comportamiento
concreto de los empleados de acuerdo con las estandares y principios de conducta definidos por el Grupo. En concreto se
toman en consideracion los siguientes parametros:

Cuantitativos:

- Resultados del Grupo Andbank

- Resultados de Andbank en Espafia

- Resultados de la Gestora

- Resultados de cada Departamento

- Resultados concretos de cada empleado

Cuallitativos:

- Cumplimiento de las normas de conducta

- Informes de los Departamentos de Compliance, RRHH u otros departamentos de control interno.
- Mantenimiento de clientes

- Reclamaciones de clientes

- Liderazgo y gestion de equipos

- Cursos de formacion

- Sanciones del regulador

b) Datos cuantitativos:
La remuneracion total abonada por la Gestora asciende a 2.591.107,36 euros: 2.100.963,90 euros de remuneracion fija,
390.951,12 euros de remuneracién variable y 99.192,34 euros de retribucién en especie. Este dato agregado corresponde

a la retribucion recibida por 45 personas (de estos 30 recibieron remuneracion variable).

La remuneracion ligada a la comision de gestion variable de las 1IC gestionadas por la Gestora es de 72.019,48 euros,
siendo dicha retribucion recibida por 3 empleados.

La alta direccion esta compuesta por un total de 5 personas y reciben una remuneracion fija de 441.511,47 euros,
12.371,31 euros en especie y 66.244,62 euros de remuneracién variable.

40




El nimero de empleados cuya actuacion puede tener una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas
por la Gestora es de 30. La remuneracién total abonada a estos empleados ha sido de 1.676.878,75 euros en total. Su
remuneracion fija ha ascendido a 1.323.587,57 euros, la remuneracién variable a 294.206,50 euros y la retribucion en
especie a 59.084,68 euros. El numero de empleados con retribucion variable con incidencia en el perfil de riesgo de la
gestora son 21: 294.206,50 euros de remuneracion variable, 1.179.658,15 de remuneracion fija y 53.933,80 de retribucion
en especie.

Cuallitativos:

La politica de remuneracion de la Gestora es revisada anualmente. En 2021 no se han producido modificaciones
significativas en su contenido.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo se han realizado operaciones simultaneas con el depositario (Inversis Banco S.A.) para la gestion de la
liquidez de la IIC, de compra por 929.555,85 euros (49,95% del patrimonio medio del periodo) y vencimiento de
865.504,60 euros (46,51% del patrimonio medio del periodo).

INFORMACION COMPARTIMENTO
GESEM / GESTION FLEXIBLE
Fecha de registro: 09/06/2017

1. Politica de inversién y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Retorno Absoluto
Perfil de Riesgo: 5 enunaescalade1a?7

Descripcion general
Politica de inversion: Se invierte 0-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no (maximo 30%

en IIC no armonizadas), del grupo o no de la Gestora. Se invertira, directa o indirectamente, mas del 60% de la exposicién
total en renta fija publica/privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos) y
el resto en renta variable, mayoritariamente en emisores y mercados europeos y norteamericanos. La exposicion a riesgo
divisa sera del 0%-100% de la exposicidn total. Tanto en la inversion directa como indirecta, no hay predeterminacion por
tipo de emisor (publico/privado), rating emisidon/emisor (pudiendo estar toda la cartera de renta fija en baja calidad
crediticia, incluso sin rating), duracion media de la cartera de renta fija, capitalizacidon bursatil, divisas, sectores
econdémicos o emisores/mercados (podran ser OCDE o emergentes, sin limitacion). Podra existir concentracion geografica
0 sectorial. Se utilizaran técnicas de gestion alternativa: Valor Relativo y Global Macro. Directamente solo se usan
derivados cotizados en mercados organizados de derivados. El fondo no cumple con la Directiva 2009/65/CE.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
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Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2021 2020
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,47 0,00 0,88
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,50 -0,60 0,00 -0,60

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 559.979,85 613.645,99
N° de Participes 167 166
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

10,75

Fecha

Patrimonio fin de periodo (miles de EUR)

Valor liquidativo fin del periodo (EUR)

Periodo del informe 6.021 10,7527
2020 6.759 9,9218
2019 8.600 9,8167
2018 8.911 9,1660
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

Comision de gestion 0,40 0,00 0,40 0,80 0,00 0,80 patrimonio
Comision de depositario 0,05 0,09 patrimonio
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2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR
Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Rentabilidad IIC 8,37 2,30 0,71 3,71 1,42 1,07 7,10 -4,96
. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -1,08 26-11-2021 -1,34 27-01-2021 -4,90 16-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 1,36 07-12-2021 1,36 07-12-2021 2,85 12-05-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado = o : : : .
2021 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 5,55 6,30 4,60 4,50 6,55 11,89 3,40 5,37

Ibex-35 16,22 18,15 16,21 13,98 16,53 34,16 12,41 13,65

Letra Tesoro 1 afio 0,39 0,20 0,75 0,12 0,16 0,41 0,16 0,25
VaR histérico del

L 5,10 5,10 5,23 5,38 5,60 5,81 2,93 3,34

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2021 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2020 2019 2018 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,10 0,26 0,29 0,28 0,20 1,08 1,05 0,96

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 212.630 1.463 0,05
Renta Fija Internacional 19.032 386 -0,52
Renta Fija Mixta Euro 18.232 187 1,07
Renta Fija Mixta Internacional 88.723 1.136 0,64
Renta Variable Mixta Euro 4.055 112 5,97
Renta Variable Mixta Internacional 246.399 7.376 2,09
Renta Variable Euro 6.051 127 -3,30
Renta Variable Internacional 298.159 9.411 2,63
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 17.551 209 -0,45
Global 512.808 12.079 0,25
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 4.374 167 -0,43
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 1.428.015 32.653 1,04

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 5.868 97,46 5.563 86,85
* Cartera interior 553 9,18 1.339 20,91
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 5.277 87,64 4.192 65,45
* Intereses de la cartera de inversion 38 0,63 31 0,48
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 38 0,63 532 8,31
(+/-) RESTO 115 1,91 311 4,86
TOTAL PATRIMONIO 6.021 100,00 % 6.405 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

6.405
-9,25
0,00
2,96
3,49
0,82
0,11
-1,00
2,92
0,00
-0,24
0,77
0,12
0,00
-0,53
-0,40
-0,05
-0,06
0,00
-0,02
0,00
0,00
0,01
-0,01
6.021

6.759
-10,50
0,00
5,01
5,54
0,80
0,21
1,12
3,80
0,00
-1,67
1,22
0,06
0,00
-0,56
-0,40
-0,04
-0,03
0,00
-0,09
0,03
0,00
0,02
0,01
6.405

6.759
-19,78
0,00
8,03
9,09
1,62
0,32
0,19
6,74
0,00
-1,95
2,00
0,18
0,00
-1,09
-0,80
-0,09
-0,09
-0,01
-0,11
0,04
0,00
0,04
0,00
6.021

-16,73
0,00
-44,10
-40,46
-4,06
-51,84
-183,87
-27,43
0,00
-86,57
-40,36
85,28
0,00
-10,53
-3,93
-3,91
100,67
-37,20
-80,63
-87,19
0,00
-56,42
-200,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 379 6,29 1.132 17,67
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 379 6,29 1.132 17,67
TOTAL RV COTIZADA 174 2,89 206 3,23
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 174 2,89 206 3,23
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 553 9,18 1.339 20,90
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2.137 35,50 1.311 20,47
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 109 1,80 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.245 37,30 1311 20,47
TOTAL RV COTIZADA 1.823 30,27 1.690 26,40
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.823 30,27 1.690 26,40
TOTAL IIC 1.216 20,19 1.170 18,27
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.283 87,76 4.171 65,14
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.836 96,94 5.510 86,04

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

——0TROS: 4743%

TELECOMUNICACIONES:
8.58%

4 FONDOS INV GLOBAL:

TECNOLOGIA® 9,19% —— 20,19%

VARIOS: 14,61%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . o
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

L C/ Futuro s/Euro »
Obgs. Bundesobligation 0% 10/23 3.927 Inversion
Schatz 2Y 03/221

Total subyacente renta fija 3927

a7



Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido

V/ Futuro s/DJ

DJ Euro Stoxx 50 Euro Stoxx 50 1.216 Inversion
03/22
Total subyacente renta variable 1216
TOTAL OBLIGACIONES 5143

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X

f. Sustitucion de la entidad depositaria X

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX | XX

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

F) Con fecha 17 de septiembre de 2021 la CNMV resolvi6 autorizar, a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT,
SGIIC, S.A.U., BANKINTER, S.A., y de BANCO INVERSIS, S.A., la modificacion del Reglamento de Gestion de GESEM,
FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero de registro 5168), al objeto de sustituir a
BANKINTER, S.A. por BANCO INVERSIS, S.A., como depositario.

F) Con fecha 5 de noviembre de 2021 la CNMV resolvio inscribir, a solicitud de ANDBANK WEALTH MANAGEMENT,
SGIIC, S.A.U., BANKINTER, S.A., y de BANCO INVERSIS, S.A., la modificacién del Reglamento de Gestién de GESEM,
FI (inscrito en el correspondiente registro de la CNMV con el nimero 5168), al objeto de sustituir a BANKINTER, S.A. por
BANCO INVERSIS, S.A., como entidad Depositaria.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones
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A) La lIC tiene un accionista significativo a 31-12-2021 que representa el 32,85% del patrimonio.

F) Durante el periodo se han realizado operaciones de compraventa de divisa con el depositario.

H) Otras operaciones vinculadas:

1.- Remuneracioén de las cuentas corrientes de la IIC con Inversis Banco SA del -0,50% y con el depositario anterior del -
0,50%, suponiendo en el periodo -2.488,86 euros.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Cerramos el afio 2021 echando la vista atras a una segunda mitad de afio marcada por el surgimiento de nuevas variantes
del COVID, mas contagiosas que la cepa original pero aparentemente menos virulentas, y la consecuente vuelta de las
restricciones principalmente en el hemisferio norte para limitar su transmisiéon. El segundo semestre comenzé con una
temporada estival relativamente tranquila en las bolsas, sin embargo, a la vuelta de las vacaciones en el mes de
septiembre, la volatilidad volvié a asomarse en los mercados. Tras la calma que vivimos en los meses de verano los
mercados volvieron a la carga esta vez con una nueva bateria de noticias preocupantes provenientes de China. Los
primeros meses del verano estuvieron marcados por las medidas de China en contra de las empresas privadas de
ensefianza, lo cual gener6 preocupacion entre algunos inversores, que empezaron a preguntarse si podrian aplicarse
medidas similares a otros sectores. A continuacion, se anunciaron mas regulaciones sobre el sector tecnoldgico.
Finalmente, los inversores tuvieron que hacer frente a los temores en torno a la posible quiebra de un gran promotor
inmobiliario chino y los posibles efectos de contagio, unos temores que fueron de mas a menos en los meses posteriores
tras las contramedidas anunciadas por las autoridades chinas, principalmente con una relajacion de la politica monetaria
para dotar de més liquidez a la economia y especialmente al mercado inmobiliario.

En el plano politico, el segundo trimestre estuvo cargado en el mes de septiembre presenciamos las elecciones en
Alemania, que pusieron fin a 16 afios de mandato de Merkel, en octubre la cumbre del G-20 se refrendd el impuesto
minimo global de sociedades, al mes siguiente tuvo lugar la Cumbre del Clima COP26 en la que se cerré un nuevo
acuerdo climatico y, en diciembre, las tensiones entre Rusia y la OTAN aumentaron a causa de la crisis en la frontera de
Ucrania, con la crisis energética y los precios del gas como telén de fondo.

En el plano macroeconémico, el semestre estuvo marcado por las cifras de inflacién y el cambio en el mensaje de los
bancos centrales reconociendo el caracter menos transitorio de lo esperado de la subida de precios. Entre los ultimos
datos de 2021, nos encontramos con cifras como el IPC espafiol batiendo holgadamente estimaciones en la tasa general
(6,6% YoY vs. 5,2% est,) y en la subyacente. En las Ultimas previsiones econdmicas los bancos centrales ya hicieron
oficial una vision “distinta” de la inflacion, revisando al alza sus estimaciones (particularmente en Europa) y pasando a
calificarla de mas persistente, de menos transitoria. Dibujo de las lecturas de IPCs que esperamos descendentes, de mas
a menos en un afio en el que muchos de los efectos base (energia, materias primas,...) dejarian de tener el papel del
2021. Dicho lo cual, estimaciones que llevan aparejado un elevado nivel de incertidumbre, superior al habitual.

Por el lado de los mercados, 2021 ha acabado siendo un afio extraordinario y dispar en retornos para los activos de
riesgo. Frente a revalorizaciones préximas o superiores al 20% en buena parte de los indices americanos y en muchas de
las bolsas europeas, hemos vivido caidas en los mercados emergentes o moderados avances como el del IBEX 35. Si
volvemos la vista a la renta fija, el panorama ha sido mas negativo, con pérdidas en buena parte de las categorias de
activos con la sola excepcion del High Yield, los bonos de mayor riesgo, muy vinculados en evolucion a la renta variable.
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En este punto, una de las principales fuentes de volatilidad fue la politica monetaria de los bancos centrales,
especialmente de la Reserva Federal. Finalmente en diciembre la Fed decidi6 acelerar el ritmo de recorte de compras, al
igual que el BCE, que en marzo también dara por finalizado el programa especifico de compras de la pandemia. Retirada
asi de estimulos en EE UU y Europa. Junto a ello, mas impulso en el gigante asiatico. Ya iniciado por parte del Banco
central chino a finales de 2021, politica expansiva que se espera continle en 2022 contribuyendo a revertir la
desaceleracion macro china.

Entre las materias primas, comportamientos también diferenciados, en los que destaco la escalada en precios de petréleo
y gas, frente a unos metales precioso en nimeros rojos. Afio para el délar, mas aln para el yuan que, pese al mal
comportamiento de la renta variable china, al ruido regulatorio, la ralentizacion, Evergrande..., desbancé a la divisa
americana en retornos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Semestre marcado por los datos de inflacion, empleo y anuncios de los diferentes bancos centrales. Todo ello unido a la
aparicion de la variante Omicrén ha movido fuertemente tanto los mercados de renta variable como los de renta fija.

En renta fija, la duracién ha continuado como el principal factor a tener en cuenta siendo los movimientos en TIRes
generalmente al alza confirmando el final de la tendencia alcista de precios de la deuda publica.

El objetivo durante el segundo semestre ha sido mantener un sesgo positivo hacia los activos de riesgo (renta variable,
crédito corporativo y high yield).

c) Indice de referencia.

No tiene indice de referencia. La rentabilidad acumulada en el segundo semestre de la letra del Tesoro a 1 afio es del
0,12% frente al 3,02% de rentabilidad de la IIC.

d) Evolucién del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos del Fondo.

En el segundo semestre el patrimonio ha bajado un -5,99% y el nUmero de participes ha subido un 0,6%. Durante el
segundo semestre la IIC ha obtenido una rentabilidad positiva del 3,02% y ha soportado unos gastos de 0,5% sobre el
patrimonio medio de los cuales el 0,02% corresponden a gastos indirectos. La rentabilidad anual de la IIC ha sido de un
8,37% siendo los gastos anuales de un 0,96%.

e) Rendimiento del fondo en comparacioén con el resto de fondos de la gestora.

Durante el semestre analizado la rentabilidad media de los fondos de la misma categoria gestionados por la entidad
gestora ha sido de -0,45%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La cartera termina el periodo con una exposicidon a Renta Variable del 51,83%. El trimestre anterior lo cerré con una
exposicion del 0% lo que refleja una inversion total de la liquidez del fondo, ya que no habia operaciones anteriores. En lo
gue se refiere a la asignacién geogréfica destaca la exposicién a Zona Euro con un 42,08% y la Zona Norteamericana con
un 23,82%.

Entre los mayores contribuidores de rentabilidad en el semestre se encuentran ASM INTERNATIONAL NV (0,87%),
THERMO FISHER SCIENTIFIC INC (0,76%) y SOL SPA (0,51%). Como mayores detractores se encuentran las
posiciones CREAL 8 01/21/28 (-0,50%), TENCENT HOLDINGS LTD-UNS ADR (-0,48%) y OFI PRECIOUS METALS-R (-
0,37%)

b) Operativa de préstamo de valores.

No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC aplica la metodologia del compromiso para calcular la exposicion total al riesgo de mercado. Dentro de este célculo
no se consideran las operaciones a plazo que correspondan a la operativa habitual de contado del mercado en el que se
realicen, aquellas en las que el diferimiento de la adquisicion sea forzoso, las permutas de retorno total, ni las estrategias
de gestién con derivados en las que no se genere una exposicion adicional. Las operativas anteriormente descritas
pueden comportar riesgos de mercado y contrapartida.

Durante el semestre de referencia, la I1IC ha operado con instrumentos derivados. Las distintas operaciones de derivados
han sido: Futuros del Eurostoxx 50, Futuros forex del Euro, Contrato de futuros de bonos del estado aleman, futuros VIX,
put OESX, Futuro 10 afios Treasury Americano y futuros forex Délar/Euro. El resultado en derivados en el semestre ha
sido de un -0,24% sobre el patrimonio medio.
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El apalancamiento medio durante el semestre ha sido de 76,15%. Ha sido generado por la inversion de derivados y otras
IIC’s.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A la fecha de referencia 31/12/2021 el fondo mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 4,92
afios y con una TiR media bruta (esto es sin descontar los gastos y comisiones imputables al Fl) a precios de mercado de
3,8%.

En el apartado de inversion en otras IIC, se utiliza criterios de seleccién tanto cuantitativos como cualitativos, centrandose
en fondos con suficiente historia para poder analizar su comportamiento en diferentes situaciones de mercado. Las
politicas de gestién de los fondos comprados deben ser coherentes con la estrategia de cada una de las instituciones.
Al final del semestre el porcentaje sobre el patrimonio en IIC es de un 20,19% Yy las posiciones mas significativas son:
Morgan Stanley Investment Funds - Global Brands Fund (5,81%), ODDO BHF Artificial Intelligence (3,46%), y Pictet -
Water (3,38%).

La rentabilidad media de la liquidez anualizada en el periodo ha sido de un -0,5%.

En la IIC no hay activos en situacion morosa, dudosa o en litigio.

No existen activos que pertenezcan al articulo 48.1 j) del RD 1082/2012.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD

No aplicable

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

La volatilidad es una medida de riesgo que mide como la rentabilidad del fondo se ha desviado de su media histérica. Una
desviacion alta significa que las rentabilidades del fondo han experimentado en el pasado fuertes variaciones, mientras
que una desviacion baja indica que esas rentabilidades han sido mucho més estables en el tiempo. La IIC tiene recogido
en su folleto un limite por volatilidad maxima anualizada del 15%. La volatilidad del fondo en el afio actual ha sido del
5,55% (anualizada), mientras que la del Ibex 35 ha sido del 16,22% y la de la Letra del Tesoro a un afio ha sido de 0,39%,
debido a que ha mantenido activos de menor riesgo que el IBEX. El VaR histérico es una medida que asume que el
pasado se repetira en el futuro e indica lo méximo que se podria perder, con un nivel de confianza del 99% en un plazo de
un mes, teniendo en cuenta los activos que componen la cartera en un momento determinado. El VaR histérico al final del
periodo del fondo ha sido del 5,1%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En linea con nuestra adhesion a los Principios de Inversion Responsable de Naciones Unidas (UNPRI), Andbank Wealth
Management, S.G.1.I.C., S.A.U. ejerce el derecho de voto basandose en la evaluacion del rendimiento a medio y largo
plazo de la sociedad en la que invierte, teniendo en cuenta cuestiones medioambientales (cambio climético y la mitigacion
del mismo, uso eficiente y sostenible de los recursos, biodiversidad, reciclaje y economia circular), sociales (desarrollo del
capital humano, igualdad de género, salud y seguridad laboral, responsabilidad y seguridad del producto y proteccion del
consumidor), y de gobernanza (estructura accionarial, independencia y experiencia del Consejo, auditoria, politica de
remuneraciones, transparencia). Un mayor grado de detalle puede encontrarse en nuestra Politica de Voto
(https://www.andbank.es/wp-content/uploads/2021/04/AWM-POL-Proxy-Voting-vl_MARZO-2021.pdf

Nuestras decisiones de voto durante el ejercicio 2021 se han tomado teniendo en cuenta el analisis y los informes de voto
de Alembeeks, empresa especializada en gobierno corporativo y asesoramiento al voto en juntas de accionistas. Andbank
Wealth Management, S.G.I.I.C., S.A.U. utiliza este proveedor con el objetivo de aumentar nuestra capacidad de analisis
sobre los aspectos concretos que se votan en las juntas de accionistas en materia ambiental, social y de gobierno
corporativo (ESG). En todo momento, es nuestro Comité de Inversion Responsable quien tiene la capacidad de tomar las
decisiones de voto y lo hace en funcion de los principios generales y criterios definidos en nuestra Politica de Voto.
Andbank Wealth Management, S.G.1.I.C., S.A.U., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas, en las que sus IIC bajo gestion tienen con méas de un afio de antigliedad, una participacion superior
al 1% del capital social.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplicable

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplicable
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8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

La IIC no ha soportado gastos derivados del servicio de analisis (Research) en 2021. El presupuesto asignado para el
servicio de andlisis para el afio 2022 se estima en un 0,01% sobre el patrimonio de cierre de afio y los proveedores
seleccionados para este afio son Kepler, Fidentiis, UBS, JP Morgan, Morgan Stanley, BBVA, CITl, MSCI, JB Capital y AFI.
9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

A pesar de las incertidumbres provocadas por los datos de inflacién, que ya estan provocando cambios de politicas
monetarias en las grandes zonas econémicas, de los problemas energéticos y de la situacién de China y de los recortes
provocados por estos factores los mercados bursétiles contindan en tendencia alcista, incluyendo los sectores mas
tecnoldgicos.

Precisamente este recorte parece que ha descontado parte de un escenario que no deberia ser del todo preocupante ya
gue las primeras subidas de tipos de interés reales no han afectado a las bolsas histéricamente. Por lo tanto mantenemos
una visién optimista cara al mercado bursatil, siempre manteniendo un principio de prudencia. El foco se centrara en
intentar anticipar las acciones de los bancos centrales para tomar decisiones y aprovechar movimientos en los distintos
activos.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Periodd actval Periodo anterior
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
XS1681774888 - RENTA|MASARIA INVESTMENTS|5,250[2024-09-15 EUR 0 0,00 100 1,55
XS2171875839 - BONOS|CPI PROPERTY GROUP S|2,750|2026-05-12 EUR 0 0,00 109 171
XS2020581752 - RENTA|INTERNATIONAL CONSOL|1,500]|2027-07-04 EUR 0 0,00 182 2,84
XS$2020581752 - RENTA FIJA|Intl Consolidated Ai|1,50|2027-07-04 EUR 179 2,97 0 0,00
ES0244251015 - BONOS|CAJA DE AHORROS Y MO|2,750|2030-07-23 EUR 0 0,00 200 3,12
ES0244251015 - RENTA FIJA|IBERCAJA|2,75]|2030-07-23 EUR 200 3,32 0 0,00
XS1809245829 - RENTA|INDRA SISTEMAS SA|3,000|2024-04-19 EUR 0 0,00 208 3,24
XS1626771791 - BONOS|BANCO DE CREDITO SOC|7,750|2027-06-07 EUR 0 0,00 106 1,66
XS1598757760 - RENTA|GRIFOLS SA|3,200]2025-05-01 EUR 0 0,00 227 3,55
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 379 6,29 1.132 17,67
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 379 6,29 1.132 17,67
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 379 6,29 1.132 17,67
NL0015000M91 - ACCIONES|Wallbox NV uUsb 29 0,48 9] 0,00
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 57 0,95 0 0,00
ES0177542018 - ACCIONES|INTERNATIONAL CONSOL EUR 0 0,00 71 1,11
ES0137650018 - ACCIONES|FLUIDRA SA EUR 0 0,00 84 131
ES0137650018 - ACCIONES|FLUIDRA EUR 88 1,46 9] 0,00
ES0105027009 - ACCIONES|CIA DE DISTRIBUCION EUR 0 0,00 52 0,81
TOTAL RV COTIZADA 174 2,89 206 3.23
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 174 2,89 206 3.23
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 553 9,18 1.339 20,90
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aiio 0 0,00 0 0,00
XS2355632584 - BONO|GRUPO-ANTOLIN IRAUSA|3,50/2028-04-30 EUR 94 1,57 9] 0,00
XS1635870923 - RENTA|SAMVARDHANA MOTHERSO]1,800|2024-07-06 EUR 0 0,00 201 3,14
XS1635870923 - BONO|SAMVARDHANA MOTHERSO)]1,80|2024-07-06 EUR 197 3,28 9] 0,00
XS1681774888 - BONO|TENDAM BRANDS SAU|5,25|2024-09-16 EUR 100 1,66 0 0,00
XS2010034077 - RENTA|JKAPLA HOLDING SAS|3,375/2026-12-15 EUR 0 0,00 100 1,56
XS$2010034077 - BONO|KAPLA HOLDING SAS|3,38|2026-12-15 EUR 100 1,67 0 0,00
XS2171875839 - BONO|CPI PROPERTY GROUP S|2,75|2026-05-12 EUR 108 1,80 9] 0,00
XS$2200172653 - RENTA|PLT VII FINANCE SARL|4,625|2026-01-05 EUR 0 0,00 156 2,43
XS2200172653 - BONO|PLT VII FINANCE SARL|4,63|2026-01-05 EUR 154 2,56 9] 0,00
XS0474660676 - PREFERENTESI|LLOYDS BANK PLCJ|12,000/2050-01-01 USD 0 0,00 138 2,15
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS0474660676 - BONO|LLOYDS BANK PLC|12,00|2048-12-16 UsD 134 2,22 0 0,00
USP32506AE09 - BONOS|CREDITO REAL SAB DE [8,000[2028-01-21 UsD 0 0,00 145 2,27
USP32506AE09 - BONO|CREDITO REAL SAB DE|8,00[2028-01-21 UsD 105 1,74 0 0,00
XS2293733825 - BONO|TRAFIGURA FUNDING SA|3,88|2026-02-02 EUR 150 2,49 0 0,00
FR0013451416 - RENTA|[RENAULT SA|1,125|2027-10-04 EUR 0 0,00 93 1,46
FR0013451416 - RENTA FIJA|Renault|1,13]|2027-10-04 EUR 93 154 0 0,00
XS2271356201 - RENTA|WEBUILD SPA|5,875|2025-12-15 EUR 0 0,00 111 1,73
XS1809245829 - RENTA FIJA|Indra Sistemas SA|3,00]2024-04-19 EUR 209 3,47 0 0,00
XS1626771791 - RENTA FIJA|Banco Credito Social|7,75|2027-06-07 EUR 104 173 0 0,00
XS1598757760 - RENTA FIJAJAccs. Grifols S.A.|3,20[2025-05-01 EUR 225 3,74 0 0,00
XS1497606365 - RENTA[TELECOM ITALIA SPA|3,000/2025-09-30 EUR 0 0,00 162 2,53
XS1497606365 - RENTA FIJA|Telecom ltalia|3,00[2025-09-30 EUR 157 2,61 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.931 32,08 1.106 17,27
XS1214547777 - RENTA|PRYSMIAN SPA|2,500|2022-04-11 EUR 0 0,00 205 3,20
XS1214547777 - RENTA FIJA|Prysmian SPA|2,50[2022-04-11 EUR 206 3,42 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 206 3,42 205 3,20
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 2137 35,50 1311 20,47
XS2271356201 - RENTA FIJA|Webuild Spa|5,88|2025-12-15 EUR 109 1,80 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 109 1,80 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 2.245 37,30 1311 20,47
GB00BM8Q5MO07 - ACCIONES|JD Sports Fashion PL GBP 84 1,40 0 0,00
DK0010244425 - ACCIONES|AP MOLLER - MAERSK A DKK 0 0,00 70 1,10
US58470H1014 - ACCIONES|MEDIFAST INC UsD 0 0,00 72 112
US46266C1053 - ACCIONES|IQVIA Hold Inc UsD 124 2,06 0 0,00
CHO0114405324 - ACCIONES|GARMIN LTD UsD 0 0,00 61 0,95
DEO0OKGX8881 - ACCIONES]Kion Group AG EUR 58 0,96 0 0,00
US88032Q1094 - ADR|TENCENT HOLDINGS LTD UsD 0 0,00 159 2,48
CA55378N1078 - ACCIONES|MTY Food Group INC CAD 44 0,73 0 0,00
1T0001206769 - ACCIONES|SOL SPA EUR 0 0,00 136 2,13
1T0001206769 - ACCIONES|Sol SPA EUR 169 2,81 0 0,00
GBO0OBYX91H57 - ACCIONES|JD SPORTS FASHION PL GBP 0 0,00 70 1,09
NO0003054108 - ACCIONES|MARINE HARVEST ASA NOK 0 0,00 54 0,84
NO0003054108 - ACCIONES|Marine Harvest NOK 52 0,86 0 0,00
US01609W1027 - ADRJALIBABA GROUP HOLDIN UsD 0 0,00 38 0,60
1T0004176001 - ACCIONES|PRYSMIAN SPA EUR 0 0,00 76 1,18
1T0004176001 - ACCIONES|Prysmian SPA EUR 83 1,37 0 0,00
US0453271035 - ACCIONES|ASPEN TECHNOLOGY INC UsD 0 0,00 38 0,59
US1535272058 - ACCIONES|CENTRAL GARDEN & PET UsD 0 0,00 45 0,70
US8936411003 - ACCIONES|TRANSDIGM GROUP INC UsD 0 0,00 55 0,85
US8936411003 - ACCIONES|Transdigm Group Inc UsD 56 0,93 0 0,00
US5260571048 - ACCIONES|LENNAR CORP UsD 0 0,00 63 0,98
USB8636671013 - ACCIONES|Stryker Corporation UsD 59 0,98 0 0,00
US58933Y1055 - ACCIONES|Merck & Co. Inc. UsD 67 1,12 0 0,00
CH0025751329 - ACCIONES|Logitech Internation CHF 44 0,74 0 0,00
US0394831020 - ACCIONES|ARCHER-DANIELS-MIDLA UsD 0 0,00 51 0,80
US0394831020 - ACCIONES|ARCHER-DANIELS-MIDLA UsD 59 0,99 0 0,00
CA13321L1085 - ACCIONES|Cameco CAD 77 1,27 0 0,00
CH0114405324 - ACCIONES|Garmin UsD 60 0,99 0 0,00
US8835561023 - ACCIONES|THERMO FISHER SCIENT UsD 0 0,00 128 1,99
USB8835561023 - ACCIONES|Thermo Electron Corp UsD 176 2,92 0 0,00
NLO0000334118 - ACCIONES|ASM INTERNATIONAL NV EUR 0 0,00 138 2,16
NL0000334118 - ACCIONES|ASM International EUR 194 3,23 0 0,00
US6541061031 - ACCIONESINIKE INC UsD 0 0,00 94 147
US6541061031 - ACCIONES|Nike INC UsD 106 1,77 0 0,00
US2855121099 - ACCIONES|ELECTRONIC ARTS INC UsD 0 0,00 103 161
US2855121099 - ACCIONES|Electronic Arts UsD 99 1,64 0 0,00
CA13321L1085 - ACCIONES|CAMECO CORP CAD 0 0,00 65 1,01
NO0005668905 - ACCIONES|Tomra Systems ASA NOK 79 1,31 0 0,00
DE0005552004 - ACCIONES|DEUTSCHE POST AG EUR 0 0,00 72 112
DE0005552004 - ACCIONES|Deutsche Post AG EUR 71 1,17 0 0,00
DE0006231004 - ACCIONES|INFINEON TECHNOLOGIE EUR 0 0,00 51 0,79
DE0006231004 - ACCIONES]|Infineon EUR 61 1,02 0 0,00
DE0005190003 - ACCIONES|BAYERISCHE MOTOREN W EUR 0 0,00 54 0,84
TOTAL RV COTIZADA 1.823 30,27 1.690 26,40
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 1.823 30,27 1.690 26,40
LU0616856778 - PARTICIPACIONES|DWS INVEST CHINA BON UsD 0 0,00 171 2,68
LU0616856778 - PARTICIPACIONES|DWS Invest China Bon UsD 180 2,98 0 0,00
FR0011170182 - PARTICIPACIONES|OFI ASSET MANAGEMENT EUR 0 0,00 206 3,22
FR0011170182 - PARTICIPACIONES|OFI Asset Management EUR 183 3,04 0 0,00
LU1833932863 - PARTICIPACIONES|ODDO BHF AVENIR EURO EUR 0 0,00 212 3,31
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU1833932863 - PARTICIPACIONES|Oddo BHF Artif Intel EUR 209 3,46 0 0,00
LU0360483019 - PARTICIPACIONES|MORGAN STANLEY INVES EUR 0 0,00 317 4,95
LU0360483019 - PARTICIPACIONES|Morgan St Sicav Glb EUR 350 5,81 0 0,00
LU0104884605 - PARTICIPACIONES]|Pictet-Water | EUR EUR 203 3,38 0 0,00
LU0151325312 - PARTICIPACIONES|CANDRIAM BONDS - CRE EUR 0 0,00 91 143
LU0151325312 - PARTICIPACIONES|Candrian Bonds-Cred EUR 92 1,52 0 0,00
LU0104884860 - PARTICIPACIONES|PICTET - WATER EUR 0 0,00 172 2,68
TOTAL lIC 1216 20,19 1.170 18,27
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 5.283 87,76 4.171 65,14
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 5.836 96,94 5.510 86,04

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

11. Informacién sobre la politica de remuneracion
a) Criterios:

Los criterios recogidos en la Politica Retributiva asociada al Riesgo del Grupo Andbank, aplicable a Andbank Wealth
Management, SGIIC, S,.A.U., se condicionan tanto a los resultados financieros del grupo como al comportamiento
concreto de los empleados de acuerdo con las estandares y principios de conducta definidos por el Grupo. En concreto se
toman en consideracion los siguientes parametros:

Cuantitativos:

- Resultados del Grupo Andbank

- Resultados de Andbank en Espafia

- Resultados de la Gestora

- Resultados de cada Departamento

- Resultados concretos de cada empleado

Cualitativos:

- Cumplimiento de las normas de conducta

- Informes de los Departamentos de Compliance, RRHH u otros departamentos de control interno.
- Mantenimiento de clientes

- Reclamaciones de clientes

- Liderazgo y gestion de equipos

- Cursos de formacion

- Sanciones del regulador

b) Datos cuantitativos:
La remuneracion total abonada por la Gestora asciende a 2.591.107,36 euros: 2.100.963,90 euros de remuneracion fija,
390.951,12 euros de remuneracion variable y 99.192,34 euros de retribucién en especie. Este dato agregado corresponde

a la retribucion recibida por 45 personas (de estos 30 recibieron remuneracion variable).

La remuneracion ligada a la comision de gestion variable de las 1IC gestionadas por la Gestora es de 72.019,48 euros,
siendo dicha retribucién recibida por 3 empleados.
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La alta direccion estd compuesta por un total de 5 personas y reciben una remuneracion fija de 441.511,47 euros,
12.371,31 euros en especie y 66.244,62 euros de remuneracion variable.

El nidmero de empleados cuya actuacion puede tener una incidencia material en el perfil de riesgo de las IIC gestionadas
por la Gestora es de 30. La remuneracion total abonada a estos empleados ha sido de 1.676.878,75 euros en total. Su
remuneracion fija ha ascendido a 1.323.587,57 euros, la remuneracion variable a 294.206,50 euros y la retribucién en
especie a 59.084,68 euros. El numero de empleados con retribucion variable con incidencia en el perfil de riesgo de la
gestora son 21: 294.206,50 euros de remuneracién variable, 1.179.658,15 de remuneracion fija y 53.933,80 de retribucién
en especie.

Cuallitativos:

La politica de remuneracion de la Gestora es revisada anualmente. En 2021 no se han producido modificaciones
significativas en su contenido.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacién de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de rendimiento
total
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