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ANEXO 8

ANEXOS

Copia del acta de los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracién de GREENTECH en relacion con la formulacion
de la Oferta certificada por el presidente del consejo de
administracion y traduccion jurada de los mismos al espafiol.

Certificado literal emitido por el Registro Mercantil Central de
Dinamarca acreditativo de la valida existencia, constitucién y
de los estatutos sociales vigentes de GREENTECH y traduccion
jurada del mismo.

Copia de las cuentas anuales individuales y consolidadas de
GREENTECH cerradas a 31 de diciembre de 2011 junto con el
informe de auditoria y traduccion jurada de las mismas. Copia
de la informacién financiera consolidada intermedia de
GREENTECH correspondiente al primer trimestre del ejercicio
social 2012 y traduccién jurada de la misma.

Fairness Opinion relativa a la contraprestacién ofrecida
emitida por Banco Santander, S.A. y traduccidon jurada de la
misma al espaiiol.

Aval bancario relativo a la Oferta y acta de manifestaciones de
Intesa Sanpaolo SpA, Sucursal en Espafia, facilitando los
datos de las personas de contacto en Espafia a efectos de
notificaciones.

Modelo de anuncio de la Oferta.

Carta remitida por la Sociedad Oferente a la CNMV en relacion
con la publicidad de la Oferta.

Carta de aceptacion de Banesto Bolsa, S.A., Sociedad de
Valores como miembro de mercado que actuara por cuenta de
la Sociedad Oferente en la intervencion y liquidacién de la
Oferta y, en su caso, de las operaciones de compra forzosa.



INTRODUCCION

GREENTECH ENERGY SYSTEMS A/S ("GREENTECH” o Ila "Sociedad
Oferente”) formula la presente oferta con caracter voluntario y se dirige a la
totalidad de las 140.003.778 acciones representativas del 100% del capital
social de FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A. ("FERSA"” o la "Sociedad
Afectada”) (la "Oferta”).

De acuerdo con el articulo 13 del Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio,
sobre el Régimen de las Ofertas Publicas de Adquisicién de Valores (el "RD 1
066/2007"), las ofertas voluntarias no han de formularse al precio equitativo
conforme a las reglas del articulo 9 del RD 1066/2007.

Dado que el precio de la presente Oferta es de 0,40 euros por accion y resulta
inferior a todos los precios de cotizacién habidos en los 12 meses previos al
anuncio previo de la Oferta publicado por GREENTECH en fecha 13 de abril de
2012, de conformidad con el articulo 16 del RD 1066/2007 (el “Anuncio
Previo”), no puede considerarse precio equitativo tal y como éste se define
en el articulo 9 del RD 1066/2007.

No obstante lo anterior, si la presente Oferta fuese aceptada por el 50% o
mas de las acciones de FERSA con derecho a voto, GREENTECH podra
acogerse a la excepcion prevista en el articulo 8(f) del RD 1066/2007, no
teniendo obligacién de formular otra OPA posterior a precio equitativo.

En todo caso, la efectividad de la Oferta esta condicionada a su aceptacion por
un nimero minimo de 70.001.890 acciones, representativas del 50% mas uno
de los derechos de voto de FERSA. Por tanto, si fuese aceptada por un
numero de acciones inferior al limite minimo anteriormente indicado, la Oferta
guedara sin efecto, salvo que GREENTECH renuncie a la condicién adquiriendo
todos los valores ofrecidos.

En el Capitulo II del presente Folleto se indica que GREENTECH no ha
adoptado ni tiene intencion de adoptar ninguna decision que implique
renunciar a dicha condicién, sin perjuicio de lo cual, se reserva el derecho a
hacerlo si finalmente lo considerase oportuno, siempre y cuando haya
obtenido previamente el consentimiento de la entidad prestamista, tal y como
se describe en el referido capitulo.



En el supuesto de renuncia a la condicion, dado que el precio de la presente
Oferta no tiene la consideracidn de precio equitativo, y salvo que la
aceptaciéon alcance exactamente el 50% de los derechos de voto de FERSA,
GREENTECH no estara en condiciones de acogerse a la mencionada excepcién
del articulo 8(f) y se verd obligada a formular otra oferta publica de
adquisicién sin condiciones sobre la totalidad de las acciones de FERSA en el
plazo maximo de un (1) mes desde la fecha de publicacién del resultado, y a
un precio equitativo que debera determinarse de conformidad con los criterios
establecidos en el RD 1066/2007. En este caso, la Comision Nacional del
Mercado de Valores ("CNMV") podra requerir a GREENTECH la presentacion
de un informe emitido por un experto independiente, en el que se apliquen las
reglas del articulo 10 del RD 1066/2007.

En el caso de que la Oferta quede sin efecto por no alcanzar el ndmero
minimo de acciones al que se encuentra condicionada y GREENTECH no
renuncie a dicha condicidn, resultara de aplicacion lo previsto en el articulo 39
del RD 1066/2007 y, en consecuencia, GREENTECH, las sociedades de su
grupo, los miembros de su érgano de administracion, su personal de alta
direccién y quienes actuen de forma concertada con GREENTECH, no podran
promover otra oferta publica de adquisicion respecto de FERSA, salvo en
régimen de ofertas competidoras con arreglo a lo dispuesto en el Capitulo IX
del RD 1066/2007, hasta transcurridos seis meses, contados a partir de la
fecha de publicacién del resultado negativo de la Oferta, ni adquirir valores o
alcanzar alguno de los supuestos que determina la obligacién de presentar
una oferta publica previstos en dicho Real Decreto.

Por otra parte, tal y como se desarrolla en el Capitulo IV del presente Folleto,
GREENTECH ha decidido no someter su Oferta a la condicion sobre el
mantenimiento de la titularidad y los derechos econdmicos de los proyectos
que se mencionaban en el Anuncio Previo. Sin perjuicio de ello, GREENTECH
manifiesta que uno de los fines esenciales de su Oferta es que FERSA
mantenga la titularidad y los derechos econdmicos de los Proyectos que se
listan en el apartado 1 de dicho Capitulo en los términos alli descritos.

Asimismo, para la formulacion de la Oferta, GREENTECH ha teniendo en
cuenta que en la fecha del Anuncio Previo y en la fecha posterior de
presentacion de la solicitud de autorizacion, FERSA no contaba con ninguna
limitacion estatutaria relativa al ejercicio de los derechos de voto por parte de
un mismo accionista y siendo su objetivo, alcanzar el control de FERSA



mediante una participacion mayoritaria en su capital social, la efectividad de
la Oferta se ha condicionado a la obtencion del 50% mas uno de los derechos
de voto.

En relacion con lo anterior, si de conformidad con lo previsto en el articulo 28
del RD 1066/2007, la junta general de accionistas de FERSA adoptara alguna
decisién o acuerdo sobre dichos Proyectos o incorporara en sus estatutos
alguna limitacion para el ejercicio de los derechos de voto que, a juicio de
GREENTECH, le impidan mantener la presente Oferta, GREENTECH podra
desistir de la misma en los términos establecidos en el articulo 33 del RD
1066/2007, siempre que obtenga la previa conformidad de la CNMV.



CAPITULO I

I.1. PERSONAS RESPONSABLES DEL FOLLETO

La responsabilidad del contenido de este Folleto es asumida, en nombre y
representaciéon de GREENTECH, por D. Sigieri Diaz della Vittoria Pallavicini, de
nacionalidad italiana, mayor de edad y con pasaporte italiano numero
B447633 (el “Firmante”), en su calidad de Director General (“Chief Executive
Officer”) de dicha entidad y especificamente apoderado en virtud del acuerdo
del Consejo de Administracién de fecha 13 de abril de 2012.

El Firmante, en nombre y representacion de GREENTECH, declara que todos
los datos e informaciones contenidos en el Folleto son veridicos, que no se
incluyen datos ni informaciones que puedan inducir a error y que no existen
omisiones susceptibles de alterar su contenido. D. Sigieri Diaz della Vittoria
Pallavicini se encuentra especificamente apoderado para asumir, en nombre
de GREENTECH, la responsabilidad del contenido de este Folleto por acuerdo
del Consejo de Administracion de fecha 13 de abril de 2012.

El presente Folleto ha sido elaborado de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 18 y en el Anexo 1 del RD 1066/2007.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 92 de la Ley 24/1988, de 28 de
julio, del Mercado de Valores (“"LMV"), se hace constar que la incorporacién a
los registros de la CNMV del presente Folleto y de la documentacién que lo
acompafia solo implica el reconocimiento de que éstos contienen toda la
informacidon requerida por las normas que fijan su contenido, sin que, en
ningln caso, determine la responsabilidad de la CNMV por la falta de
veracidad de la informacién que pudiera contener ni suponga recomendacion
alguna en relacién con la Oferta.

Se manifiesta que la decision de promover la Oferta, adoptada por el referido
Consejo de Administracion de GREENTECH celebrado el dia 13 de abril de
2012, no se encuentra condicionada a su aprobacion por la junta general de
accionistas de GREENTECH.

CAPITULO I -4



I.2. ACUERDOS, AMBITO Y LEGISLACION APLICABLES.

I1.2.1. Acuerdos y decisiones de la Sociedad Oferente para Ia
formulacion de la Oferta y apoderamiento a las personas
responsables del Folleto.

El dia 13 de abril de 2012, el Consejo de Administracion de GREENTECH
acordd por unanimidad la formulacién de la Oferta y el apoderamiento del
Firmante para poder (i) presentar la solicitud de autorizacién de la Oferta a la
CNMV; (ii) suscribir y presentar el presente Folleto; y (iii) llevar a cabo
cualesquiera actuaciones en cumplimiento de los requisitos legales aplicables,
realizando cuantos actos y tramites resultasen necesarios u oportunos para
ejecutar lo necesario para el buen fin de la Oferta.

La formulacion de la presente Oferta por GREENTECH no requiere la adopcion
de ningln otro acuerdo por parte de las compafias del Grupo al que
pertenece.

Se adjunta al presente Folleto como Anexo 1 copia de los mencionados
acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de GREENTECH vy
traduccién jurada de los mismos al espanol.

Ningun otro 6rgano societario de GREENTECH ha tomado a la fecha del
presente Folleto acuerdo alguno adicional en relacion con la Oferta ni se
requiere su adopcidon bajo los estatutos sociales de GREENTECH o la
legislacion vigente aplicable.

Asimismo, se deja expresa constancia de que ninguna persona fisica o juridica
distinta de GREENTECH, ha adoptado decision alguna relativa a la formulacién
de la Oferta.

1.2.2. Ambito de la Oferta y legislacién aplicable.

Esta Oferta se realiza en Espafia y se formula de conformidad con lo dispuesto
en la LMV, el RD 1066/2007 y demas normativa que resulte de aplicacion.

A los efectos de la LMV y del Capitulo III del RD 1066/2007, la presente
Oferta tiene caracter voluntario, se formula por GREENTECH y se dirige a
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todos los titulares de acciones de la Sociedad Afectada en los términos y
condiciones previstos en este Folleto y en la documentacion complementaria
al mismo.

Las acciones de la Sociedad Afectada estéan admitidas a cotizacién en las
Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona y se negocian a través del Sistema
de Interconexién Bursatil Espanol ("SIBE” o “"Mercado Continuo”). Dichas
acciones no estdn admitidas a cotizacion en ningun otro mercado, bien sea
éste de caracter regulado o bien no oficial o no regulado, de Espana ni de
ningln otro Estado Miembro de la Union Europea o de otro pais no
comunitario.

En consecuencia, la presente Oferta se formula exclusivamente en los
mercados espanoles, Unicos en los que cotizan las acciones de FERSA a las
que se dirige la Oferta, siendo la CNMV la autoridad competente para
examinar y verificar el presente Folleto, asi como para autorizar la Oferta.

Esta Oferta se rige por el derecho espafiol, siendo los juzgados y tribunales
espafnoles los organos jurisdiccionales competentes para conocer cualquier
cuestion relacionada con la misma.

I.3. INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD AFECTADA.
La Sociedad Afectada por la Oferta es FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A.
I1.3.1. Denominacion social y comercial. Domicilio social y direccién.

FERSA ENERGIAS RENOVABLES, S.A. es una sociedad con domicilio social en
Barcelona, Travesera de Gracia, numero 30, 52 planta y con C.I.F. nimero A-
62.338.827. Fue constituida por tiempo indefinido en escritura publica
otorgada ante el Notario de Barcelona, D. Tomas Giménez Duart, el dia 10 de
julio de 2000, con el nimero 4.003 de su protocolo, e inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona, al Tomo 33.107, Folio 61, Hoja B-222.861, inscripcion
1a,

El objeto social de FERSA, segun transcripcion literal del articulo 2° de sus
estatutos sociales, es el siguiente:
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"ARTICULO 2°.- La sociedad tiene por objeto la promocién de todo tipo de
actividades relacionadas con la produccion de energia eléctrica a partir de
fuentes de energias renovables, a cuyo efecto podra constituir, adquirir y
detentar acciones, obligaciones, participaciones y derechos en Sociedades
Mercantiles cuyo objeto social lo constituya la promocién, construccion y
explotacion de instalaciones de produccion de energia eléctrica a partir de
fuentes de energias renovables.

La adquisicién, tenencia, administracion, enajenacion de toda clase de
titulos, valores, activos financieros, derechos, cuotas o participaciones en
empresas individuales o sociales, todo ello por cuenta propia, excluyendo la
intermediacion y dejando a salvo la legislacion propia del Mercado de
Valores y de las Instituciones de Inversion Colectiva.”

Los estatutos sociales vigentes de FERSA, asi como otra informacion
societaria relativa a la misma, pueden ser consultados en su pagina web
(http://www.fersa.es/) y en los registros de la CNMV.

I1.3.2. Composicion del capital social. Otros valores que puedan dar
derecho a la adquisicion o suscripcion de acciones. Derechos de
voto de los valores. Mercados en los que se encuentran
admitidas a negociacion las acciones y los demas valores
cotizados.

Composicién del capital social de la Sociedad Afectada

El capital social de FERSA es de 140.003.778 euros y se encuentra dividido en
140.003.778 acciones, de un (1) euro de valor nominal cada una de ellas,
representadas mediante anotaciones en cuenta. Las acciones tienen idénticos
derechos politicos y econdmicos, estan totalmente suscritas y desembolsadas
y pertenecen a una misma clase y serie.

Otros valores que puedan dar derecho a la adquisicion o suscripcion de
acciones

En la actualidad FERSA no tiene emitidos derechos de suscripcion, acciones
sin voto, bonos u obligaciones convertibles en acciones de la sociedad, valores
canjeables o warrants, ni cualquier otro instrumento similar que pudiera dar
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derecho directa o indirectamente a la adquisicion o suscripcidon de acciones de
la Sociedad Afectada.

Derechos de voto de las acciones

El articulo 6 de los estatutos sociales de FERSA establece que todas las
acciones confieren los mismos derechos. Cada accidon de FERSA da derecho a
un (1) voto en la Junta General de Accionistas y sus estatutos sociales no
contemplan limitaciones en relacién con el nimero maximo de votos que
puede ejercitar un accionista.

Segun las cuentas anuales y el Informe Anual de Gobierno Corporativo de
FERSA correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2011, a 31
de diciembre de 2011 FERSA tiene una autocartera de 1.570.954 acciones
gue, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 148 de la LSC, tienen
suspendido el derecho de voto.

Mercados en los que se encuentran admitidas a negociacion las acciones

Las acciones de FERSA estan admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores
de Madrid y Barcelona, y se negocian a través del SIBE o Mercado Continuo.
De conformidad con lo indicado en el articulo 6° de los estatutos sociales, las
acciones representativas de la totalidad del capital social de FERSA se
encuentran representadas mediante anotaciones en cuenta y la entidad
encargada de la llevanza del registro contable de las acciones es la Sociedad
de Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacién y Liquidacién de
Valores, S.A. ("Iberclear”) y sus entidades adheridas.

I.3.3. Estructura de los organos de administracion, direccién y control
con indicacion de sus respectivos cargos y de las acciones y los
demas valores de la Sociedad Afectada pertenecientes a los
miembros de dichos 6rganos.

Estructura del érgano de administracion

La administracion de FERSA corresponde al Consejo de Administracion y a sus
Comisiones que ejercen, asimismo, la funcidn general de supervision,
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enmarcada dentro del conjunto de facultades que les atribuyen los estatutos
sociales, el Reglamento del Consejo de Administracion y la LSC.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 17 de los estatutos sociales de
FERSA, la duracién del cargo de administrador es de 6 anos.

Asimismo, el articulo 189 de los estatutos sociales de FERSA establece que el
Consejo de Administracion debe estar compuesto por un nimero minimo de 3
miembros y un maximo de 12. En la actualidad, el Consejo de Administracion
de FERSA estad compuesto por 11 miembros.

En el seno del Consejo de Administracion se ha constituido una Comision
Ejecutiva, un Comité de Auditoria y un Comité de Nombramientos vy
Retribuciones.

Composiciéon actual del Consejo de Administracién y acciones de FERSA
pertenecientes a los miembros de dicho érgano

La composicion del Consejo de Administracién de FERSA, con indicacion
expresa del accionista a quien representa cada consejero, en su caso, de la
fecha de su ultimo nombramiento, y del nimero de acciones de FERSA de las

que son titulares, es la que se indica en el cuadro siguiente:

0,
Miembro del Accionista que Fecha de ® i)
Consejo de z ha propuesto altimo ek L i
A hy Cargo Caracter . derechos de
Administracion de su nombramient
. de voto derechos
FERSA nombramiento o
de voto
D- Frangesc Homs 1| presidente | Independiente - 26/07/2011 550 0,00
s Grupo
(Ezg)llca Navarra, S.L.U. Vocal Dominical Empresarial 24/01/2011 30.909.073 22,08
Enhol, S.L
COMSA EMTE
Energias Renovables, |  Vocal Dominical COMSA EMTE, 09/05/2011 | 10.755.080 | 7,68
S.L.U.® S.L.
Grupo Empresarial Grupo
P p(4) Vocal Dominical Empresarial 11/04/2012 31.413.391 22,44
Enhol, S.L.
Enhol, S.L.
Larfon, S.A.U. ® Vocal Dominical Larfon, S.A.U. 20/02/2008 3.775.620 2,70
Seguros Catalana
Grupo Catalana - Occidente, S.A.
Occidente, S.A. © Vocal Dominical de Seguros y 20/02/2008 10.513.302 7,51
Reaseguros
Mytaros B.V. Vocal Dominical Mytaros B.V. 20/02/2008 - -
Corporacion Caja de Corporacién Caja
() Vocal Dominical de Granada, 14/12/2010 4.762.724 3,40
Granada, S.L.U. S.LU
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0,
Miembro del Accionista que Fecha de NO de {:I igi):
Consejo de a ha propuesto altimo
e hy Cargo Caracter g derechos de
Administracion de su nombramient de voto derechos
FERSA nombramiento o
de voto
D. Ignacio Garcia- . }
Nieto Portabella Vocal Independiente 20/02/2008 200 0,00
D. Esteban Sarroca Vocal | Independiente - 20/02/2008 1.200 0,00
Punsola
D. Rodrigo Villamizar Vocal | Independiente - 26/07/2011 © 500 0,00
Alvargonzalez
. . Secretario
D. Ignacio Albifiana no _ _ 19/12/2011 . .
Cilveti .
Consejero

(1)

(2)

(3)

(6)

)

El nimero de derechos de voto atribuido a D. Francesc Homs i Ferret incluye la participacion
directa (50 acciones) e indirecta, a través de la mercantil Hosec Serveis Economics, S.L.
(titular de 500 acciones). Asimismo, se informa de que el citado Consejero se incorpord al
Consejo de Administracion el 26 de julio de 2011, siendo elegido por cooptacidn en sustitucion
de D. Enrique Lacalle Coll y habiendo sido ratificado su nhombramiento por acuerdo de la Junta
General de Accionistas celebrada el 26 de junio de 2012. D. Francesc Homs i Ferret fue
nombrado Presidente del Consejo de Administracion el 16 de marzo de 2012.

El representante persona fisica de Edlica Navarra, S.L.U. en el Consejo de Administraciéon de
FERSA es D. Vidal Amatriain Méndez. El nimero de derechos de voto atribuido a Edlica
Navarra, S.L.U. incluye la participacion directa (10.000 acciones) e indirecta, a través de las
mercantiles New Energy Sources Holding, S.L. (titular de 15.255.729 acciones) y Generacion
Edlica Internacional, S.L. (titular de 15.643.344 acciones).

El representante persona fisica de COMSA EMTE Energias Renovables, S.L.U. en el Consejo de
Administracion de FERSA es D. José Maria Font Fisa.

El representante persona fisica de Grupo Empresarial Enhol, S.L. en el Consejo de
Administracion de FERSA es D. Hipdlito Sudrez Gutiérrez. El nUmero de derechos de voto
atribuido a Grupo Empresarial Enhol, S.L. incluye tanto su participacion directa (504.318
acciones), como la participacidén indirecta a través de las mercantiles New Energy Sources
Holding, S.L. (titular de 15.255.729 acciones), Generacidn Edlica Internacional, S.L. (titular de
15.643.344 acciones) y Edlica de Navarra, S.L.U. (titular de 10.000 acciones). Asimismo, se
informa que el citado consejero se incorpor6 al Consejo de Administracion el 11 de abril de
2012, siendo elegido por cooptacion en sustitucion de D. José Maria Roger Ezpeleta y
habiendo sido ratificado su nombramiento por acuerdo de la Junta General de Accionistas
celebrada el 26 de junio de 2012.

El representante persona fisica de Larfon, S.A.U. en el Consejo de Administracion de FERSA es
D. José Francisco Gispert Serrats.

El representante persona fisica de Grupo Catalana Occidente, S.A. en el Consejo de
Administracion de FERSA es D. Jorge Enrich Izard. El nimero de derechos de voto atribuido a
Grupo Catalana Occidente, S.A. incluye la participacidon indirecta a través de la mercantil
Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros (titular de un total de 10.513.302
acciones).

El representante persona fisica de Mytaros B.V. en el Consejo de Administraciéon de FERSA es
D. José Vicens Torradas. Se hace constar que el Consejero Mytaros B.V. era accionista de
FERSA en el momento de su nombramiento, no obstante, con fecha 18 de febrero de 2011,
transmitio su participacion del 4,04% en la referida sociedad a la entidad Windmill Investment
S.A.R.L., controlada, al igual que Mytaros B.V., por Dfia. Maria Dolores Donadeu Castany.
Pese a la referida transmision, el Informe Anual de Gobierno Corporativo elaborado por la
sociedad para el ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2011 mantiene su calificacion de
Consejero dominical, ya que, como se ha dicho, la sociedad adquirente se encuentra también
controlada por Dfia. Maria Dolores Donadeu Castany.
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® E| representante persona fisica de Corporacién Caja de Granada, S.L.U. en el Consejo de
Administracion de FERSA es D. Joaquin Espigares Cerdan.

©®) El Consejero D. Rodrigo Villamizar Alvargonzalez se incorporé al Consejo de Administracion el
26 de julio de 2011 siendo elegido por cooptacion en sustitucion de BCN Godia, S.L. y
habiendo sido ratificado su nombramiento por acuerdo de la Junta General de Accionistas
celebrada el 26 de junio de 2012.

Tal y como se desprende del cuadro incluido en el apartado 1.3.4 siguiente, se
hace constar que, entre los accionistas significativos, Banco Mare Nostrum,
S.A., ademas de su participacion a través de Corporacién Caja de Granada,
S.L.U., es titular directo de 5.970.650 acciones de FERSA, y Dfa. Maria
Dolores Donadeu Castany, que controla la sociedad Mytaros B.V., consejero
de FERSA, es titular indirecto de 5.660.378 acciones de FERSA, y que, por lo
tanto, el numero de derechos de voto de los accionistas representados en el
Consejo de Administracién de FERSA asciende a 72.853.595, representativas
del 52,04% del capital social.

Por medio de hecho relevante publicado en fecha 16 de marzo de 2012, el
Consejo de Administracién de FERSA comunicé la delegacién de las funciones
de primer ejecutivo de la Sociedad Afectada a su Director General, D. Enrique
Fernandez-Cardellach Bonifasi.

Comisiones del Consejo de Administracion

Segun la informacion publica disponible a la fecha del presente Folleto, las
comisiones y comités del Consejo y su composicién son los siguientes:

e Comision Ejecutiva

Miembros de la Comision Ejecutiva de FERSA Cargo
D. Francesc Homs i Ferret Presidente
COMSA EMTE Energias Renovables, S.L. (representada por D. José v
, - ocal
Maria Font Fisa)
Edlica Navarra, S.L.U. (representada por D. Vidal Amatriain Méndez) Vocal
Grupo Empresarial Enhol, S.L. (representada por D. Hipdlito Suarez
o Vocal
Gutiérrez)
e Comité de Auditoria
Miembros del Comité de Auditoria de FERSA Cargo
D. Ignacio Garcia-Nieto Portabella Presidente
D. Esteban Sarroca Punsola Vocal
Mytaros B.V. (representada por D. José Vicens Torradas) Vocal
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e Comité de Nombramientos y Retribuciones

Miembros del Comité de Nombramientos y Retribuciones de
Cargo
FERSA
D. Francesc Homs i Ferret Presidente
D. Esteban Sarroca Punsola Vocal
Larfon, S.A.U. (representada por D. José Francisco Gispert Serrats) Vocal

Toda

la informacion sobre la composicién, organizacion

y funciones del

Consejo de Administracion de FERSA y sus Comisiones se halla recogida en la
pagina web de FERSA (http://www.fersa.es/), en el apartado “Gobierno

Corporativo”.

I.3.4. Estructura accionarial

parasociales.

de

la Sociedad Afectada y pactos

Segun la informacion publica disponible a la fecha del presente Folleto, la
estructura accionarial de FERSA es la siguiente:

Namero de Acciones

Total (% de

Accionista(s) Titularidad | Titularidad - Derechos de

Directa Indirecta ota Voto)

grfpo Empresarial Enhol, 504.318 30.909.073 ® | 31.413.391 22,44

Banco Mare Nostrum, S.A. 5.970.650 4.762.724 @ 10.733.374 7,67

COMSA EMTE Energias

Renovables, S.L.U. 10.755.080 10.755.080 7,68

Co Sociedad de Gestién y _ 3)

Participacion, S.A, 10.513.302 10.513.302 7,51

Dfia. Liliana Godia Guardiola - 6.365.075 ¢ 6.365.075 4,55

Dfia. Maria Dolores Donadeu _ 5.660.378 © 5.660.378 4,04

Castany

Banco de Sabadell, S.A. - 5.316.570 ©® 5.316.570 3,80

D. Alfonso Libano Daurella - 3.775.620 @ 3.775.620 2,70

Resto de accionistas - - 53.900.034 38,50

Autocartera ® - - 1.570.954 1,12

Total acciones - - 140.003.778 100,00%

M participacion indirecta a través de

las mercantiles New Energy Sources Holding, S.L. (titular

de 15.255.729 acciones), Generacion Edlica Internacional, S.L. (titular de 15.643.344
acciones) y Edlica de Navarra, S.L.U. (titular de 10.000 acciones).

@ Pparticipacion indirecta a través de la mercantil Corporacién Caja de Granada, S.L.U.

3)
Reaseguros.

(4)

(5)

Participacion indirecta a través de la mercantil BCN Godia, S.L.

Participacion indirecta a través de la mercantil Windmill Investment S.A.R.L.

Participacidn indirecta a través de la mercantil Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros y
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(® participacion indirecta a través de la mercantil Explotaciones Energéticas Sinia XXI, S.L.

) Participacién indirecta a través de la mercantil LARFON, S.A.U.

® Segun la informacién publica disponible en el Informe Anual de Gobierno Corporativo
elaborado por la Sociedad Afectada para el ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2011,
FERSA es titular de 1.570.954 acciones propias que representan un 1,12% de su capital
social.

Conforme a la informacién publica disponible, GREENTECH no tiene
conocimiento de la existencia de ninglin pacto parasocial de los descritos en el
articulo 530 y siguientes del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de
Capital ("LSC") suscrito entre los accionistas de FERSA, ni le consta de ningun
otro modo ninguna actuacién concertada de las recogidas en el articulo 5 del
RD 1066/2007.

En consecuencia, de acuerdo con la informacion publica disponible y a la vista
del cuadro anterior, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 4 de la LMV, en
el articulo 42 del Cédigo de Comercio y en el articulo 4 del RD 1066/2007,
actualmente, ninguna persona fisica o juridica ejerce o puede ejercer el
control sobre FERSA.

En caso de que se cumpla la condicidén a la que esta sujeta la Oferta y ésta
alcance un resultado positivo, tras su liquidacion, GREENTECH se imputara el
control sobre FERSA, en el sentido establecido por el articulo 42 del Cédigo de
Comercio, el articulo 4 de la LMV vy articulo 4 del RD 1066/2007.

1.3.5. Limitaciones al derecho de voto y restricciones de acceso a los
organos de administracion contempladas en los Estatutos
Sociales.

Derecho de voto

Los estatutos sociales de FERSA no contemplan limitaciones al ejercicio del
derecho de voto salvo las derivadas de las restricciones legales relativas a
incompatibilidades o prohibiciones.

De conformidad con lo previsto en el articulo 5° (“Asistencia vy
representacion”) del Reglamento de la Junta General de Accionistas de
FERSA, “estaran legitimados para asistir a las Juntas los accionistas que, a la
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fecha de su convocatoria, tengan inscritas sus acciones en el correspondiente
registro contable de anotaciones en cuenta con 5 dias de antelacion a su
celebracion”. Asimismo, los estatutos sociales de FERSA no requieren ser
titular de un nimero minimo de acciones de la compafiia para poder asistir a
la Junta General de Accionistas.

El texto integro de los estatutos sociales y el Reglamento de la Junta General
de Accionistas de FERSA puede consultarse en la pagina web de FERSA
(http://www.fersa.es/).

Consejo de Administracion

De acuerdo con el articulo 17° de los estatutos sociales de FERSA, para ser
Consejero serd necesario no hallarse incurso en ninguna prohibicién legal.

Adicionalmente, el articulo 20° de los estatutos sociales de FERSA establece
gue para que el Consejo de Administracion pueda tomar acuerdos se
necesitara que concurran, presentes o representados, la mayoria de sus
miembros y que los acuerdos se tomaran por mayoria absoluta, no relativa,
de los asistentes a la reunion, decidiendo el voto del Presidente en caso de
empate.

Aparte de las cuestiones anteriormente indicadas, no existen otras materias
cuya votacion en el Consejo de Administracion de FERSA esté sometida a
guérum o mayorias reforzadas distintas de las establecidas en la LSC.
Tampoco existen otras restricciones de acceso al Consejo de Administracién, o
al cargo de Presidente, Vicepresidente, Secretario o Vicesecretario, ni a las
Comisiones del mismo, mas alla de las estrictamente legales.

Comisioén Ejecutiva

El articulo 7° del Reglamento del Consejo de Administracion de FERSA
establece que el Consejo de Administracion designara los administradores que
han de integrar la Comisidn Ejecutiva, que estara constituida por un minimo
de 3 y un maximo de 6 miembros. Asimismo, establece que la estructura de
la Comision Ejecutiva deberd reflejar razonablemente la estructura del
Consejo y respetar el equilibrio establecido entre los distintos tipos de
Consejeros.
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Comité de Auditoria

El articulo 7° de los estatutos sociales de FERSA establece que el “Consejo de
Administracion constituird con caracter permanente un Comité de Auditoria,
gue se compondra de un minimo de 3 y un maximo de 5 Consejeros,
designados por el propio Consejo de Administracion de entre sus miembros
con una mayoria de Consejeros no ejecutivos. Se elegird un Presidente entre
los Consejeros no ejecutivos miembros de dicho Comité”.

Comité de Nombramientos y Retribuciones

El Consejo de Administracién de FERSA acord6 en fecha 5 de junio de 2007
constituir un Comité de Nombramientos y Retribuciones de acuerdo con las
recomendaciones del Codigo Unificado de Buen Gobierno con las
competencias que se prevén en el mencionado documento.

I.3.6. Acuerdos relativos a la aplicacion de las medidas de
neutralizacion y compensaciones previstas por la Sociedad
Afectada.

Conforme al leal saber y entender de GREENTECH, FERSA no ha adoptado
ningun acuerdo sobre las medidas a que se refieren los articulos 60 ter de la
LMV y 29 del RD 1066/2007, relativos a la aplicacién de medidas de
neutralizacién opcionales, por no existir en las disposiciones societarias de
FERSA restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones o al ejercicio de
los derechos de voto, ni pactos parasociales que hayan sido objeto de
comunicacidn y que incorporen previsiones de este tipo.

I.4. INFORMACION SOBRE LA SOCIEDAD OFERENTE Y SU GRUPO.

I.4.1. Personalidad juridica, denominacién social y comercial,
domicilio social, direccion, fecha de constituciéon, periodo de
actividad y objeto social de la Sociedad Oferente.

GREENTECH ENERGY SYSTEMS A/S es una sociedad andénima de nacionalidad
danesa cuya responsabilidad es limitada, constituida en fecha 3 de octubre de
1924, con domicilio social en Copenhague, Kongens Nytorv 28, DK-1050, e
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inscrita en el Registro Mercantil Central de Dinamarca con el nimero de
inscripcién y de identificacion fiscal danés (“VAT number”) CVR 36 69 69 15.

Conforme a derecho danés, GREENTECH también opera bajo las
denominaciones sociales secundarias GES WIND DEVELOPMENT I A/S y GES
DEVELOPMENT A/S.

El ejercicio social de la Sociedad Oferente comienza el dia 1 de enero de cada
ano natural y concluye el dia 31 de diciembre.

El objeto social de GREENTECH, de acuerdo con la traduccién jurada al
castellano del articulo 3° de sus estatutos sociales, es el siguiente:

“Articulo 3°

La Sociedad tendra por objeto participar e invertir en proyectos y
sociedades que tengan por objeto producir energia sobre una base
comercial mediante la utilizacion de modalidades de energia
renovable.”

Se adjunta como Anexo 2 un certificado emitido por el Registro Mercantil
Central de Dinamarca acreditativo de la valida existencia, constitucion y de los
estatutos sociales vigentes de la Sociedad Oferente y traduccion jurada al
castellano del mismo que, asimismo, junto con otra informacion societaria,
pueden ser consultados en la pagina web de GREENTECH
(http://www.greentech.dk/).

1.4.2. Composicion del capital social de la Sociedad Oferente. Otros
valores que puedan dar derecho a la adquisicion de acciones.
Derechos de voto de los valores. Mercados en los que se
encuentran admitidas a negociacion, en su caso, las acciones y
los demas valores cotizados.

Composicién del capital social

El capital social de GREENTECH es de 533.313.475 coronas danesas (DKK).
Dicho capital estd representado mediante 106.662.695 acciones,
representadas mediante anotaciones en cuenta, de 5 coronas danesas de
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valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas,
pertenecientes a una Unica clase y serie.

A la fecha del presente Folleto, GREENTECH no ha emitido ni ha acordado
emitir valores que puedan dar derecho a la adquisicion de acciones de la
Sociedad Oferente.

Las acciones de GREENTECH, cuyo cédigo de identificacion ISIN es
DK0010240514, constan inscritas en los registros de VP Securities A/S,
entidad depositaria de valores y organismo de liquidacién conforme a derecho
danés.

Derechos de voto de los valores

Conforme a lo dispuesto en el articulo 11 de los estatutos sociales de la
Sociedad Oferente, tienen derecho a asistir y votar en la Junta General de la
Sociedad Oferente aquellos accionistas que sean titulares de acciones de
GREENTECH vy cuyas acciones consten inscritas en los correspondientes
registros, con una (1) semana de antelacion a la celebracion de la Junta. De
acuerdo con el articulo 12 de los estatutos sociales de GREENTECH, cada
accion de la Sociedad Oferente da derecho a un (1) voto en Junta, sin que los
estatutos sociales de GREENTECH contemplen limitacién alguna para su
ejercicio.

Mercados en los que se encuentran admitidas a negociacion las acciones

Las acciones de GREENTECH se encuentran admitidas a negociaciéon en la
Bolsa de Valores NASDAQ OMX Copenhagen A/S de Copenhague.

I.4.3. Estructura de los 6rganos de administracion, direccion y control
de la Sociedad Oferente con indicacién de sus respectivos
cargos y de las acciones y los demas valores de la Sociedad
Oferente pertenecientes a los miembros de dichos érganos.

Conforme a derecho danés, el Consejo de Administracion (“Board of
Directors”) es el 6rgano encargado de la gestion global y estratégica de
GREENTECH, para lo que dispone de las mas amplias facultades de gestion y
representacién. En este sentido, sus facultades incluyen, entre otros, el
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nombramiento de su Consejo de Gestién (“Board of Management”), la
determinacidon de las estrategias, los planes de actuacidon, los objetivos y
presupuestos y la determinacion de las pautas a seguir en gestion de riesgos
y procedimientos de control de la compania.

Por su parte, el Consejo de Gestidon es el drgano encargado, bajo la
dependencia del Consejo de Administracién, de la coordinacidon y supervisiéon
de la actuacion diaria de GREENTECH y sus filiales en asuntos operativos y de
gestion.

Consejo de Administracion

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 13° de sus estatutos sociales,
GREENTECH esta administrada por un Consejo de Administracion compuesto
por un niumero minimo de 3 miembros y un maximo de 6 miembros.

En la actualidad, el Consejo de Administracion de GREENTECH esta
compuesto por 5 miembros, reelegidos por el plazo de un (1) afio por la Junta
General de Accionistas en fecha 17 de abril de 2012. A la fecha del presente
Folleto, la composicion del Consejo de Administracion de GREENTECH, con
indicacion expresa del accionista a quien represente cada Consejero, en su
caso, y del numero de derechos de voto de GREENTECH de los que son
titulares, es la siguiente:

Accionista que N° de % sobre el
Miembro del Consejo de , ha propuesto total de
. o, Cargo Caracter derechos
Administracion su derechos
) de voto
nombramiento de voto
D. Peter Hgstgaard-Jensen Presidente Independiente - 10.000 0,01
. ) . . GWM Renewable | 76.255.610 71,49
D. Luca Rovati Vicepresidente Dominical .
Energy II S.p.A. W
D. Jean-Marc Janailhac Vocal Independiente - - -
D. Benjamin Guest Vocal Independiente - - -
D. Valerio Andreoli Bonazzi Vocal Independiente - - -

M Pparticipacién del accionista GWM Renewable Energy II S.p.A.

Consejo de Gestion

Segun lo dispuesto en el articulo 16 de los estatutos sociales de GREENTECH,
los miembros del Consejo de Gestion son elegidos por el Consejo de
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Administraciéon. A la fecha del presente Folleto, la composicion del Consejo de
Gestion de GREENTECH, con indicacidon expresa del niumero de derechos de
voto de GREENTECH de los que son directa o indirectamente titulares, es la
siguiente:

) ) N° de % sobre total

Miembro del Consejo de
. Cargo derechos de de derechos
Gestion
voto de voto

D. Sigieri Diaz della Director General @

L o s ] . 1.236.072 1,16
Vittoria Pallavicini (“Chief Executive Officer")

. . Subdirector General
D. Eugenio de Blasio ] ) . - -
(“Deputy Chief Executive Officer")

Director Financiero
D. Mark Fromholt ¢ R ) o 25.000 0,02
(“Chief Financial Officer™)

. . Director de Operaciones
D. Michele Lerici . . . - -
(“Chief Operating Officer")

@ Con fecha 8 de junio de 2012 se comunicé al mercado la dimisién de D. Mark Fromholt,
quien no obstante seguird ocupando su cargo hasta que un nuevo Director Financiero
tome posesion del mismo.

3 Participacién indirecta a través de la sociedad Pallavicini Group S.A.

El Director General tiene atribuidas todas las facultades propias del Consejo
de Gestion, esto es, la coordinacidn y supervision de la actuacion diaria de
GREENTECH vy sus filiales en asuntos operativos y de gestién. Para la
realizacion de cualesquiera actuaciones fuera del ambito mencionado, el
Director General debera recibir la delegacién expresa por parte del Consejo de
Administracion o actuar de conjuntamente con un miembro del Consejo de
Administracion.

Aparte de las acciones indicadas en el cuadro, los miembros del Consejo de
Administracion y del Consejo de Gestion no son titulares directa o
indirectamente a la fecha de este Folleto, de otras acciones o instrumentos
que den lugar a la adquisicion directa o indirecta de acciones de GREENTECH.

Comité de Auditoria

En el seno del Consejo de Administracion existe un Comité de Auditoria
(“Audit Committee™). La composicion del Comité de Auditoria es la siguiente:
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Miembro del Comité de Auditoria Cargo
D. Peter Hgstgaard-Jensen Presidente
D. Luca Rovati Vocal
D. Jean-Marc Janailhac Vocal
D. Benjamin Guest Vocal
D. Valerio Andreoli Bonazzi Vocal

Toda la informacion sobre la composicién, organizaciéon y funciones del
Consejo de Administracién y el Consejo de Gestion de GREENTECH se halla
recogida en la pagina web de GREENTECH (http://www.greentech.dk/).

1.4.4. Identidad de los principales accionistas de la Sociedad Oferente
con indicacion de los valores, derechos de voto y personas que
ejercen el control individualmente o de forma concertada.

En la actualidad, la estructura accionarial del Oferente y de sus accionistas
directos e indirectos principales es la que se desprende del siguiente cuadro:
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| 45.93%
FIDIM S.r.l.

RENEWABLE HOLDINGS

— 45,93%
PALLAVICINI GROUP S.A. | |, con
GWM GROUP 5.4, — | i3
PANORMOS S.A, — L31%
GWM MERCHANT L | o5
INTERNATIONAL S.A.
GABRIELE BARTOLUCCI 0, 26%
GWM FIDUCIARIA SRL 0,13%

IRELLI INTESA » SANPAOLO

GWM Renewable Energy I S.p.A Solar Utility Spa

\?@,53% l 16,B7% 12,50%

GWM Renewable Energy II 5.p.A.

71,45%
23,58% Free Float
PEE—
f{ GreentecH Enercy Systems a/s
e 4,93%
! p Autocartera

A fecha del presente Folleto, el Unico accionista mayoritario de GREENTECH
que de conformidad con el articulo 29 de la Ley del Mercado de Valores
danesa tiene registrada una participacion superior al 5% en el capital social
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de GREENTECH es la sociedad GWM Renewable Energy II S.p.A. ("GWM II"),
titular de 76.255.610 acciones de GREENTECH, representativas del 71,49%
de su capital social e idéntico porcentaje de derechos de voto.

Tal y como se describe mas adelante en este mismo apartado, el control de
GWM 1II y, por lo tanto de GREENTECH, lo ejerce GWM Renewable Energy I
S.p.A. ("GWM I"), accionista mayoritario de GWM II.

La distribucién del capital social de GREENTECH a la fecha del presente Folleto
es la siguiente:

L. Nuamero de derechos %o sobre total de
Accionista(s)
de voto derechos de voto
GWM Renewable Energy II S.p.A. 76.255.610 71,49%
Autocartera 5.257.952 4,93%
Resto de accionistas (free float) 25.149.133 23,58%
Total 106.662.695 100%

Por su parte, GWM II, es una sociedad italiana, con domicilio social en Roma,
Via XXIV Maggio 43 (00187). Fue constituida en Luxemburgo en fecha 10 de
Febrero 2010 con la denominacion de GWM Renewable Energy I S.A. y
trasladado su domicilio a Italia en régimen de continuidad de empresa con
cambio de su denominacién original por la de GWM Renewable Energy II
S.p.A., por acuerdo de fecha 24 de mayo de 2011 y se encuentra inscrita,
desde el dia 9 de junio de 2011, en el Registro Mercantil de Roma con el
numero de inscripcién y de identificacion fiscal italiano 114741911001.

A su vez, a fecha del presente Folleto, la distribucion del capital social de
GWM 1II es la siguiente:

D % sobre total de
derechos de voto
GWM Renewable Energy I S.p.A. 70,63%
Solar Utility S.p.A.
. . o 16,87%
(sociedad perteneciente al Grupo Pirelli)
Intesa Sanpaolo S.p.A. 12,50%
Total 100%

GWM I es una sociedad italiana, con domicilio social en Roma, Via XXIV
Maggio 43 (00187). Fue constituida en Luxemburgo en fecha 24 de
Noviembre 2009 con la denominacion de GWM Renewable Energy S.A. y
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trasladado su domicilio a Italia en régimen de continuidad de empresa con
cambio de su denominacién original por la de GWM Renewable Energy I S.p.A.
por acuerdo de fecha 24 de mayo de 2011 y se encuentra inscrita, desde el
dia 1 de junio de 2011, en el Registro Mercantil de Roma con el nimero de
inscripcion y de identificacion fiscal italiano 11473311006.

Tal y como se describe mas adelante, y sin perjuicio de la informacion
contradictoria que en este sentido se ha publicado
por GREENTECH o por cualquiera de sus accionistas relevantes
con anterioridad a la fecha de este Folleto, ninguna persona fisica o juridica
ejerce, de forma individual o concertada, el control de GWM I y, por lo tanto,
el control de GWM II y de GREENTECH, corresponde de forma exclusiva a
GWM 1.

Solar Utility S.p.A. (sociedad perteneciente al Grupo Pirelli), es una sociedad
italiana especializada en tecnologias y soluciones para el desarrollo sostenible
en el sector de las energias renovables y, en particular, en el de la eficiencia
energética de los edificios. Fue constituida en fecha 24 de julio de 2007 y se
encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Mildan con el nimero de
inscripcion y de identificacidn fiscal italiano 05836280965 (“Solar Utility”).

Intesa Sanpaolo S.p.A. es una sociedad italiana, con domicilio social en Turin,
Piazza San Carlo, no. 156. Fue constituida en fecha 10 de octubre de 1925 y
se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Turin con el nimero de
inscripcion 'y de identificacién fiscal italiano 00799960158 (“Intesa
Sanpaolo”). Las acciones de Intesa Sanpaolo S.p.A. se encuentran admitidas
a negociacion en la Bolsa de Valores de Milan.

En julio de 2011, GWM I, Solar Utility e Intesa Sanpaolo suscribieron un pacto
parasocial (patto parasociale) sujeto a ley italiana cuyo objeto hace referencia
a ciertos principios relativos a la gestion y gobierno de GWM II y de su grupo.
El citado acuerdo de accionistas establece determinadas clausulas propias de
una proteccion de accionistas minoritarios a favor de Solar Utility e Intesa
Sanpaolo, principalmente, la necesidad de contar con su voto favorable para
la valida adopcién de ciertos acuerdos por la junta general de accionistas o el
Consejo de Administracion de GWM II. El acuerdo de accionistas se celebro
con anterioridad a la aportacién que realizd6 GWM II a GREENTECH en fecha
11 de agosto de 2011 consistente en la totalidad del capital social de GWM
Renewables S.p.A. y el 50,03% del capital social de Global Litator, S.L.,
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ambas filiales de GWM 1II, operacion valorada en 135.800.000 euros y en
virtud de la cual GWM II suscribié 53.722.347 acciones de GREENTECH,
representativas de un 50,37% de su capital social, que unidas a las
10.700.000 acciones de GREENTECH de las que ya era titular, representaban
el 60,40% del capital social de GREENTECH, e igualmente con anterioridad a
la oferta publica de adquisicién que, como consecuencia de la ampliacion de
capital mencionada, formulé el pasado 17 de agosto de 2011 GWM 1II sobre el
capital social de GREENTECH y en virtud de la cual incrementd su
participacion en el capital social de GREENTECH hasta el 71,49% del que es
titular a fecha del presente Folleto. La modificacion en la estructura
accionarial de GREENTECH producida como consecuencia de esta operacion ha
provocado que diversas previsiones del acuerdo de accionistas hayan quedado
desactualizadas. En cualquier caso, el acuerdo de accionistas no regula ni la
composicién de los 6rganos de administracién, control y gestion de las filiales
de GREENTECH, como seria el caso de FERSA en el supuesto de que la
presente Oferta tuviera un resultado positivo, ni las mayorias necesarias para
la adopcion de acuerdos por la junta general de accionistas o el Consejo de
Administracion de FERSA, ni la adquisicion o transmisién de acciones de
FERSA, en su caso.

A los efectos oportunos, se hace constar que (i) los dos accionistas
minoritarios de GWM II no tienen derecho al veto en relacion con la Oferta y
(i) que el pacto de parasocial descrito anteriormente no afecta a la Oferta ni a
la propia FERSA.

Por lo que se refiere a GWM 1, accionista mayoritario de GWM 11, a fecha del
presente Folleto, la distribucién de su capital social es la siguiente:

Accionista(s) % sobre total de

derechos de voto
Fidim S.r.l. 45,93%
Renewable Holdings 45,93%
Pallavicini Group S.A. 4,60%
GWM Group S.A. 1,31%
Panormos S.A. 1,31%
GWM Merchant International S.A. 0,53%
Gabriele Bartolucci 0,26%
GWM Fiduciaria S.r.l. 0,13%
Total 100%
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Fidim S.r.l. es una sociedad de nacionalidad italiana, constituida en fecha 15
de septiembre de 1986, con domicilio social en Milan, Galleria Unione, 5, e
inscrita en el Registro Mercantil de Milan con el nimero de inscripcion y de
identificacion fiscal italiano 08432100157 (“Fidim"”), cuyos accionistas ultimos
son D. Luca Rovati y D. Lucio Rovati, titulares de un 50% del capital social,
respectivamente. En virtud de lo anterior, ninguna persona fisica o juridica
ejerce el control sobre Fidim.

Renewable Holdings es un fondo (mutual fund company) constituido por
tiempo indefinido el 2 de mayo de 2001, con sede en George Town, Grand
Cayman (Islas Caiman, British West Indies), Walker House, Mary Street, KY1-
9005, cuyo objeto social es la inversion en compafiias, publicas y privadas,
principalmente del sector de las energias renovables, ("Renewable
Holdings”). En la actualidad, Renewable Holdings cuenta con mdultiples
inversiones comprendidas dentro del alcance de su objeto social. Renewable
Holdings cuenta con dos directores (D. Peter Anderson y Dfia. Cassandra
Powell), los cuales, sin perjuicio de su responsabilidad global por el
funcionamiento de Renewable Holdings, han delegado la gestion diaria de ésta
en las siguientes entidades:

- Global Wealth Management S.A., compania de nacionalidad suiza
constituida en Ginebra el 26 de Julio de 2000, con sede en 23, Quai del
Bergues, CH-1201 Ginebra (Suiza) (“"Global Wealth”). Global Wealth
desempefia la funcidon de gestor de inversiones (investment manager)
de Renewable Holdings, de conformidad con lo previsto en el contrato de
gestion suscrito con Renewable Holdings el 1 de mayo de 2004. Segun
lo dispuesto en dicho contrato, Global Wealth, bajo la supervisiéon de los
directores, dispone de plenas facultades para determinar la forma en la
que los activos de Renewable Holdings deben invertirse y es responsable
de asistir al administrador en la valoracion de la cartera de inversién de
Renewable Holdings y de ordenar la adquisicién y venta de valores.
Asimismo, Global Wealth tiene absoluta discrecionalidad para, en
nombre de Renewable Holdings, seleccionar a los gestores de cartera
(portfolio managers) que se encargaran de gestionar los activos de
Renewable Holdings. Dicha discrecionalidad incluye la facultad de
invertir los activos de Renewable Holdings en cualquier vehiculo de
inversion, fondo de inversiéon y/o cuenta administrada que considere
apropiados, teniendo asimismo plena libertad para desinvertir los activos
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de Renewable Holdings de dichos vehiculos de inversion, fondos de
inversion y/o cuentas administradas segun lo considere oportuno.

- CACEIS Bank Luxembourg, banco constituido bajo la legislacién del Gran
Ducado de Luxemburgo, constituida en fecha 28 de febrero de 2003,
con sede en 5, allée Scheffer, L-2520 Luxemburgo, perteneciente al
grupo bancario CACEIS, propiedad de Crédit Agricole S.A. y Natixis y
dedicado a la prestacion de servicios de depdsito y custodia de activos,
administraciéon de fondos vy servicios de fideicomiso a clientes
institucionales y grandes corporaciones ("CACEIS"”). CACEIS desempaiia
la funcidon de custodio (“custodian”) y administrador (“administrator”) de
Renewable Holdings, de conformidad con lo previsto en los contratos de
fecha 15 de junio de 2001.

Conforme a la ley de fondos de las Islas Caiman (“Mutual Funds Law") y los
estatutos sociales de Renewable Holdings, el fondo se encuentra configurado
para dar entrada hasta un mdaximo de 15 inversores. A la fecha del presente
Folleto, la compafiia aseguradora Lombard International Assurance S.A. es el
Unico participe en el fondo de Renewable Holdings.

En virtud de lo anterior, y sin perjuicio de la existencia de un Unico participe
en el capital de Renewable Holdings, son sus directores los responsables
globales por el funcionamiento del mismo, encontrandose éstos sujetos a los
deberes, diligencias y responsabilidades contemplados en la ley de fondos de
las Islas Caiman y en los estatutos sociales del propio fondo, sin que los
participes del fondo participen en la gestion del mismo.

Lombard International Assurance S.A. es una sociedad luxemburguesa cuya
actividad se enmarca dentro del sector los seguros de vida. Tiene su domicilio
social en rue Lou Hemmer, L-1748 Luxembourg, 4, y se encuentra inscrita en
el Registro Mercantil luxemburgués con el niumero de inscripcion B 37.604
(“Lombard”).

Lombard se encuentra integramente participada por la sociedad de
nacionalidad inglesa Friends Life Group, Plc., cuya actividad se enmarca
igualmente dentro del sector los seguros de vida (“Friends Life Group”).
Friends Life Group tiene domicilio social en Pixham End, Dorking, Surrey RH4
1QA y se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de Inglaterra con el
numero de inscripcién 4096141,
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Asimismo, la sociedad Resolution Limited es titular del 99,99% del capital
social de Friends Life Group. Resolution Limited es una compaiia dedicada a
la prestacion de servicios de reestructuracion financiera, con domicilio social
en las Islas del Canal, PO Box 255, Trafalgar Court, Les Banques, St. Peter
Port, GY1 3QL, Guernsey.

Resolution Limited cotiza en la bolsa de valores de Londres (“London Stock
Exchange”) y forma parte del indice FTSE 100.

Segun la informaciéon contenida en el informe anual de Resolution Limited
relativo al ejercicio 2011, a fecha 23 de marzo de 2012 la compaiiia tiene
constancia por las comunicaciones recibidas de que sus accionistas
significativos son los siguientes:

Namero de acciones Porcentaje de capital
Lloyds Banking Group Plc 137.024.974 9,96%
FMR LLC 63.422.247 4,61%
Aviva Plc y sus filiales 54.802.616 3,98%
Legal & General Group Plc 52.660.432 3,83%

Se hace constar que ni GREENTECH ni sus accionistas ni los miembros de los
organos de administracion, gestion y control de GREENTECH o de sus
accionistas tienen ninguna participacion en Resolution Limited, ni vinculacion
alguna con dicha compainia.

Asimismo, se hace constar que D. Sigieri Diaz della Vittoria Pallavicini no tiene
participacion alguna en el fondo Renewable Holdings, ni en ninguna de las
sociedades: Lombard, Friends Life Group y Resolution Limited.

Pallavicini Group S.A. es una sociedad de nacionalidad luxemburguesa,
constituida en fecha 14 de mayo de 2004, con domicilio social en
Luxemburgo, 17 Rue Beaumont, con el numero de inscripcion y de
identificacion fiscal luxemburgués B0101148, dedicada a la inversion en otras
entidades, tanto en Luxemburgo como en otros paises, y a la gestién, control
y mejora de estas inversiones. Los accionistas de Pallavicini Group S.A. son D.
Sigieri Diaz della Vittoria Pallavicini y D. Moroello Diaz della Vittoria Pallavicini,
titulares de un 50% del capital social, respectivamente.
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No existe ningun contrato de accionistas suscrito entre todos o algunos de los
accionistas de GWM I. Teniendo en cuenta la estructura accionarial de GWM I
descrita anteriormente y dada la inexistencia de acuerdos o acciones
concertadas entre los accionistas de GWM I que regulen sus relaciones como
accionistas de esta sociedad y que ningun accionista tiene el control de los
organos de administracién, gestion y control de GWM I, ninguna persona
fisica o juridica ejerce de manera individual o concertada el control sobre
GWM 1. Sin perjuicio de lo anterior, se hace constar que el criterio de D.
Sigieri Diaz della Vittoria Pallavicini tiene una influencia relevante en la toma
de decisiones en GWM I vy, por tanto, indirectamente en GWM II vy
GREENTECH.

Por tanto, a los efectos del articulo 4 de la LMV, del articulo 42 del Cédigo de
Comercio y del RD 1066/2007, GREENTECH se encuentra controlada por GWM
I. En este sentido, en relacion con lo dispuesto en los articulos 23 y siguientes
del Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre, se hace constar que sera
GWM I quien, mientras se mantenga la actual estructura de control de
GREENTECH, presente en calidad de sujeto obligado las correspondientes
comunicaciones de participaciones significativas que pudieran resultar
exigibles como consecuencia de la adquisicion de acciones de FERSA por
GREENTECH.

Por otro lado, se hace constar asimismo que, de conformidad con Ia
legislacion danesa aplicable, dado que GWM 1 es titular de acciones
representativas de un 70,63% del capital social de GWM II, quien, a su vez,
es titular de acciones representativas de un 71,49% del capital social de
GREENTECH, GREENTECH se encuentra controlada por GWM 1.

Sin perjuicio de lo anterior, tal y como se indica en el apartado 1.2.1 anterior,
la decision de formular la presente Oferta fue adoptada por el Consejo de
Administracion de GREENTECH el pasado dia 13 de abril de 2012, sin que
ningun otro accionista directo o indirecto de GREENTECH hubiera aprobado
ningun otro acuerdo para la formulacién de la Oferta. Asimismo, tal y como se
indica en el apartado I.2.1 anterior, la formulacién de la presente Oferta por
GREENTECH no requiere la adopcion de ningun otro acuerdo por parte de las
compafiias del grupo al que pertenece.

Desde un punto de vista contable y de conformidad con las normas
internacionales de informacion financiera (IFRS), GREENTECH se encuentra
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dentro del perimetro de consolidacién de GWM II. En este sentido, se hace
constar que GWM 1II formula cuentas anuales consolidadas, sin perjuicio de
que, conforme a la normativa aplicable, no se encuentra obligada a realizar
dicha consolidacién. A su vez, GWM I formula también cuentas anuales
consolidadas, encontrandose igualmente GWM II dentro del perimetro de
consolidacion de GWM 1. Ninguno de los restantes accionistas directos e
indirectos de GREENTECH consolidan su participacion en el Oferente por
integracion global o proporcional.

Tanto las cuentas anuales de GWM I como las cuentas anuales de GWM 1II se
depositan en el Registro Mercantil de Roma. Se hace constar que tanto GWM
IT como GWM I son sociedades de cartera, siendo por tanto el Unico activo
relevante del que es titular GWM II las acciones de GREENTECH vy, a su vez, el
Unico activo relevante del que es titular GWM I las acciones de GWM 11, todas
ellas referidas e identificadas en el presente apartado del Folleto.

I.4.5. Identidad de las personas fisicas o juridicas que actien en
concierto con la Sociedad Oferente y descripcion de los pactos u
otras relaciones que originan la acciéon concertada. En caso
contrario, declaracién negativa.

No existe ninguna persona fisica o juridica que actle concertadamente con
GREENTECH en relacion con la presente Oferta o con FERSA.

1.4.6. Limitaciones al derecho de voto y restricciones de acceso a los
organos de administracion contempladas en los Estatutos
Sociales de la Sociedad Oferente.

Los estatutos sociales de GREENTECH no prevén limitaciones al derecho de
voto ni restricciones de acceso a los érganos de administracion.

I.4.7. Acuerdos relativos a la aplicacion de medidas de neutralizaciéon
o0 equivalentes y compensaciones previstas por la Sociedad
Oferente.

Con arreglo al articulo 12 de la Directiva 2004/25/CE del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 21 de abril de 2004, relativa a las ofertas publicas de
adquisicion, Dinamarca opto por trasponer la opcionalidad de las disposiciones
relativas al deber de pasividad (contemplado en el articulo 9) y la regla de
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neutralizacién (contemplada en el articulo 11). En consecuencia, las
compafias danesas pueden aplicar dichas reglas con caracter voluntario tras
la expresa aprobacion de su Junta General de Accionistas.

A la fecha del presente Folleto, la Junta General de Accionistas de
GREENTECH no ha adoptado decisién alguna en relacion a la aplicacién de las
referidas medidas opcionales de pasividad ni de neutralizacién.

En consecuencia, resulta de aplicacion lo dispuesto en el articulo 28.5 del RD
1066/2007, en virtud del cual el Consejo de Administracion de FERSA podria
no estar sujeto a las limitaciones del mismo, previa autorizacién de su Junta
General de Accionistas, en los términos establecidos en el referido apartado 5
de dicho articulo.

1.4.8. Entidades que pertenezcan al mismo grupo que la Sociedad
Oferente, con indicacion de la estructura del grupo.

GREENTECH es la sociedad dominante de un grupo de sociedades dedicadas
al desarrollo, construccion y operacion de proyectos de energias renovables y
medioambientales, dividiendo sus actividades en las areas de energia edlica,
energia solar fotovoltaica, energia hidroeléctrica y tratamiento de aguas y
residuos.

El organigrama corporativo del Grupo GREENTECH a fecha del presente
Folleto es el siguiente:
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Las informaciones del presente Folleto referidas a Grupo GREENTECH, salvo
las contenidas en el apartado 1.8, deben entenderse referidas a todas las
sociedades del grupo que resultan del organigrama corporativo.

El dmbito de actuacién de GREENTECH vy sus filiales comprende, entre otros
paises, Dinamarca, Italia, Alemania, Polonia, Espana y Noruega. En el
siguiente cuadro se incluye el detalle de las empresas del Grupo GREENTECH
y aquellas asociadas a fecha del presente Folleto. El objeto social de todas las
entidades que integran el Grupo GREENTECH es la produccién y venta de
recursos energéticos o la participacion en compaifias con dicho interés social.

SOCIEDADES DEL GRUPO GREENTECH Y ASOCIADAS ()
% Partic. directa
Denominacion Titular e indirecta de
GREENTECH
GES Italia S.r.l. GREENTECH 100%
GWM Renewable Energy S.p.A GREENTECH 100%
Energia Alternativa S.r.l. GREENTECH 100%
Energia Verde S.r.l. GREENTECH 100%
South Wind 1 S.r.l. GREENTECH 100%
South Wind 2 S.r.l. GREENTECH 100%
PMB Engineering S.r.l. GREENTECH 100%
Vel 1 A/S GREENTECH 100%
(ZEr;egtezzc)h Energy Systems Polska Sp. GREENTECH 100%
Edlica Polczyno Sp. Z.0.0. GREENTECH 100%
Wiatropol Parmowo Sp. Z.0.0. GREENTECH 100%
Wiatropol Puck Sp. Z2.0.0. GREENTECH 100%
Wiatropol Smolecin Sp. Z.0.0. GREENTECH 100%
Wiatropol Ustka Sp. Z.0.0 GREENTECH 100%
Global Hantu GES Italia S.r.l. 100%
GWM RE Spain, S.L. GWM Renewable Energy S.p.A 100%
Cerveteri Energia S.r.l. GWM Renewable Energy S.p.A 100%
Cerveteri Energia II S.r.l. GWM Renewable Energy S.p.A 100%
GZ Ambiente S.r.l. GWM Renewable Energy S.p.A 60%
MG Energia S.r.l. GWM Renewable Energy S.p.A 100%
GP Energia S.r.l. GWM Renewable Energy S.p.A 100%
Gehlenberg ApS Vel 1 A/S 100%
Gehlenberg K/S Vel 1 A/S 100%
VE 1 ApS Vel 1 A/S 100%
VE 2 ApS Vel 1 A/S 100%
VE 4 ApS Vel 1 A/S 100%
VE 5 ApS Vel 1 A/S 100%
VE 7 ApS Vel 1 A/S 100%
VE 8 ApS Vel 1 A/S 100%
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SOCIEDADES DEL GRUPO GREENTECH Y ASOCIADAS )

%o Partic. directa

Denominacion Titular e indirecta de
GREENTECH
Global Onega Global Hantu 100%
Planeta Verde GWM RE Spain, S.L. 100%
LUX Sol de Malaga, S.L. GWM RE Spain, S.L. 100%
n. 18 Fotocampillos 1-18, S.L.U. GWM RE Spain, S.L. 100%
Grupo Zilio S.p.A. GZ Ambiente S.r.l. 60%
AB Energia S.r.l. MG Energia S.r.l. 100%
Solar Utility Salento S.r.l. GP Energia S.r.l. 100%
Solar Prometheus S.r.l. GP Energia S.r.l. 100%
DE Stern 12 S.r.l. GP Energia S.r.l. 100%
Parco Edlico Pugliese S.r.l. VE 5 ApS 100%
Minerva Messina S.r.l. VE 7 ApS 100%
Kollsnes Vindpark AS VE 8 ApS 11,5%
Respeto al Medio Ambiente Planeta Verde 100%
Valle Solar S.r.l. Solar Prometheus S.r.l. 100%
Giova Solar S.r.l. Solar Prometheus S.r.l. 100%
Lux Solar S.r.l. Solar Prometheus S.r.l. 100%
Bosco Solar S.r.l. Solar Prometheus S.r.l. 100%
Participada por Global Onega

Sistemes Energetics Conesa I, S.L. y por Respeto al Medio 100%

Ambiente
Colli di Montebovo Eolica Srl Greentech Energy Systems 80%

A/S

Parco Eolico Irpino Srl ¥ VE2 ApS 75%
Parco Eolico Lucano Srl ¥ VE1 ApS 75%
Parco Eolico Rosa d'Ttalia S.r.I. ¥ VE4 ApS 75%
Global Litator, S.L. ® GREENTECH 50,03%
Greentech Monte Grighine S.r.l. ® GREENTECH 50%
Eélica Wojciechowo Sp. Z.0.0. © GREENTECH 50%
Wormlage Windenergieanlagen GmbH

Vel 1 A/S 50%
&Co KG ®
Tiefental Windenergieanlagen GmbH

Vel 1 A/S 50%
&Co KG ®
La Castileja Energia, S.L.U. ©® Global Litator, S.L. 50,03% ©

(2)

(3)

Segun las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”), una entidad asociada
es una entidad sobre la que GREENTECH posee influencia significativa, y no es una
dependiente ni constituye una participacion en un negocio conjunto. La participacion de
GREENTECH en el capital social de dichas entidades oscila entre un 20% y un 50%.

Sociedad anteriormente denominada Wiatropol International Sp. Z.0.0.

Participacion indirecta de GREENTECH a través de GZ Ambiente S.r.l.

A la fecha del presente Folleto estas entidades se encuentran en fase de liquidacion.
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) Compafiias asociadas segun lo dispuesto en el apartado 8 (“Investment in Associates”) de la
Memoria (“Notes”) de las cuentas anuales individuales y consolidadas de GREENTECH a 31 de
diciembre de 2011.

(® Pparticipacién indirecta de GREENTECH a través de Global Litator, S.L.

En el supuesto de que se cumpla la Condiciéon de Nivel Minimo de Aceptacién
descrita en el apartado II.3.1 siguiente, FERSA vy sus filiales se integraran en
el grupo consolidado de GREENTECH.

I.5. ACUERDOS SOBRE LA OFERTA Y LA SOCIEDAD AFECTADA.

I.5.1. Descripcion completa de todos los acuerdos o pactos de
cualquier naturaleza entre la Sociedad Oferente y los
accionistas y miembros de los 6rganos de administracion,
direccion y control de la Sociedad Afectada y ventajas
reservadas por la Sociedad Oferente a dichos miembros.

Se hace constar que, a la fecha del presente Folleto, no existe ningun acuerdo
0 pacto relativo a la Oferta o a FERSA entre GREENTECH, sus administradores
0 accionistas mayoritarios y/o de control o personas que ejerzan su control, o
cualquiera de las entidades del Grupo GREENTECH y la Sociedad Afectada, los
miembros de sus drganos de administracion, direccion y control o los
accionistas de la Sociedad Afectada.

Asimismo, se hace constar expresamente que no existe ningun acuerdo o
pacto relativo a la Oferta o a FERSA ni ninguna relacion comercial entre
GREENTECH, sus administradores o accionistas mayoritarios y/o de control o
personas que ejerzan su control, o cualquiera de las entidades del Grupo
GREENTECH y D. Jose Maria Roger Ezpeleta, anterior Presidente y Consejero
Delegado mancomunado de FERSA.

No existen ventajas reservadas a los accionistas y miembros de los érganos
de administracién, direccidn y control de FERSA.

Sin perjuicio de lo anterior, GREENTECH y FERSA, tras una serie de reuniones
preliminares, celebraron el pasado 25 de noviembre de 2011 un acuerdo de
confidencialidad que, sujeto a términos y condiciones usuales en este tipo de
operaciones, establecia las obligaciones de cada una de las partes como paso
previo al intercambio de informacién de ambas compaiiias, en virtud del cual
GREENTECH vy sus asesores financieros llevaron a cabo determinadas
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reuniones e intercambio de informacién con FERSA y sus asesores financieros,
con el objetivo, inicialmente previsto, de analizar y estudiar la posibilidad de
realizar una eventual OPA en canje sobre FERSA, en la que, en su caso, se
ofrecerian acciones de nueva emision de GREENTECH.

De este modo, tras la firma del acuerdo de confidencialidad, FERSA vy
GREENTECH intercambiaron determinada informacion financiera y operativa
limitada relativa a sus grupos de sociedades y activos.

Con posterioridad, el 20 de enero de 2012, GREENTECH remitié6 a FERSA una
Letter of Interest de caracter meramente indicativo y no vinculante en la que
establecia de forma preliminar y resumida los principales términos vy
condiciones en los que GREENTECH estaria en disposicién de considerar la
posibilidad de llevar a cabo una eventual operaciéon corporativa, en fase
preliminar de estudio y negociacion, en virtud de la cual, y en caso de que se
acordase su realizaciéon - lo que hacia imprescindible, negociar previamente
sus términos y condiciones y tomar la decisién de acordarlos-, GREENTECH
trataria de adquirir una participacion de control en FERSA mediante la
formulacion de una oferta publica de adquisicion de acciones en la que
GREENTECH ofreceria como contraprestacion a los accionistas de FERSA
acciones de GREENTECH.

En dicha Letter of Interest se expresd que la expresion del interés preliminar
incluido en la misma en ningun caso tendria la consideracién de una oferta o
de un compromiso vinculante de ninguna naturaleza pues representaba una
simple o mera manifestacion preliminar del interés de GREENTECH, que se
reservaba por ello y de acuerdo con la naturaleza del documento y del
proceso de negociaciéon, el derecho a terminar las conversaciones o
negociaciones cuando se estimara conveniente.

Tras la firma del mencionado Letter of Interest, GREENTECH tuvo acceso a
determinada informacion de caracter técnico, legal y financiero de FERSA, de
caracter limitado.

En concreto, el referido ejercicio de due diligence legal llevado a cabo por
GREENTECH se refirié Unicamente a la revision de informacion limitada
relativa a la financiacion de FERSA vy sus filiales.
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Asimismo, a lo largo de este periodo, los asesores financieros de
GREENTECH mantuvieron reuniones con los asesores financieros de FERSA
para analizar y discutir un valor preliminar de las compafiias, asi como de
sus diferentes proyectos en operacién

No obstante lo anterior, tras los cambios en el érgano de gobierno de FERSA
gue acaecieron el pasado 16 de marzo, con el cese de quien habia sido la
persona designada por FERSA para actuar como interlocutor frente a
GREENTECH en el proceso de negociacién, el hasta entonces presidente y
consejero delegado mancomunado de FERSA, y ante la falta de avance en un
proceso (negociacion de una eventual OPA de canje) para el que, en opinién
de GREENTECH, resultaba imprescindible la plena cooperacion y participacion
del 6rgano de administracion de FERSA, GREENTECH llegd a la conclusion a
finales del pasado mes de marzo de la inviabilidad de la negociacién de la
operacién en canje (a pesar de los intentos realizados de forma reiterada por
GREENTECH), por lo que optd por la formulacion de la presente Oferta en
metalico, notificando a FERSA el 13 de abril la terminacion de la mencionada
Letter of Interest.

Es la opinién fundada de GREENTECH que ninguno de las actuaciones
anteriores, ni la firma del acuerdo de confidencialidad, ni el envio de la Letter
of Interest, limitaban, en forma alguna, la capacidad de GREENTECH de
realizar una operacion sobre las acciones de FERSA como la que es objeto del
presente Folleto, una vez que no fructificaron las conversaciones mantenidas
con FERSA.

Asimismo, teniendo en cuenta las obligaciones legales de GREENTECH como
Oferente derivadas de la LMV y del RD 1066/2007, es la opiniéon de
GREENTECH que la difusion de la informacion contenida en el presente Folleto
no supone una vulneracidon de sus obligaciones legales o contractuales.

I.5.2. Miembros pertenecientes a los o6rganos de administracion,
direccion y control de la Sociedad Afectada y de la Sociedad
Oferente simultaneamente.

A la fecha del presente Folleto no existe ningin miembro del Consejo de
Administraciéon, de la direccion, ni del 6rgano de control de la Sociedad
Afectada que lo sea simultaneamente de la Sociedad Oferente.
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1.5.3. Acciones de la Sociedad Oferente pertenecientes, directa o
indirectamente, a la Sociedad Afectada, con indicacion de los
derechos de voto y declaracion negativa en su defecto.

Segun el leal saber y entender de la Sociedad Oferente, no hay acciones de
GREENTECH u otros derechos que puedan dar derecho a su adquisicion que
pertenezcan, directa o indirectamente, o de forma concertada con terceros, a
FERSA, a las sociedades de su grupo, o a los miembros de sus 6rganos de
administracion.

Asimismo, se hace constar que ni FERSA, ni las sociedades de su grupo, ni los
miembros de sus érganos de administracién, son titulares de acciones u otros
valores de GWM Renewable Energy II S.p.A., ni de GWM Renewable Energy I
S.p.A.

I.6. VALORES DE LA SOCIEDAD AFECTADA PERTENECIENTES A LA
SOCIEDAD OFERENTE.

I1.6.1. Acciones y otros valores que den derecho a su suscripcion o
adquisicion de la Sociedad Afectada que pertenezcan, directa o
indirectamente, a la Sociedad Oferente, sus administradores y
los de las sociedades controladas pertenecientes al grupo, sus
accionistas, y a otras personas que actien por cuenta de la
Sociedad Oferente o concertadamente con ella, con indicacion
de los derechos de voto.

A la fecha del presente Folleto, ni GREENTECH, ni las sociedades de su grupo,
ni sus administradores o accionistas mayoritarios y/o de control o personas
gue ejerzan su control, ni, tras haber realizado las comprobaciones oportunas,
los miembros de sus 6rganos de administracién y gestién, o los de sus filiales,
son titulares, ni directa ni indirectamente, o de forma concertada, de acciones
u otros valores de la Sociedad Afectada.

A efectos de la Oferta GREENTECH no actua de forma concertada con ninguna
persona fisica o juridica.

En consecuencia, a los efectos de lo dispuesto en la normativa sobre ofertas
publicas de adquisicién y de conformidad con lo dispuesto en el articulo 5 del
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RD 1066/2007, a GREENTECH no se le atribuye ningan derecho de voto de la
Sociedad Afectada.

1.6.2. Autocartera de la Sociedad Afectada

Conforme al Informe Anual de Gobierno Corporativo elaborado por la
Sociedad Afectada para el ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2011
y las Cuentas Anuales de la Sociedad Afectada correspondientes al mismo
ejercicio, a 31 de diciembre de 2011, FERSA era titular de 1.570.954 acciones
propias que representan un 1,12% de su capital social.

I.7. OPERACIONES CON VALORES DE LA SOCIEDAD AFECTADA

1.7.1. Tipo, fecha y precio o contraprestacion de las operaciones, al
contado o a plazo, realizadas por la Sociedad Oferente, quien
actie concertadamente con ella, sus accionistas y sus
administradores durante los doce meses previos al anuncio de
la Oferta y desde dicho anuncio hasta la presentacién y la
autorizacion de la misma.

Segun el leal saber y entender de GREENTECH vy tras realizar las oportunas
comprobaciones, ni las sociedades de su grupo, ni sus administradores o
accionistas mayoritarios y/o de control o personas que ejerzan su control, ni
los miembros de los 6rganos de administracién y gestién de GREENTECH o de
sus filiales, ni otras personas que actuen concertadamente con GREENTECH o
por cuenta de GREENTECH, han realizado operaciones al contado o a plazo,
de forma directa o indirecta, sobre acciones de FERSA, o suscrito
instrumentos que den derecho a la adquisicidon o suscripcién de acciones de
FERSA, desde el 13 de abril de 2011 (fecha correspondiente a los 12 meses
anteriores al Anuncio Previo de la Oferta) hasta la fecha del presente Folleto.

Asimismo, segun el leal saber y entender de GREENTECH y tras haber
realizado las comprobaciones oportunas, ninguno de sus accionistas
significativos, ni las sociedades de sus respectivos grupos, ni sus Consejeros,
ni D. Sigieri Diaz della Vittoria Pallavicini, han realizado adquisiciones de
acciones de FERSA o llevado a cabo operaciones sobre acciones de FERSA
desde el 13 de abril de 2011 (fecha correspondiente a los 12 meses anteriores
al Anuncio Previo de la Oferta) hasta la fecha del presente Folleto.

CAPITULO I -38



GREENTECH declara que no tiene intencion de adquirir directa o
indirectamente, por si o por persona interpuesta, ni de forma concertada,
acciones de FERSA fuera del procedimiento de la Oferta y hasta la fecha de
publicacién del resultado de la misma.

En el supuesto de que adquiriera acciones o instrumentos que den derecho a
la suscripcidn o adquisicién de acciones de FERSA durante el referido periodo,
se atendera a lo dispuesto en el articulo 32 del RD 1066/2007.

I.8. ACTIVIDAD Y SITUACION ECONOMICO-FINANCIERA DE LA
SOCIEDAD OFERENTE.

I1.8.1. Actividad y situacion econdémico-financiera de la Sociedad
Oferente

Conforme a lo previsto en el articulo 3° de sus estatutos sociales, la principal
actividad de GREENTECH es la participacion e inversién en proyectos y
compafias cuyo objeto sea la produccién de energia con fines comerciales
mediante el uso de energias renovables.

GREENTECH y sus sociedades dependientes estan especializadas en el
desarrollo, construccion y operacion de proyectos de energias renovables y
medioambientales, dividiendo sus actividades en las siguientes areas de
tecnologia o de negocio: energia edlica, energia solar fotovoltaica, energia
hidroeléctrica y tratamiento de aguas y residuos.

Tal y como se especifica en el apartado 1.4.2., GREENTECH cotiza en la Bolsa
de Valores NASDAQ OMX Copenhagen A/S de Dinamarca, pais en el que tiene
su sede.

A la fecha del presente Folleto, la Sociedad Oferente desarrolla sus
actividades en diferentes paises. La cartera de proyectos de GREENTECH se
encuentra diversificada entre Dinamarca, Alemania, Espafia, Italia Polonia,
Noruega y Montenegro. Manteniendo una presencia fuerte a través de oficinas
en mercados clave como Italia, Polonia y Espafia, GREENTECH intenta
aprovechar las ventajas de una estrategia descentralizada que asegura el
conocimiento a nivel local y la visién completa de todas las fases de sus
proyectos.
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El dltimo ejercicio cerrado y auditado de GREENTECH es el cerrado a 31 de
diciembre de 2011. Las cuentas anuales individuales y consolidadas
correspondientes al citado ejercicio han sido aprobadas por la Junta General
de la Sociedad Oferente celebrada el pasado dia 18 de abril de 2012 y en su
informe de auditoria no consta ninguna salvedad.

Las principales magnitudes que resultan de los citados estados financieros,
son las que se recogen en los apartados siguientes.

Informacion financiera individual

La siguiente informacion financiera individual de GREENTECH ha sido obtenida
de las cuentas anuales a 31 de diciembre de 2011, las cuales han sido
firmadas por el Consejo de Administraciéon y el Consejo de Gestion de la
sociedad y aprobadas por la Junta General de Accionistas el pasado 17 de
abril de 2012, incluyéndose a efectos comparativos las mismas magnitudes
referidas al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010:

31/12/ 2011 31/12/ 2010
GREENTECH INDIVIDUAL ) :
(en miles de euros) | (en miles de euros)
Total ingresos
3.995 3.980
(“Revenue”)
Resultado neto del ejercicio 26.750 76.998
(“Profit / loss of the year”) ' ‘
Activos Totales
310.502 184.583
(“Total Assets”)
Patri i t
atrimonio neto 268.724 173.668
(“Total Equity”)
Deuda Financiera Neta ) 1.208 -2.228 @
Deuda Financiera Neta / EBITDA -1,5x 0,6x

M La Deuda Financiera Neta es la suma de los préstamos corrientes (“Credit Institutions”) y no
corrientes (“Current portion of LT bank debt”), menos el efectivo y otros medios liquidos
equivalentes ("Cash at bank and in hand”).

) Cifra correspondiente al saldo de tesoreria de GREENTECH.

A los efectos de analizar la comparabilidad entre las cifras incluidas en el
cuadro anterior, se hace constar que, mediante operacién llevada a cabo con
fecha 11 de agosto de 2011, GWM II aportd a GREENTECH la totalidad del
capital de la entidad GWM Renewable S.p.A. y el 50,03% de la participacion
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de GWM 1II en la sociedad Global Litator, S.L. El valor de los activos netos
aportados por GWM 1II fue de 135.800.000 euros.

El Anexo 3 contiene copia de las cuentas anuales individuales de GREENTECH
a 31 de diciembre de 2011, que han sido auditadas por Ernst & Young,
entidad designada a tal efecto por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Oferente celebrada el dia 19 de abril de 2011.

Informacion financiera consolidada

La siguiente informacién financiera consolidada del Grupo GREENTECH ha sido
obtenida de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2011, las cuales han sido firmadas por el
Consejo de Administracion y el Consejo de Gestion de la Sociedad Oferente y
aprobadas por la Junta General de Accionistas el pasado 17 de abril de 2012,
incluyéndose a efectos comparativos las mismas magnitudes referidas al
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2010:

31/12/ 2011 31/12/ 2010

GREENTECH CONSOLIDADO ) :
(en miles de euros) | (en miles de euros)

Total ingresos

(“Revenue”)

Resultado neto del ejercicio (“Profit /
loss of the year”) atribuido a la 11.322 -2.895
sociedad dominante
Activos Totales

34.786 20.825

562.239 183.425
(“Total Assets”)
Patrimonio neto (“Total Equity”)
o . . 238.209 76.771
atribuido a la sociedad dominante
Deuda Financiera Neta (V) 190.938 42.366
Deuda Financiera Neta / EBITDA 13,9x -@

) La Deuda Financiera Neta es la suma de los préstamos corrientes (“Credit Institutions”) y no
corrientes (“Current portion of LT bank debt”), menos el efectivo y otros medios liquidos
equivalentes ("Cash at bank and in hand”).

) Cifra no proporcionada por tratarse de un EDITDA negativo.

A los efectos de analizar la comparabilidad entre las cifras incluidas en el
cuadro anterior, se hace constar que, mediante operacion llevada a cabo con
fecha 11 de agosto de 2011, GWM II aportd6 a GREENTECH la totalidad del
capital de la entidad GWM Renewable S.p.A. y el 50,03% de la participacion
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de GWM 1II en la sociedad Global Litator, S.L. El valor de los activos netos
aportados por GWM 1II fue de 135.800.000 euros.

El Anexo 3 contiene copia de las cuentas anuales consolidadas de
GREENTECH correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2011,
que han sido auditadas por Ernst & Young, entidad designada a tal efecto por
la Junta General de Accionistas de la Sociedad Oferente celebrada el dia 19 de
abril de 2011.

Informacion financiera intermedia

A continuacién se presentan las ultimas magnitudes financieras publicadas,
correspondientes a 31 de marzo de 2012, las cuales han sido elaboradas
conforme al método pro-forma. GREENTECH no ha publicado ni ha hecho
publicos estados financieros o magnitudes financieras
los indicados a continuacién.

mas actualizados que

31/03/ 2012
(en miles de euros)

31/03/ 2011
(en miles de euros)

GREENTECH CONSOLIDADO

Total ingresos

13.664 3.203
(“Revenue”)
Resultado neto del ejercicio atribuido a
la sociedad dominante -939 -1.038

(“Profit / loss of the year”)

GREENTECH CONSOLIDADO

31/03/ 2012
(en miles de euros)

31/12/ 2011
(en miles de euros)

Activos Totales

561.703 562.239
(“Total Assets”)
Patrimonio neto atribuido a la sociedad
dominante 236.091 238.209
(“Total Equity”)
Deuda Financiera Neta (V)

192.229 190.938

(Saldo de tesoreria)

M Las cifras incluidas en este apartado se han extraido de las cuentas consolidadas pro-
forma cerradas a 31/03/2011, preparadas bajo la asuncion de que la combinacién de
GREENTECH y GWM Renewable S.p.A. hubiera tenido lugar a fecha 1 de enero de 2011.

@ La Deuda Financiera Neta es la suma de los préstamos corrientes (“Credit Institutions”) y

no corrientes (“Current portion of LT bank debt”), menos el efectivo y otros medios

liquidos equivalentes ("Cash at bank and in hand”).

los estados financieros intermedios
consolidados de GREENTECH correspondientes al primer trimestre del ejercicio

El Anexo 3 contiene copia de
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social 2012. No se adjuntan estados financieros intermedios individuales
correspondientes al primer trimestre del ejercicio social 2012 debido a que no
hay informacion publica en éste sentido.

Se hace constar que no ha habido variaciéon significativa alguna en las
magnitudes financieras indicadas entre la fecha de los estados financieros
intermedios y la fecha del presente Folleto.
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CAPITULO II

I1.1. VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA.

El capital social de FERSA asciende a 140.003.778 euros y estad representado
por 140.003.778 acciones ordinarias de un valor nominal de un (1) euro cada
una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas, constitutivas de una
Unica clase y serie y representadas mediante anotaciones en cuenta.

Dichas acciones otorgan a sus titulares idénticos derechos politicos y
econdmicos y estdn admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores de
Madrid y Barcelona, asi como incorporadas al SIBE.

La Oferta se dirige a la totalidad de las 140.003.778 acciones representativas
del 100% del capital social de FERSA.

Segun la informacion publica disponible a la fecha del presente Folleto, la
Sociedad Afectada no tiene emitidos derechos de suscripcién, bonos u
obligaciones convertibles o canjeables en acciones, ni otros valores o
instrumentos que pudieran dar derecho, directa o indirectamente, a la
suscripcion o adquisicion de acciones de FERSA. En consecuencia, no hay
otros valores de FERSA distintos de las acciones objeto de la presente Oferta
a los que, de conformidad con la normativa aplicable, deba dirigirse la Oferta.

Se hace constar expresamente que los términos de la Oferta son idénticos
para la totalidad de las acciones de la Sociedad Afectada a las que se extiende
la misma, ofreciéndose por todas ellas la contraprestacién sefalada en el
apartado II.2 de este Folleto.

II.2. CONTRAPRESTACION OFRECIDA.

La presente Oferta se formula como compraventa de acciones. La
contraprestacion ofrecida por cada accién de FERSA es de cuarenta céntimos
de euro (0,40€).

La totalidad de la contraprestacion se hara efectiva en metalico y se abonara
segun lo dispuesto en el apartado III.2 de este Folleto.
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La Oferta se formula con caracter voluntario, por lo que no es exigible el pago
de un precio que reuna los requisitos para tener la consideracion de precio
equitativo a los efectos de lo previsto en el articulo 9 del RD 1066/2007. El
precio de la presente Oferta es de 0,40 euros por accion y resulta inferior a
todos los precios de cotizacion habidos en los 12 meses previos al Anuncio
Previo, por lo que no puede considerarse precio equitativo tal y como éste se
define en el articulo 9 del RD 1066/2007.

En el supuesto de que la Junta General de Accionistas de FERSA aprobara el
pago de cualquier dividendo extraordinario, entregara cualquier otro tipo de
retribucion a los accionistas o llevase a cabo la distribucion de cualquier otro
concepto asimilable a los anteriores, desde la fecha del Anuncio Previo y hasta
la fecha de publicacién del resultado de la Oferta (ambas fechas incluidas), la
contraprestacién por accién se reducird en un importe igual al importe bruto
distribuido por accién siempre que la eventual reducciéon en el precio no
excediera el importe necesario para preservar la equivalencia financiera con el
anterior precio de la Oferta y se obtenga la previa autorizacién de la CNMV,
de conformidad con lo previsto en el articulo 33 del RD 1066/2007.

Consideraciones del Oferente sobre el precio ofrecido

A la hora de establecer la contraprestacién ofrecida por cada una de las
acciones de FERSA, GREENTECH ha tomado en consideracién los siguientes
factores esenciales:

(i) Deterioro de valor de FERSA puesto de manifiesto en las cuentas
anuales 2011. Con fecha 25 de febrero de 2012 FERSA puso de
manifiesto en los estados financieros correspondientes al segundo
semestre de 2011 una reduccién de su enterprise value de
aproximadamente 150 millones de euros. Esta reduccion de valor se
produjo, segun la informacion proporcionada por la propia FERSA en
sus cuentas anuales correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2011, debido a las siguientes razones:

a) La promulgaciéon del Real Decreto-ley 1/2012 de 27 enero de
2012, en virtud del cual se suprimen las tarifas y primas para
las instalaciones de energia renovable (y, entre ellas, los
parques edlicos) que no estuvieran ya pre-asignados.
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(i)

Lo anterior significa que los parques en desarrollo han perdido
cualquier expectativa hasta que no se apruebe un nuevo marco
econdmico, lo que hoy por hoy hace que dichos proyectos no
sean viables.

Por otra parte, desde hace aproximadamente tres meses se
viene anunciando en diversos foros por parte del Ministerio de
Industria, Energia y Turismo la aprobacién de un paquete de
medidas de modificacion del marco regulatorio del sector
eléctrico, dirigidas en particular a la reduccion del déficit de
tarifa afectando principalmente a las compafiias de generacién
de electricidad. Aunque el citado plan no se ha hecho publico, el
propio Ministerio ha manifestado que se aprobaria en junio o
julio del afio 2012.

b) Incremento de las tasas de descuento utilizadas para la
valoracion de los distintos activos, como consecuencia del
aumento de la prima de riesgo estimada para las empresas del
sector de las energias renovables.

C) La continuidad de un contexto de restriccion del crédito en el
mercado ha dado lugar a retrasos en la estimaciéon de la fecha
de puesta en marcha de ciertos proyectos en fase de promocién
Yy, en consecuencia también, a la pérdida de la posibilidad de la
inscripcién de determinados parques en Espafa en el registro de
pre-asignaciéon, lo que supone un aplazamiento vy, en
consecuencia, una reduccion de los flujos de caja que afectan al
valor actual de los mismos.

d) Revision y reestructuraciéon de la cartera de proyectos en
promocion.

Situacion de los mercados financieros internacionales. La extremada
complejidad e incertidumbre de la situacion de los mercados
financieros internacionales (incluyendo Espafia) en el momento de
publicacion del Anuncio Previo -situacion que persiste en la
actualidad- ha constituido un factor esencial en la determinacién de la
contraprestacion de la Oferta. En este sentido, el deterioro de la
situacidon de los mercados financieros internacionales resulta esencial
al configurarse la Oferta como una compra de acciones con una
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(iii)

(iv)

contraprestacion en efectivo que ademas requiere financiacion
externa para llevarse a cabo.

Cotizacion de la accion de FERSA. La cotizacion de cierre de las
acciones de FERSA del dia 13 de abril de 2012, fecha en la que, tras
el cierre de mercado, se hizo publico el Anuncio Previo, fue de 0,435
euros por accién, tras haber alcanzado un valor minimo en dicha
sesion de 0,425 euros. Asimismo, debe hacerse constar que desde el
principio del afio 2012 la cotizaciéon de FERSA venia experimentado un
elevado descenso, desde los 0,75 euros por accién a los que cerré el
2 de enero de 2012, hasta los citados 0,435 euros a los que cerrd en
la fecha de publicacion del Anuncio Previo, es decir, habia descendido
un 42% en menos de 4 meses. En dicho periodo (entre el primer dia
bursatil del afo 2012 y la fecha de publicacién del Anuncio Previo), el
IBEX 35 y el indice general de la Bolsa de Madrid descendieron un
16%. En opinion de GREENTECH esta tendencia descendente en la
cotizacion de la accién de FERSA era previsible que continuara tras la
publicacion del Anuncio Previo, debido, entre otros factores, a la
situacion de los mercados nacionales e internacionales.

Refinanciacion de la deuda. En la determinacion de la
contraprestacion de la Oferta se ha considerado igualmente Ila
informacidn que resulta de la reestructuracion de la deuda de FERSA.
Asi, GREENTECH ha tenido en cuenta el impacto sobre la evolucion
futura y resultados de FERSA de la reestructuracién de su deuda,
firmada y comunicada mediante hecho relevante numero 157432
publicado el 3 de febrero de 2012. En particular, GREENTECH ha
tenido en cuenta el impacto de los compromisos adicionales asumidos
en beneficio de las entidades prestamistas relativos a limitaciones a
la distribucién de dividendos, obligaciones de disposicion de activos,
limitaciones a la capacidad de endeudamiento adicional y a la
realizaciéon de inversiones de la compafiia, asi como al otorgamiento
de garantias adicionales por parte de FERSA y las sociedades de su
grupo, segun consta en las cuentas anuales de FERSA
correspondientes al ejercicio 2011.

Adicionalmente, se hace constar expresamente que GREENTECH ha solicitado

al

Banco Santander, S.A., que ha emitido en calidad de experto

independiente, la elaboracion de una fairness opinion relativa a la
contraprestacion ofrecida en la Oferta, copia de la cual, junto con su
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traducciodn jurada al espaiiol, se acompaiia al presente Folleto como Anexo 4.
La fairness opinion ha sido elaborada por Banco Santander, S.A. utilizando
exclusivamente informacién publica y concluye que, sujeto a las limitaciones y
asunciones descritas en dicha opinion, a 31 de marzo de 2012 la
contraprestacion por accion ofrecida por GREENTECH en el marco de la Oferta
es equitativa y razonable.

II.3. CONDICIONES A LAS QUE ESTA SUJETA LA OFERTA.
I1.3.1. Descripcion de la condicion a la que esta sujeta la Oferta.

La efectividad de la Oferta se sujeta a la condicion de que la misma sea
aceptada por titulares de, al menos, setenta millones un mil ochocientas
noventa (70.001.890) acciones, representativas de mas de un cincuenta por
ciento (50%) de los derechos de voto de FERSA (la “Condiciéon de Nivel
Minimo de Aceptacién”).

En el supuesto de que la Oferta quede sin efecto por no haberse cumplido la
Condicion de Nivel Minimo de Aceptacion, la Sociedad Oferente, las
sociedades pertenecientes al Grupo GREENTECH, sus accionistas mayoritarios
y/o0 de control o personas que ejerzan su control, los miembros de sus
organos de administracion y quienes hayan promovido la Oferta en su propio
nombre pero por cuenta de la Sociedad Oferente o actien de forma
concertada con ésta, no podran promover otra oferta publica de adquisicién
respecto a los mismos valores, ni adquirir valores o alcanzar alguno de los
supuestos que determinen la obligacion de presentar una oferta publica de
adquisicién, hasta transcurridos 6 meses, contados a partir de la fecha de
publicacién del resultado en que quedd sin efecto la Oferta, salvo en el caso
de que sea aplicable el régimen de ofertas competidoras con arreglo a lo
dispuesto en el Capitulo IX del RD 1066/2007.
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I1.3.2. Limitaciones o restricciones, reglamentarias, propias o
impuestas por terceros, que pudiera tener GREENTECH para
una posible renuncia a la condicién en caso de que no se
cumpliera.

Tal y como se indica en el apartado I1.4.2 siguiente, GREENTECH debera
contar con el consentimiento de la entidad prestamista de la financiacién para
renunciar a la Condicion de Nivel Minimo de Aceptacion.

I1.3.3. Previsiones de GREENTECH sobre la posible renuncia a la
condicion e impacto de dicha renuncia en la Oferta, en su
finalidad y en las demas previsiones contenidas en el Folleto

A fecha del presente Folleto GREENTECH no tiene intencién de adoptar
ninguna decisién que implique renunciar a la Condiciéon de Nivel Minimo de
Aceptacién, sin perjuicio de lo previsto en el articulo 33 del RD 1066/2007 y
en el apartado I1.3.2 anterior.

En caso de que la referida condicién no se cumpla, la Sociedad Oferente se
compromete a comunicar su decision de renunciar o no a la misma no mas
tarde del final del dia habil siguiente a aquél en que la CNMV le anticipe el
numero de acciones incluidas en las declaraciones de aceptacion formuladas
con motivo de la Oferta.

Dado que el precio de la presente Oferta es de 0,40 euros por accién y resulta
inferior a todos los precios de cotizacién habidos en los 12 meses previos al
anuncio previo de la Oferta publicado por GREENTECH en fecha 13 de abril de
2012, de conformidad con el articulo 16 del RD 1066/2007, no puede
considerarse precio equitativo tal y como éste se define en el articulo 9 del RD
1066/2007.

No obstante lo anterior, si la presente Oferta fuese aceptada por el 50% o
mas de las acciones de FERSA con derecho a voto, GREENTECH podra
acogerse a la excepcion prevista en el articulo 8(f) del RD 1066/2007, no
teniendo obligacion de formular otra OPA posterior a precio equitativo.

En todo caso, la efectividad de la Oferta estd condicionada a su aceptacion por
un numero minimo de 70.001.890 acciones, representativas del 50% mas uno
de los derechos de voto de FERSA. Por tanto, si fuese aceptada por un
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numero de acciones inferior al limite minimo anteriormente indicado, la Oferta
guedara sin efecto, salvo que GREENTECH renuncie a la condicién adquiriendo
todos los valores ofrecidos.

En el supuesto de renuncia a la condicion, dado que el precio de la presente
Oferta no tiene la consideracion de precio equitativo, y salvo que la
aceptacién alcance exactamente el 50% de los derechos de voto de FERSA,
GREENTECH no estara en condiciones de acogerse a la mencionada excepcion
del articulo 8(f) y se vera obligada a formular otra oferta publica de
adquisicidon sin condiciones sobre la totalidad de las acciones de FERSA en el
plazo maximo de un (1) mes desde la fecha de publicacién del resultado, y a
un precio equitativo que debera determinarse de conformidad con los criterios
establecidos en el RD 1066/2007. En este caso, la CNMV podra requerir a
GREENTECH la presentacién de un informe emitido por un experto
independiente, en el que se apliquen las reglas del articulo 10 del RD
1066/2007.

II.4. GARANTIAS Y FINANCIACION DE LA OFERTA.

I1.4.1. Tipo de garantias constituidas por la Sociedad Oferente para la
liquidacion de la Oferta, identidad de las entidades financieras
con las que hayan sido constituidas e importe.

Con el fin de garantizar el pago de la contraprestacién ofrecida por las
acciones que se adquieran como consecuencia de la presente Oferta, la
Sociedad Oferente, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 15 del RD
1066/2007, ha presentado ante la CNMV un aval bancario irrevocable y
solidario emitido por Banca IMI, S.p.A., en fecha 18 de mayo de 2012, por un
importe maximo de 56.001.511,20 euros, que garantiza en su totalidad el
pago de la contraprestacion en efectivo frente a los miembros del mercado o
sistema de liquidacion y frente a los aceptantes de la Oferta.

El importe del aval cubre integramente el pago de la contraprestacion ofrecida
por la Sociedad Oferente por la totalidad de los valores a los que se dirige la
Oferta.

Se adjunta como Anexo 5 copia del citado aval y copia del acta de
manifestaciones de Intesa Sanpaolo SpA, Sucursal en Espafia, facilitando los
datos de las personas de contacto en Espafia a efectos de notificaciones.
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I1.4.2. Fuentes de financiacion de Ila Oferta vy principales
caracteristicas y condiciones de dicha financiacion, incluyendo
en caso de financiacion ajena la identidad de los acreedores
financieros y la prevision del oferente para atender el servicio
financiero de la deuda.

En caso de que la Oferta fuese aceptada por todas las acciones de FERSA a
las que se dirige de manera efectiva, es decir, 140.003.778 acciones, la
Sociedad Oferente deberia realizar un desembolso de 56.001.511,20 euros.

A continuacion se describen los principales términos y condiciones de la
financiacion de la Oferta por la Sociedad Oferente. Se hace constar que
GREENTECH ha optado por la combinaciéon de fuentes de financiacion aqui
descrita por tratarse de la estructura que ofrece la maxima eficiencia en
términos de costes y garantias a prestar. Asimismo, se hace constar que, a
juicio de la Sociedad Oferente, este resumen incluye las cuestiones mas
determinantes en relacién con la financiacion de la Oferta y permite un juicio
fundado sobre la misma.

Sin perjuicio de la obligacidon de la Sociedad Oferente de avalar ante la CNMV
las obligaciones de pago que puedan resultar de la Oferta, la Sociedad
Oferente atenderd el pago de la Oferta mediante (i) financiacion ajena
bancaria, formalizada a través de la suscripcién de un préstamo otorgado por
Banca IMI, S.p.A. hasta un importe maximo de 36.500.000 euros; (ii)
financiacion intragrupo otorgada en la forma de préstamo de accionistas
subordinado por importe de 4.600.000 euros; y (iii) fondos propios por un
importe minimo de 15.000.000 euros (segun se detalla mas adelante en este
apartado) que GREENTECH debera depositar en la misma cuenta bancaria en
la que reciba el importe del préstamo subordinado, en cumplimiento de las
obligaciones del Contrato de Financiacién (segun este término se define a
continuacion). Los gastos derivados de la Oferta no estan cubiertos por la
financiacion mencionada en este parrafo y seran por tanto satisfechos
mediante la caja generada por GREENTECH en el desarrollo de las actividades
propias de su objeto social.

Se hace constar expresamente que, pese a que tras la liquidacion de la Oferta
FERSA pasara a formar parte del Grupo GREENTECH, la Unica obligada a
repagar los importes recibidos bajo la financiacion mencionada en el parrafo
anterior es GREENTECH.
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El cuadro siguiente recoge de forma resumida las distintas fuentes de
financiacion a utilizar por el Oferente:

Fuente Importe
Préstamo bancario € 36.500.000
Fondos propios € 15.000.000
Préstamo subordinado € 4.600.000
TOTAL € 56.100.000

A continuacion se describen las cuestiones mas determinantes en relacion con
cada una de dichas fuentes de financiacion de la Oferta. El orden en el que se
incluyen es el orden en el que GREENTECH, pese a no estar obligada a ello,
realizard las disposiciones que resulten necesarias segun el resultado de la

Oferta.

1.

Financiacién ajena bancaria

GREENTECH ha suscrito el 11 de mayo de 2012 un contrato de financiacion
con Banca IMI, S.p.A. (el “Contrato de Financiacién”), cuyos principales
términos y condiciones se detallan a continuacion:

Importe total: la financiacién concedida (en la forma de un préstamo)
para atender el pago de la Oferta por parte de GREENTECH asciende al
importe maximo de 36.500.000 euros (el “Préstamo”). GREENTECH,
que no esta obligada a disponer del total de dicho importe maximo,
debera solicitar el importe que corresponda bajo el Contrato de
Financiaciéon en una Unica disposicion.

Entidad prestamista: a fecha del presente Folleto, la entidad
prestamista del Contrato de Financiacién es Banca IMI, S.p.A. Sin
perjuicio de lo anterior, la entidad prestamista podra ceder o
transmitir, total o parcialmente, cualquiera de sus derechos bajo el
Contrato de Financiacion, en los términos previstos en dicho contrato.

Condiciones para la disposicién: el Contrato de Financiacién prevé,
entre otras, las siguientes condiciones para poder efectuar la
disposicién de los fondos:
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La entrega de una serie de documentacion relativa a, entre
otros, GREENTECH vy la Oferta.

En relacion con la Oferta, (i) recepcidon por parte de la entidad
prestamista de una copia de la autorizacion de la Oferta emitida
por la CNMV, (ii) que se haya publicado el resultado de la
Oferta en el Boletin de Cotizacién, y (iii) que la Condicion de
Nivel Minimo de Aceptacién se haya cumplido o, en su defecto,
GREENTECH haya renunciado a la misma, siempre y cuando
GREENTECH cuente con la previa autorizaciéon de la entidad
prestamista, de conformidad con lo incluido en el presente
apartado I1.4.2 del Folleto.

La previa solicitud por parte de GREENTECH a la entidad
prestamista de los fondos.

La no existencia de un supuesto de terminacién anticipada
actual o potencial de la Financiacién en las fechas de solicitud
de la disposicion y de disposicion de los fondos.

Vencimiento: la fecha de vencimiento del Contrato de Financiacion sera
el 10 de noviembre de 2013.

Amortizacidn anticipada obligatoria: el Contrato de Financiacién exige

la amortizaciéon anticipada obligatoria del mismo en los siguientes
supuestos:

Que el cumplimiento de cualquiera de las obligaciones de la
entidad prestamista previstas en el Contrato de Financiacion
resultara contrario a derecho.

Que (i) Fidim, Pallavicini Group S.A. y el fondo Renewable
Holdings, dejen de ser titulares, directa o indirectamente, del
96,457% del capital social de GWM 1, (ii) GWM I deje de ser
titular, directa o indirectamente, de, al menos, el 50% mas una
de las acciones del capital social de GREENTECH, (iii) una
persona distinta de la que ya tiene el control a fecha de firma
del Contrato de Financiacion, o varias actuando
concertadamente, obtengan el control de GREENTECH, (iv) en
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cualquier momento tras la Oferta, GREENTECH deje de ser
titular directa o indirectamente, del 50% mas una de las
acciones del capital social de FERSA, (v) una o varias personas
que actlen concertadamente obtengan el control de FERSA,
distintas de GREENTECH, o (vi) en cualquier momento tras la
Oferta, GREENTECH deje de ser titular, directa o
indirectamente, del porcentaje determinado por la entidad
prestamista como el porcentaje minimo de acciones de FERSA,
cuya cifra se encuentra pendiente de determinar a fecha de
este Folleto. A estos efectos, se entenderd por control, la
capacidad para dirigir la gestion y politica de una compafiia, ya
sea mediante la titularidad de capital con derecho a voto,
contractualmente o de otro modo.

- Que GREENTECH o cualquier entidad de su Grupo disponga de
activos en favor de entidades ajenas al Grupo, con excepcion de
los activos objeto del Plan de Disposicion que se menciona mas
adelante en este apartado. En este supuesto, GREENTECH
debera destinar el importe neto de la disposicion realizada a la
amortizacion anticipada obligatoria de la Financiacién.

Amortizacidon anticipada voluntaria: GREENTECH podra amortizar
anticipadamente la Financiacidn, total o parcialmente, con un preaviso
de 10 dias habiles, siempre y cuando, el importe amortizado alcance,
como minimo, la cifra de 1.000.000 euros. Dicha amortizacién
anticipada deberd realizarse conjuntamente con el pago de
cualesquiera intereses debidos sobre dicho importe amortizado.

Intereses: el tipo de interés ordinario aplicable a las cantidades que se
dispongan bajo el Contrato de Financiacion (bien sea en concepto de
otorgamiento del aval descrito en el apartado II.4.1; bien sea en
concepto de Préstamo) sera un tipo de interés variable equivalente a
EURIBOR a 6 meses mas un Margen Aplicable.

El Margen Aplicable sera de:

— 450 puntos basicos anuales desde la firma del Contrato de
Financiacién y durante los 6 meses siguientes;
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— 475 puntos basicos anuales desde que hubieran transcurrido 6
meses desde la firma del Contrato de Financiacion y durante los 6
meses siguientes;

— 525 puntos basicos anules desde que hubieran transcurrido 12
meses desde la firma del Contrato de Financiacion hasta la fecha
de vencimiento de la Financiacion.

Los intereses devengados se abonaran semestralmente el Ultimo dia de
cada semestre natural.

El tipo de interés de demora serad equivalente al tipo de interés
ordinario aplicable en cada momento, incrementado en 2 puntos
porcentuales, y sera pagadero de forma inmediata a solicitud de la
entidad prestamista.

GREENTECH prevé atender el pago de los intereses de la financiaciéon
con los dividendos que pueda recibir de su cartera de filiales y, si dicho
importe fuera insuficiente, con recursos que le serian facilitados por
sus accionistas.

Obligaciones de GREENTECH en relacién con la Oferta: la Sociedad
Oferente se compromete frente a la entidad prestamista y en relacién

a la Oferta a:

- No adquirir ninguna accién de FERSA fuera del ambito de la
Oferta.

- No modificar ni renunciar a ninguno de los términos y condiciones
de la Oferta, sin la previa autorizacion por escrito de la entidad
prestamista, incluyendo la renuncia a la Condicion de Nivel
Minimo de Aceptacion o la modificacién o alteracién del precio de
la Oferta.

- No ampliar el periodo de aceptacién de la Oferta sin la previa
autorizacion por escrito del agente de la Financiacion.
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- Notificar a la entidad prestamista el hombramiento del agente de
liquidacion e informar y procurar que el agente de liquidacién
informe al agente de la Financiacion sobre cualquier actuacién
realizada en relacién a la liquidacién de la Oferta y sus plazos.

- Facilitar a la entidad prestamista informacion relativa al
desarrollo de la Oferta incluyendo sin limitacion, el envio de
cualquier documento o notificacion relativa a la misma,
informacién sobre el nivel de aceptacién de la Oferta, solicitudes
o requerimientos de la CNMV, notificacion de hechos relevantes,
ofertas competidoras si las hubiera, y de cualquier otra
informacién que el agente de la Financiacion pudiera
razonablemente requerir al respecto.

Otras obligaciones de GREENTECH: el Contrato de Financiacion impone
a GREENTECH determinadas obligaciones de hacer y no hacer
habituales en este tipo de financiaciones. Entre otras, y por su relacion
con lo descrito en el apartado IV.6 siguiente, GREENTECH debera
obtener el consentimiento previo de la entidad prestamista para llevar
a cabo cualquier operacion de fusidn, escision o reorganizacion
societaria, salvo que se trate de operaciones intra-grupo realizadas en
condiciones de mercado.

Supuestos de terminacién: el Contrato de Financiacién incluye
supuestos de terminacion habituales en este tipo de financiaciones.

Entre estos supuestos, se encuentran: (i) el incumplimiento de las
obligaciones (incluidas las de pago) y compromisos financieros
incluidos en la documentacién de la financiacion, (ii) la existencia de
cualquier tipo de falsedad en las manifestaciones y garantias incluidas
en el Contrato de Financiacion, (iii) el incumplimiento o vencimiento
anticipado de otros compromisos de financiacion por encima de
5.000.000 euros de forma individual o 10.000.000 de manera
acumulada de las sociedades controladas por GREENTECH (“cross
default”); no obstante, en el caso de incumplimiento por parte de
FERSA, este incumplimiento solo se considerarda producido si no
hubiera sido subsanado transcurridos 30 dias desde su acaecimiento,
(iv) la insolvencia de GREENTECH, GWM II, GWM I, FERSA o cualquier
otra entidad del Grupo GREENTECH, (v) la ilegalidad sobrevenida de
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cualquiera de los documentos relativos a la documentacién de la
financiacion y los documentos de la Oferta (esto es, el Anuncio Previo,
el Folleto y la publicacién del resultado de la Oferta), (vi) la negativa
de la firma auditora de GREENTECH a emitir el informe de auditoria en
relacién con sus cuentas anuales o la inclusién de salvedades en dicho
informe, (vii) la terminacion de cualquiera de las garantias de la
financiacion o que éstas pierdan su condicién de valida garantia de
primer rango, (viii) el acaecimiento de cualquier Cambio Sustancial
Adverso (segln la definicion que se incluye en el parrafo siguiente),
(ix) la modificacién de los estatutos o documentos de constitucién de
GREENTECH, GWM I o FERSA, excepto que dicha modificacion sea
necesaria por ley, (x) el inicio de cualquier litigio, arbitraje o
procedimiento administrativo ante cualquier corte, cuerpo o agencia
arbitral contra GREENTECH, GWM II, GWM I o FERSA que pueda
provocar un Cambio Sustancial Adverso, (xi) la adquisicion por parte
de GREENTECH de acciones de FERSA fuera del marco de la Oferta, y
(xii) la falta de otorgamiento por GREENTECH vy las sociedades de su
grupo titulares de los activos objeto del Plan de Disposicion del
mandato irrevocable a favor de la entidad prestamista para la
ejecucion del Plan de Disposicion en el plazo de los 15 dias habiles
siguientes a la fecha de firma del Contrato de Financiacion.

A estos efectos, se entenderd por “Cambio Sustancial Adverso”,
cualquier evento, circunstancia o condicion que afecte negativamente o
pueda razonablemente esperarse que afecte negativamente a (i) la
validez, efectividad, exigibilidad de cualquier documento relevante de
la financiacién, o (ii) cualesquiera derechos o recursos de la entidad
prestamista bajo cualquiera de los documentos de la financiacion, o
(iii) el funcionamiento, negocio, propiedad, activos, o situacion
financiera de GREENTECH, sus filiales, FERSA o GWM I, o (iv) la
capacidad de GREENTECH o GWM I para llevar a cabo sus obligaciones
de pago bajo los documentos de la financiacién de los que cada uno de
ellos es parte.

Garantias y compromisos: en el marco de la financiaciéon, se han
otorgado las siguientes garantias al efecto de crear y perfeccionar
garantias validas y eficaces que aseguren el cumplimiento por
GREENTECH de todas sus obligaciones previstas en el Contrato de
Financiacion:
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Contrato de prenda de la cuenta bancaria abierta a nombre de
GREENTECH en la entidad Intesa Sanpaolo, S.p.A. que se
menciona en los epigrafes 2 y 3 del presente apartado,
celebrado entre la entidad prestamista y GREENTECH,

Contrato de cesion de créditos celebrado entre la entidad
prestamista y GREENTECH, en virtud del cual GREENTECH cede
a la entidad prestamista todos aquellos derechos de crédito,
actuales y futuros, de los que pueda ser titular por cualquier
causa frente a GWM 1 derivados de o en relacién con el
Préstamo Subordinado (segin este término se define mas
adelante), y

Contrato de prenda de acciones de GREENTECH titularidad de
GWM 1II, representativas del 71.49% del capital social de
GREENTECH, celebrado entre GWM I, GREENTECH y la entidad
prestamista.

Compromiso de GWM I en relaciéon a la aportacion de deuda
subordinada a favor de GREENTECH, formalizado mediante la
suscripcién del Préstamo Subordinado (seglin este término se
define mas adelante) cuyos principales términos y condiciones
se describen en el epigrafe 2 del presente apartado.

Mandato irrevocable de venta suscrito entre GREENTECH, VE7
ApS, Global Onega S.L.U. y Respeto al Medio Ambiente S.L. y
Banca IMI S.p.A. en relaciéon a la venta de ciertos activos de
GREENTECH.

Tal y como se menciona en el apartado I1.4.3 siguiente, ninguna de las

garantias otorgadas en el marco de la financiacion de la Oferta afecta o
se refiere, ni estd previsto que lo haga, a acciones representativas del
capital social de FERSA o a activos titularidad de la propia FERSA.

En relacion a los compromisos asumidos por GREENTECH en el marco
de la financiacion de la Oferta, en el supuesto de que la presente
Oferta tuviera un resultado positivo, FERSA pasaria a formar parte de
las sociedades integrantes del Grupo GREENTECH, resultando por tanto
de aplicacion determinados compromisos asumidos en virtud del
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Contrato de Financiacidon, cuyas principales caracteristicas se describen
a continuacién:

-  GREENTECH se compromete a procurar que no se producira un
cambio sustancial en la naturaleza de su negocio a la fecha de
la firma del mismo, ni en el negocio de las compaiiias
integrantes del Grupo GREENTECH.

- GREENTECH se compromete a no vender, transmitir, ceder,
alquilar o disponer de todos o parte de sus activos, bienes y
créditos, sin el consentimiento previo de la entidad prestamista,
ni de los de ninguna de las sociedades integrantes del Grupo
GREENTECH, salvo aquellos supuestos previstos en el Contrato
de Financiacion o tras la obtencién del consentimiento previo de
la entidad prestamista.

-  GREENTECH se compromete a obtener y, en su caso, procurara
que las sociedades integrantes del Grupo GREENTECH
obtengan, el consentimiento previo de la entidad prestamista
para incrementar su endeudamiento financiero, salvo que esto
se produzca como consecuencia de (i) la propia financiacién de
la Oferta, (ii) obligaciones que existiesen a la fecha de
suscripcion del Contrato de Financiacion, (iii) obligaciones que
hubieran sido incurridas como consecuencia de la suscripcion de
cualesquiera prestamos subordinados, (iv) obligaciones que
hubieran sido incurridas como consecuencia de una operacion
llevada a cabo dentro del curso ordinario de sus negocios, (v)
cualquier financiacién correspondiente a las sociedades
integrantes del Grupo GREENTECH, de la que no forme parte la
propia GREENTECH, siempre y cuando ésta no supere los
90.000.000 de euros, (vi) cualquier financiaciéon de GREENTECH
no incluida dentro de los supuestos anteriores, siempre y
cuando ésta no supere 15.000.000 de euros.

-  GREENTECH asume y, en su caso, procurara que las sociedades
integrantes del Grupo GREENTECH asuman, el compromiso de
no realizar adquisiciéon o inversién alguna distinta de aquéllas
inherentes a la presente Oferta o aquellas necesarias para la
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construccién de proyectos energéticos actualmente en
construccion o en fase de desarrollo.

GREENTECH asume y, en su caso, procurara que las sociedades
integrantes del Grupo GREENTECH asuman, el compromiso de
no constituir prenda, carga o gravamen de cualquier clase sobre
sus acciones, activos, beneficios, contratos o licencias,
presentes y futuras, salvo las expresamente permitidas en el
Contrato de Financiacion o existentes a la fecha del mismo.

GREENTECH se compromete a obtener y, en su caso, procurara
que las sociedades integrantes del Grupo GREENTECH
obtengan, el consentimiento previo de la entidad prestamista
para llevar a cabo cualquier operacién de fusion, escisién o
reorganizacion societaria, salvo que se trate de operaciones
intra-grupo realizadas en condiciones de mercado.

GREENTECH se compromete a obtener y, en su caso, procurara
que las sociedades integrantes del Grupo GREENTECH
obtengan, el consentimiento previo de la entidad prestamista
para suscribir cualquier crédito, otorgar cualquier préstamo o
garantia u obligarse frente a un tercero, salvo que se trate de
operaciones realizadas entre dos sociedades integrantes del
Grupo GREENTECH, excluyendo a la propia GREENTECH, o que
dicha operacidon la realice GREENTECH para financiar la
construccién y/o desarrollo de proyectos energéticos propiedad
de sociedades integrantes del Grupo GREENTECH, o para correr
con los costes operativos relacionados con dichos proyectos.

Disposicion de activos: GREENTECH se obliga, por medio de los

compromisos asumidos por ésta en el Contrato de Financiacion, a
llevar a cabo el denominado Plan de Disposicién (“Disposal Plan"), que
consiste en la venta a terceros, distintos de GREENTECH y de las
sociedades de Grupo GREENTECH, de los activos que se indican a
continuacion:

Parque Edlico Minerva Messina, con una potencia nominal de
48.3MW, titularidad de la sociedad de nacionalidad italiana
denominada Minerva Messina Srl., con domicilio en Via Trapani
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(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

1/d, Palermo (PA), Italia, con el niumero de inscripcién en el
Registro de Palermo y de identificacion fiscal italiano
05564370483. REA n. 287765,

Parque Edlico Monte Grighine, con una potencia nominal de

98.9MW, titularidad de la sociedad de nacionalidad italiana
denominada Greentech Monte Grighine Srl, con domicilio en Via
Sidney Sonnino 28, 09125 Cagliari (CA); Italia. con el nUmero
de inscripcion en el Registro de Cagliari y de identificacion fiscal
italiano 03183600927. REA n. CA-252342,

Parque Edlico Conesa, con una potencia nominal de 30MW,

titularidad de la sociedad de nacionalidad espafiola denominada
Sistemes Energetics Conesa I, S.L. (Sociedad Unipersonal), con
domicilio en calle Lagasca 95, 28007 Madrid y con Cdédigo de
Identificacién Fiscal (“CIF"”) B-64775208,

Parque Fotovoltaico De Stern, con una potencia nominal de

9,8MW, titularidad de la sociedad de nacionalidad italiana
denominada De Stern 12 S.r.l., con domicilio en Via XXIV
Maggio 43, 00187 Roma y con el numero de inscripcion en el
Registro de Roma vy de identificacion fiscal italiano
02498530340. REA n. RM-1281934,

Parque Edlico Gehlenberg, con una potencia nominal de

23,40MW, titularidad de la sociedad de nacionalidad italiana
denominada Windpark Gehlenberg ApS (Danisches Recht) & Co.
KG, con domicilio en HauptstraBe 44, 12086 Zossen OT
Kallinchen (Alemania), y con el numero de identificacién
alemano (Steuernummer) 18/203/01955, y

Parque Edlico Energia Verde, con una potencia nominal de

21MW, titularidad de la sociedad de nacionalidad italiana
denominada Energia Verde S.r.l., con domicilio en Via Sidney
Sonnino 28, 09125 Cagliari y con el nimero de inscripciéon en el
Registro de Cagliari y de identificacién fiscal italiano
02631800923. REA n. CA-212901.
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La disposicion de dichos activos debera realizarse de conformidad con
los siguientes requisitos: (i) la venta y el pago del precio debe llevarse
a cabo dentro de los 12 meses siguientes a la firma del Contrato de
Financiacion, (ii) los activos deben venderse a un precio no inferior al
precio de mercado en la fecha de disposicion de dicho activo
determinado por un experto de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados aplicables, y (iii) el precio de
compra debera pagarse a GREENTECH.

El importe obtenido con la venta de los activos incluidos en el Plan de
Disposicion deberd destinarse a la amortizacién anticipada del
Préstamo.

- Derecho aplicable: el contrato esta sujeto a derecho italiano.

2. Fondos Propios

En virtud de los compromisos asumidos por GREENTECH en el Contrato de
Financiacion, GREENTECH debera mantener en una cuenta bancaria
remunerada abierta a su nombre en la entidad Intesa Sanpaolo, S.p.A. en
todo momento hasta la fecha de liquidacién de la Oferta los siguientes
importes minimos (i) 15.000.000 euros, en caso de que GREENTECH haya
dispuesto del importe de 4.600.000 euros bajo el Préstamo Subordinado (tal y
como este término se define a continuacion); y (ii) 19.600.000 euros, en caso
de que GREENTECH no haya dispuesto del importe de 4.600.000 euros bajo
dicho Préstamo Subordinado.

Los importes minimos mencionados en el parrafo anterior deberan destinarse
exclusivamente (i) al pago de la contraprestacion ofrecida por las acciones
que se adquieran como consecuencia de la Oferta, en la cantidad que exceda
del importe dispuesto bajo el Préstamo; o (ii) al pago a la entidad prestamista
de cualquier cantidad debida en caso de ejecucion del aval descrito en el
apartado I1.4.1 del Folleto.

3. Préstamo subordinado

GREENTECH ha suscrito el 11 de mayo de 2012 un contrato de préstamo
subordinado con GWM I (el “Préstamo Subordinado”), que se regira por las
disposiciones de derecho italiano aplicables y, en particular, por lo dispuesto
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en la Resolucion del Comitato Interministeriale per il credito e il risparmio
nimero 1.058 de 19 de julio de 2005, cuyos principales términos y
condiciones se describen a continuacién:

- Importe total: el importe total del Préstamo Subordinado es de
4.600.000 euros.

- Amortizacién: debera realizarse de una sola vez, en el plazo de los 5
dias habiles siguientes a la fecha en que todas las obligaciones
economicas de GREENTECH derivadas del Contrato de Financiacién
hayan quedado debidamente liquidadas conforme a lo previsto en
dicho contrato.

- Intereses: 5,5% anual. Los intereses se devengaran Unicamente en
caso de disposicion de los fondos y, en tal caso, serdn pagaderos
conjuntamente con la amortizacién del principal.

- Finalidad: el importe total del Préstamo Subordinado debera destinarse
al pago de la contraprestacion ofrecida por las acciones que se
adquieran como consecuencia de la Oferta, en el supuesto de que el
importe total dispuesto bajo el Contrato de Financiacion y los fondos
propios no fuera suficiente, o, en su caso, al pago a la entidad
prestamista de cualquier cantidad debida en caso de ejecucién del aval
descrito en el apartado I1.4.1 del Folleto.

El Préstamo Subordinado no prevé el otorgamiento de ningun tipo de
garantias por parte de GREENTECH ni establece obligacion alguna en relaciéon
con FERSA.

El importe del Préstamo Subordinado se depositard por GWM I en la misma
cuenta bancaria en la que, tal y como se ha descrito en el epigrafe anterior,
GREENTECH deberd mantener los importes minimos de fondos propios, hasta
su disposicién con la finalidad indicada, en su caso.

GWM I ha obtenido los fondos necesarios para conceder el Préstamo
Subordinado a GREENTECH de sus accionistas, quienes, a su vez, han
dispuesto a tal efecto de los fondos disponibles en sus respectivas tesorerias.
En particular, se deja expresa constancia de que el hecho de que el Préstamo
Subordinado se otorgue por GWM I en lugar de por GWM 1I, accionista directo
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de GREENTECH, responde Unica y exclusivamente al propodsito de agilizar al
maximo el proceso de firma del contrato y, en su caso, de disposicién de los
fondos, lo que no seria posible en el caso de GWM 1II, por ser sus accionistas
sociedades cotizadas o filiales de cotizadas que tienen establecidos complejos
y largos procedimientos para autorizar el otorgamiento de préstamos, los
cuales resultarian ineficientes habida cuenta del importe de los fondos a
prestar bajo el Préstamo Subordinado.

I1.4.3. Efectos de la financiacion sobre la Sociedad Afectada. Si la
Sociedad Oferente prevé que el pago de los intereses de la
financiacion de la Oferta, su refinanciacion o sus garantias
dependeran del negocio de la Sociedad Afectada, debera
indicarse expresamente e incluirse una descripcion detallada
de los acuerdos de financiacion. De lo contrario, debera
hacerse una declaracion negativa.

No estd previsto que la financiacion de la Oferta tenga ningun efecto
significativo sobre FERSA.

En este sentido, se hace constar que la financiacion descrita en el apartado
anterior no supondrda el incremento del endeudamiento de la Sociedad
Afectada ni de las sociedades de su grupo y, en particular, que ni la Sociedad
Afectada ni las sociedades de su grupo garantizaran (de forma personal, ni
mediante el otorgamiento de garantias reales ni de ningln otro modo) la
financiacion descrita, ni ningln otro importe destinado al pago de la
contraprestacién o de los gastos de la Oferta. Asimismo, ni la Sociedad
Afectada ni las sociedades de su grupo se veran obligadas a destinar cantidad
alguna al repago de la financiacion de la Oferta ni supone ninguna obligacion
para las mismas.

El pago de los intereses de la financiacién de la Oferta, su refinanciaciéon o sus
garantias no dependera del negocio de FERSA o de las sociedades de su
grupo. En este sentido, GREENTECH no tiene plan o prevision, ni ha adoptado
ninguna decision relativa a la disposicién de activos de FERSA para hacer
frente a las obligaciones derivadas de la Oferta.

Ninguno de los términos y condiciones de la financiacidon descrita en el
apartado anterior obliga a GREENTECH a promover el reparto de dividendos o
la devolucidn de aportaciones por parte de FERSA, ni requiere la alteracion de
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la politica de dividendos de FERSA, ni exige que se realice operacion societaria
alguna en relacidon con FERSA, ni impone condiciones para la designacién de
consejeros de FERSA.

El Oferente considera que ni la estructura ni la financiacion de la Oferta
comprometen la viabilidad, los fondos o la solvencia de FERSA o del Grupo
FERSA, sino que, por el contrario, permitiran el desarrollo de su negocio en
los términos que se explican en el Capitulo IV del presente Folleto.
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CAPITULO III

III.1. PLAZO DE ACEPTACION DE LA OFERTA.

El plazo de aceptacion de la presente Oferta es de 18 dias naturales contados
a partir del dia habil bursatil siguiente a la fecha de publicacion del primero de
los anuncios a los que se refiere el articulo 22 del RD 1066/2007, en el Boletin
Oficial de Cotizaciéon de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia y en un periédico de difusién nacional. El plazo de aceptacién
finalizara en todo caso a las 24:00 horas del ultimo dia del plazo.

Se tomara como fecha de publicaciéon del anuncio en los mencionados
Boletines Oficiales de Cotizacion, la fecha de la sesién bursatil a que dichos
Boletines Oficiales de Cotizacion se refieran.

A efectos de cdmputo del referido plazo de 18 dias naturales se incluird tanto
el dia inicial como el ultimo de dicho plazo. Si el primer dia del plazo fuese
inhabil a efectos de funcionamiento del SIBE, dicho plazo se iniciaria el primer
dia habil siguiente a efectos de funcionamiento del mismo. En el supuesto de
que el ultimo dia del plazo fuese inhabil a efectos de funcionamiento del SIBE,
el plazo de aceptacién se extendera hasta el final del dia habil siguiente a
efectos del mismo. En el caso de que el primero de los anuncios se publicase
en el Boletin Oficial de Cotizacién de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, el plazo de aceptacién se iniciaria el dia habil bursatil siguiente a la
fecha de la sesion a que se refieren dichos Boletines Oficiales de Cotizacion.

De conformidad con lo previsto en el articulo 23.2 del RD 1066/2007,
GREENTECH podra ampliar el plazo de aceptacién hasta el maximo de 70 dias
naturales, siempre que se comunique previamente a la CNMV. Se hace
constar que, tal y como se indica en el apartado I1.4.2 anterior del presente
Folleto, esta decision deberd contar con la aprobacién de la entidad
prestamista de la financiacion. En su caso, dicha prdérroga debera anunciarse
en los mismos medios en los que se hubiese anunciado la Oferta, con al
menos 3 dias naturales de antelaciéon a la fecha de terminacion del plazo
inicial, con indicacion de las circunstancias que la motivan.

Se incorpora como Anexo 6 el modelo del anuncio que se publicard en el
Boletin de Cotizacion de las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia y en un periodico de difusion nacional.
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Se incorpora como Anexo 7 la carta de GREENTECH a la CNMV en relacién
con la publicidad de la Oferta.

II1I.2. FORMALIDADES QUE DEBEN CUMPLIR LOS DESTINATARIOS DE
LA OFERTA PARA MANIFESTAR SU ACEPTACION, ASi COMO LA
FORMA Y PLAZO EN EL QUE RECIBIRAN LA
CONTRAPRESTACION.

Declaraciones de aceptacion

Las declaraciones de aceptacion de la Oferta de los accionistas de FERSA se
realizaran de acuerdo con lo sefialado en este Folleto, se admitirdn desde el
primer dia del plazo de aceptacion, podran ser revocadas en cualquier
momento antes del Ultimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta y
careceran de validez si se someten a condicidon, todo ello segun lo dispuesto
en el articulo 34 del Real Decreto 1066/2007.

Procedimiento de aceptacion de la Oferta y pago de la contraprestacion

Los titulares de acciones de FERSA que deseen aceptar la Oferta deberan
dirigirse a la entidad en que tengan depositadas sus acciones. Las
declaraciones de aceptacion de la Oferta seran cursadas a las Sociedades
Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Bilbao, Valencia y Barcelona a
través de las entidades depositarias participantes de Iberclear en las que se
encuentren depositadas las acciones correspondientes, quienes se encargaran
de recoger dichas aceptaciones por escrito y responderan de la titularidad vy
tenencia de las acciones a las que se refieren dichas aceptaciones, asi como
de la inexistencia de cargas y gravamenes o derechos de terceros que limiten
los derechos politicos o econdmicos de dichas acciones o su libre
transmisibilidad.

Las declaraciones de aceptacion de los titulares de acciones de FERSA se
acompafiaran de la documentacion suficiente para que pueda procederse a la
transmision de las acciones y deberan incluir todos los datos identificativos
exigidos por la legislacion aplicable a este tipo de operaciones.

Durante el plazo de aceptacion de la Oferta, las entidades miembros o
participantes en Iberclear que reciban las declaraciones de aceptacion
remitiran diariamente a GREENTECH a través del representante designado a
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estos efectos los datos relativos al nimero de acciones comprendidas en las
declaraciones de aceptacién presentadas por los accionistas de FERSA.

GREENTECH vy las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores facilitaran a la
CNMV, cuando ésta lo solicite, informacion sobre el nimero de aceptaciones
presentadas y no revocadas de las que tuvieran conocimiento.

Se recuerda a los miembros del mercado que intervengan en la operacién por
cuenta de los accionistas aceptantes y de la propia GREENTECH y a las
entidades depositarias de las acciones de la obligacion establecida en el
articulo 34.2 del Real Decreto 1066/2007 de comunicar diariamente a las
respectivas Sociedades Rectoras y a la Sociedad Oferente las declaraciones de
aceptacion recibidas.

El representante de GREENTECH a los efectos de dicha comunicacién es la
siguiente entidad:

Banesto Bolsa, S.A., Sociedad de Valores
Calle Mesena, 80

28033 - Madrid

Att. Fernando Leyun Gonzalez

Las acciones a las que se extiende la presente Oferta deberan ser
transmitidas: (i) libres de cargas y gravamenes y derechos de terceros que
limiten sus derechos politicos o econdmicos o su libre transmisibilidad; (ii) por
persona legitimada para transmitirlas segln los asientos del registro contable,
de forma que GREENTECH adquiera una propiedad irreivindicable de acuerdo
con el articulo 9 de la LMV; y (iii) con todos los derechos econdémicos y
politicos que les correspondan.

En ningln caso GREENTECH aceptard acciones cuyas referencias de registro
sean posteriores al ultimo dia del plazo de aceptacién de la Oferta. Es decir,
aquellas acciones que se ofrezcan en venta, deberan haber sido adquiridas
como maximo no mas tarde del Ultimo dia del plazo de aceptacion de la
Oferta.

Los accionistas de FERSA podran aceptar la Oferta por la totalidad o parte de
las acciones de la Sociedad que posean. Toda declaracion que formulen
deberd comprender, al menos, una (1) accion de FERSA.
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Publicacion del resultado de la Oferta

Transcurrido el plazo de aceptaciéon previsto en el presente Folleto o el que
resulte, en su caso, de su ampliacion o modificacion y en un plazo que no
excederd de 5 dias habiles desde la finalizacién del referido plazo, las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Bilbao, Barcelona y
Valencia comunicaran a la CNMV el nUmero total de acciones comprendidas en
las declaraciones de aceptacion presentadas.

Conocido por la CNMV el total de aceptaciones, la CNMV comunicara en el
plazo de 2 dias habiles a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de
Madrid, Bilbao, Barcelona y Valencia y a la Sociedad de Bolsas, a FERSA y a
GREENTECH el resultado de la Oferta.

Las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Valores de Madrid, Bilbao, Barcelona
y Valencia publicaran dicho resultado en el Boletin de Cotizacidén
correspondiente a la sesidn bursatil en la que reciban la comunicacion.

Se entendera por fecha de publicacion del resultado de la Oferta, la fecha de
la sesién a la que se refieran los mencionados Boletines Oficiales de
Cotizacién.

Intervencién y liquidacion de la Oferta

La adquisicién de las acciones objeto de la Oferta se intervendrd y liquidara
por Banesto Bolsa, S.A., Sociedad de Valores, que actia como miembro de la
Bolsa intermediario de la operacion por cuenta de GREENTECH, y como
entidad participante en Iberclear encargada de efectuar la liquidacion por
cuenta de GREENTECH.

La liquidacion y el pago del precio de las acciones se realizard siguiendo el
procedimiento establecido para ello por Iberclear, considerandose fecha de la
correspondiente operacién bursatil la de la sesion a que se refieran los
Boletines de Cotizacion de las Bolsas de Madrid, Bilbao, Barcelona y Valencia
que publiquen el resultado de la Oferta.
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III.3. GASTOS DE ACEPTACION Y LIQUIDACION DE LA OFERTA QUE
SEAN DE CUENTA DE LOS DESTINATARIOS, O DISTRIBUCION
DE LOS MISMOS ENTRE LA SOCIEDAD OFERENTE Y AQUELLOS.

Los titulares de las acciones de FERSA que acepten la Oferta a través de
Banesto Bolsa, S.A., Sociedad de Valores no soportardn los corretajes
derivados de la intervencion de un miembro del mercado en la compraventa,
ni los canones de liquidacién de Iberclear ni de contratacién de las Bolsas de
Valores que seran satisfechos por GREENTECH.

En el supuesto de que intervengan por cuenta de los aceptantes otros
miembros del mercado distintos de Banesto Bolsa, S.A., Sociedad de Valores
seran a cargo del aceptante el corretaje y los demas gastos de la parte
vendedora en la operacién, incluyendo, los cdnones de liquidacién de
Iberclear y de contratacién de las Bolsas de Valores.

En ninglin caso GREENTECH se hard cargo de las eventuales comisiones y
gastos que las entidades depositarias y administradoras de las acciones
carguen a sus clientes por la tramitacion de 6rdenes para la aceptacion de la
Oferta.

Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente sefialados seran
asumidos por quienes incurran en ellos.

III.4. PLAZOS PARA LA RENUNCIA A LA CONDICION A LA QUE, EN SU
CASO, ESTE SUJETA LA EFICACIA DE LA OFERTA.

GREENTECH hace constar que la Condicién de Nivel Minimo de Aceptacion a la
que esta sujeta la eficacia de la Oferta, podria renunciarse y quedar sin
efecto, de conformidad con lo previsto en el apartado I1.4.2 de este Folleto.

En caso de que no se cumpla la Condiciéon de Nivel Minimo de Aceptacion a la
que estd sujeta la eficacia de la Oferta, GREENTECH se compromete a
comunicar su decision de renunciar o no a la indicada condiciéon, como tarde,
al final del dia siguiente a aquél en que la CNMV le comunique el nimero total
de valores incluidos en las declaraciones de aceptacion presentadas con
motivo de la presente Oferta.
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En ausencia de dicha comunicacién por GREENTECH, se entendera que no
renuncia a dicha condiciéon y que, en caso de que no se cumpliera, la Oferta
guedaria sin efecto.

III.5. DESIGNACION DE LAS ENTIDADES O INTERMEDIARIOS
FINANCIEROS QUE ACTUEN POR CUENTA DE LA SOCIEDAD
OFERENTE EN EL PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y
LIQUIDACION.

GREENTECH ha designado a Banesto Bolsa, S.A., Sociedad de Valores con
domicilio social en Madrid, calle Mesena, 80, C.I.F. nUmero A78767183 e
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 8.593, general, 7470
seccion 33, Libro Sociedades, folio 1, hoja nimero 82.076/2, inscripciéon 123,
como entidad encargada de intervenir y liquidar las operaciones de
adquisicién de acciones de FERSA que pudieran resultar de la Oferta y de las
operaciones de compraventa forzosa.

Se acompafia como Anexo 8 una carta de Banesto Bolsa, S.A., Sociedad de
Valores en la que acepta su designacién para la realizaciéon de las actuaciones
indicadas con anterioridad.

III.6. FORMALIDADES QUE DEBEN CUMPLIR LOS TITULARES DE
VALORES PARA SOLICITAR LA COMPRA FORZOSA DE LOS
VALORES AFECTADOS POR LA OFERTA

Condiciones para las compraventas forzosas

De conformidad con lo establecido en los articulos 60 quater de La Ley del
Mercado de Valores y 47 del Real Decreto 1066/2007, si la Oferta fuese
aceptada por accionistas titulares de acciones que representen, al menos, el
90% de los derechos de voto de FERSA, distintos de los que ya obren en
poder de GREENTECH y a resultas de la Oferta, ésta ultima fuese titular de
acciones de FERSA que representasen, al menos, el 90% del capital social que
confiere derechos de voto de FERSA, GREENTECH podra exigir a los restantes
accionistas de FERSA la venta forzosa de todas sus acciones al precio de la
Oferta. De igual forma, los accionistas de FERSA que no hubiesen aceptado la
Oferta podran exigir a GREENTECH la compra de la totalidad de sus acciones
a dicho precio.
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Tal y como se explica en el apartado IV.11 posterior, se considera precio
equitativo a estos efectos el correspondiente a la contraprestacién de la
Oferta, de conformidad con el articulo 47.2 del RD 1066/2007.

De conformidad con lo indicado en el apartado 1.6.1, GREENTECH no se
atribuye, en la fecha del presente Folleto, ningin derecho de voto de la
Sociedad Afectada.

La Oferta se extiende a la adquisicion de la totalidad del capital social de
FERSA, esto es, a un total de 140.003.778 acciones de un (1) euro de valor
nominal. Por lo tanto, GREENTECH estara en disposicion de exigir la venta
forzosa y los accionistas de FERSA estaran en disposicion de exigir a
GREENTECH la compra forzosa si, como consecuencia de la Oferta adquiriese,
al menos, 126.003.401 acciones, que representan mas del 90% de los
derechos de voto de las acciones a las que se dirige la Oferta y deviniese
titular, por lo tanto, de, al menos, el 90% del capital social de FERSA que
confiere derechos de voto.

Procedimiento para las compraventas forzosas

Dentro de los 3 dias habiles siguientes al de publicacion del resultado de la
Oferta, GREENTECH comunicara a la CNMV y al mercado mediante un hecho
relevante si se dan las condiciones sefialadas anteriormente para la
realizacion de las compraventas forzosas.

En el supuesto de que se hubiesen dado las mencionadas condiciones, tan
pronto como se adopte la decisién y como maximo en el plazo de 3 meses a
contar desde la fecha de finalizacién del plazo de aceptaciéon de la Oferta,
GREENTECH comunicara a la CNMV su decision de exigir la venta forzosa de
las acciones, fijando como fecha de la operacién el dia en que se cumplan 15
dias habiles desde dicha comunicacién, que sera difundida publicamente por
la CNMV. Tan pronto como sea posible y siempre dentro de los 5 dias habiles
siguientes a la mencionada publicacion, GREENTECH dara difusion publica y
general de las caracteristicas de la venta forzosa por medios analogos a los de
la presente Oferta, previstos en el articulo 22 del RD 1066/2007.

Formalidades que deben cumplir los accionistas de FERSA para solicitar la
compra forzosa de las acciones afectadas por la Oferta
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En el caso de que se den las condiciones para la realizacion de las
compraventas forzosas anteriormente sefialadas y, de conformidad con el
articulo 47 del Real Decreto 1066/2007, la contraprestacion que GREENTECH
deberd satisfacer a todos aquellos accionistas de FERSA que ejerciten el
derecho de compra forzosa sera la ofrecida en esta Oferta, esto es, cuarenta
céntimos de euro (0,40€) por accién con pago en efectivo.

El plazo maximo del que dispondran los accionistas de FERSA para solicitar la
compra forzosa, sin perjuicio de la intencién de GREENTECH de ejercitar su
derecho de exigir la venta forzosa, sera de 3 meses a contar desde la fecha
de finalizacion del plazo de aceptacion de la Oferta.

Los accionistas que deseen solicitar la compra forzosa deberan dirigirse a la
entidad miembro de Iberclear en la que tengan depositadas sus acciones. Las
solicitudes de compra forzosa seran cursadas por escrito a GREENTECH por
dichas entidades a través de Banesto Bolsa, S.A., Sociedad de Valores. Las
entidades participantes de Iberclear donde se encuentren depositadas las
acciones responderan, conforme a sus registros, del detalle de la titularidad y
tenencia de los valores a que se refieran las solicitudes de compra forzosa.

Todos los accionistas que soliciten, en su caso, la compra forzosa, deberan
incluir en sus solicitudes la totalidad de las acciones de FERSA de su
titularidad.

De conformidad con lo dispuesto en el apartado 2 del articulo 60 quater de la
LMV, si las acciones objeto de la compra o la venta forzosa se encontrasen
embargadas como consecuencia de actos administrativos o de resoluciones
judiciales, o existiera sobre ellas algun tipo de carga, incluyendo gravamenes,
derechos reales limitados o garantias financieras, las acciones se enajenaran
libres de dichas cargas, pasando éstas a constituirse sobre el precio pagado
por GREENTECH como pago del precio por la compraventa.

El depositario de las acciones estara obligado a mantener en depodsito el
precio de la venta, poniendo en conocimiento de la autoridad judicial o
administrativa que hubiere ordenado los embargos o del titular de
cualesquiera otras cargas la aplicacién del presente procedimiento.

Si, una vez aplicado lo dispuesto en el referido apartado 2 del articulo 60
quater, existiera una parte del precio que resultase innecesaria para la
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satisfaccion de las obligaciones garantizadas con el embargo o embargos
practicados, o con las cargas existentes sobre las acciones, se pondra
inmediatamente a disposicion del titular de éstas.

Las entidades depositarias participantes en Iberclear que reciban las
solicitudes de compra forzosa remitiran diariamente a Banesto Bolsa, S.A.,
Sociedad de Valores los datos relativos al nUmero de acciones comprendidas
en las solicitudes de compra forzosa presentadas por los accionistas de
FERSA.

Las solicitudes de compra forzosa de los titulares de acciones de FERSA se
acompafaran de la documentaciéon suficiente para que pueda producirse la
transmision de las acciones y deberan incluir todos los datos identificativos
conforme a la legislacion aplicable a este tipo de operaciones.

En ningln caso, sin perjuicio de la intencion de GREENTECH de ejercitar el
derecho de venta forzosa y que pretende hacerlo a la mayor brevedad posible
una vez liquidada la Oferta, GREENTECH aceptara las solicitudes de compra
forzosa con fecha posterior al dia en que se cumplan 3 meses desde la fecha
de finalizacidn del plazo de aceptacion de la Oferta o relativas a acciones que
tengan referencias de registro posteriores a dicho dia. Por tanto, aquellas
acciones sobre las que se solicite la compra forzosa, deberan haber sido
adquiridas no mas tarde del dia en que se cumplan 3 meses desde la fecha de
finalizacion del plazo de aceptacion de la Oferta, y su solicitud debera
realizarse dentro de dichos 3 meses.

La adquisicion de las acciones objeto de la compra forzosa por parte de
GREENTECH se intervendra y liquidard por Banesto Bolsa, S.A., Sociedad de
Valores, que actia como miembro de la Bolsa intermediario de la operacién
por cuenta de GREENTECH, asi como entidad participante en Iberclear
encargada de efectuar dicha liquidacién por cuenta de GREENTECH.

La liquidacion y pago del precio se realizard siguiendo el procedimiento
establecido para ello por Iberclear, considerandose como fecha de
contratacion de la correspondiente operacion burséatil la del dia de la recepcién
de cada solicitud de una compra forzosa por parte de Banesto Bolsa, S.A.,
Sociedad de Valores por cuenta de GREENTECH, conforme a los usos
habituales de Iberclear.
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Las entidades encargadas de la liquidacion realizaran los traspasos de los
valores y del efectivo que sean necesarios para consumar la compra forzosa
en la fecha de liquidacion.

Todos los gastos derivados de la compraventa y liquidacién de las acciones
incluidas en las solicitudes de compra forzosa seran por cuenta de los
accionistas vendedores.
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CAPITULO IV
IV.1. FINALIDAD PERSEGUIDA CON LA ADQUISICION.

La finalidad perseguida por GREENTECH con la adquisiciéon de las acciones a
las que se dirige la Oferta es obtener el control de FERSA alcanzando, al
menos, setenta millones un mil ochocientas noventa (70.001.890) acciones,
representativas de mas de un cincuenta por ciento (50%) del capital social de
FERSA y poder ejercer, consecuentemente, mas de la mitad de los derechos
politicos de FERSA en su Junta General de Accionistas.

Por lo que se refiere a la condicion que se mencionaba en el Anuncio Previo
sobre el mantenimiento del perimetro relevante y tal y como se explicaba en
la solicitud de autorizacion que GREENTECH presentd a la CNMV el pasado 11
de mayo de 2012, GREENTECH ha decidido no someter su Oferta a dicha
condicion. No obstante, GREENTECH manifiesta que uno de los fines
esenciales de su Oferta es que FERSA mantenga la titularidad y los
derechos econdmicos de los siguientes proyectos (los “Proyectos”):

- Parque Eolico Pedregoso A, sito en Tarifa (Cadiz), con una
potencial nominal de 14,85MW, titularidad de la sociedad de
nacionalidad espafola Edlica el Pedregoso, S.L. e inscrito en el
registro estatal de instalaciones de produccion de energia eléctrica
en régimen especial con el nUmero RE-001690;

- Parque Eolico Pedregoso B, sito en Tarifa (Cadiz), con una
potencial nominal de 14,85MW, titularidad de la sociedad de
nacionalidad espafiola Edlica el Pedregoso, S.L. e inscrito en el
registro estatal de instalaciones de produccién de energia eléctrica
en régimen especial con el nimero RE-001691;

- Parque Eolico Pedregoso D, sito en Tarifa (Cadiz), con una
potencial nominal de 14,85MW, titularidad de la sociedad de
nacionalidad espafiola Edlica del Pino, S.L. e inscrito en el registro
estatal de instalaciones de produccion de energia eléctrica en
régimen especial con el nimero RE-001692;

- Parque Eolico Mudéfer, sito en Caseres (Tarragona), con una
potencial nominal de 45MW, titularidad de la sociedad de
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nacionalidad espafiola Parc EoOlic Mudefer, S.L. e inscrito en el
registro de pre-asignacion de instalaciones de régimen especial con
el nimero PRE-EOL-00301;

Parque Edlico Mudefer II, sito en Caseres (Tarragona), con una
potencial nominal de 12,6MW, titularidad de la sociedad de
nacionalidad espafiola Parc EoOlic Mudefer, S.L. e inscrito en el
registro de pre-asignacion de instalaciones de régimen especial con
el nUmero PRE-EOL-00303;

Parque Edlico Hinojal I, sito en Tarifa (Cadiz), con una potencial
nominal de 14MW, titularidad de la sociedad de nacionalidad
espafnola Parque Edlico Hinojal, S.L. e inscrito en el registro estatal
de instalaciones de produccion de energia eléctrica en régimen
especial con el nimero RE-005072;

Parque Edlico Hinojal 11, sito en Tarifa (Cadiz), con una potencial
nominal de 8MW, titularidad de la sociedad de nacionalidad
espafnola Parque Edlico Hinojal, S.L. e inscrito en el registro estatal
de instalaciones de produccion de energia eléctrica en régimen
especial con el nimero RE-005071;

Parque Edlico la Zarzuela II, sito en Tarifa (Cadiz), con una
potencial nominal de 16MW, titularidad de la sociedad de
nacionalidad espafiola Parque Edlico Hinojal, S.L. e inscrito en el
registro estatal de instalaciones de produccién de energia eléctrica
en régimen especial con el nUmero RE-005070;

Parque Edlico Hanumanhatti, sito en Sonhatti, Ganginahal,
Kakthi, Bharmenhatti, Nandi, Deshnur, Kanabargi, distrito de
Belgaum, estado de Karnataka (India), con una potencia nominal de
50,4 MW, titularidad de la sociedad de nacionalidad india EN
Renewable Energy Limited, en virtud de las érdenes
gubernamentales nimeros EN 26 NCE 2010 y EN 27 NCE 2010, de
16 de febrero, emitidas por el Gobernador de Karnataka, bajo el
secretario del Gobierno y el departamento de energia. En virtud de
dichas ordenes se autoriza la transmision y utilizacién por parte de
EN Renewable Energy Limited de 39,2 MW vy 11,2 MV,
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respectivamente, lo que suma la potencia total de 50,4 MW, del
denominado Parque Edlico Hanumanhatti;

Parque Eodlico Gadag, sito en Kurtkoti, Horti, Kanavi, Mulgung,
distrito de Gadag, estado de Karnataka (India), con una potencia
nominal de 31,20 MW, titularidad de la sociedad de nacionalidad
india Generacion Eolica India Limited, en virtud de la orden
gubernamental nimero EN 296 NCE 2007, de 1 de septiembre,
emitida por el Gobernador de Karnataka, bajo el secretario del
Gobierno y el departamento de energia. En virtud de dicha orden se
autoriza la transmision y utilizacion por parte de Generacion Eolica
India Limited, de la potencia total de 31,2 MW del denominado
Parque Edlico Gadag;

Parque Eolico Kisielice (Fases 0 y I), sito en Legowo, Klimy y
Ptawty Wielkie (Polonia), con una potencia nominal total de 24MW
(2MW y 22MW, respectivamente), titularidad de la sociedad de
nacionalidad polaca Eolica Kisielice SP. Z.0.0. y con el numero de
licencia WEE/1216/13729/W/3/2008/MOS vy el nUmero de empresa
(DKN) 13729, otorgados por la Oficina Reguladora de la Energia; y

Parque Edlico Beausemblant, sito en Blacheronde, les Isnards,
les Bertheux, departamento de la Drome (Francia), parcela catastral
ZK 53, 26240 Beausemblant, con una potencia nominal de 12MW,
titularidad de la sociedad de nacionalidad francesa Eoliennes de
Beausemblant, SAS y autorizado por el Ministerio de Economia,
Finanzas e Industria el 25 de julio de 2005 con el nimero de
autorizacion NOR: INDIO505529A.

Todos y cada uno de los Proyectos constituyen parques en operacién. La
importancia de su mantenimiento obedece a diferentes razones. Por lo que

se refiere a los parques sitos en Espafia, y tal y como se ha mencionado en
el apartado II.2 anterior, a raiz de la entrada en vigor del Real Decreto-
Ley 1/2012, de 27 de enero, se ha consolidado de iure la moratoria que de
facto venia aplicandose a la mayoria de las tecnologias de generacién de
energia en régimen especial. Esta norma consagra la suspension de las
tarifas y primas para nuevos proyectos, de forma que a corto plazo, en
opinion de la Sociedad Oferente, aunque esta pendiente de aprobacion el
nuevo marco regulatorio, parece altamente improbable que proyectos

CAPITULO IV -78



distintos de los que hoy estan operativos puedan disfrutar de una tarifa
tan atractiva y estable como la que tienen los Proyectos.

En relacion a los parques edlicos en Polonia, cabe destacar que los inversores
y productores de energia a partir de fuentes renovables tienen, en la
actualidad y a la luz de la normativa vigente, dos tipos de ingresos: (i)
ingresos por ventas garantizadas a precio de mercado, e (ii) ingresos por
venta de derechos de propiedad de los certificados de origen (denominados
“certificados verdes”) en el mercado de la energia eléctrica.

En relacion con los parques edlicos sitos en Francia, cabe destacar que la
normativa de aplicacion a la produccién de energia eléctrica en Francia se ha
visto modificada en los dos ultimos afios de forma que se han impuesto
nuevos requisitos y obligaciones a los promotores de parques edlicos,
dificultando asi en cierta medida el desarrollo de nuevos proyectos edlicos en
Francia. No obstante, estos requisitos impuestos por las recientes
modificaciones no resultan de aplicacion a los parques que ya estuvieran en el
mercado antes de su entrada en vigor, por lo que Beausemblant,
beneficidndose del principio de derechos adquiridos, goza en este sentido de
una ventaja relativa respecto a todos aquellos parques edlicos que puedan
iniciarse bajo la aplicacion de la nueva normativa.

Por ultimo, en relacién con los parques situados en la India, y debido a la
compleja normativa que resulta de aplicacion al sector de las energias
renovables en este pais, cabe destacar el interés de GREENTECH en adquirir
proyectos operativos en la India y que cuenten por tanto con los permisos y
licencias necesarios para permitir su operacion y desarrollo, ahorrando y
superando de esta manera los tramites legales y administrativos de particular
dificultad.

Asimismo, la integracién y aprovechamiento de las sinergias operativas a
partir de la combinacion de los negocios de FERSA y GREENTECH resultaria
en un grupo dedicado a la produccion de energias renovables, con una mayor
dimensiéon gracias a la combinaciéon de las dos compafiias y con una
estrategia de crecimiento internacional a través de su expansién geografica,
lo que significaria una menor exposicion al riesgo regulatorio de un mercado
en concreto, una mayor focalizacion en otros mercados clave con
crecimientos significativos y una mejora de la situacidon corporativa de FERSA,
debido a la composicion accionarial de GREENTECH y la posicién de
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GREENTECH vy sus socios, tanto directos como indirectos, en los mercados
internacionales. Precisamente dicha posicion de GREENTECH y sus socios,
pondria a FERSA en una mejor situacion para obtener financiacion adicional,
sin perjuicio de lo previsto en el apartado IV.4 siguiente y de que GREENTECH
no tiene previsto en este momento solicitar financiacidén, sin perjuicio de la
financiacion ya solicitada y descrita en el apartado I1.4.2 a efectos de la
Oferta.

Entre las sinergias que podrian surgir de la combinacién de negocios de
FERSA y GREENTECH destacarian aquellas vinculadas a los siguientes
aspectos del negocio de ambas compafiias:

e Contratos EPC (Engineering, Procurement and Construction) vy
contratos con otros proveedores industriales (proveedores de turbinas,
obras civiles, obras eléctricas, etc.),

e Contrato de operacién y mantenimiento y contratos con otros
proveedores de servicios,

o Costes de inversion (seguros, servicios publicos, alquileres de oficinas,
tecnologias, asesores externos, gastos contables y de auditoria, etc.),

e Costes financieros: el mayor tamafio del grupo resultante de la
combinacién de negocios, unido a la experiencia y relaciones de los
accionistas, directos e indirectos, de GREENTECH, podria garantizar un
mejor acceso a la financiacion tanto para las deudas ya existentes
como para aquellas que puedan surgir en el desarrollo del negocio; y a
otros instrumentos financieros, como los bonos corporativos,

¢ Un mayor grupo cotizado mejoraria también la liquidez de las acciones
en los mercados y atraeria a nuevos inversores.

A fecha del presente Folleto sin embargo, GREENTECH no dispone de
informacién suficiente para cuantificar el impacto econdémico de dichas
sinergias y Unicamente podra valorarlas una vez adquiera un mayor
conocimiento de FERSA. No obstante, GREENTECH prevé que las sinergias de
mas valor tendran lugar en las areas de operacion del negocio (una presencia
mayor en los paises en los que opera el grupo mejoraria los costes de las
estructuras y la calidad de los servicios) y en la posicion financiera. Asimismo,
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estas potenciales sinergias que se puedan derivar de esta operacién, al no
haber sido posible su cuantificacion a fecha de hoy, tampoco han sido
incluidas en los datos financieros pro forma que se incluyen en este Folleto.

Por medio de la adquisicion de FERSA, GREENTECH completara un primer
paso en el plan de crecimiento en el que trabaja para llegar a 1 GW de
potencia total y en su posicionamiento como uno de los principales
operadores de energias renovables a nivel europeo. En concreto, la
adquisicién por GREENTECH de una participacion de control en FERSA y su
consiguiente integracion en un mismo grupo, resultaria en la creacion de un
significativo operador europeo en energias renovables, que contaria con una
potencia neta instalada total de, aproximadamente, 580 MW a finales del afio
2012 y con una clara tendencia a la expansién internacional.

Ademas, el perfil geografico de GREENTECH es complementario con el de
FERSA. Por ello, GREENTECH considera que la adquisicién de FERSA le
permitira el acceso ademas de, a una atractiva combinacion de mercados
maduros que generan beneficios y en los que GREENTECH ya tiene presencia,
como Polonia y Espafia, a las oportunidades que ofrecen otros mercados,
como India y Francia.

GREENTECH tiene unos sodlidos antecedentes identificando potenciales
adquisiciones internacionales e integrandolas con éxito. Asimismo,
GREENTECH considera que se podran obtener por el grupo combinado
importantes beneficios y ahorros de costes.

GREENTECH considera que las companias de energias renovables de pequefo
y mediano tamano estan experimentando limitaciones al acceso a la
financiacion por la situacion de incertidumbre en los mercados financieros, la
eliminacién o recorte de incentivos a las energias renovables, la aplicacién de
medidas de austeridad y el impacto de la creciente deuda publica. En este
sentido, GREENTECH ofrece con la presente Oferta la posibilidad de que los
accionistas de FERSA que lo deseen puedan vender a 0,40 euros, sin perjuicio
de que éstos puedan vender su participacion en mercado.

Se hace constar que en la fecha de publicacién del Anuncio Previo previsto en
el articulo 16 del RD 1066/2007, esto es, el pasado 13 de abril de 2012, el
precio de cierre de la accion de FERSA fue de 0,435 euros. Con posterioridad
a esta fecha, el cambio medio ponderado mas alto se produjo el 2 de mayo de
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2012, fecha en la que se situé en 0,492 euros por accién. A partir de ahi, la
cotizacion de la accion de FERSA ha descendido, marcando un cambio medio
ponderado minimo de 0,330 euros por accion el dia 1 de junio de 2012. El
precio de cierre de la accion de FERSA el dia 2 de julio de 2012 fue de 0,365
euros.

IV.2. PLANES ESTRATEGICOS E INTENCIONES SOBRE LAS
ACTIVIDADES FUTURAS DE FERSA Y LA LOCALIZACION DE LOS
CENTROS DE ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD AFECTADA Y SU
GRUPO PARA UN HORIZONTE TEMPORAL MINIMO DE DOCE
MESES.

GREENTECH aportara los recursos financieros y de gestion necesarios de cara
a facilitar el cumplimiento de los compromisos de FERSA y de aprovechar las
oportunidades de crecimiento futuras que puedan surgir.

Las actividades de FERSA en Espafia se mantendran e integraran (sin que
esté previsto que se produzcan solapamientos, pero sujeto en todo caso al
resultado de la revision que GREENTECH pretende llevar a cabo en FERSA si
adquiriese el control de la misma) con las actividades de la filial de
GREENTECH en Espana, que actualmente opera sus propios parques edlicos y
fotovoltaicos, sin que a fecha de este Folleto, y tal y como se indica en el
apartado IV.6 siguiente, se haya tomado decision alguna sobre los
mecanismos juridicos a través de los cuales se articulard esa integracion ni,
tan siquiera, si la misma implicaria algun tipo de operacion de
reestructuracion corporativa. En cualquier caso, GREENTECH si tiene intencidn
de mantener la sede de FERSA vy el resto de centros de actividad en Espafia.

En relacién con las actividades de FERSA y su grupo en el extranjero,
GREENTECH tiene previsto mantener la actividad internacional de FERSA tal y
como esta planteada en la actualidad, asi como la localizacion de los centros
de actividad en el extranjero, sin perjuicio de que no descarta una eventual
modificacion de esta estructura en funcién de los resultados de la revision que
GREENTECH pretende llevar a cabo en FERSA si adquiriese el control de la
misma, buscando siempre el beneficio de los accionistas de FERSA y
GREENTECH vy la 6ptima estructura de ambas compafiias. En este sentido, y
dada la poca informacién de FERSA de la que GREENTECH dispone a la fecha
del presente Folleto, GREENTECH no esta en disposicion y no puede preparar
ningun plan estratégico en relacion con las actividades futuras de FERSA, con
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independencia, como se indicaba anteriormente, de su intencion de facilitar el
cumplimiento de los compromisos de FERSA y tratar de aprovechar las
oportunidades de crecimiento futuras que puedan surgir.

IV.3. PLANES ESTRATEGICOS E INTENCIONES RESPECTO AL
MANTENIMIENTO DE LOS PUESTOS DE TRABAJO DEL PERSONAL
Y DIRECTIVOS DE LA SOCIEDAD AFECTADA Y SU GRUPO,
INCLUYENDO CUALQUIER CAMBIO IMPORTANTE EN LAS
CONDICIONES DE TRABAJO PARA UN HORIZONTE TEMPORAL
MINIMO DE DOCE MESES.

GREENTECH tiene previsto mantener la actual estructura organizativa de
FERSA. El know-how de FERSA representa un valioso activo para GREENTECH
guien, asimismo, confia en la experiencia de FERSA en el sector de la energia
edlica y considera que dicha experiencia podria integrarse con el actual
conocimiento del negocio en Espafia de GREENTECH, beneficidndose asi de las
sinergias generadas de dicha integracion de experiencias, aptitudes vy
cualidades. A la vista de la importancia de este know-how, es intencion de
GREENTECH mantener el equipo directivo de FERSA, sin perjuicio de las
decisiones que tengan que adoptarse una vez conocida la estructura y
funcionamiento de FERSA, en la medida en que, a la fecha del presente
Folleto, GREENTECH solo ha tenido acceso a limitada y determinada
informacién del grupo FERSA en el marco de una due diligence preliminar que
GREENTECH inicid, aunque no desarrolld en profundidad, tal y como se
describe en el apartado 1.5.1 del presente Folleto. En particular, GREENTECH
no ha tenido acceso a suficiente informacion para preparar un plan estratégico
en relacién con los empleados y directivos del grupo FERSA, no habiendo
adoptado por tanto ninguna decisién en relacion a dicho personal.

Tras la liquidacion de la Oferta y una vez disponga de la informacion
necesaria, GREENTECH tiene la intencidn de realizar una revision detallada del
grupo FERSA para identificar, en su caso, aquellas areas donde pudiera haber
lugar para cualquier ajuste o modificacion (incluyendo en el numero de
empleados y/o directivos y en relacién con los términos y condiciones
laborales de éstos) y el alcance que ésta pueda tener. GREENTECH no tiene
ninguna prevision, ni plan, ni ha adoptado ninguna decision relativa a dicha
racionalizacion a la fecha del presente Folleto. Por lo tanto, GREENTECH no
puede descartar la posibilidad de que se realicen en el futuro cambios en el
numero de empleados y directivos del grupo FERSA o en los términos vy

CAPITULO 1V -83



condiciones laborales de los mismos tras la realizacidn de la revision detallada
a la que se ha hecho referencia anteriormente. Cualquier medida que pudiera
adoptarse en este sentido se llevara a cabo en estricto cumplimiento de la
legislacidon aplicable y en el interés de FERSA y de las sociedades de su grupo.

De conformidad con lo previsto en el articulo 25 del RD 1066/2007, una copia
del presente Folleto se facilitard a los representantes de los trabajadores de
FERSA o, en su defecto, a los propios trabajadores.

IV.4. PLANES RELATIVOS A LA UTILIZACION O DISPOSICION DE
ACTIVOS DE LA SOCIEDAD AFECTADA Y VARIACIONES
PREVISTAS EN SU ENDEUDAMIENTO FINANCIERO NETO.

GREENTECH no tiene ningun plan de desinversion o disposicion sobre los
activos de FERSA vy las sociedades de su grupo (incluyendo a estos efectos los
parques operativos, en construccion, en desarrollo y en promocién), sin
perjuicio de los compromisos de desinversion sobre determinados activos
asumidos por FERSA en el contrato de financiacion firmado el 1 de febrero de
2012 con Banco Santander, S.A., Banco Popular Espafol, S.A., Banco Espaiiol
de Crédito, S.A., Bankinter, S.A. y CaixaBank, S.A., por el que se acuerda
reestructurar la deuda financiera que dichas entidades habian concedido a
FERSA y por el que se cancela dicha deuda, asi como en cualesquiera otros
contratos que FERSA pudiera tener en vigor a la fecha del presente Folleto.

GREENTECH no prevé variaciones significativas en el endeudamiento
financiero neto de FERSA tras la liquidacion de la Oferta ni tampoco se prevén
alteraciones en las condiciones de los contratos de financiacion que FERSA
tiene ya suscritos en la actualidad ni su sustitucién por contratos con otras
entidades, sin perjuicio de las decisiones que tengan que adoptarse una vez
conocida la situacidon financiera de FERSA a la luz de la revisidn que
GREENTECH pretende llevar a cabo tras la adquisicion, en su caso, del control
de FERSA. Asimismo, GREENTECH considera que, en caso de alcanzar el
control de FERSA, por las razones expuestas en el apartado IV.1 anterior y en
el supuesto de que, tras la revisidn que GREENTECH pretende llevar a cabo de
FERSA se descubriera que es necesario obtener financiacidon adicional, ésta
estaria en una mejor situacidon para obtener financiacion adicional y veria
reforzados sus recursos financieros.
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IV.5. PLANES RELATIVOS A LA EMISION DE VALORES DE CUALQUIER
CLASE POR LA SOCIEDAD AFECTADA Y SU GRUPO.

A la fecha del presente Folleto, GREENTECH no tiene ninguna previsidén, ni
plan, ni ha adoptado ninguna decisién relativa a la posible emisién de ningln
tipo de valores representativos de capital por parte de FERSA o de cualquiera
de las sociedades de su grupo tras la liquidacion de la Oferta.

IV.6. REESTRUCTURACIONES SOCIETARIAS DE CUALQUIER
NATURALEZA PREVISTAS.

A la fecha del presente Folleto, GREENTECH no ha llevado a cabo una
revision en detalle del grupo FERSA, puesto que el ejercicio preliminar y
limitado de due diligence que GREENTECH inicié no se desarrollé en
profundidad, tal y como se describe en el apartado 1.5.1 del presente Folleto.

GREENTECH considera que no ha sido capaz de alcanzar un conocimiento
profundo de la compaiia, al no haber tenido acceso a un nivel de
informacion sobre grupo FERSA suficiente para tener formada una
intencion o decision en este sentido y no conoce, por tanto, la estructura
societaria que pueda ser mas eficiente para ambas compafias y sus
accionistas. Sin perjuicio de lo anterior en funcidon del resultado de la Oferta,
GREENTECH considera los siguientes dos posibles escenarios tras la
liquidacion de la Oferta:

() En caso de que como resultado de la Oferta GREENTECH adquiera al
menos un 90% de FERSA. Tal y como se pone de manifiesto en el
apartado IV.11, GREENTECH tiene la intencidén de exigir a la mayor
brevedad a todos los accionistas de FERSA no aceptantes de la Oferta
la venta forzosa de la totalidad de sus acciones mediante el pago de
una contraprestacion igual a la de la presente Oferta. Una vez
ejercitado el squeeze out, y siendo ya FERSA una sociedad no cotizada
y titularidad 100% de GREENTECH, GREENTECH tiene previsto
promover la fusion entre ambas compafiias mediante la absorcién de
FERSA por GREENTECH. La decisién ultima sobre dicha fusion la
adoptard GREENTECH una vez realizada la revision de FERSA
mencionada en el parrafo anterior y asumiendo que, como resultado
de la misma, no encontrara ninguna contingencia o circunstancia
relevante que pudiera hacer desaconsejable dicha fusion. En relacion
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con la fusion, serd de aplicacién a la misma el régimen de la fusion
transfronteriza previsto en la Ley de Modificaciones Estructurales.

(i) En caso de que como resultado de la Oferta GREENTECH adquiera
un porcentaje de acciones de FERSA inferior al 90%. En este
supuesto, GREENTECH no tiene previsto llevar a cabo la fusion de
FERSA con GREENTECH.

Segun lo dispuesto en el apartado IV.10 del presente Folleto, GREENTECH no
tiene intencion de excluir de cotizacion las acciones de FERSA con
posterioridad a la liquidacion de la presente Oferta, salvo que la aceptacion de
la misma suponga el cumplimiento de los dos umbrales previstos en el
articulo 60 quater de la LMV y 47 del RD 1066/2007, para el nacimiento del
derecho de compra y venta forzosa.

IV.7. POLITICA DE DIVIDENDOS.

A fecha del presente Folleto, FERSA distribuyé dividendos entre sus
accionistas por ultima vez en el afio 2009. Por su parte, GREENTECH tiene
como uno de sus objetivos principales proporcionar a sus accionistas un
retorno a su inversiéon a través de la revalorizacién consistente y a largo plazo
del precio de sus acciones. En consecuencia, el Consejo de Administracién
tendra el objetivo prioritario de incrementar el valor de FERSA mediante la
reinversion de todos los beneficios obtenidos en cada ejercicio, en la medida
en que la financiacion de los proyectos lo permita y sean necesarios para
permitir y preservar las oportunidades de crecimiento futuro. En este sentido,
cada una de las sociedades titulares de proyectos deben, de conformidad con
los contratos de financiacion de dichos proyectos, repagar la deuda con
anterioridad a la distribucion de cualquier dividendo a su matriz. Del mismo
modo, tanto GREENTECH como FERSA estan obligados a repagar sus
respectivas deudas financieras con anterioridad al reparto de cualquier
dividendo a sus accionistas. Finalmente, el reparto de cualquier dividendo
dependera de los niveles de flujos de caja futuros, asi como de las futuras
necesidades de financiacién e inversion, entre otras cuestiones de indole
financiero y estratégico.

En este sentido, GREENTECH anticipa que no tiene intencién de que FERSA
distribuya dividendos a sus accionistas, salvo que en el futuro se produzcan
modificaciones en los niveles de flujos de caja o en las necesidades de
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financiacion e inversién de FERSA que pudieran hacer revisar a GREENTECH
dicha intencioén.

IV.8. PLANES SOBRE LA ESTRUCTURA, COMPOSICION Y
FUNCIONAMIENTO DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION,
DIRECCION Y CONTROL DE LA SOCIEDAD AFECTADA Y SU
GRUPO. PREVISIONES SOBRE LA DESIGNACION DE MIEMBROS
EN DICHOS ORGANOS POR EL OFERENTE.

GREENTECH, en su objetivo de obtener una posiciéon de control sobre FERSA,
tiene la intencidén de trasladar su mayoria accionarial, en caso de obtenerla, a
los 6rganos de direccion de FERSA y proponer el nombramiento de la mayor
parte de los miembros del Consejo de Administracion de FERSA, en
proporcion a la posicion accionarial que obtenga una vez liquidada la Oferta.
En relacion con el nimero de miembros del Consejo de Administracién, la
intencion de GREENTECH es, una vez liquidada la Oferta, analizar la
estructura accionarial de la Sociedad Afectada y tratar de reducir el numero
de consejeros, dentro de los limites estatutarios y siempre y cuando se
garantice la representacion de los accionistas que tengan derecho a estar
representados en el Consejo de Administracion.

En caso de que GREENTECH no obtuviera una participacion superior al 50%
del capital social de FERSA, y siempre y cuando GREENTECH hubiese decidido
renunciar a la Condiciéon de Nivel Minimo de Aceptacion en los términos
descritos en el apartado II.3.3 del Folleto, GREENTECH propondria el
nombramiento de los miembros del Consejo de Administracion que le
correspondiesen en proporcion a su posicion accionarial una vez liquidada la
Oferta.

Junto con la designacion de los nuevos consejeros, tiene igualmente intencion
de impulsar la renovaciéon de las comisiones delegadas del Consejo de
Administracion, esto es, de la Comision Ejecutiva, el Comité de Auditoria vy el
Comité de Nombramientos y Retribuciones, con el fin de adecuarlas a la
nueva estructura del Consejo de Administracion. No obstante, a fecha de hoy,
no se ha adoptado ninguna decisiéon ni estd previsto que se adopte ninguna
decision en este sentido ni en el de modificar las funciones y normas de
funcionamiento de dichas comisiones y comités delegados.
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Salvo los cambios descritos en los parrafos anteriores, GREENTECH no tiene
previstas modificaciones en la estructura, composicidon y funcionamiento de
los 6rganos de administracion, direccion y control de FERSA, ni de su Grupo.

En particular, mientras continde siendo una sociedad cotizada, FERSA seguira
cumpliendo con las recomendaciones en materia de buen gobierno
corporativo.

Sin perjuicio de lo anterior, en funciéon del resultado de la Oferta y, en el
eventual supuesto de que se llegara a producir la exclusién de negociacion de
FERSA, la estructura del gobierno corporativo, asi como sus reglas de
funcionamiento, podrian adaptarse a esta nueva situacion, en el marco del
mas estricto cumplimiento de lo que disponga la legislacién vigente. Asi, la
eventual exclusién de negociacion de FERSA podria aconsejar la sustitucion o
modificacion de las recomendaciones de buen gobierno por otras mas
adecuadas a las sociedades no cotizadas, sin perjuicio de que finalmente
pudieran mantenerse la Comisidon Ejecutiva, el Comité de Auditoria y el
Comité de Nombramientos y Retribuciones, cuya estructura y funcionamiento
podran ser en todo caso independientes de dichas recomendaciones, sin que a
esta fecha exista decisién alguna al respecto.

IV.9. PREVISIONES RELATIVAS AL MANTENIMIENTO (o)
MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS DE LA SOCIEDAD
AFECTADA Y DE LAS ENTIDADES DE SU GRUPO.

GREENTECH no tiene previsto introducir modificaciones en los estatutos
sociales de FERSA ni en los de las sociedades de su Grupo una vez liquidada
la Oferta, salvo aquéllas que pudieran resultar necesarias o convenientes para
adaptar dichos estatutos sociales a las ultimas modificaciones legislativas
aprobadas y las que pudieran derivarse en caso de llevarse a cabo alguna
operacion de reestructuracion societaria segun lo previsto en el apartado IV.6
del Folleto.

CAPITULO IV -88



IV.10.INTENCIONES CON RESPECTO AL MANTENIMIENTO DE LA
COTIZACION DE LOS VALORES DE LA SOCIEDAD AFECTADA O,
EN SU CASO, LA EXCLUSION Y COMPROMISOS PARA LA
ADOPCION, EN LOS SEIS MESES SIGUIENTES A LA
LIQUIDACION DE LA OFERTA, DE LAS MEDIDAS QUE PERMITAN
EL MANTENIMIENTO O LA EXCLUSION EN BOLSA, EN FUNCION
DE LAS INTENCIONES MANIFESTADAS.

GREENTECH no tiene intencidn de excluir de cotizacidén las acciones de FERSA
con posterioridad a la liquidacion de la presente Oferta, salvo que la
aceptacion de la misma suponga el cumplimiento de los dos umbrales
previstos en el articulo 60 quater de la LMV y 47 del RD 1066/2007, para el
nacimiento del derecho de compra y venta forzosa. En este caso, tal y como
se detalla en el apartado IV.11. siguiente, GREENTECH ejercera su derecho de
venta forzosa sobre las restantes acciones de FERSA cuyos accionistas
titulares no hubiesen acudido a la Oferta publica de adquisicion en los
términos del articulo 47 del RD 1066/2007, lo que conllevara la exclusién de
negociacion de todos los valores afectados por la Oferta.

En el supuesto en que la aceptacién de la Oferta no alcance los niveles
necesarios para lo anterior, en cuyo caso, tal y como se ha mencionado con
anterioridad, GREENTECH no tiene previsto llevar a cabo la fusion de FERSA
con GREENTECH, es intencion de GREENTECH no excluir de cotizacion las
acciones de FERSA, por considerar que las acciones tendrian una difusion
suficiente. No obstante, si dicha difusion no permitiese una frecuencia de
negociacién y liquidez bursatil adecuadas para el mantenimiento en Bolsa de
las acciones de FERSA, GREENTECH se compromete a que FERSA suscriba, en
el plazo maximo de seis meses a contar desde la liquidacién de la Oferta, un
contrato de liquidez relativo a sus acciones de conformidad con lo dispuesto
en la Circular 3/2007, de 19 de diciembre, de la CNMV. En su defecto,
GREENTECH se compromete, en el mismo plazo maximo indicado, a promover
la exclusién de negociacidn de las acciones de FERSA, para lo que aportara un
informe de valoracién, de conformidad con los articulos 34 de la LMV y 10 del
RD 1066/2007.
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IV.11.INTENCION DE APLICAR O NO EL DERECHO DE VENTA FORZOSA
PREVISTO EN EL ARTICULO 47 DEL REAL DECRETO 1066/2007.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 60 guater de la LMV y 47 del
RD 1066/2007, cuando a resultas de la Oferta GREENTECH posea acciones
que representen al menos el 90% del capital que confiere derechos de voto
de FERSA y la Oferta haya sido aceptada por un nimero de accionistas que
representen al menos el 90% de los derechos de voto a los que se hubiera
dirigido, esto es, el 90% de la totalidad del capital social de FERSA: (i) los
titulares de las restantes acciones podran exigir de la Sociedad Oferente la
compra de sus valores al precio de la Oferta, y (ii) éste podra exigir a los
titulares de dichos valores su venta al precio de la Oferta. Por lo tanto,
GREENTECH estara en disposicidon y tiene intencion de exigir la venta forzosa
mediante el pago de una contraprestacién igual a la de la presente Oferta si,
como consecuencia de la Oferta adquiriese, al menos, 126.003.401 acciones.

Se considera precio equitativo a estos efectos el correspondiente a la
contraprestacion de la Oferta, de conformidad con el articulo 47.2 del RD
1066/2007.

Las condiciones para el ejercicio del derecho de venta forzosa se describen en
el apartado II1.6 de este Folleto.

La realizacion de la operacion de venta forzosa conllevara la exclusion de
negociacién de todas las acciones de FERSA, de conformidad con lo indicado
en el apartado IV.10 anterior. Dicha exclusién seria efectiva a partir de la
liquidacion de dicha operacion.

Conforme a lo previsto en el articulo 47.8 del RD 1066/2007, todos los gastos
derivados de la operacion de venta forzosa y los correspondientes a la
liquidacion de dicha operacion serian por cuenta de GREENTECH.

CAPITULO IV -90



IV.12.INTENCIONES RELATIVAS A LA TRANSMISION DE VALORES DE
LA SOCIEDAD AFECTADA, INDICANDO SI EXISTE ALGUN
ACUERDO A ESTE RESPECTO CON OTRAS PERSONAS Y LOS
VALORES DE LA SOCIEDAD AFECTADA QUE PERTENECEN, EN SU
CASO, A DICHAS PERSONAS.

GREENTECH no tiene previsto transmitir total o parcialmente las acciones de
FERSA que adquiera a través de la Oferta, ni tiene suscrito acuerdo alguno
para transmitir, total o parcialmente, las acciones de FERSA que pueda
adquirir a través de la Oferta, ni tiene intencion de llevar a cabo ninguna de
las actuaciones anteriores respecto de las sociedades del grupo FERSA, salvo,
en su caso, que dichas actuaciones se deriven de compromisos asumidos
previamente por FERSA.

IV.13.EN LA MEDIDA EN QUE LA SOCIEDAD OFERENTE SE VEA
AFECTADA POR LA OFERTA, DEBERAN INCLUIRSE LAS
INFORMACIONES A QUE SE REFIEREN LOS PARRAFOS
ANTERIORES DE ESTE CAPITULO, REFERIDAS A LA PROPIA
SOCIEDAD OFERENTE Y AL GRUPO GREENTECH.

Una vez liquidada la Oferta, el nivel de endeudamiento del Oferente se vera
incrementado, de acuerdo con lo establecido en el apartado 11.4.2 del
presente Folleto. Asimismo, GREENTECH ha acordado con la entidad bancaria
financiadora de la Oferta la disposicion de una serie de activos titularidad del
Grupo GREENTECH, tal y como se describe en dicho apartado I11.4.2.

En todo caso, tal y como se ha mencionado en el apartado 11.4.3, la referida
transmisidon no afectara a los activos que hoy son titularidad de FERSA.

Al margen de lo anterior, GREENTECH no prevé que la adquisicion de FERSA
suponga: (i) ningln cambio en la organizacion funcional de GREENTECH, ni en
la actividad y estrategia del mismo; (ii) ninguna modificacion relevante de los
programas de inversion que GREENTECH y FERSA tuvieran previsto realizar
por separado antes de su integracion; (iii) ninguna modificacion en la politica
de personal y en los directivos de GREENTECH ni de su grupo, ni en sus
centros de actividad; (iv) ninguna alteracién en la politica de no reparto de
dividendos de GREENTECH y de su grupo, (v) ningun tipo de cambio en la
estructura, composicion y funcionamiento de los 6rganos de administracion,
direccion y control, ni en los estatutos sociales de GREENTECH ni en las
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sociedades de su grupo, ni (vi) la emisién de valores de GREENTECH o
sociedades de su grupo de ningun tipo.

Asimismo, la adquisicion de FERSA no supondra ni esta previsto que suponga
que GREENTECH deje de ser una sociedad cotizada en la Bolsa de Valores
NASDAQ OMX Copenhagen A/S de Copenhague.

IV.14.IMPACTO DE LA OFERTA Y SU FINANCIACION SOBRE LAS
PRINCIPALES MAGNITUDES FINANCIERAS DE GREENTECH.

El impacto que tendra la Oferta sobre las principales magnitudes financieras
de GREENTECH se recogera en las Cuentas Anuales consolidadas de 2012.

Dicho impacto dependerad del resultado de la Oferta y de su grado de
aceptacion. En caso de que la Oferta sea aceptada por todos los accionistas a
los que se dirige, GREENTECH deberia un desembolso de
56.001.511,20 euros, desembolso que serd financiado por medio de la
financiacidon ajena bancaria descrita en el apartado I1.4.2. En este sentido, en
los cuadros siguientes se refleja el impacto de la Oferta en la estructura
financiera consolidada de GREENTECH, segun la misma sea aceptada por
todos los accionistas a los que se dirige 0 por accionistas representativos del
50,01% del capital social de FERSA:

realizar

a) Aceptacién por parte del 100% de las acciones a las que se dirige la

Oferta
(en miles de GREENTECH FERSA a ) Total
Total Ajustes )
euros) a 31.03.2012 31.03.2012 Consolidado

Activo 561.703 567.639 1.129.342 -14.902 ® 1.114.440
Deuda financiera
neta 192.229 234.443 426.672 51.402 @ 478.074
Patrimonio Neto 236.091 215.007 451.098 -51.402 ®® 399.696
Resultado Neto -756 -1.055 -1.811 1.055 ©® -756

@ (i) Ajustes positivos: +36.500miles€ (Contrato de Financiacién) +4.600miles€ (Préstamo
Subordinado); (ii) Ajustes negativos: -56.002miles€ (Importe total de la Oferta); (iii)

Participacién en FERSA: +56.002miles€;

56.002miles€.

(iv) Ajuste eliminacién fondos propios: -

@ Ajustes negativos: +36.500miles€ (Contrato de Financiacion) +14.902miles€ (Tesoreria).
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(3)

(4)

(5)

(i) +4.600miles€ (Préstamo Subordinado); (ii) -215.007miles€ (Ajuste eliminacion fondos
propios FERSA); (iii) +159.005miles€ (Fondo de comercio negativo —diferencia entre el
Patrimonio Neto de FERSA y el precio pagado en la Oferta-).

El fondo de comercio negativo que resulta (“emerging badwill”) es un dato de naturaleza
exclusivamente contable. En el supuesto de que la Oferta tuviera un resultado positivo,
GREENTECH llevaria a cabo una valoracidon de los activos de FERSA (considerando también
el contexto del nuevo grupo resultante), lo que implica que se podrian producir ajustes en
el Resultado Neto y en el Patrimonio Neto.

Resultado neto de FERSA incluido en su Patrimonio Neto.

Hipdtesis

Para la elaboracion del cuadro (i) no se han verificado la homogeneidad de criterios
contables entre Espafia y Dinamarca, (ii) se ha utilizado la informacién financiera de
FERSA incluida en los estados financieros correspondientes al primer trimestre del 2012,
(iii) GREENTECH no ha realizado ninguna nueva valoracién de las magnitudes incluidas en
los estados financieros de FERSA, y (iv) no se han tomado en consideracion los efectos de
posibles sinergias.

b) Aceptacion por parte del 50% + 1 de las acciones a las que se dirige la

Oferta
(en miles de euros) GREENTECH FERSA a Total Ajustes Total
a31.03.2012 31.03.2012 : Consolidado

Activo 561.703 567.639 1.129.342 - 1.129.342
Deuda financiera

neta @ 192.229 234.443 426.672 28.001 @ 463.172
Patrimonio Neto 236.091 215.007 451.098 -28.001® 423.097
Resultado Neto -756 -1.055 -1.811 1.055 @ -756

M Ajustes positivos: +28.001miles€.

@ (i) -215.007miles€ (Ajuste eliminacién fondos propios FERSA); (ii) +75.903miles€ (Fondo

(3)

(4)

de comercio negativo —diferencia entre el Patrimonio Neto de FERSA y el precio pagado en
la Oferta-); (iii) +107.504miles€ (Socios externos).

El fondo de comercio negativo que resulta (“emerging badwill”) es un dato de naturaleza
exclusivamente contable. En el supuesto de que la Oferta tuviera un resultado positivo,
GREENTECH llevaria a cabo una valoracion de los activos de FERSA (considerando también
el contexto del nuevo grupo resultante), lo que implica que se podrian producir ajustes en
el Resultado Neto y en el Patrimonio Neto.

Resultado neto de FERSA incluido en su Patrimonio Neto.

Hipétesis

Para la elaboracion del cuadro (i) no se han verificado la homogeneidad de criterios
contables entre Espafia y Dinamarca, (ii) se ha utilizado la informacién financiera de
FERSA incluida en los estados financieros correspondientes al primer trimestre del 2012,
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(iii) GREENTECH no ha realizado ninguna nueva valoracién de las magnitudes incluidas en
los estados financieros de FERSA, (iv) no se han tomado en consideracidn los efectos de
posibles sinergias, y (v) no se han tenido en consideracidon los gastos derivados de la
Oferta.

c) En caso de que la Oferta sea aceptada por parte del 30% de los
accionistas a los que se dirige y siempre y cuando GREENTECH decidiera
renunciar a la Condicidon de Nivel Minimo de Aceptacion, en los términos
descritos en el apartado I1.3.3 del Folleto, el impacto de la Oferta se
contabilizaria en la partida contable correspondiente por el importe de
16.800.453,36 euros. GREENTECH reclasificaria la participacion como
puesta en equivalencia.

IV.15.0TRAS INFORMACIONES RELEVANTES.

A fecha del presente Folleto, GREENTECH no tiene conocimiento de ningun
compromiso u obligacion asumidos por parte de la Sociedad Afectada de
realizar cualesquiera actos que pudiera suponer la realizacion de cualesquiera
Actuaciones Materiales, tal y como éstas se definen a continuacion.

Resulta un elemento esencial para GREENTECH en su objetivo de
adquisicion del control de FERSA el mantenimiento de los Proyectos que
conforman el perimetro de los activos mas relevantes de la misma que se
han identificado en el apartado IV.1 y de los derechos econdmicos
asociados a los mismos, por lo que, en el supuesto de que, de conformidad
con el articulo 28 del RD 1066/2007, el Consejo de Administracion de
FERSA propusiera a su Junta General de Accionistas, y ésta adoptara un
acuerdo que permita llevar a cabo cualquiera de las siguientes actuaciones
que podrian impedir el mantenimiento de la Oferta a juicio de
GREENTECH: (a) la transmisiéon o cesion por cualquier titulo, directa o
indirectamente, total o parcialmente, de la propiedad de los Proyectos o de
las sociedades titulares de los mismos o (b) la cesién, total o parcial, de los
derechos de cobro por la venta de energia que correspondan a dichos
proyectos (conjuntamente, las “Actuaciones Materiales”), GREENTECH
podréa desistir de la presente Oferta, de acuerdo con lo previsto en el
articulo 33 del RD 1066/2007, siempre que obtenga la previa conformidad
de la CNMV.

Asimismo, GREENTECH manifiesta que es igualmente un elemento esencial
de la presente Oferta la adquisicion del control de FERSA y el poder
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ejercitar la mayoria de los derechos de voto en su Junta General de
Accionistas. Por este motivo, y dado que en el momento de tomar la
decision de formular la presente Oferta y de proceder tanto a la
publicacion del Anuncio Previo como a la solicitud de admision a tramite
ante la CNMV, el articulo 527 de la LSC establecia la nulidad de las
cladusulas limitativas del derecho de voto y, sin embargo, en virtud de la
Ley 1/2012, de 22 de junio, de simplificacion de las obligaciones de
informacién y documentacién de fusiones y escisiones de sociedades de
capital, se ha procedido a modificar el referido articulo 527 de la LSC y el
articulo 60 ter de la Ley del Mercado de Valores, de modo que los blindajes
estatutarios han dejado de ser nulos de pleno derecho, dicha modificacion
legal podria dar lugar a que los 6érganos de gobierno de FERSA
introdujeran blindajes estatutarios a los efectos de limitar el niumero
maximo de votos que pueda emitir un mismo accionista, las sociedades
pertenecientes a un mismo grupo o quienes actlen de forma concertada
con los anteriores.

Adicionalmente, se hace constar que, de conformidad con lo previsto en el
nuevo articulo 527 de la LSC, el eventual blindaje estatutario que los
organos de gobierno de FERSA pudieran introducir, continuara siendo
efectivo aun en el caso de que GREENTECH alcance un porcentaje igual o
superior al 70% del capital social de FERSA, por no haber adoptado
GREENTECH medidas de neutralizacion equivalentes, tal y como se ha
descrito en el apartado 1.4.7 del Folleto.

Una actuaciéon asi, que limitara o impidiera el ejercicio de los derechos
politicos de GREENTECH en FERSA, podria impedir a GREENTECH mantener
su Oferta, dado que el ejercicio de la mayoria de los derechos de voto ha
sido un elemento esencial para tomar la decision de formular la presente
Oferta, como lo evidencia la sujecién de la Oferta a la Condicion de Nivel
Minimo de Aceptacion. Por ello, llegado el caso, GREENTECH podra
igualmente desistir de la presente Oferta, de acuerdo con lo previsto en el
articulo 33 del RD 1066/2007, siempre que obtenga la previa conformidad
de la CNMV.

CAPITULO 1V -95



CAPITULO V

V.1. POSIBILIDAD O NO DE QUE EL RESULTADO DE LA OFERTA
QUEDE AFECTADO POR LA LEY 15/2007, DE 3 DE JULIO, DE
DEFENSA DE LA COMPETENCIA, POR EL REGLAMENTO (CE) N°
139/2004 DEL CONSEJO DE LAS COMUNIDADES EUROPEAS O
POR OTRAS NORMAS DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA.

La Oferta no esta sujeta a notificacion ante la Comisién Europea al carecer de
dimensidon comunitaria conforme a lo dispuesto en el Reglamento (CE)
139/2004 del Consejo, de 20 de enero de 2004, sobre el control de las
operaciones de concentracién entre empresas, ni a autorizacidon por parte de
la Comisién Nacional de Competencia ya que no se cumplen los umbrales de
notificacién establecidos en el articulo 8 de la Ley 15/2007, de 3 de julio, de
Defensa de la Competencia.

Asimismo, la operacién no esta sujeta a normas de competencia de otros
paises.

V.2. DETALLE DE LAS AUTORIZACIONES O VERIFICACIONES
ADMINISTRATIVAS, DISTINTAS DE LAS CORRESPONDIENTES A
LA CNMV.

GREENTECH manifiesta que, conforme a su leal saber y entender, tras la
realizacion de las oportunas comprobaciones, no son precisas otras
autorizaciones o verificaciones administrativas, nacionales o extranjeras,
relativas o derivadas de la presente Oferta, por lo que ni la Sociedad Oferente
ni FERSA tienen obligacion de notificar la Oferta a ninglin Organismo o
Autoridad distinto de la CNMV. En particular, GREENTECH manifiesta
expresamente que la presente Oferta no requiere la solicitud de ninguna
autorizaciéon o la notificacion previa ni posterior a ningun Organismo o
Autoridad competente en virtud de la normativa reguladora del sector de las
energias renovables.

V.3. LUGARES DONDE PODRA CONSULTARSE EL FOLLETO Y LOS
DOCUMENTOS QUE LO ACOMPANAN.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.3 del RD 1066/2007, el
Folleto y la documentacion complementaria que lo acompafia estaran a
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disposicién de los interesados desde, al menos, el dia habil bursatil siguiente a
la publicacién del primero de los anuncios a que se refiere el articulo 22.1 de
dicho cuerpo legal, en los siguientes lugares:

- En las Sociedades Rectoras de las Bolsas de Madrid (Plaza Lealtad 1,
Madrid) y Barcelona (Paseo de Gracia 19, Barcelona), Bilbao (Calle José
Maria Olabarri 1, Bilbao) y Valencia (Calle Libreros 2-4, Valencia).

- En el domicilio social de Banesto Bolsa, S.A., Sociedad de Valores, en
Madrid (calle Mesena 80, Madrid).

- En los registros publicos de la CNMV en Madrid (Miguel Angel 11) y
Barcelona (Paseo de Gracia 19).

Asimismo, el Folleto, sin sus Anexos, y el anuncio de la Oferta, podran
también ser consultados en las respectivas paginas web de Greentech Energy
Systems A/S (http://www.greentech.dk/), Fersa Energias Renovables, S.A.
(http://www.fersa.es/) y la CNMV (http://www.cnmv.es/).

V.4. RESTRICCION TERRITORIAL.

La Oferta se realiza Unicamente en Espafia y se dirige a todos los titulares de
acciones de FERSA en los términos previstos en este Folleto sin que el mismo
y su contenido constituyan una extension de la Oferta a los Estados Unidos de
América ni a cualquier jurisdiccién donde la formulacién de la Oferta exigiese
la distribucidon o registro de documentacién adicional al presente Folleto. La
Oferta no se dirige directa ni indirectamente a los Estados Unidos de América
ni por cualquier medio o instrumento, sin perjuicio del derecho que asiste a
los accionistas de FERSA, cualquiera que sea su nacionalidad o residencia, de
aceptar la Oferta en los términos contenidos en este Folleto.

Se informa a aquellos accionistas de FERSA que residan fuera de Espaia vy
decidan acudir a la Oferta, que ésta puede encontrarse sujeta a restricciones
legales y reglamentarias distintas de aquellas contempladas en la propia
legislacion espafiola. En este sentido, serd exclusiva responsabilidad de
aquellos accionistas residentes en el extranjero que decidan acudir a la Oferta
el cumplimiento de dichas normas y, por tanto, la propia verificacion,
aplicabilidad e implicaciones de las mismas.
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Las copias de este Folleto y sus Anexos, y la aceptacion de la Oferta no se
enviaran por correo, ni de ninguna manera se distribuirdn o enviaran dentro
de los Estados Unidos de América. Las personas que reciban los mencionados
documentos no podran distribuirlos ni enviarlos a los Estados Unidos de
Ameérica.

En Copenhague, a 3 de julio de 2012.

GREENTECH ENERGY SYSTEMS A/S

D. Sigieri Diaz della Vittoria Pallavicini
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ANEXO0 1

Copia del acta de los acuerdos adoptados por el Consejo de Administracion de
GREENTECH en relacion con la formulacion de |la Oferta certificada por el presidente
del consejo de administracion y traduccién jurada de los mismos al espafiol.



ANEXO 2

Certificado literal emitido por el Registro Mercantil Central de Dinamarca
acreditativo de la valida existencia, constitucion y de los estatutos sociales vigentes
de GREENTECH y traduccion jurada del mismo.



ANEXO 3

Copia de las cuentas anuales individuales y consolidadas de GREENTECH cerradas a
31 de diciembre de 2011 junto con el informe de auditoria y traduccion jurada de
las mismas. Copia de la informacién financiera consolidada intermedia de
GREENTECH correspondiente al primer trimestre del ejercicio social 2012 y
traduccion jurada de la misma.



ANEXO 4

Fairness Opinion relativa a la contraprestacion ofrecida emitida por Banco
Santander, S.A. y traduccion jurada de la misma al espafiol.



ANEXO 5

Aval bancario relativo a la Oferta y acta de manifestaciones de Intesa Sanpaolo
SpA, Sucursal en Espaiia, facilitando los datos de las personas de contacto en
Espafia a efectos de notificaciones.



ANEXO 6

Modelo de anuncio de la Oferta.



ANEXO 7

Carta remitida por la Sociedad Oferente a la CNMV en relacion con la publicidad de
la Oferta.



ANEXO 8

Carta de aceptacion de Banesto Bolsa, S.A., Sociedad de Valores como miembro de
mercado que actuara por cuenta de la Sociedad Oferente en la intervencion y
liguidacion de la Oferta y, en su caso, de las operaciones de compra forzosa.
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