CAIXANOVA EMISIONES ,S.A.
(Soc. Unipersonal)

José Maria Montalvo Moreno, Presidente del Consejo de Administracion de la sociedad
CAIXANOVA EMISIONES, S.A. (Sociedad Unipersonal) con domicilio social en Vigo,
Avda. Garcia Barbén 1-3 con C.LF. numero A-36943967, inscrita en el Registro Mercantil de
Pontevedra, Tomo 3008, Folio 203, Hoja PO-35871

CERTIFICO

Que el contenido del disco que ha sido enviado a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores con el fin de que sea publicado en su pagina web, relativo a la “Nota de Valores de
Admisién de la Emision de Participaciones Preferentes Serie B”, coincide plenamente con la
Nota de Valores de Admisién verificada e inscrita en los registros oficiales de la Comision
Nacional del Mercado de Valores el 5 de junio de 2007.

Y para que asf conste y surta los efectos oportunos, expido la presente certificacion que firmo
y sello en Vigo, a 6 de junio de 2007




NOTA DE VALORES

PARTICIPACIONES PREFERENTES
CAIXANOVA EMISIONES, SA., (Sociedad Unipersonal)

GRUPO CAIXANOVA

SERIE B

La presente Nota de Valores (Anexo XlII de Reglamento (CE) n° 809/2004), bajo la garantia de
CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA) (anexo VI de
Reglamento (CE) 809/2004), ha sido inscrita en e Registro Oficial de la Comision Nacional del
Mercado de Vaores (CNMV) con fecha 5 de junio de 2007.

Esta Nota de Valores se complementa con € Documento de Registro de CAIXANOVA
EMISIONES, S.A., (Sociedad Unipersonal), elaborado conforme al Anexo IV del Reglamento e
inscrito en los registros oficiadles dela CNMV € dia 27 de marzo de 2007 y con el Documento de
Registro de CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA (CAIXANOVA),
elaborado conforme a Anexo XI del mismo Reglamento e inscrito en los regigtros oficiales de la
CNMV con fecha 19 de diciembre de 2006.



| .- FACTORESDE RIESGO.......coiiiiiiiiii et 4
[I.- NOTA DE VALORES:

1 PERSONASRESPONSABLES........coi ottt 6
2FACTORESDE RIESGO: ...ttt sttt st sn e s n e s ne e s ne e e nnne e 6

3INFORMACION FUNDAMENTAL :
3.1 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en laoferta..........cooceeveienenieenenc e 6

4 INFORMACION RELATIVA A LOSVALORESQUE VAN A OFERTARSE:

4.1 Importetotal delos valores que se admiten aCOtIZACION...........coerveerereieeieere e 6
4.2 Descripcion del tipo y la clase delos valores admitidos acotizaCion...........cooeveeeeieeneneseeiieniens 6
4.3 LegiFacion e 10S VAIOIES..........ceiuiiiiiiieiesie sttt sttt sttt st b e e b e be bt e e e nbesbesaeennennans 7
4.4 RepresentaCion del0S VAIOIrES........coiiuiiieiiisie ettt sttt b e e et s e e besaeenee e 7
4.5 DiVISAUEI@EMISION ...ttt e e bt e b e b e s e et e be s bt e e e s e sbesbeeneennans 7
4.6 OFden 08 PIreElACION ....cueeueeeeteeieeee ettt sttt et et e st e e e e e sbesaeeae e eesbesaeeseessesaesaeensenbesaesaeannans 7
4.7 Descripcion de los derechos vinculados alos valores y procedimiento para € gercicio de los

LE0TES 010 TP T ST R TSP R URT PSR 7
4.7.1 DErECNOS ECONMOIMICOS ......eeveeueeeestesueeeestesaesieessassestesseassasbesaeeseassessesseessassesseeseensesbessesneensessessens 8
4.7.2 DErECNOS POITTICOS ...t vttt ettt ettt e et be et e e b e bt ese e e e nbesbeeseeneesbesbeeae e s e neesaeenes 12
4.8 Tipo deinterés nomind y disposiciones relativas alos intereses pagaderos.........c.oveeeeeeeneeneenne 14
4.9 Precio de amortizacidn y disposiciones relativas a vencimiento delos valores:

4.9.1 PreCio de aMOrTIZBCION .....c.eouiiueeeeieiteeieei ettt b et b e bt ae e e sbesbeeae e e e sbesbeese e e e nnesbeens 17
4.9.2 Fechay modalidades de amOrtiZaCion ............coeeeeieriienineerie st 17
4.9.3 Adquisicion por entidades del Grupo del Garante...........coeeeereriereriienie e 18
4.10 Indicacién ddl rendimiento efectivo parae inversor y méodo de CAlcUlO .........oovvverecieniennnne. 18
4.11 Representacion de 10s tenedores de |0S VAl OrES..........oveiereeierie et 19
4.12 Resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales se emiten losvalores......... 19
4.13 FEChA AR BIMISION. ...ttt e e s bttt e bt ebeeseenee s bt ebe e e e nbesbeene e s e besreens 19
4.14 Restricciones alalibre transmisibilidad de [0S ValOres...........cocvviieiiiiiiiicnce e 20

5 ACUERDOSDE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION:

5.1 Solicitudes de admiSiON @ COLIZACION .........ceeeeiuiriieieierie ettt 20

5.2 Entidad Agente de Pagos y Entidades DePOSItarias. ..........ccoueerueerieerieneenieesieesiee e 20
6 GASTOSDE LA ADMISION A COTIZACION ....ooviiiecteeieecteteeeee et 20
7INFORMACION ADICIONAL:

7.1 Personasy entidades asesoras en [aemiSiON .........coecieiiierieieene e e 20

7.2 Informacion delaNotade Vaores revisada por [0S aUdItOresS .........ccceeceereieneriiene s 20

7.3 Otras informaci ONes apOrtadas POF LENCEIOS ........verrereerre et ere e seesiresieesreesanesnneas 20

7.4 Vigenciade lasinformaciones aportadas POr tErCEIOS ..........evvereerieiieiie e 20

AN R 1] 0o = TR P SRR 20
I11.- ANEXO VI: REQUISITOSMINIMOS DE INFORMACION PARA GARANTIAS:

1 NatUral€Za de 18 Garantial........cceeeerieieeeee e bttt b e sbe e e e 23

2 AICANCE AR 1A GAIANTIA. ....cveeeeeeeee ettt bbb bbb b b e e e e 23

2.1 Pag0S QaAraNtiZAOOS. ......ceeiueee ettt ettt ettt sbe e et e s be e be e e eb et eaee e e be e s be e e abe e e eheeesareenbeaan 23

2.2 Limitaciones de | os Pagos Garantizados en relacion con la Remuneracion de las

PartiCipaciONES PreEfEIENTES ... ....uei ettt b e sr e sr e e re e re e 24

2.3 Limitaciones de los Pagos Garantizados en relacion con las Cuotas de Liquidacion

delas PartiCipaciONES PrEfEIENTES...........oiiiiei it 24

2.8 RELENCIONES ...ttt ettt st sie ettt h et s bt e sb et e he e e b et eh et eh et eb et e R e e R et eh et eR et eb et ah et ea et ehe e ebn e ee et ennennnennnennns 25

CAIXANOVA EMISIONES ,S.A. NOTA DE VALORES

Sede Social: Avda. Garcia Barbon, 1-3, 36201-VIGO - Teléfono (986)828200- Tel efax: (986) 828346

Pagina 2 de 29



AN = o (0= ] o (0] ¢ - TR OO PRSP UR T OPPTPPI 25

2.6 Caracteristicas de las obligaciones del Garante bagjo la Garantia...........ccccvvevevcviiniienesiesieen, 25
2.7 Otras obligaciones del Garante en virtud dela Garantial..........ccccvevveveeiie s 26
2.8 FIiNAliZaCion dela Garantial........ccccvevieiie ittt et ettt 27
e A £ o= RO 27
200 LY @DLICADIE ... bbb e b e e ae e enre e eneeeaees 28
2.11 Prelacion de créditos respecto del Garante...........coovvevieeieeieesie e e esie ettt e 28
3 INfOrmMacion SODME & GAraNLE.........ccveiieeiieeie ettt ettt et e be et te e teeteenteeneeeneeenes 28
CAIXANOVA EMISIONES ,S.A. NOTA DE VALORES

Sede Socia: Avda. Garcia Barbon, 1-3, 36201-VIGO - Teléfono (986)828200- Telefax: (986) 828346

Pagina 3 de 29



.- FACTORESDE RIESGO

PARTICIPACIONES PREFERENTES SERIE B CAIXANOVA EMISIONES, S.A., (Sociedad
Uniper sonal)

(a) Riesgo de no percepcién delaremuneracion.

La distribucion de la remuneracion de las Participaciones Preferentes Serie B, en addante,
Participaciones Preferentes, estard condicionada a que la suma de remuneraciones pagadas en cada
gercicio y aguellas que se propone pagar a todas las participaciones preferentes o valores
equiparables del Garante o de sus Filiales en cada periodo de devengo no supere e Beneficio
Distribuible del gercicio fiscal anterior y a las limitaciones impuestas por la normativa sobre
recursos propios de entidades de crédito, todo ello en los términos descritos en la presente Nota de
Valores.

Si en alguna fecha de pago de remuneracion ésta no se abonara, en todo o en parte, por darse alguna
de las circunstancias anteriores, se perdera el derecho a percibir dicha remuneracion, no teniendo por
qué afectar a pago de laremuneracion futura.

(b) Riesgo de liguidacién dela emision.

A pesar del carécter perpetuo de la Emision, ésta podra ser liquidada cuando ocurra alguno de los
siguientes supuestos:

(1) Liquidacion o disolucidn del Garante, individualmente o simultdneamente con el EMISOR,

(1) Reduccion de los fondos propios del Garante y de sus Cuotas Participativas, en su caso, a
cero, sin liquidacion del Garante y con un aumento simultaneo del Fondo Fundaciona o una
emision simultédnea de Cuotas Participativas.

La liquidacion de la Emisidn en este supuesto no garantiza necesariamente a los titulares de las
Participaciones Preferentes la percepcion del 100% de la cuota de liquidacion correspondiente a las
mismas (equivalente a su valor nominal, esto es, cincuenta mil euros por Participacion Preferente
més, en su caso, un importe igua a la remuneracion devengada hasta |a fecha establecida para la
amortizacion y no satisfecha).

El Garante, como titular de las acciones ordinarias del EMISOR, se compromete, mediante la firma
de esta Nota, a no adoptar medida de ninguna clase para la liquidacion o disolucion del EMISOR,
salvo en |os supuestos citados en los nimeros (1) y (11) anteriores.

(c) Riesgo de mercado.

Al quedar admitida la presente Emison en e Mercado A.lLA.F. de Renta Fija, € precio de
cotizacion de las Participaciones Preferentes podré evolucionar favorable o desfavorablemente en
funcion de las condiciones de mercado, pudiendo llegar a situarse eventuamente en niveles
inferiores a su precio de amortizacién. En e caso de impago de la remuneracién segin |os supuestos
previstos en el apartado 4.7.1 dela presente Nota de Valores, d precio de cotizacion de laemision se
veria afectado desfavorablemente.

(d) Riesgo de rentabilidad.

Las Participaciones Preferentes de esta emision ofrecen una remuneracion variable, referenciada al
Euribor a un afio. Al ser una emision a tipo variable, € tipo aplicable en cada periodo variara en
funcion de cdmo varien los tipos de interés de mercado y, en particular, € tipo Euribor aun afio. La
rentabilidad podra verse afectada también por las variaciones en la percepcion del riesgo de crédito
del Emisor y del Garante en distintos momentos del tiempo, asi como de |a probabilidad de gercicio
por & Emisor de la opcion de amortizacidn anticipada, previa autorizacion del Banco de Espafia y
una bajada de los tipos de interés.

Al tratarse de un producto con rentabilidad a tipo variable, en caso de que no se produzcan las
subidas de tipos de interés que actualmente espera € mercado, € tipo medio de rentabilidad de la
emision podriafinalmente ser inferior a tipo actua de la deuda publica alargo plazo.
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(e) Riesgo de pérdidas de liquidez: La presente emision son valores de nueva emision cuya
distribucion podria no ser muy amplia y para las cuales no existe actualmente un mercado de
negoci acion activo.

Se solicitara la Admision a Cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija y aunque cotice la presente
emision en este Mercado, no es posible asegurar que vaya a producirse una negociacion activa en el
mercado. Asi mismo, tampoco es posible asegurar € desarrollo o liquidez de los mercados de
negoci acion para cada emisor en particular.
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[1.- NOTA DE VALORES

PARTICIPACIONES PREFERENTES SERIE B CAIXANOVA EMISIONES SA. (Sociedad
Uniper sonal)

1 PERSONAS RESPONSABLES.

D. José Maria Montalvo Moreno, actuando como apoderado en virtud de las facultades conferidas
por e Consgo de Administracion de CAIXANOVA EMISIONES, S.A., (Sociedad Unipersonal).,
en fecha 8 de marzo de 2007, en nombrey representacion de dicha Sociedad (en adelante también la
“Entidad Emisora” o el “Emisor”), con domicilio social en Vigo, Avda. Garcia Barbdn 1-3, y D.
Angel Lopez-Corona Davila, actuando como apoderado en virtud de las facultades conferidas por €
Consgo de Administracion de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (Caixanova) en
sesion del 28 de Diciembre de 2006, en nombre'y representacion de dicha Caixa de Aforros de Vigo,
Ourense e Pontevedra (Caixanova), Entidad Garante de la Emision de Participaciones Preferentes
Caixanova Emisiones, Serie B (en adelante también el “Garante” o la “Caja”), con domicilio en
Vigo, Avda. Garcia Barbdn 1-3, asumen la responsabilidad de las informaciones contenidas en esta
Nota de Valores.

D. Angel Lépez-Corona Davilay D. José Maria Montalvo Moreno aseguran que, tras comportarse
con una diligenciarazonable de que asi es, la informacion contenida en la Nota de Valores es, segin
su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a su
contenido.

2FACTORESDE RIESGO.

Los factores de riesgo se sefialan en la seccidn de Factores de Riesgo, a inicio de la presente Nota
deValores.

3INFORMACION FUNDAMENTAL.

3.1 Interésdelas personasfisicasy juridicas participantes en Oferta.

No existen intereses particulares de las personasfisicas y juridicas participantes en la oferta.

4 INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES QUE VAN A ADMITIRSE A
COTIZACION.

4.1. Importetotal delos valores que se admiten a cotizacion

El importe total de los valores para los que se va a solicitar la admisién a cotizacion es de 75
millones de euros, representados por 1.500 participaciones de 50.000 euros de valor nominal y
efectivo, en d momento de lafecha de emision.

4.2. Descripcién del tipo y la clase de los valor es admitidos a cotizacién con  codigo [ SIN.

Las Participaciones Preferentes son valores atipicos de caracter perpetuo que computan como
recursos propios béasicos del Grupo del Garante.

La figura de las Participaciones Preferentes est4 reconocida en € articulo 7 y en la Disposicion
Adiciona segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de Coeficientes de Inversion, Recursos
Propios y Obligaciones de Informacion de los Intermediarios Financieros, segin la redaccion dada,
respectivamente, por la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma del Sistema
Financiero, y por la Ley 19/2003, de 3 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de
capitales y de las transacciones econémicas con € exterior y sobre determinadas medidas de
prevencion del blanqueo de capitales.

El codigo ISIN (International Securities |dentification Number) es ES0169075027

La presente emision de Participaciones Preferentes Serie B ha sido suscrita y desembolsada en su
totalidad (setenta y cinco millones de euros), y junto con la emision Serie A emitida anteriormente,
la parte de las Participaciones Preferentes  que se incluye como recursos propios basicos del grupo
consolidado, incluyendo esta Ultima emisién, supone un 21,02 % de | os recursos propios basicos del
Grupo Consolidado del Garante (1.298.780 miles de euros), tomando como base € balance de
situacion consolidado del Garante a 31 de Diciembre de 2006. En € mismo supuesto, € total delas
Participaciones preferentes supondria un 24,90% de los recursos propios basicos dd Grupo
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Consolidado del Garante, incluyendo la propia emision, s se tomase como base e balance de
situacion consolidado del Garante a 31 de diciembre de 2005, correspondiente a las Ultimas cuentas
anuales aprobadas y auditadas.

A efectos meramente tedricos, y suponiendo que € 1 de enero de 2007 se hubieran emitido
Participaciones Preferentes por importe de setenta y cinco millones de euros, € pago de la
remuneracion respecto dd total de las Participaciones Preferentes correspondiente a gercicio 2007
supondria una cargatedricade 7,26% del Beneficio Distribuible del Garante dd gjercicio 2006.

Dichas cifras han sdo calculadas considerando una remuneracion fija del 5,507 %, que se
corresponde con la prevista para @ primer periodo desde e 9 de Mayo de 2007 hasta d 9 de Mayo
de 2008, y tomando como Beneficio Distribuible Consolidado 145.442 miles de euros,
correspondiente al beneficio neto del Garante del gercicio 2006, todo €llo de acuerdo con 1o que
establece en la presente Nota de Valores.

El Emisor u otras sociedades de su Grupo podran emitir participaciones preferentes distintas a las
gue ahora se emiten dentro de los limites legalmente establecidos, actualmente e 30%, sobre los
recursos propios basicos y que se situardn a mismo nivel con las recogidas en la presente Nota de
Valores.

4.3. Legidacion delosvalores.

La Emision esta sujeta alalegidacion espafiola.

L as Participaciones Preferentes se han emitido con sujecion alalegisacion vigente, gjustandose ala
Ley 24/1988, de 28 dejulio, del Mercado de Valores y sus modificaciones, Real Decreto 1310/2005,
de 4 de noviembre, por e que se desarrolla parcialmentela Ley 24/1988, de 28 de julio, de Mercado
de Valores. Asmismo, la Emision se realiza al amparo de la Disposicion Adicional Segunda de la
Ley 13/ 1985, de 25 de mayo, que establece los requisitos y caracteristicas de las participaciones
preferentes.

La presente Nota de Valores se ha e aborado segin Anexo X111 del Reglamento (CE) n° 809/2004 de
la Comision, de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacion de la Directiva 2003/71/CE de
Parlamento Europeo y del Consegjo en cuanto alainformacion contenida en esta Nota de Valores.

4.4 Representacion delos valores.

Los valores estaran representados mediante anotaciones en cuenta gestionadas por la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores SA. (Iberclear), con
domicilio social en Plaza delaLealtad, 1 28014 Madrid, junto con sus Entidades Participantes.

4.5 Divisa dela emision.

Los valores estén denominados en Euros.
4.6 Orden de prelacion.

Lostitulares de Participaciones Preferentes que ahora se admiten se situardn en € orden de prelacion
de cobros del Emisor y del Garante tal y como se establece en € apartado 4.7.1.3 de esta Nota de
Valores.

Los titulares de estas Participaciones Preferentes, por el mero hecho de su suscripcion y adquisicion,
renuncian a cualquier orden de prelacion distinto del descrito en d péarrafo precedente que pudiera
corresponderles en virtud de la legidacion aplicable en cada momento y, en particular, € que
pudiera resultar de la aplicacion de lo dispuesto en los articulos 92 y 158 de la Ley Concursal
22/2003, de 9 dejulio.

4.7. Descripcién de los derechos vinculados a los valores y procedimiento para el gjercicio de
|os mismos.

Las Participaciones Preferentes otorgan a sus titulares los derechos econémicos y politicos que se
describen a continuacion

Los derechos que se indican a continuacion se gjercitaran de forma conjunta por todos los titulares
de participaciones preferentes emitidas por € Emisor y los titulares de participaciones preferentes o
valores equiparables emitidos por € Garante o por cualquiera de sus filiales que cuenten con una
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garantia en términos similares ala concedida a las Participaciones Preferentes.
4.7.1 Der echos econémicos.
4.7.1.1 Der echo a percibir remuneracion.

Los titulares de Participaciones Preferentes tendran derecho a percibir una remuneracion
predeterminada, de caracter no acumulativo, pagadera de la Sguiente manera:

El tipo de interés anud serdvariable.

El tipo de interés serd e resultante de afiadir 1,35 puntos porcentuaes al tipo de interés Euribor aun
afio, tomando como referencia € tipo publicado como Euribor € dltimo dia habil del segundo mes
anterior a de inicio del periodo de devengo de interés de que se trate. Teniendo en cuenta la fecha
de emision, parad primer periodo deinterés se tomard como referenciael Euribor aun afio fijado €
30 de marzo de 2007, siendo éste del 4,157%.

De este modo, para € primer periodo se aplicard € 5,507%, como resultado de la adicién
mencionada ddl 1,35%.

El pago de esaremuneracién quedara condicionado a:
(I Que exista Beneficio Distribuible suficiente.

(I Las limitaciones impuestas por la normativa espafiola sobre recursos propios de las
entidades de crédito o las que se puedan imponer en € futuro.

Si por aguna de esas razones e EMISOR no pagara, en todo o en parte, la remuneracion
correspondiente a agun periodo, € Garante no estara obligado a pagarla 'y € inversor perdera
definitivamente e derecho a percibir |a referida remuneracion como se describe en € apartado 3
siguiente, y el Emisor debera comunicar esta circungtanciaala CNMV como Hecho Relevante.

1.- Supuestos de no percepcién de la Remuneracion.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie B no tendrén derecho a percibir la remuneracion
predeterminada en | os siguientes casos:

(1) En lamedida en que & Beneficio Distribuible correspondiente al gercicio fiscal anterior
sea inferior a importe resultante de sumar a dicha Remuneracién (a) cualquier otra pagada
durante e gercicio en curso, y (b) aguellas otras que se prevea abonar durante € periodo de
devengo en curso, en cada caso respecto de (1) todas las participaciones preferentes emitidas
por e Emisor y por cualquier otra filial del Garante, que se encuentren garantizadas por €l
Garante en los mismos términos que las Participaciones Preferentes Serie B (incluidas estas
Ultimas), y (1) cualesquiera participaciones preferentes o val ores equiparables emitidos por la
Caja que se sitlien, en cuanto a la participacion en beneficios, a mismo nive que las
obligaciones del Garante respecto delaEmision.

A efectos de lo establecido en € parrafo anterior, se contabilizara como remuneracion,
aquellas remuneraciones que hayan sido satisfechas tanto directamente por la entidad emisora
correspondiente, como por & Garante en virtud de la correspondiente garantia.

Se entiende por "Beneficio Distribuible” de un gercicio fiscal € menor de los beneficios
netos de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (Caixanova) o de su Grupo,
definido en la Ley 13/1985 y en sus normas de desarrallo, tal y como se reflgjan, de acuerdo
con las normas dictadas por € Banco de Espafia para su cdlculo, en los estados contables
reservados a que se refieren las normas 69.1 y 70.1 de la Circular 4/2004. Dichos resultados
anuales deberdn haber sido aprobados, al menos, por € Consgo de Administracion del
Garante y verificados por sus auditores externos. Cuando dichos resultados se aparten
materialmente de los atribuidos al Garante en las cuentas anuales consolidadas de caracter
publico a las que se refiere la Circular 4/2004, su importe y las causas de dicha diferencia
recibiran publicidad adecuada en la Memoria que forme parte de dichas cuentas. En todo caso
y alolargo delavida de la Emision, se estara bajo |o dispuesto por la normativa aplicable, a
estos efectos por Banco de Espafia. En @ supuesto de que en alguna fecha de pago de la
remuneracion, las cuentas de pérdidas y ganancias no se hubieran aprobado y verificado
conforme a lo previsto anteriormente, se tomaran como referencia para la obtencion del
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beneficio distribuible los saldos de las cuentas de pérdidas y ganancias individual y
consolidada del Garante de los estados financieros remitidos al Banco de Esparia, referidos al
31 dediciembre del gjercicio anua anterior.

“Filial” significa cualquier entidad en la que el Garante mantenga una participacion, directa o
indirecta, de més del 50% de las acciones con derecho a voto. El Garante no ha otorgado ni
otorgara a emisiones de participaciones preferentes de entidades no Filiales garantias de igua
0 meor rango que lade esta Emision.

(I1) Aunque € Beneficio Distribuible sea suficiente, de acuerdo con la normativa bancaria
espafiola aplicable a las entidades de crédito que no cumplan sus coeficientes de recursos
propios, tanto individualmente como en base consolidada, € Garante podria verse obligado a
limitar sus pagos respecto de Cuotas Participativas o val ores equiparables que hubiera podido
emitir (excepto pagos procedentes del Fondo de Estabilizacion) o la asgnacion de dotaciones
al Fondo OBS (excepto aquellas efectuadas en virtud de lo establecido en € articulo 11.5 de
laLey 13/1985).

De acuerdo con las mencionadas disposiciones, s e Garante hubiese emitido Cuotas
Participativas o valores equiparables y e mismo Garante o € grupo consolidado a que
pertenezca presentase un déficit de recursos propios sobre € minimo legalmente exigido, se
destinaria a Fondo de Reserva de Cuota Participes € 100 por 100 de excedente anual
correspondiente a las cuotas y la retribucidn con cargo d Fondo de Estabilizacion requeriria
autorizacion previa del Banco de Espafia

Asimismo, en € supuesto de que € Garante presente un déficit de Recursos Propios
computables superior al 20% de los minimos en elarequeridos, todas las entidades del Grupo
Consolidable deberdn destinar areservas la totalidad de sus beneficios o excedentes netos. En
este supuesto no se distribuird remuneracion alguna a los titulares de las Participaciones
Preferentes.

Si e déficit de recursos propios computables fuera igual o inferior a 20%, la propuesta de
distribucién de resultados de la entidad y de | os de cada una de | as entidades pertenecientes al
grupo consolidable, se someterd a la autorizacion previa del Banco de Espafia, quien
establecerd € importe minimo a destinar a reservas a fin de retornar a los niveles exigibles.
Este porcentaje no sera inferior al 50% de los beneficios o excedentes netos. El Banco de
Espafia, podria, por tanto, en este supuesto autorizar la distribucion de cantidades a Fondo
OBS, pero no alostitulares de | as Participaciones Preferentes.

Si lainsuficiencia de recursos propios anteriormente mencionada impidierarealizar € pago de
la Remuneracidn, ya sea de manera total o parcial, dicho supuesto sera comunicado a la
CNMV y publicado en un periédico de difusién nacional por € EMISOR.

2.- Supuestos de percepcion parcid de la Remuneracion.

No obstante lo dispuesto en & apartado 1 anterior, los titulares de Participaciones Preferentes
tendrén derecho a percibir una Remuneracion parcial hasta @ limite que fuere posible. El pago se
redizara a prorrata, teniendo en cuenta la proporcion existente entre: (@) la cantidad total disponible
para € pago de la remuneracion a las Participaciones Preferentes y € resto de participaciones
preferentes y valores equiparables, s existieren, y (b) la cantidad que se hubiesen pagado a las
Participaciones Preferentes y al resto de participaciones preferentes y valores equiparables de no
haber existido limitacion alguna a pago de la Remuneracion.

3.- Carécter no acumulativo de la Remuneracién

Si, por darse aguno de los supuestos previstos en los apartados 1 y 2 anteriores, e EMISOR no
abonara, en todo o en parte, la Remuneracion respecto de una fecha de pago determinada, 1os
titulares de Participaciones Preferentes perderan su derecho a recibirla, y ni  EMISOR ni d
Garante tendran obligacion de pagar ni la Remuneracion correspondiente a ese periodo, ni intereses
sobre la misma, aun cuando en fechas de pago posteriores d EMISOR cumpla con sus obligaciones
de abonar la Remuneracion correspondiente a las Parti cipaci ones Preferentes.

Si d impago se produce por insuficiencia de Beneficio Digtribuible, € inversor no percibira
remuneraciones futuras durante ese gjercicio. Si € impago se produce como consecuencia de
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limitaciones impuestas por la nhormativa bancaria € inversor no percibir4 remuneraciones futuras
mientras persistan dichas limitaciones.

Si e EMISOR degara de abonar remuneracion por razones distintas de las contempladas en d
apartado 1 anterior, dichas remuneraciones seran satisfechas por € Garante en virtud de la Garantia.
De no hacerlo € Garante los titulares de Participaciones Preferentes podran gercitar sus derechos
contra el Garante.

4.7.1.2 Derecho a percibir el precio de amortizacion.

Las participaciones preferentes serén emitidas por tiempo indefinido, pero podréan amortizarse
totalmente a voluntad de la Sociedad, con autorizacion previa del Banco de Espafia, en cuaquier
momento a partir de que hayan transcurridos cinco afios desde la fecha de desembol so.

En estos supuestos de amortizacion total las participaciones preferentes emitidas concederdn a sus
titulares d derecho a percibir un precio de amortizacion, que consistira en su valor nominal mas un
importe igual a la remuneracion devengada hasta la fecha establecida para la amortizacion y no
satisfecha.

4.7.1.3 Derecho a percibir cuotas de liquidacién.

En los supuestos que se detallan a continuacion, las participaciones preferentes Serie B dardn
derecho a obtener exclusivamente e reembolso de su valor nomina junto con la remuneracion
devengada y no satisfecha hasta e momento (las “Cuotas de Liquidacion™).

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B, por € mero hecho de su suscripcion y
adquisicion, renuncian a cualquier orden de prelacion distinto del descrito a continuacion que
pudiera corresponderles en virtud de la legidacion aplicable en cada momento y, en particular, €
que pudieraresultar de la aplicacidn de lo dispuesto en los articulos 92 y 158 de la Ley 22/2003, de
9 dejulio, Concursal.

1.- Disolucién o liquidacion del EMISOR.

1.1 El Garante se ha comprometido, mediante la firma del presente documento privado, como titular
de las acciones ordinarias del EMISOR, a no permitir ni adoptar medidas de ninguna clase para la
liquidacidn o disolucion del EMISOR salvo en los casos de (i) disolucion o liquidacion del Garante,
(i) reduccion de sus fondos propios y de sus Cuotas Participativas, en su caso, a cero, sin
liquidacion del Garante y con un aumento simulténeo de su Fondo Fundacional o una emisién
simulténea de Cuotas Participativas, o (iii) disolucion ded Emisor como consecuencia de una
reorganizacion del Grupo Empresarial del Garante autorizada por € Banco de Espafia, sempre que
se garantice la sucesion de las obligaciones previstas en € presente Documento Privado,
manteniendo & Garante en todo momento la titularidad, directa o indirecta, del 100% del capital
social delaentidad sucesora del Emisor, quien debera cumplir con los requisitos |legal es establ ecidos
parala emision de participaciones preferentes.

En estos tres supuestos, € Garante aprobarala disolucidn y/o liquidacion del Emisor, sin que parala
adopcion de esta decision sea necesaria la aprobacion de los titulares de las Participaciones
Preferentes.

1.2 En caso de liquidacion o disolucién del EMISOR, se procedera a la liquidacion de la emisién,
teniendo prioridad en € cobro, por delante de los titulares de participaciones preferentes, las
siguientes categorias de acreedores:

- Lostitulares de obligaciones o derechos de crédito que gocen de garantiared (por gemplo,
acreedores hipotecarios).

- Lostitulares de obligaciones u otras derechos de crédito ordinarios.
- Lostitulares de obligaciones u otros derechos de crédito subordinados.

No obstante, los titulares de participaciones preferentes tendrén prioridad en € cobro sobre los
accionistas ordinarios del EMISOR. El pago de la Cuota de Liquidacion se halla garantizado por €
Garante.

No resultari de aplicacion lo previsto en este apartado cuando la liquidacion o disolucion del
EMISOR se produzca como consecuencia de una reorganizacion del Grupo Empresarial del Garante
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gue haya sido previamente autorizada por € Banco de Espafia, siempre que & Garante mantenga en
todo momento la titularidad, directa o indirecta del 100% del capital social de la Entidad Sucesora
del EMISOR.

2.- Liguidacion o disolucién del EMISOR como consecuencia de la liquidacién o disoluciéon del
Garante o de lareduccién de sus fondos propios a cero sin liguidacion de éste

Aun cuando existan activos suficientes en e EMISOR para pagar a los titulares de las
Participaciones Preferentes las Cuotas de Liquidacion que a cada uno corresponda, |os derechos de
dichos titulares se verén afectados por la eventual existencia de un proceso de (i) liquidacion o
disolucion del Garante o de (i) reduccion de sus fondos propios y de sus Cuotas Participativas, en su
caso, a cero, sin liquidacion del Garante y con un aumento simultdneo de su Fondo Fundaciond o
una emision simulténea de Cuotas Participativas. En estos casos, se procedera a la liquidacion del
Emisor y en consecuencia de la emision y la distribucidn de las citadas Cuotas de Liquidacion
quedara limitada en la forma que se especifica a continuaci on.

Las Cuotas de Liquidacién que se abonen a los titulares de los valores citados no excederédn de las
Cuotas de Liquidacion que se habrian pagado con los activos del Garante si dichos valores hubieran
sido emitidos por e Garante, y se hubieran situado en e orden de prelacion, por delante de los
titulares de estas Participaciones Preferentes, las siguientes categorias de acreedores del Garante:

- Los depositantes.

- Los titulares de obligaciones o derechos de crédito que gocen de garantia real (por
gemplo, acreedores hipotecarios).

- Lostitulares de obligaciones u otros derechos de crédito ordinarios.

- Lostitulares de obligaciones u otros derechos de crédito subordinados.

No obstante, los titulares de estas Participaciones Preferentes tendran prioridad en € cobro sobre los
titulares de Cuotas Participativas del Garante, s exigtieren, asi como, Unicamente en e caso de
liquidacion del Garante, por delante de la Obra Benéfico Social, en cuanto al destino del remanente
que pudiera quedar una vez atendidas todas | as obligaciones del Garante.

Las Cuotas de Liquidacion de esta emisidn se situardn al mismo nivel que:

a) las correspondientes a cual esquiera otras Participaciones Preferentes del EMISOR,

b) las correspondientes a las Participaciones Preferentes (o valores similares) emitidas por
filialles del Garante que cuenten con una garantia equiparable en orden de prelacion a la
otorgada en beneficio de los titulares de |as Participaciones Preferentes Serie B, y

C) las correspondientes a participaciones preferentes o valores equiparables que pueda emitir €
Garante.

Se hace constar que, a fecha de hoy, a no haber sido emitidas Cuotas Participativas por € Garante,
las Participaciones Preferentes, asi como cualesquiera otras participaciones preferentes emitidas por
cualquier filial del Garante, ocuparian, de acuerdo con lo establecido en el pérrafo anterior, e dltimo
lugar de prelacion de créditos en e supuesto de una reduccion de los fondos propios dd Garante a
cero, sin liquidacion del Garante y con un aumento simulténeo del Fondo Fundaciona o unaemision
simultanea de Cuotas Participativas.

3.- Pagos aprorrata

Si, a producirse € reparto por liquidacion, las Cuotas de Liquidacion a pagar no se hicieran
efectivas en su totalidad debido a las limitaciones descritas en e apartado de Supuestos de
percepcion parcia de la Remuneracion anterior, dichas cuotas se abonardn en proporcion a las
cantidades que se habrian pagado si no hubieran existido dichas limitaciones.
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4.7.1.4 Derecho de suscripcion preferente

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie B no tienen derecho de suscripcion preferente en
las nuevas emisiones de Participaciones Preferentes que puedaredlizar e EMISOR en € futuro.

4.7.2 Derechos politicos.

Los titulares de Participaciones Preferentes Serie B no tienen derecho de asistencia ni de voto en las
Juntas Generales de Accionistas del Emisor.

Sin perjuicio de lo anterior, € Garante, como accionistatitular del 100% de |os derechos de voto del
emisor, se compromete frente a los titulares de Participaciones Preferentes Serie B a otorgarles
determinados derechos en |os supuestos que se indican a continuacion:

A) Faltade pago integro de laremuneraci 6n durante dos periodos de remuneraci én consecutivos.

a) En € caso de que ni e EMISOR ni & Garante, en virtud de la Garantia, satisfagan la
remuneracion integra respecto de las Participaciones Preferentes Serie B durante dos periodos de
remuneracion consecutivos, los titulares de | as Participaciones Preferentes, junto con los titulares de
otras Participaciones Preferentes (o valores similares) emitidas, o que, en su caso, pueda emitir e
EMISOR en € futuro, y que tengan derecho de designacidn de administradores en dicho supuesto,
tendran derecho a nombrar a dos miembros adicionales del Consgo de Administracion del
EMISOR. Producida dicha designacion, € Garante se compromete a nombrar a las personas asi
indicadas como miembros del Consgjo de Administracion del Emisor en € plazo de (15) quince dias
habiles desde |a designacion.

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B, junto con los titulares del resto de
Participaciones Preferentes emitidas o que, en su caso, pueda emitir el emisor, podrén solicitar al
Garante la destitucion de los miembros del Consgjo de Administracion asi designados y designar
otra persona en su lugar, en cuyo caso d Garante se compromete atomar las medidas oportunas para
que la destitucion y € nuevo nombramiento tenga lugar en € plazo maximo de (15) dias habiles
desde que la propuesta de destitucion y e nuevo nombramiento le sea comunicada por los titulares
de las Participaciones Preferentes.

El gercicio de los derechos citados en e parrafo anterior no se reconoce de forma aidada a los
titulares de las Perticipaciones Preferentes Serie B sino de forma conjunta con € resto de titulares de
Participaciones Preferentes que e EMISOR ha emitido, o pueda, en su caso, emitir en el futuro con
un mismo rango que las Participaciones Preferentes Serie B.

Por tanto, s en € futuro d EMISOR decidiera emitir nuevas Participaciones Preferentes, los titulares
de las Participaciones Preferentes Serie B deberian actuar conjuntamente con los titulares de las ya
emitidas y de las nuevas Participaciones Preferentes que tuviesen reconocido & derecho de voto en
el mismo supuesto, a efectos de designacion de consgjeros y de destitucion delos mismos através de
la Asamblea Genera de Participes.

El acuerdo de designacion o destitucion de miembros adicionales del Consejo de Administracion que
serd adoptado por la Asamblea Genera de Participes requerird, tal y como se establece en
Reglamento del Sindicato, € voto favorable de los titulares de las Participaciones Preferentes del
EMISOR que tengan reconocido el citado derecho de eeccion de administradores, que representen
dos tercios de las cuotas de liquidacion de las mismas. Dicho voto se emitird en la forma que se
indicaen e Reglamento del Sindicato.

b) Los titulares del conjunto de Participaciones Preferentes del EMISOR que tengan reconocido €
derecho de voto en € supuesto anterior, podran adoptar € acuerdo correspondiente para la el eccidn
y destitucion de consgleros en la Asamblea Genera de Participes, la cud sera convocada por €l
Comisario, Sempre que éste lo estime (til para @ gercicio de los derechos paliticos reconocidos a
las Participaciones Afectadas, o siempre que sea requerido por titulares de Participaciones
Preferentes que representen al menos @ 10% de las Cuotas de Liquidacidn, con los requisitos y
formalidades que a este respecto se contienen en & Reglamento del Sindicato anexo a la escrituraen
la que se constituyd dicho Sindicato.
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En caso de que, transcurridos 30 dias desde la fecha en que los titulares de Participaciones
Preferentes que tengan aparejada la facultad a que se refiere € parrafo anterior puedan gercitar tal
derecho, € Comisario no hubiera convocado la Asamblea General de Participes, podran convocarla
los titulares de Participaciones Preferentes representativas de, al menacs, @ 5% de las cuotas de
liquidacidn correspondientes alas Participaciones Preferentes Afectadas.

Una vez adoptada la propuesta de designacion o destitucion de los miembros adiciondes del
Consgjo de Administracion, la Asamblea General de Participes, através del Comisario, dardtraslado
de lamisma a (1) € Consgo de Administracion del Emisor a fin de que proceda, en su caso, a
convocar la Junta Genera de Accionigtas de lamisma; y (I1) a los accionistas del Emisor, a fin de
gue se constituyan en Junta Genera de Accionistas.

El accionista 0 accionistas € Emisor se comprometen a votar a favor de la designacion o destitucion
de los Consgjeros propuestos por la Asamblea General de Participes y a adoptar todas las medidas
necesarias al efecto.

Los Estatutos del EMISOR establecen un minimo de tres miembros del Consgjo de administracion y
un maximo de doce miembros. A lafecha dd presente Documento, € Consgo de Administracion se
compone de tres miembros. A efectos clarificativos, en & supuesto de que los titulares de
Participaciones Preferentes designaran dos miembros en el Consgo de Administracion del Emisor,
de acuerdo con lo establecido anteriormente, € nimero maximo de Consgeros no se ateraria y
seguiria siendo de doce. El Garante, en su condicion de accionista titular del 100% de los derechos
de voto de la Sociedad, se compromete frente a los titulares de Participaci ones Preferentes anombrar
0 sustituir como consgjeros a las personas designadas al efecto por los titulares de las Participaciones
Preferentes en € seno de su Sindicato. En este sentido, en @ caso de que se hubiera nombrado €
nimero maximo de consgeros antes de la designacion y no se produzcan vacantes, € Garante
procedera a la destitucion de dos Consgjeros para que puedan acceder a Consgo aquellos que
resulten designados por los Titulares de las Participaciones Preferentes.

Lo establecido en los apartados anteriores serd de aplicacion siempre que, habiendo incumplido €
EMISOR con sus obligaciones de pago de la remuneracion en los términos indicados, € Garante no
hubiera hecho frente alas mismas de acuerdo con la Garantia.

Cualquier miembro del Consgo de Administracién nombrado de conformidad con lo dispuesto
anteriormente cesara en su cargo s, tras la circunstancia que hubiera dado lugar a su nombramiento,
el EMISOR o & Garante, en virtud de la Garantia, reanuda la distribucion de las remuneraciones
integras respecto de las Participaciones Preferentes Serie B y, en su caso, de las demés
Parti ci paciones Preferentes durante dos periodos de remuneracion consecutivos.

B) Modificacion de los derechos otorgados por las Participaciones Preferentes Serie B. Necesidad
de consentimiento previo de sus titulares

1.- Cualquier modificacion o supresion de los derechos otorgados a las Participaciones Preferentes
Serie B (y a cualquier otra Serie de Participaciones Preferentes que, en su caso, haya emitido o
pueda emitir e EMISOR en e futuro) de cualquier modo (incluyendo, a titulo meramente
enunciativo y no limitativo, la autorizacion o emision de valores del Emisor que tengan mayores
derechos en cuanto a la participacién de los activos de Emisor que las Participaciones) no sera
eficaz (salvo disposicion legal en contrario) s no esta autorizada por escrito por los titulares de, d
menos, dos terceras partes de las Cuotas de Liquidacion correspondientes a las Participaciones
Preferentes Serie B (y, en su caso, de los titulares de, al menos, dos terceras partes de las Cuotas de
Liquidacion correspondientes a Parti cipaciones Preferentes de cualquier otra serie afectada), o S no
se autoriza mediante un acuerdo aprobado en Asamblea Generd por los titulares de a menos dos
terceras partes de las Cuotas de Liquidacién correspondientes a las Participaciones Preferentes Serie
B en circulacion (y, en su caso, en Asamblea General por los titulares de a menos dos terceras
partes de las Participaciones Preferentes de esa otra serie afectada).

La expresion "mayores derechos en cuanto a la participacion en los activos ddd EMISOR" utilizada
en e parrafo anterior no incluye € tipo de Remuneracion correspondiente a las Participaciones
Preferentes Serie B ni un valor nominal o valor en diginta moneda. En consecuencia, € EMISOR
podré emitir con posterioridad a las Participaciones Preferentes Serie B Participaciones Preferentes
que otorguen a sus titulares € derecho a percibir una remuneracién superior a la establecida en €
presente Documento Privado sin que para ello sea hecesario contar con € consentimiento previo de
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los titulares de las Participaciones Preferentes Serie A siempre y cuando las Participaciones
Preferentes Serie B (y, en su caso, las demas Participaciones Preferentes emitidas o que € emisor
pueda emitir en un futuro), se encuentren a corriente en € pago de laremuneracién mas reciente, tal
y como seindicaen e apartado siguiente.

2.- En consecuencia € EMISOR podra libremente (previo cumplimiento de | as obligaciones legales
necesarias) aumentar la cantidad autorizada de Participaciones Preferentes o emitir una 0 més series
de Participaciones Preferentes que se sitlien en la misma posicidn que las Participaciones Preferentes
Serie B en cuanto a la participacion en los activos del Emisor, siempre y cuando |as Participaciones
Preferentes (y, en su caso, las demés Participaciones Preferentes que d EMISOR ha emitido o pueda
emitir en un futuro) se encuentren al corriente en @ pago de la remuneracion més reciente. S €

Emisor no se encontrase a corriente en e pago de la remuneracion mas reciente, para proceder ala
citada autorizacion o emision, serd necesario € voto favorable de los titulares de Participaciones
Preferentes del EMISOR que representen dos terceras partes de las cuotas de liquidacion totales, en
los términos sefialados bajo € epigrafe A) (b) anterior.

Asimismo, y con respecto a la facultad descrita en € parrafo anterior, se hace constar la capacidad
ilimitada ddd EMISOR o cualquier otrafilial del grupo del Garante idonea, de emitir Participaciones
Preferentes que se sitien a mismo nivel que las Participaciones Preferentes Serie B asi como que €
Garante tiene un limite para solicitar del Banco de Espafia la calificacion de las nuevas
Participaciones Preferentes a emitir como recursos propios bésicos del Grupo Consolidado del
Garante; dicho limite es del 30% de los Recursos Propios Bésicos, Este limite del 30% no es
superado con la presente Emision.

3.- El Garante, como titular de las acciones ordinarias del EMISOR podra, en cualquier momento,
tomar las acciones necesarias para emitir acciones ordinarias adicionales del Emisor, sin
consentimiento de los titulares de las Participaciones Preferentes dado que aquellas se sitlian, en
orden de prelacion, por detras de las Participaciones Preferentes y, en consecuencia, su emision no
perjudica los derechos de sus titulares. El Garante se ha comprometido mediante la firma de este
Documento Privado, como titular de las acciones ordinarias del EMISOR, a mantener en todo
momento la titularidad, directa o indirecta, del 100% del capital socia del Emisor o su entidad
sucesora mientras no se hayan amortizado la totalidad de las Participaciones Preferentes.

4.- El Emisor, podra modificar libremente los derechos otorgados a las Participaciones Preferentes
sin que para ello sea necesario contar con & consentimiento previo de sus titulares, siempre que
dicha modificacidn redunde en beneficio de los citados titulares. A titulo meramente enunciativo, se
entendera que una modificacion serealiza en beneficio de los titulares de Participaciones Preferentes
cuando aguélla tenga por resultado un incremento del importe de las retribuciones, o amplie €

contenido de los derechos politicos o econdmicos que se reconocen en e presente Documento.

4.8 Tipo deinterésnominal y disposicionesrelativas a los inter eses pagader os.

Desde la Fecha de Desembolso, y con sujecion a lo que se establece més addante, las
Participaciones Preferentes otorgan a sus titulares derecho a percibir una remuneracion
predeterminada de carécter no acumulativo (ver apartado 4.7.1), pagadera segin se describe en este
apartado (en adelante, “Remuneracion”).

a) Carécter de la Remuneracion.

L as Participaciones Preferentes devengaran la siguiente Remuneracién no Acumulativa:
El tipo de interés anua serd variable.

El tipo de interés sera d resultante de afiadir 1,35 puntos porcentuales al tipo de interés Euribor aun
afio, tomando como referencia € tipo publicado como Euribor € dltimo dia habil del segundo mes
anterior a dd inicio del periodo de devengo de interés de que se trate. Teniendo en cuenta la fecha
de emision, parad primer periodo de interés se tomard como referenciael Euribor aun afio fijado €
30 de marzo de 2007, siendo éste del 4,157%.

El tipo de EURIBOR a aplicar se redondeard, en todos los casos, a segundo decimal, con
equidistanciaal alza
Laféormulaaaplicar parae cdculo de la Remuneracion no Acumulativa, es

N*|*d
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36.500
Donde:
C = Remuneracion.
N = Nominal suscrito.
| = Tipo de remuneracion anual aplicable al periodo.
d = NUmero de dias

La 18 remuneracion se pagard € 9 de mayo de 2008. El importe de esta remuneracion teniendo en
cuenta que la fecha de desembolso fue € 9 de mayo de 2007 para una participacion preferente de
cincuentamil euros nominales seré de 2.753,50 euros, de acuerdo con la anterior formula.

A efectos meramente informativos, se indica a continuacion la evolucién de la cotizacion dd tipo
EURIBOR a un afio tltimo de cada mes publicado por Banco de Espafia durante € afio 2005, 2006 y
lo transcurrido del afio 2007. En dicho cuadro se hatenido en cuenta un incremento de 1,35 puntos
(1,35%).

Fechas Euribor 12 M E 12 M+ Dif
enero-05 2,310 3,660
febrero-05 2,335 3,685
mar zo-05 2,393 3,743
abril-05 2,229 3,579
mayo-05 2,174 3,524
junio-05 2,068 3,418
julio-05 2,187 3,537
agosto-05 2,209 3,559
septiembr e-05 2,276 3,626
octubre-05 2,505 3,855
noviembr e-05 2,744 4,094
diciembre-05 2,841 4,191
ener0-06 2,874 4,224
febrero-06 2,956 4,306
mar zo-06 3,215 4,565
abril-06 3,277 4,627
mayo-06 3,286 4,636
junio-06 3,521 4,871
julio-06 3,535 4,885
agosto-06 3,624 4974
septiembr e-06 3,706 5,056
octubre-06 3,866 5,216
noviembr e-06 3,845 5,195
diciembre-06 4,003 5,353
enero-07 4,092 5,442
febrero-07 4,111 5,461
mar z0-07 4,157 5,507
abril-07 4,283 5,633
mayo-07 4,444 5,794

Se entiende por EURIBOR d tipo de referencia del Mercado Monetario del Euro que resulte de la
aplicacién de la convencion vigente en cada momento, bajo € patrocinio de la FBE (Federation
Bancaire de I"Union Europeene) y la Financial Market Association y actualmente publicado en la
pantalla EURIBOR 01 de Reuter, o la que en su momento pudiera sustituirla aproximadamente a las
11:00 horas (Central European Time) de la mafiana del dltimo dia hébil del segundo mes anterior a
dd inicio de cada periodo de devengo para financiaciones con entrega de depdsitos dos (2) dias
habiles posteriores a dia de fijacion del tipo, segin €@ calendario TARGET (Trans-European
Automated Real-Time Gross Settlement Express Transfer System) para depdsitos en Euros por un
plazo de tiempo igual a periodo de devengo.

En € supuesto de ausencia o imposibilidad de obtencién del Euribor a un afio, € tipo de interés de
referencia sustitutivo sera € tipo de interés que resulte de efectuar |a media aritmética smple de los
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tipos de interés interbancarios de oferta para operaciones de depdsito no transferible, en euros, aun
afio de vencimiento, € Ultimo dia habil del segundo mes anterior a inicio de cada periodo de
devengo, que declaren las siguientes entidades financieras:

- Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros

- Banco Popular Espafiol, SA.

- CaadeAhorrosy Monte de Piedad de Madrid.
- Banco Bilbao Vizcaya Argentaria.

En & supuesto de imposihilidad de aplicacion del tipo de interés de referencia sustitutivo, por no
suministrar alguna de las citadas entidades, de forma continuada, declaracion de cotizaciones, sera de
aplicacion durante e correspondiente periodo de devengo € tipo de interés que resulte de aplicar la media
aritmética smple de los tipos de interés declarados por a menos dos de |as citadas entidades.

En ausencia o imposibilidad de obtencidn de los tipos establecidos en los parrafos anteriores, se aplicara
como tipo de referencia en cada sucesivo periodo de devengo € mismo tipo de interés de referencia,
principal o sustitutivo, aplicado durante e periodo de devengo inmediato anterior.

b) Disposiciones generales.

1: El impago de Remuneracion No Acumulativa, tanto por e EMISOR como por & Garante, sera
comunicado alaCNMYV como hecho relevante.

2: La obligaciéon de pago de Remuneracion por € EMISOR se entenderd setisfecha cuando €
Emisor o e Garante paguen dicha Remuneracion No Acumulativa, y en lamedida en que lo hagan.

3: En @ supuesto de pago parcia descrito en el apartado 4.7.1, laremuneracion correspondiente alas
Participaciones Preferentes y |as demés Parti cipaciones Preferentes o valores similares del Emisor o
de otrafilia del Garante que cuenten con una garantia del mismo rango que la emitida en relacion
con las Participaciones Preferentes, s existieren, asi como la correspondiente, en su caso, a las
participaciones preferentes o valores equiparables emitidos por € Garante, se declarardn a prorrata,
teniendo en cuenta la proporcién existente entre (a) la cantidad total disponible para e pago de
Remuneracion a las Participaciones Preferentes y € resto de Participaciones Preferentes y valores
equiparables, s existieren, y (b) la cantidad que se hubiese pagado a |as Participaciones Preferentes
y al resto de Participaciones Preferentes o valores equiparables de no haber existido limitacion
alguna al pago de Remuneracion No Acumulativa.

4: Si por razén del Beneficio Distribuible o por las limitaciones derivadas de la normativa bancaria
sobre recursos propios, Nno se pagara la Remuneracion a los titulares de las Participaciones
Preferentes, € EMISOR no pagara dividendo a sus acciones ordinarias, y € Garante no distribuira
cantidad alguna a los titulares de Cuotas Participativas, s existieran (salvo distribuciones con cargo
al Fondo de Egtabilizacidn), todo ello en los términos descritos en esta Nota de Valores.

5: Los titulares de las Participaciones Preferentes no tendrén otro derecho a participar en los
beneficios del EMISOR y del Garante que | os establecidos en la presente Nota de Valores.

¢) Fechas, lugar, entidades y procedimiento para el pago de Remuneracion.

1: Laremuneracién se devengara desde la Fecha de Desembolso, siendo la primera remuneracion
pagadera € 9 de Mayo de 2008, y liquidandose a tipo fijo dd 5,507 % anual y su importe se
calcularata y como seindica en € apartado 4.8.8) de la presente Nota de Valores. A partir de 9 de
Mayo de 2007, la remuneracion continuara abonandose anualmente, y sera variable y revisable
anualmente referenciada al tipo Euribor un afio, tomando como referencia d tipo publicado como
Euribor € Ultimo diahabil del segundo mes anterior a del inicio del periodo de devengo de interés
de que se trate, quedando fijadas las siguientes fechas de pago por parte del EMISOR los dias 9 de
Mayo de cada afio, o dia hahil siguiente posterior en e caso de que € diafijado fuerainhabil, segin
calendario TARGET.

Si alguna fecha de pago no fuera dia habil a los efectos de reaizacion de operaciones en eurcs, €
pago de la remuneracion se efectuara  dia habil inmediatamente posterior para operaciones en
euros, sin que ello tengarepercusion de ningun tipo en la cuantia del abono.
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Se entenderd por dia habil cuaquier dia de la semana en que puedan realizarse transacciones de
acuerdo con € calendario TARGET. Quedan exceptuados |os sdbados, domingos y los dias festivos
fijados como tales por € calendario oficial paralaplaza de Madrid.

2: Tendrén derecho a cobro de la remuneracidn los titulares inscritos en |os registros contables de
las entidades participantes en IBERCLEAR € diaanterior de sefialado como fecha de pago.

3: El EMISOR o, en su caso, d Garante calculardn la cuantia de la Remuneracion que deba
satisfacerse respecto de | as Participaciones Preferentes de acuerdo con lo establecido en @ punto 4.7.
1

d) Plazo valido en € que se pueden reclamar losinteresesy el reembolso del principa

De acuerdo con la normativa general aplicable, se fija un plazo méximo de cinco afios para la
reclamacion de la Remuneracion Preferente devengada y no pagada a la que € inversor hubiera
tenido derechoy e Principal, contado a partir de la fecha en que debi6 producirse.

€) Descripcidn de cualquier episodio de distorsion gue afecte al subyacente

No se conoce en la actuaidad ningin episodio de distorsién del mercado o de liquidacion que afecte
al Euribor definido anteriormente.

f) Normas de ajuste de acontecimientos relativos al subyacente

Las normas de gjuste relativos al subyacente estan detalladas en este apartado.
g) Nombre del agente de cdlculo

Caixade Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (Caixanova), sera d agente de cdculo.
4.9 Precio de amortizacién y disposicionesrelativas al vencimiento delosvalores.

4.9.1. Precio de amortizacion.

Las participaciones tendran carécter perpetuo, es decir, d EMISOR no tendra obligacion de
reembolsar su principal, en un momento determinado.

No obstante, transcurridos cinco (5) afios desde la fecha de desembolso d EMISOR podra en
cualquier momento amortizar las participaciones totalmente, con autorizacion previa del Banco de
Espafia y del Garante. Si e EMISOR gercitara esa opcion, € reembolso se efectuara por € valor
nominal de las participaciones, més, en su caso, la parte correspondiente a la remuneracion
devengada y no pagada hasta la fecha de la amortizaci6n anticipada.

4.9.2. Fechay modalidades de amortizacion.

No existe poshilidad de amortizacion parcial, ni para € Emisor ni para € tenedor de la
parti cipacion.

La decision de amortizacion deberd ser notificada, con carécter irrevocable, por el EMISOR, a los
titulares de las Participaciones Preferentes con una antelacion de entre 30 y 60 dias respecto de la
fecha sefialada para la amortizacion. Dicha comunicacion se llevard a cabo ante la CNMV y
mediante la publicacion del correspondiente anuncio en e Boletin de Cotizacion del Mercado
A.l.A.F. de Renta Fija.

El pago de Precio de Amortizacion se halla garantizado por € Garante, en los términos que se
indican en e apartado 4.7.1 de esta Nota de Valores.

No se requiere autorizacion de | os titulares de Parti cipaciones Preferentes parala amortizacion delas
mismas.

Una vez se haya natificado la amortizacion a los titulares de las Participaciones Preferentes y se
hayan depositado los fondos correspondientes, se extinguiran todos los derechos de los titulares de
las Participaciones Preferentes destinadas a ser amortizadas, excepto € derecho de los mismos a
percibir € Precio de Amortizacion, y tales Participaciones Preferentes dgardn de estar en
circulacion.
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4.9.3 Adquisicion por entidades del Grupo del Gar ante.

A fin de cumplir con lanormativa espafiolarelativa alos recursos propios de las entidades de crédito
en vigor en la fecha de registro del presente Folleto, ni d EMISOR, ni Caixa de Aforros de Vigo,
Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA), ni ninguna de sus respectivas filiales o entidades sujetas a
su control podran comprar Participaciones Preferentes hasta que hayan transcurrido 5 afios desde la
Fecha de Desembol so, previa autorizacion del Banco de Espafia y en todo caso, ofreciendo a todos
sus titulares la posibilidad de que se vendan dichos valores en las mismas condiciones. Las
Parti cipaciones Preferentes asi adquiridas se amortizaran inmediatamente.

Sin perjuicio de o anterior, en € caso de que se produzca cualquier modificacion de la legidacion
espafola aplicable podra, en cualquier momento, adquirir las Participaciones Preferentes que estén
en circulacion mediante los mecanismos que sean aplicables de conformidad con la legidacion
vigente en e momento de la adquisicion, ofreciendo a todos sus titulares la posibilidad de que
vendan dichos valores en las mismas condiciones. Las Participaciones Preferentes asi adquiridas se
amortizaran inmediatamente.

4.10. Indicacion del rendimiento efectivo para el inver sor y método de célculo.

El rendimiento efectivo de las Participaciones Preferentes para los inversores estard en funcién del
vencimiento de la Emisién, en su caso, y de la evolucién dd tipo de referencia anteriormente
indicado.

Suponiendo que & Emisor gercitara la facultad de amortizacion en € quinto afio de emision, €
rendimiento efectivo de las participaciones preferentes para los inversores, s se cumplen las
hipétesis previstas posteriormente, seria de 5,501 %

Parae céculo de dicho rendimiento se han establecido las siguientes hipétesis:
- Desembolso ddl total de los valores emitidos € 9 de Mayo de 2007.

- Amortizacion delaemision d 9 de Mayo de 2012.

- El tipo deinterésnominal parad primer afio es del 5,507 %.

- El tipo de interés para los siguientes periodos hasta € vencimiento, dada la variabilidad del mismo,
se ha supuesto que se toma e Euribor a un afio de fecha 30 de marzo de 2007 (4,157 %) més un
margen de 1,35 puntos, resultando un interés nomina del 5,507 %.

Latasainterna derentabilidad para € suscriptor se ha calculado mediante la siguiente formula
n F.

PR=> e
(“ur)oj(m]

Py, = Precio de Emisién del valor

donde:

F; = Flujos de cobros y pagos brutos alo largo de lavidadel valor

r = Rentabilidad anual efectivao TIR

d = Ndmero de dias transcurridos entre la fecha de desembol so y la fecha de pago del cupon.
n = NUmero de flujos delaEmision

Base = 365
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4.11. Representacion de los tenedoresde los valor es.

A pesar de no existir una obligacion legal de constituir un Sindicato de Titulares de Participaciones
Preferentes. EI Emisor procedio a la congtitucion del Sindicato de Titulares de Participaciones
Preferentes del Emisor (el “Sindicato”) con el objeto de asegurar la defensa y facilitar el ejercicio de
los derechos poaliticos de los que en cada momento sean titulares de participaciones preferentes del
Emisor.

El Emisor, en virtud del acuerdo de decision de Socio Unico de fecha 8 de Marzo de 2007, aprobo €
Reglamento del Sindicato de Titulares de Participaciones Preferentes del Emisor que regula las
relaciones del Sindicato con los titulares de |as participaciones preferentes del Emisor. El Emisor
llevard a cabo las actuaciones necesarias para que las emisiones futuras de participaciones
preferentes emitidas por €, formen parte del Sindicato y serijan por el Reglamento.

El Sindicato se organiza sobre la base de un érgano deliberante que es la asamblea general de
participes, cuyo reglamento esté desarrollado en e Documento Privado.

Se nombré Comisario, aceptando € cargo aD. Gregorio M. Garcia Rios.

4.12. Resoluciones, autorizacionesy aprobaciones en virtud de las cuales se emiten los valor es.

Acuerdos sociales.

Las resoluciones y acuerdos adoptados por d EMISOR y por € Garante por los que se procedid ala
emision de Participaciones Preferentes, cuya vigencia consta en certificacion remitida ala Comisién
Nacional del Mercado de Valores, son |0s que se enuncian a continuaci on;

() Decisiones adoptadas por € Garante, como Unico accionista del Emisor, relativa ala emision por
dicha sociedad de Participaciones Preferentes hasta un maximo de SETENTA Y CINCO
MILLONES DE EUROS euros, adoptadas € dia 8 de Marzo de 2007

(11 Acuerdos adoptadas por € Consejo de Administracion del Emisor, del dia 8 de Marzo de 2007,
otorgando facultades parala gecucion de la emision de Participaciones Preferentes.

(111) Acuerdos del Consgjo de Administracion del Garante adoptados en su reunion celebrada @ dia
28 de Diciembre de 2006, por d que se aprueba, entre otros extremos, suscribir la garantia otorgada
ala emision de Participaciones Preferentes por parte del Emisor y facultar expresamente aD. Angel
Lopez-Corona Davila y D.José Maria Montalvo Moreno, para que puedan otorgarla en nombre y
representacion del Garante.

También se ha depositado en la Comisdn Nacional del Mercado de Valores copia del Documento de
Garantia otorgado por € Garante.

Otras solicitudes.

El Garante ha solicitado de Banco de Espafia, con fecha 3 de abril de 2007 € computo de las
Participaciones Preferentes objeto de la presente Emisién como recursos propios basicos del Grupo
Consolidado del Garante, no habiéndose recibido, hasta lafecha, respuesta al respecto, supeditaala
efectiva cotizacion en A.l.A.F. Mercado de Renta Fija a su justificacién ante el Banco de Espafia.

4.13. Fecha de emisién.

Lafecha de emision coincidiendo con la fecha de desembolso fue el 9 de Mayo de 2007.

4.14. Restricciones alalibretransmisbilidad delos valor es.

Segun la legidacion vigente, no existen restricciones particulares, ni de caracter genera alalibre
transmisibilidad de los valores que se prevé emitir.
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5. ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION.

5.1. Solicitudes de admisidn a cotizacion.

El EMISOR solicitd la admision a cotizacion oficial de la emision en € Mercado AIAF de Renta
Fija, con fecha 9 de Mayo de 2007, con entrada en Mercado AIAF de Renta Fija e dia 11 de mayo
de 2007. Una vez registrada la Nota de Valores en la CNMV, & Emisor se compromete a que la
Emision esté cotizando lo antes posible.

En caso de que no sea asi el EMISOR tendra que dar a conocer las causas del incumplimiento a la
Comision Nacional dd Mercado de Valores y a publico mediante lainclusion de un anuncio en €
Boletin Diario de Operaciones de AIAF Mercado de Renta Fja, sin perjuicio de las
responsabilidades incurridas por este hecho.

El EMISOR hace constar que conoce los requisitos y condiciones exigidas para la admision,
permanencia y exclusion de los valores que rigen en e Mercado A.l.A.F. de Renta Fija, segin la
legidacion vigente, y las normas de su organismo rector. Asimismo, e EMISOR acepta cumplir
dichos requerimientos.

El EMISOR solicitd la inclusion de la Emision en |berclear, en cuyos registros se inscribié la
totalidad de la Emision. El EMISOR ha designado a | berclear como entidad encargada del registro y
liquidacion de las Participaciones Preferentes, en virtud del acuerdo adoptado por su Socio Unico €

8 de Marzo de 2007.

5.2. Agente de Pagos y Entidades Depositarias.

Confederaci6n Espafiola de Cajas de Ahorros actuara como Entidad Agente de Pagos, encargandose de
los pagos de cupdn y amortizacion del principal.

6. GASTOSDE LA ADMISION A COTIZACION.
L os gastos de admision a cotizaci On previstos parala presente Emision son, en euros:

- Registroy Supervis on Admision por CNMV ... 4.500,00
- AdMISON ACOZACION ALAF ... 3.750,00.
- ARAVEAOrES BN IDETCIEAN ...t 600,00.

TOTAL e e e 8.850,00.

7. INFORMACION ADICIONAL.

7.1. Personasy entidades asesoras en la emision.

No aplicable.

7.2. Informacién dela Nota de Valoresrevisada por los auditores.
No aplicable.

7.3. Otrasinformaciones aportadas por ter ceros.

No aplicable.

7.4. Vigencia de lasinfor maciones aportadas por terceros.

No aplicable.

7.5. Ratings.
La presente emis 6n de Participaci ones Preferentes no ha sido evaluada por ninguna entidad calificadora.
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El Emisor, Caixanova Emisiones, S.A. (Sociedad Unipersonal), no ha sido calificado por entidad

alguna.

El garante, Caixa de Aforros de Vigo Ourense e Pontevedra (Caixanova), ha sido calificado por las

siguientes agencias:

FITCH (19 dediciembre de 2006): “A” largo plazo

“F1” corto plazo

MOODY'S (19 de abril de 2007) : “Al1” largo plazo

“P1” corto plazo

Como referencia para € suscriptor, en los cuadros siguientes se describen las categorias utilizadas por
FITCH RATING. El signo "+ representa la mejor posicion dentro de la categoria, mientras que el

signo “-*, indica la posicion mas débil.
FITCH RATING SIGNIFICADO
AAA Maxima calidad crédito
Q |AA Muy alta cdlided crediticia
S [A Alta calided crediticia
8 BBB Buena calidad de crédito
9(: BB Especulativo
- B Altamente especulativo
CCc,ccc Altoriesgo deinsolvencia
DDD,DD,D Insolvencia

Estas clasificaciones crediticias no constituyen una recomendacion de comprar, vender o ser titulares de
valores. La calificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o retirada en cual quier momento por la

agencia de calificacion.

Las escalas de calificacion de deuda alargo plazo empleadas por laagenciaMoody’s son:

DEUDA A LARGO PLAZO

Significado

Aaa

Calidad Optima. Capacidad de pago de intereses y devolucion de
principal enormemente alta

Aa

Alta Calidad. Capacidad muy fuerte para pagar intereses y devolver
principal.

Buena Calidad. Fuerte capacidad de pagar intereses y devolver
principal. Los factores de proteccion se consideran adecuados pero
pueden ser susceptibles de empeorar en € futuro.

Grado inversor

Baa

Calidad Satisfactoria. La proteccion de los pagos de intereses y del
principal puede ser moderada, la capacidad de pago se considera
adecuada. Las condiciones de negocio adversas podrian conducir a una
capacidad inadecuada para hacer 10s pagos de intereses y del principal.

Ba

Moderada Seguridad. No se puede consderar que € futuro esté
asegurado. La proteccion del pago de intereses y del principal es muy
moderada.

Grado
especulativo
[v9)

Seguridad. Reducida vulnerabilidad. La garantia de los pagos de
intereses o del principal puede ser pequefia. Altamente vulnerables alas
condiciones adversas del negocio.
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DEUDA A LARGO PLAZO

Significado

Caa | Vulnerahilidad Identificada. Continuidad de los pagos dependiente de
que las condiciones financieras, econdmicas y de los negocios sean
favorables.

Ca | Altamente Especulativos. Retrasos en pagos.

C Pocas posi bilidades de pago. Incumplimiento actual o inminente.

Moody’s aplica modificadores numéricos (1, 2 y 3) a cada categoria genérica de calificacion desde Aa
hasta B. El modificador 1 indica que la obligacion esté Stuada en la banda superior de cada categoriade
rating genérica; & modificador 2 indica una banda media'y € modificador 3 indica la banda inferior de
cada categoriagenérica.
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[11.- ANEXO VI
Requisitos minimos de infor macién para gar antias.
GARANTE.

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA), con domicilio social en Vigo,
Avda. Garcia Barbon , ndmeros 1-3, con CIF nimero G-36.600.369 e inscrita en e Registro
Mercantil de Pontevedra, a folio 38 del libro 2.404 de sociedades, hoja ndmero PO-4.111,
inscripcion 281, (en adelante, la “Caja” o el “Garant€”), garantiza con carécter irrevocable y
solidario los pagos y cualesquiera otras obligaciones asumidas por CAIXANOVA EMISIONES
S.A. (Sociedad Unipersonal) con Domicilio social en Vigo, Avda. Garcia Barbon , nimeros 1-3, y
con C.I.F. nimero A-36943967 (en adelante, el “Emisor”) como consecuencia de la Emison, en los
siguientes términos:

1 NATURALEZA DE LA GARANTIA.

En su reunion de fecha 28 de Diciembre de 2006, € Consgo de Adminisgtracion de Caixa de
Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA), acordd garantizar con caracter solidario e
irrevocable, y con renuncia a |los beneficios de excusion, division y orden, las obligaciones que se
deriven para CAIXANOVA EMISIONES S.A. (Sociedad Unipersonal) (el “Emisor”) como
consecuencia de la emisién de hasta un méximo de TRES MIL Participaciones Preferentes, de
CINCUENTA MIL euros de valor nominal cada una, para su colocacion en € mercado espafiol v,
en su caso, en los mercados internacionales, conformando todas €élas una Unica Serie B (en
adelante, la “Emision™), en los términos establecidos en € Documento de Garantia emitido por
Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA) y que seresumen en € apartado
2 siguiente (la “Garantia”).

Con sujecion a las limitaciones contenidas en los apartados siguientes, y en caso de que tales
importes no hayan sido efectivamente satisfechos por e Emisor, € Garante se compromete
irrevocablemente a pagar a los titulares de las Participaciones Preferentes la totalidad de los Pagos
Garantizados (tal y como se definen en e apartado 2. siguiente) en laformay en e momento en que
sean exigibles por los titulares de las Participaciones Preferentes, con independencia de cualquier
excepcion, derecho de compensacién 0 reconvencion que pueda corresponder a Emisor o ser
invocado por éste. La Garantia otorgada es continua, irrevocable y absoluta.

2 ALCANCE DE LA GARANTIA.
2.1 Pagos gar antizados.

Con sujecion a las limitaciones contenidas en los apartados siguientes, y en caso de que tales
importes no hayan sido efectivamente satisfechos por € Emisor, € Garante se compromete
irrevocablemente a pagar a los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B |a totalidad de los
Pagos Garantizados (tal y como se definen a continuacién) en laformay en e momento en que sean
exigibles por los titulares de las Participaciones Preferentes, con independencia de cualquier
excepcion, derecho de compensacion o reconvencion que pueda corresponder al Emisor o ser
invocado por éste. La presente Garantia es continua, irrevocable y absol uta.

A los efectos de esta Garantia, “Pagos Garantizados” significa, (i) cualquier Remuneracion de las
Participaciones Preferentes Serie B (entendiendo por tal, € derecho que tienen los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie B a percibir una remuneracion no acumulativa desde € momento
de su desembolso, por € importe y en las fechas establecidos en las condiciones de la Emision)
devengada pero no pagada por € Emisor; y (ii) € precio de amortizacion de las Participaciones
Preferentes Serie B que sean amortizadas por e Emisor de acuerdo con las condiciones de la
Emision (el “Precio de Amortizacion™) o, en su caso, la cuota de liquidacion que corresponda a
cada Participacion Preferente Serie B en caso de liquidacién (la “Cuota de Liquidacién™), todo €llo
en los términos 'y con las limitaciones que se establecen a continuacion.
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2.2 Limitaciones de los Pagos Garantizados en relacion con la Remuneracién de las
Participaciones Preferentes Serie B

El Garante no estard obligado a realizar Pagos Garantizados en relacion con la Remuneracion de las
Participaciones Preferentes Serie B en |os siguientes supuestos:

(I) En la medida en que & Beneficio Distribuible correspondiente al gercicio fiscal anterior
sea inferior a importe resultante de sumar a dicha Remuneracion (8) cualquier otra pagada
durante e gercicio en curso, y (b) aguellas otras que se prevea abonar durante € periodo de
devengo en curso, en cada caso respecto de (1) todas las participaciones preferentes emitidas
por e Emisor y por cualquier otra filial del Garante, que se encuentren garantizadas por €
Garante en los mismos términos que las Participaciones Preferentes Serie B (incluidas estas
ultimas), y (1) cualesquiera parti cipaciones preferentes o val ores equiparables emitidos por la
Caja que se sitden, en cuanto a la participacion en beneficios, a mismo nivel que las
obligaciones dd Garante respecto de laEmision.

A efectos de lo establecido en e pérrafo anterior, se contabilizard como remuneracion,
agquellas remuneraciones que hayan sido satisfechas tanto directamente por la entidad emisora
correspondiente, como por & Garante en virtud de la correspondiente garantia.

Se entiende por "Beneficio Distribuible’ de un gercicio fiscal € menor de los beneficios
netos de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (Caixanova) o de su Grupo,
definido en la Ley 13/1985 y en sus normas de desarrollo, tal y como se reflgjan, de acuerdo
con las normas dictadas por e Banco de Espafia para su calculo, en los estados contables
reservados a que se refieren las normas 69.1 y 70.1 de la Circular 4/2004. Dichos resultados
anuales deberdn haber sido aprobados, a menos, por d Consgo de Adminigracion del
Garante y verificados por sus auditores externos. Cuando dichos resultados se aparten
materialmente de los atribuidos a Garante en las cuentas anuaes consolidadas de caracter
publico a las que se refiere la Circular 4/2004, su importe y las causas de dicha diferencia
recibirén publicidad adecuada en la Memoria que forme parte de dichas cuentas. En todo caso
y alo largo de la vida de la Emision, se estara bajo 1o dispuesto por la normativa aplicable, a
estos efectos por Banco de Espafia. En € supuesto de que en alguna fecha de pago de la
remuneracion, las cuentas de pérdidas y ganancias no se hubieran aprobado y verificado
conforme a lo previsto anteriormente, se tomaran como referencia para la obtencion del
beneficio distribuible los saldos de las cuentas de pédidas y ganancias individua y
consolidada del Garante de |os estados financieros remitidos al Banco de Esparia, referidos a
31 de diciembre ddl gercicio anua anterior.

“Filial” significa cualquier entidad en la que el Garante mantenga una participacion, directa o
indirecta, de mas del 50% de las acciones con derecho a voto. El Garante no ha otorgado ni
otorgard a emisiones de participaciones preferentes de entidades no Filiales garantias de igua
0 mejor rango que lade esta Emision.

(1) Aunque € Beneficio Distribuible sea suficiente, de acuerdo con la normativa bancaria
espafnola aplicable a las entidades de crédito que no cumplan sus coeficientes de recursos
propios, tanto individualmente como en base consolidada, el Garante podria verse obligado a
limitar sus pagos respecto de Cuotas Participativas 0 val ores equiparables que hubiera podido
emitir (excepto pagos procedentes del Fondo de Estabilizacidn) o la asgnacion de dotaciones
al Fondo OBS (excepto aquellas efectuadas en virtud de lo establecido en € articulo 11.5 de
laLey 13/1985).

2.3 Limitaciones de los Pagos Gar antizados en relacion con las Cuotas de Liquidacién de las
Par ticipaciones Pr eferentes Serie B

Si en d momento en que & Garante tuviera que efectuar pagos de Cuotas de Liquidacion en relacion
con las Participaciones Preferentes Serie B, se hubiera iniciado los trdmites, o éstos estuviesen
pendientes de ser iniciados, para (i) laliquidacion o disolucién voluntaria o involuntaria del Garante,
o (i) para una reduccion de sus fondos propios y de sus Cuotas Participativas, en su caso, acero, sin
liquidacion del Garante y con un aumento simultdneo del Fondo Fundacional o una emisidn
simulténea de Cuotas Participativas, dichas Cuotas de Liquidacion, junto con cualquier cucta de
liquidacion pagadera en relacion con todas aquellas participaciones preferentes del Emisor y de
cualquier Filial dd Garante que se encuentren garantizadas por € Garante en |os mismos términos
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que las Participaciones Preferentes Serie B, asi como, en su caso, de | as participaciones preferentes o
valores equiparables que pueda emitir e Garante, no superardn € importe de la cuota de liquidacion
gue se hubiera pagado con cargo a los activos del Garante si todos |0s valores citados hubiesen sido
emitidos por € Garante y se hubiesen situado, en orden de prelacion (i) por detras de todas las
obligaciones ded Garante; (ii) al mismo nivel que las participaciones preferentes o valores
equiparables que, en su caso, pueda emitir e Garante; y (iii) por delante de las Cuotas Participativas
dd Garante, si las hubiese emitido, y, Unicamente para d caso de liquidacion del Garante, por
delante de la Obra Benéfico Social (la “OBS”) de la Caja en cuanto al destino de remanente que
pudiera quedar una vez atendidas todas las obligaciones de la Caja.

Todo ello, después del pago integro, de acuerdo con la legislacion espafiola, a todos |os acreedores
del Garante, incluidos los titulares de su deuda subordinada, pero excluyendo a los beneficiarios de
cualquier garantia o derecho contractua que se sitlien, en orden de prelacion, al mismo nivel que, o
por detrés de, la Garantia.

En los casos de (i) liquidacion o disolucion del Garante, o de (ii) una reduccion de sus fondos
propios y de sus cuotas participativas, en su caso, a cero, sin liquidacion de Garante y con un
aumento simultdneo del Fondo Fundaciona o una emision simultanea de Cuotas Participativas, €
Garante decidiraladisolucion y liquidacion del Emisor.

2.4 Retenciones

Los Pagos Garantizados efectuados en virtud de la presente Garantia respecto de cada una de las
Participaciones Preferentes Serie B se efectuaran con las retenciones o deducciones a cuenta de
impuestos, tributos, gravdmenes o exacciones de cualquier naturaleza que correspondan de
conformidad con lalegalidad fiscal espariola vigente en cada momento.

25 Pagosaprorrata

En e caso de que las cantidades descritas en e apartado 1 anterior no fuesen pagaderas en su
totalidad por razon de las limitaciones sefialadas en los apartados 2 y 3, se garantiza que dichas
cantidades se abonaran a prorrata en proporcion a las cantidades que se habrian pagado de no haber
existido tales limitaciones.

2.6 Caracteristicas delas obligaciones del Garante bajo la Garantia

(i) El Garanterenunciaacualquier derecho o beneficio (de excusion, division u orden) que segin
la legislacion espafiola pudiera corresponderle en relacion con la oposicion alaredizacion de
cualquier pago en virtud de la Garantia.

(i) Las obligaciones y compromisos del Garante no se veran afectados por ninguna de las
siguientes circunstancias:

a) Larenuncia, bien por aplicacién de algun precepto legal o por cualquier otrarazén, a
que & Emisor cumpla con alglin compromiso, término o condicién, implicito o explicito,
relativo alas Participaciones Preferentes Serie B; 0

b) La prérroga de la fecha de pago tanto de la Remuneracion como del Precio de
Amortizacién, de las Cuotas de Liquidacion o de cualquier otra cantidad debida en
relacion con las Participaciones Preferentes Serie B, o la prorroga otorgada para €
cumplimiento de cualquier otra obligacion relacionada con las Participaciones Preferentes
SerieB; 0

c) Cualquier incumplimiento, omision o retraso por parte de los titulares en € gercicio
de los derechos otorgados por |as Participaciones Preferentes Serie B; o

d) Laliquidacion, disolucidn, venta de cualquier bien dado en garantia, suspension de
pagos, quiebra, concurso, procedimiento concursal o renegociacion de deuda que afecte al
Emisor; o

€) Cualquier defecto o invalidez delas Participaciones Preferentes Serie B; o
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f) Latransaccion sobre cualquier obligacion garantizada por la Garantia o contraida en
virtud de la Garantia.

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B no tendran obligacion alguna de naotificar a
Garante € acaecimiento de cualquiera de las circunstancias arriba indicadas, ni de obtener su
consentimiento en relacion con las mismas.

Las obligaciones del Garante son independientes de las del Emisor, quedando aquél obligado como
deudor principal, y no podra exigirse de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B que
agoten cualesquiera de sus derechos o adopten cualquier accidn legal contra € Emisor antes de
dirigirse contra el Garante.

(IEl Garante se subrogara en todos los derechos de los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B frente a Emisor en relacion con las cantidades que e Garante hubiera
hecho efectivas a dichos titulares en virtud de la Garantia. EI Garante no podra gercitar 1os
derechos de los que sea titular como consecuencia de la subrogacién si, en e momento de
reclamar € pago al Emisor, exigtieran cantidades debidas y pendientes de pago en virtud de la
Garantia, salvo que estuviese obligado a ello en virtud de disposiciones legales de obligado
cumplimiento. Si € Garante recibiera alguna cantidad por via de la subrogacion en contra de
lo estipulado en este apartado (iii), se compromete a abonar € importe asi recibido a los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie B.

2.7 Otrasobligacionesdd Garanteen virtud de la Garantia

() El Garante no emitird valores de la misma naturaleza que las participaciones preferentes que se
sitlien, en orden de prelacion, por delante de sus obligaciones en virtud de la presente Garantia,
ni emitira garantia alguna en relacion con participaciones preferentes de cualquier Filial suya s
dicha garantia se situara, en orden de prelacion, por delante de la Garantia (incluyendo, a titulo
meramente enunciativo, cualquier garantia que otorgue una prioridad de pago en relacion con €
Beneficio Digtribuible), a menos que () la presente Garantia se modifique a fin de conceder a
los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B 1os mismos derechos contemplados en
esos val ores equiparables a las participaciones preferentes 0 en esa otra garantia, de forma que
la presente Garantia se sitle, en orden de prelacion, a mismo nivel, y tenga derechos en
relacion con e Beneficio Distribuible sustancialmente iguales alos de los citados valores o alos
de la citada garantia y (b) la Remuneracion de las Participaciones Preferentes Serie B més
reciente haya sido pagada integramente por el Emisor o por d Garante en virtud dela Garantia

(i) Cualquier cantidad que deba ser pagada por € Garante de acuerdo con esta Garantia en relacion
con la Remuneracion mas proxima, serd pagada con anterioridad a

a) Cuaquie distribucion a los titulares de Cuotas Participativas dd Garante, s las
hubiere, incluyendo aplicaciones a Fondo de Estabilizacion, pero excluyendo (i)
distribuciones a los cuotaparticipes con cargo a Fondo de Estabilizacion, (i)
distribuciones en forma de valores del Garante que se sitGien en orden de prelacion por
detras de las obligaciones del Garante derivadas de la presente Garantia y (iii) cualquier
retribucion efectiva que de acuerdo con la normativa aplicable deba distribuirse a los
titulares de las Cuotas Participativas, y

b) Cualquier distribucion a los titulares de cuaesquiera otros valores emitidos por €
Garante con un orden de prelacion por detras de las obligaciones del Garante derivadas de
la presente Garantia, si los hubiere.

Sin perjuicio de o anterior, podrian existir determinados supuestos en los que, alin dandose alguno
de los motivos sefidados que motiven que no se pague la Remuneracion a los titulares de las
Participaciones Preferentes Serie B, la Caja distribuya cantidades al Fondo OBS. Dichos supuestos
son, aparte de aquellos que puedan ser autorizados excepcionalmente por € Ministerio de Economia
de acuerdo con € articulo 11.5 dela Ley 13/1985, los siguientes:

a) En € supuesto de que, en un determinado gercicio, la Caja obtenga beneficios en su
cuenta de pérdidas y ganancias individual, pero € Grupo de la Caja obtenga pérdidas o
resultado cero (o beneficios en cuantia no suficiente).
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b) En & supuesto de que (a) la Caja 0 su Grupo tengan un déficit de recursos propios
inferior al 20% de los legalmente exigidos, (b) 1a Cajay su Grupo abtengan beneficios y (c)
el Banco de Espafia autorice la digtribucion de cantidades al Fondo OBS pero no a los
titulares de las Participaciones Preferentes Serie B.

Asimismo, en d supuesto de que cualquier Remuneracidn no sea abonada a las Participaciones
Preferentes Serie B, € Garante se compromete (por s y por cualquier Filid) a no amortizar,
recomprar o adquirir cualesquiera otros valores que, en orden de prelacion, se sitlien a mismo nivel
0 por detras de las obligaciones del Garante en virtud de la presente Garantia (ya hayan sido emitidos
directamente por € Garante, ya por una Filia dd Garante con € beneficio de una garantia del
Garante con un rango igua o inferior a de la presente Garantia), salvo mediante conversién o canje
por Cuotas Participativas u otros valores de Garante que se sittien, en orden de prelacion, por detrés
delapresente Garantia, hastael momento en que e Emisor o € Garante hayan reanudado € pago de,
0 hayan asignado € importe correspondiente para € pago de la totalidad de la remuneracion de las
participaciones preferentes en circulacion correspondientes a un gercicio natural continuo de
devengo.

(iil) El Garante se compromete a que los términos y condiciones de futuras emisiones de Cuctas
Parti ci pativas cumplan con las estipulaciones y limitaciones contenidas en esta Garantia en relacion
con los pagos alos titulares de Cuotas Participativas.

(iv) El Garante se compromete a mantener la titularidad, directa o indirecta, del 100% de las
acciones ordinarias del Emisor mientras existan Participaciones Preferentes Serie B en circulacion.

2.8 Finalizacién dela Garantia

En relacion con las Participaciones Preferentes Serie B, |a presente Garantia vencera y quedard sn
efecto cuando se hayan amortizado la totalidad de dichas Participaciones Preferentes Serie B, o
cuando se hayan pagado integramente las Cuotas de Liquidacion de las mismas. Sin embargo, en
caso de que algin titular se viera obligado a restituir alguna de las cantidades pagadas en virtud de
las Participaciones Preferentes Serie B 0 de la Garantia por la razon que fuera, la Garantia quedara
restabl ecida de forma automética.

29 Varios

(i) Los acuerdos y compromisos contenidos en la presente Garantia vincularan a los sucesores o
cesionarios dd Garante. El Garante no transmitira sus obligaciones derivadas de la presente
Garantia sin € previo consentimiento de los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B
que representen, a menos, las dos terceras partes de las Cuotas de Liquidacion. Dicho
consentimiento serd obtenido de acuerdo con € procedimiento que se establezca en las
condiciones de emision. Lo anterior se entiende sin perjuicio del derecho del Garante a fusionarse
con 0 a transmitir 0 a ceder todos, o sustancialmente todos, sus activos a una entidad de crédito
espariolasin & consentimiento de los titulares de | as Parti cipaciones Preferentes Serie B.

(i) Esta Garantia sblo podré ser modificada por escrito por € Garante con €
consentimiento previo de los titulares de que representen al menos las dos terceras partes de las
Cuotas de Liquidacién, de acuerdo con e procedimiento que se establezca en las condiciones de
emision.
Se exceptlian de lo dispuesto en € péarrafo anterior, los cambios:

a) Que selleven acabo en virtud de lo dispuesto en € apartado 2.7 (i) anterior;

b) Que no afecten negativamente a los derechos de los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B; 0

c) Que resulten necesarios para llevar a efecto cualquiera de las operaciones de fusion,
transmision o cesion contempladas en el epigrafe2.9(i) anterior.

En dichos supuestos, € Garante podra modificar la Garantiasin € consentimiento de los
titulares de Parti cipaciones Preferentes Serie B.
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(i) Cuaquier notificacion que haya de redizarse a Garante serd dirigida por fax (y
confirmada por carta enviada por correo) a:

Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (CAIXANOVA)

Avda. GarciaBarbon 1-3, 36201 VIGO

Te: 986 82 82 00

Fax: 986 82 83 46

Atencion: Angel Lépez-Corona Davila (Director dela Division Financiera)

(iv) Las natificaciones que deba redlizar € Garante a los titulares de las Participaciones
Preferentes Serie B en virtud de la Garantia se llevaran a cabo mediante publicacidén en un
periddico de difusion nacional en Espafia.

(v) Cualquier natificacion que deba redlizar e Garante que pueda ser calificada como
informacion relevante a la luz de la normativa espafiola del mercado de valores sera hecha
publica mediante su comunicacion ala Comison Nacional del Mercado de Valores.

(vi) A €fectos de la Garantia, no se tendran en consideracion las Participaciones
Preferentes Serie B que pudieran hallarse en poder del Garante o de cualquier sociedad en la que
e Garante seatitular del 20% o més de los derechos de voto, para fijar las mayorias necesarias
parala aprobacion de modificaciones, cesiones, etc.

2.10 Ley Aplicable
La presente Garantia seregira por laley espafiolay se interpretard de acuerdo con lamisma.

2.11 Prelacién de créditos
Las obligaciones del Garante bajo esta Garantia se sitdian, en orden de prelacion:

(i) Por delante de las Cuotas Participativas del Garante, S existieren, asi como, Unicamente para €
caso de liquidacién del Garante, por delante de la OBS de la Cgja en cuanto al destino del remanente
gue pudiera quedar unavez atendidastodas las obligaciones de la Caja;

(i)  Pari passu con cualquier garantia equiparable ala prestada por e Garante a los valores objeto
de la Emisiéon y con las participaciones preferentes o valores equiparables que, en su caso, pueda
emitir laCaja; y

(iii) Por detrés de todos los acreedores comunes y subordinados del Garante (con exclusion de
cualquier garantia o derecho contractual con el mismo rango o inferior que la presente Garantia).

Los titulares de las Participaciones Preferentes Serie B, por € mero hecho de su suscripcion y
adquisicion, renuncian a cualquier orden de prelacion distinto del descrito anteriormente que pudiera
corresponderles en virtud de lalegisacion aplicable en cadamomento y, en particular, € que pudiera
resultar de la aplicacion de lo dispuesto en los articulos 92 y 158 de la Ley 22/2003, de 9 de julio,
Concursal.

3 INFORMACION SOBRE EL GARANTE.

La informacion relativa al Garante se encuentra disponible en € Documento de Registro de Caixa
de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (Caixanova), registrado en la Comision Naciona del
Mercado de Vaores con fecha 19 de Diciembre de 2006.

Se incorpora por referencia a presente Documento las Cuentas anuales auditadas consolidadas e
individuales de Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (Caixanova), correspondientes &
gercicio 2006, remitidas a la CNMV y cuya aprobacion se sometera a la Asamblea General
Ordinaria de la Entidad, prevista parad dia 21 de Junio de 2007. Dichas cuentas pueden consultarse
en lapaginaweb dela CNMV.
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La informacion contenida en las indicadas Cuentas anuales no supone un cambio significativo
respecto de la situacion financiera o respecto a las operaciones del Emisor o de su Grupo que se
describen en e Documento de Registro.

Esta Nota de Valores estd visada en todas sus paginas y firmada en Vigo, a 1 de Junio de dos mil
Sete.

Firmado en representacion del emisor: Firmado en representacion del garante:
Fdo.: José MariaMontalvo Moreno Fdo.: Angel L6pez-Corona Davila
CAIXANOVA EMISIONES ,S.A. NOTA DE VALORES

Sede Social: Avda. Garcia Barbon, 1-3, 36201-VIGO - Teléfono (986)828200- Tel efax: (986) 828346

Pagina 29 de 29



	20115.pdf
	4.7.1.1 Derecho a percibir remuneración.
	4.7.1.4 Derecho de suscripción preferente




