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Disclaimer

SME

BOLSAS Y MERCADOS ESPAROLES.

El presente documento puede contener previsiones o estimaciones relativas a la evolucion de negocio y resultados de BME. Estas
previsiones responden a la opinion y expectativas futuras de BME, por lo que estan afectadas en cuanto tales, por riesgos e
incertidumbres que podrian verse afectadas y ocasionar que los resultados reales difieran significativamente de dichas previsiones o
estimaciones. Entre los factores que se incluyen, sin caracter limitativo, (1) situacion de mercado, factores macroeconémicos,
directrices regulatorias, politicas o gubernamentales, (2) movimientos de los mercados de valores nacionales e internacionales, tipos
de cambio y tipo de interés, (3) presiones competitivas, (4) cambios tecnolégicos, y (5) alteraciones de la situacién financiera,
capacidad crediticia o solvencia de nuestros clientes, deudores y contrapartidas. Los factores anteriormente sefialados podrian
afectar adversamente a nuestro negocio y al comportamiento de los resultados que aparecen en presentaciones e informes, tanto
pasados como futuros, incluido los registrados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores

Lo expuesto en este documento debe de ser tenido en cuenta por todas aquellas personas o entidades que puedan tener que
adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a valores emitidos por BME, y en particular por los analistas que
manejen el presente documento

Se advierte que el presente documento puede incluir informaciéon no auditada o resumida de manera que se invita a sus
destinatarios a consultar la informacion registrada en la Comision Nacional del Mercado de Valores

La distribucion del presente documento en otras jurisdicciones puede estar prohibida, por los que los poseedores del mismo seran
los Unicos responsables de tener conocimiento de dichas restricciones y cumplirlas. Mediante la aceptacion de este informe Vd.
acuerda quedar vinculado a la mencionadas limitaciones

Este documento no constituye una oferta ni invitacion a suscribir o adquirir valor alguno, y ni este documento ni su contenido seran
base de contrato o compromiso alguno
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Hechos destacados 112008

Beneficio Neto

— + 10,6% 1
55 4 Resultados
52,8 record:
50,1 50,5
47,6 55,4 M €
(+10,6%)

1T/07 2T/07 3T/07 4T/07 1T/08
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Evolucion ratios fundamentales

ROE Eficiencia
42,1% 44,3%
23,9% 23,8%
1T/08 1T/07 17/08 1T/07
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Dividendos Ordinarios

BME X

Pay Out ) 91% 51%

7% 82%

1,01

0,6

0,3
0,2
2004 2005 2006 2007
- Dividendo complementario por accion Dividendo a cuenta por accion
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Continuamos creciendo

Ingresos 1T 2008/2007

Gastos 1T 2008/2007

[€ Mill ]

li +7,2% — 3
99,8

222

2007 2008

[€ Mill.]
238
22.1 -
2007 2008
Margenes

EBITDA 1T 2008/2007 [€ Mill.]

17 +7,0% — 3
5.8

70.8

2007 2008

Beneficio Neto 1T 2008/2007 [€ Mill.]

,7+ 10,6%—;
354

- .

2007 2008
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Cuenta de Resultados Primer Trimestre

Miles de euros 1T 2008 1T 2007 %
Ingresos 99.591 92.894 7,2%
Gastos (23.837) (22.104) 7,8%
EBITDA 75.754 70.790 7,0%
EBIT 73.535 69.061 6,5%
Resultados 5213 4.105 27.0%
financieros
EBT 78.748 73.166 7,6%
Beneficio neto 55.437 50.145 10,6%

Fortaleza del modelo de negocio diversificado

Mejora en margenes respecto a un excelente 1T07

Crecimiento en costes con tendencia a suavizarse a lo largo del afio
Fuerte generaciéon de cash-flow
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Unidades de Negocio

Ingresos Consolidados EBITDA
1T 2008 - % 1T 2008 - %
IT& IT&
Consulting

\\

Informacion
9%

Liquldaclon
24%

Rentaflja
2% Dergfozdos

. Consulting;
Listing: 6% 2%

Informaclén:;
10%

Renta
variable;
48%

\|
:

Renta flja; Derlvados:
1% 6%

Liquidacién:;
26%

-11-

BME )’ | Evolucion de los negocios 1T/2008
(N |

BOLSAS Y MERCADOS ESPAROLES.

Abril 2008



Renta Variable

Miles de euros 1T 2008 1T 2007 %
Ingresos 45.745 47.097 -2,9%
Gastos (8.688) (7.920) 9,7%
EBITDA 37.057 39.177 -5,4%
- Se confirma la tendencia
Renta Variable (Millones €) global de incrementar el
numero de negociaciones
-8,5% (+15,0%) aunque el efectivo se
107 443.064 436,043 l reduzca (-8,5%).
: 373.568 384.152 - El nimero de ordenes
B continla aumentando. Récord
de ordenes procesadas en un
trimestre: 28,3 Mill. (+47,4%)
- Incremento de un 227,6% en
la negociacion de ETFs (27
cotizados a cierre 1T08)
17/07 2T/07 3T/07 4T/07 17/08

Ligero descenso en la cifra de ingresos respecto a un excelente 1T07
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Compensacion y Liquidacion

Miles de euros 1T 2008 1T 2007 %
Ingresos 23.933 19.807 20,8%
Gastos (3.708) (3.282) 13,0%
EBITDA 20.225 16.525 22,4%

Liquidacion: Operaciones liquidadas (Millones

Activos en custodia : Nominales registrados
de operaciones)

(valor nominal. Miles de millones €)

, -3,1% 1 | +10,8%
11,5 11,7 1.2 11 1.206 1.246 1.248
10,1 10,2 ’ 1.126 166 -
1T/07 2T/07 3T/07 4T/07 1T/08 1T/07 2T/07 3T/07 4T/07 1T/08

El mantenimiento de los ingresos de liquidacion (-0,5%) y el crecimiento de los de registro (+15,0%) y SGI

llevaron a un crecimiento del 20,8% en la cifra de ingresos de la unidad de negocio
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Listing

Miles de euros 1T 2008 1T 2007 %
Ingresos 7.203 7.512 -4,1%
Gastos (2.619) (2.375) 10,3%
EBITDA 4.584 5.137 -10,8%

AIAF : Admision a cotizacion (Miles de Millones €)

| -30,7% l

175,6 172,7 . )
Renta fija privada:
1472 1456 o _
I I 121,7 » Disminucién en el volumen de
. R admisiones de un -30,7%

- Crecimiento del saldo vivo en
un 19,7% (772.386 millones de
euros)

1T/07 2T/07 3T/07 AT/07 1T/08
B ppel comercial [ Bonos y B cédulas B MBS & ABS I Participaciones
obligaciones pref.

Renta Variable:
- Aprobacion del segmento de empresas en expansion en el MAB
- Admision de seis nuevos ETFs (27 admitidos a la fecha)

Pese a la disminucion en nuevas emisiones los ingresos bajan un moderado 4,1%
-14 -
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Derivados

Miles de euros 1T 2008 1T 2007 %
Ingresos 7.426 6.776 9,6%
Gastos (2.607) (2.560) 1,8%
EBITDA 4.819 4.216 14,3%
Contratacion (Miles de contratos) Contratacién subyacente (Miles de contratos)
20.000 +60,0% ¥ +77,8% ¢
18.000 13.011
16.000 - +28,7% 12300
14.000 | e
12.000 - - 8.141
10.000 6.917 6.818
] _—
] - p— ﬂ 4311 4333 4378 5.085
4.000 -
o M m o m . ‘
1T/07 2T/07 3T/07 47107 1T/08 1T/07 21/07 3T/07 41107 1T/08
mOp.Accs. ®FutAccs. ®Op.lbex35 = FutMini IBEX35 = FutIBEX 35 * Derivados Indices ™ Derivados Acciones

- Crecimiento en la operativa de derivados sobre indices registrandose en el trimestre un crecimiento del 28,7% con
5.084.840 contratos negociados
- Impulso de la contratacién de derivados sobre acciones con un crecimiento del 77,8% en el trimestre

La volatilidad apoya el incremento de voliumenes
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Informacion

Miles de euros 1T 2008 1T 2007 %
Ingresos 9.327 7.513 24,1%
Gastos (1.800) (1.877) -4,1%
EBITDA 7.527 5.636 33,6%

Informacion: Suscriptores de Fuentes primarias
(Miles de suscriptores)

175 175

- El numero global de
suscriptores de servicios de
+16,8% difusion de informacion en
tiempo real ha aumentado un
16,8% respecto a 1T/07

- Integridad de contenidos
(adicion del indice
FTSE4Good IBEX ®)

- Nuevo servicio de
comunicacion de operaciones
a la CNMV (transaction

204

158 164

1T/07 2T/07 3T/07 47107 1T/08 reporting)

La unidad de Informacion toma el testigo del crecimiento
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IT & Consulting

Miles de euros 1T 2008 1T 2007 %
Ingresos 4.086 2972 37,5%
Gastos (2.170) (1.715) 26,5%
EBITDA 1.916 1.257 52,4%

Operativa domeéstica e internacional de ordenes
a traveés de Visual Trader (Millones de operaciones)

+79,8%

6,59

4,71

3,66
307 3,35

1T/07 2T/07 3T/07 4T/07 1T/08

- Aumento en el numero de

ordenes canalizadas por
Visual Trader (ver grafico) y en

el ndmero de conexiones

- BME compitiendo en proyectos

internacionales de consultoria

- Ampliacion de gama de

servicios de contingencia y
continuidad (SWIFT)

El esfuerzo de diversificacion de BME comienza a dar frutos
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Renta fija

Miles de euros 1T 2008 1T 2007 %
Ingresos 1.696 1.580 7,3%
Gastos (780) (817) -4,5%
EBITDA 916 763 20,1%

AIAF — Volumen negociado (Miles de millones €) Incremento del volumen

+17,8% negociado de Renta Rija
Privada en un 17,8%

(fundamentalmente repos y
- . simultaneas)

- Incremento del volumen

negociado de Deuda Publica

enun 3,3% (30% a

vencimiento) y de Otra Renta
1T/07 2T/07 3T/07 41/07 1T/08 Eiia Bursatil 20.7%
M Papel comercial [ Bonos y O ABS W Participaciones lja bursatil en un 70

obligaciones pref.

La Renta Fija aporta diversificacion al modelo de BME

-18 -
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Evolucion de las unidades de negocio

INGRESOS

Miles de euros 1T 2008

Renta Variable 45.745
Liquidacién 23.933
Listing 7.203
Informacion 9.327
Derivados 7.426
IT & Consulting 4.086
Renta Fija 1.696

1T 2007

47.097
19.807
7.512
7.513
6.776
2972
1.580

%
-2,9%
20,8%
-4,1%
24,1%

9,6%
37,5%

7,3%

EBITDA
1T 2008

37.057
20.225
4.584
7.527
4.819
1.916
916

1T 2007

39.177
16.525
5.137
5.636
4.216
1.257
763

%
-5,4%
22,4%
-10,8%
33,6%
14,3%
52,4%
20,1%
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Balance

Miles de euros

Fondo de Comercio

Otros activos no corrientes

Efectivo y otros activos liquidos
Inversiones financieras a corto plazo ajenas
Otros activos corrientes

Total activo

Fondos propios
Exigible a largo plazo
Exigible a corto plazo

Total fondos propios y pasivo

2008

80.619
68.250
496.042
3.862.533
157.562

4.665.006

554.407
8.643
4.101.956

4.665.006

2007

80.619
67.545
409.165
3.453.842
75.550

4.086.721

477.918
10.811
3.597.992

4.086.721

-21-
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PyG

Miles de euros

Ingresos
Gastos
EBITDA
EBIT

Resultados
financieros

EBT

Beneficio neto

1T 2008

99.591
(23.837)
75.754
73.535

5.213

78.748

55.437

1T 2007

92.894
(22.104)
70.790
69.061

4.105

73.166

50.145

%
7,2%
7,8%
7,0%
6,56%

27,0%
7,6%

10,6%
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Ingresos y EBITDA — Evolucion trimestral

Ingresos EBITDA
[Miles de euros] [Miles de euros]
75.754 24493
: 72.805
99.591 98.272 101.312 70790 66.874
90.615
83.668 56.220
66.495 47.982 3.912 43.237
1T 2T 3T 4T 1T 2T 3T 4T
[ 2006 [l 2007 Il 2008
BME )’ | Evolucion de los negocios 1T/2008 -23-
e N | Abril 2008



Origen del crecimiento en EBITDA

75,8
70,8 3,7 1,9 0,6 02 0,7 0,6
I
-2,1 -0,6
2007 Renta Liquidacién  Listing Informacion Derivados RentaFija IT& Ajustes 2008
Variable Consulting

[Millones de euros]
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Eficiencia y rentabilidad

Evolucion del ROE consolidado

% ROE

42,1% 44,3%

1T/08 1T/07

Evolucion del ratio Coste/EBIT

Evolucion del ratio EBIT/Vtas

% Coste/EBIT

% EBIT/Vtas
73,8% 74,3%

1T/08 1T/07
Evolucioén del ratio de eficiencia

% Eficiencia

32,4% 32,0%
- 23,9% 23,8%
1T/08 1T/07 1T/08 1T/07
BME )’ | Evolucion de los negocios 1T/2008 -25-
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Mercado de elevada liquidez

* Los blue chips espanoles son los titulos de mayor liquidez en la UEM

Total 1T08 Media diaria 1T08 Peso relativo
RK Compaiia Efectivo neg. (Miles Mill €) Efectivo neg. (Miles Mill €) en Eurostoxx50"

3 7 UniCredit 48,8 0,79 2,974%
4 et i 47,5 0,77 4,145%
6 SIEMENS 46,4 0,75 3,117%
7 45,4 0,73 2,986%
8 41,3 0,67 1,903%
9 S - 41,3 0,67 1,890%
10 e-on 40,4 0,65 3,896%

IBERDROLA
REPIOL
YPF

Fuente: Bloomberg 1) A 31/03/08
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Estrategia dinamica de productos

EFT's

Mercado
Alternativo
Bursatil
(MAB)

Informacioén

Derivados

IT&
Consulting

- Tendencia positiva en la emision de nuevos ETF's (27 hasta 31 de marzo 2008)
- Ampliacion de gama de subyacentes en la emision de ETF's

- EI MAB se consolida como mercado para las SICAVs (3.325 cotizadas a cierre de 1T08)
- Segmento de compafiias en expansion (baja capitalizacién) aprobado por la CNMV

- Incorporacién del indice FTSE4Good IBEX ® del que forma parte BME
- Nuevo servicio de comunicacion de operaciones a la CNMV (transaction reporting)

- Lanzamiento de opciones sobre acciones de estilo europeo (21 de abril 2008)
- Préximo lanzamiento de contratos FLEX para registro: Opciones con cualquier estilo (americano/europeo), strike y

vencimiento. Futuros con cualquier vencimiento

- Crecimiento en el niumero de miembros y acceso para "Arranging brokers"
- Servicios en el mercado eléctrico

- Visual Trader desarrolla un nuevo terminal de contratacién y continia implementando el Algoritmic Trading SuperTrack
- Extensién de los servicios de BME Innova (nuevos servicios SWIFT)

- Implantacion de la Camara de Riesgo Central de Contraparte en Colombia

- Proyectos de consultoria en Rusia en materia de promocion y regulacién de servicios financieros

- Incremento de la oferta de formacién en Latinoamérica
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2008: Volumenes preliminares (abril)

Actividad
Unidades de Negocio 2T/08 2T/07 (%)
Renta Variable
Efectivo Negociado (Millones de euros) 100.098 102.463 -2,3%
Numero de negociaciones (Millones) 2,45 2,16 13,7%
Renta Fija Privada (AIAF)
Admisiones (Millones) 41.558 41.306 0,6%
Negociacion 118.057 63.583 85,7%
Derivados
Futuros IBEX-35® (contratos) 506.724 636.748 -20,4%
Futuros MinilBEX-35® (contratos) 213.090 170.703 24,8%
Opciones IBEX-35® (contratos) 476.718 329.924 44,5%
Futuros sobre acciones 3.493.376 269.539 1.196,1%
Opciones sobre acciones 1.247.671 751.033 66,1%
L 4 | Evolucion de los negocios 1T/2008 -29 -
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Apalancamiento operativo solido

116%
106% —
?92&—-—-———""—’——--—7
78%
69%
2004 2005 2006 2007 1T/08
= Costes Ingresos ™= |ngresos no ligados == Cobertura de gastos por ingresos no ligados a volumenes

a volumenes
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Preguntas
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