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TECNICAS REUNIDAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2018
(Importes en miles de euros)

A 30de

junio de A 3lde

2018 (no diciembre de

Nota auditado) 2017
ACTIVOS
Activos no corrientes
Inmovilizado material 9 38.548 44.212
Fondo de comercio 9 1.242 1.242
Otros activos intangibles 9 3.724 4.609
Inversiones en asociadas 12.612 13.386
Activos por impuestos diferidos 273.722 254.564
Activos financieros disponibles para la venta 10.a 957 1.016
Instrumentos financieros derivados 10.a - 361
Cuentas a cobrar y otros activos 10.a 12.230 18.422
343.035 337.812

Activos corrientes
Activos clasificados como mantenidos para la venta 11 52.342 52.342
Existencias 19.726 17.923
Clientes y cuentas a cobrar 2.768.041 2.786.123
Cuentas a cobrar y otros activos 10.a 20.177 16.484
Instrumentos financieros derivados 10.a 18.669 37.787
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 10.a 68.013 67.362
Efectivo y equivalentes de efectivo 674.621 569.939

3.621.589 3.547.960
Total activos 3.964.624 3.885.772

Las Notas 1 a 18 descritas en las Notas Explicativas adjuntas forman parte integrante de estos Estados
Financieros Intermedios Resumidos Consolidados.



TECNICAS REUNIDAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
BALANCE INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO AL 30 DE JUNIO DE 2018
(Importes en miles de euros)

A 30de
junio de A 3lde
2018 (no diciembre
Nota auditado) de 2017

PATRIMONIO NETO
Capital y Reservas atribuibles a los accionistas de la sociedad

Capital social 12 5.590 5.590
Prima de emisién 8.691 8.691
Acciones propias 12 (73.570) (73.041)
Reserva legal 1.137 1.137
Reserva de capitalizacién 3.056 3.056
Reserva de cobertura 5.965 15.836
Diferencia acumulada de conversion (33.968) (31.840)
Ganancias acumuladas 448.941 551.494
Dividendo a cuenta - (35.852)
Patrimonio neto atribuible a los accionistas 365.842 445.071
Participaciones no dominantes 16.216 18.233
Total patrimonio neto 382.058 463.304
PASIVOS

Pasivos no corrientes

Deuda financiera 10.b,d 314.210 92.215
Instrumentos financieros derivados 10.b 663 2.489
Pasivos por impuestos diferidos 33.053 39.520
Otras cuentas a pagar 10.b 409 288
Otros pasivos 10.b 42 42
Obligaciones por prestaciones a empleados 2.377 2.174
Provisiones para riesgos y gastos 13 48.304 43.202

399.058 179.930

Pasivos corrientes

Acreedores comerciales 2.840.094 2.796.013
Pasivos por impuestos corrientes 45.217 64.370
Deuda financiera vinculada a activos clasificados como mantenidos

para la venta 11 20.062 21.546
Deuda financiera 10.b, d 201.463 292.219
Instrumentos financieros derivados 10.b 59.174 28.423

10.by

Otras cuentas a pagar 12 14.632 36.329
Provisiones para riesgos y gastos 13 2.866 3.638

3.183.508 3.242.538

Total pasivos 3.582.565 3.422.468

Total patrimonio neto y pasivo 3.964.624 3.885.772

Las Notas 1 a 18 descritas en las Notas Explicativas adjuntas forman parte integrante de estos Estados
Financieros Intermedios Resumidos Consolidados.



TECNICAS REUNIDAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE RESULTADOS

(Importes en miles de euros)

INTERMEDIA RESUMIDA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL
PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018

Periodo de seis meses terminado
el 30 de junio

2018 (no 2017 (no
Nota auditado) auditado)

Ingresos ordinarios 2.259.474 2.627.972
Variacion de existencias 1.786 89
Aprovisionamientos (1.690.420) (1.965.931)
Gasto por prestaciones a los empleados (300.644) (299.436)
Amortizacién y cargos por pérdidas por deterioro del valor 9 (8.310) (12.522)
Costes de arrendamiento y canones (31.545) (36.168)
Otros gastos de explotacion (214.081) (210.498)
Otros ingresos de explotacion 888 1.104
Beneficio de explotacion 17.148 104.610
Ingresos financieros 3.565 5.046
Gastos financieros (5.941) (6.187)
Diferencia de cambio netas (3.806) (7.991)
Participacion en los resultados de empresas asociadas (808) (1.389)
Beneficio antes de impuestos 10.158 94.089
Impuesto sobre las ganancias 8 (3.251) (27.286)
Beneficio de las actividades que contintan 6.907 66.803
Resultado del periodo de las actividades interrumpidas (145) (167)
Beneficio del periodo 6.762 66.636
Atribuible a:
Accionistas de la sociedad 5.492 57.099
Participaciones no dominantes 1.270 9.537

6.762 66.636
Ganancias por accion del beneficio de las actividades
que contindan atribuibles a los tenedores de
instrumentos de patrimonio neto de la entidad (expresado
en Euros por accion):
- Basicas y diluidas 12 0,10 1,06
Ganancias por accién del beneficio atribuibles a los
tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la
entidad (expresado en Euros por accion):
- Béasicas y diluidas 12 0,10 1,06

Las Notas 1 a 18 descritas en las Notas Explicativas adjuntas forman parte integrante de estos
Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados.



TECNICAS REUNIDAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DEL RESULTADO GLOBAL INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018

(Importes en miles de euros)

Periodo de seis meses finalizado
a 30 de junio

2018 (no 2017 (no
auditado) auditado)

Resultado del periodo 6.762 66.636
Otro resultado global del periodo
Partidas que no se reclasificaran al resultado - -
Total partidas que no se reclasificaran al resultado - -
Partidas que pueden ser reclasificadas a resultados
Coberturas de flujos de efectivo (11.963) 84.284
Efecto fiscal 2.092 (17.293)
Coberturas de flujos de efectivo, neto de impuesto (9.871) 66.991
Diferencias de cambio en la conversion de negocios en el extranjero (2.137) (17.016)
Total partidas que pueden ser reclasificadas a resultados (12.008) 49.975
Otro resultado global del periodo, neto de impuestos (12.008) 49.975
Total resultado global del periodo (5.246) 116.611
Atribuible a:
- Propietarios de la sociedad dominante (6.506) 107.074
- Participaciones no dominantes 1.260 9.537
Total resultado global del periodo (5.246) 116.611
Total resultado global atribuible a los propietarios de la
sociedad dominante que surge de:
— Actividades que contindan (6.361) 107.241
— Actividades interrumpidas (145) (167)

(6.506) 107.074

Las Notas 1 a 18 descritas en las Notas Explicativas adjuntas forman parte integrante de estos

Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados.




TECNICAS REUNIDAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30

DE JUNIO DE 2018
(Importes en miles de euros)

Atribuible a los tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la Sociedad

Capital Reserva legal Diferencia Participaciones at:—i?rg?)lnio
social y Acciones 9 Reserva de Ganancias Dividendo | no dominantes P
- : y de acumulada de neto
prima de Propias LA cobertura - acumuladas acuenta
LS capitalizacién conversion

emision
Saldo al 31 de diciembre de 2017 14.281 (73.041) 4.193 15.836 (31.840) 551.494 |  (35.852) 18.233 463.304
Ajuste adopcion NIIF 9 (neto de impuestos) - R _ B _ (19.829) _ _ (19.829)
Ajuste adopcion NIIF 15 (neto de impuestos) - R _ B B (34.425) R R (34.425)
Saldo al 1 de enero de 2018 (no auditado) 14.281 (73.041) 4.193 15.836 (31.840) 497.240 |  (35.852) 18.233 409.050
Resultado global
Resultado del periodo - _ _ - - 5.492 - 1.270 6.762
Otro resultado global ]
Coberturas de flujos de efectivo, netas de impuestos - R ~ (9.871) R R _ _ (9.871)
Diferencia de cambio en la conversién de negocios en el extranjero - _ R - (2.128) - - 9) (2.137)
Total otro resultado global - ; _ (9.871) (2.128) B B ©) (12.088)
Total resultado global del periodo - ; _ (9.871) (2.128) 5.492 B 1.261 (5.246)
Transacciones con los propietarios en su calidad de tales:
Operaciones con acciones o participaciones en patrimonio propias :
(netas) (529) - - - (25) - - (554)
Distribucion de resultados del 2017 - R _ R R (50.000) 35.852 (3.278) (17.426)
Otros movimientos - : R ; ; (3.766) ; (3.766)
Total transacciones con los propietarios en su calidad de tales - (529) R ; R (53.791) 35.852 (3.278) (21.746)
Saldo a 30 de junio de 2018 (no auditado) 14.281 (73.570) 4193 5.965 (33.968) 448.941 - 16.216 382.058

Las Notas 1 a 18 descritas en las Notas Explicativas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados.




TECNICAS REUNIDAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30

DE JUNIO DE 2018
(Importes en miles de euros)

Atribuible alos tenedores de instrumentos de patrimonio neto de la Sociedad

- . Total
. . . . Participaciones : .
Caplt_al social Acciones Reserva legal Reserva de Diferencia Ganancias Dividendo a no dominantes patrimonio
y prima de . y de acumulada de neto
L Propias A cobertura - acumuladas cuenta
emision capitalizacion conversion
Saldo a 1 de enero de 2017 14.281 (72.623) 4.193 (73.427) (17.630) 618.782 (35.852) 4.102 441.826
Resultado global
Resultado del periodo R R } B } 57.099 : 9.537 66.636
Otro resultado global
Coberturas de flujos de efectivo, netas de impuestos R R : 66.991 ) : : : 66.991
Diferencia de cambio en la conversién de negocios en el
extranjero - - - - (17.016) - - - (17.016)
Total otro resultado global R R - 66.991 (17.016) - - _ 49.975
Total resultado global del periodo - - - 66.991 (17.016) 57.099 - 9.537 116.611
Transacciones con los propietarios en su calidad de
tales: -
Operaciones con acciones o participaciones en patrimonio
propias (netas) - (1.299) - - - - - (2.299)
Distribucion de resultados del 2016 R R ; R ; (75.000) 35.852 ; (39.148)
Total transacciones con los propietarios en su calidad
de tales - (1.299) - - - (75.000) 35.852 - (40.447)
Saldo a 30 de junio de 2017 (no auditado) 14.281 (73.922) 4193 (6.436) (34.646) 600.881 : 13.639 517.990

Las Notas 1 a 18 descritas en las Notas Explicativas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados.




TECNICAS REUNIDAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO INTERMEDIO RESUMIDO CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL
PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO EL 30 DE JUNIO DE 2018 (Importes en miles de euros)

Periodo de seis meses terminado el
30 dejunio

2018 (no auditado) azl?jiZa(gg)
Flujos de efectivo de actividades de explotacion
Resultado del periodo (incluye operaciones interrumpidas) 6.762 66.636
Ajustes al resultado
- Impuestos 3.251 27.286
- Amortizacion del Inmovilizado Material e Intangible 8.310 12.522
- Movimiento neto de provisiones 5.306 32.803
- Participacion en el resultado de empresas asociadas 808 1.389
- Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (650) (3.266)
- Ingresos por intereses (2.915) (1.780)
- Gastos por intereses 5.941 6.187
- Variacion en resultados de derivados 10.998 (37.424)
- Diferencias en cambio 3.806 7.992
- Otros ingresos y gastos 839 -
Variaciones en el capital circulante:
- Existencias (1.802) 105
- Clientes y cuentas a cobrar (54.759) (426.076)
- Otros activos financieros 123 (13.193)
- Acreedores comerciales 43.221 149.787
- Otras cuentas a pagar (11.921) 3.239
- Otras variaciones 24.868 (24.781)
Otros flujos de las actividades de explotacion:
- Intereses pagados (5.248) (6.187)
- Intereses cobrados 2.915 1.780
- Impuestos pagados (21.775) (19.036)
Efectivo neto generado/(aplicado) a actividades de explotacion 18.078 (222.017)
Flujos de efectivo de actividades de inversion
Adquisicion de Inmovilizado Material (2.773) (4.069)
Adquisicion de Inmovilizado Intangible (821) (990)
Inversion en empresas asociadas (34) (1.591)
Enajenacion de activos a largo plazo 862 34
Efectivo neto aplicado en actividades de inversion (2.766) (6.616)
Flujos de efectivo de actividades de financiacién
Disposiciones de deuda financiera 403.354 380.608
Reembolso deuda financiera (274.291) (237.942)
Dividendos pagados (39.139) (35.852)
Adquisicion neta de acciones propias (554) (1.299)
Efectivo neto generado en actividades de financiacion 89.370 105.515
Variacion neta de efectivo y equivalentes de efectivo 104.682 (123.118)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 569.939 688.269
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 674.621 565.151

Las Notas 1 a 18 descritas en las Notas Explicativas adjuntas forman parte integrante de estos Estados
Financieros Intermedios Resumidos Consolidados.



TECNICAS REUNIDAS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS RESUMIDOS CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES AL PERIODO DE SEIS MESES FINALIZADO A 30 DE JUNIO DE 2018

1. Informacién general

TECNICAS REUNIDAS, S.A. (en adelante la “Sociedad” o “Sociedad Dominante”) y sus dependientes (juntas,
“el Grupo”), se constituyo el dia 6 de julio de 1960 como Sociedad Andnima. Se encuentra inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, en la hoja 5692, folio 129 del tomo 1407 de Sociedades. La Ultima adaptacion y refundicion
de sus estatutos se encuentra inscrita en el tomo 22573, libro 0 de la Seccion 8, folio 216, hoja M-72319,
inscripcion n° 192.

El domicilio social de TECNICAS REUNIDAS, S.A. se encuentra en la calle Arapiles 14, 28015, Madrid, Espafia.
Sus oficinas principales estan domiciliadas en Madrid en la calle Arapiles 13, 28015, Madrid, Espafia.

El objeto social esta descrito en el Articulo 4 de los Estatutos de la Sociedad y consiste en la realizacion de todo
tipo de servicios de ingenieria y construccion de instalaciones industriales, que contempla desde estudios de
viabilidad o ingenierias basicas y conceptuales, hasta la ejecucion completa de grandes y complejos proyectos
“llave en mano” incluyendo ingenieria y disefio, gestion de aprovisionamiento y entrega de equipos y materiales,
y la construccién de instalaciones y otros servicios relacionados o vinculados, como la asistencia técnica,
supervision de construccion, direccién de obra, direccién facultativa, puesta en marcha y entrenamiento.

El Grupo, dentro de su actividad de servicios de ingenieria, opera a través de distintas lineas de negocio dentro
de los sectores de petréleo y gas, energia e infraestructuras, principalmente.

La totalidad de las acciones de Técnicas Reunidas, S.A. estan admitidas a cotizacion desde el dia 21 de junio de
2006 en las cuatro Bolsas Oficiales espafiolas, cotizando en el mercado continuo y formando parte del Ibex35.

Las compafiias que componen el Grupo cierran su ejercicio el 31 de diciembre.

Las cuentas anuales de Técnicas Reunidas, S.A. (Sociedad dominante) y las cuentas anuales consolidadas de
Técnicas Reunidas, S.A. y Sociedades Dependientes correspondientes al ejercicio 2017 fueron formuladas por
el Consejo de Administracion el 26 de febrero de 2018 y aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada
el 27 de junio de 2018.

Los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados ( en adelante estados financieros
resumidos) han sido elaborados y formulados por el Consejo de Administracion el 25 de julio de 2018. Estos
estados financieros intermedios resumidos consolidados se han sometido a una revision limitada, pero no se han
auditado.

Las cifras contenidas en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados (en adelante, estados
financieros intermedios) se muestran en miles de euros salvo, mencién expresa.



2. Bases de presentacion
2.1 Informacion general

Estos estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondientes al periodo de seis meses
finalizado el 30 de junio de 2018 se han preparado de acuerdo con la NIC 34, “Informacién financiera intermedia”,
y por tanto, no incluyen toda la informacién que requeririan unos estados financieros consolidados completos
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, adoptadas por la Unién
Europea, por lo que los estados financieros intermedios adjuntos deberan ser leidos junto con las cuentas
anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, formuladas
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-
UE).

2.2 Comparacion de la informacién

A efectos comparativos, la cuenta de resultados intermedia resumida consolidada, el estado del resultado global
intermedio resumido consolidado, el estado de cambios en el patrimonio neto intermedio resumido consolidado
y el estado de flujos de efectivo intermedio resumido consolidado al 30 de junio de 2018 se presentan con
informacion relativa al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2017 y el balance consolidado intermedio
resumido se presenta con informacion relacionada con el afio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

3. Politicas contables

Excepto por lo indicado a continuacidn, las politicas contables aplicadas guardan uniformidad con las aplicadas
en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2017.

Los impuestos devengados sobre los resultados de los periodos intermedios se calculan en funcion del tipo
impositivo medio ponderado estimado por la Direccion que resultaria aplicable al resultado anual total previsto.

3.1. Normas, modificaciones e interpretaciones que han sido aprobadas por la Uni6n Europea en 2018 y
que han entrado en vigor el 1 de enero de 2018.

-NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes” y NIIF 15 (Modificacion) “Aclaraciones de
la NIIF 15 “Ingresos ordinarios procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 ha sustituido a partir del 1 de enero de 2018 a las siguientes normas:
- NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias,

- NIC 11 Contratos de construccion,

- IFRIC 13 Programas de fidelizacién de clientes,

- IFRIC 15 Acuerdos para la construccién de inmuebles,

- IFRIC 18 Transferencias de activos procedentes de clientes y

- SIC- 31 Ingresos-Permutas de servicios de publicidad.

Segun la NIIF 15 los ingresos deben reconocerse de forma que la transferencia de los bienes o servicios a los
clientes se muestre por un importe que refleje la contraprestacién a la que la entidad espera tener derecho a
cambio de dichos bienes o servicios. Este enfoque se basa en cinco pasos:

¢ Paso 1: Identificar el contrato o los contratos con un cliente.

¢ Paso 2: Identificar las obligaciones del contrato.

« Paso 3: Determinar el precio de la transaccion.

* Paso 4: Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones del contrato.

* Paso 5: Reconocer los ingresos cuando (0 a medida que) la entidad cumple cada una de las
obligaciones.



De acuerdo con la NIIF 15, los ingresos deben reconocerse a medida que se satisfacen las obligaciones
incluidas en el contrato. El Grupo ha aplicado los efectos el 1 de enero de 2018 tras haber actualizado sus
politicas internas donde se han definido los criterios de aplicacion de la NIIF 15 en el negocio de Técnicas
Reunidas y sobre los distintos tipos de contratos.

Los principales impactos identificados corresponden fundamentalmente a los siguientes conceptos:

- Identificacion de las diferentes obligaciones de desempefio en los contratos y asignacion de precio. En
relacion a los contratos duales o por fases actualmente se considera que existe una Unica obligacion de
desempefio, cuyo resultado se reconoce de forma homogénea durante la ejecucién del contrato. Con la
nueva norma es necesario evaluar para cada contrato si deben reconocerse varias obligaciones de
desempefio (NIIF 15 p.22) y la asignacion de los precios en base a los contratos, siempre que sean
acordes al mercado. No obstante, dadas las caracteristicas generales de los contratos llave en mano
(EPC) que lleva a cabo el Grupo, no se ha generado un impacto significativo.

- Requisitos de aprobacién en el reconocimiento de ingresos por modificaciones del contrato y partidas
sujetas a reclamacion. La NIIF 15 requiere una aprobacion por parte del cliente (NIIF 15 p. 18), criterio
mas exigente que el requisito de probabilidad de la actual norma. En el caso de modificados en las que
el cliente haya aprobado el alcance de los trabajos, pero su valoracién esté pendiente, o en
reclamaciones, los ingresos se reconoceran por el importe que sea altamente probable que no produzca
una reversion significativa en el futuro. Este cambio supone un retraso en el reconocimiento de ingresos
al establecer la nueva norma unos criterios mas restrictivos. El impacto negativo en patrimonio neto
asignable a los accionistas por este concepto asciende a 34.425 miles de euros a 1 de enero de 2018.

- Identificacion y reconocimiento de los costes de obtencion de un contrato (NIIF 15 p. 91) y de los costes
de cumplimiento de un contrato (NIIF 15 p. 95). La NIIF 15 especifica que solo aquellos costes
identificados como incrementales pueden ser capitalizables, lo que requiere un analisis detallado de los
costes de obtencion de un contrato identificando los costes incrementales y las expectativas de
recuperacion de los mismos. El Grupo ha analizado los impactos derivados de este cambio sin que se
haya generado un impacto significativo.

- Establecimiento de un método de reconocimiento de ingresos homogéneo en contratos con

caracteristicas similares. La nueva norma exige utilizar un método homogéneo de reconocimiento de

ingresos para contratos y obligaciones de desempefio con caracteristicas similares (NIIF 15 p.40). La

aplicacion de esta regla no ha implicado un cambio en el criterio actualmente utilizado por el Grupo.
Las politicas contables del Grupo se han actualizado siguiendo los criterios descritos arriba.

Respecto a los sistemas de informacion, se han mantenido los actuales adaptando los controles establecidos en
los mismos a la nueva normativa.
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NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 Instrumentos Financieros sustituye a partir del presente ejercicio a la NIC 39. Los principales
cambios afectan a la clasificacion y valoracion de activos y pasivos financieros, al modelo de deterioro
de activos financieros y a la contabilizacion de coberturas.

La NIIF 9 se ha aplicado con fecha 1 de enero de 2018 sin re-expresion de la informacién comparativa
relativa al ejercicio 2017. Los impactos de primera aplicacion, que se han registrado directamente en el
patrimonio neto, han sido los siguientes:

31/12/2017 Ajuste NIIF 9 01/01/2018
Activos corrientes
Clientes y cuentas a 2.786.123 (20.369) 2.765.754
cobrar
Activos no corrientes
Cuenta a cobrar y otros 18.422 (6.070) 12.352
activos
Activos por impuestos 254.565 6.610 261.175
diferidos

Clasificacién de activos y pasivos financieros

Los activos financieros han sido clasificados a 1 de enero de 2018 como activos financieros medidos a
coste amortizado o como activos financieros medidos a valor razonable con cambios en la cuenta de
resultados o en “Otro resultado global”.

La clasificacion depende del modelo de negocio del Grupo para gestionar los activos financieros y de
los términos contractuales de los flujos de caja.

Las inversiones en deuda que estén en un modelo de negocio que consistan exclusivamente en el cobro
al vencimiento de principal e intereses, en general, se valoraran al coste amortizado. Para aquellas
inversiones en deuda que tenga un modelo de negocio que consista tanto en el cobro al vencimiento de
principal e intereses como en la venta de las inversiones, se valoraran a su valor razonable con cambios
en otro resultado global. El resto de inversiones en deuda y patrimonio se valoraran a su valor razonable
con cambios en la cuenta de resultados, salvo que se decida acogerse a la opcidn voluntaria, de caracter
irrevocable, para valorar determinadas inversiones en patrimonio a valor razonable con cambios en otro
resultado global. En este caso, tras la baja de la inversion, la norma no permite que el impacto
acumulado en otro resultado global se reclasifique a la cuenta de pérdidas y ganancias. El Grupo ha
decidido acogerse a esta opcion voluntaria e irrevocable.

A continuacion, se desglosa la conciliacion de la clasificacion y valoracion de los activos financieros bajo
NIC 39 y NIIF 9 en la fecha de primera aplicacion:

Tipo de instrumento

Clasificacion a 31.12.2017 (NIC
39)

Clasificacion a 01.01.2018 (NIIF
9)

Clientes y cuentas a cobrar

Préstamos y partidas a cobrar

Coste amortizado

Activo financiero disponible para

Disponible para la venta

Valor razonable con cambios en

la venta otro resultado global
Instrumentos financieros Activos financieros mantenidos Valor razonable con cambios en
derivados* para negociar pérdidas y ganancias

Activos financieros a valor
razonable con cambios en el
resultado

Activos financieros mantenidos
para negociar

Valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias

(*) Para aquellos derivados no designados como cobertura contable.

En relacién a los pasivos financieros, no ha habido ningln impacto como consecuencia de la

aplicacién de la NIIF 9.

Deterioro de activos financieros

El nuevo modelo de deterioro requiere el reconocimiento de una provision por deterioro basado en la
pérdida esperada, a diferencia del modelo de pérdida incurrida de NIC 39. La NIIF 9 requiere el registro
de un deterioro para todos los instrumentos financieros que no se valoran a valor razonable.
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El Grupo aplica para sus cuentas de clientes, cuentas a cobrar y otros activos, que corresponden en su
mayor parte a clientes de reconocida solvencia con los que tiene amplia experiencia, el enfoque
simplificado, reconociendo la pérdida de crédito esperada para toda la vida de los activos.

El Grupo dispone de un modelo para reconocer el deterioro en el que considera informacion interna,
como el saldo expuesto en los clientes, factores externos como valoraciones crediticias de clientes y
calificaciones de riesgo de agencias, asi como las circunstancias especificas de los clientes.

La aplicacion del modelo de deterioro por riesgo de crédito basado en la pérdida esperada ha supuesto
un impacto neto a 1 de enero de 2018 de 19.829 miles de euros netos de impuestos. Este impacto ha
sido registrado en el epigrafe “Ganancias acumuladas” del patrimonio neto.

Contabilidad de coberturas

El Grupo ha decidido aplicar el nuevo modelo de coberturas de NIIF 9. Esto nuevo modelo trata de
alinear los criterios contables con la gestion del riesgo. Adicionalmente, permite una mayor flexibilidad
en relacion a la contabilidad de coberturas y en cuanto a la efectividad de las coberturas, elimina el
requerimiento de la evaluacion retrospectiva.

El Grupo ha realizado un andlisis en el que ha identificado las diferencias existentes en los procesos y
ha implementado los cambios en sistemas y controles necesarios para la correcta documentacion de
los derivados de cobertura conforme a la NIIF 9.

Otras Modificaciones y/o interpretaciones gue ha sido aprobadas por Unién Europea y que han entrado en vigor
el 1 de enero de 2018

Mejoras anuales a las Normas NIIF 2014-2016 Ciclo: Modificaciones a la NIIF 1 Adopcion por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera y NIC 28 Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos.

Modificaciones a la NIIF 2: Clasificacion y medicion de las transacciones de pagos basados en
acciones.

Modificaciones a la NIC 40: Transferencias de propiedades de inversion.
Modificaciones a la NIIF 4: Contratos de seguros.
CINIIF 22: Transacciones y anticipos en moneda extranjera

La aplicacion de estas modificaciones e interpretaciones no ha tenido un efecto significativo en los estados
financieros intermedios.

3.2. Normas, modificaciones e interpretaciones aprobadas por la Unién Europea y que entran en vigor a
partir de 1 de enero de 2019.

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 es efectiva para todos los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2019, permitiéndose
su aplicacion anticipada y puede aplicarse de forma retroactiva total 0 mediante una transicion retroactiva
modificada.

Esta nueva norma reemplazara las normas actuales de arrendamientos; la NIC 17 Arrendamientos, la
Interpretacion CINIIF 4: Determinacion de si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, la Interpretacion SIC-15
Arrendamientos Operativos - Incentivos y la Interpretacion SIC-27 Evaluacién de la Sustancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento.

La NIIF 16 norma establece un modelo Unico de contabilidad en el balance del arrendatario. El arrendatario
reconoce el derecho de uso de un activo que representa su derecho a usar el mismo y un pasivo que
representa su obligacion de hacer pagos en virtud del arrendamiento. La Norma incluye dos exenciones al
reconocimiento de los derechos de uso en la contabilidad de los arrendatarios, los arrendamientos de activos
de bajo valor y los arrendamientos a corto plazo (contratos con un plazo de arrendamiento inferior a 12 meses).
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El Grupo contintia evaluando el impacto potencial en sus estados financieros consolidados. Hasta ahora, el
impacto mas significativo identificado es que el Grupo reconocera nuevos activos y pasivos para algunos de
sus alquileres de edificios que se reconocen actualmente como arrendamientos operativos. Ademas, los gastos
relacionados con estos contratos de arrendamiento que se presentan actualmente en el epigrafe de Costes de
arrendamientos y canones se presentaran, de acuerdo con los requerimientos de la NIIF 16, como gastos por
amortizacion del derecho de uso de los activos y como gastos financieros de los pasivos asociados a los
arrendamientos.

El Grupo esta igualmente evaluando el método de transicién al que acogerse en funcion de la informacion
disponible y caracteristicas de los contratos existentes: el método de transicion retroactivo modificado, el
método de transicién retroactivo modificado simplificado, o bien un modelo mixto.

El Grupo ha optado por no aplicar anticipadamente la NIIF 16.

NIIF 9 (Modificacién) “Componente de pago anticipado con compensacion negativa”.

El Grupo se encuentra en fase de andlisis de los impactos que puedan llegar a tener la nueva normativa en los
estados financieros consolidados.

3.3. Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no pueden adoptarse
anticipadamente o que no han sido adoptadas por la Unién Europea a la fecha de esta nota:

A la fecha de la preparacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados, el IASB y el IFRS
Interpretations Committee habian publicado las normas, modificaciones e interpretaciones que se detallan a
continuacion, que estan pendientes de adopcién por parte de la Union Europea:

NIIF 10 (Modificacion) y NIC 28 (Modificacion) “Venta o aportacion de activos entre un inversor y sus asociadas
0 negocios conjuntos”
NIIF 17 "Contratos de seguros"
CINIIF 23 "Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre las ganancias"
NIC 28 (Modificacion) “Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos”
NIC 19 (Modificacion) “Modificacion, reduccion o liquidacion del plan”
Mejoras Anuales de las NIIF. Ciclo 2015 — 2017

* NIIF 3 "Combinaciones de negocios”

* NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”

* NIC 12 "Impuesto sobre las ganancias”

* NIC 23 "Costes por intereses"

El Grupo se encuentra en fase de andlisis de los impactos que puedan llegar a tener la nueva normativa en los
estados financieros consolidados

3.4 Cambios en el perimetro de consolidacién
Los cambios habidos en el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018 han sido los siguientes:

e Se han constituido las sociedades TRD DUQM PROJECT LLC participada por Técnicas Reunidas, S.A.
en un 50%.

En el periodo de seis meses finalizado en 30 de junio de 2017 no hubo cambios en el perimetro de consolidacion.
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4. Estimaciones

La preparacion de los estados financieros intermedios resumidos consolidados exige a la Direccion realizar
juicios, estimaciones e hipdtesis que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los importes
presentados de los activos y pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

En la preparacion de estos estados financieros intermedios, los juicios importantes hechos por la Direccion al
aplicar las politicas contables del Grupo y las fuentes clave de incertidumbre en la estimacién, han sido los
mismos que los que se aplicaron en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2017, y aquellas relativas a la aplicacion de las nuevas normas internacionales de contabilidad NIIF 9 y NIIF
15 (véase Nota 3.1); a excepcion de los cambios en las estimaciones para determinar la provision por el impuesto
sobre las ganancias (véase Nota 3).

5. Gestion del riesgo financiero
5.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo exponen al mismo a distintos riesgos financieros: riesgo de mercado (incluyendo riesgo
de tipo de cambio, riesgo de tipo de interés y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Los estados financieros intermedios resumidos consolidados no incluyen toda la informacién y desgloses sobre
la gestion del riesgo financiero obligatorios para las cuentas anuales consolidadas, por lo que deberan leerse
conjuntamente con las cuentas anuales consolidadas del Grupo para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2017 (Nota 2y 3).

No se ha producido ningin cambio en la politica de gestion del riesgo desde la fecha de cierre del ejercicio
anterior.

5.2 Riesgo de liquidez

La prediccion de flujos de efectivo se lleva a cabo en las entidades del Grupo y en las actividades financieras
agregadas del Grupo. La Direccion del Grupo hace un seguimiento de las previsiones de las necesidades de
liquidez del Grupo con el fin de asegurar que cuenta con suficiente efectivo para cumplir las necesidades
operativas al tiempo que mantiene suficiente disponibilidad de las lineas de crédito no utilizadas.

5.3 Estimacion del valor razonable

Para aquellos instrumentos financieros que se valoran en el balance resumido consolidado a valor razonable se
desglosa las valoraciones por niveles, siguiendo la siguiente jerarquia:

- Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos y pasivos idénticos (Nivel 1).

- Datos distintos al precio de cotizacion incluidos dentro del Nivel 1 que sean observables para el activo
o el pasivo, tanto directamente (esto es, los precios) como indirectamente (esto es, derivados de los
precios) (Nivel 2).

- Datos para el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables de mercado (esto es, datos
no observables) (Nivel 3).
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Las siguientes tablas presentan los activos y pasivos del Grupo valorados a valor razonable:

Al 30 de junio de 2018 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
Activos

Activos f|n_anC|eros a valor razonable 68.013 ) ) 68.013
con cambios en resultados

Derivados de cobertura - 18.669 - 18.669
Total activos 68.013 18.669 - 86.682
Pasivos

Derivados de cobertura - 59.837 - 59.837
Total pasivos - 59.837 - 59.837
Al 31 de diciembre de 2017 Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Saldo total
Activos

Activos fln_anC|eros a valor razonable 67.362 ) ) 67.362
con cambios en resultados

Derivados de cobertura - 38.148 - 38.148
Total activos 67.362 38.148 - 105.510
Pasivos

Derivados de cobertura - 30.912 - 30.912
Total pasivos - 30.912 - 30.912

El epigrafe “Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado”, comprenden las inversiones en
valores de renta fija y variable del Grupo.

No hubo transferencias entre los niveles 1 y 2 durante el periodo.
a) Instrumentos financieros en el nivel 1

El valor razonable de los instrumentos financieros que se negocian en mercados activos se basa en los precios
de cotizacion de mercado en la fecha de balance. Un mercado se considera activo cuando se puede disponer de
los precios de cotizacion de forma facil y regular a través de una bolsa, de intermediarios financieros, de una
institucion sectorial, de un servicio de precios o de un organismo regulador, y esos precios reflejan transacciones
actuales de mercado que se producen regularmente, entre partes que actdan en condiciones de independencia
mutua. El precio de cotizacion de mercado usado para los activos financieros mantenidos por el Grupo es el
precio corriente comprador. Estos instrumentos se incluyen en el nivel 1.

b) Instrumentos financieros en el nivel 2

El valor razonable de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado activo (por ejemplo, derivados
del mercado no oficial) se determina usando técnicas de valoracion. Las técnicas de valoracién maximizan el uso
de datos observables de mercado que estén disponibles y se basan en la menor medida posible en estimaciones
especificas de las entidades. Si todos los datos significativos requeridos para calcular el valor razonable de un
instrumento son observables, el instrumento se incluye en el Nivel 2.

Las técnicas especificas de valoracion de instrumentos financieros incluyen:

e Precios de cotizacion de mercado o precios establecidos por intermediarios financieros para
instrumentos similares.

e Elvalor razonable de permutas de tipo de interés se calcula como el valor actual de los flujos de efectivo
futuros estimados basados en curvas de tipos de interés estimadas.

e Elvalorrazonable de los futuros de moneda extranjera se determina usando los tipos de cambio a futuro
a la fecha de balance, descontandose el importe resultante a su valor actual.

e Otras técnicas, como el andlisis de los flujos de efectivos descontados, se usan para analizar el valor
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razonable del resto de instrumentos financieros.

En lo que a instrumentos financieros se refiere, se debe incluir el riesgo de crédito en las valoraciones a valor
razonable, entendiendo por riesgo de crédito tanto el riesgo de crédito de la contraparte como el riesgo de crédito
propio del Grupo cuando sea necesatrio.

Debido a las caracteristicas de la cartera del Grupo, la aplicacion del riesgo de crédito tiene impacto
principalmente en la cartera de derivados financieros designados como cobertura de flujos de efectivo, dado que
los mismos se valoran a valor razonable.

Estos instrumentos tienen la particularidad de que sus flujos de fondos esperados no estan predeterminados sino
gue cambian en funcién de la variable financiera subyacente, por lo que la determinacion del riesgo de crédito a
aplicar, es decir, el propio o el de la contraparte, no es intuitiva sino que depende de las condiciones de mercado
de cada momento y requiere por lo tanto la cuantificacién a través de modelos de valoracion.

Los derivados contratados por el Grupo corresponden a futuros de divisa, principalmente, y futuros sobre
materias primas.

Las operaciones a plazo de divisas consisten en la compra de una divisa contra la venta de otra divisa diferente,
cuyo cambio se fija en la fecha de contratacion y su entrega o liquidacion se realiza en el futuro, a partir del tercer
dia hébil posterior al de la contratacion.

Las operaciones a plazo de materias primas cotizadas consisten en la compra o venta de una materia prima a
futuro, cuyo cambio se fija en la fecha de contratacion y su entrega o liquidacion se realiza en el futuro, a partir
del tercer dia habil posterior al de la contratacion.

El efecto del riesgo de crédito sobre la valoraciéon de los futuros de divisa y materias primas dependera de la
liquidacion del futuro. En el caso de que la liquidacion sea favorable al Grupo, se incorpora un spread de crédito
de la contraparte para cuantificar la probabilidad de impago a vencimiento; en caso contrario, si la liquidacion se
espera negativa para el Grupo, se aplica el propio riesgo de crédito sobre la liquidacion final del Grupo. Para
determinar si la liquidacion de los futuros es favorable o contraria al Grupo, es necesario utilizar un modelo
estocéastico en el que se simule el comportamiento del derivado en distintos escenarios mediante modelos
matematicos complejos, en funcion de la volatilidad del subyacente, y aplicar el spread de crédito resultante en
cada simulacion.

Ni en el primer semestre del afio 2018 ni en el primer semestre de afio 2017 se han producido cambios
importantes en las circunstancias econémicas o del negocio que afectasen al valor razonable de los activos
financieros y pasivos financieros del Grupo.

Ni en el primer semestre del afio 2018 ni en el primer semestre de afio 2017 ha habido reclasificaciones de
activos financieros ni transferencia de niveles.

6. Estacionalidad de las operaciones

La actividad del Grupo no presenta un caracter estacional.

7. Informacién por segmentos operativos

El Grupo esta organizado en los segmentos de negocio que se detallan a continuacion:

- Petréleo y Gas
- Energia
- Infraestructura e industrias

Aun cuando la actividad principal del Grupo es la realizacién de servicios de ingenieria y construccion, el Grupo
presenta la organizacion por segmentos de negocios antes mencionados en el entendimiento de que los riesgos
y beneficios que se derivan de los mismos, asi como la especializacién para la realizacion de los proyectos, entre
otras cuestiones, requieren que se realice esta division para una mejor comprension de la organizacion por
segmentos de actividad y basandose en la informacion que revisa el Consejo de Administracion.

El segmento de Petréleo y Gas centra su actividad en la realizacion de servicios de ingenieria, aprovisionamiento
y construccion en las operaciones de procesamiento de petréleo y de produccién y procesamiento quimico, asi
como también actividades relacionadas con toda la cadena de valor en la produccidn y extraccion del gas natural,
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siendo estas la produccion, tratamiento, almacenamiento y transporte. La actividad en el sector del refino incluye
desde la realizacion de refinerias hasta la modernizacién y expansion de instalaciones de refino ya existentes.
El tipo de unidades disefiadas y construidas corresponde tanto a unidades de refino basico, como de conversion
y mejora de octanaje. Asimismo, el Grupo realiza actividades de disefio y construccion de servicios auxiliares y
otras unidades de refineria. La actividad en el sector petroguimico incluye el disefio y construccién de plantas de
proceso y produccién de mondémeros, polimeros y plastico, asi como de plantas quimicas y unidades de
fertilizantes. En cuanto a las actividades relacionadas con el negocio de gas natural, el tipo de unidades
disefiadas y construidas corresponde principalmente a la extraccién y tratamiento preliminar del gas natural antes
de su utilizaciéon en posteriores procesos 0 su preparacion para su exportacion. El Grupo esta especialmente
especializado en instalaciones de regasificacién y transporte.

En el segmento de Energia el Grupo realiza servicios de consultoria, ingenieria, aprovisionamiento y construccién
en un rango de instalaciones de generacion de energia eléctrica, tales como centrales térmicas convencionales,
ciclos combinados, gasificacién integrada con ciclo combinado, centrales nucleares, cogeneraciones, solares,
pilas de combustible, residuos soélidos y biomasa. Ademas, el Grupo opera en el suministro “llave en mano” de
centrales y, en ocasiones, en los servicios de explotacién, operaciéon y mantenimiento de las plantas.

El segmento de Infraestructuras e Industrias realiza proyectos en multiples &mbitos tales como los aeroportuarios,
las instalaciones industriales, plantas de desalinizacién y tratamientos de agua y proyectos realizados para
administraciones publicas u otros organismos como aparcamientos, espacios escénicos o polideportivos.

El analisis de los segmentos operativos se realiza en base a una valoracién del beneficio de explotacién de los
segmentos operativos, ajustado por los costes de estructura del grupo no asignados. Adicionalmente el Grupo
gestiona de manera conjunta tanto las actividades de financiacion como el efecto del impuesto sobre los
beneficios. En consecuencia, los gastos e ingresos financieros y el Impuesto sobre las ganancias no han sido
asignados a los segmentos. Adicionalmente no se asignan los inmovilizados, ni las amortizaciones ni los
deterioros de estos, al no considerarse relevantes.

Cabe mencionar que en los periodos presentados no se han realizado ventas entre los distintos segmentos
reportados.
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El detalle de los ingresos ordinarios y resultados por segmentos de negocio para los periodos de seis meses
finalizados el 30 de junio de 2018 y 2017 es el siguiente:

Ingresos ordinarios

Beneficio de explotacién

Resultado financiero neto

Participacion en los resultados de
empresas asociadas

Beneficio antes de impuestos

Impuesto sobre las ganancias

Beneficio de las actividades que
contindan

Pérdidas de las actividades
interrumpidas

Beneficio del periodo

Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018

Petgﬁ;go y Energia Infrassottr:Jocsturas Sin asignar ~ Grupo

1.816.114 377.966 65.394 - 2.259.474
39.923 18.208 2911 (43.894) 17.148

. . - (6.182) (6.182)

- - - (808) (808)

39.923 18.208 2.911 (50.884) 10.158

. . - (3.251) (3.251)

39.923 18.208 2911 (54.135) 6.907

- - - (145) (145)

39.923 18.208 2911 (54.280) 6.762

Periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017

Ingresos ordinarios
Beneficio de explotacion
Resultado financiero neto
Participacion en los resultados
de empresas asociadas

Beneficio antes de
impuestos
Impuesto sobre las ganancias

Beneficio de las actividades
que contintan

Pérdida de las actividades
interrumpidas

Beneficio del periodo

Petréleo Infraestructuras Sin
y Gas Energia e industrias asignar Grupo
2.239.861 327.113 60.998 - 2.627.972
135.938 13.103 1.634 (46.065) 104.610
- - - (9.132) (9.132)
- - - (1.389) (1.389)
135.938 13.103 1.634 (56.586) 94.089
- - - (27.286) (27.286)
135.938 13.103 1.634 (83.872) 66.803
- - - (167) (167)
135.938 13.103 1.634 (84.039) 66.636
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Los ingresos ordinarios por area geografica para los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2018 y
2017:

Periodo de seis meses finalizado el 30 de

junio
2018 2017
Espafa 52.403 18.360
Oriente medio 1.527.407 1.668.655
América 360.803 324.998
Asia 56.074 129.123
Europa 168.308 310.316
Mediterraneo 94.479 176.520
Total 2.259.474 2.627.972

Los ingresos del area geografica de Oriente Medio principalmente corresponden a operaciones realizadas en
Arabia Saudi, Abu Dhabi, Kuwait y Oman; en el area de América corresponden fundamentalmente a operaciones
realizadas en Canada, Peru, Republica Dominicana y México; el &rea geogréfica de Asia comprende operaciones
efectuadas en Malasia y Bangladesh; el area geografica de Europa comprende operaciones efectuadas
principalmente en Rusia, Bélgica, Noruega, Polonia, Finlandia y Reino Unido, y el &area geografica de
Mediterraneo incluye basicamente operaciones en Turquia y Argelia, entre otros paises.

Respecto a los activos y pasivos por segmento no se han producido, durante el primer semestre de 2018 y 2017,
variaciones en las asignaciones de los mismos en comparacion con diciembre de 2017 y 2016, correspondiendo
en su mayoria al segmento Petréleo y Gas (Nota 5 de las Cuentas Anuales Consolidadas de 31 de diciembre de
2017).

8. Impuesto sobre las ganancias
El gasto por el impuesto sobre las ganancias se reconoce sobre la base de la estimacion de la Direccion del tipo
impositivo medio ponderado esperado del ejercicio financiero completo. El tipo impositivo medio anual estimado

para el ejercicio terminado a 31 de diciembre 2018 es del 32% (el tipo impositivo efectivo del ejercicio finalizado
a 31 de diciembre de 2017 fue el 29,8%).
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9. Inmovilizado material, fondo de comercio y otros activos intangibles

El movimiento habido durante los seis primeros meses de 2018 y 2017 es el siguiente:

Coste

Saldos al 1 de enero de 2018

Adiciones

Bajas por enajenaciones o por otros medios
Diferencias de conversion

Saldos al 30 de junio de 2018

Amortizacién acumulada

Saldos al 1 de enero de 2018

Bajas por enajenaciones o por otros medios
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados
Diferencias de conversion

Saldos al 30 de junio de 2018

Activo neto
Saldos al 1 de enero de 2018
Saldos al 30 de junio de 2018

Coste

Saldos al 1 de enero de 2017

Adiciones

Bajas por enajenaciones o por otros medios

Saldos al 30 de junio de 2017

Amortizaciéon acumulada
Saldos al 1 de enero de 2017

Bajas por enajenaciones o por otros medios
Dotaciones con cargo a la cuenta de resultados

Saldos al 30 de junio de 2017

Activo neto
Saldos al 1 de enero de 2017
Saldos al 30 de junio de 2017

Miles de euros

Activo Intangible

Fondo Qe Otro inmoviliz_ado Inmovilizado material
comercio intangible

1.242 23.480 151.067

- 821 2.773

- (952) (4.944)

- (6) (217)

1.242 23.343 148.679

- 18.871 106.855

- (156) (4.039)

- 896 7.414

- 8 (99)

- 19.619 110.131

1.242 4.609 44.212

1.242 3.724 38.548

Miles de euros

Activo Intangible

Fondo de . ”Otro Inmovilizado
. inmovilizado )
comercio ) : material
intangible

1.242 22.485 156.586

- 990 4.069

- (111) (8.548)

1.242 23.364 152.107

- 16.940 93.716

- (76) (2.818)

- 1.022 11.500

- 17.886 102.398

1.242 5.545 62.870
1.242 5.478 49.709
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A 30 de junio de 2018 y 31 de diciembre de 2017 el Grupo no mantenia compromisos significativos de compra

de elementos de inmovilizado.

Durante los seis primeros meses de 2018 y 2017 no se han producido circunstancias que indiquen la posible
existencia de deterioro de valor del fondo de comercio.

10. Instrumentos financieros

a) Activos financieros

A continuacion, se desglosan los activos financieros (excluyendo Activos clasificados como mantenidos para la
venta, Existencias, Clientes y cuentas a cobrar y Efectivo y equivalentes de efectivo) al 30 de junio de 2018 y al
31 de diciembre de 2017 por naturaleza y categoria de valoracion:

Activos Financieros:

Naturaleza / Categoria
Instrumentos de patrimonio
Derivados

Otros activos financieros

Largo plazo/no corrientes

Derivados

Otros activos financieros

Corto plazo/corrientes

Total activos financieros a
30.06.2018

Activos Financieros:

Naturaleza / Categoria
Instrumentos de patrimonio
Derivados

Otros activos financieros
Largo plazo/no corrientes
Derivados

Otros activos financieros

Corto plazo/corrientes

Total activos financieros a
31.12.2017

A 30 de junio de 2018

Valor razonable

Valor razonable

Derivados con cambios en Coste con cambios en
de cobertura otro resultado amortizado pérdidas y
global ganancias
i 957 ) )
) ) 12.230 )
) 957 12.230 )
18.669 - - -
) ) 20.177 68.013
18.669 ) 20.177 68.013
18.669 957 32.407 68.013
A 31 de diciembre de 2017
Valor razonable Valor razonable
Derivados con cambios en Coste con cambios en
de cobertura otro resultado amortizado pérdidas y
global ganancias
) 1.016 ) .
) ) ) 361
) ) 18.422 )
- 1.016 18.422 361
37.787 - - -
) ) 16.484 67.362
37.787 ) 16.484 67.362
37.787 1.016 34.906 67.723

El importe en libros de los instrumentos financieros valorado a coste amortizado se aproxima a su valor

razonable.
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a.1) - Correcciones de valor por deterioro de activos financieros

A continuacion se muestra el movimiento producido en el primer semestre de 2018 y 2017 en el saldo de
provisiones por deterioro de los activos que integran el saldo del epigrafe de “Clientes y cuentas a cobrar”:

A 30 dejunio de

2018 2017
Saldo inicial 14.331 13.983
Adopcién NIIF 9 con cargo a reservas 20.369 -
Dotacién con cargo a resultados - 285
Aplicaciones (2.828) -
Saldo final 31.872 14.268

El resto de activos financieros no han sufrido deterioro en el primer semestre de 2018 y 2017, salvo el epigrafe
de cuentas a cobrar y otros activos a largo plazo que ha tenido un deterioro de 6.070 miles de euros como
consecuencia de la adopcién de la NIIF 9.

a.2) — Clientes y cuentas a cobrar

La cuenta Clientes incluye 1.970.875 miles de euros (31 de diciembre de 2017: 1.922.166 miles de euros) en
concepto de Obra ejecutada pendiente de certificar, la cual es calculada siguiendo el criterio establecido en la
Nota 2.21 de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017.

b) Pasivos financieros
A continuacion, se desglosan los pasivos financieros (excluyendo deuda financiera vinculada a activos

clasificados como mantenidos para la venta, acreedores comerciales y obligaciones por prestaciones a los
empleados) al 30 de junio de 2018 y al 31 de diciembre de 2017 por naturaleza y categoria de valoracion:

A 30 de junio de 2018 A 31 de diciembre de 2017

Pasivos Financieros Débitos y Derivado de Débitos y Derivado de

partidas a pagar cobertura partidas a pagar cobertura
Naturaleza / Categoria
Deuda financiera 314.210 - 92.215 -
Derivados - 663 - 2.489
Otros pasivos financieros 451 - 330 -
D_eudas_ alargo pIaz_o/Paswos 314.661 663 92 545 2489
Financieros no corrientes
Deuda financiera 201.463 - 292.219 -
Derivados - 59.174 - 28.423
Otros pasivos financieros 14.632 - 36.329 -
Deudas a corto plazo/Pasivos 216.095 59.174 328.548 28.423
Financieros corrientes
Total Pasivos financieros 530.756 59.837 421.093 30.912

El importe en libros de los instrumentos financieros valorados a coste amortizado se aproxima a su valor
razonable.
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¢) Derivados financieros de cobertura

En la nota 2.22 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2017 se detallan los criterios utilizados por el Grupo para las actividades de
cobertura. No ha habido cambios en tales criterios durante el primer semestre de 2018 adicionales a los
contemplados en la aplicacion de la NIIF 9 (ver nota 3.1).

Las variaciones producidas durante el primer semestre de 2018 en los epigrafes de Instrumentos financieros
derivados (corriente y no corriente) corresponden a las variaciones por la valoracién de los instrumentos
financieros derivados realizada por el Grupo, asi como a las contrataciones y liquidaciones de los mismos durante
dicho periodo. No se han producido variaciones en las técnicas de valoracién en la estimacién del valor razonable
de los instrumentos financieros derivados. Dichas técnicas de valoracion son las habituales de mercado, y el
procedimiento consiste en calcular el valor razonable descontando los flujos de caja futuros asociados a los
mismos de acuerdo con los tipos de interés, tipos de cambio, volatilidades y curvas de precios forwards vigentes
en las fechas de cierre de acuerdo con los informes de expertos financieros.

Durante el primer semestre de 2018 y 2017 no se han producido ineficiencias significativas por coberturas de
moneda extranjera.

d) Recursos ajenos

El desglose de los recursos ajenos a 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

A 30dejuniode A 31dediciembre

2018 de 2017
No corriente
Deuda financiera 314.210 92.215
314.210 92.215
Corriente
Deuda financiera 201.463 292.219
201.463 292.219
Total Deuda financiera 515.673 384.434

Durante el primer semestre del ejercicio 2018 se ha formalizado una nueva linea de crédito sindicada por importe
de 350 millones de euros adicional a la ya existente del mismo importe y que se firmé el 23 de diciembre de 2016

Esta nueva linea de crédito, que vence en marzo de 2021, tiene un saldo dispuesto a 30 de junio de 2018 de 250
millones de euros.

Ambas lineas de crédito exigen, entre otros requisitos, que el ratio Deuda financiera neta/EBITDA consolidado
sea inferior o igual a 3. Estos requisitos se han cumplido durante el primer semestre del ejercicio 2018.

El importe de las lineas de crédito no dispuestas por el Grupo al 30 de junio de 2018 asciende a 772.547 miles
de euros (888.000 miles de euros al 31 de diciembre de 2017).
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Las lineas de crédito no dispuestas del Grupo son las siguientes:

3lde
30 de junio de diciembre de
2018 2017
Tipo fijo — vencimiento a mas de un afio
Tipo variable
Vencimiento en un afio 278.409 374.671
Vencimiento a mas de un afio 494.138 513.329
772.547 888.000

11. Activos y pasivos clasificados como mantenidos para la venta y operaciones interrumpidas

El desglose de los activos clasificados como mantenidos para la venta a 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre
de 2017 es el siguiente:

A3lde

A 30de junio diciembre de

de 2018 2017

Inmovilizado intangible 67.060 67.060
Inmovilizado material 672 672
Inmovilizado financiero 194 194
67.926 67.926

Deterioro de valor de activos clasificados como mantenidos para la venta (15.584) (15.584)
Total 52.342 52.342

Los pasivos vinculados a activos clasificados como mantenidos para la venta ascienden a 20.062 miles de euros
y corresponden, en su totalidad, a deuda financiera (31 de diciembre de 2017: 21.546 miles de euros).

El resultado del periodo de las actividades interrumpidas asciende a una pérdida de 145 miles de euros (2017:
pérdida de 167 miles de euros).

Se estima que las operaciones de enajenacion de estos activos se llevaran a cabo en el segundo semestre de
2018.

12. Patrimonio Neto

Capital

A 30 de junio de 2018 y a 31 de diciembre de 2017 el nimero autorizado total de acciones ordinarias es de
55.896.000 acciones con un valor nominal de 0,10 euros por accién. Todas las acciones emitidas estan

totalmente desembolsadas y con los mismos derechos politicos y econémicos.

Las acciones propias a 30 de junio de 2018 representan el 3.89% del capital social de la Sociedad dominante
(3,89% a 31 de diciembre 2017) y totalizan 2.173.824 acciones (2.167.274 acciones a 31 de diciembre de 2017).

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante acordé en fecha 25 de junio de 2014 autorizar la
adquisicion de acciones propias hasta el limite establecido por Ley, a un precio minimo del 75% de su valor de
cotizacion y a un precio maximo del 120% de su valor de cotizacién en la fecha de la transaccién. La autorizacion
se concedi6 para un periodo de 5 afios a contar desde el momento de la toma del acuerdo.
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La Sociedad Dominante suscribio un contrato de liquidez con Santander Investment Bolsa, Sociedad de Valores,
S.A.U. El marco de este contrato son las Bolsas de Valores espafiolas y la finalidad perseguida es favorecer la
liquidez de las transacciones. El contrato con vigencia de 1 afio se renovo el 10 de julio de 2017 de acuerdo a la
Circular 1/2017 de la CNMV de 16 de abril. Dicho contrato se ha renovado de manera tacita por un afio mas. El
namero de acciones destinadas a la cuenta de valores asociadas al contrato es de 74.500 y el importe destinado
a la cuenta de efectivo asociada al contrato es de 2.574 miles de euros.

La totalidad de las acciones de Técnicas Reunidas, S.A. estan admitidas a cotizacién desde el dia 21 de junio de
2006 en las cuatro Bolsas Oficiales espafiolas, cotizan en el mercado continuo y forman parte del Ibex35.

Dividendos declarados y pagados por la Sociedad dominante

El detalle de los dividendos declarados y pagados por la Sociedad dominante durante los seis primeros meses
de 2018 y 2017 es el siguiente:

- Primer semestre 2018:

- El Consejo de Administracion del 21 de diciembre de 2017 aprobd abonar un importe de 35.852 miles
de euros (0,641euros por accién) en concepto de cantidad a cuenta del dividendo que se aprob6 con
cargo a los resultados del ejercicio 2017. Dicho dividendo fue hecho efectivo el 18 de enero de 2018.

- La Junta General de Accionistas del 27 de junio de 2018 aprob6 abonar un dividendo por importe de
35.852 miles de euros asi como la distribucién de un dividendo extraordinario con cargo reservas de
libre disposicién por importe de 14.149 miles de euros que fue abonado el 13 de julio de 2018.

- Primer semestre 2017:

- El Consejo de Administracion del 28 de diciembre de 2016 aprobd abonar un importe de 35.852 miles
de euros (0,641 euros por accion) en concepto de cantidad a cuenta del dividendo que se aprobé con
cargo a los resultados del ejercicio 2016. Dicho dividendo fue hecho efectivo el 19 de enero de 2017.

- La Junta General de Accionistas del 29 de junio de 2017 aprob6 abonar un dividendo por importe de
75.000 miles de euros. El dia 10 de julio de 2017 se pagd un importe de 39.148 miles de euros (0,70
euros por accion) en concepto de dividendo complementario, adicional al dividendo a cuenta aprobado
en el Consejo de Administracion del 28 de diciembre de 2016.

A continuacién, se muestran los dividendos pagados por la Sociedad dominante durante los periodos de seis
meses finalizados el 30 de junio de 2018 y el 30 de junio de 2017:

Primer semestre 2018 Primer Semestre 2017
% sobre Euros Importe % sobre Euros Importe
Nominal por (miles Nominal por (miles
accion de accion de
euros) euros)
Dividendos totales
pagados
Dividendos 641 0,641 35.852 641 0,641 35.852
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Ganancias por accion

Las ganancias basicas por accién se calculan dividiendo el beneficio atribuible a los tenedores de instrumentos
ordinarios de la Sociedad Dominante entre el nimero medio ponderado de las acciones ordinarias en circulacion
durante el periodo. El detalle de las mismas para los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2018

y 2017 es el siguiente:

Beneficio de las actividades que continGan atribuible a los tenedores
de instrumentos ordinarios de patrimonio neto de la entidad

Beneficio del ejercicio atribuible a los tenedores de instrumentos
ordinarios de patrimonio neto de la entidad

N° medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion

Ganancias por accion del beneficio de las actividades que contindan
atribuibles a los tenedores de instrumentos ordinarios de patrimonio
neto de la entidad (euros por accién)

Ganancias por accion del beneficio atribuible a los tenedores de
instrumentos ordinarios de patrimonio neto de la entidad (euros por
accion)

Beneficio de las actividades interrumpidas atribuible a los tenedores
de instrumentos ordinarios de patrimonio neto de la entidad

Ganancias por accion del beneficio de las actividades interrumpidas
atribuibles a los tenedores de instrumentos ordinarios de patrimonio
neto de la entidad (euros por accion)

2018 2017

(6 meses) (6 meses)
5.637 57.266
5.492 57.099
53.725.451 53.742.317
0,10 1,06

0,10 1,06

(145) (167)
(0,003) (0,003)

La Sociedad no tiene emisiones de instrumentos financieros que puedan diluir el beneficio por accion.
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13. Provisiones parariesgos y gastos

En la nota 23 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2017 se detallan los criterios utilizados por el Grupo para el establecimiento de
estas provisiones. No ha habido cambios en los criterios durante el primer semestre de 2018. Los movimientos
experimentados durante los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio de 2018 y el 30 de junio de 2017
en el epigrafe de provisiones no corrientes se muestran a continuacion:

Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2018

Total Provisiones

CONCEPTO Provision para pérdidas ‘PI‘OVISIOI’] para O_tr_as para Riesgos y
estimadas infraestructuras provisiones G
astos
Saldo al 1.1.2018 1.310 2.000 39.892 43.202
Reversiones/Aplicaciones - - (2.048) (2.048)
Dotaciones - - 7.150 7.150
Saldo al 30.06.2018 1.310 2.000 44.994 48.304
Periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2017
o " o Total Provisiones
Provision para pérdidas Provision para Otras .
CONCEPTO estimadas infraestructuras provisiones para Riesgos y
Gastos
Saldo al 1.1.2017 2.484 16.642 15.850 34.976
Reversiones/Aplicaciones - (210) - (210)
Dotaciones 2.016 - 31.150 33.166
Saldo al 30.06.2017 4.500 16.432 47.000 67.932

Provision por pérdidas estimadas de obra:

El Grupo, en cumplimiento de lo establecido en la IFRS 15, constituye provisiones para cubrir las pérdidas futuras
estimadas de proyectos actualmente en curso.

Provisién para infraestructuras:

Asimismo, para aquellos proyectos que se encuentran terminados, el Grupo realiza una estimacion de aquellos
costes probables a incurrir con posterioridad vinculados a los mismos.

Otras provisiones:

Corresponde a provisiones constituidas para cubrir otros riesgos y gastos, incluyendo compromisos de pago a
socios de proyectos, provisiones por riesgos probables, y provisiones por otros pagos a realizar en el largo plazo.

A 30 de junio de 2017 el saldo del epigrafe de “Otras provisiones”, incluye una provision en relacién con la disputa
existente en el proyecto de Sines, en Portugal y descrita en la nota 33 de las Cuentas Anuales Consolidadas del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2017.

El importe restante de dicho epigrafe corresponde a las provisiones enmarcadas en el proceso de cierre de los
proyectos, con clientes y proveedores.

El movimiento de provisiones producido se refleja por el importe neto de la variacion en el epigrafe de “Otros
gastos de explotacion” de la cuenta de resultados intermedia resumida.
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14. Transacciones con partes vinculadas

Las operaciones con partes vinculadas, propias del trafico ordinario del Grupo, durante los seis primeros meses
de 2018 y 2017 son las siguientes:

- Operaciones realizadas con accionistas de la Sociedad Dominante

Durante los primeros seis meses de los ejercicios 2018 y 2017 el Grupo no ha realizado operaciones con ninguno
de sus accionistas principales.

- Operaciones realizadas con Consejeros y Directivos de la Sociedad

Durante los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2018 y 2017 se han realizado operaciones con
Consejeros de la Sociedad por importe de 153 miles de euros y 152 miles de euros, respectivamente.

Por otra parte, en la Nota 15 se incluye informacion relacionada con las retribuciones pagadas a los Consejeros
de Técnicas Reunidas, S.A.

- Operaciones realizadas con Sociedades asociadas

Se corresponde a las operaciones realizadas con las sociedades del Grupo por la parte no eliminada en el
proceso de consolidacion. El detalle de dichas operaciones es el siguiente:

ler semestre ler semestre

2018 2017
Servicios recibidos 3.282 3.527
Servicios prestados 9.358 5.932
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15. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion de la Sociedad dominante y a la
alta direccion

a) Remuneraciones al Consejo de Administracion

El detalle de las remuneraciones y prestaciones percibidas por los miembros del Consejo de Administracion de
la Sociedad dominante, correspondientes a los periodos de seis meses terminados el 30 de junio de 2018 y
2017 es el siguiente:

Miles de euros

30 de junio 30dejunio
de 2018 de 2017

Concepto retributivo

Retribucion fija 707 707
Retribucién variable 1.100 1.100
Dietas 962 790
Otros servicios 153 152
Total: 2.922 2.749
Otros beneficios

Primas de seguros de vida 18 17
Total otros beneficios: 18 17

Adicionalmente el Grupo ha pagado 137 miles de euros con caracter anual en 2018 y 110 miles de euros 2017
en concepto de seguros de responsabilidad civil de los Administradores y Consejeros

Anticipos: Durante los seis primeros meses del ejercicio 2018 y 2017 no se han concedido anticipos los miembros
del Consejo de Administracion.

b) Remuneraciones a directivos

La remuneracion total pagada al personal de alta direccidn, correspondiente al periodo de seis meses terminado
el 30 de junio de 2018, asciende a un importe de 2.575 miles de euros (2017 comparativo: 3.116 miles de
euros).

Anticipos: Durante los seis primeros meses del ejercicio 2018 y 2017 no se han concedido anticipos al personal de
alta direccion.

No se han devengados otros conceptos de remuneracion durante los primeros 6 meses de 2018 ni 2017.
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16. Plantilla media

El detalle de la plantilla media del Grupo para el periodo correspondiente a los seis primeros meses del
ejercicio 2018 y 2017 distribuidos por categoria y por sexo:

Plantilla media del periodo de seis meses terminado el 30 de

junio
2018 2017
Hombres Mujeres Total Hombres Mujeres Total

Consejeros ejecutivos y altos

directivos 13 2 15 12 2 14
Titulados, técnicos y

administrativos 5.662 3.088 8.750 5.691 2.949 8.640
No titulados/no cualificados 50 1 51 31 1 32
Comerciantes 42 15 57 29 16 45

5.767 3.106 8.873 5.763 2.968 8.731

El personal subcontratado incluido dentro de la plantilla media a 30 de junio de 2018 eran 542 empleados (2017
comparativo: 738 empleados).

El nimero medio de personas empleadas en los periodos de seis meses finalizados el 30 de junio 2018 y el 30
de junio de 2017 por las sociedades incluidas en el grupo, con discapacidad mayor o igual al 33% asciende a 39
y 18 respectivamente.

17. Otrainformacion

- Contingencias y garantias otorgadas

En la Nota 32 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2017 se facilita informacion sobre contingencias y garantias otorgadas a dicha fecha.

A 30 de junio de 2018 el Grupo ha prestado avales a terceros por valor de 5.018.185 miles de euros (31 de
diciembre de 2017 4.209.246 miles). La Direccion del Grupo considera que las provisiones registradas en estos
estados financieros resumidos a 30 de junio de 2018 cubren razonablemente los riesgos por litigios, arbitrajes y
reclamaciones, sin que se espere que surjan pasivos adicionales.

En relacion a las actuaciones inspectoras mencionadas en la nota 29 de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017, se han presentado avales ante la Administracion Tributaria
por importe de 136,2 millones de euros de cuota y 28,6 millones de euros de intereses de demora.

Adicionalmente, con fecha 3 de julio de 2017 se recibié comunicacion de inicio de actuaciones de comprobacion
e investigacion referente al Impuesto de Sociedades (2012-2014), IVA (2014-2015) y otros impuestos (2014-
2015), del Grupo fiscal Técnicas Reunidas.

El Grupo es parte en ciertas disputas judiciales y arbitrales, enmarcadas en el proceso de cierre de los
proyectos, con clientes y proveedores. En base a la opinién de los asesores legales del Grupo, formulada sobre
la informacion disponible, la Sociedad dominante estima que el desenlace de las mismas no influira
significativamente en la situacion patrimonial del Grupo.
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18. Hechos posteriores
Entre la fecha de cierre del periodo intermedio correspondiente a seis meses finalizado el 30 de junio de 2018 y

la fecha de formulaciéon de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados no se ha producido
ningun acontecimiento significativo.
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