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CLASE B

BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A.

BALANGES DE SITUAGION RESUMIDOS AL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 31 DE
DICIEMBRE DE 2007 (NOTAS 1 A 3)
{Miles de Euros)
ACTIVO Nots | 30-06-08 | 31-12-067 {7} PASIVO Y PATRIMONIO NETO Mot | 30-06-08 | 31-12-07 (‘!
CAJA ¥ DEPOSITOS EN BANCOS CARTERA DE NEGOCIACION 6 142,091 4G4.420
CENTRALES - -
GTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR
CARTERA DE NEGOCIACION 5 i42.001 464020 | RAZOMABLE CON CAMBIOS EN PERDIDAS
¥ GANANCIAS - -
OTROS ACTIVOS FINANCIERDS A VALOR
RAZONADLE CON CAMBIOS EN PASIVOS FINANCIERDS A COSTE
PERDIDAS Y GANANCIAS - - AMORTIZADC 6 9gIAHI0 | 7.632911
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR
PARA LA VENTA - - MACROCOBERTURAS - -
[NVERSIONES CREDITICIAS 5 | i0035.653 | 7733486 |DERIVADOSDE COBERTURA - -
CARTERA DE IMVERSION A : PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO
VENCIMIENTO - - CORRIENTES EM YENTA - -
AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS - -
MACROCOBERTURAS - -
PROVISIOMES . -
DERIVADOS DE COBERTURA . - -
PASIVOS FISCALES: - -
ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA - - Currientes - -
Diferidas . -
PARTICIPACIONES: - -
Entidades nsociaday - - RESTQ DE PASIVOS 34 433
Eutidades nuitigrupo . -
CONTRATOS DE §EGUROS VINCULADOS
A PENSIONES - - CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA - -
ACTIVOS POR REASEGUROS - .
TOTAL PASIVCG 10.076.555 | 8.097.764
ACTIVO MATERIAL: - -
tmavilizady meterial - - FONDOS PROPIOS: 7 100.789 100.142
Inversiones inmobiliarios - - Capitai 30.050 30.050
Prima e enrixid 65406 65.406
Reservas 4GRS 3.765
ACTIVO INTANGIBLE: - - Otros instrumentos de capitol- - -
{Fonde de comercio - - Menas: Valores propios - -
Otrn activo intongible - - Restidtaclo del ejercicio 648 920
Menos: Dividendos y retribuciones - -
ACTIVOS FISCALES: - - AJUSTES POR YALORACION: - -
Corrivntes - - Aetivas disponibles para in venia - -
Difericlns - - Coberinra de {os finjos de efectivo B -
Coherinres de Inversioues itias en pegocios en 2l
exfranfer - -
RESTO DE ACTEVOS . - Diferencias de cambio - -
. Aclivos no corrignies ui veia - b
PATRIMONIO NETO 100789 100,142
TOTAL ACTIVO 10177744 | 8.197.906 | TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO NETO 10.177.44 | B.197.906
PRO-MEMORIA:
RIESGOS CONTINGENTES 4 4
COMPROMISDS CONTINGENTES

{*} Se prosentan, Onica y exclusivamente, a efectos comparalives.

Las Maolas expiicalivas 148 edjuntas forman parle inlegranie del balance de siluacién resurmido Bt 30 da junio de 2008,




0J1635440

ST
eSS

CLASE 8

) BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS RESUMIDAS CORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES
e et Ag LR aaiveias Ko HDAS LORRESPONDIENTES A LOS PERIODOS DE SEIS MESES

TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007 {NOTAS 1 A 3)
{Miles de Eurgs)

(Debe) Haber
Nota 30-06-08 30-06-07 (*)
INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADODS 125.214 104.068
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (194.165) (103.195)
REMUNERACION DE CAPITAL REEMBOLSARLE A LA VISTA - -
MARGEN DE INTERESES LO49 #73

RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOQS DE CAPITAL - -
RESULTADO DE ENTIDADES VALORADAS POR EL METODO DE LA PARTICIPACION - -
COMISIONES PERCIBIDAS -
COMISIONES PAGADAS - -
RESULTADO DE OPERACIONES FINANCIERAS (ncto) B (4)
DIFERENCIAS DE CAMBIC {peta) - -
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION - -

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION . .

R MARGEN BRUTO LY §69

GASTOS DE ADMINISTRACION (123) (214)
Gastos de personat - -

Otros gastos generales (123} (214)
AMORTEZACION

COTACIONES A PROVISIONES (nefn)

PERDIDAS POR DETERIORQ DE ACTIVOS FINANCIERQS (ncta}
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 926 655

PERDIDAS POR DETERIORO DEL RESTO DE ACTIVOS (neto)

GANANCIAS/ (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CLASIFICADOS COMO NO CORRIENTES

EN VENTA

DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

GANANCIAS/ (PERDIDAS) EN LA BAJA DE ACTIVOS NO CORREENTES EN VENTA NO

CLASIFICADOS COMO OPERACIONES INTERRUMPIDAS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 226 655
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS @78) @13
RESULTADO DEL EJERCICIQ PROCEDENTE DE OFERACIONES CONTINUADAS 648 442
RESULTADO DE CPERACIONES INTERRUMPIDAS {Melg) - -
RESULTADQ DEL EJERCICIO 448 442

BENEFICIO POR ACCION:

Beneficio bdsico (enras} 01295 0.0884
Beneficio diluide fenros} 0,1206 00854

{*) Se presentan, nica y excluslvamenle, a efecios comparativos. Saldos ne autilados.

Las Nolas explicativas 1 a B adjuntas forman parle integranie de ta cuenta de pérdidas y ganancias resumida correspondiente &l periodo de seis meses
larminado el 30 de junio de 2008.
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CLASE 87

BANESTO BANCO DE EMISIONES, S.A.
STADOS DE INGRESOS Y GATOS RECONOCIDOS RESUMIDOS COR

E RESPONDIENTES A LOS

PERIODOS DE SEIS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2008 Y 2007 (NOTAS 1 a 3}
(Miles de Euros)

30-06-08 30-06-07 (*)
RESULTADO DEL EJERCICIO 648 442

OTROS INGRESOSHGASTOS) RECONOCIDOS
Activos financieros disponibles para la venla:
Ganancias/Pérdidas por valoracicn
Jmpartes transferidos a la cuenla de pérdidas y ganancios -
Orras reclasificaciones
Coberturas de los fujos de efectivo-
Ganancias! Pérdidas por valoracion
Iupories trangferidos a la cuenta de pérditas y ganancias
Imnpories transferidos al valor inicial de las partidas cubicrias - -
Olras reclasificaciones
Coberluras de inversiones natas en el extranjera:
Gananiclas/Pérdidas por valoraciin
Inportes tranferidos a ln cuenta de pérdidas y ganancias -
Otras reclasfficaciones
Piferencins de cambio:
Ganancias/Pérdidns por valoracidn .
Importes transferidos a ta cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones
Aclivos no corrientes en venla:
Gananclas/Pérdidas por valoracion
Impories iransferidos a la cttenta de pdrdidas y ganancias - -
Otras reclasificacionzs
Grnancins/ (Pérdidns) actoarieles en planes de pensiones
Entidndes valorades por el método de In participacion:
Gunancias/Pérdidas por valoracidn
Importes trangferidos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -
Otras reclasificaciones
Resto de fngresos y gostos reconocidos
Impuesto sobre benelicios

TOTAL INGRESOS/ GASTOS RECONOCIDOS 648 442

{*) Se presentan, nica y pxclusivamente, a efeclos comparalivos. Saldes no audilados.

Las Molas expligativas 1 & 8 adjuntas forman parte integrante del estaca de Ingresos y gastos resumide conespondiante al periodo de sels meses
\erminado el 30 de Junio de 2008.
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CLASE

BANESTO BANCO DE ENﬁSIONES, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO RESUMIDOS GENERADOS EN LOS PERIODOS D

0J1835442

E SEIS MESES

TERMINADOS
EL 30 DE JUNIQ DE 2008 Y 2007 (NOTAS 12 3)
{Miles de Euros)

30-D6-04

30-06-07 (%)

A. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

10.752

11,667

Resulindo del periode

Ajustes para obiener los flujos de efcctivo de las nctividndes de cxplotscitn:
Amprtizacion
Otros pjusies

Aumento/{Disminucion) neta en los actives y poasivos de explotacion:

Activos de explotacidn

Pnsivos de explotacion

Cobros/{Pngos) por impuestos sobre beneficlas

648

9.826
{1.978.619)
1.988 445
278

442

11012
{796.704)
B07.716
213

B. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE TNVERSION

Pagos
Activos moteriales
Aclivos intangihies
Panticipacionts
Entidates dependientes y otras unidades de negoeio
Aclivas 15 coricntes y pasives asocindos e venla
Carlern e fversion n vencimienlo
Qltros pagos relasionados con uctividndes de inversidn
Cobres ’
Actives matesdales
Aclivos intzngibles
Participaciones
Entidades dependientes y otras unidndes de negocio
Aclivos no corrienles y posivos nsocintlos en venta
Cartera de invessidn a vencimieno
Otras cobros relagionados con actividades de inversidn

C. FLUJOS DE GFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

{9.533}

(9.005)

Papos

Dividendos

Pasivas subordinados

Amostizacian de instrumentos de capital propio
Adquigieion de inetrumentos de rapital propio

Otros pagos selacionados con actividades de financiacion
Cabrus

Divideados

Pasivas subordinndos

Anortizacion de instramentos de capital propio
Adquisicion de instrumentos de capital propio

Otros pagos relacionades con actividades ds financiacion

(9.539)

(9.605)

D. EFECTO DE LAS YARIACIONES DB LOS TIPOS DE CAMBIO

E f\UI\'lENTOI(DlSh-IlNUCEON} NETC DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES

1,212

1.062

F. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIORO

95,346

96,761

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL FERIODO

100.565

08,813

COMPONENTES DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO
Caja

Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales

Qtros aclivos financieres

Menos: Descubizrtos bancarios reintegmbles a vista

100.565

93,823

TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL PERIODO

100.565

98.823

(*} Se presentan, dnica 'y exclusivamente, a efectos comparativos. Saldos no auditados.

Las Notas explicativas 1 a 8 adjuntas forman parte integrante del estado de flujos de efectivo resumido
generado en el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008.
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GLASE 87

Banesto Banco de Emisiones, S.A.
Notas explicativas a los estados financieros semestrales resumidos

correspondientes al perfodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2008

1. Introduccidn, bases de presentacion de las cuentas semestrales resumidas y
otra informacion

a) Introduccion

Banesto Bance de Emisiones, S.A. (en lo sucesivo, el "Banco”) es una entidad de derecho privado, sujela a
la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia. Se constituyo el 29 de mayo de
1935 con la dencminacion social de Banco General de Administracion, S.A., cambiando su denominacion
social, el 30 de mayo de 1979, por Banco General, S.A. y, el 9 de julio de 1999, por la actual.

El Bance esta integrado en el Grupo Banco Espafiol de Crédito {en adelante, el "Grupo™ o el “Grupo Banesto”
-véase Nota 7).

Su objeto social esta constituido por las aclividades propias de las entidades bancarias privadas en general
y, en particular, las determinadas en el articulo 175 del Cadigo de Comercio y demas legislacion en vigor
telativa a la aclividad de tales enfidades. Es miembro del Fondo de Garantia de Depositos en
Establecimientas Bancarios. Su sede social se encuentra en la calle Gran Via de Hortaleza n® 3, de Madrid.

El Banco no dispene de personal propio, por lo que Banco Espafio! de Crédilo, S.A. (Banesto) realiza todas
las tareas administrativas sin caste algune para el Banco,

En los ejercicios 2003 y 2004, el Banco realizo dos programag de emision de obligaciones subordinadas por
importe de 500 millones de euros cada uno, con la garantia sclidaria de Banco Espafiol de Crédito, S.A. El
primera de ellos es ampliable hasta 700 millones de euros.

En el ejercicio 2004, el Banco realizd un programa de emision de renta fija por importe de 1.500 millones de
euros, ampliable a 3.000 millones. Al amparo del mismo se realizd una emision de bonos simples en el
ejercicio 2005 por importe de 1.000 millones de euros.

En e! gjercicio 2007, el Banco emitid un programa de emision de watrants sobre Indices bursaiiles y sobre
titulos de renta variable denominado "Warrants Banesto Banco de Emisiones, S.A*, por un importe nocional
de 4.000 millones de euros. Durante el gjercicio emitio warranis por importe de 1.962 millones de euros.

En marzo de 2007, el Banco emilié un programa de pagares por importe maximo de 8.000 millones de euros
de valor nominal con la garantla de Banesto. Al amparo de diche programa se realizod una emision por 1a
totalidad de valor nominal, de la cual a 30 de junio de 2008 guedan pagarés vivos por imporle de 5.500
millones de euros.

En marzo de 2008, el Banco emitid el programa de pagarés “Banesto Banco de Emisiones 2008" par importe
maximo de 6.500 millones de euros de valor nominal con la garantia de Banesto. La totalidad de emisiones

realizadas en el ejercicio se han realizado bajo dicho programa por un imporie de 3.062 millones de euros, de
los cuales a 30 de junio de 2008 quedan vivos 2.756 millanes de euros.



b)

c)

0J1835444

CLASE 8

Las cuentas semestrales resumidas (o los estados financieros intermedios resumidos) del Banco al 30 de
junio de 2008 han sido formulados por sus Administradores, en su reunion celebrada el 23 de julio de 2008.
Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2007 fueron aprobadas por la Junta General Ordinaria y
Universal de Accionistas del Banco celebrada el 12 de mayo de 2008.

Bases de presentaclén de las cuentas semestrales resumidas

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 2007 fueron formuladas por los Administradores
en la reunion del Consejo de Administracion celebrada el dia 28 de febrero de 2008, de acuerdo con lo
establecido en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de forma que muesltran la imagen fiel del patrimonio
y de 1a situacion financiera del Banco al 31 de diciembre de 2007 y de los resultados de sus operaciones, de
los cambios en el patrimonio nelo y de los flujos de efectivo que se produjeron en el ejercicio terminado en
dicha fecha. Dichas cuentas anuales fueren aprobadas por la Junta General Qrdinaria y Universal de
Accionistas celebrada el 12 de mayo de 2008.

Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion que se han aplicado en la preparacion
de las presentes cuenlas semestrales resumidas del Banco al 30 de junio de 2008 se indican en la Nota 2.
Dichas cuentas semestrales resumidas se presentan teniendo en cuenta los desgloses de informacian
requeridos poria Circular 1/2008, de 30 de enero, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

La Informacion financigra Intermedia se ha preparado Unicamente con la intencion de poner al dia el
contenido de las tiltimas cuentas anuales formuladas, poniendo énfasis en las nuevas aclividades, sucesos Y
circunstancias ocurtidas durante el semestre y no duplicando 1a informacion publicada previamente en las
gitimas cuentas anuales formuladas, Por lo anterior, para una adecuada compresion de.la informacion que
se incluye en estas cuentas semestrales ias mismas deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales

del Banco correspondientes al ejercicio 2007.

Las politicas y métodos contables utilizados en la elaboracian de las presentes cuentas semestrales
resumidas son las mismas que las aplicadas en las cuentas anuales del ejercicio 2007, No obstante los
formatos de balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de ingresos ¥ gastos reconocidos, ¥ gstado de
flujos de efectivo, presentados en estas cuentas semestrales resumidas se han preparado siguiendo los
modelos contenidos en la citada Circular 1/2008 de la Comision Nacional del Mercado de Valores gque
coinciden, aungue de modo resumido, con los que se utifizardn en las cuertas anuales de! ejercicio 2008,
Dichos formatos difieren, Onicamente, en cuanto a los criterios de presentacion de determinadas partidas y
margenes, de los presentados en [as cusntas anuales del Banco al 31 de diciembre de 2007, por lo que se
han reclasificado las cifras comparativas.

No existe ningun principic conlable o criterlo de valoracion que, teniendo un efecto significativo en las
cuentas semestrales resumidas, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Comparacion de fa informacion

La informacion contenida en eslas cuenlas semestrales resumidas correspondiente al ejercicio 2007 se
presenta Unica y exclusivamente, a efectos comparativos con la informacion relativa al perlodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2008. .

Tal y como se menciona en el apartado b) de esta Nota, la informacion comparaiiva ha sido modificada para
adaptar su presentacion a los formatos de presentacion de los principales estados financieros establecidos
por la Circular 1/2008 de la CNMV.



2.

,_-Trh-'v"."._‘;r—-:
& Mﬂ TR

5
i

> ;:"t_.*‘

he

el T N
?i’ RS

0J1835445

GLASE 87

d) Estacionalidad de las transacciones del Banco

Dadas las actividades a las que se dedica el Banco, las transacciones del mismo no cuentan con un cerécter
ciclico o estacional. Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en las presentes notas explicativas
a los estados financieros resumidos correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de
2008,

e) Importancia relativa

Al determinar la informacion a revelar sobre jas diferentes parfidas de los estados financieros v otros
asuntos, el Banco, ha tenido en cuenia la importancia refativa en relacion con los estados financieros
resumidos del semesire.

f) Hechos posteriores

Desde el 30 de junio de 2008 y hasta |a facha de formulacion de eslas cuentas semesirales resumidas no se
ha producido ningun hecho que tenga un efeclo significativo sobre [as mismas.

g} Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo se ulifizan las siguientes expresiones en 108 siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efeclivo y de sus aguivalenies; entendiendo por éstos
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las enfidades de crédito, asf como otras aclividades
que no pueden ser calificatlas como de inversion o de financiacion.

. Aclividades de inversion: las de adguisiclon, engjenacion o disposicion por olros medios de aclivos a
larqo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

. Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que na forman pare de las aclividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flyjos de efectivo resumiido, se ha considerado come "efectivo Y
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esla manera, el Banco considera efectivo o equivalentes de efeclivo los depositos “a la vista™ en
entidades de créedito.

Principios y politicas contables y criterios de valoracion aplicados

En la preparacién de estas cuentas semestrales resumidas se han aplicado los siguientes principios ¥ politicas
contables y crilerios de valoracion: '
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a) Cartera de negociacion

b)

¢)

Incluye los activos o pasives financieros adquiridos o emitidos con el objeto de beneficiarse a corlo plazo de

tas variaciones que experimenten sus precios y los derivados financieros que no se consideran insirumantos
de cobertura contable.

Los instrumentos financieros clasificados dentro de la carera de negociacion se valoran a su “valor
razonable”, sin deducir ninglin coste de transaccidn en que pueda incurrirse en su venta o cualguier otra
forma de disposicion. Las variaciones en el valor razonable de diches instrumentos financieros se registran
con contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Se enfiende por "valor razonable” de un instrumento financiero, en una fecha dada, el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos parles inleresadas, en condiciones de independencia
mutua, y debidamente informadas en la maleria, que actuasen libre y prudentemente, La referencia mas
objetiva y habitual del valor razonable de un instrumenio financiero es el precio que se pagaria por él en un
mercado organizado, transparente y profundo ("precio de cotizacién® o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinade instrumento financiero, para estimar su valar
razonable se recurre al establecido en fransacciones recientes de instrumentos andlogos y, en su defecto, a
modelos de valoracidn suficientemente contrastados por la comunidad financiera internacional; teniéndose en
consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos
tipos de riesgos que el instrumento lleva asociados. No obstanie lo anterior, las propias limitaciones de los
modelos de valoracion desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por estos
modelos pueden dar lugar a que el valar razonable asi estimado de un instrumento financiero no coincida
exactamente con el precio al que el instrumento podria ser comprado o vendido en Ia fecha de su valoracidn.

El Banco uliliza cotizaciones publicadas en mercados aclivos para la valoracion de estos instrumentos
financleros.

Inversiones crediticias

incluye los activus financieros que, no negociandose en un mercado aciivo, sus fivjos de efeclivo son de
importe determinado o determinable y en los que se recuperara todo e desembolso realizado por el Banco,
excluidas las razones imputables a la solvencia del deudor,

Estos aclives financieros se valoran a su “coste amortizado®, ulilizandose en su determinacion el método del
“tipo de interés efectivo”. Por "coste amortizado” se entiende el coste de adquisicion de un activo financiero
corregido (en md@s o en menos, segin sea el caso) por los reembolsos de principal v la parte imputada
sistematicarnente a las cuenlas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el cosie inicial y el
correspondiente valor de reembolso al vencimiento. En el caso de los aclivos financieros, el coste amortizado
incluye, ademds, las comecciones a su valor molivadas por el delerioro que hayan experimentado.

Pasivos financieros a coste amortizado

Incluye los pasivos financieros no incluidos en fas caledorias de cartera de negociacidn, otros pasivos
financieros a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias y pasivos financieros a valor razonable
can cambio en patrimonio y que responden a [as actividades tipicas de caplacion de fondos de ias entidades
financieras; cualquiera que sea su forma de instrumentalizacién y su plazo de vencimiento.
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CLASE 57

o) Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios méas significativos utilizadas por el Banco para el reconocimiento de
sus Ingresos y gastos:

i, Ingresos y gaslos por intereses y conceptos asimilados

Con cardcler general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables a eflos se reconocen
contablemente en funcién de su periodo de devengo, por aplicacion del método de inlerés efectivo.

ii. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen conlablemente de acuerdo con &l criterio de devengo.

iii. Cobros y pagos diferidos en el liempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado los
flujos de efectivo previstos.

e) Impuesio sohre Beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio viene determinado por el impuesto a pagar respecto &l
resultado fiscal de dicho ejercicio, una vez consideradas las varlaciones producidas en dicho ejerciclo
derivadas de las diferencias temporales, de los créditos por deducclones y bonificaciones y de bases
imponibles negativas.

Beneficio por accion

El beneficio basico por accion se determina dividendo &l resultado neto del ejercicio entre o) nimero medio
ponderado de las acciones en sirculacion durante ese ejerciclo, excluido el nimero medio de las acciones
propias mantenidas a lo largo del mismo.

De acuerdo con ello:
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30-06-2008 | 30-06-2007
Resultado neto del ejercicio (mmiles de euros) 648 442
Numero medio ponderado de acciones en circulacién 5.000,000]  5.000.000
Beneficio bisico por accidn (euros) 86,1296 0,0884

Retribuciones vy otras prestaciones al Consejo de Administracién del

Banco

Durante el ejercicio 2007, los miembros del Consejo de Administracién del Banco no han devengado imporie
alguno en concepto de sueldos, dietas y atenciones estatutarias. Asimismo, tampoco existen obligaciones
coniraidas en maleria de pensiones y seguros de vida u otros compromisos con los miembros anteriores ©
actuales del Consejo de Administracién, ni se les ha concedido anticipes ni creditos.

Activos financieros

A conlinuacion se indica el desglose de los activos financieros del Banco, al 30 de junio de 2008 y al 31 de
diciembre de 2007, presentados por naturaleza y categorias a efectos de valoracion:

Miles de Euros
30-06-2008
Cartera de | lnversiones
Negociacion | Crediticias
Depésitos en entidades de crédito - 9.795.235
Derivados de negociacion 142,091 -
Ajustes por valoracidn - 240418
142.091| 10.035.653

Miles de Euros

31-12-2007
Cartera de | Inversiones
Negociacién | Crediticias
.| Depésitos en entidades de crédito - 7.624.695
Derivados de negociacidn 464.420 -
Ajustes por valoracién - 108.791
464.420| 7.733.486




CLASE 8.

6. Pasivos finangieros

a) Composicién y desglose

0418354493

A continuacion se indica el desglose de los pasivos financieros del Banco, al 30 de junio de 2008 y al 31 de

diciembre de 2007, presentadoes por naturaleza y calegorias a efeclos de valoracién:

Miles de Euros
30-06-08 31-12-07
Pasivos Pasivos
Financieros Financieros o
Cartera de a Cosle Cartera de Cosle
Negocincion | Amortizado | Negociacidn | Amortizado
Diéhitos representados por valores
negocinbles - 3.929.282 - 6.617.986
Derivados de negociacion 142.091 - 464.420 -
Pasivas subordinedos - 1.003.388 - 1.012.921
Otros pasivos financieros - 2.160 - 2.004
142,001| 9.934.830 464.420) 7.632.911

b} Informacién sobre emisiones, recompras o reembolsos de valores

representafivos de deurda

A continuacién se muestra un detalle, al 30 de junio de 2008 y 2007, del saldo vivo de los valores
representativos de deuda que a dichas fechas habian side emitidos. Asimismo se muestra un detalle del
movimiento experimentado por dicho saldo durante los seis primeros meses de 2008 y 2007:

Miles de Euros

30-06-08
Ajustes por
Suldo Vivo Tipo de Saldo Vivo
[nicinl Recompraso | Cambioy Final
01-01-08 Emisiones | Reembolsos Otros 36-06-08
Valores representativos de dends emitidos en un estado
micmbro de la Unidn Buropea, que han requerido del
registro de un folleto informativo 8.000.000{ 3.062.227] (B06.122)] (323.435)] 9.932.670
Valores reprasentativos de deuda emilidos en un estado
miembro de Ia Unidn Europea que no han requerido
del registro de un folteto informativo - - - - -
Otros valores representntives de deudn emitidos fuera
de un cstndo miembro de la Union Eurcpea - - - - -
8.000,000| 3.062.227| (806.122)} (323.435) 9.932.670
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Miles de Euros
30-06-07
Ajustes por
Salde Vivo Tipo de Saldo Vivo
Inicinl Recompras o | Cumbio y Final
01-01-07 Emisiongs | Reembolsos Otros 30-06-07
Valares representativos de deuda cimitidos en un estado
wmiembro de Ja Unidn Buropes, que han requesido del
registro de un folleto informative 7.000.000] 3.000.000{(2.000.000)| (268.329)] 7.731.671
Valores representativos de deudu emitidos en un estado
miembro de ln Unidn Evropen que no han requerido
del registro de un folleto infosmativo - - - - -
Otlros valores representatives de deuda emitidos fucrm
de un estado miembro de la Unidn Europea - - - - -
7.000.000} 3.000.000((2.000.000)] (268.329)) 7.73 1.671

Al 30 de junio de 2008 no exislen emisiones convertibles en acciones del Banco, ni que olorguen privilegios
o derechos que puedan, ante alguna contingencia, hacerlas canvertibles en acciones

c) Otras emisiones garantizadas por el Grupo

A confinuacion se muestra un detafle, al 30 de junio de 2008 y 2007, del saldo vivo de los valores
representativos de deuda que estan garantizadas por el Banco ¢ cualquier oira entidad del Grupo. Asimismo
se muestra un detalle de! movimiento experimentade por dicho saido durante los seis primeros meses de
2008 y 2007:

Miles de Euros
30-06-08
Ajustes por
Saldo Vive Tipode | Saldo Vivo
Iniciai Cambioy Final
01-0t-08 | Otorgadas | Canceladas Otros 30-06-08
Emisiones de valores representativos

de 1a denda garantizados por
entidades del Grupo (importe
parantizado) 8.000.000] 3.062.227| (806.122)| (323.435) 9.932.670

8.000.000| 3.062227| (806.122)] (323.435)} 9.932.670
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Miles de FEuros

30-06-07
Ajustes por
Saldo Vivo Tipo de | Saldo Vivo
Inicial Cambio y Final
01-01-07 | Otorgadas [Canceladas Otros 30-06-07
Emisiones de valores representativos

de la deuda parantizados por
entidndes del Grupo (importe
garantizado) 7.000.000| 3.000.000| (2.000.000)| (268.329)] 7.731.671

2.000.000] 3.000.000; (2.000.000)] (268.329)) 7.731.671

d) Informacion individualizada de determinadas emisiones, recompras o
reembolsos de valores representativos de deuda

las principales caracleristicas de las emisiones, recompras o reembolso mas significativos, efectuados
duranie los seis primeros meses de 2008 y 2007, o garantizadas par el Banco, son las siguientes:
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CLASE 87

Fondos propios

a)

Estado total de cambios en el patrimonio neto

041835453

A continuacion se presentan los camblos habidos en el patrimonio neto durante los periodos de seis meses
finalizados e! 30 de junio de 2008 y 2007:

Palrimonio neto ateibuido a s cotidad dominante

Fondas propios (Mifes de Euros)

Caplinl

Prima de
emisifinn y

reservas

Olrss Menos:
Instrumentos

ife capitnl prapios

Vilores

Resultado ded
Periodo

Ajustes por
valoraciin

Interescs

minoritarios neto

Totnl
patrimonie

Saldo ol 31/12/07

30.050

69.171 - -

920

. 108.141

Ajusies por cambios
de criterio contables

Ajuste por errores

Snldo inicial njustadn

65,171 - .

720

- 100,141

Total ingresos/(Gastos
recpnncidos

G48

648

Otras varinciones del
Patrimonio netg

Aumentos/{reducciones
de capital

Conversion de pasivos
finncieros en copital

Incrementas de olros
instrumentos de capital

Reclasificacion defa
pasivos Mnancieros

Distribuctin de
dividendns

Operacianes con instrumesitos
de capitn! propic (neta)

Tmspasos enlre
parfidas de patrimonio
nelg

{520)

Incremenos Areduceionss)
yor combinasiones de
negocios

Pages con itsirumentos
e capilal

Resto de incromentos/
(reducciones) de puttimonio
nelo

Sulde nl 30/6/08

30.050

70,091 - .

648

- 100.78%

11
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Palrimonio reto niribuido a lp eotidad domi
Fondos propius {(Miles de Euros)
Otros Menaos:

Primn de

Tolal

Capital

emisifn y
TesErVIY

Instrumenies
de capital

Valores

Resultndo del
pecleda

Ajustes por
valoracidn

Entereses
minprifarios

patrimenia
nelo

Saldo nl 31/1206

30,050

8,479

propios

692

99,221

Ajustes por cambios de

eriterio contables - - .

Ajusle por erores

Saldp iniciol njtstodo 30.058 68479 - -

692 - -

939,221

Totol ingresos/(Gasios}
recofiucilos - - -

Otras yarinciones del
patrimonio neto - M -

Aumentos/{reducciones
de eapital - - -

Conversion de pasives
financieros en capital - - . -

Incrementos de otros
insirumenlos de capital - - - -

Reclasificacion def a
pasivos linancicros - - . -

Distribucion de dividendos - - - - -

Operaciaies con
insimsmentos de capilal
propio [nelo) - - - -

Traspasos entre putidas de

patrimonio nelo - 692 - - (692) - -

Incrementos /(redicciones) p
combinaciones de pegocios - - - .

Papos con instnamenlos
de capital - - - -

Resto de incremestos/
(reduceiones) de patrimonio
ficlo -

Salde al 30/06/07 20,650 09,171 - -

442 - .

99.663

b) Capital emitido

Al 30 de junio de 2008 el capital social del Banco estaba formalizado en 5.000.000 de acciongs
nominativas, de 6,01 euros de valor nominal cada una {todas eflas con idénticos derechos politicos y
econdmicos), totalmente suscritas y desembolsadas. A dicha fecha, Banesto (integrado, a su vez, en el
Grupo Santander) era propietario, directa e indirectamente del 100% del capital social del Banco (la
participacion directa de Banesto es del 99,89% a dicha fecha).

¢} Prima de emision
El Texio Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas pemite expresamenie la utilizacion del saldo de la
prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a su
disponibilidad. ' .

d} Reservas

El saldo del epigrafe *Fondos proplos - Resegrvas acurmuladas” de los balances de siluacian incluye el
importe neto de los resultados acumulados {beneficios o pérdidas) reconocidos en ejercicios anteriores a

12
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través de la cuenta de pérdidas y ganancias que, en la distribucion del beneficio, se destinaron al patrimonio
neto como se muestra a continuacion:

Miles de Euros 2007 2006
Distribucion:
Reserva legal 92 69
Reservas voluntarias 828 623
Beneficio neto del ejercicio 920 652

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situacion, al 30 de jumio de 2008 y 31 de
diciembre de 2007, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
30/06/2008131/12/2007

Reservas acumuladas:
Reservas restringidas

Legal . 618 549
Reservas de libre disposicid

Reservas voluntarias 3.146 2,524

Toinl 3.766 3.073

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, las entidades espaiiolas que
obtengan en el ejercicio econdémico beneficios deberan dotar el 10% del beneficio neto del ejercicio a la
reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capitai social. La

reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parie de su saldo que exceda dal 10% del
capital social ya aumentado.

Operaciones con vinculadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionaimente a las entidades dependientes, asociadas y
multigrupo, el "personal clave” de la Direccidn del Banco {miembros de su Consejo de Adminisiracion y los
Directores Generales, junto a sus familiares cercanos), asi como las enlidades sobre las que el personal clave
pueda ejercer una influencia significativa o su control.

+ L3
A continuacién se indican las transacciones realizadas por el Banco, durante los seis primeros meses de 2008 y
2007, con las partes vinculadas a éste, distinguiendo entre accionistas significativos, miembros del Consejo de
Adminisiracion de! Banco y Directores Generales del Banco y otras partes vinculadas. Las condiciones de las
transacciones con las partes vinculadas son equivalentes a las que se dan en iransacciones hechas en
condiciones de mercado o se han imputado las correspondientes retribuciones en especie.

13
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A efectos de la informacion presentada en los cuadros siguientes, no se ha incluido aquelias operaciones que,
perteneciendo al glro o trafico ordinario del Grupo, se efectien en condiciones normales de mercado y son de

escasa relevancia,

Miles de Euros
10-06-08
Personas,
Accionistas | Administra- | Sociedades
Significa- doresy | o Entidades | Otras Partes
Gaslos ¢ Inpresos tivos Directivos | del Grupo [ Vinculadas Total
Gastos:
Gastos financieros 194.165 - - - 194,165
Contralos de pestion o colaboracidn - - - - -
Transferencias de I'+D y ncuerdos sobre licencing - - - - -
Arrendamientos - - - - -
Recepeidn de servicios - - - - -
Compri de bienes (lerminados o en curso) - - - - -
Correceiones valorativas por deudas incobrables
o de dudoso cobro - - - - -

Pérdidas por baja o enajenacion de activos - - - - -
Otros gaslos - - - - -

194.165 - - - 194,165
Ingresos:
Ingresos financieros 195.214 - - - 195214
Conlratos de gestion o colaboracidn - - - - -
Transferencias de I+D y acuerdos sobre licencias - - - - -
Dividendos recibidos - - - - -
Arrendnmientos - - - - -
Prestacién de servicios - - - - -
Venta de bienes (terminados o en curso) - - - - -
Beneficios por baja ¢ enajenacidn de activos - - - - -
Dtrns ingresns - - - - -

195.214 - - . 195214
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Miles de Euros
30-06-08
Personas,
Actionistas | Adminisira- | Sociedndes
Significa- doresy | o Entidades | Otras Paries
Olras Transucciones livos Directivos | del Grupo | Vinculadss Total
Compras de activos materiales, intangibles u otros
aclivos - - - - -
Acuerdos de financiacion: créditos y aporteciones
de capitnl (prestamisla} 10.035.653 - - - 10.035.633
Contratos de arrendamiento financiero (arrendador) - - - - -

Amortizocion o cancelacion de créditos y contratos

de arrendamiento (arrendador) - - - -
Ventas de nctivos materinles, intangibles u otros

activos - -
Acuerdos de financiacion: préstamas y aporiaciones

de capilat (prestatario) 9.932.670 - - - 0.932.670
Contratos de arrendamiento financiera (arrendatario) - - - -
Amortizacion o cancelacion de préstamas y

contratos de nrrendamiento (arrendatario) - - - -
Garantins y avales prestados - - -
Garantfas y aveles recibidos ' 76 - -
Compromises adquiridos - - -
Compromisos/gerantias cancelados - - - - -
Dividendos y otros beneficios distribuidas - - - -
Otras operaciones - - -

- 76
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Miles de Euros
30-06-07
Personas,
Accionistas | Adwministra- | Sociedades
Signilica- doresy | o Entidades | Otras Partes
Gastos ¢ Ingresos tivos Directivos | del Grupo | Vinculadas Total

Gastos!
Gastos financieros 103.195 -
Contratos de gestién o colaboracion - -
Trensfereneias de I4+D y acuerdos sobre licencins . - -
Arrendamienlos - -
Recepcidn de servicios - -
Compra de bienes (terminados o en curso) - -
Caorrecciones valoralivas por deudns incobrables

o de dudoso cobro - -
Pérdidas por baja o enajenacion de nclivos - -
Dtros gastos - -

103,195 -

~ - 103.195

- 103,195

Ingresos:
Ingresos financieros 104.068 - - - 104.068
Contratos de gestion o colaboracion . “ -
Transferencias de I+D y acucrdos sobre licencias - - - -
Dividendos recibidos -
Arrendamientos -
Prestacion de servicios - -
Venta de bienes {terminados o en curso) - - -
Beneficios por baja o engjenacidn de activos - -
Otros ingresos - -

104,068 -

- - 104.068
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Otrus Transaeciones

Miles de Euros

Compras de aclivos materiales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de fnancincion: créditos y aportaciones
de capital {prestamista)

Contratos de arrendamiento financiero (arrendador)

Amortizecion o cancelacion de créditos y contratos
de arrendamicnto (arrendador)

Ventas de actives maleriales, intangibles u otros
activos

Acuerdos de financincidn: préstamos y aportaciones
de capita! {prestatario)

Contratos de urrendamiento financiero (arrendataria)

Amortizacion o cancelacién de préstamos y

contratos de armendamicnlo {arrendatario)

Garanlias y avales presindos

Garnntias y avales recibidos

Compromisos adquiridos

Compromisos/garantfas cancelados

Dividendos y otros beneficios distribuidos

Oltros operaciones

30-06-07
Personas,
Accionistas | Administrs- | Sociedudes
Signilica- o Entidades | Otrns Partes
1ivos Directivos | det Grupo | Vinculadas Total
7.833.874 - 7.833.874
7.731.671 - 1.731.671
76 - 76
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