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Aviso legal

La informacion financiera contenida en este documento ha sido elaborada de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF). Esta informacion no ha sido auditada,
por lo que no es una informacion definitiva y podria verse modificada en el futuro.

Este documento tiene caracter puramente informativo y no puede ser interpretado como una
oferta de venta, intercambio o adquisicion de valores y, de ninguna manera, constituye las bases
de cualquier tipo de documento o compromiso.

El presente documento puede contener manifestaciones sobre intenciones, expectativas o
previsiones futuras. Estas manifestaciones de futuro o previsiones no constituyen, por su propia
naturaleza, garantias de un futuro cumplimiento, encontrandose condicionadas por riesgos,
incertidumbres y otros factores relevantes, que podrian determinar que los desarrollos vy
resultados finales difieran materialmente de los puestos de manifiesto en estas intenciones,
expectativas o previsiones. La Compaiia no asume la obligacion de revisar o actualizar
publicamente tales manifestaciones en caso de que se produzcan cambios o acontecimientos no
previstos que pudieran afectar a las mismas.

La Compaiia facilita informacidn sobre éstos y otros factores que podrian afectar las
manifestaciones de futuro, el negocio y los resultados financieros del Grupo Baviera, en los
documentos que presenta ante la Comision Nacional del Mercado de Valores de Espafia. Se
invita a todas aquellas personas interesadas a consultar dichos documentos.
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Resumen ejecutivo

B Losresultados del 152014 reflejan una bajada de la facturacion del 1,9% respecto al 152013.

— Respecto al total de la facturacion, el negocio internacional representd un 26% en el periodo
152014 (28% en 152013).

B ElEBITDA ha ascendido a 5.873 € miles, 1.499 € miles inferior al registrado en 152013.

B El margen consolidado (pag. 15) ha ascendido al 14%.
B El Resultado Neto asciende a 2.276 € miles, 1.357 € miles inferior al resultado de 152013.

B A 30/06/2014 la Compafiia mantiene una posicion de tesoreria y equivalentes de 10.287 € miles (12.726
€ miles a 31/12/2013). La posicion financiera neta (tesoreria menos deuda bancaria y otros pasivos
financieros), es -4.494 € miles (1.140 € miles a 31/12/2013).

B Lasinversiones durante el semestre han ascendido a 2.232 € miles.

B Sino seindica lo contrario, todos los datos se encuentran en miles de euros.
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Resultados consolidados

2014 2013 000 %
Cifra de negocios 41.535 42.337 (802) (1,9%)
Gastos operativos (35.662) (34.965) 697 2,0%
EBITDA 5.873 7.372 (1.499) (20,3%)
Amortizacion (2.416) (2.322) 94 4,0%
Resultado de Explotacion 3.457 5.050 (1.593) (31,5%)
Resultado Financiero (193) 871 1.064 (122,1%)
Resultado antes de Impuestos 3.264 5.921 (2.657) (44,9%)
Impuesto sobre beneficios (988) (1.783) (795)  (44,6%)
Resultado del periodo 2.276 4.137 (1.862) (45,0%)
Resultado de las operaciones interrumpidas (505) 505 n/a
Resultado del periodo 2.276 3.632 (1.357) (37,3%)
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Espafia Clmlcajw Mantenimiento Atr::::;?;y CAPEX
Alemania & Austria 19 CAPEX 1.011 1.221 2.232
Italia 4
Clinicas 70
Espaia Internacional Total
Gerencias en clinica 22 9 31
Doctores 121 33 154
Personal de apoyo en clinica 386 157 543
Servicios corporativos 55 20 75
Recursos humanos 584 219 803
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30/06/2014 31/12/2013 ‘000
Tesoreria y Equivalentes 10.287 12.726 (2.439)
Deuda Bancaria (14.466) (11.164) (3.302)
Pagos diferidos (315) (421) 106
Posicion financiera (4.494) 1.140 (5.634)

IERA

(1) El coste medio de la deuda durante 152014 ascendié a 2,5%, mientras que la remuneracién de los activos

financieros supuso un 0,8%.
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30.06.2014 31.12.2013 ‘000 %
Inmovilizado material 16.502 16.646 (144) (0,9%)
Fondo de comercio y otros intangibles 12.908 12.947 (39) (0,3%)
Activos financieros e impuestos diferidos 1.951 1.951 - -
Deudores 893 1.037 (144) (13,9%)
Administraciones Publicas deudoras 246 276 (30) (10,9%)
Otros activos corrientes 3.877 2.696 1.181 43,8%
Tesoreria y equivalentes 10.287 12.726 (2.439) (19,2%)
Total Activos 46.664 48.279 (1.615) (3,3%)
Deuda financiera 14.466 11.164 3.302 29,6%
Acreedores comerciales 7.320 6.865 455 6,6%
Otros pasivos financieros 912 505 407 80,6%
Pagos diferidos 315 421 (106) (25,2%)
Administraciones Publicas acreedoras 3.283 3.484 (201) (5,8%)
Otros pasivos corrientes 194 21 173 823,8%
Otros pasivos no corrientes 474 474 - -
Patrimonio Neto (Sociedad Dominante) 19.328 24.948 (5.620) (22,5%)
Intereses minoritarios 372 397 (25) (6,3%)
Total Patrimonio Neto y Pasivos 46.664 48.279 (1.615) (3,3%)
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152014
Resultado antes de impuestos 3.264
Amortizacion 2.416
Variacién del capital circulante (139)
Impuesto sobre beneficios (1.018)
Otros ajustes al resultado 273
Tesoreria procedente de actividades de explotacion 4.796
Pagos por compras de inmovilizado (2.232)
Otros flujos de inversién (60)
Tesoreria utilizada en actividades de inversion (2.292)
Cobros por préstamos bancarios 6.500
Pagos por préstamos bancarios (3.199)
Pago de dividendos (8.026)
Otros flujos de financiacion (218)
Tesoreria utilizada en actividades de financiacion (4.943)
Cambio neto en la situacion de tesoreria (2.439)
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152014-152013 Espaia Internacional Total

Cifra de negocios 30.766 10.769 41.535
Gastos operativos (25.826) (9.837) (35.662)
EBITDA 152014 4.940 933 5.873
Margen EBITDA1S2014 % 16,1% 8,7% 14,1%
EBITDA 1S2013 5.929 1.443 7.372
'000 14-13 (989) (510) (1.499)
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152014-152013 152014 % 152013 % ‘000 %
Cifra de negocios 30.766 30.206 560 1,9%
Gastos operativos (25.826) (83,9%) (24.277) (80,4%) 1.550 6,4%
EBITDA 4.940 16,1% 5.929 19,6% (989) (16,7%)
Amortizaciones (1.631) (53%)  (1.455) (4,8%) 176 12,1%
Resultado de explotacion 3.309 10,8% 4.474 14,8% (1.165) (26,1%)
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152014-152013 152014 % 152013 % ‘000 %

Cifra de negocios 10.769 12.131 (1.362) (11,2%)
Gastos operativos (9.837) (91,3%) (10.688) (88,1%) (852) (8,0%)
EBITDA 933 8,7% 1.443 11,9% (510) (35,4%)
Amortizaciones (785) (7,3%) (868) (7,2%) (83) (9,6%)
Resultado de explotacion 148 1,4% 575 4,7% (427) (74,3%)
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CALENDARIO FINANCIERO

Resultados 3T2014 : 28 de octubre de 2014
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CONTACTO

Departamento de Relacion con Inversores
Paseo de la Castellana 20

28046 Madrid

Tel: +34 917 819 882/ 880
inversores@clinicabaviera.com
www.grupobaviera.com/accionistas-inversores
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