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Madrid, 24 de abril de 1998

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORE'S
Paseo de la Castellana, 19
28046-MADRID

Muy sefiores nuestros:

En cumplimiento de lo dispuesto por la Ley del Mercado de Valores, en su art.
82, y por la Circular 7/1997 de la CNMV, por medic de la presente procedemos a
comunicarles determinados acuerdos adoptiados por ¢| Consejo de Administracion de
Banco Popular Espafiol {(Anexos 1y 2) y por los Cons:jos de Administracién de Banco
de Andalucia, Banco de Castilla, Banco de Crédito Bi lear, Banco de Galicia y Banco
de Vasconia, filiales de Banco Popular Espafiol (Ane:.0 3), celebrados todos ellos el
dia de hoy. -

Se incluyen asi mismo los textos de la convicatoria de la Junta General de
dichas entidades y los acuerdos adoptados por | Banco Popular Espafiol en
consonancia con el recientemente publicado Cédigo de Gobierno de las Sociedades.

Los acuerdos citados se haran publicos, junto ¢ >n la convocatoria de las Juntas
Generales de los Bancos mencionados, en la prensa a partir del lunes 27 de abril de
1998.
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ADVERTENCIA

Toda la informacion incluida a continuacion asta dirigida exclusivamente a Vd. y debe ser sonsiderada informacién reservada.
vd. deberd adoptar todas las medidas que resulten necesanas para garantizar que ninguna © ra persona tenga accaso a la rmisma.
Cualquier revelacién de esta Informacidn, parcial o total, @ incluso no voluntana, serd consider: ia ilicita de acuerdo con las Leyes de
Espafia y atros Estados. Los infractores serdn perseguidos judicialmente y castigados con penai de hasta seis afios de cércel (Circutar
CNMV 9/1997, art. 81 de Ia Ley dei Mercado de Valores, arts. 285 y 286 del Cédigo Penal y Regl mento Intemo de Conducta BPE).

Ref.: Aumento y posterior reduccion del nominal de las aciiones del Banco Popular
Espariol

El Banco viene manteniendo permanentemente un amplio exce 50 de recursos propios, por
comparacion a los niveles minimos exigidos. Al 31 de marzo de 11198, el balance consolidado
presenta un exceso de 105,827 millones de pesetas, equivalente al 17 % del nivel exigibie.

La existencia continuada de excedentes significativos, claiamente superiores a las
necesidades que pudieran derivarse de la evolucién previsible dei negocio, ha generado un
permanente estado de opinién en los mercados, que demandan pol ticas activas de gestion de
los recursos propios tendentes a su optimizacion en el tiempo.

En esa linea se inscribe la operacién de recompra y posteriol amortizacidn de acciones
realizada en 1997. En el momento actual no parece procedente profi»ner una operacion similar,
dados los niveles actuales de cotizacidn de las acciones. Sin emliargo, la proximidad de la
entrada en vigor de la Unién Monetaria Europea, el 1 de enero de 1399, y la casi seguridad de
que la negociacién en los mercados bursétiles se realice en euros desde el primer momento
hacen aconsejable que el nominal de las acciones del Banco quede determinado cuanto antes

en unidades de la nueva moneda.

Teniendo en cuenta las circunstancias anteriores, se propone ! desarrollo de la siguiente
operacion: Aumento del nominal de las acciones de 125 pesetas a 300 pesetas, mediante
traspaso de reservas de libre disposicion a capital, por importe de 19.385.625.000 pesetas, y
posterior reduccion del capital en 1999, mediante devolucién a los accionistas de la parte de
nominal que sea necesaria para dejar el nominal de las acciones al valor de un euro, una vez
conocido el cambio exacto de conversién de ia peseta en euros. {§i se tomara el valor actual
del ECU como aproximacion, ello supondria disminuir el nomina de 300 a 170 pesetas,
aproximadamente, con devolucion a los accionistas de unas 130 pesitas ppr accién, con lo que
el capital quedaria reducido en unos 14.400 millones de pesetas). '

Por ello, se somete a aprobacién del Consejo [a inclusidn de !a siguiente propuesta de
acuerdos en el orden del dia de la convocatoria de la Junta General:

Aumento del nominal de las acciones del Banco de 125 a 300 pesetas con cargo a
ias reservas de libre dispasicidn, por importe de 19.385.62:.000 pesetas, con /o que
el capital social quedard cifrado en 33.232.500.000 pesetis; y posterior reduccion
de ese capital a partir de pritero de enero de 1999, una viiZ conocido el cambio de
conversién de la peseta en euros, mediante la devolucidit a los accionistas de la
cantidad que sea precisa para dejar el nominal de las '10.775.000 acciones en
circulacion en un euro, con las consiguientes modificacines en los articulos 59,
152 y final de los estatutos sociales. Autorizacion al Coiisejo de Administracion
para que ejecute estos acuerdos una vez cumpliidos los trdmites legales y

administratives necesarios.

24 de abril de 1998
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Ref. : Plan extraordinario de jubilaciones anticipadas en 1998

Los bancos del grupo desarrollaron en 1996 y 1997 sendo: planes extraordinarios de
jubilaciones anticipadas, como parte de sus programas permaneri es de gestion tendentes a
mejorar ia eficiencia de los costes operativos. :

Para la ejecucién de dichos planes, a los que se acogieron 8(2 empleados con un coste

global de 30.152 millones de pesetas, se obtuvo autorizacion del 3anco de Espana y de las
Juntas Generales de los bancos para utilizar 23.000 millones de | esetas de las reservas de
libre disposicidn. El resto se financié con cargo a fondos para ries; os bancarios generaies de
los bancas filiales (que en el balance consolidado figuraban como ri servas de consalidacion) y,

en una pequefia parte, con cargo a resultados.

La positiva experiencia resultante de ambas operaciones, juni) a la necesidad de seguir
desarrollando estrategias orientadas a mantener el nivel de :ficiencia y competitividad
alcanzados para hacer frente con éxito a los retos que plantea {a ya inmediata puesta en
marcha de la Unién Maonetaria Europea, aconsejan desarrollar ur tercer plan en 1998 que
puede afectar a unos 400 empleados con un coste maximo estimiide de 21.500 millones de

pesetas, para el conjunto de los bancos del grupo.

Habida cuenta del amplio exceso de recursos propics consolid: 1os, que a 31 de marzo de
1998 se cifra en 105.827 millones de pesetas, se ha recabado y ¢ )nseguido autorizacién del

Banco de Espafia para {inanciar este nuevo plan con cargo a las re:iervas de libre disposicién,

de acuerdo con el siguiente detalle:

Banco Millones de peset: s
Popular : 15.000
Andalucia 3.000
Castilla 800
Crédito Balear 1.500
Galicia 700
Vasconia ‘ 500

Tatal 21.500

Para la efectiva aplicacidn del plan se requiere la aprobacidn di! las Juntas Generales de
‘cada uno de los bancas, por lo que se somete a aprobacion del |ionsejo la inclusién de la
siguiente propuesta de acuerdo en el arden del dia de las convocat: rias de dichas Juntas:

“ Traspaso de (la cifra correspondiente en cada Banco) de pe:ietas de las reservas de
libre disposicién a un fondo especial destinado a :ubrir las necesidades
financieras derivadas de Ia realizacidn de un plan extra:rdinario de jubilaciones
anticipadas. Este plan, autorizado por el Banco de Esp.iia, forma parte de los
programas permanentes de gestién orientados a meforar i eficiencia de los costes

operativos”.

24 de abrit de 1958
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ADVERTENCIA

Toda la informacidn inctuida a continuacién estd dirigida sxctusivamenta a Vd. y debe ser onsiderada informacién reservada,
Vd. deberd adoptar todas las medidas que rasullen necasarias para garantizar que ninguna o! a parsona tanga acceso a la misma,
Cualquier revelacion de esta iniormacidn, parcial o total, & incluso no voluntaria, serd considery la ilicita de acuerdo con las Leyes de
Espafia y otros Estados. Los infractores sardn perseguidos judicialments y castigados con penas de hasta seis afios de cércel (Circuiar
CNMV 9/1997, art. 81 de ia Lay dal Marcada de Valores, arts. 285 y 286 dei Cédigo Penal y Regli mento intemo de Conducta BPE).

Ref. : Reduccidn del valor nominal de las acciones de los hancao:: filiales

E! Consejo de Administracién de la Sociedad de Bolsas ha mudificado recientemente las

normas por las que se rige la fijacién de los precios de cierre en ¢ sistemna de interconexién

bursdtil, con efectos a partir del 26 de marzo de 1988.

Entre otras, una de las normas dice textuaimente lo siguiente: 'En el caso de no haberse
negociado durante la sesién 500 unidades de contratacion, el precio de cierre serd el de la

sesion anterior”.

La aplicacién de esta norma afecta a la fijacién del precio de ciirre diario de las acciones
de todos nuestros bancos filiales, ya que, al mantener sobre todos ellos altos porcentajes de
control, el nimero diario de acciones que son objeto de contrataciér no llega en la mayorfa de
los casos al minimo exigido. Ello implica que puedan negociarsit en el mercado bursatil
acciones de estos bancos, como de hecho ya estd sucediendo, a [ ecios totalmente alejados
de los que figuran oficialmente como precios de cierre, con el consigl iente problema de imagen
y de conflicto potencial con los clientes, que no entenderdn cdm) pueden ejecutarse sus
ordenes de comprafventa a precios que no figuran en la informaciér ptblica difundida por los

érganos del mercado.
Para resolver este problema y supuesto que se mantienen [)>s volumenes -diarios de
contratacién en pesetas efectivas, como parece demostrar la experiei 1cia, es necesario reducir

significativamente el valor nominal de las acciones de todos ellos, q. e actualmente es de 500
pesetas en los Bancos de Andalucia, Crédito Balear, Galicia y Vascor ia, y de 5.000 pssetas en

el Banco de Castilta.

Por ello, se propone la realizacion de un “split” de las acciones er cada uno de los bancos,
de acuerdo con el siguiente detalle:

Banco Split Nominal \® de acciones

Andalucia 4x1 De 500 a 125 ptas. De £ 432.310 a2 21.729.240
Castilla §0x1 De 5.000 a 100 ptas. De . 867.858 a 43.352.900
Crédito Balear 4x1 De 500 a 125 ptas. De % 524,112 a 14.096.448
Galicia 10 x1 De 500 a 50 ptas. Da { 042.900 a 30.429.000
Vasconia 10x1 De 500 a 50ptas. De 3 200.000 a 32.000.000

Para ello se requiere la aprobacion de las Juntas Generales de cada uno de los bancos
filiales, por lo que se samete a la aprobacién del Consejo la inclusion ¢ e la siguiente propuesta
de acuerdo en el orden del dia de las convocatorias de dichas Juntas:

“ Reduccidn del valor nominal de las acciones de ......... @ ... peselas, con la
consiguiente ampliacién del ntimero de acciones en circuli cidn de .......... F: R ’
representativas del capital social, con modificacion de los articulos .......... de los
estatutos sociales. Autorizacion al Consejo de Administr: cion para que ejecute
este acuerdo, una vez cumplidos los trdmites adm. nistrativos que sean

necesarios”.

{En cada Banco se recogeran las cifras que correspondan antas Jichas)

24 de abril de 1998

doo7
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BANCO POPULAR ESPARNOL, S.A,
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTA!;

El Consejo de Administracion ha acordado convocar Junta Gener:l Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas para el dia 26 de junio de 1998 a fas 13 horas, en José () tega y Gasset n° 29, de Madrid,
en segunda convocatoria, para el supuesto de que dicha Junta r) pueda celebrarse en primera
convocatoria, que gueda igualmente convocada el dia anterior en el mismo lugar y hora, con el

siguiente Orden det Dia:

1° Aprobacion de las cuentas anuales del Banco y consolidadas, ¢ la aplicacién del resuitado del
ejercicio de 1997, de la gestién social y del informe de gestion del [ anco y consolidado.

2° Eleccién, ratificacion y reeleccion de consejeros.

3° Autorizacién para adquirir acciones propias en el mercado, dentro : e las condiciones que permite la
Ley, y para proceder a su amortizacién con cargo a los recursos jropios y consiguiente reduccion
del capital social, hasta un limite de 5 por 100 det capital.

4° Reeleccién' de Auditores para la revisién y auditoria legal de los :stados financieros del Banco y
consolidados.

5° Traspaso de quince mil millones de pesetas (15.000.000.000 !°tas.) de las reservas de libre
disposicion a un fondo especial destinado a cubrir las necesida les financieras derivadas de la
realizacién de un plan extraordinario de jubilaciones anticipadas. E ste plan, autorizado por el Banco
de Espafia, forma parte de los programas permanentes de gestién orientados a mejorar la eficiencia
de los costes operativos.

6° Ampliacién del capital social en diecinueve mil trescientos oche:ita y cinco millones seiscientas
veinticinco mil pesetas (19.385.625.000 Ptas.), mediante aumento tlel vaior nominal de las acciones
de 125 a 300 pesetas por accion con cargo a reservas de libre dis| yosicion, con modificacion de los
articulos 5° 15° y final de los Estatutos Sociales. Delegacion tle facultades en el Consejo de
Administracion para acordar el aumento de capital social, mediante la emisién de acciones
ordinarias o de acciones preferentes sin derecho a voto, en una o varias veces y en cuantfa no
superior a la mitad del capital social resultante después de ejecutailo el acuerdo anterior, dentro del
plazo maximo legal de cinco afios, con la consiguiente modifi zacién del articulo final de los

Estatutos Sociales.

7° Reduccién del capital soctal cuando gquede fijada la paridad |eseta-euro, con devolucién de
aportaciones a l0s socios en la cuantia necesaria para fijar el valor nominal por accion en un euro, ¥
consiguiente modificacién de los articulos 5° y final de los Es atutos Sociales. Delegacién de
facultades en el Consejo de Administracion para la ejecucién dul acuerdo dentro del plazo que
establezca la Junta General.

8° Modificacién del articulo 16 de los Estatutos Sociales para reducir el nimero maximo de miembros
del Consejo de Administracion a treinta; modificacion de la Dispos icion Transitoria 22 y eliminacion
de la Disposicion Transitoria 3%

9° Delegacion en el Consejo de Administracion, con facultades de: sustitucién, para la mas plena
ejecucion de los acuerdos anteriores.

L os sefiores accionistas tienen derecho a examinar en el domicilio so sial (C/Veladzquez n° 34, Madrid),
el texto integro de las modificaciones estatutarias propuestas y el informe del Consejo de
Administracién sobre los distintos acuerdos contenidos en el Orden ilel Dia, las cuentas anuales y el
informe de gestion del Banco y consolidado, la propuesta de aplicacic 1 de resultado y el informe de los
auditores de cuentas, y de pedir la entrega o envio gratuito de dichos (Jocumentos.

Madrid, 27 de abril de 1998

El Secretario del Consejo de Administracién
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BANCO DE ANDALUCIA, S.A.
JUNTA GENERAL DE ACCIONIST. .S

El Consejo de Administracién ha acordado convocar Junta Gener:1 Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas para el dia 5 de junio de 1998, a las 13 horas en Sevilla, '3/ Fernandez y Gonzilez n° 4, en
primera convocatoria, con el siguiente Orden del Dia y consiguientes proy uestas a la Junta:

1°) Aprobacién de las cuentas anuales del Banco, de la aplicacién de! resultado del ejercicio 1997, de la
gestion social y del informe de gestién del Banco.

2°) Eleccidn, ratificacién y reeleccién de Consejeros:

3°) Autorizacién para la adquisicién de acciones propias, dentro de Ia; condiciones que permite la ley, y
para proceder a su amortizacién con cargo a los recursos propios y vonsiguiente reduccién del capital
social, hasta un limite del 5 por 100 del capital.

-

4°) Reeleccion de Auditores para la revision y auditoria legal de los estados financieros del Banco.

3°) Autorizacién al Consejo de Administracién para aumentar el 1 apital social conforme a lo que
establece el articulo 153.1.b) de 1a Ley de Sociedades Andnimas, con la consiguiente modificacién del
articulo final de los Estatutos Sociales.

6°) Reduccion del valor nominal de las acciones de 500 a 125 pesetus, con la consiguiente ampliacion
del nimero de acciones en circulacién de 5.432.310 a 21.729.240, repi =sentativas del capital social, con
modificacion del articulo 5° de los estatutos sociales. Autorizaci6n al Cx nsejo de Administracién para que:
gjecute este acuerdo dentro del pericdo comprendido entre el 1 de julo y el 7 de septiembre de 1998.
(Este acuerdo se propone con la finalidad de adaptar el valor a las nievas necesidades de volumen de
contrgtacion en el mercado continuo, introducidas por la Circular 2:98 de la Sociedad Rectora de la
Bolsa de Valores de Madrid, S.4., que fija un nimero minimo de acciones contratadas en cada sesion

para modificar el precio de cierre.).

7°) Traspaso de tres mil millones de pesetas (3.000.000.000 Ptas.) de | as reservas de libre disposicion a
un fondo especial destinado a cubrir las necesidades financieras derivi das de la realizacién de un plan
extraordinario de jubilaciones anticipadas. Este plan, autorizado por el 3anco de Espaiia, forma parte de
los programas permanentes de gestién orientados a mejorar la eficiencia de los costes operativos.

8°) Delegacion en el Consejo de Administracién, con facultades di: sustitucién para la més plena
gjecucion de los acuerdos anteriores.

Los sefiores accionistas tienen derecho a examinar en el domicilio social (C/ Fernandez y Gonzélez n° 4,
Sevilla), el texto integro de las modificaciones estatutarias propuesta; y el informe del Consejo de
Administracién sobre los distintos acuerdos contenidos en el Orden del Diz. las cuentas anuales v el informe
de gestion del Banco, la propuesta de aplicacién de resultado y el informe ie los auditores de cuentas, y de
pedir la entrega o envio gratuito de dichos documentos.

Madrid, 27 de abril de 1998

El Secretario del Consejo de Administracion




24,04 '98 18:32 5854106 CNMV AREA MDOS-- do11

BANCO DE CASTILLA, S.A.
JUNTA GENERAL DE ACCIONISTA S

El Consejo de Administracién ha acordado convocar Junta Generia! Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas para el dfa 23 de mayo de 1998, a las 13 horas en Salaman :a, Plaza de los Bandos n° 10, en
primera convocatoria, con el siguiente Orden del Dia y consiguientes prop iestas a la Junta:

1°) Aprobacién de las cuentas anuales del Banco, de la aplicacion del resultado del ejercicio 1997, de la
gestion social y del informe de gestién del Banco.

2°) Eleccidn, ratificacion y reeleccién de Consejeros:

3°) Autorizacion para la adquisicion de acciones propias, dentro de la:. condiciones que permite la ley, y
pata proceder a su amortizacién con cargo a los recursos propios y : onsiguiente reduccién del capital
social, hasta un limite del 5 por 100 del capital.

4°) Reeleccion de Auditores para la revision y auditoria legal de los es ados financieros del Banco.

5°) Autorizacion al Consejo de Administracién para aumentar el :apital social conforme a lo que
establece el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Anénimas, con la consiguiente modificacién del
articulo final de los Estatutos Sociales.

6°) Reduccion del valor nominal de las acciones de 5.000 a 100 peset: s, con la consigniente ampliacién
del nimero de acciones en circulacién de 867.858 a 43.392.900, repri sentativas del capital social, con
modificacion del articulo 5° de los estatutos sociales. Autorizacién al C: nsejo de Administracién para que’
ejecute este acuerdo dentro del periodo comprendido entre el 15 de jutio y el 7 de septiembre de 1998.
(Este acuerdo se propone con la finalidad de adaptar el valor a las nievas necesidades de volumen de
contratacion en el mercado continuo, introducidas por la Circular 2/98 de la Sociedad Rectora de la
Bolsa de Valores de Madrid, S.A., que fija un nitmero minimo de acciones contratadas en cada sesion

para modificar el precio de cierre.),

7°} Traspaso de ochocientos millones de pesetas (800.000.000 Ptas.) d:: las reservas de libre disposicion
a un fondo especial destinado a cubrir las necesidades financieras derivadas de la realizacién de un plan
extraordinario de jubilaciones anticipadas. Este plan, autorizado por el 3anco de Espafia, forma parte de
los programas permanentes de gestién orientados a mejorar la eficiencia de los costes operativos.

8°) Delegacion en el Consejo de Administracién, con facultades di: sustitucién para la més plena
ejecucion de los acuerdos anteriores.

Los sefiores accionistas tienen derecho a examinar en el domicilio social (Plaza de los Bandos n°® 10,
Salamanca), el texto integro de las modificaciones estatutarias propuestis y el informe del Consejo de
Administracion sobre los distintos acuerdos contenidos en el Orden def Diz las cuentas anuales y el informe
de gestion del Banco, la propuesta de aplicacion de resultado y el informe e los auditores de cuentas, y de
pedir la entrega o envio gratuito de dichos documentos.

Madrid, 27 de abril de 1998

El Secretario del Consejo de Administracion
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BANCO DE CREDITO BALEAR, S./ ..
JUNTA GENERAL DE ACCIONIST! S8

El Consejo de Administracion ha acordado convocar Junta Gener:l Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas para el dia 29 de mayo de 1998, a las 13 horas en Palma de vallorca, Plaga de Espaiia n° 1, en
primera convocatoria, con el siguiente Orden del Dia y consiguientes proy uestas a la Junta:

1°) Aprobacién de las cuentas anuales del Banco, de la aplicacién de resultado del ejercicio 1997, de la
gestion social y del informe de gestion del Banco.

2°) Elecciodn, ratificacién y reeleccion de Consejeros:

3°) Autorizacién para la adquisicién de acciones propias, dentro de l:s condiciones que permite la ley, y
para proceder a su amortizacién con cargo a los recursos propios y :onsiguiente reduccion del capital
social, hasta un limite del 5 por 100 del capital.

4% Reeleccion de Auditores para la revision y auditoria legal de los e itados financieros del Banco.

5°) Autorizacién al Consejo de Administracién para aumentar el capital social conforme a lo que
establece el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Andnimas, cat la consiguiente modificacién del
articulo final de los Estatutos Sociales.

6°) Reduccion del valor nominal de las acciones de 500 a 125 peset s, con la consiguiente ampliacién- -
del niimero de acciones en circulacién de 3.524.112 a 14.096.448, rej resentativas del capital social, con
modificacion del articulo 5° de los estatutos sociales. Autorizacién al € onsejo de Administracién para que
ejecute este acuerdo dentro del periodo comprendido entre el 15 de j.nio y el 7 de septiembre de 1998.
(Este acuerdo se propone con la finalidad de adaptar el valor a las 1 uevas necesidades de volumen de
contratacion en el mercado continuo, introducidas por la Circular /98 de la Sociedad Rectora de la
Bolsa de Valores de Madrid, S.A., que fija un niimero minimo de aci:iones contratadas en cada sesion

para modificar el precio de cierre.).

7°) Traspaso de mil quinientos millones de pesetas {1.500.000.00) Ptas.) de las reservas de libre
disposicién a un fondo especial destinado a cubrir las necesidades fin: ncieras derivadas de la realizacién
de un plan extraordinario de jubilaciones anticipadas. Este plan, au orizado por el Banco de Espafia,
forma parte de los programas permanentes de gestidn orientados a 11ejorar la eficiencia de los costes

operativos.

8°) Delegacién en el Consejo de Administracién, con facultades le sustitucion para la mas plena
ejecucion de los acuerdos anteriores.

Los sefiores accionistas tienen derecho a examinar en el domicilio socix (Plaga de Espafian® 1, Pdlma de
Mallorca), el texto integro de las modificaciones estatutarias propuesas y el informe del Consejo de
Administracién sobre los distintos acuerdos contenidos en el Orden del D a, las cuentas anuales y el informe
de gestion del Banco, la propuesta de aplicacién de resultado y el inform : de los auditores de cuentas, y de
pedir Ia entrega o envio gratuito de dichos documentos.

Madrid, 27 de abril de 1998

El Secretario del Consejo de Administracion
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BANCO DE GALICIA, S.A.
JUNTA GENERAL DE ACCIONIST AS

El Consejo de Administracién ha acordado convocar Junta Geneial Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas para el dia 12 de junio de 1998, a las 13 horas en Vigo, Policarpo Sanz n° 23, en primera
convocatoria, con el siguiente Orden del Dia y consiguientes propuestas 1 la Junta:

1°) Aprobacién de las cuentas anuales del Banco, de la aplicacion di:l resultado del ejercicio 1997, de 1a
gestion social y del informe de gestién del Banco. -

2% Eleccion, ratificacion y reeleccion de Consejeros:

3°) Autorizacidn para la adquisicién de acciones propias, dentro de |as condiciones que permite la ley, y
para proceder a su amortizacion con cargo a los recursos propios ¥ consiguiente reduccién del capital
social, hasta un limite del 5 por 100 del capital.

4°) Reeleccion de Auditores para la revision y auditoria legal de los 1:stados financieros del Banco.

5°) Autorizacién al Consejo de Administracién para aumentar e! capital social conforme a lo que
establece el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Anénimas, cin la consiguiente modificacién del
articulo final de los Estatutos Sociales.

6°) Reduccion del valor nominal de las acciones de 500 a 50 pesetas. con la consiguiente ampliacion del
numero de acciones en circulacién de 3.042.900 a 30.429.000, rep -esentativas del capital social, con
modificacién del articulo 5° de los estatutos sociales. Autorizacidn al (Zonsejo de Administracion para que
ejecute este acuerdo dentro del periodo comprendido entre el 1 de julo y el 7 de septiembre de 1998. (Este
acuerdo se propone con la finalidad de adaptar el valor a las nuevas necesidades de volumen de
contratacion en el mercado continuo, introducidas por la Circular 2/98 de la Sociedad Rectora de la
Bolsa de Valores de Madrid, S.A., que fija un nimero minimo de a:ciones contratadas en cada sesion
para modificar el precio de cierre.).

7°) Traspaso de setecientos millones de pesetas (700.000.000 Ptas.) e las reservas de libre disposicion a
un fondo especial destinado a cubrir las necesidades financieras der vadas de la realizacién de un plan
extraordinario de jubilaciones anticipadas. Este plan, autorizado por 11 Banco de Espaiia, forma parte de
los programas permanentes de gestién orientados a mejorar la eficient ia de los costes operativos.

8% Delegacion en el Consejo de Administracién, con facultades de sustitucion para la més plena
ejecucion de los acuerdos anteriores.

Los sefiores accionistas tienen derecho a examinar en el domicilio sociil (Policarpo Sanz n® 23, Vigo), el
texto integro de las modificaciones estatutarias propuestas y el informe d :1 Consejo de Administracion sobre
{os distintos acuerdos contenidos en el Orden del Dia, las cuentas anuale: y el informe de gestién del Banco,
la propuesta de aplicaci6n de resultado y el informe de los auditores de ci entas, y de pedir la entrega o envio
gratuito de dichos documentos.

Madrid, 27 de abril de 1998

E! Secretario del Consejo de Administracion
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BANCO DE VASCONIA, 5.A.
JUNTA GENERAL DE ACCIONIST \S

El Consejo de Administracion ha acordado convocar Junta Generil Ordinaria y Extraordinaria de
Accionistas para el dia 19 de junio de 1998, a las 13 horas en Pamplona, Plaza del Castillon® 39, en primera
convocatoria, con el siguiente Orden del Dia y consiguientes propuestas i la Junta:

1°) Aprobacion de las cuentas anuales del Banco, de la aplicacién di | resultado del gjercicio 1997, de la
gestion social y del informe de gestién del Banco.

2°) Eleccidn, ratificacidn y reeleccion de Consejeros:

3°) Autorizacién para la adquisicion de acciones propias, dentro de |:1s condiciones que permite la ley, y
para proceder a su amortizacién con cargo a los recursos propios y consiguiente reduccion del capital
social, hastd un limite del 5 por 100 del capital.

4°) Reeleccion de Auditores para la revisién y auditoria legal de los « stados financieros del Banco.

5°) Autorizacidon al Consejo de Administracién para aumentar el capital social conforme a lo que
establece el articulo 153.1.b) de la Ley de Sociedades Anénimas, cun fa consiguiente modificacién del
articulo final de los Estatutos Sociales.

i

6°) Reduccion del valor nominal de las acciones de 500 a 50 pesetas, con la consiguiente ampliacién del-
niimero de acciones en circulacién de 3.200.000 a 32.000.000, rep esentativas del capital social, con
modificacién del articulo 5° de los estatutos sociales. Autorizacién al ¢ ‘onsejo de Administracién para que
gjecute este acuerdo dentro del periodo comprendido entre el 1 de jilio y el 7 de septiembre de 1998.
(Este acuerdo se propone con la finalidad de adaptar el valor a las wevas necesidades de volumen de
contratacion en el mercado continuo, introducidas por la Circular .}/98 de la Sociedad Rectora de la
Bolsa de Valores de Madrid, S.A., que fija un nimero minimo de ac ciones contratadas en cada sesién

para modificar el precio de cierre.).

7°) Traspaso de quinientos millones de pesetas (500.000.000 Ptas.) di: las reservas de libre disposicién a
un fondo especial destinado a cubrir las necesidades financieras derivadas de la realizacién de un plan
extraordinario de jubilaciones anticipadas. Este plan, autorizado por ¢! Banco de Espaiia, forma parte de
los programas permanentes de gestién orientados a mejorar la eficienc a de los costes operativos.

8°) Delegacidn en el Consejo de Administracion, con facultades de sustitucion para la mas plena
ejecucion de los acuerdos anteriores.

Los sefiores accionistas tienen derecho a examinar en el domicilio social (Plaza del Castillo n® 39,
Pamplona), el texto integro de las modificaciones estatutarias propueitas y el informe del Consejo de
Administracion sobre los distintos acuerdos contenidos en el Orden del I)ia, las cuentas anuales y el informe
de gestién del Banco, la propuesta de aplicacion de resultado y el informe de los auditores de cuentas, y de
pedir la entrega o envio gratuito de dichos documentos,

Madrid, 27 de abril de 1998

El Secretario del Consejo de Administracion




24/04 "98 18:37 5854106 CNMV AREA MDOS-- do1s

INCORPORACION DEL CODIGO DE
GOBIERNO DE LAS SOCIIIDADES
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INCORPORACION DEL CODIGO DE GOBIERN( ! DE LAS SOCIEDADES

Con posterioridad a la Gltima sesién del Consejo de Admiristracidn, celebrada el 29 de
enero de 1998, se ha producido la presentacién piblica or el Ministro de Economia,
del Informe sobre el Gobierno de las Sociedades, preparido por la Comisién Especial
creada por el Consejo de Ministros. Como anexo a d cho Informe se incluye un
“Cédigo de Gobierno de Sociedades”, donde se enumeran varias recomendaciones para
el funcionamiento del érgano de administracién de las soci :dades.

Buena parte de tales recomendaciones confirman préactic: s ya vigentes en el Consejo
del Popular desde hace décadas (separacién de propiedai y gestién, no especulacion,
composicién equilibrada, razonabilidad en las retribucione i, transparencia informativa).
Entre las recomendaciones més significativas, merecen mnencion especial tres, cuya
adopcién por el Consejo se ha considerado interesante.

do1s

La primers, es la creacién de dos “Comisiones Delegadas™ de naturaleza informativa y
consultiva, una encargada de Auditoria, Control y Retribuciones y otra de
Nombramientos, Gobierno y Conflictos de Interés, que se unen a la ya existente
Comigién Delegada de Créditos.

La Comisién de Auditoria, Control y Retribuciones ha de ser competente para evaluar
los sistemas de verificacion contable y control interno del I}anco, para velar igualmente
por la independencia efectiva de los auditores externos y | ara supervisar la politica de
remuneraciéon de consejeros y altos ejecutivos. La Conisién de Nombramientos,
Gobierno y Conflictos de Interés velard por la integridad iel proceso de seleccidn de
consejeros y altos ejecutivos del Banco, asi como por la ¢ servancia de las reglas que
componen el modelo de gobierno del Banco, evaluando 4 us resultados y elevando al
Consejo las propuestas de reforma que estime pertineites, siendo igualmente la
encargada de evaluar los conflictos de interés.

Las comisiones estin integradas por un minimo de tres consejeros que retnen las
caracteristicas que recomienda el Cédigo de Gobierno. Ce lebrardn, como minimo dos
reuniones al afio, asf como siempre que se considere oportu: o.

Respecto de los bancos filiales no se ha considerado necesi tio adoptar ningin acuerdo,
por cuanto que, al ignal que ocurre en la actualidad en la coinisidon delegada de créditos,
las otras dos nuevas comisiones extenderian su labor a aquéilos.

La segunda recomendacién consiste en la reduccion del niinero méximo de consejeros
(actualmente establecido por el Popular en cuarenta). Ob iamente, esa reduccidn ha
tenido en cuenta las necesidades de representacién del accionariado del Popular,
situdndose la nueva cifra médxima en treinta consejeros, umbral no rebasado en la

actualidad.

En tercer lugar, se ha acordado seguir la recomendacion (e transformar la figura del
Secretario del Consejo, exigiéndole especializacién y continuidad en las labores de
supervision de Ja legalidad y regular funcmnamlento el Consejo, la Comision
Ejecutiva y las Comisiones Delegadas.

M1z




