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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de Sociedad: Sociedad de Inversion Libre  Vocacion inversora: Global Perfil de Riesgo: 5 (En una escala del 1

al7)
La sociedad cotiza en Bolsa de Valores.

Descripcion general
Politica de inversion: La Sociedad se configura como una Sociedad de Inversion de Capital Variable con vocacion

inversora global. La Sociedad no sigue ningiin indice de referencia en la gestién. La Sociedad invertird en valores de renta
variable y de renta fija nacional e internacional, de emisores publicos o privados, denominados en euro o en moneda
distintas del euro en funcion de lo que la gestora estime conveniente en cada momento en base a las expectativas de los
mercados.

La Sociedad tiene como objetivo de inversion obtener la mayor rentabilidad con el menor riesgo.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos



2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual
Ne° de acciones 8.333.137,00
N° de accionistas 32
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo definitivo
Periodo del informe 10.912
Diciembre 2021 13.347 1,6124
Diciembre 2020 9.811 1,2808
Diciembre 2019 9.559 1,2288

Valor liquidativo (EUR) Fecha Importe Estimacion que se realizo
Ultimo estimado
Ultimo definitivo 2022-12-31 1,3095

Notas: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.

Cotizacién de la accién, volumen efectivo y frecuencia de contratacion en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

, ; . . mensual (miles | Frecuencia (%) Mercado en el que cotiza
Min Max Fin de periodo o
MERCADO ALTERNATIVO
1,24 1,47 1,31 0 1,00
BURSATIL
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,32 0,00 0,32 0,61 0,00 0,61 patrimonio al fondo
Comision de depositario 0,04 0,07 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado afio t actual Anual
Con altimo VL Con altimo VL
) o 2021 2020 2019 2017
estimado definitivo
-18,79 25,89 4,23 27,07 10,23

El tltimo VL definitivo es de fecha: 31-12-2022
El ultimo VL estimado es de fecha:

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Anual
2021 2020 2019 Afo t-5
Ratio total de gastos (iv) 1,10 0,96 1,14 1,16

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2022

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucion del valor liquidativo, cotizacidon o Rentabilidad semestral de los Gltimos 5
cambios aplicados ultimos 5 aflos afios
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 9.593 87,91
* Cartera interior 1.944 17,82
* Cartera exterior 7.648 70,09
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.283 11,76
(+/-) RESTO 36 0,33
TOTAL PATRIMONIO 10.912 100,00 % 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 13.347
+ Compra/venta de acciones (neto) 0,00 0,00 0,00
- Dividendos a cuenta distribuidos 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -0,02 -0,01 0,00
(+) Rendimientos de gestion -0,21 -0,20 0,00
(-) Gastos repercutidos 0,19 0,19 0,00
- Comision de sociedad gestora 0,11 0,11 0,00
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00
(+) Revalorizacién inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 10.912 10.912

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

[No aplica

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de la negociacion de acciones X
b. Reanudacion de la negociacién de acciones X
c. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No tiene hechos relevantes durante el segundo semestre.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha "
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién o depositario, o alguno de éstos ha actuado como X
colocador, asegurador, director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién o depositario u otra 1IC gestionada por la misma X
gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen "
comisiones o gastos satisfechos por la SICAV.
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicién sobre garantias otorgadas (sélo aplicable a SIL) X
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

Al final del periodo

k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actie como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 0,01

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

Existen cinco accionistas significativos:

Uno con un volumen de inversion de 1.707.986,31 euros que supone un 15,65% sobre el patrimonio de la IIC.
Un segundo con un volumen de inversién de 1.546.545,97 euros que supone un 14,17% sobre el patrimonio de la IIC.
Un tercero con un volumen de inversion de 904.572,9 euros que supone un 8,29% sobre el patrimonio de la IIC.
Un cuarto con un volumen de inversion de 833.409,15 euros que supone un 7,64% sobre el patrimonio de la lIC.
Un quinto con un volumen de inversion de 807.848,54 euros que supone un 7,4% sobre el patrimonio de la IIC.




8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Dejamos atras 2022, un afio en el que los mercados financieros han arrojado los peores resultados desde la gran crisis
financiera en 2008. El grueso de las caidas se concentr6 durante el primer trimestre del afio, cuando el mercado entr6 en
panico por el inicio de la guerra de Ucrania, la escalada de las materias primas y una inflacion que parecia estar
arraigandose mas de lo esperado. Las caidas en precios de las acciones a nivel global vinieron acompafiadas de una gran
compresion en los multiplos de valoracion de las compafiias, con ajustes de hasta doble digito. El sector tecnoldgico y de
servicios de comunicacién fueron los que mas sufrieron tras haber sido los grandes beneficiarios del rally de 2020-2021.
Los inversores se han visto sorprendidos por la gran caida en renta fija, un activo histéricamente considerado como un
activo refugio, que este afio se ha visto arrastrado por las subidas de tipos de interés. El principal contribuidor de la caida
ha sido el movimiento de la deuda soberana. En USA el tipo de interés del bono a 10 afios ha pasado del 1,50% a cerca
del 4%, mientras que, en Europa el Bono Aleman a 10 afios, que habia llegado a estar en negativo en 2021, se situé en
2,2%.

En renta variable, los indices mundiales que mas han sufrido han sido los que por composicién cuentan con un sesgo de
crecimiento tecnolégico, mientras que los indices mas dependientes de energia y materias primas han sido los que han
aguantado mejor. El S&P 500 cierra el afio con una caida de -19,44% a pesar de haber recuperado un 7,08% durante el
Ultimo trimestre. El Nasdaq por su parte acabd con un -33,10% mientras que el Russell 1000 cerré en -20,41%. En
Europa, el grueso de las caidas se concentrd el primer trimestre por la cercania del conflicto Ucrania - Rusia. La parte
positiva fue la recuperacién en el Q4, que ha sido mas amplia que otros mercados gracias a un invierno no tan frio, que ha
ayudado a reducir drasticamente los costes energéticos. El indice aleman DAX -12,35% fue el que mas sufrié por las
subidas de precios de la energia, que se temia que tuviera un gran impacto en los margenes y beneficios de las
compaifiias industriales. El Ibex 35 por su parte, ha sido uno de los mejores indices europeos tras ceder Unicamente un -
5,56%. El mercado europeo que mejor ha aguantado a sido el FTSE 1000 inglés, que gracias al sesgo energético ha
conseguido acabar en positivo con un 0,91%.

2022 ha sido un afio confuso, con poca visibilidad y mucho ruido. Nos reconforta ver que podemos dejar esta situacion en
el retrovisor y mirar hacia el futuro con gran confianza en nuestras compafiias, las cuales creemos que estan altamente
capacitadas para futuros retos tras haber aprovechado este periodo para eficienciarse y acelerar la transformacion digital.
b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En EDM nos caracterizamos por un estilo de inversién "Bottom Up". Por ello, realizamos un andlisis exhaustivo de la
evolucién de los negocios en los que invertimos. En el escenario actual, debemos evitar la tentacién de intentar predecir
variables macroecondmicas y centrarnos en conocer en profundidad los riesgos y fortalezas de las compafiias. Para
entender mejor los riesgos de las actuales condiciones econémicas tan desfavorables, hemos estado en contacto con las
compafiias en las que invertimos. La gran mayoria de ellas nos reafirman que, mas alla del ruido macroeconémico,
esperan seguir creciendo y mejorando sus beneficios. Para compensar este "ruido" hemos incrementado la tasa de
descuento requerida a las compafiias y, aun asi, las valoraciones a los precios actuales nos parecen muy atractivas.
En las préximas semanas, conoceremos las publicaciones de resultados para el cuarto trimestre y FY del 2022. El impacto
de los costes de la energia, la exposicién al conflicto entre Rusia-Ucrania y la evolucién de la demanda, son variables que
estamos monitorizando, pero tras una profunda revisién de las carteras creemos que estamos invertidos en los negocios
con mayor capacidad para sortear este entorno. En algunos casos y de manera preventiva, hemos reducido nuestras
estimaciones de beneficio en aquellos negocios donde vemos alguna posible revisién a la baja.

Nuestro foco sigue puesto en el largo plazo y ello pasa por el analisis continuo de las compafiias en las que estamos




invertidos. Las correcciones de esta primera mitad de afio han dado paso a valoraciones muy atractivas para negocios
excelentes y de altisima calidad.

Durante este semestre, no hemos hecho cambios estratégicos relevantes. Si hemos realizado ajustes tacticos en la
cartera, aprovechando la volatilidad del mercado para llevar a cabo operaciones de compra venta, tal y como detallamos
mas adelante.

c) Indice de referencia.

En el semestre, la letra del tesoro 1Y ha tenido una volatilidad del 3,79%, con un resultado del -0,62%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio final del periodo ha sido de 10911883,96 euros frente a los 10776031,32 euros a inicio del mismo. El nimero
de accionistas es de 32 al final del semestre.

Infanzén de Bergua se aprecia un 1,29% en el semestre.

Los gastos totales soportados por el fondo (TER) son 0,49% en el dltimo semestre.

Las comisiones indirectas por inversiones en terceras IIC son 0,063% por EDM Latam.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de los fondos de la gestora.

La rentabilidad del semestre de la sicav esta por encima de la rentabilidad media del semestre de las IIC gestionadas por
el grupo situada en -1,07%. Por otro lado, la sicav esta por encima de la rentabilidad media del semestre de las IIC con la
misma vocacion inversora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

Durante el semestre, en Renta Variable, se ha comprado Straumann y Schneider Electric y se ha reforzado la posicion en
Danaher, lllumina y Accenture. Por otro lado, se disminuido la posicién en NovoNordisk y se ha vendido la posicién en
Align, Snap y Match.

b) Operativa de préstamo de valores.

La sociedad no ha realizado préstamo de valores.

c) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

La sociedad no ha realizado operaciones en derivados ni en adquisicion temporal de activos.

d) Otra informacion sobre inversiones.

El Fondo mantiene un 9,08% del patrimonio invertido en otras IIC. Todas ellas gestionadas por EDM.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

No aplica.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

No aplica.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

En el caso de que el emisor sea una sociedad espafiola o extranjera y la participacion de las IIC en la misma tenga una
antigiiedad superior a 12 meses y dicha participacion sea igual o superior al 1% del capital de la sociedad participada, se
ejercera el derecho de las IIC gestionadas.

Si no se cumpliesen las condiciones anteriores, la SGIIC delegara su derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales
de las sociedades, en el Presidente del Consejo de Administracion, sin indicacion del sentido del voto. No obstante,
cuando la SGIIC lo considere necesario para la mejor defensa de los intereses de los participes, asistird a las Juntas
Generales y ejercitara el voto en beneficio exclusivo de los participes.

Durante el 2022, la SICAV ha asistido a las siguientes juntas:

03/02/2022: ES0105027009-Logista Holdings - Confirmacién de asistencia por delegacion.

24/03/2022: DK0060534915-Novo Nordisk A/S - A favor en todos los puntos.

07/04/2022: CH0038863350-Nestle SA - A favor en todos los puntos, excepto en el 4.1, 4.2, 5.1 y 5.2 (en contra).
12/04/2022: NLO000235190-Airbus Group SE - A favor en todos los puntos.

12/04/2022: CH0418792922-Sika AG - A favor en todos los puntos, excepto en el 4.16 (en contra).

28/04/2022: ES0116920333-Grupo Catalana Occidente SA - A favor en todos los puntos.

28/04/2022: ES0105066007-Cellnex Telecom SA - A favor en todos los puntos, excepto en el 5.2, 6.1y 12 (en contra).
29/04/2022: FR0000121485-Kering - A favor en todos los puntos.




06/05/2022: DE0005552004-Deutsche Post AG - A favor en todos los puntos, excepto en el 7.1y 7.2 (en contra).
06/05/2022: FR0000121667-Essilor International SA - A favor en los puntos 1, 2, 3, 4, 5, 14, 15y 16, y en contra en los
puntos 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12 y 13.

06/05/2022: ES0173516115-Repsol SA - A favor en todos los puntos, excepto en el 10 (en contra).

10/05/2022: ES0105223004-Gestamp Automocion SA - A favor en todos los puntos.

16/05/2022: NL0O000334118-ASM International NV - A favor en todos los puntos, excepto en el 9 (en contra), 10y 11
(abstencion).

25/05/2022: ES0132945017-Tubacex SA - A favor en todos los puntos, excepto en el 4 (en contra).

01/06/2022: ES0105229001-Prosegur Cash SA - A favor en todos los puntos, excepto en el 9 (en contra).

09/06/2022: DEOOOA1DAHHO-Brenntag AG - A favor en todos los puntos, excepto en el 5 (en contra).

11/06/2022: ES0121975009-Construcciones y Aucxiliar de F - A favor en todos los puntos, excepto en el 6 y 7 (en contra).
15/06/2022: ES0157261019-Rovi - A favor en todos los puntos.

12/07/2022: ES0148396007-Industria de Disefio Textil SA (Inditex) - A favor en todos los puntos.

07/12/2022: ES0105229001-Prosegur Cash SA - A favor en todos los puntos, excepto en el 1 (en contra).

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

No aplica.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

No aplica.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

La sociedad gestora imputa el coste anual derivado del servicio de analisis durante todo el 2022.

Los gastos por Research, aplicados al fondo de inversién, siendo el principal proveedor Exane, son 4.353,95 euros en el
total del afio 2022. Dicho analisis ha permitido realizar una seleccién de ideas de inversién mas amplia y diversificada
ademas de afiadir una vision del ciclo macroecondmico. Para el afio 2023, el presupuesto para gastos de Research son
4.415 euros.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

No aplica.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Enfocamos este 2023 con optimismo cauto. Los multiplos de valoracion podrian no recuperarse en el corto plazo, pero
confiamos en que las compafiias que tenemos en cartera seran capaces de crecer en beneficios por encima del mercado.
El futuro es incierto y, por tanto, variables como cuando acabara la guerra de Ucrania o cuanto subira el precio del
petréleo, son imposibles de anticipar. Ante este escenario, optamos por mantenernos firmes a nuestro estilo de inversion;
inversion a largo plazo, en compafiias de calidad, bien gestionadas, con capacidad de generar caja y a un precio
razonable.

Con los bancos centrales acercandose al final de su ciclo de contraccién monetaria, la correccion de multiplos ya no sera
el foco de los inversores y los beneficios volveran a ser el motor de las cotizaciones. En EDM, centraremos los esfuerzos
en analizar los fundamentales de las compafiias en las que invertimos. De esta manera, obtendremos un grado de
visibilidad mayor sobre las estimaciones de beneficios que nos permitira tomar mejores decisiones de inversion. Conocer
en profundidad los activos en los que invertimos, ser consciente de su calidad y el poder de marca de muchas de estas
compafiias, ayuda a tranquilizar a nuestros inversores ademas de permitir aprovecharse de las irracionalidades del
mercado en tiempos tan volatiles como los actuales.

10. Detalle de inversiones financieras

Periodo actual Periodo anterior

Descripcion de la inversién y emisor Divisa
Valor de mercado | % Valor de mercado | %

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un % de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.



11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

EDM Gestion SGIIC, S.A. cuenta con una politica de remuneraciéon compatible con una gestion adecuada y eficaz de los
riesgos y con la estrategia empresarial, los objetivos, los valores y los intereses a largo plazo propios y de las instituciones
de inversion colectiva que gestiona. La politica de remuneracion sigue un esquema de remuneracion fija como base de la
remuneracion total, a la que se aflade una remuneracion variable que depende de factores tanto financieros como no
financieros. La politica no contempla remuneraciones ligadas a la comision variable de las IIC gestionadas que incluyen
comisiones de este tipo. La politica de remuneraciones se revisa anualmente, no habiéndose producido incidencias ni
modificaciones en 2022. En base a esta politica, el importe total de remuneraciones durante el ejercicio 2022 ha ascendido
a 6.461.080,78 euros de remuneracion fija a 88 empleados y a 4.576.930,15 euros de remuneracién variable a 77 de esos
88 empleados. Del importe total de remuneraciones, 3.839.023,05 euros (1.731.237,73 euros de remuneracion fija y
2.107.785,32 euros de remuneracion variable) han sido percibidos por 12 empleados considerados altos cargos y
2.924.145,03 euros (1.515.746,72 euros de remuneracion fija y 1.408.398,31 euros de remuneracion variable) por 20
empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgos de la IIC.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)




