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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Renta Variable Euro
Perfil de Riesgo: 6 de una escalade 1 a7

Descripcion general
Politica de inversion: No existe descripcion general.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2022 2021
indice de rotacion de la cartera 0,08 0,63 0,73 0,70
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,79 -0,32 0,73 -0,06

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,

éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.

Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones

14.741.176,12

14.798.014,27

N° de Participes

152

155

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR)

0,00

0,00

Inversiéon minima (EUR) | 1 participacion

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 110.972 7,5280
2021 117.608 8,3641
2020 114.663 6,9849
2019 135.136 7,8229
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,63 0,00 0,63 1,25 0,00 1,25 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Rentabilidad IIC -10,00 11,20 -4,65 -7,89 -7,84 19,75 -10,71 21,56 12,44

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -2,33 15-12-2022 -3,46 24-01-2022 -10,95 12-03-2020
Rentabilidad maxima (%) 3,02 04-10-2022 4,01 09-03-2022 7,33 24-03-2020

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™o : : :
2022 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 17,05 13,22 15,37 17,17 21,46 11,77 24,68 10,30 8,63
Ibex-35 20,40 15,92 17,34 20,37 26,50 16,84 35,16 12,85 13,40
Letra Tesoro 1 afio 1,46 2,12 1,81 0,70 0,42 0,28 0,56 0,90 0,63
MSCI EMU NET
23,43 18,16 19,24 22,93 31,21 12,17 31,45 13,06 10,22
TOTAL RETURN
VaR histérico del
o 10,31 10,31 10,10 9,68 9,26 8,93 9,38 7,70 6,95
valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2022 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2021 2020 2019 2017
Ratio total de gastos
(iv) 1,40 0,36 0,36 0,35 0,34 141 1,38 1,37 1,34

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 386.593 330 0,52
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 108.083 154 6,03
Renta Variable Internacional 0 0 0,00
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 103.057 111 2,02
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 597.733 595 1,77

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio

Importe

% sobre
patrimonio




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 103.907 93,63 95.540 90,94
* Cartera interior 16.458 14,83 21.588 20,55
* Cartera exterior 87.449 78,80 73.952 70,39
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 19.172 17,28 8.753 8,33
(+/-) RESTO -12.107 -10,91 767 0,73
TOTAL PATRIMONIO 110.972 100,00 % 105.060 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 105.060 117.608 117.608
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -0,90 5,22 4,47 -116,39
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 6,37 -16,28 -10,46 -137,26
(+) Rendimientos de gestion 7,08 -15,51 -8,97 -143,50
+ Intereses 0,02 -0,01 0,00 -201,74
+ Dividendos 1,00 1,85 2,87 -48,19
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,09 -0,18 -0,28 -52,41
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 4,79 -14,31 -9,99 -131,85
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 1,23 -2,97 -1,84 -139,39
* Oftros resultados 0,14 0,13 0,26 2,05
* Oftros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,71 -0,78 -1,49 -12,24
- Comision de gestion -0,63 -0,62 -1,25 -3,10
- Comision de depositario -0,02 -0,02 -0,05 -2,83
- Gastos por servicios exteriores -0,03 -0,03 -0,05 8,02
- Otros gastos de gestion corriente 0,00 0,00 0,00 -0,51
- Otros gastos repercutidos -0,03 -0,11 -0,14 -73,40
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 110.972 105.060 110.972

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 4.254 4,04
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 4.254 4,04
TOTAL RV COTIZADA 15.765 14,22 16.670 15,87
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 15.765 14,22 16.670 15,87
TOTAL IlIC 693 0,62 664 0,63
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 16.458 14,84 21.588 20,54
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 53.909 48,55 55.241 52,56
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 53.909 48,55 55.241 52,56
TOTAL IIC 33.540 30,23 18.711 17,81
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 87.449 78,78 73.952 70,37
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 103.907 93,62 95.540 90,91

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Principales Posiciones

PTP. ISHARES
EUR

oTROS: 4 A1% ULTRASHORT .
UCITS ETFi 7.22%
TESORERIA: 8.37%
PTP.ADSEMSCI
WU ETF 5.40%
PTP LYXOR ETF
ST BANKS EURD:
450%

wset AL
TEoowosia [
EET 8

MSC1 CONSUMO
cicLco: 0.07%

MGl FINANZAS, oTROS: 78 08%
0224 WSO IC: 3085%

Distribucién Tipo Activo

FONDOS RENTA
\RRIRBLE: 73891

FONDOS RENTA
FuA T}

- LiouiDEz: 6371

RENTAVARIADLE:
a7

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX XX [X[X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

c. El dia 27 de diciembre de 2022 se produjo un reembolso significativo equivalente al 48,63% del patrimonio existente al
dia inmediatamente anterior al reembolso, esto es, 26 de diciembre. Un dia después, el 28 de diciembre, el fondo recibié
una suscripcion que suponia un 47,76% del patrimonio del fondo en el dia de referencia, 26 de diciembre.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a. NIF Razén Social Inversion %

A41003864 HELVETIA CIA. SUIZA DE SEGUROS 75.746.096,48 68,26%

h.Se han realizado operaciones de venta de divisas de escasa relevancia con el depositario y por tanto sometidas a un
procedimiento de autorizacién simplificado. Todas las operaciones han sido registradas por el érgano de control de la
gestora. Durante el periodo, el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora del fondo autorizé el uso de

instrumentos derivados negociados en mercados organizados de derivados, con la finalidad exclusivamente de cobertura.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.




9. Anexo explicativo del informe periédico

1.SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) En los ultimos seis meses de 2022 hemos estado centrados en la inflaciéon y su contencién por parte de los bancos
centrales.

En EEUU la inflacién hizo pico en junio y ha ido descendiendo todo el semestre, hasta situarse en 6,5% en diciembre. La
subyacente es algo mas persistente y en diciembre se desaceleraba hasta el 5,7%, pero estuvo subiendo hasta
septiembre. En Europa parece que también hicimos pico en octubre para descender hasta el 9,2%, el dltimo dato
publicado de diciembre. Sin embargo, la referencia subyacente europea sigue en ascenso, 5,2%. En la EuroZona
seguimos teniendo grandes diferencias de IPC segun el pais. No obstante, aunque parezca que hemos visto ya los
méaximos, hablamos de referencias muy elevadas aln, que siguen instando a los bancos centrales a luchar contra ellas.
El Banco Central Europeo comenz6 su senda alcista de tipos en julio, con una primera subida histérica de 50 pbs, luego
realizé dos incrementos de 0,75 pbs y en la ultima reunion de diciembre ralentizé el ritmo a 50 pbs, situando el tipo
principal de referencia actual en el 2,5%. Lagarde, presidenta del BCE, advirtid6 que no supone ain un cambio de sentido y
gue seguiran incrementando los tipos significativamente para asegurarse de volver a una inflacion objetivo del 2% a medio
plazo. Ademas, anunci6é una reduccion del balance a partir de marzo de 2023; la cartera de APP descendera a un ritmo de
15.000 millones de euros mensuales hasta el final del segundo trimestre de 2023 y los activos del PEPP se reinvertiran
por lo menos hasta final de 2024. La misma politica monetaria restrictiva siguen la mayoria de los bancos centrales. En
Europa el Banco Nacional de Suiza sit(a su tipo oficial en 1% y el Banco de Inglaterra en el 3,5%.

La Reserva Federal de EEUU, que comenz6 antes incluso que el BCE a subir los tipos, ha continuado su ascenso durante
el semestre, hasta situarlos actualmente en el rango 4,25-4,50%. En su ultima reunién de diciembre también fren su ritmo
(+50pbs) y Powell, presidente de la Fed, aclaraba que la clave de la politica monetaria no estaria en el ritmo de subidas,
sino hasta cuanto tendrian que subir los tipos para conseguir un nivel adecuado de restriccion al consumo. Y es que
parece que con estas subidas la recesion es inevitable, lo que se cuestiona es la intensidad y la duracion de la misma.
En cuanto a Covid, destacamos la reversién de la politica de Covid Cero en China en diciembre, tras las protestas
populares. Esto supone que el gigante asiatico salga de su capullo y que haya numerosos casos de la enfermedad en
China, con el consecuente colapso que ya vivimos el resto del mundo en meses anteriores.

Los mercados siguen la guerra en Ucrania de fondo. Los activos mas afectados son las materias primas, sobre todo el gas
y el petréleo. El resto no se han visto afectados sustancialmente de forma directa por los avances o retrocesos de la
guerra en los Ultimos meses. A medida que avanza el tiempo, esperamos estar cada vez mas cerca de una desescalada
bélica, pero mientras, seguimos con miedo a los altos precios de la energia y a la falta de suministro de gas en Europa
para afios sucesivos.

Las ultimas estimaciones publicadas fueron de la OCDE, mostraba su preocupacion por el enorme impacto de los precios
de la energia, la ralentizacion del crecimiento y la alta inflacion, que prevé que se modere, pero continte siendo alta en
2023. La organizacion espera un crecimiento del PIB mundial en 2023 del 2,2% y una inflacién para los paises de la
OCDE del 6,6%.

Los mercados de renta fija han reaccionado a la baja en precio por el aumento de expectativas de tipos, tanto en EEUU
como en Europa. El bono a 10 afios americano ha subido en rentabilidad en el semestre del 2,91% al 3,88%, mientras el
bono aleméan ascendia del 1,18% al 2,56%. El tipo a 10 afios del gobierno espafiol cierra el afio en el 3,65% vy el italiano
en el 4,70%. Italia sigue siendo uno de los paises con mayor prima de riesgo de la zona euro. Dentro de los activos de
renta fija corporativa, tanto el indice Markit iTraxx Main 5Y, que mide la evolucién de los CDS mas liquidos de 125
compaiiias con grado de inversion (BBB- o mejor), como el Markit iTraxx Xover 5Y, que mide la evolucion de los CDS mas
liquidos de 75 compafiias High Yield, han disminuido en el semestre, acabando en 91 y 474 pbs respectivamente.

En cuanto a los mercados de renta variable, el comportamiento en los Ultimos seis meses del afio ha sido mixto. En el
semestre el indice americano S&P 500 ha subido un +1,4%, mientras el NASDAQ Composite perdia un 5,1%. En Europa
el MSCI Euro se revalorizaba un +8,0% (caida del 14,1% anual), el CAC 40 un +9,3% y el DAX un 8,9%; sin embargo el
Ibex 35 subia comparativamente menos, un +1,6% (caida del 5,6% anual), lastrado por algunos valores como Grifols (-
40,3%), Rovi (-38,3%) o Telefonica (-30,4%) y compensado con otros como BBVA (+30,1%) o Logista (+26,5%). En
emergentes destacan en el lado negativo el Hang Seng chino con una caida del -9,5% semestral y en el lado positivo el




Ibovespa brasilefio que subia un 11,4%. EI Nikkei 225 bajaba un 1,1%. Signo mixto para los sectores en Europa, en
negativo terminaron el semestre Inmobiliarias (-13,5%), Comunicaciones (-8,2%) y Salud (-6,3%) y el resto en positivo; los
mejores comportamientos los vimos en Financieras (+16,2%), Energia (+14,3%) e Industriales (+12,1%).

Fuertes caidas en el mercado de materias primas, donde destaca la evolucién del precio del gas natural (-51% semestral,
+17% anual) que ha tenido mucha volatilidad este afio por la guerra de Ucrania-Rusia. En el lado positivo destaca la
subida del niquel (+32,4% semestral, +44,8% anual). El precio del futuro del Brent cerr6 el afio en 85,91 USD/barril
(+17,1%), mientras el oro termina sin grandes diferencias respecto al afio anterior, en 1.824 USD/Oz. (-0,3%).

El euro marcé minimos de 20 afios contra el dolar en septiembre en 0,9594 y luego fue recuperando terreno hasta cerrar
el afio en 1,0705 USD/EUR, respondiendo a los diferentes ritmos de politicas monetarias de la Fed y el BCE; esto supone
una depreciacion anual del euro del 5,5%. Con respecto a otras divisas europeas, el euro se depreciaba contra el franco
suizo (0,99 CHF/EUR) un 4,4% y se apreciaba frente a la libra un 5,6% (0,89 GBP/EUR) anual.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas. Este semestre hemos mantenido el nivel de inversion en Renta Variable
en torno al 85%. Ante las dudas de que las subidas de los tipos de bancos centrales pudieran socavar el crecimiento y con
un escenario claramente inflacionista, hemos decidido mantener una cartera defensiva que pudiera comportarse mejor
ante posibles bajadas. Hemos primado compafiias que se ven favorecidas en un entorno de tipos al alza, como financieras
y aseguradoras, y compariias de servicios publicos y energia que se benefician de la subida de los precios. Seguimos
negativos en consumo. Durante el semestre se ha cubierto la divisa en determinados puntos en los que consideramos que
habia alcanzado niveles criticos.

c) indice de referencia. El fondo, con vocacién inversora de Renta Variable Euro, obtuvo en el semestre una rentabilidad
de 6,04%. La rentabilidad de la Letra del Tesoro a un afio durante este periodo ha sido +0,17%, siendo la rentabilidad del
indice de referencia de Fondonorte Eurobolsa (MSCI Net TR EMU) un 7,62% y la rentabilidad del Ibex-35 ha sido un
+1,61%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la [IC. Fondonorte Eurobolsa, Fl terminé el afio con unas
pérdidas netas de -10,00%. En el dltimo semestre obtuvo una rentabilidad de 6,04%, recuperando parte de las pérdidas
acumuladas. El fondo tenia a 31 de diciembre 152 participes y un patrimonio de 110.972 miles de euros. Durante el
semestre hemos tenido reembolsos por alrededor de 1 millén de euros. La ratio de gastos que acumula el fondo a final del
periodo es de 1,40%. esta ratio esta compuesta por los gastos directos del fondo (comisiones de gestion y depositaria
fundamentalmente), que suponen un 1,35% sobre el patrimonio y por gastos indirectos, que corresponden a los costes
incurridos por inversion en otras 1IC y que suponen un 0,05%. La rentabilidad bruta del fondo, sin tener en cuenta los
gastos incurridos por el fondo ha sido del -8,60%.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora. Este semestre los mercados de renta
variable han tenido, en general, un comportamiento positivo. La renta fija ha sufrido las expectativas de aumento de tipos
de interés. Esto ha tenido como resultado que nuestro fondo de Renta Variable Euro se haya comportado mejor que los
otros fondos, con una rentabilidad del 6,04% en el semestre, comparada con la revalorizacion de nuestro fondo de Renta
Fija Mixto del 0,52% y con la de nuestro fondo Global cuya revalorizacion ha sido del 2,02%.

2.INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo. Durante este semestre hemos mantenido el nivel de exposicion a
renta variable entorno al 86%. Empezamos el semestre con un nivel cercano al 87%. En el verano, aumentamos
ligeramente la exposicion hasta el 90% beneficiandonos de la subida del mercado en julio comprando fondos cotizados
iShares Stoxx Europe 600 y MSCI EMU. A partir de mediados de agosto, con el corte del suministro de gas a través del
Nord Stream | y el tono més agresivo en el discurso del gobernador de la Reserva Federal norteamericana, el mercado
retrocedia y vendimos valores como Fluidra, Teleperformance, Basf y Hera, finalizando el mes de agosto con una
exposicion del 88,71%. En octubre, aprovechando las subidas del mercado vendimos valores como Solaria, AB Food y
Adidas y redujimos peso en valores como Acerinox, Cellnex, Total y en un fondo cotizado del MSCI Euro para mantener el
nivel de exposicién entorno al 86%. Finalmente, en el mes de diciembre vendimos valores como Corticeira y Applus y
aumentamos la posicion en un fondo cotizado del MSCI Euro, para finalizar el afio con una exposicion a renta variable del
86,4%. En el mes de octubre cubrimos con futuros parte del riesgo divisa que teniamos en délares, incrementando la
cobertura a mediados de noviembre, deshaciendo parte de la cobertura en diciembre.

En el mes de diciembre vendimos las posiciones de renta fija que teniamos en bonos del estado espafiol, comprando un
fondo cotizado de muy corto plazo, para optimizar la gestion de la liquidez.




Los titulos que més aportaron a la evolucién de Fondonorte Eurobolsa, F.l. en el semestre han sido las acciones de
Unicredit (+8,19%), CNH Industrial (+35,80%) y Siemens (+33,53%). En el lado opuesto, las acciones de Adidas (-
24,47%), Solaria (-15,46%), y Telefonica (-30,38%), han sido los activos que mas hicieron retroceder el valor liquidativo.
Estas rentabilidades tienen en cuenta los movimientos de compra-venta de los instrumentos dentro de cartera.

Fondonorte Eurobolsa, F.l. cuenta con més de setenta y cinco instrumentos financieros en cartera, por lo que el nivel de
concentracioén es bajo.

b) Operativa de préstamo de valores. No aplicable.

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos. En este afio 2022, el Consejo de Administracion de la
Sociedad Gestora del fondo autorizé el uso de instrumentos derivados negociados en mercados organizados de
derivados, con la finalidad exclusivamente de cobertura. Durante el Gltimo semestre el Fondo ha utilizado derivados
cotizados de divisa para gestionar activamente el tipo de cambio, el grado de cobertura maximo de este activo en el
periodo ha sido de 500.000 euros. Se abrio la cobertura a mediados de noviembre, rolamos la posicion el 13 de diciembre
y se cerrd antes de finalizar el mes, por lo que a 30 de diciembre no habia ninguna cobertura activa en el fondo.

d) Otra informacién sobre inversiones. La Sociedad Gestora mantiene un contrato de prestacién de servicio con un
especialista internacional en la gestién de procedimientos de reclamacion colectiva (class actions) ante organismos
judiciales extranjeros. La sociedad contratada podré iniciar este tipo de reclamaciones, en nombre de los fondos, en
funcidn del histérico de posiciones de sus carteras y sobre los procesos de reclamacion colectiva abiertas a la fecha de
iniciacion del contrato, facilitando asi el cobro de las posibles indemnizaciones. Este servicio no supone un incremento de
los gastos que soporta el fondo ya que la sociedad contratada recibird una comisioén de éxito, exclusivamente, en funcion
de los importes efectivamente cobrados. La Gestora del fondo informara a los participes de cualquier novedad relacionada
con este procedimiento de reclamacion. Se estima que el cobro de las potenciales indemnizaciones no va a tener un
impacto material en el valor liquidativo del fondo.

Por este concepto, el fondo, durante el 2022 ha conseguido recuperar un importe de 811 ddrales, neto de gastos,
correspondientes a la reclamacion colectiva por un caso abierto sobre Fortis.

FONDONORTE EUROBOLSA, FI tiene abierto un procedimiento de reclamacion extraordinario por el cobro de dividendos
extranjeros procedentes de Alemania, Francia, Suecia y Finlandia para los ejercicios 2015 a 2021, ambos inclusive, que se
venian considerando como "no recuperables. Para ello se ha contratado los servicios de la sociedad WTAX, antes VATIT,
con una gran experiencia internacional en gestionar procedimientos de recuperacién de tributos extranjeros. El proceso no
supone un gasto para el Fondo ya que sélo se pagaran los servicios de reclamacion en caso de éxito.

Desde que se inici6 este procedimiento en el afio 2015 se ha conseguido reclamar con éxito la devolucién de retenciones
"no recuperables" y por tanto extraordinarias practicadas a FONDONORTE EUROBOLSA, F.I. por las haciendas de
Francia, Suecia y Finlandia correspondientes a los ejercicios 2013 a 2021, por un importe, intereses incluidos de 391 mil
Euros. Dicho importe ha sido abonado integramente a la cuenta corriente de FONDONORTE EUROBOLSA, F.I. La
cantidad reclamada pendiente de cobro a fecha de este informe es de 217 mil euros.

Durante este semestre no se han ingresado retenciones extranjeras. Se podran extender estas reclamaciones a otros
paises miembros de la Unién Europea cuando se tengan expectativas de éxito

3.EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD. No aplicable.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO. Respecto a las medidas histéricas de riesgo del fondo, la volatilidad que presenta
el mismo a diciembre es de 17,05%. El VaR histérico (indica lo maximo que puede perderse, con un nivel de confianza del
99% en el plazo de un mes si se repitiera el comportamiento de la IIC en concreto en los Ultimos cinco afios) era en dicha
fecha de -10,31%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

GESNORTE, S.A., S.G.1.I.C., ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas, en la que el Fondo tiene una participacion superior al 1% del capital social durante mas de un afio de
antigiiedad, tal y como recoge en su procedimiento sobre el ejercicio de los derechos politicos inherentes a los activos de
las IIC’s. En el periodo de referencia no se han cumplido los limites legales para la exigencia de la asistencia a Junta en
ninguna de las sociedades espafioles ni extranjeras en la cartera del fondo, a pesar de ello, siempre se ejercen todos los
derechos inherentes a los valores incluidos en la cartera en beneficio exclusivo de los participes. A continuacion, se
detalla, para este semestre, la asistencia a las Juntas Generales de accionistas, el tipo de ejecucién del derecho y el
sentido del voto:
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ENTIDAD TIPO DE EJERCICIO SENTIDO DEL VOTO

INDITEX Delegacion en el Presidente del Consejo de Admén. A favor

6.INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV. No aplicable.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS. No aplicable.
8.COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

FONDONORTE EUROBOLSA, FI carga los gastos por analisis de manera separada de los gastos de intermediacion,
desde el 1 de abril de 2019. Para ello la Sociedad Gestora ha elaborado un procedimiento especifico para la seleccién y
evaluacion de proveedores de andlisis financiero y control del gasto.

Los contratos de prestacién del servicio en vigor, con renovaciones semestrales, a 31 de diciembre de 2022, son los
siguientes:

Proveedor de Andlisis Fecha de renovacion Renovaciones Importe Anual

GVC Gaesco 1 de abril de 2023 6 meses 7.500,00 Euros

CaixaBank 1 de abril de 2023 6 meses 7.500,00 Euros

JB Capital Markets 1 de abril de 2023 6 meses 5.000,00 Euros

Kepler 15 de enero de 2023 6 meses 5.000,00 Euros

Banco Sabadell 1 de abril de 2023 6 meses 10.000,00 Euros

Societé Generale 1 de abril de 2023 6 meses 9.000,00 Euros

Miraltabank (*) 1 de septiembre de 2023 6 meses 5.000,00 Euros

Santander 1 de marzo de 2023 6 meses 7.500,00 Euros

(*) Antigua Renta Markets

El gasto efectivo por la prestacion del servicio de analisis durante el 2022 ha sido de 55.512,40 euros. El presupuesto para
el afio 2022 fue de 55.000 euros. Durante el afio se ha dado de alta como proveedor a Santander y se ha sustituido a
Renta4 por Kepler.

En aplicacién del procedimiento, se ha aprobado un presupuesto para el ejercicio 2023 de 56.500 euros, semejante al
periodo anterior, teniendo en cuenta la subida del IPC.

Desde el punto de vista cualitativo, la prestacion del servicio de andlisis ha mejorado la gestion de FONDONORTE
EUROBOLSA, Fl en lo relativo a la asignacién de activos y la seleccion concreta de determinadas ideas de inversion. Ha
dado acceso a mas de cien analistas que, en total, cubren mas de mil compafiias. Estos proveedores han compartido su
visién macroeconémica, posicionamiento sectorial, recomendaciones sobre los activos que cubren y han organizado
reuniones, visitas y eventos con analistas y compafias que han ayudado a los gestores a la toma de decisiones de
inversion en los fondos gestionados.

En resumen, durante el 2022 la Sociedad Gestora del Fondo, ha aplicado sus procedimientos y 6rganos internos de
seleccion de intermediarios financieros para garantizar la razonabilidad de los costes soportados y la utilidad del servicio
de analisis contratado. A través de estos controles se supervisa la correcta valoracion, revisiéon y seleccion de los
intermediarios utilizados en los cuales se tienen en cuenta entre otros factores los servicios de informacién y andlisis que
proporcionan los distintos intermediaros financieros. En relacion a los analisis facilitados, se indican que los mismos
contribuyen significativamente tanto a la seleccion de los valores de renta variable que componen parte de la cartera del
fondo como a la estructuracién global de la composicién del mismo por geografias y/o sectores, con lo que se mejora la
gestion del fondo.

Durante el segundo semestre de 2021, el fondo ha realizado operaciones de compraventa de renta variable con 8
intermediarios financieros distintos.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS). No aplicable

10.PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO. Consideramos que 2023 seré un afio de
transicion por varios motivos: transicion en la politica monetaria de los bancos centrales y transicion en el ciclo econémico,
de contraccién a recuperacioén del crecimiento. Todo condicionado por la evolucion de la inflacion.

Esperamos que los bancos centrales terminen el endurecimiento de la politica monetaria durante la primera mitad del afio.
En EEUU la FED frené el ritmo de subidas de +75 a +50 pbs en diciembre, y creemos que el tipo terminal puede estar en
torno al 5% - 5,25% que se alcanzaria en junio con tres o cuatro subidas de +25 pbs. En Europa el BCE también frené el
ritmo de subidas de +75 a +50 pbs, aunque en este caso la expectativa es un poco mas agresiva y los tipos oficiales
podrian llegar alrededor del 4% con dos subidas de +50 pbs en febrero y marzo y otras dos de +25 pbs en mayo y junio.
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Esta expectativa de mayor intensidad en las subidas es debida a que los registros de inflacién son mas altos en Europa
que en EEUU y a que el BCE empez6 después que la FED con su politica monetaria restrictiva. Como anteriormente
deciamos, condicionado todo por la inflacion. Si vemos una rapida moderacién de la inflacion los bancos centrales
pausarian el endurecimiento antes y permitiria adelantar la recuperacién econémica, viendo crecimientos por debajo de la
tendencia, pero con datos al alza. Sin embargo, si la inflacién sigue siendo elevada podrian ser mas restrictivos con la
politica monetaria y aumentar asi el riesgo de recesion.

La reciente reapertura de China puede suponer un nuevo catalizador para la inflacion que no permita descender al ritmo
deseado para alcanzar los objetivos de los bancos centrales. Otros factores que apoyan la inflacién son: el apoyo fiscal y
monetario que reciben las familias y empresas por parte de los gobiernos (que mantienen una demanda fuerte,
principalmente en Europa), las presiones salariales (en EEUU, donde las vacantes de empleo siguen siendo muy
elevadas), inflacién en sector servicios (mas dificil de controlar) y el gasto de los consumidores (que se mantiene fuerte).
En el otro lado de la balanza, como factores que apoyan la moderacion de la inflacién, estarian la reduccion de las
presiones en la cadena de suministros, la estabilidad de los precios de la energia y el enfriamiento de la demanda.
Probablemente el mercado vaya cotizando sus expectativas en funcion de los datos, dando relevancia en cada momento a
factores distintos. Pensamos que la tendencia de inflacién seguira siendo a la baja, pero con unos niveles elevados que en
media pueden estar en el entorno del 4% en EEUU y del 6% en Europa.

Durante 2023 también seguira presente el riesgo geopolitico, con la guerra en Ucrania de protagonista. Este riesgo
geopolitico abarca desde el uso de armas nucleares a un posible intento de reunificacion de China y Taiwan.

En cuanto al riesgo divisa, es probable que el ciclo de fortalecimiento del délar cese cuando la Fed interrumpa el
endurecimiento de su politica monetaria, por lo que apostamos por una recuperacién del euro frente al ddlar.

En este contexto de incertidumbre y viendo 2023 como afio de transicion, empezamos el afio con una cartera defensiva y
altos niveles de liquidez, que a lo largo del afio iremos variando hacia mayor exposicion a mercado en el caso de que los
riesgos se disipen y los datos acompafien. En renta variable, rotariamos la cartera hacia sectores mas ciclicos y con
mayor beta de mercado en el caso de recuperacién econémica. Sin embargo, si incrementara el riesgo de recesion,
seriamos mas constructivos en renta fija, donde alargariamos duracion.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de lainversién y emisor Divisa Perody actual Penodo anteror
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0000012K38 - RENTA FIJA|D.ESTADO ESPANOL|0,26|2025-05-31 EUR 0 0,00 1.442 1,37
ES0000012J15 - BONO|D.ESTADO ESPANOL|0,27]2027-01-31 EUR 0 0,00 1.390 1,32
ES0000012G91 - BONO|D.ESTADO ESPANOL|0,10]2026-01-31 EUR 0 0,00 1.422 1,35
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 4.254 4,04
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 4.254 4,04
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 4.254 4,04
ES0105022000 - ACCIONES|APPLUS EUR 0 0,00 238 0,23
LU1598757687 - ACCIONES|ARCELORMITTAL EUR 927 0,84 738 0,70
ES0105025003 - ACCIONES|MERLIN PROPERTIES SO EUR 651 0,59 683 0,65
ES0105066007 - ACCIONES|CELLNEX EUR 587 0,53 1.268 1,21
ES0148396007 - ACCIONES|INDITEX EUR 2119 191 1.812 1,72
ES0118900010 - ACCIONES|FERROVIAL EUR 750 0,68 449 0,43
ES0137650018 - ACCIONES|FLUIDRA EUR 0 0,00 404 0,38
ES0144580Y14 - ACCIONES|IBERDROLA EUR 1.732 1,56 1.455 1,38
ES0113679137 - ACCIONES|BANKINTER EUR 871 0,78 785 0,75
ES0165386014 - ACCIONES|SOLARIA EUR 0 0,00 549 0,52
ES0132105018 - ACCIONES|ACERINOX EUR 546 0,49 770 0,73
ES0109427734 - ACCIONES|ANTENA 3 EUR 173 0,16 178 0,17
ES0112501012 - ACCIONES|EBRO PULEVA EUR 379 0,34 417 0,40
ES0130960018 - ACCIONES|ENAGAS EUR 382 0,34 519 0,49
ES0113900J37 - ACCIONES|BANCO SANTANDER EUR 2.362 2,13 2.067 197
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 978 0,88 1.140 1,09
ES0118594417 - ACCIONES|INDRA EUR 719 0,65 690 0,66
ES0125220311 - ACCIONES|ACCIONA EUR 1.161 1,05 1.134 1,08
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
ES0173516115 - ACCIONES|REPSOL EUR 1.428 1,29 1.377 131
TOTAL RV COTIZADA 15.765 14,22 16.670 15,87
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 15.765 14,22 16.670 15,87
ES0157638018 - PARTICIPACIONES|GVC GAESCO BEKA EUR 693 0,62 664 0,63
TOTAL IIC 693 0,62 664 0,63
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 16.458 14,84 21.588 20,54
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
FR001400AJ45 - ACCIONES|MICHELIN EUR 582 0,52 641 0,61
GB0006731235 - ACCIONES|BRITISH FOODS GBP 0 0,00 735 0,70
NL0015000LU4 - ACCIONES|IVECO EUR 480 0,43 435 0,41
DEOOODTROCKS - ACCIONES|DAIMLER BENZ EUR 498 0,45 470 0,45
NL00150001Y2 - ACCIONES|UNIVERSAL EUR 489 0,44 416 0,40
PTCOROAEQ006 - ACCIONES|CORTICERA EUR 0 0,00 432 0,41
NL00150001Q9 - ACCIONES|STELLANTIS NV EUR 686 0,62 610 0,58
NL0010545661 - ACCIONES|CNH INDUSTRIAL NV EUR 777 0,70 572 0,54
GB00OB10RZP78 - ACCIONES|UNILEVER EUR 469 0,42 774 0,74
IE00BZ12WP82 - ACCIONES|LINDE AG EUR 842 0,76 1.569 149
1T0003073266 - ACCIONES|PIAGGIO & C.S.P.A EUR 921 0,83 676 0,64
1T0005239360 - ACCIONES|UNICREDIT SPA EUR 837 0,75 745 0,71
FR0000051807 - ACCIONES|TELEPERFORMANCE EUR 0 0,00 864 0,82
NL0011821202 - ACCIONES|ING BANK EUR 1.070 0,96 780 0,74
NL0011794037 - ACCIONES|KONINKLIJKE AHOLD NV EUR 799 0,72 824 0,78
1T0001250932 - ACCIONES|HERA EUR 0 0,00 333 0,32
FR0000133308 - ACCIONES|ORANGE EUR 442 0,40 534 0,51
NL0010273215 - ACCIONES|ASML. HOLDING NV EUR 3.307 2,98 2.690 2,56
FR0000121972 - ACCIONES|SCHNEIDER EUR 1.675 151 1.356 1,29
DEOOOALIEWWWO - ACCIONESI|ADIDAS EUR 0 0,00 431 0,41
DEOOOBASF111 - ACCIONES|BASF EUR 0 0,00 627 0,60
DEOOOENAG999 - ACCIONES|E.ON EUR 507 0,46 351 0,33
CH0038863350 - ACCIONESINESTLE CHF 1.532 1,38 1.256 1,20
PTGALOAMO009 - ACCIONES|GALP EUR 533 0,48 473 0,45
FR0000121667 - ACCIONES|ESSILOR INTL EUR 1.312 1,18 1.724 1,64
FI10009003305 - ACCIONES|SAMPO OYJ EUR 792 0,71 1.178 112
FR0000125486 - ACCIONES|VINCI EUR 1.681 151 1.535 1,46
DE0007164600 - ACCIONES|SAP AG EUR 1.697 1,53 1.728 1,65
FR0000125007 - ACCIONES|SAINT GOBAIN EUR 671 0,60 602 0,57
FR0000120271 - ACCIONES|TOTAL EUR 3.114 2,81 3.186 3,03
F10009000681 - ACCIONES|NOKIA (AB) EUR 500 0,45 702 0,67
DE0005557508 - ACCIONES|DEUTSCHE TELEKOM EUR 802 0,72 1.155 1,10
DE0008404005 - ACCIONESI|ALLIANZ EUR 1.364 1,23 1.374 1,31
1T0003132476 - ACCIONES|ENI SPA EUR 877 0,79 841 0,80
1T0003128367 - ACCIONES|ENEL EUR 588 0,53 904 0,86
FR0000120628 - ACCIONES|AXA-UAP EUR 1.196 1,08 924 0,88
FR0000120172 - ACCIONES|CARREFOUR EUR 1.415 1,28 1.169 1,11
FR0000131104 - ACCIONES|BNP EUR 1.180 1,06 906 0,86
1E0001827041 - ACCIONES|CRH EUR 764 0,69 879 0,84
DE0008430026 - ACCIONES|MUENCHENER EUR 1.091 0,98 963 0,92
FR0000120578 - ACCIONES|SANOFI EUR 2.221 2,00 2.375 2,26
DE0006231004 - ACCIONES|INFINEON TECNOLOGIES EUR 1.144 1,03 890 0,85
PTSONOAMO0001 - ACCIONES|SONAE.COM SGPS, S.A. EUR 314 0,28 541 0,51
FR0000121329 - ACCIONES|THALES EUR 2.076 1,87 2.074 197
NL0000226223 - ACCIONES|STMICROELECTRONICS N EUR 853 0,77 789 0,75
FR0000120073 - ACCIONES|AIR LIQUIDE EUR 1.991 1,79 1.937 184
FR0000125338 - ACCIONES|CAP GEMINI EUR 1.274 1,15 961 0,91
FR0000121014 - ACCIONES|LVMH EUR 2.762 2,49 2.056 1,96
FR0000120321 - ACCIONES|L'OREAL EUR 1.327 1,20 1.221 1,16
1T0000062072 - ACCIONES|GENERALI EUR 580 0,52 494 0,47
DE0007236101 - ACCIONES|SIEMENS EUR 1.353 1,22 1.569 1,49
DE0007100000 - ACCIONES|DAIMLER BENZ EUR 2.011 1,81 1.435 137
PTEDPOAMO0009 - ACCIONES|ELECTRICIDAD DE PORT EUR 515 0,46 540 0,51
TOTAL RV COTIZADA 53.909 48,55 55.241 52,56
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 53.909 48,55 55.241 52,56
DE0002635307 - PARTICIPACIONES|ISHARES EUR 4.747 4,28 2.344 2,23
IEOOBKWQOC77 - PARTICIPACIONES|ISHARES EUR 490 0,44 898 0,86
DEOOOA0Q4R36 - PARTICIPACIONES|LYXOR EUR 1.721 1,55 2218 2,11
IEOOBCRY6557 - PARTICIPACIONES|ISHARES EUR 8.009 7,22 0 0,00
IEOOBFOM6EN54 - PARTICIPACIONES|ECOM EUR 476 0,43 450 0,43
US33734X1431 - PARTICIPACIONESI|FIRST TRUST UsD 1.772 1,60 1.404 1,34
LU1834983477 - PARTICIPACIONES|LYXOR EUR 5.427 4,89 4.980 4,74
LU0846194776 - PARTICIPACIONES|XD5E EUR 6.059 5,46 2.505 2,38
LU1646360971 - PARTICIPACIONES|LYXOR EUR 4.840 4,36 3.911 3,72
TOTAL lIC 33.540 30,23 18.711 17,81
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 87.449 78,78 73.952 70,37
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 103.907 93,62 95.540 90,91

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

La Sociedad Gestora del Fondo lleva a cabo una politica remunerativa, cuyos principios generales han sido fijados por el
organo de direccion. Dicha politica remunerativa consiste en una retribucion fija, en funcién del nivel de responsabilidad
asumido, que cumple con los principios recogidos en el articulo 46 bis.2 de la LIIC, es acorde con una gestién racional y
eficaz del riesgo y no induce a la asuncion de riesgos incompatibles con el perfil de los vehiculos que gestiona.

Con base a esta politica, desde el punto de vista cuantitativo, el importe total del pago por remuneraciones a los 10
empleados de la Sociedad Gestora, durante el ejercicio 2022 ha ascendido a 469.841,70 euros. Toda esta remuneracion
tiene el caracter de fija. La cotizacién a la Seguridad Social empresarial fue de 116.559,89 euros.

Del importe total de retribuciones arriba sefaladas, se desglosa, por tipo de perceptor; 115.999,94 euros percibidos por un
alto cargo y 230.692,19 euros percibidos por cuatro empleados cuyas actuaciones tienen una incidencia material en el
perfil de riesgo de la IIC o en el del su control.

Desde el punto de vista cualitativo, todas las retribuciones de los empleados son de caracter fijo y su cuantia depende del
nivel de responsabilidad y de las funciones asumidas por cada trabajador. Una comisién delegada del Consejo de
Administracion de la Sociedad Gestora evalGa anualmente este nivel de responsabilidad. No hay remuneraciones
variables por consecucién de objetivos de rentabilidad ni ligadas a la comision de gestion.

La Unidad de Cumplimiento Normativo y Gestion de Riesgos evalla internamente la aplicacion de la politica remunerativa,
al objeto de verificar que cumplen las politicas y procedimientos de remuneracién adoptados por el érgano de direccion, en
particular se verifica que:

La politica remunerativa es acorde con un gestion sana y eficaz del riesgo, y no ofrece incentivos para asumir riesgos
incompatibles con el perfil de riesgos de la IIC.

La politica remunerativa es compatible con la estrategia, los objetivos, y los intereses de la gestora e IIC’s.

El 6érgano de direccion es el encargado de fijar los principios generales y verificar su aplicacion.

La informacién detallada y actualizada de la politica remunerativa, asi como la identificacion actualizada de los
responsables del calculo de las remuneraciones y los beneficios puede consultarse en la pagina web de la sociedad
gestora y obtenerse en papel gratuitamente previa solicitud.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el periodo no se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos (operaciones de simultaneas).
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