THE MELTING POT INVESTMENT SICAV SA
N° Registro CNMV: 374
Informe Semestral del Segundo Semestre 2025

Gestora: 1) INVERSIS GESTION, S.A., SGIIC Depositario: BANCO INVERSIS, S.A. Auditor: DELOITTE, S.L.
Grupo Gestora: BANCA MARCH Grupo Depositario: BANCA MARCH Rating Depositario: ND

El presente informe, junto con los Gltimos informes periédicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en
www.inversis.com.

La Sociedad de Inversion o, en su caso, la Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionada con la lIC en:

Direccién

AV. de la Hispanidad, 6
28042 - Madrid
91-4001700

Correo Electrénico
Soporte.IG@inversis.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencién al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMV también pone a su disposicién la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION SICAV
Fecha de registro: 30/12/1998

1. Politica de inversion y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de sociedad: sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades Vocacion inversora: Global

Perfil de Riesgo: 7 enuna escalade 1 a7
La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Politica de inversién: La Sociedad podré invertir, directa o indirectamente a través de |IC, en activos de renta variable,
renta fija u otros activos aptos segln la normativa vigente y sin predeterminacion de porcentajes de exposicion para cada
activo pudiendo ser la totalidad en cualquiera de ellos. En renta fija, ademas de valores, se incluyen depdsitos a la vista o
con vencimiento inferior a un afio en entidades de crédito de la UE o de Estado OCDE sujeto a supervision prudencial e
instrumentos del mercado monetario no cotizados que sean liquidos.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacién mas detallada sobre la politica de inversion del Sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR

2. Datos econémicos

| Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024




Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,29 1,68 1,49 2,88

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segiin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de acciones en circulacion 364.481,00 364.486,00
N° de accionistas 103,00 104,00
Dividendos brutos distribuidos por accién (EUR) 0,00 0,00
Fecha Patrimonio fin de Valor liquidativo

periodo (miles de EUR) Fin del periodo Minimo Méaximo
Periodo del informe 1.602 4,3955 4,3109 4,4210
2024 1.572 4,3211 4,1306 4,3787
2023 1.507 4,1374 4,0513 4,1377
2022 2971 4,0784 4,0777 4,3058

Cotizacién de la accion, volumen efectivo y frecuencia de contratacién en el periodo del informe

Cotizacién (€)

Volumen medio

Frecuencia (%)

Mercado en el que cotiza

Min Max Fin de periodo diario (miles €)
0,00 0,00 0,00 0 0,00 N/D
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
- Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L,
- - - - calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestiéon 1,13 0,00 1,13 2,25 0,00 2,25 mixta al fondo
Comision de depositario 0,04 0,09 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado . "
Ultimo trim . . .
2025 ©) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
1,72 0,18 1,59 0,02 -0,07 4,44 1,45 -4,56 -16,86
Trimestral Anual

Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) 3,81 1,67 0,75 0,66 0,73 2,91 2,63 1,92 1,98

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisiéon de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras |IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolucién del valor liquidativo, cotizacién o
cambios aplicados. Ultimos 5 afios

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos

Evolucion del Valor Liquidativo Rentabilidad
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.281 79,96 1.239 78,72
* Cartera interior 665 41,51 680 43,20
* Cartera exterior 616 38,45 559 35,51
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 316 19,73 308 19,57
(+/-) RESTO 5 0,31 27 1,72
TOTAL PATRIMONIO 1.602 100,00 % 1.574 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 1.574 1.572 1.572
+ Compra/ venta de acciones (neto) 0,00 0,17 0,17 -100,90
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,75 -0,05 1,72 -3.801,69
(+) Rendimientos de gestion 4,28 1,27 5,57 243,47
+ Intereses 0,40 0,53 0,93 -22,48
+ Dividendos 0,44 0,45 0,90 -0,90
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 -0,01 -0,01 -100,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,04 0,00 0,04 -935,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,61 4,67 4,02 -113,27
+ Resultado en IIC (realizados o no) 3,90 -2,00 1,94 -297,63
+ Oftros resultados 0,11 -2,37 -2,24 -104,60
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -2,44 -1,40 -3,85 77,04
- Comision de sociedad gestora -1,13 -1,12 -2,25 3,25
- Comision de depositario -0,04 -0,05 -0,09 -14,75
- Gastos por servicios exteriores -1,20 -0,18 -1,38 584,32
- Otros gastos de gestién corriente -0,06 -0,06 -0,12 2,20
- Otros gastos repercutidos -0,01 0,00 -0,01 0,00
(+) Ingresos -0,09 0,09 0,00 -200,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos -0,09 0,09 0,00 -200,00
+ Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por
. o - 0,00 0,00 0,00 0,00
enajenacion inmovilizado
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.602 1.574 1.602

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 665 41,52 680 43,20
TOTAL RENTA FIJA 665 41,52 680 43,20
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 665 41,52 680 43,20
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 1 0,04
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 1 0,04
TOTAL IIC 617 38,50 555 35,23
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 617 38,50 555 35,27
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.282 80,02 1.235 78,47

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

ETF:38.40% FONDOS: 20,00%

FONDOS RENTA
—— VARIABLE

A e

-\ ronbos renTA
oTROS: 0.70% - FUAB58%
0TROS:070%

TESORERIA: uauez:
s072% o072%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido

C/ Futuro Dolar

Euro Euro FX CME 622 Inversion
03/26
Total subyacente tipo de cambio 622

TOTAL OBLIGACIONES 622
]

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de la negociacién de acciones X
b. Reanudacién de la negociacion de acciones X




SI NO

c. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
f. Imposibilidad de poner méas acciones en circulacion

g. Otros hechos relevantes X

XX | XX

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Modificacion de las comisiones de depositaria estableciéndose por tramos en funcion del patrimonio

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del
grupo de la gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora X
u otra gestora del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) La sociedad tiene 2 accionistas significativos que mantienen una posicion del 60,37 %, y del 26,42 % del patrimonio de
laliC.

d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores con el depositario por un total de 44200 miles de euros.

g) Entidades del grupo de la gestora han recibido ingresos que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por
parte de la IIC por un total de un 0,04 % sobre su patrimonio medio durante el periodo

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

Durante el segundo semestre de 2025, los mercados financieros internacionales mantuvieron un comportamiento
constructivo, aunque con una dinamica mas heterogénea y un aumento de la selectividad por parte de los inversores. La
renta variable continué mostrando resiliencia, si bien el ritmo de las subidas fue mas irregular que en trimestres anteriores,
reflejando un entorno en el que las expectativas positivas ya estaban en gran medida incorporadas en los precios de los
activos. La atencion del mercado se desplazé progresivamente desde la politica monetaria hacia la evolucion de los



beneficios empresariales y la solidez del crecimiento econémico.

En Estados Unidos, la renta variable se vio apoyada por la fortaleza de determinados sectores vinculados a la tecnologia y
a la inversién en capital intangible, mientras que otros segmentos mas expuestos al ciclo mostraron un comportamiento
mas dispar. En Europa, los mercados estuvieron condicionados por un crecimiento econémico mas moderado y por la
evolucion del contexto politico y fiscal en algunos Estados miembros, lo que se tradujo en un desempefio mas contenido en
comparacion con otras regiones. En Asia, el comportamiento fue desigual, con diferencias significativas entre economias,
en funcién de sus perspectivas de crecimiento interno y de su exposicion al comercio internacional.

En el ambito macroecondmico, los datos publicados a lo largo del semestre apuntaron a una desaceleracion gradual de la
actividad, sin sefiales claras de contraccion abrupta. La inflacién mostr6é una tendencia de moderacion, aunque con cierta
persistencia en algunos componentes, lo que llevo a los bancos centrales a mantener un enfoque prudente. Este contexto
reforz6 la percepcion de un entorno de tipos de interés elevados durante mas tiempo, si bien el mercado continué
anticipando una transicion progresiva hacia politicas monetarias menos restrictivas.

Los mercados de renta fija registraron un comportamiento mixto. Los bonos soberanos de economias desarrolladas
reflejaron episodios de volatilidad asociados a los datos macroeconémicos y a las expectativas sobre la senda de los tipos
de interés, mientras que el crédito corporativo se mantuvo relativamente estable, apoyado por balances empresariales
sélidos y niveles de impago contenidos. Los activos de mayor riesgo siguieron beneficiandose del apetito por rentabilidad,
aungue con una mayor diferenciacion entre emisores y geografias.

Los flujos de inversién durante el semestre evidenciaron una preferencia por estrategias mas equilibradas y diversificadas,
con un mayor énfasis en la calidad de los activos y en la gestion del riesgo. Las tensiones geopoliticas y la elevada
incertidumbre en torno a la politica fiscal y comercial en determinadas regiones actuaron como factores de cautela,
limitando episodios de excesiva complacencia.

En conjunto, el segundo semestre de 2025 se caracterizé por unos mercados que, si bien mantuvieron un sesgo positivo,
operaron en un entorno mas exigente y menos uniforme.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.
Se ha mantenido la cartera estable. Se ha seguido con la misma proporcién y sin cambios en las inversiones.
c) indice de referencia.

El vehiculo no tiene ningun indice de referencia.

The Melting Pot Investment Sicav obtuvo una rentabilidad en el segundo semestre del 1,92%. Si lo comparamos en el
mismo plazo con la rentabilidad media de la letra del Tesoro con vencimiento a un afio, el vehiculo obtuvo una rentabilidad
un 0,91% por encima, comportandose por tanto mejor que las letras en el segundo semestre del afio.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio de The Melting Pot en el segundo semestre aumentd en un 1,77% hasta situarse en 1.602.069,30 euros a
cierre del semestre.

El nUmero de accionistas decrecié en 1 lo que supone un total de 103 accionistas a fecha del fin del segundo semestre.

Los gastos soportados durante el segundo semestre han ascendido a un 2,48% del patrimonio medio de la SICAV. De este
importe, la comisién de gestion ha supuesto un 1,134% y la comision de depdsito un 0,042%. El resto de gastos soportados
por la SICAV, se corresponden con los legalmente necesarios para su funcionamiento (auditoria, registro...).

Los gastos asociados a las operaciones en derivados ha supuesto un 0,007% del patrimonio medio del vehiculo, no
contemplados en el porcentaje de los gastos soportados indicados en parrafos anteriores.

El patrimonio medio de The Melting Pot, en dicho periodo ha sido de 1.595.076,56 euros

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de los fondos de la gestora.

La SICAV ha registrado en el segundo semestre una rentabilidad del 1,92% mientras que la rentabilidad media de los



fondos gestionados de su misma categoria se sitla en un 4,26%, lo que sitta al vehiculo con una rentabilidad inferior a las
IICs de su misma vocacioén inversora global.
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La Unica operativa realizada ha sido de roll over de posiciones de futuros, como los vencimientos de los contratos sobre el
EURUSD.

b) Operativa de préstamo de valores.

No ha habido préstamo de valores.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

La operativa de derivados se ha limitado al roll over de las posiciones que vencian.
Se han usado repos como adquisicion de activos temporales

d) Otra informacion sobre inversiones.

Inversiones del articulo 48,1,

No ha habido.

Inversiones dudosas

No ha habido inversiones dudosas en el periodo.

Productos estructurados

La SICAV no ha invertido en productos estructurados.

Inversién en otras IIC

The Melting Pot a cierre el periodo manteniendo una inversién en otras IIC del 38,49%.

Los gastos soportados por la inversién en otras IIC suponen un 0,039% del patrimonio medio de la Sicav.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.
The Melting Pot SICAV no tiene definido en su politica de inversion un objetivo concreto de rentabilidad.
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Para el cumplimiento del limite de exposicién total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados, en
la IIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccion 12 del capitulo Il de la Circular
6/2010 de la CNMV.

En funcion de esta metodologia de riesgo, el apalancamiento medio durante el segundo semestre supuso un 21,64% sobre
el patrimonio medio del periodo.

A lo largo de todo el periodo analizado, la IIC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicion al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, NO registrdndose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

El riesgo asumido por la SICAV, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el ultimo semestre, ha sido
de 3,44%. Al no tener indice de referencia, nos comparamos con las letras del tesoro cuya volatilidad en el semestre se ha
situado alredeor del 0,15%.

La volatilidad histdrica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacién acerca de la magnitud de los movimientos
gue cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccidon o un limite de pérdida
maxima.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Inversis Gestion, S.G.I.I.C., S.A., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas, en las que sus IIC bajo gestidn tienen con mas de un afio de antigliedad, una participacion superior al 1% del



capital social.

En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en el presidente del
Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algin caso no fuera asi, se informara del sentido del voto en
los informes periédicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.
N/A.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a los préximos meses, la sostenibilidad del crecimiento de los beneficios, la evolucién de la inflacion y la respuesta
de la politica monetaria seguiran siendo los principales focos de atencion.

La cartera mantiene una amplia diversificacion internacional, con presencia en renta variable global, renta fija y coberturas
de divisa. Este posicionamiento mantiene un equilibrio entre rentabilidad potencial y control del riesgo.

No se esperan cambios relevantes en la composicion de la cartera, manteniéndose un enfoque prudente y estable,
orientado a la preservacion de capital y a la participacion gradual en la evolucién de los mercados.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012067 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,91|2026-01-02 EUR 111 6,92 0 0,00
ES0000012059 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,91]2026-01-02 EUR 111 6,92 0 0,00
ES0L02602065 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,91|2026-01-02 EUR 111 6,92 0 0,00
ES0000012N35 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,91]|2026-01-02 EUR 111 6,92 0 0,00
ES0000012N35 - REPOIBANCO INVERSIS, S.A.|1,86[2025-07-01 EUR 0 0,00 113 7,20
ES0000012L60 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,91]2026-01-02 EUR 111 6,92 0 0,00
ES0000012L60 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,86|2025-07-01 EUR 0 0,00 113 7,20
ES00000128P8 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,86]2025-07-01 EUR 0 0,00 113 7,20
ES0000012K53 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,86]2025-07-01 EUR 0 0,00 113 7,20
ES0000012K20 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,86|2025-07-01 EUR 0 0,00 113 7,20
ES00000122E5 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,86]|2025-07-30 EUR 0 0,00 113 7,20
ES0000012411 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,91|2026-01-02 EUR 111 6,92 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 665 41,52 680 43,20
TOTAL RENTA FIJA 665 41,52 680 43,20
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 665 41,52 680 43,20
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00




Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
US73178Q1058 - ACCIONES|Polymetal Internatio UsD 0 0,00 1 0,04
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 1 0,04
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 1 0,04
IEO0BJFN5P63 - PARTICIPACIONES|WisdomTree USD Float UsD 108 6,74 108 6,84
IEOOBYQCZJ13 - PARTICIPACIONES|WisdomTree Japan Equ EUR 77 4,79 61 3,90
US97717W8516 - PARTICIPACIONES|ETF Wisdomtree Japan UsD 74 4,60 58 3,70
LU0779800910 - PARTICIPACIONESIETF Xtrackers CSI300 EUR 105 6,58 85 5,37
US92206C7065 - PARTICIPACIONESI|ETF Vanguard Interme UsD 136 8,47 135 8,57
DE0002635307 - PARTICIPACIONESIETF Ishares ST 600 U EUR 117 7,32 108 6,85
TOTAL IIC 617 38,50 555 35,23
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 617 38,50 555 35,27
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.282 80,02 1.235 78,47

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Informacion sobre Politica Remunerativa

El importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2025 ha ascendido a 430.586,48 euros de
remuneracion fija y 80.697,89 euros de remuneracion variable, correspondiendo a 9 empleados de los cuales 9 tienen
remuneracion variable. No existe ningun tipo de remuneracion ligada a la comision de gestién variable de la IIC.

Del importe de la remuneracion total, 248.681,37 euros de remuneracion fija y 59.466,01 euros de remuneracién variable
ha sido percibida por 4 altos cargos y 152.224,05 euros de remuneracion fija y 20.332,50 euros de remuneracion variable
han sido percibidos por 4 empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgos de la lIC.

La politica de remuneraciones de Inversis Gestion, SGIIC, S.A. es revisada anualmente, vela por una gestion sana y eficaz
del riesgo y ademas, no ofrece a sus empleados incentivos incompatibles con los perfiles de riesgo de las IIC que
gestiona.

La remuneracion de los empleados tiene un componente fijo, que se corresponde con la funcién y responsabilidades del
trabajador, un componente variable ligado a la efectiva consecucién por el empleado de una serie de objetivos personales
y una participacion en beneficios en funcion de la marcha de la Sociedad.

La remuneracion variable para los profesionales de Inversis Gestion, SGIIC, S.A. estad orientada a impulsar
comportamientos que aseguren la generacion de valor a largo plazo y a la sostenibilidad de los resultados en el tiempo, y
en ningun caso, la remuneracion variable estara vinculada Unica y directamente a decisiones individuales de gestion o
criterios que incentiven la asuncién de riesgos incompatible con el perfil de riesgo de la Entidad o sus normas en materia
de conducta o conflictos de intereses, las IIC que gestiona y sus participes.

La determinacion de la remuneracion variable se basa en una combinacién de la medicion del desempefio individual, del
area, unidad de negocio o IIC concernidas (en la medida en que sea de aplicacion), teniendo en cuenta criterios
cuantitativos (financieros) y cualitativos (no financieros) fijados a nivel de la Entidad, de area, o individualmente segun
proceda.

Asimismo, el pago de la remuneracion variable no se efectla a través de vehiculos o métodos que puedan facilitar la
elusion de las normas contenidas en la Politica.
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A aquellos miembros del Colectivo Identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de
riesgo de la gestora o de las IIC que gestionan, se les aplicara adicionalmente la policita de compensacién especifica que
prevé que la remuneracion variable esté sujeta a diferimiento.

GESTION DE PATRIMONIOS MOBILIARIOS, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

La Politica retributiva de GPM SV, aplica al conjunto de empleados de GPM SV, y define los procedimientos destinados a
establecer un sistema retributivo compatible con una gestién sana y eficaz del riesgo. Los principios basicos pretenden
garantizar la coherencia y la mejora del cumplimiento materia de conflictos de intereses y normas de conducta en el
ambito de la remuneracion.

La remuneracion fija es la que tienen todos los empleados de la Entidad, remunera la contribucién de las funciones
asignadas que desempefian en su puesto de trabajo, las habilidades y el nivel de responsabilidad.

La remuneracion variable anual es el importe que cada miembro de la Entidad puede llegar a percibir relacionado con el
éxito en el cumplimiento de sus objetivos, segln la politica establecida para el ejercicio, y de acuerdo con la normativa
vigente.

Esta remuneracion variable debe ser compatibles con el mantenimiento de una base de capital sélida segun el cual el
cobro o pago de incentivos por la prestacion de servicios de inversion puede impedir o interferir en que éstos se realicen
con la debida honestidad, imparcialidad y profesionalidad.

Aspectos cuantitativos, en funcién de los resultados obtenidos por el empleado, la unidad de negocio a la que pertenece y
el conjunto de la entidad.

Aspectos cualitativos, en funcién del andlisis de cada empleado segun su ética, aplicacion de la normativa, del control del
riesgo.

Por ultimo, se indica que durante el ejercicio 2025 no se han realizado modificaciones en la Politica.

La cuantia total de la remuneracién abonada por la Sociedad a su personal durante el ejercicio 2025, se desglosa en
remuneracion fija por importe de 452.398,45 euros y variable por un importe de 37.410,68 euros, siendo el nimero total de
beneficiarios de 28, de los cuales 4 han recibido remuneracién variable. El nUmero de altos cargos es de 1y 8 son los
empleados que tienen una incidencia material en el perfil de riesgo de las IICs gestionadas por la Sociedad, ascendiendo
la remuneracion de los primeros a 48.893,29 euros como parte fija y O euros como remuneracion variable, y recibiendo los
segundos 114.122,87 euros como remuneracion fija 'y 7.960,00 euros como remuneracion variable.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacidn de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el segundo semestre se han realizado operaciones simultdneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez
de la IIC con Inversis Banco S.A. por un importe total de 88.010.000,10 euros. De este volumen, 87.340.000,10 euros
fueron operaciones con un vencimiento de un dia, y 670.000,00 euros con un vencimiento entre un dia y una semana. El
rendimiento obtenido fue de 6278,52 y 175,32 euros respectivamente, con un rendimiento total de 6453,84 euros.
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