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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion inversora: Global
Perfil de Riesgo: 4 enuna escalade 1 a7

Descripcion general
Politica de inversion: El fondo invertira entre 0%-100% del patrimonio en otras IIC financieras, que sean activo apto,
armonizadas o no (maximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la Gestora. Se invierte,
directamente o indirectamente a través de IIC, entre un 0%-100% de la exposicion total en renta variable y/o en activos de
renta fija publica y/o privada (incluyendo depdsitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean
liquidos). Podra invertir hasta un 100% de la exposicion total en emisiones/emisores de renta fija de baja calidad crediticia
(rating inferior a BBB-) 0 no calificadas.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de la cartera 0,18 1,06 1,15 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,30 1,00 0,65 0,13

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 7.263.510,33 5.955.501,32
N° de Participes 111 108
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 7.729 1,0640
2024 2.796 0,9689
2023
2022
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,45 0,00 0,45 0,90 0,00 0,90 patrimonio
Comision de depositario 0,04 0,08 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 9,81 1,74 4,25 8,34 -4,42

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -1,46 10-10-2025 -4,86 04-04-2025
Rentabilidad maxima (%) 1,39 10-11-2025 2,99 12-05-2025

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - - -
2025 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 12,64 9,09 7,28 19,34 11,54

Ibex-35 16,21 11,58 12,59 23,89 14,53

Letra Tesoro 1 afio 0,52 0,35 0,50 0,48 0,69
VaR histérico del

T 6,94 6,94

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 1,95 0,48 0,49 0,49 0,49 1,24

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 11.396 110 1,50
Renta Fija Internacional 184.625 963 0,60
Renta Fija Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Internacional 105.094 850 2,43
Renta Variable Mixta Euro 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Internacional 69.354 770 4,82
Renta Variable Euro 16.524 209 19,13
Renta Variable Internacional 398.648 8.123 7,47
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 44.255 701 2,53
Global 82.045 4.271 6,83
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 7.429 132 0,58
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 919.369 16.129 5,10

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 7.708 99,73 5.959 99,73
* Cartera interior 23 0,30 25 0,42




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 7.685 99,43 5.934 99,31
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 20 0,26 20 0,33
(+/-) RESTO 0 0,00 -4 -0,07
TOTAL PATRIMONIO 7.729 100,00 % 5.975 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

5.975
21,34
0,00
5,80
6,41
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
6,41
0,00
0,00
-0,61
-0,45
-0,04
-0,05
-0,01
-0,06
0,00
0,00
0,00
0,00
7.729

2.796
56,30
0,00
3,64
4,23
0,06
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
4,17
0,00
0,00
-0,59
-0,44
-0,04
-0,07
-0,01
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
5.975

2.796
74,19
0,00
9,65
10,85
0,05
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
10,80
0,00
0,00
-1,20
-0,90
-0,08
-0,11
-0,02
-0,09
0,00
0,00
0,00
0,00
7.729

-53,83
0,00
94,38
84,66
-96,99
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
87,08
0,00
0,00
24,92
24,16
23,82
-16,00
1,66
135,29
0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 23 0,30 25 0,43
TOTAL RENTA FIJA 23 0,30 25 043
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 23 0,30 25 043

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 7.685 99,43 5.934 99,29
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.685 99,43 5.934 99,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.708 99,73 5.959 99,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucién Tipo Activo

FONDOS NV
NORTEAMER: ———

FONDOS INV FONDOS; 28,22%

SECTORIAL:

6o8%

DIVISAS: 205%
LiauoEz: 0.5a%

OTROS: 4,18%

FONDOS RENTA
VARIABLE:
0228

FoNpos v
GLOBAL 50.84%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

S|

z
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora
f. Sustitucion de la entidad depositaria
g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

XXX [X|X[X[X]|X[X

i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes X




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Modificacion de las comisiones de depositaria estableciéndose por tramos en funcion del patrimonio

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del

grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d) Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores con el depositario por un total de 865 miles de euros.

f) Se han realizado operaciones sobre instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la
gestora por un total de 8958 miles de euros. De este volumen, 8958 a operaciones sobre otras IIC . Estas operaciones han
supuesto comisiones por un total de un 0,01 % sobre el patrimonio medio de la 1IC

g) Entidades del grupo de la gestora han recibido ingresos que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por
parte de la IIC por un total de un 0,04 % sobre su patrimonio medio durante el periodo

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DE LA IIC.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

Los mercados financieros durante el segundo semestre de 2025 han estado marcados por la progresiva estabilizacién del
entorno macroecondémico global tras los ajustes registrados en la primera mitad del ejercicio. La atencién de los inversores
se ha centrado en la evoluciéon de la inflacién y en la confirmacién de un escenario de crecimiento mas moderado, pero
resiliente, en las principales economias desarrolladas. En este contexto, los bancos centrales han mantenido un enfoque
prudente y dependiente de los datos, reforzando la percepcion de que el proceso de normalizacion monetaria se encuentra
en una fase avanzada, lo que ha contribuido a una reduccion de la volatilidad.

La renta variable ha mostrado un comportamiento positivo, apoyada en la solidez de los beneficios empresariales y en una
mayor visibilidad sobre las perspectivas econémicas, aunque con una notable dispersion entre regiones y sectores. En
renta fija, la estabilizacion de las expectativas sobre los tipos de interés ha favorecido una mayor estabilidad de las curvas y



una recuperacion del atractivo de los activos de mayor calidad crediticia. En el mercado de divisas, el délar estadounidense
ha mantenido una tendencia de debilidad frente a las principales monedas, especialmente frente al euro, moneda de
referencia del fondo. En conjunto, el semestre ha estado caracterizado por un entorno de mayor equilibrio y por un mayor
foco de los mercados en los fundamentales.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Durante el periodo, la gestién de la cartera ha seguido una filosofia de elevada exposicién a renta variable, coherente con
el escenario de mercado y con los objetivos del fondo, manteniendo un claro sesgo hacia activos de renta variable
estadounidenses como principal motor de generaciéon de rentabilidad. Esta exposicidon se ha complementado con una
asignacion relevante a Japon, posicionandose por encima de su peso relativo en indices internacionales como el MSCI AC
World, asi como con inversiones en renta variable europea y asiatica emergente, configurando una cartera diversificada
desde el punto de vista geogréfico.

En términos de estilo, la cartera ha estado orientada principalmente hacia un enfoque Quality Growth en Estados Unidos,
priorizando compafiias con alta calidad de beneficios, sélidos fundamentales y elevada visibilidad de crecimiento, mientras
gue en Japon y Europa se ha adoptado un sesgo relativamente mas value, aprovechando valoraciones atractivas y
potencial de normalizacidn. La exposicién a divisas distintas del euro se ha mantenido en niveles minimos, en coherencia
con la vision de depreciacion del dolar estadounidense frente a la divisa base EUR. La implementacion de la estrategia se
ha realizado mediante una seleccién de fondos de inversion UCITS de gestoras internacionales con probado track record,
gue han aportado alpha frente a sus indices de referencia y han contribuido a una mayor eficiencia en términos de
volatilidad, manteniendo el perfil de riesgo del fondo en un nivel coherente con un SRI 4.

c) indice de referencia.

El fondo obtuvo una rentabilidad en el Segundo Semestre de 6,06 %, superior a la variacion de la rentabilidad de la Letra
del Tesoro a 1 afio que obtuvo un -0,07%

El fondo de inversion no tiene indice de referencia, su politica de inversién es flexible y su objetivo consiste en primer lugar
en la preservacion del capital y en segundo lugar en el crecimiento del mismo, todo ello en funcién de las condiciones
existentes en cada momento en los mercados financieros.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

El patrimonio del fondo en el Segundo Semestre aumenté en un 29,35% hasta 7.728.613 euros, y el nUmero de participes
aumenté en 3 lo que supone un total de 111 participes a fecha del informe.

La rentabilidad del fondo durante el segundo semestre ha sido de 6,06% y la acumulada durante el afio de 9,81%.

Los gastos soportados durante el Segundo Semestre han ascendido a un 0,97% del patrimonio medio del fondo. De este
importe la comision de gestidon ha supuesto un 0,45% y la comision de depdsito un 0,04%.

El resto de gastos soportados por el fondo, se corresponden con los legalmente necesarios para su funcionamiento
(auditoria, tasas de registros oficiales ...).

El 0,55% de los gastos corresponden a gastos directos y el 0,42% a gastos indirectos derivados de la inversion en otras
IIC. Los gastos directos acumulados a lo largo del ejercicio son del 1,11%, y los indirectos del 0,84%.

La rentabilidad media obtenida por los saldos mantenidos en el depositario y en operaciones simultdneas a un dia de
valores de deuda publica, para dar cumplimiento al coeficiente de liquidez del fondo, durante el periodo ha sido de un 0,3%.
La variacion de los rendimientos de gestion se corresponden a: 6,41 % inversiones en otras |IC. La diferencia de 0 % se
corresponde a otros conceptos como intereses, dividendos y otro tipo de resultados.

e) Rendimiento del fondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora.

Los rendimientos de gestién del Segundo Semestre respecto al periodo anterior han aumentado en un 6,41 %, tal y como
se refleja en el epigrafe 2.4.

El fondo ha registrado en el Segundo Semestre una rentabilidad del 6,06 %, mientras que la rentabilidad media de los
fondos gestionados de su misma categoria se sitia en un 6,83%.

La rentabilidad media del total de fondos gestionados por la gestora durante el periodo fue de 5,1%.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.



La cartera de inversion esta invertida a cierre de semestre y en su totalidad en diferentes fondos de inversion de gestoras
internacionales con un buen track record en todas las geografias y mercados en los que se ha decidido invertir. Se
pretende mantener altos niveles de exigencia en la seleccidn de gestores con el objetivo de afiadir el maximo valor para los
participes.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo hace uso de instrumentos derivados con el Unico fin de la consecucion del objetivo concreto de rentabilidad.
d) Otra informacion sobre inversiones.

A fecha de informe no se mantienen inversiones incluidas en el articulo 48.1.j., ni se mantienen inversiones dudosas.

El fondo no mantiene inversiones en productos estructurados.

Mantenemos posiciones en otras IIC internacionales con una adecuada diversificacién en términos de gestoras no siendo
necesario destacar ningin porcentaje relevante de concentracion en ninguna de ellas.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A
4. RIESGO ASUMIDO POR LA IIC.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados, en
la IIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccion 12 del capitulo Il de la Circular
6/2010 de la CNMV.

En funcién de esta metodologia de riesgo, el apalancamiento medio durante el Segundo Semestre supuso a un 68,23 %
sobre el patrimonio medio del periodo.

A lo largo de todo el periodo analizado, la IIC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicion al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrandose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

El riesgo asumido por el fondo, medido por la volatilidad de su valor liquidativo diario durante el Ultimo trimestre, ha sido de
un 9,09%, mientras que la acumulada a lo largo del afio ha sido de un 12,64%.

La volatilidad histdrica es un indicador de riesgo que nos da cierta informacién acerca de la magnitud de los movimientos
gue cabe esperar en el valor liquidativo del fondo, aunque no debe usarse como una prediccidon o un limite de pérdida
maxima.

Como referencia, la volatilidad acumulada en el afio de las Letras del Tesoro a un afio ha sido de 0,52 %, y la del lbex 35
de 16,21%

El VaR histérico acumulado en el afio del fondo alcanz6 6,94 %.

El VaR histérico indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afios.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Inversis Gestion, S.G.I.I.C., S.A., ejerce los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades
espafiolas, en las que sus IIC bajo gestidn tienen con mas de un afio de antigliedad, una participacion superior al 1% del
capital social. En general se delega el derecho de asistencia y voto a las Juntas Generales de las sociedades en el
presidente del Consejo de Administracion u otro miembro del Consejo. Si en algin caso no fuera asi, se informara del
sentido del voto en 11 los informes periddicos a participes.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.
N/A.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A.



8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A.

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DE LA IIC.

El ejercicio se inicia con una visién constructiva a nivel global, en un contexto que previsiblemente dara continuidad a la
dindmica observada durante el segundo semestre del afio anterior. Las principales economias desarrolladas muestran
sefiales de estabilizacion en sus tasas de crecimiento, mientras que el proceso de normalizacion de la inflacidn continta
avanzando de forma gradual, permitiendo que las politicas monetarias se adapten progresivamente a este nuevo entorno.
No obstante, este escenario sigue condicionado por un entorno geopolitico complejo, que introduce elementos de
incertidumbre y puede generar episodios puntuales de volatilidad en los mercados financieros.

Desde el punto de vista de la inversidn, el contexto descrito continla siendo favorable para los activos de riesgo, apoyado
en unos fundamentos empresariales solidos y en una mayor dispersién de oportunidades a nivel microeconémico. En este
sentido, la actuacién previsible del fondo pasa por mantener un posicionamiento coherente con este entorno, priorizando
una exposicion relevante a renta variable y centrando la gestidn en la seleccién de activos y gestores con capacidad de
generar valor de forma consistente. La gestiéon se mantendra flexible y disciplinada, adaptandose a la evolucion de los
mercados y a los riesgos identificados, con el objetivo de optimizar el binomio rentabilidad-riesgo dentro del perfil definido
en la politica de inversion.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00

ES0L02601166 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,91|2026-01-02 EUR 23 0,30 0 0,00

ES0000012K61 - REPO|BANCO INVERSIS, S.A.|1,86|2025-07-01 EUR 0 0,00 25 0,43
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 23 0,30 25 0,43
TOTAL RENTA FIJA 23 0,30 25 0,43
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 23 0,30 25 0,43
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00

LU2242744915 - PARTICIPACIONES|Wellington Global Qu EUR 355 4,60 258 4,32

LU0528412322 - PARTICIPACIONES|JPMorgan Funds - Glo EUR 304 3,93 205 3,44

LU0329591993 - PARTICIPACIONES|BlackRock Global Fun EUR 506 6,54 347 5,80

LU1379000414 - PARTICIPACIONES|Capital Group Invest EUR 511 6,61 398 6,66

IEO0BETYHGOS - PARTICIPACIONES|Wellington Strategic EUR 159 2,05 223 3,73
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Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
LU1797804967 - PARTICIPACIONES|M&G Lux Investment F EUR 67 0,87 56 0,93
LU1728554749 - PARTICIPACIONES|BGF-WRLD TECH-I12 EUR EUR 69 0,89 63 1,05
IEO0B76RRL37 - PARTICIPACIONES|Nomura Funds Ireland EUR 515 6,66 231 3,86
LU1797811236 - PARTICIPACIONES|M&G LX EUR STRTG VAL EUR 158 2,04 225 3,77
LU0940004913 - PARTICIPACIONES|Robeco Sustainable G EUR 0 0,00 209 3,50
LU0792910050 - PARTICIPACIONES|Robeco Capital Growt EUR 65 0,85 0 0,00
LU0642272388 - PARTICIPACIONES|JH Global Technology EUR 71 0,91 64 1,06
LU0248049412 - PARTICIPACIONES|JPMorgan F-Strat Val EUR 159 2,05 221 3,70
LU0511403627 - PARTICIPACIONES|AB Amer Grwth-C Cap EUR 422 5,46 363 6,07
LU0971565493 - PARTICIPACIONES|Robeco Cap GR-NW W EUR 72 0,93 148 2,48
IEO0BYX4R502 - PARTICIPACIONES|BAI Gifford Worldwid EUR 275 3,56 207 3,46
LU0316494474 - PARTICIPACIONES|FrankTempleton US Op EUR 418 5,41 362 6,06
LU1840769696 - PARTICIPACIONES|Robeco Gl Con TR EQ EUR 299 3,87 216 3,62
LU0871827209 - PARTICIPACIONES|Robeco Asia-Pacific EUR 66 0,86 56 0,94
LU1663839865 - PARTICIPACIONES|Deutsche Inv Braziln EUR 57 0,74 50 0,84
LU1295556887 - PARTICIPACIONES|Capital GP New Pers- EUR 356 4,61 205 3,43
LU1378879081 - PARTICIPACIONES|MSIF-Asian Opp IH EUR 0 0,00 58 0,98
LU0866838575 - PARTICIPACIONES|Alken Fund EuropeOpR EUR 157 2,03 0 0,00
LU1549401112 - PARTICIPACIONES|Robeco US Premium EUR 399 5,16 232 3,89
LU1511517010 - PARTICIPACIONES|MSIF-Global Opportun EUR 306 3,96 236 3,95
LU0320897043 - PARTICIPACIONES|Robeco Bp Us Prem Eq EUR 499 6,46 348 5,83
LU0329206246 - PARTICIPACIONES|JPM F Japan Eq EUR 515 6,66 228 3,82
LU0963540371 - PARTICIPACIONES|Parts. Fidelity Fund EUR 413 5,35 342 5,72
LU0360484769 - PARTICIPACIONES|JPMorgan US Advantag EUR 492 6,37 381 6,38
TOTAL IIC 7.685 99,43 5.934 99,29
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 7.685 99,43 5.934 99,29
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 7.708 99,73 5.959 99,72

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Informacion sobre Politica Remunerativa

El importe total de remuneraciones a sus empleados durante el ejercicio 2025 ha ascendido a 430.586,48 euros de
remuneracion fija y 80.697,89 euros de remuneracion variable, correspondiendo a 9 empleados de los cuales 9 tienen
remuneracion variable. No existe ningun tipo de remuneracion ligada a la comision de gestién variable de la IIC.

Del importe de la remuneracion total, 248.681,37 euros de remuneracion fija y 59.466,01 euros de remuneracién variable
ha sido percibida por 4 altos cargos y 152.224,05 euros de remuneracion fija y 20.332,50 euros de remuneracion variable
han sido percibidos por 4 empleados cuya actuacion tiene una incidencia material en el perfil de riesgos de la IIC.

La politica de remuneraciones de Inversis Gestion, SGIIC, S.A. es revisada anualmente, vela por una gestion sana y eficaz
del riesgo y ademas, no ofrece a sus empleados incentivos incompatibles con los perfiles de riesgo de las IIC que
gestiona.

La remuneracion de los empleados tiene un componente fijo, que se corresponde con la funcién y responsabilidades del
trabajador, un componente variable ligado a la efectiva consecucién por el empleado de una serie de objetivos personales
y una participacion en beneficios en funcion de la marcha de la Sociedad.

La remuneracion variable para los profesionales de Inversis Gestion, SGIIC, S.A. estad orientada a impulsar
comportamientos que aseguren la generacion de valor a largo plazo y a la sostenibilidad de los resultados en el tiempo, y
en ningun caso, la remuneracion variable estara vinculada Unica y directamente a decisiones individuales de gestion o
criterios que incentiven la asuncién de riesgos incompatible con el perfil de riesgo de la Entidad o sus normas en materia
de conducta o conflictos de intereses, las IIC que gestiona y sus participes.

La determinacion de la remuneracion variable se basa en una combinacién de la medicion del desempefio individual, del
area, unidad de negocio o IIC concernidas (en la medida en que sea de aplicacion), teniendo en cuenta criterios
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cuantitativos (financieros) y cualitativos (no financieros) fijados a nivel de la Entidad, de area, o individualmente segin
proceda.

Asimismo, el pago de la remuneracion variable no se efectia a través de vehiculos o métodos que puedan facilitar la
elusion de las normas contenidas en la Politica.

A aquellos miembros del Colectivo Identificado, cuya actividad puede tener una incidencia significativa sobre el perfil de
riesgo de la gestora o de las IIC que gestionan, se les aplicard adicionalmente la policita de compensacion especifica que
prevé que la remuneracion variable esté sujeta a diferimiento.

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el segundo semestre se han realizado operaciones simultaneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez
de la IIC con Inversis Banco S.A. por un importe total de 1.414.926,17 euros. Este volumen se corresponde con
operaciones con un vencimiento de un dia, cuyo rendimiento fue de 91,00 euros.

12



