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El presente CONVENIO DE FIDEICOMISO (el “Copvenio de Fideicomiso™), de fecha

2 de junio de 2005 entre {a REPUBLICA ARGENTINA (la “Repulblica™) ¥ THE BANK
OF NEW YORK, una sociedad bancaria de Nueva York, como fideicomisario (el
e

ESTABLECE:

CONSIDERANDO QUE, ]a Reptiblica ha autorizado debidamente la formalizaciony
otorgamiento del presente Convenio de Fideicomiso con el objeto de disponer la

emision, oportunamente, de sus empréstitos, bonos, obligaciones, otros titulos
representativos de deuda o sus Titulos Vinculados al PBI (denominados en adelante, en
general, los «Titulos de Deuda”™), que seran emitidos en una o mas series (cada una, una
“Serie™), como se establece en este Convenio de Fideicomiso y para disponer, entre

otras cosas, la autenticacion, otorgamiento y administracion de los mismos, y =-=—==-=em

CONSIDERANDO QUE, se han realizado todos los {ramites necesarios para que el
presente Convenio de Fideicomiso sea un acuerdo valido de la Republica de
conformidad con sus WIS —nenermnnmemrmmeeemerome e

R v DU

Teniendo en cuenta 10s enunciados precedentes y las compras de los Titulos de Deuda

por sus Tenedores, la Republicay el Fideicomisario, respectivamente, s€ comprometen

y acuerdan mutuamente, en beneficio igual y proporcional de todos quienes seat
oportunamente Tenedores de los Titulos Je Deuda, lo siguiente: -=--=mr=r=m=r=r===727 T

ARTICULO UNO
DEFINICIONES

Seccion 1.1, Algunos términos definidos. A todos los efectos del presente Convenio de
Fideicomiso y de cualquier convenio de fideicomiso complementario del presente, los
siguientes términos (salvo expresa disposicion en contrario o salvo que ¢l contexto
requiera claramente lo contrario) tendréan los respectivos significados especificados en

esta Seccion. Las palabras “en el presente”, “del presente” y “en virtud del presente” y
otras palabras de significado similar s refieren a este Convenio de Fideicomiso en su
totalidad y no a un Articulo, una Seccién u otra subdivisién en particular. Los términos
definidos en este Articulo incluyen et plural y el singular, --r---m-srmmmmrTneoTIIIIII T

“Importes Adicionales” tendré el significado estipulado en la Qeceidn 3.2, —memmmmmmmmT
“Designatario” tendra ¢l significado establecido en la Seccion 5.2 (xxxili).
“Agente Autorizado en Inglaterra” tendra el significado estipulado en la Qeceion 12.9. -

131

Agente Autorizado en Nueva York” tendrd

Agente Autorizado L1 =S -2

oif.; 817 26 43 38
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“Funcionarios Autorizados” significa las personas designadas en cada momento por el
Ministerio de Economia y Produccion de la Republica para firmar Titulos de Deuda en
representacion de la Replblica. ------m---esmsmmmmmemmmee oo oo oo -

“Representante(s) Autorizado(s)” tendra el significado estipulado en la Seccion 2.3, -------

“Autorizacidén” tendrd el significado estipulado en la Seccion 2.1(¢). =-=eswmmmmmmmmmcmcmrneeaee

“Dia Habil” significa cualquier dia salvo (i) un sébado o un domingo o (ii) un dia en el
que las instituciones bancarias o las compaiiias fiduciarias estin autorizadas u obligadas
por ley, reglamento u orden ejecutiva a permanecer cerradas en la Ciudad de Nueva
York o en la Ciudad de Buenos Aires y (ii1) si los Titulos de Deuda estan denominados
en euros, un dia en el esté cerrado el Trans-European Automated Real-Time Gross
Settlement Express Transfer System (TARGET) (Sistema Transeuropeo de Liquidacion
Bruta en Tiempo Real), o cualquicr sistema sucesor del mismo o (iv) si los Titulos de
Deuda estian denominados en una moneda que no sea el dolar estadounidense o el euro,
un dia en el que las instituciones bancarias o las compafifas fiduciarias estan autorizadas
u obligadas por ley u orden ejecutiva a permanecer cerradas en el centro financiero del
pafs en cuya moneda estén denominados los Titulos de Deuda o un dia en ¢l que las
instituciones bancarias de ese centro financiero fuera de los Estados Unidos no realicen
operaciones en la moneda de ese pafs. ==-m--mmmmmssemrmmm oo oo

“Domicilio Social” significa el lugar en el que esté situada la oficina principal del
Fideicomisario, la cual, en la fecha de la formalizacién del presente, esta situada en 101
Barclay St., Floor 21'W, Nueva York, Nueva York, 10286; numero de fax: 212-815-

o

“Titulos de Deuda” tiene el significado estipulado en el primer expositivo del presente
Convenio de Fideicomiso y, en particular, significa cualquier Titulo de Deuda
autenticado y otorgado en virtud del presente Convenio de Fideicomiso, -------------

“Depositario™ significa, con respecto a los Titulos de Deuda de cualquier Serie emitidos
total o parcialmente como uno o mas Titulos Globales, la Persona que la Republica
designe, en virtud de la Secci6n 2.5, para actuar como Depositatio de esos Titulos
Globales y, si en cualquier momento hubiese mas de una de tales Personas designadas
como Depositario de Titulos Globales de una Serie determinada, el término

“Depositario” utilizado con respecto a los Titulos de Deuda de cualquier Serie

significara el Depositario con respecto a los Titulos de Deuda de esa Serie. --------emmnnmnmm

“Endeudamiento Interno en Moneda Extranjera” significa (i) el endeudamiento
siguiente, en la medida que no haya sido denominado nuevamente en pesos en virtud de
la ley argentina y, en consecuencia, convertido en Endeudamiento Interno: (a) Bonos
del Tesoro emitidos en virtud del Decreto N° 1527/91 y el Decreto N° 1730/91, (b)
Bonos de Consolidacion emitidos en virtud de la Ley 23.982 y el Decreto N° 2140/91,
(¢) Bonos de Consolidacién de Deudas Previsionales emitidos en virtud de la Ley
23.982 y el Decreto N° 2140/91, (d) Bonos de la Tesoreria a 10 Afios de Plazo emitidos
en virtud del Decreto N° 211/92 y el Decreto N° 526/92, (e) Ferrobonos emitidos en
virtud del Decreto N° 52/92 y el Decreto N° 526/92, (f) Bonos de Consolidacion de
Regalias Hidrocarburiferas a 16 Afios de Plazo emitidos en virtud del Decreto N°
2284/92 y el Decreto N° 54/93, (g) Letras de Tesoreria en Délares Estadounidenses
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emitidas en virtud de las leyes relativas al presupuesto anual de la Republica, incluidas
las Letras de Tesoreria emitidas en virtud de la Ley 24.156 y el Decreto N° 340/96, (h)
Bonos de Consolidacién emitidos en virtud de la Ley 24.411 y el Decreto N° 726/97, (1)
Bonos Externos de la Republica Argentina emitidos en virtud de la Ley 19.686
promulgada el 15 de junio de 1972, (j) Bonos del Tesoro a Mediano Plazo en Dolares
Estadounidenses emitidos en virtud de la Ley 24.156 y el Decreto N° 340/96, (k) Bonos
del Gobierno Nacional en Délares Estadounidenses emitidos en virtud del Decreto N°
905/2002, Decreto N° 1836/2002 y Decreto N° 7396/2003; (i) cualquier endeudamiento
emitido en canje o reemplazo del endeudamiento mencionado en (i) precedente, y (ii1)
cualquier otro endeudamiento pagadero por sus términos, o que a opcion del tenedor del
mismo pudiera resultar pagadero en una moneda distinta a la moneda de curso legal de
la Republica que (a) se ofrezca exclusivamente dentro de la Republica o (b) se emita en
pago, canje, substitucion, cancelacion o reemplazo de endeudamiento pagadero en la
moneda de curso legal de la Repiblica. =s-r--ss-mmsammmosmmmnmemsroossmnssmmsnn o ss s smson o nemmes

“Euro” o “€” significa la moneda unica adoptada por los estados que participen en cada
momento en Ia Union Monetaria Europea, ----- e m e ma

“Supuesto de Incumplimiento” tendré el significado estipulado en la Seccion 4.1, ---eemmn--

“Exchange Act” significa la Ley del Mercado de Valores de 1934 de los Estados
Unidos, y sus modificaciones. —-----======---mm-sssnrommnssemomrossomoesees -- N

“Fecha de Expiracién” significara, cuando se utilice con respecto a los Titulos
vinculados al PBI de cualquier Serie, la fecha que se especifique en los términos y
condiciones de dichos Titulos Vinculados al PBI que es la fecha en la que se extinguen
Jas obligaciones de la Republica conforme a dichos Titulos Vinculados al PBL

“Endeudamiento Externo” significa obligaciones de la Republica (salvo los Titulos de
Deuda de cualquier Serie) por dinero tomado en préstamo o representadas por titulos,
empréstitos, bonos u otros instrumentos similares denominados o pagaderos, 0 que a
opcion del tenedor de los mismos pudieran ser pagaderos en una moneda distinta a la
moneda de curso legal de la Republica, estipulandose que ningiun Endeudamiento

Interno en Moneda Extranjera constituird Endeudamiento EXterno. -----------z=-ssrr=msns=moms

“Titulos Vinculados al PBI” significa cualesquiera Titulos Vinculados al PBI
autenticados y entregados conforme a este Convenio de Fideicomiso.

« A utorizacion de Titulos Vinculados al PBI” tendré el significado establecido en la
Seccion 2.1.(d).

“Titulo Global” significa un Titulo de Deuda que representa la totalidad o una parte de
una Serie de Titulos de Deuda, emitido al Depositario para esa Serie de conformidad
con el Articulo Dos y en el que se consigne la leyenda estipulada en la Seccion 2.5(c). -----

“Tenedor” significa la Persona a cuyo nombre esta registrado un Titulo de Deuda en el
RE@ISITQ. = mmmmmm e e TS

“Immunities Act” tendré el significado estipulado en la Seccion 12.10(a). - -
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“Certificado de Careo” tendra el significado estipulado en la Seccion 2.3(a). ---------mrmmmm-

“Persona [ndemnizada” tendra el significado establecido en la Seccidon 5.6 (b).

“Convenijo de Fideicomiso™ significa este instrumento, tal y como sea formalizado y
otorgado originalmente o, si fuese modificado o complementado como se establece en

el presente, tal y como resulte modificado o complementado y, salvo que el contexto
requiera lo contrario, incluird las Condiciones de una determinada Serie de Titulos de
Deuda establecida en virtud de la Seccidn 2.1(c). ==mmmormmmmmmrrmommmmom s om oo i oo

“Gravamen” tendra el significado estipulado en la Seccion 3.6. -------m-mzemmmmommmmmnsoannooe

“Mayoria” significa superior al 50%. --------=msnnrmosmmmmmroomnoooooees -

“Modificacion” tendré el significado estipulado en la Seccion 7.1. --

“Plan Financiero de 1992 tendré el significado estipulado en la Seccion 3.6(iii). -----------

“Bonos Par v Bonos Discount de 1992” tendrd el significado estipulado en la Seccion
3.6(iii). ——- o= m——————————

“Cuestién No Reservada” significa cualquier Modificacion que no sea una
Modificacion que constituya una Cuestion Reservada. ---n---=--mwssssmmmosssmmmmessmommossossees

“Certificado de Funcionario” significa, segun lo requiera el contexto, un certificado
firmado por el correspondiente Representante o Representantes Autorizados de la
REPUBIICA, =nrmmmmm e mmmm oo oSS on oo onomsnmn e

“Dictamen Juridico” significa un dictamen por escrito firmado por un asesor juridico
que sea empleado o asesor de la Republica o del Fideicomisario, segln corresponda. -------

“Oros Tribunales” tendra el significado estipulado en la Seccion 12.8(a). ----rm--mmmmmommmmmn

“En Circulacion” significa, respecto de los Titulos de Deuda de cualquier Serie, los
Titulos de Deuda de esa Serie autenticados y otorgados en virtud del presente Convenio
de Fideicomiso, XCepto: =m--=n=-=sssmmn=nmmmmmmemm s e oo e smmmooemmmnnomossooosmmonosoooe

(i) los Titulos de Deuda de esa Serie cancelados previamente por el Fideicomisario o
entregados al Fideicomisario para su cancelacion o en poder del Fideicomisario para su
nueva emision pero no emitidos nuevamente por el Fideicomisario; =--------==-=nmsmmnm=m==n

(i) los Titulos de Deuda de esa Serie que han sido llamados a rescate de conformidad

con sus términos o que han resultado vencidos y pagaderos al vencimiento o de otro

modo v respecto de los cuales la Republica hubiese cumplido su obligacion de efectuar
pagos del principal de los mismos (y la prima, si hubiera) y los intereses sobre los

mismos de conformidad con los términos de los Titulos de Deuda de esa Serie; 0 --—--=====n

(iii) los Titulos de Deuda de una Serie en lugar o en sustitucion de los cuales se

hubiesen autenticado y otorgado otros Titulos de Deuda de una Serie en virtud del

presente Convenio de Fidelcomiso; ---=mmsmrmmmm=rmwsmmmmomcmmgaey -{Qm—mgﬁﬁ-ﬁcﬁggﬁé
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estipuldndose, sin embargo, que para determinar si los Tenedores de Titulos de Deuda
En Circulacion por el importe de principal exigido, han prestado conformidad o votado
a favor de una Modificacion u otra medida o instruccion en virtud del presente o, en el
caso de una junta convocada v celebrada en virtud del Articulo Nueve, para determinar
si esta presente el niimero suficiente de Tenedores a los efectos del quérum, los Titulos
de Deuda pertenecientes o controlados, directa o indirectamente, por la Republica o por
cualquier Dependencia del Sector Piiblico de la Republica no seran tenidos en cuenta y
se considerara que no estdn En Circulacion. Tal y como se utiliza en este Convenio de
Fideicomiso, “Dependencia del Sector Publico™ significa el Banco Central de la
Republica Argentina, cualquier departamento, ministerio u organismo del gobierno de
la Reptblica o cualquier empresa, fideicomiso, institucién financiera u otra entidad
perteneciente o controlada por el gobiemno de la Reptiblica o cualquiera de los entes
mencionados con anterioridad y, con respecto a cualquier Dependencia del Sector
Piliblico, “control” significa Ia facultad de dirigir la administracion o elegir o designar a
la mayoria del consejo de administracion o las otras personas que realizan funciones
similares en lugar o ademads de! consejo de administracion de una empresa, fideicomiso,
institucion financiera u otra entidad, ya sea directa o indirectamente, a través de la
propiedad de titulos valores con derecho a voto u otra participacion en la propiedad o de
otro modo. Para determinar si el Fideicomisario estara protegido al confiar en tal
Modificacion u otra medida o instruccion, solamente dejaran de tenerse en cuenta los
Titulos de Deuda que al Fideicomisario le conste que pertenecen o estan controlados de
€5e MOAQ. —=mmmmmrommmmmmmmmmm o m e e

Los Titulos de Deuda que pertenezcan o estén de ese modo controlados y que hayan

sido pignorados de buena fe pueden considerarse En Circulacién si el beneficiario de la
prenda establece a satisfaccién del Fideicomisario el derecho de dicho beneficiario a
adoptar medidas con respecto a esos Titulos de Deuda y que dicho beneficiario no es la
Republica o una Dependencia del Sector PUblico. ~-------n-mmmmmmsrrsooomooooemenommmn oo

“Fecha de Pago” tendr4 el significado estipulado en la Seccion 3.5.(a) ---r-mmmmmmmmmsnmmmmees

“Persona” significa una persona fisica, una sociedad andnima, una sociedad colectiva,
una asociacion, un fideicomiso o cualquier otra entidad u organizacion, incluido un
gobierno o subdivision politica o un organismo o dependencia del mismo. -ssmmmrmr-mnmmmees

“Endeudamiento Externo Piblico con Intereses™ significa Endeudamiento Publico
Externo emitido en o después del 2 de junio de 2005, »-------mmmemmmmrmmmmmmmmsm s e oo oo oo e

“Poder” incluira cualquier subpoder otorgado por el titular de un poder u otro subpoder. --

“Fndeudamiento Externo Publico™ significa cualquier Endeudamiento Externo de la
Republica o garantizado por la misma que (i) se ofrezca en forma publica o se coloque
en forma privada en los mercados de titulos valores, (ii) tenga la forma de, o esté
representado por bonos, obligaciones u otros titulos valores o las garantias de los
mismos v (iii) cotice, se registre 0 negocie, o que en el momento de emision estaba
previsto que cotizase, se registrase o negociase el cualquier bolsa de valores, sistema de
negociacion automatizado u otro mercado extrabursatil de titulos valores (incluidos los
titulos valores elegibles para la venta en virtud de la Norma 144A de la Securities Act
(o cualquier ley o reglamentacién sucesora de efectos similares)). ----
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“Fecha de Registro” tendra el significado estipulado en el Parrafo 2 de las Condiciones. ---

“Fecha de Rescate” significaré, cuando se utilice respecto de cualquier Titulo de Deuda
que haya de rescatarse, la fecha fijada para tal rescate por o en virtud del presente
Convenio de F1de1Comiso. =m-mmmmmemmmm e oo oo e oo

“Precio de Rescate” significard, cuando se utilice respecto de cualquier Titulo de Deuda
que haya de rescatarse, el precio al cual serd rescatado conforme sea fijado en virtud del
presente Convenio de Fideicomiso. ------------

“Registro” tendrd el significado estipulado en la Seccion 2.6(a), ------------

“Agente de Registro” significa The Bank of New York. -------------momem e

“Sentencia Conexa” tendra el significado estipulado en la Seccion 12.8.

“Procedimiento Conexo” tendré el significado estipulado en la Seccion 12.8. ----mmrmrmemeam

“Fecha Pertinente” tendrd el significado estipulado en la Seccion 3.2, -—----m-mmmmmm e mmen

“Republica” significa la Republica Argentina. ---------r--m-m-m-ssmscmmnnns

“Cuestion Reservada” significa cualquier Modificacion que: -rre--r-memmmemmmmmmm oo

(i} cambiarfa la fecha de vencimiento para el pago del principal (o la prima, si hubicra)
o cualquier cuota de intereses sobre los Titulos de Deuda de cualquier Serie, -—----smsmmmmmnv

(it) reduciria el importe de principal de los Titulos de Deuda de cualquier Serie, la parte
de ese importe de principal que resulte pagadera tras una declaracion de amortizacidn
anticipada de los Titulos de Deuda de cualquier Serie, ¢l tipo de interés sobre los
mismos o la prima a pagar tras su rescate, ---------------- - --

(iii) cambiaria la moneda o divisa en la que debe efectuarse el pago relativo a los
intereses, prima o principal respecto de los Titulos de Deuda de cualquier Serie, -~----------

(iv) reduciria el periodo durante el cual la Reptblica no puede rescatar los Titulos de
Deuda de cualquier Serie, o permitiria a la Repiiblica rescatar los Titulos de Deuda de
cualquier Serie, si antes de esa medida, la Republica no podia hacerlo, -------=snmmemmmnnoeoen

(v) reduciria la parte del importe de principal de los Titulos de Deuda de cualquier
Serie cuyos Tenedores deberian votar o prestar consentimiento para modificar, variar 0
complementar los términos y condiciones de los Titulos de Deuda de cualquier Serie o
el presente Convenio de Fideicomiso, o para aceptar o conceder cualquier solicitud,
exigencia, autorizacion, instruccidn, notificacion, consentimiento, dispensa u otra
medida que de acuerdo con lo previsto en el presente o en los mismos deba ser
efectuada, aceptada o concedida, o para modificar la definicion de la expresion “En
Circulacion” con respecto a los Titulos de Deuda de cualquier Serie, -----
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(vi) cambiaria la obligacion de la Reptblica de pagar Importes Adicionales con
respecto a los Titulos de Deuda de cualquier Serie, --------e-emmmmmmm o

{vii) cambiaria la disposicidn relativa a la ley aplicable de los Titulos de Deuda de
cualquier Serie, --- G

(viii) cambiaria los tribunales a cuya jurisdiccion se ha sometido la Reptblica, la
obligacion de la Republica de mantener un Agente Autorizado en el Condado de
Manhattan, Ciudad de Nueva York, o la renuncia a inmunidad de la RepGblica, respecto

de las acciones o procedimientos inictados por cualquier Tenedor en base a los Titulos

de Deuda de cualquier Serie, conforme se establecen en los términos y condiciones de

los Titulos de Deuda de cualquier Serie, =smssmmm s e

(ix) en relacion con una oferta de canje de los Titulos de Deuda de cualquier Serie,
modificaria cualquier Supuesto de Incumphlinuento, —=--=-=--m-e-mmm oo

(x) cambiaria el rango de los Titulos de Deuda de cualquier Serie conforme se
especifica en el Parrafo 4 de las Condiciones de dichos Titulos de Deuda, 0 -------------——--

(xi) autorizaria al Fideicomisario, en representacion de todos los Tenedores de los

Titulos de Deuda de esa Serie, a caniear o reemplazar todos los Titulos de Deuda por, o
convertir todos Jos Titulos de Deuda en otras obligaciones o titulos valores de la
Republica o de cualquier otra Persona. ~----smmmmemmmmmmmm e e

“Funcionario Responsable” significard, cuando se utilice respecto del Fideicomisario,
cualquier funcionario de la oficina de fiducia societaria del Fideicomisario, incluido
cualquier vicepresidente, vicepresidente adjunto, secretario adjunto, tesorero adjunto,
funcionario de fideicomisos o cualquier otro funcionario del Fideicomisario que
habitualmente desempefie funciones similares a las que desempefan las Personas que en
ese momento ocupen dichos cargos, respectivamente, o a quienes se remita cualquier
asunto relativo a fiducias societarias debido a los conocimientos y la familiaridad de esa
Persona con el tema especifico, y quienes serdn directamente responsables de la
administracion del presente Convenio de FidelcOmiSo. ~mmmmmmmmrmmmmmm s s oo oo

“Serie” tendra el significado estipulado en los expositivos del presente Convenio de
Fldeicomuis0., —mmmmsmmm e e o e e e e e e

“Securities Act” significa la Securities Act de 1933 de los Estados Unidos, y sus
MOATICACIONES. mm e e o o oo e e e e e

“Tribunal Especificado” tendré el significado estipulado en la Seccién 12.8. -------=nmmemmemm

“Vencimiento Especificado™ significara, cuando se utilice respecto de los Titulos de
Deuda de cualquier Serie, la fecha especificada en esos Titulos de Deuda como la fecha
fija en la que el principal de esos Titulos de Deuda resultara vencido y pagadero. -----------

“Autorizacién Complementaria de Titulos Vinculados al PBI” tendré el significado
establecido en la Seccion 2.1 (d). En este Convenio de Fideicomiso, cuando se hacen
referencias a una Autorizacion, dicha referencia debera considerarse que incluye una
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referencia a la Autorizacion Complementaria de Titulos Vinculados al PBI, salvo que
otra cosa se especifique.

“Impuestos” tendra el significado estipulado en la Seccion 3.2, —eemmemmmmmmseciiee

“Condiciones”, con respecto a cualquier Serie de Titulos de Deuda, tendra el significado
estipulado en la Seccidn 2.1(b). ==-mmmmmmmmmmm s -

“Corporacion Fiduciaria” significard una corporacion fiduciaria (conforme se define en

la Law of Property Act de 1925 del Reino Unido) o una corporacion facultada para

actuar como fideicomisario en virtud de la Trust Indenture Act de 1939 de EE.UU. y sus
modificaciones. et

“Fideicomisario” significa The Bank of New York hasta que un fideicomisario sucesor
para cualquier Serie haya adquirido tal cardcter en virtud del Articulo Cinco, y
posteriormente significard o incluird a cada Persona que sea un Fideicomisario para una

0 mas Series en virtud del presente. Si en algin momento hubiese mas de un
Fideicomisario, en ese caso el término “Fideicomisario™ utilizado respecto de los

Titulos de Deuda de cualquier Serie, significara el Fideicomisario respecto de esa Serie. --

“agente de pago fiduciario” tendra el significado estipulado en la Seccion 3.5(a). ~=mmmmnr--

“dolar estadounidense” o “US$” significa la moneda de los Estados Unidos que en el
momento del pago sea la moneda de curso legal para el pago de deudas pablicas y
privadas. ------emmmmm e B

Seccidon 1.2. Hora de Nueva York. Todas las horas mencionadas en el presente
Convenio de Fidetcomiso o en los Titulos de Deuda se refieren a la hora local de la
Ciudad de Nueva York, Estados Umdos de América, salvo especificacion en contrario. ----

Seccion 1.3. Derechos de Terceros. Esta clausula 1.3 se aplicard a los Titulos de Deuda
de cualquier Serie que se rijan por la ley inglesa. Una persona que no sea parte del
presente Convenio de Fideicomiso no tendra derecho alguno a exigir el cumplimiento

de una condicion del presente Convenio de Fideicomiso en virtud de la Contracts

(Rights of Third Parties) Act de 1999 (Ley de Contratos (Derechos de Terceros) de

1999). No se vera afectado por esta Seccion 1.3 ningtn derecho o recurso a disposicion

de un tercero de manera distinta que conforme a o segtin la Contracts (Rights of Third
Parties) Act 1999, oo mm e - e

Seccion 1.4, Ley inglesa y ley de Nueva York. Toda vez que en este Convenio de
Fideicomiso se haga referencia a los Titulos de Deuda de una Serie que se rigen por la

ley inglesa o la ley de Nueva York, se considerara que la mencion se refiere a este
Convenio de Fideicomiso en cuanto se aplica a los Titulos de Deuda de esa Serie. ----~-wne

ARTICULO DOS
LOS TITULOS DE DEUDA

Seccidn 2.1. Emision en Series; Importe [limitado. (a) La Repuablica puede emitir en
cada momento Titulos de Deuda en una o mas Series separadas. El importe de principal
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total de los Titulos de Deuda que pueden ser autenticados y otorgados en virtud del
presente Convenio de Fideicomiso es ilimitado. --- i —

(b) Los Titulos de Deuda de todas las Series, salvo los Titulos Vinculados al PBI,
contendran o incorporardn por referencia los términos y condiciones (las

“Condiciones”™) estipuladas en el Anexo C del presente, salvo en la medida que hayan

sido modificados o reemplazados por las condiciones estipuladas en la Autorizacién con
respecto a una Serie especifica, y tendran el beneficio de y estaran vinculados por los
términos del presente Convenio de Fideicomiso, ———mmmmmmmmemmmm s

(c) La Republica autorizard las condiciones especificas de cada Serie de Titulos de

Deuda, salvo las de los Titulos Vinculados al PBI, mediante una autorizacién {cada una,
una “Autorizacion”) sustancialmente segiin el modelo especificado en el Anexo D del
presente, formalizada en representacion de la Repuiblica por un Representante

Aautorizado, en la que se estipulara lo siguiente respecto de esa Serie: =--------=---=mmmmmmmmnn-

(1) el nombre de los Titulos de Deuda de esa Serie (que diferenciara a los Titulos de
Deuda de esa Serie de todas las demas Series de Titulos de Deuda); --------

(i1) el limite, si hubiera, respecto del importe de principal total de los Titulos de Deuda
de esa Serie que pueden ser autenticados y otorgados en virtud del presente Convenio
de Fideicomiso (salvo los Titulos de Deuda autenticados y otorgados en razén de la
transferencia, el canje o reemplazo de otros Titulos de Deuda de esa Serie en virtud de
las disposiciones del presente o de los Titulos de Deuda de esa Serie); -

(iii) el precio o precios (expresados como un porcentaje del principal total de esa Serie)
a los que se emitiran los Titulos de Deuda de esa Serie; =mmmmmmmmammmomm oo

(iv) la fecha o fechas en las cuales o los periodos durante los cuales se podran emitir los
Titulos de Deuda de esa Serie, y las fechas, o los margenes de las fechas dentro de los
cuales, el principal (y la prima, si hubiera) de los Titulos de Deuda de esa Seric debe
pagarse o puede resultar pagadero; ~mr-emmmmmsm e

(v) la tasa o tasas a las cuales los Titulos de Deuda de esa Serie devengaran intereses o

el método para determinarlas, si hubiera, la fecha o fechas a partir de las cuales se
devengaran esos intereses, las Fechas de Pago en las cuales deberan pagarse esos

intereses, y las fechas de registro para determinar qué Tenedores de los Titulos de

Deuda de esa Serie deberan percibir el pago de esos intereses; -----------mmmm-mecrmmmmmmcmmemens

(v1) los lugares, si hubiera, ademads o en lugar del Domicilio Social del Fideicomisario,
en los que se pagard el principal (v la prima, si hubiera) y los intereses sobre los Titulos
de Deuda de esa Serte; memmmmmmmm e e

(vii) siel importe de principal o cualquier prima o intereses sobre cualquier Titulo de
Deuda de esa Serie debe determinarse con referencia a un indice o en virtud de una
formula, la manera en que esos importes serdan determinados; =--------=-—emmmemomemceeoeee

(viii) la obligacion, si hubiera, de la Repiblica de rescatar o comprar los Titulos de
Deuda de esa Serie en virtud de un fondo de amortizacion o disposiciones andlogas o a
opcion de un Tenedor y los periodos dentro de los cuales o las fechas en las cuales, los
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precios a los cuales y los términos y condiciones en virtud de los cuales los Titulos de
Deuda de esa Serie seran rescatados o recomprados, en forma total o parcial, en virtud
de esa obligacion, ----smswsmmmmmmmmmemenne e e e

(ix) los periodos dentro de los cuales o las fechas en las cuales, los precios a los cuales
y los términos y condiciones en virtud de los cuales los Titulos de Deuda de esa Serie
pueden ser rescatados, si hubiera, en forma total o parcial, a opcién de la Republica o de
OO MOAQ; =mmmmmmmmmmmmm e oo oo --

(x) sino fuese en denominaciones de cualquier multiplo entero de $1,00, las
denominaciones en las que se emitiran los Titulos de Deuda individuales de esa Serie; -----

(xi) silos Titulos de Deuda de esa Serie van a emitirse como Titulos Valores con
descuento de emisién original y el importe del descuento con el que se emitiran los
Titulos de Deuda de esa Serie; -------mmmmmmmmmm e en -

(xii) silos Titulos de Deuda de esa Serie deben emitirse en forma total o parcial como

uno o mas Titulos Globales y, en tal caso, el modelo de leyenda o leyendas, si hubiere,

que deberéan consignarse en cualquiera de tales Titulos Globales ademas o en lugar de la
especificada en la Seccion 2.5, el Depositario de este Titulo o Titulos Globales y los
términos y condiciones, si hubiera, en virtud de los cuales las participaciones en ese

Titulo o Titulos Globales pueden ser canjeadas en forma total o parcial por los Titulos

de Deuda definitivos representados por los MISMOS; --------=-m-mmmmmm oo eeee

(xiii) sino fuese el dolar estadounidense, la moneda en la que se denominardn los

Titulos de Deuda de esa Serie 0 en la que pueda efectuarse el pago del principal (y la
prima, si hubiera) y los intereses sobre los Titulos de Deuda de esa Serie y cualquier

otra condicion relativa @ €Se PAgD; ~—-==m===mmmm o e mm o e e

(xiv) si el principal (y la prima, si hubiera) o los intereses sobre los Titulos de Deuda de
esa Serie deben ser pagados, a opcion de la Repablica o de un Tenedor de los mismos,

en una moneda distinta a la moneda en que esos Titulos de Deuda estdn denominados o
debieran pagarse si no mediara tal eleccion, los periodos dentro de los cuales y los
términos y condiciones en virtud de los cuales puede efectuarse tal eleccion y el

momento y la manera de determinar el tipo de cambio entre la moneda en la que los
Titulos de Deuda estan denominados o deban pagarse si no mediara tal eleccién y la
moneda en la cual se pagaran esos Titulos de Deuda si se efectiia tal eleccion; ------mmnm-nn--

(xv) cualquier adicion o cambio en los Supuestos de Incumplimiento o las clausulas
restrictivas estipuladas en el Articulo Tres que se apliquen a los Titulos de Deuda de esa
SEIIE; et m e e e e e oo oo omes e

(xvi) la ley aplicable correspondiente a los Titulos de Deuda de esa Serie; -------mmrm-zmnomnm
(xvii) cualquier otra condicién de los Titulos de Deuda de esa Serie (condiciones éstas

que no podrdn ser incompatibles con las disposiciones del presente Convenio de
FideiCOMISO), Y mmmrmmmmmmmmmm o o oo s o o e o e e e e

(xviii) los mimeros CUSIP o los otros ntimeros de identificacion respecto de los Titulos
de Deuda de esa Serie. --mrmm-=nmmmmmmmmmmm e oo
MIRIAM SIERRA ARDEN
m%e prefe Jursdo de inglés
/. Wia Léctaa, 1A -1°C
Telf.: 617 25 43 38
28023 MADRID




16

(d) La Republica autorizara la emision conforme a este Convenio de Titulos Vinculados
al PBI en una Autorizacién de Titulos Vinculados al PBI (la “Autorizacion de Titulos
Vinculados al PBI”) sustancialmente conforme al modelo adjunto como Anexo E, que
establecera los términos y condiciones de todas las Series de Titulos Vinculados al PBI.
Dicha Autorizacion de Titulos Vinculados al PBI sers ejecutada en nombre de la
Republica por parte de un Representante Autorizado. Los términos especificos de cada
Serie de Titulos Vinculados al PBI seran autorizados por la Republica a través de una
Autorizacion complementaria de Titulos Vinculados al PBI (cada una, una
“Autorizacién Complementaria de Titulos Vinculados al PBI”™) sustancialmente
conforme al modelo adjunto a este Convenio como Anexo F, ejecutada en nombre de la
Republica y por un Representante Autorizado, que establecerd, entre otras cosas, (i) la
denominacién de los Titulos Vinculados al PBI de dicha Serie (que distinguira los
Tiwulos Vinculados al PBI de dicha Serie de todas las demas Series de Titulos
Vinculados al PBI); (ii) el 1imite, en su caso, sobre el importe tedrico total de Titulos
Vinculados al PBI de dicha Serie que pueden ser autenticados y entregados conforme a
este Convenio (salvo Titulos Vinculados al PBI autenticados y entregados tras la
transmision de, o en canje por, o en lugar de cualesquiera otros Titulos Vinculados al
PBI de dicha Serie conforme a las disposiciones de este Convenio o de los Titulos
Vinculados al PBI de dicha Serie); el método para el calculo de los importes vencidos y
pagaderos conforme a los Titulos Vinculados al PBI de dicha Serie; y (iv) la Fecha de
Expiracion de los Titulos Vinculados al PBI de dicha Serie.

(e) Los Titulos Vinculados al PBI de todas las Series deberan contener o incorporar por
referencia los Términos establecidos en el Anexo G de este Convenio, salvo en la
medida en que sea modificado o derogado por los términos establecidos en la
Autorizacion Complementaria de Titulos Vinculados al PBI con respecto a cada Serie
especifica, y tendrén el beneficio y estaran vinculados por los términos de este
Convenio, salvo que otra cosa se especifique en la Autorizacidn de Titulos Vinculados
al PBI o en la Autorizacion Complementaria de Titulos Vinculados al PBIL

(f) Todos los Titulos de Deuda de cualquier Serie particular seran sustancialmente
idénticos con la salvedad de la denominacion y conforme pudiera ser estipulado de otro
modo en la Autorizacion o cualquier convenio de fideicomiso complementario
correspondientes a €58 SETIE. ---=-mmmnmmmrmmm e e e e

Secci0on 2.2, Autenticacién y Entrega de los Titulos de Deuda. Tras la formalizacion y
otorgamiento del presente Convenio de Fideicomiso, u oportunamente con
posterioridad, la Republica podra formalizar Titulos de Deuda de cualquier Serie por un
importe total de principal o tedrico, segiin el caso, que no supere el importe de principal
0 tedrico especificado en una Autorizacion para esa Serie y los entregara al
Fideicomisario para autenticacion en virtud de este Articulo Dos junto con un
Certificado de Funcionario que contendra instrucciones para esa autenticacion, después
de lo cual el Fideicomisario autenticara y entregara esos Titulos de Deuda de
conformidad con el mencionado Certificado de Funcionario sin mediar ninguna otra
medida por la Repablica. - T

Seccion 2.3. Formalizacion de los Titulos de Deuda. (a) Los Titulos de Deuda de
cualquier Serie seran firmados por un Funcionario Autorizado en representacién de la
Republica. Dicho Funcionario Autorizado podra firmar manualmente los Titulos de
Deuda o se podra utilizar un facsinuil de su firma. Junto con el otorgamiento del
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presente Convenio de Fideicomiso, la Repdblica suministra, y suministrara
oportunamente en el futuro, un certificado sustancialmente segin el modelo del Anexo
H (un “Certificado de Cargo™), que contendra la identidad y el cargo y una muestra (y
facsimil) de la firma o firmas (i) de los Funcionarios Autorizados, y (ii) de la persona o
personas (“Representante(s) Autorizados(s)”) autorizadas para actuar y para dar y
recibir instrucciones y notificaciones en representacion de la Reptblica en virtud del
presente. La Republica suministrard de inmediato al Fideicomisario un nuevo
Certificado de Cargo tras un cambio de Funcionarios Autorizados o Representantes
Autorizados. Hasta que el Fideicomisario reciba un Certificado de Cargo posterior, ¢l
Fideicomisario tendra derecho a basarse en el Gltimo Certificado de Cargo que haya
recibido, a los efectos de determinar los Funcionarios Autorizados y los Representantes
Autorizados. Los errores o defectos tipograficos o de indole menor en cualquier firma
no incidiran en la validez o exigibilidad de cualquier Titulo de Deuda que haya sido
debidamente autenticado y otorgado por el Fideicomisario. ------s=s=m=mmrmmommnonnmnomen

(b) En caso de que cualquier Funcionario Autorizado que haya firmado cualquiera de
los Titulos de Deuda dejara de actuar como tal Funcionario Autorizado antes de que el
Titulo de Deuda firmado de ese modo sea autenticado y otorgado por el Fideicomisario
o enajenado por o en representacion de la Reptblica, ese Titulo de Deuda podra ser
autenticado y otorgado o enajenado no obstante, como si la persona que firmo ese Titulo
de Deuda no hubiese dejado de actuar como Funcionario Autorizado, y cualquier Titulo
de Deuda podra ser firmado en representacion de la Republica por las personas que, en
ia fecha efectiva de la formalizacién de ese Titulo de Deuda, sean Funcionarios
Autorizados, aunque en la fecha de formalizacion y otorgamiento del presente Convenio
de Fideicomiso esa persona no fuese un Funcionario Autorizado. -

Seccion 2.4. Certificado de Autenticacion. Unicamente los Titulos de Deuda en los que
se consigne un certificado de autenticacion sustancialmente similar al que se especifica
mas adelante en esta Seccion 2.4, formalizado por el Fideicomisario mediante la firma
manual de uno de sus funcionarios autorizados, daran derecho a los beneficios del

presente Convenio de Fideicomiso o seran validos u obligatorios para cualquier fin.

Dicha certificacién del Fideicomisario en cualquier Titulo de Deuda formalizado por o

en representacion de la Republica, ser prueba concluyente de que el Titulo de Deuda

asi autenticado ha sido debidamente autenticado y otorgado en virtud del presente y de

que el Tenedor del mismo tiene derecho a los beneficios de este Convenio de

Fideicomiso. - o o o o o

No obstante lo anterior, si cualquier Titulo de Deuda hubiese sido autenticado y

otorgado en virtud del presente pero no hubiese sido emitido y vendido por la

Republica, v la Republica entregara ese Titulo de Deuda al Fideicomisario para su
cancelacion, a todos los efectos del presente convenio de fideicomiso se considerara que
ese Titulo de Deuda no fue autenticado y otorgado en virtud del presente y no dara
derecho a los beneficios de este Convenio de Fideicomiso, ==----=-=--m---summmmmmmmmm oo e
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CERTIFICADO DE AUTENTICACION DEL FIDEICOMISARIO  ------=ssmmmmmmmnamnnnnas

Este es uno de los Titulos de Deuda de la Serie designada en el mismo emitido en virtud
del Convenio de Fideicomiso mencionado en el mismo.

[ 1, como Fideicomisario ----------—- — -

Fecha: Por s
Signatario Autorizado =---=-------- S~

Seccidn 2.5. Forma de los Titulos de Deuda. (a) Los Titulos de Deuda de cada Serie
seran emitidos en forma totalmente nominativa sin cupones. El anverso de los Titulos

de Deuda de cada Serie (satvo los Titulos Vinculados al PBI) se ajustara

sustancialmente al modelo que se incluye como Anexo A del presente (para los Titulos
Globales) o como Anexo B del presente (para los Titulos de Deuda definitivos) y cuyo
reverso se ajustard sustancialmente al modelo que se incluye como Anexo C del

presente o, en ambos casos, cualquier otro modelo que se establezca en la Autorizacion
correspondiente a esa Serie. Los Titulos Vinculados al PBI de cada Serie coincidirdn
sustancialmente con el modelo incluido en el Anexo G de este Convenio. ----=======--==------

(b) Cada Titulo de Deuda ird fechado en la fecha de su autenticacion. =-r--------=-ommmmma—-

(¢) Sila Repuiblica establece en virtud de la Autorizacién que los Titulos de Deuda de
una Serie seran emitidos en forma total o parcial como uno o mas Titulos Globales, en
ese caso el Funcionario Autorizado formalizara y el Fideicomisario, tras recibir un
Certificado de Funcionario con instrucciones en ese sentido, autenticard y otorgara uno
o mas Titulos Globales en forma totalmente nominativa. Los Titulos Globales
autenticados en virtud del presente Convenio de Fideicomiso seran registrados a nombre
del Depositario designado para ese Titulo Global o de un representante de ese
Depositario y seran otorgados a dicho Depositario o un representante o custodio del
mismo, y cada uno de tales Titulos Globales constituird un dnico Titulo de Deuda a
todos los efectos del presente Convenio de Fideicomiso. En los Titulos Globales se
consignara una leyenda sustancialmente segin el siguiente modelo: —m-mmmmm oo

ESTE TITULO ES UN TITULO GLOBAL DENTRO DEL SIGNIFICADO DEL
CONVENIO DE FIDEICOMISO MENCIONADO MAS ADELANTE EN EL
PRESENTE Y ESTA REGISTRADO A NOMBRE DE UN DEPOSITARIO O DE UN
REPRESENTANTE DE DICHO DEPOSITARIO. ESTE TITULO NO PUEDE SER
CANJEADO EN FORMA TOTAL O PARCIAL POR UN TITULO REGISTRADO, Y
NO PUEDE REGISTRARSE TRANFERENCIA ALGUNA DE ESTE TITULO EN
FORMA TOTAL O PARCIAL, A NOMBRE DE UNA PERSONA QUE NO SEA
DICHO DEPOSITARIO O UN REPRESENTANTE DE DICHO DEPOSITARIO,
SALVO EN LAS CIRCUNSTANCIAS LIMITADAS QUE SE DESCRIBEN EN EL
CONVENIO DE FIDEICOMISQO, ----ssmmmmmmromm oo smmm o oo oo --

Mientras el Depositario de un Titulo Global, o su representante, sca el titular registrado
de ese Titulo Global, ese Depositario o ese representante, segln corresponda, serd
considerado el propietario o Tenedor exclusivo de los Titulos representados por ese
Titulo Global a todos los fines en virtud del presente Convenio de Fideicomiso. Con la
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salvedad de lo especificado mas adelante o con respecto a las condiciones de los Titulos
de Deuda de cualquier Serie, los titulares de participaciones en un Titulo Global no
tendrén derecho a que ninguno de los Titulos de Deuda individuales de esa Serie
representados por ese Titulo Global esté registrado a su nombre, no tendran derecho a
recibir fisicamente esos Titulos de Deuda en forma definitiva y no seran considerados
propietarios o Tenedores de los mismos en virtud del presente Convenio de
Fideicomiso.

Ni la Repiiblica, ni el Fideicomisario, ni ningun agente de pago fiduciario o Agente de
Registro para esos Titulos de Deuda, tendré obligacion o responsabilidad alguna

respecto de cualquier aspecto de los registros relacionado con, 0 pagos efectuados en
razén de las participaciones en un Titulo Global o respecto del mantenimiento,

supervision o revision de cualquier registro relacionado con esas participaciongs, -----------

(d) Cada Depositario designado por la Republica en virtud de esta Seccién debe ser, en

el momento de la designacién y en todo momento mientras actie como Depositario, un
organismo compensador registrado, exento de la obligacién de registro o no obligado a
registrarse en virtud de la Exchange Act y/o cualquier otro ley o reglamento aplicable,

para poder actuar como Depositario en relacion con los Titulos de Deuda de la Serie que
se depositen con ese Depositario. ==m-rrr==sssmmmssmmmmocsmmomoossens oo oo ooesnnm oo oo

() Sien cualquier momento (i) un Depositario de cualquier Titulo Global, situado en
los Estados Unidos (A) notifica a la Reptiblica que no esta dispuesto o no puede
continuar actuando como Depositario de ese Titulo Global, (B) deja de ser un
“organismo compensador” registrado en virtud de la Exchange Act o (C) deja de reunir
Jos requisitos para actuar en calidad de tal en virtud de esta Seccion 2.5,y st la
Republica no designa un Depositario sucesor respecto de ese Titulo Global dentro de los
90 dias siguientes a la fecha en que reciba una notificacion del Depositario o tenga
conocimiento de tal inelegibilidad, o (ii) si un Depositario situado fuera de los Estados
Unidos (A) permanece cerrado durante un periodo continuo de 14 dias (salvo por razon
de festivos oficiales), (B) anuncia su intencién de dejar de realizar operaciones en forma
permanente, o efectivamente lo hace, (C) no esta registrado y deja de estar exento del
requisito de registro en virtud de la Exchange Act o (D) deja de reunir los requisitos
para actuar en calidad de tal en virtud de esta Seccion 2.5, la eleccion por parte de la
Republica en virtud de esta Seccion 2.5, de que los Titulos de Deuda de esa Serie estén
representados por un Titulo Global dejara de tener vigencia, dicho Titulo Global se
considerara entregado para su cancelacién y la Republica formalizara, y el
Fideicomisario, tras recibir un Certificado de Funcionario con instrucciones para
autenticar y otorgar Titulos de Deuda definitivos y el nimero suficiente de Titulos de
Deuda, autenticard y otorgara a cada propietario identificado por el Depositario
correspondiente, sin cargo, Titulos de Deuda definitivos de esa Serie en las
denominaciones autorizadas por un importe de principal total igual al importe de
principal de dicho Titulo Global en canje por ese Titulo Global., -=-----ememmmmromm oo mm e

(f) Siel Fideicomisario hubiese iniciado o hubiese recibido instrucciones para iniciar
un procedimiento judicial ante un tribunal para ejecutar los derechos de los Tenedores
de los Titulos de Deuda de cualquier Serie en virtud de los mismos y los abogados
hubiesen informado al Fideicomisario que en relacion con ese procedimiento es

necesario o conveniente que el Fideicomisario obtenga la oisggsggrhgeéﬁ%ﬁ@@,&? SRDEN
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Deuda de esa Serie, el Fideicomisatio, a su exclusivo criterio, podra determinar que los
Titulos de Deuda de esa Serie representados por un Titulo o Titulos Globales dejen de
estar representados por ese Titulo o Titulos Globales. Ademas, la Republica, a su
criterio, puede decidir terminar el sistema de anotaciones en cuenta a traves del
Depositario de cualquier Serie y poner Titulos de Deuda definitivos de esa Serie a
disposicion de los Tenedores de Titulos de Deuda de esa Serie o sus representantes. En
cualquier caso, la Republica acuerda por ¢l presente formalizar y el Fideicomisario, tras
recibir de la Repiiblica un Certificado de Funcionario con instrucciones para autenticar
y otorgar Titulos de Deuda definitivos y el namero suficiente de Titulos de Deuda de
esa Serie, autenticard y otorgard, en canje por los Titulos Globales de esa Serie, Titulos
de Deuda definitivos de esa Serie (y, si el Fideicomisario tuviese en su poder Titulos de
Deuda definitivos de esa Serie previamente formalizados por la Republica, el
Fideicomisario autenticara y otorgara esos Titulos de Deuda definitivos), en las
denominaciones autorizadas, por un importe de principal total igual al importe de
principal de los Titulos Globales de esa Serie. e

(g) Los Titulos de Deuda definitivos emitidos en canje por un Titulo Global o una parte
del mismo seran registrados a los nombres que indique el Depositario de ese Titulo

Global. Sélo se emitiran Titulos de Deuda definitivos en canje por participaciones en un
Titulo Global en virtud de las Secciones 2.5(¢) v 2.5(f) del presente. ----=-=-=nrm=nmmmoommemms

Seccion 2.6. Registro, Transmisién y Canje de los Titulos de Deuda. (a) El Agente de
Registro mantendra, en el Domicilio Social, los libros para el registro y el registro de los
cambios de titularidad de los Titulos de Deuda. El Agente de Registro mantendra, en
dicha oficina, un registro de todos los Titulos de Deuda (el “Registro”). El Registro
contendrd el importe de principal de cada Serie de Titulos de Deuda, la fecha de
emision, todas las transmisiones y cambios de titularidad posteriores respecto de los
mismos y los nombres, niimeros de identificacion tributaria y direcciones de los
Tenedores de los Titulos de Deuda de cada Serie. También contendra las anotaciones
habituales, que incluiran, sin caracter exhaustivo, si los Titulos de Deuda particulares
han sido pagados o cancelados y, en el caso de los Titulos de Deuda deteriorados,
destruidos, perdidos o robados, si esos Titulos de Deuda han sido reemplazados. En el
caso de reemplazo de Titulos de Deuda, el Agente de Registro incluird anotaciones del
Titulo de Deuda asi reemplazado y del Titulo de Deuda emitido en reemplazo del
mismo. En el caso de cancelacion de cualquier Serie de Titulos de Deuda, el Agente de
Registro incluira anotaciones de la Serie de Titulos de Deuda asi cancelada y la fecha en
la que esa Serie de Titulos de Deuda fue cancelada. El Agente de Registro, en todo
momento razonable durante el horario de oficina, pondré el Registro a disposicion de la
Republica o de cualquier Persona autorizada por escrito por la Republica para
inspeccionar y realizar copias del mismo o extractos del mismo y asumiendo los gastos
la Republica, el Fideicomisario entregara a esas Personas las listas de los Tenedores de
Titulos de Deuda, sus direcciones y los importes de las participaciones que dicha
Persona SOLICILE. =mmmommmmmmmmmmmme oo e o o e oSS m oo memse e

El Registro se llevara en forma escrita y en idioma inglés o en cualquier otra forma que
pueda ser convertida a dicha forma en un plazo razonable. ---mm--mmmm-aumm- --

(b) El Tenedor de un Titulo de Deuda definitivo puede transferir dicho titulo en forma
total o parcial (por un importe igual a la denominacion autorizada o miltiplos enteros de
]a misma) mediante la entrega de ese Titulo de Deuda definitivo en el Domicilio Social
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o en la oficina de cualquier agente de pago fiduciario, junto con un instrumento de
transmision formalizado conforme al modelo que se adjunta como Anexo I de este
Convenio de Fideicomiso. A cambio del Titulo de Deuda definitivo de cualquier Serie
correctamente presentado para la transmision, el Fideicomisario, dentro de los tres Dias
Habiles siguientes a dicha solicitud, en el caso de que fuera presentada en el Domicilio
Social, o dentro de los diez Dias Habiles en el caso de que se hubiese presentado en la
oficina de un agente de pago fiduciario (salvo el Fideicomisario), autenticara y otorgara
al cesionario en la oficina pertinente o enviard por correo de primera clase (asumiendo
los riesgos ¢l beneficiario de la transmision) a la direccion que indigue el adquirente, un
Titulo o Titulos de Deuda definitivos, segun corresponda, de esa Serie, por igual
importe de principal total y en la denominacién o denominaciones autorizadas que se
soliciten. La presentacion para la transmision de cualquier Titulo de Deuda definitivo no
sera valida a menos que sea efectuada en el Domicilio Social en la Ciudad de Nueva
York o en la oficina de un agente de pago fiduciario por el Tenedor registrado
personalmente, o por un apoderado debidamente autorizado. La Republica asegurara
que se suministre al Fideicomisario un numero suficiente de Titulos de Deuda
definitivos para su autenticacion y otorgamiento en virtud de los términos de esta
SECCION 2.6(bD). ==mmmmmmmsmmm oo oo Sm s

(¢) A eleccion del Tenedor, podra presentarse un Titulo de Deuda definitivo para el
canje por un importe de principal total igual de Titulos de Deuda definitivos en
denominaciones autorizadas diferentes, pero unicamente en el Domicilio Socialoenla
oficina de un agente de pago fiduciario (distinto del Fideicomisario) junto con una
solicitud de canje por escrito. Sujeto esta Seccion 2.6(c) y al Parrafo 7(b) de las
Condiciones, cuando se entreguen para el canje uno o més Titulos de Deuda definitivos
de cualquier Serie, el Fideicomisario, dentro de los tres Dias Habiles siguientes a esa
solicitud en el caso de que se hubiese presentado en el Domicilio Social, o en el plazo
de diez Dias Habiles si hubiese sido presentada en la oficina de un agente de pago
fiduciario (distinto del Fideicomisario), autenticard y otorgara un Titulo o Titulos de
Deuda definitivos de esa Serie, por igual importe de principal total y en la
denominacién o denominaciones autorizadas que se hubiesen solicitado. La Republica
asegurara que se suministre al Fideicomisario un niimero suficiente de Titulos de Deuda
definitivos para su autenticacion y otorgamiento en virtud de los términos de esta
Seccion 2.6(c). -=-==m---=--- e o e

(d) Todos los Titulos de Deuda nuevos autenticados y otorgados por el Fideicomisario
tras el registro de la transmision o en canje por Titulos de Deuda de otras

denominaciones constituirdn obligaciones validas de la Republica, representaran la

misma deuda, y daran derecho a los mismos beneficios en virtud del presente Convenio

de Fideicomiso, que los Titulos de Deuda entregados en razon de dicho registro de
transmision o canje. No se ganaran ni perderan intereses como resultado de ese registro

de 1a transmision @ Canje. =-=mmr-=-=mnmsmmmmrroom e mm e emsmnes s ooosoosaem oo

(e) Todos los Titulos de Deuda entregados para el registro de la transmision o canje
seran entregados al Fideicomisario. El Fideicomisario cancelara y dispondré de todos
esos Titulos de Deuda entregados para el canje y entregara de inmediato a la Republica
un certificado de enajenacion con el nimero de serie, el valor en USS$ (o el valor
equivalente en la moneda o monedas en Jas que estén denominados los Titulos de
Deuda de esa Serie) y el numero total de todos los Titulos de Deuda enajenados en
virtud del Presente. ---==-mnr-mmmncmmmsmmmmno oo oo e ommomes oo g
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(f) El Fideicomisario no estara obligado a registrar las transmisiones o canjes de Titulos
de Deuda durante el periodo comprendido entre la Fecha de Registro (tal y como la
expresion se define en los Titulos de Deuda) y la Fecha de Pago pertinente y a los

efectos de cualquier pago de intereses, ese pago sera efectuado a las Personas a cuyo
nombre estén registrados los Titulos de Deuda en dicha Fecha de Registro. ------------zuenm-

(g) No obstante cualquier otra disposicion en sentido contrario, cada vez que un Titulo

de Deuda, supuestamente perdido, robado o destruido en cuyo reemplazo se hubiese
emitido un Titulo de Deuda nuevo, sea presentado al Fideicomisario para su pago al
vencimiento o, si correspondiera, al rescate o para registro de la transferencia o canje, el
Fideicomisario lo notificara tan pronto como sea posible a la Republica y tomara

medidas respecto de ese Titulo de Deuda de acuerdo con las instrucciones de la

Republica. ---- mmmmmm o e e -- -

(h) Ta transmision, el registro y el canje de cualquier Titulo o Titulos de Deuda estaran
permitidos y serdn ejecutados como se establece en las Condiciones y en esta Seceion

2.6, vy los costos y gastos de realizar cualquier transmision, registro o camje seran
sufragados como se establece en las Condiciones, sujeto a las reglamentaciones

razonables que la Reptblica, el Fideicomisario y los agentes de pago fiduciario puedan
establecer, salvo los gastos del envio (si hubiera) no efectuado por correo regular y el

pago de una suma suficiente para cubrir cualquier timbre, impuesto o cargo

gubernamental o cargo por seguros que pudiera ser aplicado respecto de los mismos,

que ser4 soportado por la parte que solicite dicha transmision, registro o canje. ------nm-m----

Seccion 2.7. Titulos de Deuda Deteriorados, Destruidos Total o Parcialmente, Robados

y Perdidos; Cancelacién y Destruccion de los Titulos de Deuda. (a) La Republica
formalizard y otorgara al Fideicomisario Titulos de Deuda por los importes y en los
momentos en los que sean necesarios para permitir al Fideicomisario cumplir sus
responsabilidades en el marco del presente Convenio de Fideicomiso y los Titulos de
Deuda. e

(b) El Fideicomisario est autorizado por el presente, de conformidad con las

condiciones estipuladas en el parrafo 7(a) de las Condiciones y sujeto a las mismas, a
autenticar y otorgar en cada momento Titulos de Deuda de cualquier Serie en canje o en
lugar de Titulos de Deuda de esa Serie que hayan resultado deteriorados, destruidos

total o parcialmente, robados o perdidos. Cada Titulo de Deuda autenticado y otorgado

en canje o en lugar de cualquier Titulo de Deuda conllevara todos los derechos al

principal y los intereses (incluidos los derechos a los intereses devengados y no

pagados) que conllevaba dicho Titulo de Deuda antes de tal deterioro, destruccidn total

o parcial, 10bo 0 pérdida. —--smmmmmmmmssmmemoemm oo - -

(¢) En los casos de reemplazo de Titulos de Deuda, el Fideicomisario mantendré un
registro de los Titulos de Deuda asi reemplazados, y los Titulos de Deuda emitidos en
reemplazo de los mismos. En ¢l caso de cancelacion de cualquier Titulo de Deuda
(inclusive tras el reembolso), el Fideicomisario mantendra un registro de los Titulos de
Deuda asi cancelados y la fecha en que esos Titulos de Deuda fueron cancelados y
entregara de inmediato a la Republica un certificado de enajenacion con el nimero de
serie, el valor en US$ (o el valor equivalente en la moneda o monedas en las que estén
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denominados los Titulos de Deuda de esa Serie) y el niimero total de todos los Titulos
de Deuda enajenados en virtud del presente. ———-=mwemmmmmemmmmomo oo

(d) En el caso de un Titulo de Deuda deteriorado, destruido total o parcialmente,

perdido o robado, se exigird al Tenedor de ese Titulo de Deuda una indemnizacion a
satisfaccion del Fideicomisario v la Reptblica, antes de la emision de un Titulo de

Deuda sustitutivo. Todos los gastos (incluidos los honorarios y gastos juridicos

razonables de la Republica y el Fideicomisario) relacionados con la obtencion de esa
indemnizacion y la emisién del Titulo de Deuda nuevo seran sufragados por el Tenedor
del Titulo de Deuda deteriorado, destruido total o parcialmente, perdido o robado. ----------

(e) Todos los Titulos de Deuda emitidos en virtud de esta Seccion en lugar de un Titulo
de Deuda deteriorado, destruido total o parcialmente, perdido o robado constituiran una
obligacion contractual original adicional de la Republica, tanto si el Titulo de Deuda
deteriorado, destruido total o parcialmente, perdido o robado pudiese como si no

pudiese ser ejecutado por cualquier persona, y tendran derecho a los mismos beneficios

en virtud del presente Convenio de Fideicomiso, de manera igual y proporcional a todos

y cada uno de los Titulos de Deuda de esa Serie debidamente emitidos en virtud del
presente. =---mn---mmmmmmsosssessenns o e e e e S e

ARTICULO TRES
COMPROMISOS

Seccion 3.1. Pago del Principal v los Intereses. La Reptblica pacta y acuerda que

pagara o dispondré que se pague debida y puntualmente el principal y los intereses
(incluidos los Importes Adicionales) sobre cada uno de los Titulos de Deuda asi como
cualquier otro pago que deba efectuar la Republica al Fideicomisario en virtud de los
Titulos de Deuda y del presente Convenio de Fideicomiso, en el lugar o los lugares, en

los momentos respectivos y de la manera dispuesta en los Titulos de Deuda y en este
Convenio de FideiComis. —--mmmmm-msmmmmm e oo oo e e s o

Todas las sumas (excepto para su propia cuenta) pagadas al Fideicomisario en virtud de
los Titulos de Deuda y este Convenio de Fideicomiso serdn mantenidas por €l en fiducia
para si mismo y para los Tenedores de los Titulos de Deuda de conformidad con sus
intereses respectivos y serdn aplicadas por el Fideicomisario a los pagos adeudados en
virtud de los Titulos de Deuda y este Convenio de Fideicomiso en los momentos y de la
manera dispuesta en los Titulos de Deuda y en este Convenio de Fideicomiso. -----r--------

Seccién 3.2. Importes Adicionales. La Republica pacta y acuerda que todos los pagos
por la Reptiblica de principal, prima, si hubiera, e intereses respecto de los Titulos de
Deuda, se realizaran libres y francos de, y sin retencion o deduccion alguna por o en
concepto de cualquier impuesto, derecho, contribucién o cargo gubernamental de
cualquier naturaleza, aplicado, gravado, cobrado, retenido o fijado, actualmente o en el
futuro, por o dentro de la Republica o por cualquier autoridad de la misma o dentro de
la misma que esté facultada para aplicar impuestos (en conjunto, “Impuestos”), salvo
que tal retencién o deduccion sea exigida por la ley. En tal caso, la Republica pagara los
importes adicionales (“Importes Adicionales™) que sean necesarios para que los
Tenedores de Titulos de Deuda reciban los importes de principal, prima ¢ intﬁgﬁ que
(RIAM SIERRA ARLE
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hubieran recibido si no se hubiese exigido tal retencion o deduccion, con la salvedad de
que no se pagaran Importes Adicionales respecto de cualquier Titulo de Deuda: -------mn----

(a) aun Tenedor (o un tercero en representacion de un Tenedor) cuando dicho Tenedor
sea responsable de esos Impuestos respecto de cualquier Titulo de Deuda por razén de
tenet alguna vinculacion con la Republica ademds de la simple tenencia de ese Titulo de
Deuda o la recepcion de principal, prima o intereses respecto del mismo; =-----=-=r=-----mm-—-

(b) cuando tal retencién o deduccion sea aplicada a un pago a una persona fisica v deba
ser efectuada conforme a la Directiva del Consejo Europeo 2003/48/CE o cualquier otra
Directiva que ponga en practica las conclusiones de la reunion del Consejo ECOFIN del
26-27 de noviembre de 2002 sobre la fiscalidad de la renta derivada del ahorro o

cualquier ley que ponga en préactica o cumpla o que se introduzca para cumplir tal
DHFECHIVA] = —mmmmmemm e e o o o o s o

(c) presentado para el pago por o en representacion de un Tenedor que pudiera haber
evitado la retencién o deduccion presentando el Titulo de Deuda pertinente a otro
Agente de Pago en un Estado Miembro de la Union Europea; 0 ----m---=msmsmmmmmmemenommnoees

(d) presentado para ¢l pago mas de 30 dias después de la Fecha Pertinente, salvo en la
medida en que el Tenedor del mismo hubiese tenido derecho a Importes Adicionales
presentando el mismo para el pago el Gltimo dia de ese perfodo de 30 dias. -----ssmemmmmoeoee

“Fecha Pertinente” respecto de los Titulos de Deuda de cualquier Serie significa la

fecha en que el pago respecto de los mismos resulta vencido o (si el Fideicomisario no
hubiese recibido el importe total de la suma a pagar en esa fecha en o antes de esa fecha

de vencimiento) la fecha en la que se curse debidamente una notificacion a los

Tenedores, de la manera descrita en la Seccion 12.4, indicando que se ha recibido esa
suma y que la misma esta disponible para el pago. Se considerara que toda referencia en
este Convenio de Fideicomiso a “principal” y/o “intereses” incluye los Importes
Adicionales que pudiesen resultar pagaderos en virtud de los Titulos de Deuda de
cuAlGUIET SErig. -==mmmmmmmmmmm e e o s oo mammmaTm oo oo

Seccién 3.3. Oficinas de Pago. En tanto cualquiera de los Titulos de Deuda
permanezca En Circulacion, la Reptblica pacta y acuerda mantener una oficina o
agencia en la que: (a) los Titulos de Deuda puedan ser presentados para el pago, (b) los
Titulos de Deuda puedan ser presentados para el canje, la transmision y el registro de la
transmision como se establece en este Convenio de Fideicomiso y (¢) puedan
trasladarse las notificaciones y requerimientos a la Reptblica respecto de los Titulos de
Deuda o este Convenio de Fideicomiso. La Reptblica designa por el presente para ese
fin el Domicilio Social y/o cualquier otra oficina o agencia que designe en cada
momento el Fideicomisario con el consentimiento de la Repiblica. La Reptblica
notificara al Fideicomisario de inmediato y por escrito la ubicacidn de tal oficina o
agencia, asi como cualquier cambio en su ubicacion. Sien cualquier momento la
Repuiblica no mantuviera la oficina o agencia exigida, o si no notificara la ubicacion o
cualquier cambio en la ubicacion de la misma, las presentaciones, entregas,
notificaciones y requerimientos podran ser efectuados en o traslados al Domicilio
Social. Si alguna Serie de los Titulos de Deuda cotizara en la Bolsa de Luxemburgo y
dicha bolsa de valores asi lo exigiera, el Fideicomisario mantendra un agente de pago
fiduciario en Luxemburgo para esa Serie. El Fideicomisario también mantendra un
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agente de pago fiduciario en un Estado Miembro de la Union Europea que no esté
obligado a deducir o retener impuestos conforme a la Directiva del Consejo Europeo
2003/48/CE o cualquier otra Directiva que ponga en préctica las conclusiones de la
reunién del Consejo ECOFIN del 26-27 de noviembre de 2002 sobre Ia fiscalidad de los
ingresos procedentes del ahorro o cualquier ley que ponga en practica o cumpla o que se
introduzca para cumplir tal Directiva. El Fideicomisario notificar4 a la Repiiblica y los
titulares de inmediato y por escrito la ubicacién de tal oficina o agencia asi como

cualquier cambio en su UHICACION, =mmmmmmmmmmm oo o oo oo

Seccién 3.4. Designacion para Cubrir una Vacante en el Cargo de Fideicomisario.
Siempre que sea necesario para evitar o cubrir una vacante en el cargo de

Fideicomisario, la Republica designara un Fideicomisario, de la manera prevista en la
Seccion 5.9, de tal forma que en todo momento haya un Fideicomisario en virtud del
presente para cada Serie de Titulos de Deuda. -==-mmnrrmmmomommmmosmmmmme o ooonno oo oo oo

Seccién 3.5. Pagos. (a) A efectos de disponer el pago del principal y los intereses
sobre los Titulos de Deuda de cualquier Seriec a medida que dicho principal e intereses
venzan y resulten pagaderos, la Repuiblica acuerda por el presente pagar o hacer que s¢
pague a una cuenta del Fideicomisario en el Domicilio Social u otra oficina del
Fideicomisario que acuerden el Fideicomisario y la Repiblica (o, en el caso de los
pagos denominados en una moneda distinta del dolar estadounidense, en cualquier otro
lugar que se especifique en la Autorizacion), a mas tardar a la 1:00 P.M. hora local en
ese lugar de pago a mas tardar el Dia Habil anterior a cada fecha de pago de intereses o
de pago del principal (cada una, una “Fecha de Pago”) de esos Titulos de Deuda, en
fondos inmediatamente disponibles en délares estadounidenses (o en la otra moneda que
se especifique en las Condiciones de los Titulos de Deuda de la Serie respecto de la cual
deba efectuarse el pago), un importe que (junto con los fondos mantenidos en ese
momento por el Fideicomisario y disponibles para ese fin) sea suficiente para pagar el
importe total de los intereses o el principal 0 ambos y cualquier otro importe, segin
corresponda, que resulte vencido respecto de esos Titulos de Deuda en esa Fecha de
Pago. Sujeto a la recepeion efectiva de dichos fondos de conformidad con esta Seccién
3.5. (a), el Fideicomisario aplicara dicho importe al pago vencido en esa Fecha de Pago.
Hasta dicha aplicacién, esos importes seran mantenidos en fiducia por el Fideicomisario
en beneficio exclusivo del Fideicomisario y de los Tenedores con derecho a los mismos,
de conformidad con sus participaciones respectivas, y la Republica no tendra
participacion alguna en dichos importes. ------- et R EEEEERE --

El Fideicomisario también podra designar, asumiendo los gastos la Repiblica, uno o
mads agentes de pago (cada uno, un “agente de pago fiduciario”) a los efectos de facilitar
el pago por la Reptiblica de los importes vencidos respecto de los Titulos de Deuda de
cualquier Serie en beneficio exclusivo de los Tenedores de esos Titulos de Deuda. La
Republica puede proporcionar directamente a ese agente o agentes de pago fiduciario
los fondos para el pago del principal y la prima y los intereses, si hubiera, sobre los
Titulos de Deuda en el marco de acuerdos con respecto a dichos fondos que contengan
sustancialmente los mismos términos y condiciones estipulados en esta Seccidn, y el
Fideicomisario no tendra responsabilidad alguna con respecto a los fondos
proporcionados de ese modo por la Repiblica a tal agente de pago fiduciario o con
respecto a cualquier accion u omision de cualquier agente de pago fiduciario. Con
sujecién a lo mencionado anteriormente, la Repiblica tendra derecho, en cualquier
momento, a impartir instrucciones al Fideicomisario para terminar la designacion de
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cualquier agente de pago fiduciario y para designar a otros agentes de pago en cualquier
lugar que la Reptblica considere adecuado a los efectos de efectuar pagos en beneficio
exclusivo de los Tenedores. No obstante lo anterior, cualquier agente de pago fiduciario
designado en virtud del presente Convenio de Fideicomiso serd exclusivamente agente
del Fideicomisario, y la Republica no tendré ninguna autoridad sobre o relacion directa
con ese agente o agentes de pago fiduciarios. ---------------cemmmsmmnmeroooo

(b) Como minimo cinco Dias Habiles antes de la primera fecha para el pago de los
intereses sobre cada Serie de Titulos de Deuda y, si hubiese habido algin cambio
respecto de las cuestiones estipuladas en el certificado mencionado mas adelante, como
minimo cinco Dias Habiles antes de cada fecha posterior para el pago del principal o los
intereses sobre esos Titulos de Deuda, la Republica suministrard al Fideicomisario un
certificado de cualquiera de los Representantes Autorizados impartiendo instrucciones
especificas al Fideicomisario respecto de cualquier circunstancia en la que los pagos del
principal o los intereses sobre esos Titulos de Deuda vencidos en esa fecha estaran
sujetos a deduccion o retencion por o en concepto de cualquier impuesto descrito en la
Seccion 3.2 v la tasa correspondiente a esa deduccion o retencion. Si se requiriese tal
deduceion o retencién y si la Reptblica, por lo tanto, estuviese obligada a pagar
Importes Adicionales en virtud de la Seccion 3.2, en ese ¢aso como minimo cinco Dias
Habiles antes de la fecha de ese pago del principal o los intereses, la Republica
suministrara al Fideicomisario un certificado en el que se especificara el importe que
debe ser retenido sobre ese pago a los Tenedores de esos Titulos de Deuda y los
Importes Adicionales, si hubiera, adeudados a los Tenedores de esos Titulos de Deuda,
y simultaneamente pagara al Fideicomisario los Importes Adicionales que deban ser
pagados a €808 Tenedores. =-=rnr--===mm-msmmmmmmmr oo om oo mo s smo oo oo on oo

(¢) Toda vez que el Fideicomisario designe un agente de pago fiduciario a los efectos

de pagar importes adeudados a los Tenedores respecto de los Titulos de Deuda de
cualquier Serie, el Fideicomisario hara que dicho agente de pago fiduciario formalice ¥
otorgue al Fideicomisario un instrumento en el que ese agente acordara con el
Fideicomisario y la Republica, sujeto a las disposiciones de esta Seccion, -------mr--m=mmmm-m

(i) que dicho agente de pago fiduciario mantendré en fiducia todas las sumas recibidas

por el mismo en calidad de agente para el pago de los Titulos de Deuda de esa Serie, en
beneficio exclusivo del Fideicomisario y de los Tenedores de los Titulos de Deuda de

esa Serie de conformidad con sus participaciones respectivas, =-=-=mmr--======-ocssesmanmmens

(i) que dicho agente de pago fiduciario notificard de inmediato al Fideicomisario
cualquier incumplimiento por la Repéiblica en efectuar algim pago del principal o los
intereses respecto de los Titulos de Deuda de esa Serie y cualquier otro pago que deba

ser efectuado por o en representacion de la Republica en virtud del presente Convenio

de Fideicomiso, cuando el mismo venza y resulte pagadero, y --------=-=m--mr-osmsmmmmmnoeoooee

(iii) que dicho agente de pago fiduciario pagaré al Fideicomisario las sumas asi
mantenidas en fiducia cuando el Fideicomisario lo solicite por escrito, en cualquier
momento durante la subsistencia de un incumplimiento como se menciona en la

clausula (ii) precedente. -----------mmmmmmmommnmoooocenmm e oo oo mmmememsmmmmmonen

No obstante cualquier disposicién en sentido contrario incluida en esta Seccion, la
Republica, a los efectos de obtener el cumplimiento y liberacién del presente Convenio
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de Fideicomiso o por cualquier otra razén, podrd, en cualquier momento, pagar o
disponer que se paguen al Fideicomisario todas las sumas mantenidas por cualquier
agente de pago fiduciario en fiducia para los Tenedores en virtud del presente, tal y
como se requiere en esta Seccion, las cuales seran mantenidas por el Fideicomisario en
fiducia para si mismo y para los Tenedores, de conformidad con sus participaciones
TESPECLIVAS. =mmmmmmmmmmm mm oot o o o o

(d) Si el Fideicomisario y la Repiiblica establecen que para lograr el objetivo de

asegurar el pago a los Tenedores es necesario o conveniente realizar un cambio en la
manera, los procedimientos o los mecanismos de pago (incluido el lugar de pago al
Fideicomisario o a un agente de pago fiduciario o el momento del pago al

Fideicomisario o los Tenedores) de cualquier importe adeudado en virtud del presente o
los Titulos de Deuda, el Fideicomisario y la Republica instrumentaran ese cambio,
estipulandose que tal cambio no podré tener por resultado una demora en la fecha en

que los Tenedores reciban su parte proporcional de ese pago, ni tampoco una reduceion

en el importe de tal pago. =---m--m-------- e

(e) No obstante cualquier disposicién en sentido contrario incluida en esta Seccion, los
acuerdos de mantener sumas en fiducia para los Tenedores como se establece en esta
Seccidn estan sujetos a las disposiciones de la Seccion 11.3 y la Seccion 1.4, —-wmemmmoomnmv

Seccion 3.6. Limitacion relativa a los Gravamenes. La Republica pacta y acuerda que
mientras los Titulos de Deuda de cualquier Serie contintien En Circulacion, con la
salvedad de las excepciones estipuladas mas adelante, la Republica no creara ni
permitira la existencia de ningun gravamen, prenda, hipoteca, derecho real de garantia,
escritura de fideicomiso, cargo u otra afectacion o acuerdo preferencial que tenga el
efecto practico de constituir un derecho real de garantia (“Gravamen™) sobre la totalidad
o cualquier parte de sus activos o ingresos para garantizar cualquier Endeudamiento
Externo Publico de la Republica salvo que, al mismo tiempo o previamente, las
obligaciones de la Republica en virtud de los Titulos de Deuda de todas las Series (i) se
garanticen igual y proporcionalmente, o (ii) tengan el beneficio de la otra garantia real,
garantia, indemnizacion u otro acuerdo que sea aprobado por los Tenedores de los
Titulos de Deuda (conforme se establece en el Articulo Nueve). ------=smmmmmmmmrmmoommo oo

No obstante lo anterior, la Repuiblica podra permitir la existencia de: =------------=---v=szmn-n-

(i) cualquier Gravamen sobre bienes para garantizar Endeudamiento Externo Phblico

de la Republica incurrido a los efectos de financiar la adquisicién de dichos bienes;
cualquier renovacién o prérroga de tal Gravamen que se limite a los bienes originales
cubiertos por el mismo y que garantice cualquier renovacion o prorroga de la

financiacién garantizada original; ---------—msm=mmmmemeroso oo oo oo oo oo

(i) cualquier Gravamen existente sobre dichos bienes en el momento de la adquisicion
para garantizar Endeudamiento Externo Piblico de la Republica y cualquier renovacion

o prorroga de dicho Gravamen que se limite a los bienes originales cubiertos por el

mismo y que garantice cualquier renovacién o prorroga de la financiacion garantizada
BT eA V172 M bt - -

(iii) cualquier Gravamen creado en relacion con las operaciones previstas en el Plan
Financiero de 1992 de la Republica Argentina de fecha 23 de junio de 1992, enviado a
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la comunidad bancaria internacional con el comunicado de fecha 23 de junio de 1992

del Ministro de Economia y Obras y Servicios Piiblicos de la Argentina (el “Plan
Financiero de 1992”) y Ia documentacion de instrumentacion del mismo, incluido
cualquier Gravamen para garantizar obligaciones bajo los bonos con garantia emitidos

en virtud del mismo (los “Bonos Par y los Bonos Discount de 1992™) y cualquier
Gravamern que garantice endeudamiento pendiente en la fecha del presente en la medida
que se requiera que esté garantizado en forma igual y proporcional que los Bonos Par y

los Bonos Discount de 1992 wrmmmmmmmmsmmmmmmemmm oo mme oo oo oo o s

(iv) cualquier Gravamen existente en la fecha del presente Convenio de Fideicomiso; -----

(v) cualquier Gravamen que garantice Endeudamiento Externo Pablico de la Republica
emitido contra entrega o cancelacion de cualquiera de los Bonos Pary los Bonos
Discount de 1992 o el importe de principal de cualquier endeudamiento pendiente el 23
de junio de 1992, en cada caso, en la medida que dicho Gravamen se cree para
garantizar dicho Endeudamiento Externo Publico sobre una base comparable a los
Bonos Par v los Bonos Discount; —====sr--=-=---ss=mnrmosmmsomesmmrmoson o oesnes

(vi) cualquier Gravamen sobre cualquiera de los Bonos Par y los Bonos Discount de
1992, § mmmmmmmmm e AT SSnoSsmnnonnnnoeToTTen

(vii) cualquier Gravamen que garantice Endeudamiento Externo Publico incurrido a los
efectos de financiar la totalidad o una parte de los costos de adquisicion, construccion o
desarrollo de un proyecto siempre que (a) los tenedores de dicho Endeudamiento

Externo Piiblico convengan expresamente en limitar su recurso a los activos e ingresos

de tal proyecto como fuente principal de reembolso de dicho Endeudamiento Externo
Publico y (b) los bienes sobre los cuales se otorgue dicho Gravamen consten
exclusivamente de tales activos € INGresos. —----ssm=mr=smsmmmmsmsmrosmsms—smsanesososososemsnne oo

ARTICULO CUATRO
INCUMPLIMIENTOS Y RECURSOS
Seccién 4.1. Supuestos de Incumplimiento, Cada uno de los siguientes hechos

constituira un “Supuesto de incumplimiento” en virtud de los Titulos de Deuda de
cualquier Setig: -------mmmmrmmsmnmemmmommooosemnen o e e

(i) Falta de Pago: que la Republica no realice el pago del principal de cualquiera de los
Titulos de Deuda de cualquier Serie cuando se convierta en una cantidad vencida y
pagadera, y dicha falta de pago subsista durante 30 dias, o no realice el pago de los
intereses sobre los Titulos de Deuda de cualquier Serie cuando se conviertan en una
cantidad vencida y pagadera y dicha falta de pago subsista durante un periodo de 30

QHAS] O mmmm o mm T SSSTTEIonooSSIomSammosTIInTSnonT

(i) Incumplimiento de Otras Obligaciones: que la Republica no realice o cumpla una o

mas de sus otras obligaciones estipuladas en los Titulos de Deuda de cualquier Serie o

en el presente Convenio de Fideicomiso, y dicho incumplimiento no pueda ser

subsanado o no sea subsanado dentro de los 90 dias signientes a la notificacion de
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solicitud de subsanacitn de dicho incumplimiento cursada por escrito a Ia Republica por
el FIdeiCOMISAIiO; O ~-nmrmmmmmmmm oo moomsm e o o oo -

(iii) Incumplimiento Cruzado: que ocurra cualquier hecho o condicién que provoque la
amortizacién anticipada (salvo por pago anticipado o rescate opcional u obligatorio) de
cualquier Endeudamiento Externo Publico con Intereses de la Republica por un importe
de principal total de US$30.000.000 (o su equivalente en otras monedas) 6 mas, 0 que
se produzca cualquier incumplimiento en el pago del principal, o la prima o el cargo por
pago anticipado (si hubiere) o los intereses sobre dicho Endeudamiento Externo Publico
con Intereses por un importe de principal total de US$30.000.000 (o su equivalente en
otras monedas) o mas, cuando y a medida que los mismos venzan y resulten pagaderos,
si dicho incumplimiento subsiste después del periodo de gracia, si hubiere, aplicable
originalmente a [0S MiSMOS; 0 -----m--=sssmmmmmmmmenn-s - e -

(iv) Moratoria: que la Republica declare una moratoria en el pago del principal o los
intereses sobre el Endeudamiento Externo Publico en Cumplimiento de la Reptiblica; o ---

(v) Validez: que la Repiblica impugne la validez de los Titulos de Deuda de cualquier
Serie. mmmmmrmmmmmmm oo e e

Seccion 4.2. Amortizacion Anticipada, Rescision y Anulacién. Cuando ocurra y
durante la subsistencia de un Supuesto de incumplimiento con respecto a los Titulos de
Deuda de cualquier Serie, los Tenedores que posean como minimo el 25% en importe
de principal total de los Titulos de Deuda de esa Serie en ese momento En Circulacion
podréan, mediante notificacion cursada por escrito a la Repiiblica (con copia al
Fideicomisario) declarar los Titulos de Deuda de esa Serie inmediatamente vencidos y
pagaderos, y en cuanto se produzca dicha declaracion, el importe de principal de los
Titulos de Deuda de esa Serie vy los intereses devengados sobre los Titulos de Deuda de
esa Serie resultaran inmediatamente vencidos y pagaderos en la fecha en que esa
notificacion por escrito sea recibida en la oficina del Fideicomisario, salvo que antes de
esa fecha se hubiesen subsanado todos los Supuestos de incumplimiento respecto de los
Titulos de Deuda de esa Serie. No obstante lo anterior, en el caso de un Supuesto de
Incumplimiento especificado en las clausulas (ii) o (v) de la Seccion 4.1, el importe de
principal e intereses acumulados con respecto a los Titulos de Deuda de las Series
afectadas sélo podra declararse vencido y pagadero si dicho hecho fuese
sustancialmente perjudicial para los intereses de los Tenedores de los Titulos de Deuda
de esa Serie. El derecho a cursar tal notificacion de amortizacién anticipada se
extinguird si se hubiese subsanado el hecho que dio origen a ese derecho, antes de que
el derecho sea ejercido. Los Tenedores que posean en total como minimo el 50% en
importe de principal de los Titulos de Deuda de esa Serie en ese momento En
Circulacion pueden dispensar cualquier incumplimiento existente, y rescindir o anular
una notificacion de amortizacion anticipada, en representacion de todos los Tenedores
de Titulos de Deuda de esa Serie, si (A) tras declararse inmediatamente vencidos y
pagaderos los Titulos de Deuda de esa Serie, la Republica hubiese depositado con el
Fideicomisario o con un agente de pago fiduciario un importe suficiente para pagar
todas las cuotas vencidas de principal, los intereses y los Importes Adicionales respecto
de los Titulos de Deuda de esa Serie (con intereses sobre el importe vencido de los
intereses, con el alcance permitido por la ley, y sobre el principal de cada uno de los
Titulos de Deuda de esa Serie al tipo de interés aplicable al mismo, hasta la fecha de
dicho pago o intereses) asi como los honorarios y la remuneracién razonables del
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Fideicomisario, y (B) se hubiesen subsanado todos los otros Supuestos de
Incumplimiento. En el supuesto de una declaracion de amortizacion anticipada en razon
de un Supuesto de incumplimiento especificado en la clausula (iii) de la Seccion 4.1.,
dicha declaracién quedara rescindida y anulada automaticamente si el hecho que
ocasiono ese Supuesto de incumplimiento en virtud de dicha clausula (iii) hubiese sido
remediado, subsanado o hubiese sido dispensado por los Tenedores del endeudamiento

pertinente, dentro de los 60 dias siguientes al dia en el que haya tenido tugar dicho
7S] T

Seccion 4.3. Notificacion de Supuesto de incumplimiento. Tras ocurrir un Supuesto de
incumplimiento conforme se establece en la Seccion 4.1, la RepUblica, en cuanto tenga
conocimiento del mismo, cursara de inmediato una notificacion por escrito al
Fideicomisario. Dentro de los 15 dias siguientes a la fecha en la que tenga conocimiento
de que ha ocurrido un hecho que mediante notificacion, transcurso del tiempo o ambas
circunstancias, salvo que fuese reparado, subsanado o dispensado, constituiria un

Supuesto de incumplimiento en virtud de la Seccion 4.1, Ia Republica lo notificara por
escrito al FidelCOmISATio. swmmmmmmmmmm oo oo o o e e o oo

Seccion 4.4. Cobro de Deudas por parte del Fideicomisario; Posibilidad del
Fideicomisario de Probar Deudas. (a) La Republica acuerda que (i) si se produce un
incumplimiento en el pago de los intereses sobre cualquier Serie de los Titulos de Deuda
cuando dichos intereses resulten vencidos y pagaderos, y dicho incumplimiento subsiste
durante el perfodo especificado en la Seccion 4.1(1) precedente, o (ii) si se produce un
incumplimiento en el pago de la totalidad o una parte del principal de cualquier Serie de
los Titulos de Deuda cuando el mismo resulte vencido y pagadero, fuere al vencimiento,
por declaracién de la amortizacion anticipada o de otro modo, y dicho incumplimiento
subsiste durante el periodo especificado en la Seccion 4.1(i) precedente, en esc caso, a
solicitud del Fideicomisario, la Republica pagara al Fideicomisario en beneficio de los
Tenedores de esa Serie de Titulos de Deuda el importe total que hubiera resultado vencido
y pagadero respecto de todos los Titulos de Deuda En Circulacion de esa Serie en concepto
de principal e intereses, segin corresponda (con intereses hasta la fecha de tal pago sobre
el principal vencido y, en 1a medida que el pago de tales intereses sea exigible en virtud de
la ley aplicable, sobre las cuotas de intereses vencidas a la tasa de interés en mora
especificada en esos Titulos de Deuda) y, adicionalmente, la Republica pagara o dispondra
que se pague el importe adicional que resulte suficiente para cubrir los costos y gastos de
cobro y otras obligaciones incurridas razonablemente, incluida la compensacién razonable
del Fideicomisario y cada fideicomisario predecesor, sus respectivos agentes, apoderados y
abogados, y los gastos y obligaciones documentados incurridos razonablemente, y todos
los anticipos documentados efectuados razonablemente, por el Fideicomisario y cada
fideicomisario predecesor, excepto como resultado de su negligencia grave o dolo. ~-----------

(b) Hasta que el Fideicomisario efectie tal requerimiento, la Repablica podré pagar a los
Tenedores el principal y los intereses respecto de los Titulos de Deuda, se encuentre o no
en mora alglin pago respecto de los Titulos de Deuda. -------

(¢) Sila Repiblica no pagara de inmediato esos importes ante tal requerimiento, el
Fideicomisario podra (sin estar obligado a ello) iniciar, en su propio nombre y como
fideicomisario de un fideicomiso expreso, cualquier accion o procedimiento conforme a
derecho o bajo el régimen de la equidad, para el cobro de los importes adeudados e
impagados, y podra tramitar tal accion o procedimiento hasta la sentencia o decision
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definitiva y podra ejecutar tal sentencia o decision definitiva contra la Repiblica y cobrar
los importes adjudicados o declarados exigibles, de la manera dispuesta por la ley, con

cargo a los bienes de la Republica, fuere cual fuese su ubicacién. --- -

(d) El Fideicomisario podr ejercer todos los derechos a iniciar acciones y presentar
reclamaciones en virtud de este Convenio de Fideicomiso o los Titulos de Deuda de
cualquier Serie sin la posesion de cualquiera de los Titulos de Deuda o sin la presentacion
de los mismos en cualquier juicio u otro procedimiento relativo a los mismos, y toda
accién o procedimiento de esa indole entablado por el Fideicomisario serd iniciado en su
propio nombre como fideicomisario de un fideicomiso expreso, y todo resarcimiento de
sentencia, supeditado al pago de los gastos, desembolsos y compensacion del
Fideicomisario, cada fideicomisario predecesor y sus respectivos Designatarios, agentes y
apoderados, sera en beneficio proporcional de los Tenedores de los Titulos de Deuda de

esa Serie respecto de los cuales se dictd esa sentencia.

(¢) En cualquier procedimiento entablado por el Fideicomisario (asi como cualquier
procedimiento que involucre la interpretacion de cualquier disposicion de este Convenio
de Fideicomiso, del cual el Fideicomisario sea parte) con respecto a una o varias Series de
Titulos de Deuda, se entendera que el Fideicomisario representa a todos los Tenedores de
esas Series de Titulos de Deuda v no serd necesario constituir a los Tenedores de los

Titulos en partes de tal procedimiento. ---

Seccién 4.5. Aplicacién de los Fondos. Toda suma de dinero cobrada por el
Fideicomisario de conformidad con este Articulo serd aplicada en el siguiente orden en la
fecha o fechas fijadas por el Fideicomisario y, si tales sumas fueran distribuidas en
concepto de principal o intereses, contra presentacion de los Titulos de Deuda de la Serie
respecto de la cual se cobraron las sumas de dinero y la indicacion del pago mediante
sellado (u otra forma de anotacidn) sobre los mismos, 0 mediante la emisién de Titulos de
Deuda por importes menores de principal en canje por los Titulos de Deuda presentados si
s6lo fueran pagados parcialmente, o contra entrega de los mismos si fueran pagados en su
totalidad: ==-mm—mmmmmmmmsmemm e e

PRIMERO: Al pago de todas las sumas adeudadas al Fideicomisario o a cualquier agente
o Designatario del mismo conforme o en conexion con este Convenio o los Titulos de
Deuda de cualquier Serie, incluidos (sin caracter limitativo) los importes debidos en virtud
de la Seccidn 5.6; -=r--mmmmmmanan

SEGUNDO: Si el principal de los Titulos de Deuda de esa Serie no hubiera vencido y
fuese en ese momento exigible y pagadero, al pago de los intereses en mora sobre esa Serie
de Titulos de Deuda en mora en ¢l orden de vencimiento de las cuotas de tales intereses,
con més intereses (en la medida en que el Fideicomisario haya cobrado tales intereses)
sobre las cuotas vencidas de intereses (incluidos los Importes Adicionales) al mismo tipo
de interés que el especificado en esos Titulos de Deuda, y tales pagos seran efectuados
proporcionalmente a las Personas con derecho a los mismos, sin discriminacion ni

preferencia alguna; e mmmmame e

TERCERO: Si el principal de los Titulos de Deuda de esa Serie hubiera vencido y fuese
en ese momento exigible v pagadero, al pago del importe total en ese momento adeudado y
no pagado sobre todos los Titulos de Deuda de esa Serie en concepto de principal e
intereses al tipo de interés especificado en dichos Titulos de Deuda, y si tales sumas de
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dinero resultaran insuficientes para pagar en su totalidad el importe total asi adeudado y no
pagado respecto de los Titulos de Deuda de esa Serie, en ese caso, al pago del principal e
intereses, sin preferencia ni prioridad del principal sobre los intereses, o de los intereses
sobre el principal, o de cualquier cuota de intereses sobre cualquier otra cuota de intereses,

o de cualquier Titulo de Deuda de esa Serie sobre cualquier otro Titulo de Deuda de 1a
misma Serie, en forma proporcional al total de tal principal e intereses devengados y no
pagados. o e

Seccién 4.6. Juicios para Eiecucion. Si hubiese ocurrido un Supuesto de incumplimiento,
no se hubiese concedido una dispensa y el mismo subsistiera, el Fideicomisario podra, a su
criterio (sin que esté obligado a ello), proceder a proteger y hacer valer los derechos que le
otorga este Convenio de Fideicomiso mediante el procedimiento judicial apropiado que el
Fideicomisario considere mas efectivo para proteger y hacer valer cualquiera de tales
derechos, fuere conforme a derecho o bajo el régimen de equidad, tanto para el
cumplimiento estricto de cualquier pacto o acuerdo incluido en este Convenio de
Fideicomiso o para asistir al ejercicio de cualquier facultad otorgada en este Convenio de
Fideicomiso como para hacer valer cualquier otro derecho juridico o derivado del régimen
de equidad que este Convenio de Fideicomiso o la ley le confieran al Fideicomisario. =-=-------

Seccién 4.7. Restitucion de Derechos por Abandono de Procedimientos. Si el
Fideicomisario hubiese procedido a hacer valer cualquier derecho en virtud de este

Convenio de Fideicomiso y tales procedimientos hubjeran sido suspendidos o

abandonados por cualquier motivo, o si hubiesen sido resueltos en forma adversa para el
Fideicomisario, entonces y en cada uno de tales casos, la Republica y el Fideicomisario

serén restituidos respectivamente a sus posiciones y derechos anteriores en virtud del
presente, y todos los derechos, recursos y facultades de la Republica, del Fideicomisario y

de los Tenedores continuaran como si dichos procedimientos no hubieran sido iniciados. -----

Seccion 4.8. Limites a los Juicios por parte de los Tenedores. Con la salvedad de lo
establecido en esta Seccion 4.8 y en la Seccién 4.9 del presente Convenio de Fideicomiso,
ningtin Tenedor de Titulos de Deuda de cualquier Serie tendra derecho alguno en virtud de
alguna disposicién de este Convenio de Fideicomiso o de los Titulos de Deuda de esa Serie
ni podré valerse de las mismas para iniciar un juicio, accién o procedimiento conforme a
derecho o bajo el régimen de equidad, en razén o en virtud o con respecto a este Convenio
de Fideicomiso o los Titulos de Deuda, o para cualquier otro recurso en virtud del presente
o de los Titulos de Deuda, a menos que:

(a) dicho Tenedor hubiese notificado previamente por escrito al Fideicomisario la
existencia del incumplimiento y la subsistencia del mismo con respecto a los Titulos de
Deuda; e

(b) los Tenedores del 25% como minimo en importe de principal total de los Titulos de
Deuda En Circulacion hubiesen presentado una solicitud por escrito al Fideicomisario para
que inicie dicha accion, juicio o procedimiento en su propio nombre como Fideicomisario
en virtud del presente Convenio de Fideicomiso; ----

(c) ese Tenedor o Tenedores hubiesen ofrecido al Fideicomisario la indemnizacion y/o
garantia razonable que éste pudiera requerir por los costos, gastos y obligaciones que
deban ser incurridos en tal sentido; - -
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(d) el Fideicomisario, durante 60 dias después de haber recibido tal notificacion, solicitud
y oferta de indemnizacién y/o garantia, no hubiera iniciado tal accion, juicio o
procedimiento, y - -an -

(¢) no se hubiese impartido al Fideicomisario una instruccion incompatible con esa
solicitud escrita de acuerdo con la Seccion 4.11 del presente Convenio de Fideicomiso; -------

quedando entendido y acordado por cada Tenedor de Titulos de Deuda de una Serie, y
siendo 1a intencién de cada uno de ellos, que ningtin Tenedor individual o conjunto de
Tenedores tendra derecho alguno en virtud de alguna disposicion de este Convenio de
Fideicomiso o los Titulos de Deuda ni podra valerse de las mismas para afectar, perturbar
o perjudicar los derechos de cualquier otro Tenedor de Titulos de Deuda de esa Serie o
para obtener prioridad o preferencia respecto de tal otro Tenedor, o para hacer valer
cualquier derecho en virtud de este Convenio de Fideicomiso o en virtud de los Titulos de
Deuda de esa Serie, salvo en la forma estipulada en el presente y en beneficio comin,
proporcional e igual de todos los Tenedores de Titulos de Deuda de esa Serie. Parala
proteccién y cumplimiento de las disposiciones de esta Seccion, todos y cada uno de los
Tenedores y el Fideicomisario tendrén derecho a la satisfaceion que pueda otorgarse tanto
conforme a derecho como en equidad. L.a Replblica reconoce expresamente, con respecto
al derecho de cualquier Tenedor a iniciar un recurso en virtud del presente Convenio de
Fideicomiso o los Titulos de Deuda, el derecho de cualquier beneficiario de Titulos de
Deuda a iniciar ese recurso con respecto a la parte del Titulo Global que representa los
Titulos de Deuda de ese beneficiario como si se hubieran emitido Titulos de Deuda
definitivos para dicho Tenedor, «---- -

Seccion 4.9. Derecho Incondicional de los Tenedores a Recibir el Principal v los Intereses.
No obstante las disposiciones de la Seccién 4.8, cada Tenedor de Titulos de Deuda tendra
¢l derecho, absoluto e incondicional, a percibir el pago del principal y los intereses
respecto de su Titulo de Deuda en la fecha de vencimiento especificada para ese pago en
dicho Titulo de Deuda (como ese Titulo de Deuda pueda enmendarse o modificarse en
virtud del Articulo Siete), y a iniciar juicio para la ejecucion de dicho pago, y ese derecho
no sera menoscabado sin el consentimiento de ese Tenedor. ---

Seccion 4.10. Facultades v Recursos Acumulativos; la Demora u Omision en Exigir el
Cumplimiento No Constituye la Renuncia al Mismo. (a) Salvo disposicion en contrario
en el presente o en las Condiciones, ninglin derecho o recurso conferido o reservado por el
presente para el Fideicomisario o para los Tenedores de Titulos de Deuda pretende excluir
cualquier otro derecho o recurso, y todo derecho o recurso, con el alcance permitido por la
ley, serd acumulativo y adicional a todo otro derecho y recurso conferido en virtud del
presente o que exista actualmente o en el futuro conforme a derecho o en equidad o de otro
modo. La afirmacion o ejercicio de cualquier derecho o recurso en virtud del presente, o
de otro modo, no impedira la afirmacion o el ejercicio simultaneo de cualquier otro
derecho o recurso apropiado. “en

(b) La demora u omision del Fideicomisario o de cualquier Tenedor de Titulos de Deuda
en ejercer cualquier derecho o facultad resultante de cualquier Supuesto de incumplimiento
que se produzca y subsista segiin lo antedicho no menoscabara tal derecho o facultad ni
serd interpretada como una renuncia a ese Supuesto de incumplimiento ni como
consentimiento del mismo, y, con sujecion a la Seccion 4.8, toda facultad y recurso
conferidos por este Convenio de Fideicomiso o por la ley al Fideicomisario o a los
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Tenedores de Titulos de Deuda podran ser ¢jercidos oportunamente y ¢on la frecuencia
que el Fideicomisario o los Tenedores consideren conveniente. --

Seccién 4.11. Control por parte de los Tenedores. (a) Con sujecion a la Seccion 4.11(c),
los Tenedores de la Mayoria en importe de principal total En Circulacion de los Titulos de
Deuda de cualquier Serie tendran derecho a impartir instrucciones acerca del momento,
método y lugar para llevar a cabo cualquier procedimiento relativo a cualquier recurso a
disposicion del Fideicomisario o para ejercer cualquier fideicomiso 0 facultad conferidos al
Fideicomisario por este Convenio de Fideicomiso con respecto a los Titulos de Deuda de

esa Serie. - — -

(b) Con sujecion a la Seccion 4.1 1(c), los Tenedores de mas del 75% en importe de
principal total En Circulacion de los Titulos de Deuda de cualquier Serie tendran derecho a
impartir instrucciones y aprobar todo acuerdo o conciliacion en cualquier procedimiento
juridico tendente a exigir Ia ejecucion de los Titulos de Deuda de esa Serie iniciado por el
Fideicomisario. -

(¢) Toda instruccion impartida en virtud de la Seccion 4.11(a) o (b) debera ajustarse
exclusivamente a la ley y a las disposiciones de este Convenio de Fideicomiso y (con
sujecion a las disposiciones de la Seccion 5.1) el Fideicomisario tendra derecho a rehusar
seguir tal instruccion si, aconsejado por asesores juridicos, determina que la accidén o
procedimiento comprendido en la instruccién no puede ser llevado a cabo legalmente o si
el Fideicomisario determina de buena fe, a través de una decision de su consejo de
administracion, del comité ejecutivo o de un comité fiduciario de consejeros o
Funcionarios Responsables del Fideicomisario, que la accidn o procedimiento
comprendido en la instruccion entrafiaria una responsabilidad personal para el
Fideicomisario ---=-------- mormm s e

Ninguna de las disposiciones de este Convenio de Fideicomiso menoscabard el derecho del
Fideicomisario a tomar, a su criterio, cualquier medida que considere apropiada y que no
sea incompatible con la instruccion impartida por los Tenedores de los Titulos de Deuda
respecto de los cuales debera adoptarse tal medida. =m-r-=-mmmemmommmmmamm e m e -

Seccién 4.12. Pagos Posteriores a un Incumplimiento. Tras producirse un Supuesto de
Incumplimiento y la declaracion posterior de los Tenedores del 25% como minimo en
importe de principal total de los Titulos de Deuda de una Serie en ese momento En
Cireulacion, declarando inmediatamente vencido y pagadero el importe de principal de
todos los Titulos de Deuda de esa Serie (en virtud de la Seccion 4.2 precedente), el
Fideicomisario, mediante notificaciéon por escrito a la Republica y cualquier agente de
pago fiduciario, podrd solicitar a cualquier agente de pago fiduciario que entregue todos
los Titulos de Deuda de esa Serie y todas las sumas de dinero, documentos y registros en
su poder con respecto a los Titulos de Deuda de esa Serie al Fideicomisario o conforme el
Fideicomisario lo indique de otro modo en tal notificacion.

Seccion 4.13. Prescripeion. Todas las reclamaciones contra la Republica respecto del
pago del principal o los intereses sobre o respecto de los Titulos de Deuda de cualquier
Serie prescribirdn salvo que sean efectuados dentro de los diez afios (en el caso del
principal) y cinco afios (en el caso de los intereses) contados desde la fecha en que ese
pago vencio por primera vez, 0 un perfodo més breve si lo dispone la ley.
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ARTICULO CINCO
DISPOSICIONES RELATIVAS AL FIDEICOMISARIO
Seccion 5.1. Deberes v Responsabilidades del Fideicomisario. El Fideicomisario esta

obligado y se compromete a desempefiar los deberes y solamente los deberes que se
estipulan especificamente en este Convenio de Fideicomiso. -

No se interpretara que disposicion alguna de este Convenio de Fideicomiso libera de
responsabilidad al Fideicomisario por su propia negligencia grave al actuar, su propia
negligencia grave al no actuar, su mala fe o su propia conducta dolosa, o abuso de
confianza, teniendo en cuenta las disposiciones de este Convenio y/o los Términos de los
Titulos de Deuda de cualquier Serie que le confieran cualquier deber, poder, facultad o
autorizacion, incluido (sin caracter limitativo) que: -

(a) los deberes y obligaciones del Fideicomisario estaran determinados Ginicamente por las
disposiciones expresas de este Convenio de Fideicomiso, y el Fideicomisario no serd
responsable salvo del cumplimiento de los deberes y obligaciones que se estipulan
especificamente en el presente, y no se interpretard que este Convenio de Fideicomiso
contiene obligaciones o pactos implicitos en detrimento del Fideicomisarto; ---

(b) en ausencia de negligencia grave o dolo por parte del Fideicomisario, el
Fideicomisario podra confiar de manera concluyente en cuanto a la veracidad de las
declaraciones y la exactitud de las opiniones expresadas en las mismas, en las
declaraciones, certificados u opiniones suministrados al Fideicomisario de conformidad
con los requisitos de este Convenio de Fideicomiso; pero en el caso de las declaraciones,
certificados u opiniones cuya presentacion al Fideicomisario se requiera especificamente
en alguna disposicion del presente, el Fideicomisario tendra el deber de examinar los
mismos a fin de determinar si se ajustan o no, en cuestion de forma Unicamente, a 1os
requisitos de este Convenio de Fideicomiso; -- -

(c) el Fideicomisario no serd responsable por cualquier error de criterio cometido de buena
fe por uno o mas Funcionarios Responsables del Fideicomisario, a menos que se
demuestre que el Fideicomisario actué con negligencia grave al evaluar los hechos
pertinentes; -

(d) el Fideicomisario no serd responsable con respecto a cualguier medida que adopte u
omita adoptar de buena fe respecto de los Titulos de Deuda de cualquier Serie de
conformidad con las instrucciones de los Tenedores de la Mayoria como minimo en

importe de principal total En Circulacion de los Titulos de Deuda de esa Serie, incluido

(sin cardcter limitativo) en cuanto al momento, método y lugar para realizar cualquier
procedimiento relativo a cualquier recurso a disposicion del Fideicomisario o para ejercer
cualquier fideicomiso o facultad conferida al Fideicomisario en virtud de este Convenio de
Fideicomiso; -- T ————— S R

() no obstante cualquier disposicién en contrario incluida en este Convenio de
Fideicomiso, el Fideicomisario o cualquier agente de pago fiduciario o cualquier
Designatario del Fideicomisario no tendra responsabilidad alguna en virtud o en relacién
con este Convenio de Fideicomiso respecto de pérdidas o dafios y perjuicios indirectos,
especiales, concomitantes, punitivos o emergentes fuere cual fuese su indole, con
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inclusién, sin que la mencién sea limitativa, de lucro cesante, fueren o no previsibles,
inclusive si se hubiese informado al Fideicomisario o dicho agente de pago fiduciario o

a dicho Designatario de la probabilidad de esa pérdida o dafio ¢ independientemente del
tipo de accion iniciada para recuperar tales dafios y perjuicios, y =se--e-r--=msssmmmsmomonmmnees

(f) si se produjera un incumplimiento en virtud del presente con respecto a los Titulos

de Deuda de cualquier Serie, v si el Fideicomisario tuviese conocimiento efectivo de

dicho incumplimiento, el Fideicomisario notificar tal incumplimiento a los Tenedores

de los Titulos de Deuda de esa Serie; estipuldndose, sin embargo, que en ¢l caso de un
incumplimiento de la indole especificada en la Seccion 4.1(ii) con respecto a los Titulos
de Deuda de esa Serie, no se cursar4 la notificacién hasta que hayan transcurrido como
minimo 30 dias desde la fecha en que se produjo. A los efectos de esta Seccién, el

término “incumplimiento” significa cualquier hecho que sea, o que mediante

notificacion o transcurso del tiempo o ambas circunstancias constituirfa, un Supuesto de
incumplimiento con respecto a los Titulos de Deuda de esa Serie; y ----------mss=mseonmammnna-

(g) ninguna de las disposiciones de este Convenio de Fideicomiso o en los términos y
condiciones de los Titulos de Deuda de cualquier Serie requerira que el Fideicomisario
gaste, anticipe o arriesgue sus propios fondos o que, de otro modo, incurra en una
obligacién financiera personal en el cumplimiento de cualquiera de sus deberes o en el
gjercicio de cualquiera de sus derechos o facultades, si existieran fundamentos razonables
para considerar que el reintegro de dichos fondos o la indemnizacion adecuada frente a
dicha obligacién no estan garantizados en forma satisfactoria para el mismo.

En el caso de los Titulos de Deuda de una Serie que se rijan por la ley inglesa, no se

aplicar4 la Seccion 1 de la Trustee Act de 2000 del Reino Unido a ninguna funcién del
Fideicomisario, estipuldndose que si el Fideicomisario no demuestra el grado de cuidado

y diligencia requerido del mismo como fideicomisario, teniendo en cuenta las
disposiciones del presente Convenio de Fideicomiso y/o los Términos de los Titulos de
Deuda de cualquier Serie que le confieren fideicomisos, poderes, autorizaciones o
facultades discrecionales, ninguna de las disposiciones del presente Convenio de
Fideicomiso lo liberard o indemnizard por o frente a cualquier responsabilidad que de

otro modo le corresponderia respecto de cualquier negligencia grave, incumplimiento
doloso, violacién de deberes o abuso de confianza del cual pudiera ser culpable. ------------

Seccion 5.2 Ciertos Derechos y Obligaciones del Fideicomisario. Sujeto a la Seccion
T [ e b

(i) en el caso de Titulos de Deuda de una Serie que se rija por Derecho inglés, la Trustee
Act de 1925 del Reino Unido y la Trustee Act de 2000 del Reino Unido (excepto la
Seccién 1 de la misma) se aplicard a este Convenio de Fideicomiso salvo en los casos
que existan inconsistencias entre dichas Leyes y las disposiciones de este Convenio, en
los prevalecerdn las disposiciones de este Convenio de Fideicomiso, en la medida en
que lo permita la ley y, en el caso de cualquier inconsistencia con la Trustee Act de
2000, las disposiciones de este Convenio constituiran una restriccion o exclusion a los
efectos de dicha Ley:

(i) el Fideicomisario podra basarse en y al actuar o abstenerse de actuar estard
protegido por cualquier resolucion, Certificado de Funcionario u cualquier otro
certificado, declaracién, instrumento, dictamen, informe, notificacion, solicitud,
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consentimiento, orden, fianza, empréstito, pagaré, cupon, titulo u otro documento que
considere genuino o firmado o presentado por la parte o partes pertinentes; ------sswsum=nnus

(iii) un Certificado del Funcionario (salvo que en el presente se exija especificamente
otra prueba al respecto) constituird prueba suficiente de cualquier solicitud, directiva,
orden o demanda de Ia RepUblica mencionada en el presente; -------—mssssmmummmmmmmcoc e

(iv) el Fideicomisario puede consultar con el asesor legal y cualquier asesoramiento por
escrito o Dictamen de los Asesores constituiré autorizacion y proteccion plena y

completa con respecto a cualquier medida que hubiera adoptado, permitido u omitido
adoptar en virtud del presente de buena fe y de acuerdo con ese asesoramiento por

escrito o Dictamen de los Asesores, en ausencia de culpa grave o conducta dolosa
intencional del FideiCOmiSario] ==mmmmmmmmmmmmmm e e oo e e e e

(v) el Fideicomisario no estara obligado a ejercer ninguno de los fideicomisos o poderes
conferidos al mismo por este Convenio de Fideicomiso, por requerimiento, orden o
instrucciones de cualquiera de los Tenedores de Titulos de Deuda conforme a las
disposiciones de este Convenio de Fideicomiso, excepto que dichos Tenedores de

Titulos de Deuda hayan ofrecido al Fideicomisario garantia o indemnizacion a

satisfaccion del Fideicomisario por los costos, gastos y obligaciones que pudiera

incurrir en 10s MiSMOS 0 POr 108 MISMIOS; ===nmmmmmmmrm oo oo oo oo

(vi) el Fideicomisario no serd responsable por ninguna medida que hubiera adoptado u
omitido adoptar de buena fe y que considerara autorizada o dentro del criterio, derechos
o facultades que le fueran otorgados por este Convenio de Fideicomiso; ------==nnmsnm=mnommnm

(vii) el Fideicomisario no estara obligado a investigar los hechos o cuestiones seflaladas
en cualquier resolucion, certificado, declaracién, instrumento, opinion, informe,
notificacion, solicitud, consentimiento, orden, aprobacion, evaluacion, fianza,
empréstito, garantia, pagaré, cupon, titulo u otro papel o documento salvo solicitud por
escrito al respecto de los Tenedores de no menos de una Mayoria en el importe de
principal total de los Titulos de Deuda de dicha Serie En Circulacion en ese momento;
estipuldndose que, si el pago al Fideicomisario de los costos, gastos y obligaciones en
los que razonablemente pudiera haber incurrido al realizar dichas investigaciones, no
estuviera garantizado, a criterio del Fideicomisario, dentro de un plazo razonable por la
garantia que le ofrece este Convenio de Fideicomiso, el Fideicomisario puede requerir a
los Tenedores de Titulos de Deuda de dicha Serie, una indemnizacion u otra garantia a
satisfaccion del Fideicomisario por los gastos incurridos debidamente y por las
obligaciones, como condicion para continuar actuando; los gastos documentados
incurridos razonablemente en cada una de esas busquedas seran pagados por la
Republica, o si fueran pagados por el Fideicomisario o cualquier fideicomisario
predecesor, seran reembolsados por la Republica ante requerimiento; ---------=s=-semem—nem--

(viii) el Fideicomisario puede formalizar cualquiera de los fideicomisos o poderes en
virtud del presente o cumplir cualquiera de las obligaciones en virtud de este convenio,
directamente o a través de agentes o apoderados que normalmente no se encuentren bajo
sus ordenes y el Fideicomisario no seré responsable por negligencia o mala fe por parte
de cualquiera de dichos agentes o apederados que hubiera designado con la debida

diligencia en virtud del presente; .
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(ix) el Fideicomisario no estd obligado a notificar a nadie la celebracion de este

Convenio y no se considerara que el Fideicomisario tiene conocimiento de cualquier
incumplimiento (como se define en la Seccion 5.1(f)) o Supuesto de Incumplimiento

con respecto a una Serie de Titulos de Deuda salvo que el Funcionario Responsable del
Fideicomisario tenga conocimiento real de ello o salvo que el Fideicomisario reciba en

el Domicilio Social del Fideicomisario, la notificacion por escrito de cualquier supuesto
que constituya de hecho dicho incumplimiento o Supuesto de Incumplimiento, y dicha
notificacion haga referencia a la Serie de Titulos de Deuda aplicable y a este Convenio

de FIdRICOMUSO; ~mmmmmmmsmmmmmmm e oo o oo o e e o o o

(x) se disponga o no expresamente en las mismas, los derechos, privilegios,

protecciones, inmunidades y beneficios otorgados al Fideicomisario, incluyendo, sin

que la mencidn sea limitativa, los establecidos en las Secciones 5.1, 5.2y 5.6, se

extienden al Fideicomisario y podrén ser ¢jecutados por cualquier agente de pago
fiduciario, el Fideicomisario en cada una de sus capacidades en virtud del presente, y

por cada uno de los demds agentes, custodios u otra Personas designadas o empleadas

por el Fideicomisario para actuar en virtud de este convenio o conforme al mismo; ---------

(xi) el Fideicomisario puede solicitar periddicamente a la Republica la entrega de un
Certificado de Funcionario indicando los nombres de las personas y/o cargos de los
funcionarios autorizados en ese momento para tomar medidas especificas conforme a
este Convenio de Fideicomiso. Ese Certificado de Funcionario puede ser firmado por
cualquier persona o personas autorizadas para firmarlo, incluyendo cualquier persona
especificada como autorizada en cualquiera de esos certificados entregados
anteriormente y no reemplazado;

(xii) el Fideicomisario no tendra deber alguno de investigar el cumplimiento de la
Republica con respecto a los pactos contenidos en el Articulo Tres de este Convenio o
cualesquiera pactos adicionales o alternativos establecidos con respecto a cualquier
Serie de Titulos de Deuda conforme a las Seccion 2.1 de este Convenio;

(xiii) el Fideicomisario no vendra exigido a otorgar ninglin aval o garantia con respecto
al cumplimiento de sus deberes o el ejercicio de sus poderes conforme a o segun este
Convenio;

(xiv) sujeto a la Seccion 5.1, el derecho permisivo del Fideicomisario a seguir cualquier
accidn permitida por este Convenio no se interpretard como una obligacion o deber de
hacerlo;

(xv) cada una de las disposiciones de este Convenio de Fideicomiso en relacion con la
conducta, o la responsabilidad o la proteccion al Fideicomisario o cualquier

Designatario del mismo quedara sujeta a las disposiciones de este Articulo, haya sido o

no establecido expresamente en tales disposiCiones. --==s=-====mrmsmmcmommmmmooose oo

(xvi) el Fideicomisario no sera responsable frente a persona alguna si s¢ ve impedido o
retrasado en el cumplimiento de cualquiera de sus obligaciones o funciones

discrecionales conforme a este Convenio por razon de cualquier ley actual o futura
aplicable al mismo, por cualquier autoridad gubernamental o reglamentaria o por
cualquier circunstancia fuera de su CONErol; ~m=mmrmmmmmmmmmom oo oo eem oo oo oo
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(xvii) E] Fideicomisario puede actuar basandose en la opinién escrita o asesoramiento
escrito o informacién obtenida de cualquier perito (esté o no dirigida al Fideicomisario,

y que contenga o no cualquier limitacion (monetaria o de otro tipo) sobre la
responsabilidad de dicho perito) y no tendra responsabilidad alguna por cualquier

pérdida ocasionada por actuar de ese modo. Cualquiera de dichas opiniones,
asesoramiento o informacion puede ser enviada u obtenida por carta, télex o facsimil y

el Fideicomisario no tendra responsabilidad alguna por actuar de buena fe sobre la base

de dicha opinidn, asesoramiento o informacion que se supone transmitida por ese

medio, atin cuando contenga algin error 0 no sea auténtica. ----------- - -

(xviii) el Fideicomisario no sera responsable ante ninguna persona en razén de haber
actuado basandose en cualquier resolucion supuestamente aprobada en cualquier junta

de Tenedores de Titulos de todas o de cualquier serie, con respecto a la cual se hubiera
preparado y firmado un acta, o en cualquier directiva o peticion de los Tenedores de
Titulos de todas o de cualquier serie, atin cuando después de su actuacion pudiera
encontrarse que hubo algin defecto en la constitucion de la junta o en la aprobacion de

la resolucion (o en el caso de una resolucion por escrito) que no todos los Tenedores
hubieran firmado la resolucién o (en el caso de una directiva o peticion) no fue firmada
por la cantidad necesaria de Tenedores o que por cualquier razén la resolucion, directiva

o peticion, no era valida ni vinculante para dichos Tenedores, -----=---==-n-zsmnmmoomonomnemmee

(xix) el Fideicomisario puede designar como custodio a cualquier banco o entidad cuyo
negocio incluya la custodia de documentos o a cualquier abogado o despacho de
abogados que considere de reconocido prestigio, y puede depositar en ese custodio este
Convenio de Fideicomiso y cualquier otro documento, y pagar todas las sumas
adeudadas al respecto.

(xx) ninguna de las disposiciones de este Convenio de Fideicomiso exigird al
Fideicomisario actuar de un modo que (i) resulte ilegal o contrario a las leyes o
reglamentaciones aplicables; ni (ii) que le obligue a gastar o a arriesgar sus propios

fondos o a incurrir en responsabilidades por el cumplimiento de cualquiera de sus

deberes o en el ejercicio de cualquiera de sus derechos, facultades o poderes, si tuviera
fundamento razonable para creer que no tiene asegurado el reembolso de esos fondos o
una indemnizacion adecuada por dicho riesgo o responsabilidad. -------------mssmmmmmmmmmmoeee-

(xxi) el Fideicomisario tendré facultades discrecionales absolutas e incontroladas en
cuanto al ejercicio de sus funciones y no serd responsable por ninguna pérdida,

obligacion, costo, reclamacion, accion, exigencia de pago, gasto o inconveniente que
pudiera resultar de su ejercicio 0 N0 €JerciCio. ~=---===n-mesmmmmmnr oo moo oo oo

(xxii) el Fideicomisario, toda vez que lo considere conveniente para los intereses de los
Tenedores podra delegar en cualquier persona en cualesquiera términos (incluida la
facultad de subdelegar) la totalidad o cualquiera de sus funciones y el Fideicomisario no
ser4 responsable de la negligencia o mala fe de dicho delegado o subdelegado, que haya
sido designado con la debida diligencia por parte del Fideicomisario . -====-==-wmmmr-mamnnnmes
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(xxiii) el Fideicomisario, en relacién con cualquier activo que mantenga en virtud de
este Convenio de Fideicomiso, podra designar a cualquier persona para que actiie como
su representante en virtud de cualesquiera términos y condiciones. ------====s==zn=mmncmmneemnn-

(xxiv) el Fideicomisario no sera responsable ante la Repiblica o cualquier Tenedor por
haber aceptado como valido o por no haber rechazado algin Titulo de Deuda de

cualquier Serie o Titulo Global o Titulo de Deuda en forma definitiva que

posteriormente resulte haber sido falsificado 0 no auténtico. —~—m--mesmmmmmmmmm oo

(xxv) el Fideicomisario no estard obligado a revelar a ninglin Tenedor cualquier dato
financiero u otra informacion confidencial que la Republica hubiera suministrado al
Fideicomisario, excepto que recibiera orden de hacerlo emitida por un tribunal de
FUTISAICCION COMPELEIIEE. ~mnmmsmmm e o o oo

(xxvi) el Fideicomisario podra resolver todas las cuestiones y dudas que sutjan en

relacion con cualguiera de las disposiciones de este Convenio de Fideicomiso, como

algo entre el Fideicomisario y los Tenedores. Lo que determine, sea sobre una cuestion
realmente planteada o implicita en los actos o procedimientos del Fideicomisario, sera
concluyente y vinculante para el Fideicomisario y los Tenedores, =-r-n--==zsnmmmmmmov -

(xxvii) toda vez que sea necesario o conveniente convertir cualquier suma de dinero de
una moneda a otra (salvo disposicion en contrario en el presente o como lo exija la ley),
sera convertida al tipo o tipos de cambio, de acuerdo con el método y a la fecha que
pueda ser razonablemente especificada por el Fideicomisario, pero teniendo en
consideracion los tipos de cambio vigentes en ese momento, si se dispusiera de ellos.
Cualquier tipo de cambio, método y fecha especificada de ese modo seran vinculantes
para la Republica y los Tenedores. -~—wsnmmmmmm-maae -- e --

(xxviii) el Fideicomisario puede determinar si un Supuesto de Incumplimiento o

Supuesto de Incumplimiento potencial puede en su opinién ser subsanado y/o ser
substancialmente perjudicial y/o adverso y/o indebidamente perjudicial para los

intereses de los Tenedores. Cualquiera de esas determinaciones sera concluyente y
vinculante para la Repiiblica y los Tenedores. -------=ms=mmmmrmomommmmm oo oo oo

(xxix) el Fideicomisario no serd responsable por la recepcion o aplicacion por parte de

la Republica de los fondos de la emision de los Titulos de Deuda de cualquier Serte,
cualquier canje de Titulos de Deuda de cualquier Serie o la entrega de Titulos de Deuda

de cualquier Serie a las personas con derecho a ellos. - mm e

(xxx) si el Fideicomisario, en ejercicio de sus funciones, exige satisfaccion o cualquier
informacién con respecto a cualquier hecho o la conveniencia de cualquier actuacién,
podré solicitar y aceptar como prueba suficiente de dicho hecho o de la conveniencia de
dicha actuacién un certificado firmado por cualquier Directivo Autorizado en cuanto a
dicho hecho o al efecto de que, en su opinidn, dicha actuacion es conveniente y el
Fideicomisario no necesita solicitar prueba adicional alguna y no sera responsable de
cualquier pérdida provocada por una actuacién llevada a cabo sobre la base de dicho
certificado,

(xxxi) el Fideicomisario, en ausencia de informacién o notificacion expresa en sentido
contrario, puede asumir sin necesidad de realizar investigacion alguna, que ningin
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Titulo de Deuda de la Serie pertinente es mantenido en la actualidad directamente o
indirectamente o en representacion de la Republica o cualquiera de las Dependencias
del Sector Plblico de la Repuiblica.  «-ms s e o e e e e

(xxxii) el Fideicomisario no serd responsable ante ninguna persona por no solicitar,
exigir o recibir un dictamen respecto de cualquier Titulo de Deuda de cualquier Serie o
por comprobar o comentar el contenido de cualquiera de esas opiniones legales. -------------

(xxxiii) si el Fideicomisario ejerciera un grado razonable de diligencia al seleccionar
cualquier custodio, agente, agente de pago fiduciario, delegado o representante

designado en virtud de este Convenio (un “Designatario”), no tendra obligacién de
supervisar al Designatario ni seré responsable por cualquier pérdida, obligacion, costo,
reclamacion, accion, demanda o gasto incurrido en razon de la mala conducta o
incumplimiento del Designatario o la mala conducta o incumplimiento de cualquier
designado sustituto del DesiZnatario. ==m-m-mmmmmmmmm e oo e e e e

(xxxiv) cualquier consentimiento o aprobacion dada por el Fideicomisario a los efectos
de este Convenio de Fideicomiso puede ser dada en los términos y sujeto a las
condiciones (si hubiere) que el Fideicomisario considere adecuados y no obstante
cualquier disposicién en sentido contrario contenida en el presente, puede ser dada
retrospectivamente. El Fideicomisario puede dar su consentimiento o aprobacion,
gjercer cualquier facultad, autoridad o poder discrecional o adoptar cualquier medida
similar (sin considerar si dicho consentimiento, aprobacidn, facultad, autoridad, poder
discrecional o medida ha sido mencionado especificamente en este Convenio de
Fideicomiso) si en su opinion los intereses de los Tenedores no seran perjudicados
sustancialmente por ello. A los efectos de despejar dudas, el Fideicomisario no estara
obligado frente a los Tenedores en relacidn con cuestiones que no estén incluidas en la
OTACION PreCedente. —mmmmmm e s o e e e e e

(xxxv) en relacion con el ejercicio por el Fideicomisario de cualquiera de sus deberes,
facultades, autoridad o facultad discrecional en virtud del presente (incluyendo sin que
la mencion sea limitativa, cualguier modificacion, renuncia, autorizacion o
determinacion), el Fideicomisario tomara en consideracion los intereses generales de los
Tenedores de Titulos de Deuda de cada Serie como clase y no tomara en consideracion
los intereses que surjan de circunstancias particulares para los Tenedores individuales
(cualquiera sea su nimero) y en particular, sin que la mencién sea limitativa, no tomara
en consideracion las consecuencias de ese ejercicio para los Tenedores individuales
(cualquiera sea su numero) que resulten del hecho de que estén domiciliados o sean
residentes a cualquier efecto, o de otro modo estén relacionados o estén sujetos a la
jurisdiccion de cualquier territorio en particular o cualquier subdivision politica del
mismo, y el Fideicomisario no tendra derecho a exigir, y ningtin Tenedor tendrd derecho
a reclamar a la Republica, al Fideicomisario o a cualquier persona, una indemnizacion o
pago con respecto a cualquier consecuencia impositiva de ese gjercicio sobre los
Tenedores individuales, excepto en la medida ya dispuesta en la Seccion 3.2 y/o
cualquier compromiso dado adicionalmente al respecto o en sustitucion de ello
conforme a este Convenio de Fideicomiso, ~=-----==nmnmmmmmmem e oo -- -

(xxxvi) cualquier fideicomisario de este Convenio de Fideicomiso que sea abogado,
contable, agente de bolsa u otra persona contratada en cualquier profesidn o negocio
tendra derecho a cobrar y recibir en pago todos los costos usuales profesionales y de
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otro tipo por los asuntos llevados a cabo y los actos realizados personalmente o por su
despacho o compatiia en relacion con fos deberes de este Convenio de Fideicomiso y
también sus propios costos ademads de los desembolsos por todos los demas trabajos y
tareas realizadas o por el tiempo empleado por €l o su firma en relacidn con cuestiones

que surjan en relacion con este Convenio de Fideicomiso. -----mesmmmmmmmmmommm oo

(xxxvii) el Fideicomisario no sera responsable por la formalizacion, otorgamiento,
legalidad, vigencia, eficacia, adecuacion, autenticidad, validez, cumplimiento,

exigibilidad o admisibilidad como prueba de este Convenio de Fideicomiso o cualquier
otro documento relacionado o expresamente complementario del mismo, y no sera
responsable por no obtener cualquier licencia, consentimiento u otra autorizacion para

la formalizacién, otorgamiento, legalidad, eficacia, adecuacion, autenticidad, validez,
cumplimiento, exigibilidad o admisibilidad como prueba de este Convenio de

Fideicomiso o de cualquier otro documento relacionado o expresamente

complementario del MISMO. ===nmmmrmmmmmmmm oo o e

(xxxviii) el Fideicomisario no serd responsable ante la Reptblica, cualquier Tenedor o
cualquier otra persona por el mantenimiento o no mantenimiento de una calificacion por
parte de cualquier organismo calificador, para cualquiera de los Titulos, -------n=mmmmmmmmmmes

(xxxix) el Fideicomisario podrd basarse en cualquier certificado o informe de perito
solicitado o suministrado al Fideicomisario (dirigido o no al Fideicomisario) conforme

o a los efectos de este Convenio de Fideicomiso, como prueba suficiente de los hechos

alli sefialados, no obstante que dicho certificado o informe y/o carta compromiso u otro
documento celebrado por el Fideicomisario en relacién con ello, contenga una

limitacién monetaria o de otro tipo sobre la responsabilidad del perito en relacion con

110, —mm e e e e e oo

Seccion $.3. Falta de Responsabilidad del Fideicomisario por los Expositivos, Validez

de los Titulos de Deuda o Aplicacién de los Fondos Derivados. Los expositivos
contenidos en el presente y en los Titulos de Deuda, excepto los certificados de
autenticacién del Fideicomisario, deberan ser asumidos como declaraciones de la
Repiiblica, y el Fideicomisario no asume responsabilidad alguna por su exactitud. El
Fideicomisario no efecttia ninguna declaracién en cuanto a la validez o suficiencia de

este Convenio de Fideicomiso o de los Titulos de Deuda. El Fideicomisario no sera
responsable por el uso o aplicacion por la Repiiblica de cualquiera de los Titulos de

Deuda o de los fondos provenientes de 105 MiSMOS, ==rr=mmmmmmmmmmmmoscms o oo oo oo

Seccion 5.4 El Fideicomisario puede mantener Titulos de Deuda; Cobros. El
Fideicomisario a titulo personal o en cualquier otra calidad, puede ser Tenedor o
depositario de Titulos de Deuda con los mismos derechos que tendria si no fuera el
Fideicomisario. El Fideicomisario tiene derecho a negociar con la Republica o

cualquiera de sus filiales sin tener que responder por la ganancia resultante de dichas
OPEIACIONES, === == m e o e e o e e

Seccién 5.5 Dinero Mantenido por el Fideicomisario. Todo el dinero recibido por el
Fideicomisario, hasta que sea usado o aplicado de acuerdo con este Convenio de
Fideicomiso o las Condiciones, serd mantenido en fiducia para el Fideicomisario, cada
agente o Designatario del Fideicomisario y los Tenedores de los Titulos de Deuda de
conformidad con sus participaciones respectivas, y no serd necesario apartarlo de otros
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fondos excepto en la medida exigida por la ley. El Fideicomisario no serd responsable
ante ninguna Persona por los intereses sobre los fondos que hubiera recibido en virtud
del Presente. ==-mmmsmmmmmmmosm e o oo oo oo -

Seccidn 5.6. Compensacion e Indemnizacion del Fideicomisario y su Crédito
Prioritario. (a)

En la medida no exigida por la Seccion 4.4 o la Seccion 5.6(b), la Republica pacta y
conviene pagar al Fideicomisario en cada momento, y el Fideicomisario tendra derecho
a la remuneracién que haya sido acordada entre la Repiiblica y el Fideicomisario (que
no estara limitada por ninguna disposicion de ley con respecto a la remuneracion de un
fideicomisario de un fideicomiso expreso) y la Repuiblica pacta y conviene pagar o
rembolsar al Fideicomisario y a cada fideicomisario predecesor ante su requerimiento,
todos los gastos, desembolsos y anticipos documentados, debidamente y
razonablemente incurridos (o en el caso de Titulos de Deuda de cualquier Serie que se
rigen por la ley inglesa, debidamente incurridos) o realizados por o en su representacion
o de cualquier Designatario del mismo, de acuerdo con cualquiera de las disposiciones
de este Convenio de Fideicomiso (incluyendo la remuneracion, gastos documentados y
desembolsos incurridos razonablemente (o en el caso de Titulos de Deuda de cualquier
Serie regidos por la ley inglesa, debidamente incurridos) de su asesor legal y de todos
los agentes y otras personas que normalmente no se encuentran bajo sus ordenes),
exceptuando los gastos, desembolsos o anticipos que surjan de su negligencia grave o
mala fe (o en el caso de Titulos de Deuda de cualquier serie que se rigen por la ley
inglesa, negligencia grave, incumplimiento doloso, violacion de los deberes o abuso de
CONTIANZA).  ==mmmmm ot = o e ot oo

(b) En la medida no exigida por la Seccion 4.4 6 la Seccion 5.6(a), la Republica también
acuerda indemnizar al Fideicomisario y a cada fideicomisario predecesor y Designatario
(cada uno, una “Parte Indemnizada™), y a mantenerle indemne frente a toda pérdida,
obligacién o gasto incurrido por el Fideicomisario y cada fideicomisario predecesor sin
negligencia grave o por cada Designatario sin negligencia o por una Persona
Indemnizada sin mala fe o en el caso de Titulos de Deuda de una Serie que se rige por la
Jey inglesa, incurridos por el Fideicomisario o cada fideicomisatio predecesor sin
negligencia grave, o por cada Designatario sin negligencia, o por una Persona
Indemnizada sin mala fe, incumplimiento doloso, violacién de los deberes o abuso de
confianza de su parte, que surjan o estén relacionados con la aceptacion o
administracion de este Convenio de Fideicomiso o los fideicomisos y sus deberes en
virtud del presente, incluidos los costos y gastos documentados incurridos
razonablemente o, en el caso de Titulos de Deuda de una Serie que se rige por la ley
inglesa, incurridos debidamente, en su defensa o por investigacion de cualquier
reclamaci6n de responsabilidad con respecto a lo anterior. Las obligaciones de la
Republica en virtud de esta Seccion 5.6 de remunerar e indemnizar a cada Persona
Indemnizada y de pagar o reembolsar a cada Persona Indemnizada por los gastos
documentados, desembolsos y anticipos incurridos o realizados razonablemente o
cualquier pérdida, obligacion o gasto de este modo incurrido, constituiran
endeudamiento adicional en virtud del presente y continuaran vigentes después de la
renuncia del Fideicomisario y del cumplimiento y cancelacion de este Convenio de
Fideicomiso. Dicho endeudamiento adicional constituira un derecho prioritario (sernior
claim) frente al de los Titulos de Deuda, sobre todos los bienes y fondos mantenidos o
cobrados por el Fideicomisario en calidad de tal, y los Titulos de Deuda por el presente
quedan subordinados a dicho derecho prioritario. ---
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Seccion 5.7. Derecho del Fideicomisario a Basarse en un Certificado de Funcionario.
Sujeto a la Seccidn 5.1 y la Seccion 5.2, toda vez que en la administracion de los
fideicomisos de este Convenio de Fideicomiso, el Fideicomisario considere conveniente
o aconsejable comprobar o establecer una cuestion antes de adoptar o permitir u omitir
cualquier accién en virtud del presente, dicha cuestion (excepto que se preseriba
especificamente en ¢l presente otra prueba al respecto) en ausencia de negligencia grave
o mala de parte del Fideicomisario, podra considerarse comprobada y establecida en
forma concluyente por el Certificado de Funcionario entregado al Fideicomisario, y en
ausencia de negligencia grave o mala fe o conducta dolosa por parte del Fideicomisario,
sera una justificacién plena para el Fideicomisario por cualquier accién que hubiera
adoptado, permitido u omitido en virtud de las disposiciones de este Convenio de
Fideicomiso en fe de las mISmas. ---s===mmmmmmmmmm oo oot oo e

Seccibn 5.8. Personas Elegibles para ser Designadas como Fideicomisario. El
Fideicomisario en virtud del presente debera ser una Persona que tenga un capital y
superavit combinado minimo de US$50.000.000, que tenga un fideicomisario u oficina
representativa en la ciudad de Buenos Aires, mantenga en Argentina las cuentas que
sean necesarias para llevar a cabo las obligaciones del Fideicomisario que se establecen
en este Convenio de Fideicomiso), mantenga su Domicilio Social en el Condado de
Manhattan, Ciudad de Nueva York, y realice negocios, plenamente habilitado y
capacitado en virtud de las leyes de los Estados Unidos o de cualquier Estado o
territorio de ese pais o del Distrito de Columbia, que esté autorizado en virtud de dichas
leyes para ejercer poderes de fiducia socjetaria (incluyendo todos los poderes 'y
obligaciones vinculadas que se establecen en este Convenio de Fideicomiso), y sujeto a
supervision e inspeccién por la autoridad federal o estatal. Si cualquiera de dichas
Personas publicara informes de situacién con periodicidad anual come minimo,
conforme a la ley o a los requerimientos de su autoridad de supervision o inspeccion,
entonces, a los fines de esta Seccidn, se considerara que el capital y superdvit
combinados de dicha Persona son su capital y superavit combinados como se establece
en el informe de situacion publicado mas recientemente. El Fideicomisario con
respecto a los Titulos de Deuda de una Serie que se rige por la ley inglesa serd una
Sociedad Fiduciaria. Si en cualquier momento el Fideicomisario con respecto a los
Titulos de Deuda de cualquier Serie dejara de ser elegible de acuerdo con las
disposiciones de esta Seccién, renunciard de inmediato en la manera y con los efectos
que se estipulan mds adelante en el presente. -----------m-moememmmmnroooeoos --

Seccidn 5.9. Dimisién y Cese:; Designacién de un Fideicomisario Sucesor. (a) El
Fideicomisario puede dimitir en cualquier momento con respecto a los Titulos de Deuda
de una o mas Series, mediante notificacion de renuncia por escrito con 90 dias de
antelacion como minimo dirigida a la Republica, y notificando al respecto a los
Tenedores afectados, corriendo la Reptblica con los gastos, tal y como se establece en
la Seccién 12.4 mas adelante v sin dar motivo alguno para ello. Tras la recepcion de la
notificacién de renuncia, la Reptiblica designara de inmediato a un fideicomisario
sucesor con respecto a dicha Serie mediante un instrumento por escrito, por duplicado,
entregando una copia de dicho instrumento al Fideicomisario renunciante y una copia al
fideicomisario sucesor. Sino se hubiera designado de este modo a un fideicomisario
sucesor que hubiera aceptado la designacion dentro de los 60 dias posteriores a la
entrega de dicha notificacion de dimision, el Fideicomisario renunciante puede sohcltar
a cualquier tribunal de jurisdiccion competente la demgnacaon dgﬁ u{é gﬁeICOEIS 5 N
{;; ry;f@ﬁ& Jurado de I ﬁgﬁgs
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sucesor, o, cualquier Tenedor de Titulos de Deuda de la Serie afectada que haya sido
Tenedor de Titulos de Deuda de buena fe de dicha Serie como minimo durante seis

meses puede, en representacion propia y de todos los otros en situacién similar, solicitar

a cualquiera de dichos tribunales la designacion de un fideicomisario sucesor con

respecto a dicha Serie de Titulos de Deuda. Ante esto, dicho tribunal despuds de tal
notificacién, si hubiere, y del modo que lo considere adecuado, puede designar a un
fideicomisario sucesor con respecto a los Titulos de Deuda de la Serie afectada. ---------~---

(b) En el caso de que en cualquier momento sucediera cualquiera de los siguientes
NECIIOS: =mmmm e et e e o o o T m

el Fideicomisario dejara de ser elegible de acuerdo con las disposiciones de la Seccion
5.8 y no renunciara después de la solicitud por escrito al respecto enviada por o en
representacion de la Republica o por cualquier Tenedor; 0 «-m-m-mmmmmsmmnnmocom oo oo oo

el Fideicomisario se viera imposibilitado de actuar o fuera declarado insolvente o se
declarara su quiebra, o se designara a un sindico o liquidador para el Fideicomisario o

sus bienes, o cualquier funcionario publico asumiera o tomara el control del
Fideicomisario o de sus bienes o asuntos a los fines de rehabilitacion, conservacién o
iQuIdACION,  —wmmmmmm s oo e oo menmm oo

entonces, en cualquiera de dichos casos, (A) la Republica puede cesar al Fideicomisario

y designar a un fideicomisario sucesor con respecto a todos los Titulos de Deuda

afectados mediante un instrumento por escrito, por duplicado, entregando una copia de
dicho instrumento al Fideicomisario destituido de ese modo y una copia al

fideicomisario sucesor, o (B) cualquier Tenedor que haya sido un Tenedor de Titulos de
Deuda de buena fe de cualquier Serie afectada como minimo durante seis meses puede

en representacion propia y de todos los otros en situacién similar, solicitar a cualquier
tribunal de jurisdiccion competente la remocion del Fideicomisario y la designacion de

un fideicomisario o fideicomisarios sucesores con respecto a los Titulos de Deuda de
dicha Serie. -commmmmmmmmm oo oo e

{c) Los Tenedores de una Mayoria en el importe de principal total En Circulacion de los
Titulos de Deuda de cualquier Serie pueden en cualquier momento destituir al
Fideicomisario y designar a un fideicomisario sucesor para los Titulos de Deuda de
dicha Serie, entregando al Fideicomisario destituido de ese modo, al fideicomisario
sucesor designado de ese modo y a la Repuiblica, la prueba dispuesta en la Seccién 6.1
sobre la medida adoptada en ese sentido por los Tenedores. Si en cualquier momento
hubiera mas de un Fideicomisario con respecto a los Titulos de Deuda de distintas
Series emitidas conforme a este Convenio de Fideicomiso, cada referencia
“Fideicomisario” se interpretara como una referencia al Fideicomisario en ese momento
en funciones con respecto a la Serie de Titulos de Deuda pertinente. La oracion
precedente es sin petjuicio de la Seccion 5,12 -—-—wsmmmammmrmmmmmm oo cmemmmm e oo -

(d) La Republica notificard cada dimision o cese del Fideicomisario con respecto a los
Titulos de Deuda de cualquier Serie a todos los Tenedores de Titulos de Deuda de cada
Serie en la manera establecida en el Apartado 10 de las Condiciones. =====--m-==-==n-=n=unmnn--

(¢) Cualquier dimisién o cese del Fideicomisario y cualquier designacion de un
fideicomisario sucesor conforme a cualquiera de las disposiciones de esta Seccion 5.9
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sera efectiva en cuanto se produzca la aceptacion de la designacion por el fideicomisario
sucesor, tal y como se establece en la Seccién 5.10. ----mwmmmmmmmonmmmnnonoooe

Seccién 5.10. Aceptacion de la Designacién por el Fideicomisario Sucesor. (a) En el
caso de una designacion conforme al presente de un fideicomisario sucesor con respecto
a todos los Titulos de Deuda, cada fideicomisario sucesor designado de ese modo
formalizard y otorgara a la Reptblica y a su fideicomisario predecesor, un instrumento
aceptando dicha designacion en virtud del presente y, a partir de ese momento, tendra
efectos la dimision o cese del fideicomisario predecesor y dicho fideicomisario sucesor,
sin ninglin otro acto o escritura traslativa de dominio, quedara investido con todos los
derechos, poderes, deberes y obligaciones de su predecesor en virtud del presente, pero
a solicitud por escrito de la Republica o del fideicomisario sucesor, en cuanto se
produzca el pago de todos sus costos y cualquier otra cantidad adeudada al mismo
conforme a este Convenio, impagados en ese momento, el Fideicomisario saliente
cederd, transmitird y entregard debidamente al fideicomisario sucesor todos los bienes y
fondos en ese momento en su poder en virtud del presente y formalizara y otorgara un
instrumento transfiriendo a dicho fideicomisario sucesor todos esos derechos,
facultades, deberes v obligaciones. Sin embargo, cualquier Fideicomisario que cese en
sus funciones, conservara un derecho prioritario sobre todos los bienes y fondos
mantenidos o cobrados por dicho Fideicomisario, para garantizar cualquier suma en ese
momento impagada conforme a las disposiciones de la Seccion 5.6. - s

(b) En el caso de una designacién en virtud del presente de un fideicomisario sucesor
con respecto a los Titulos de Deuda de una o més (pero no de la totalidad) de las Series,
la Republica, el fideicomisario predecesor y cada fideicomisario sucesor con respecto a
los Titulos de Deuda de la Serie afectada, formalizaran y otorgardn un fideicomiso
complementario del presente en el cual cada fideicomisario sucesor aceptara dicha
designacion y el cual (i) incluird las disposiciones que sean necesarias o convenientes
para transferir y confirmar a cada fideicomisario sucesor y para conferir al mismo, todos
los derechos, facultades, fideicomisos y deberes del Fideicomisario salietite con
respecto a los Titulos de Deuda de esa o esas Series con las que se relaciona la
designacion de dicho fideicomisario sucesor, (ii) incluird las disposiciones que sean
necesarias o convenientes para confirmar que todos Jos derechos, facultades,
fideicomisos y deberes del Fideicomisario saliente con respecto a los Titulos de Deuda
de esa o de esas Series con respecto a las cuales el Fideicomisario saliente no dimita,
continuaran conferidos al Fideicomisarjo saliente, v (iii) afiadira o cambiard cualquiera
de las disposiciones de este Convenio de Fideicomiso como sea necesario para disponer
o facilitar la administracion de los fideicomisos en virtud del presente por mas de un
fideicomisario, quedando entendido que ninguna de las disposiciones del presente ni de
ninguno de dichos convenios de fideicomiso complementarios constituirdn a dichos
Fideicomisarios en cofideicomisarios del mismo fideicomiso, y que cada uno de dichos
Fideicomisarios serd fideicomisario de un fideicomiso o fideicomisos en virtud del
presente separados e independientes de cualquier fideicomiso o fideicomisos en virtud
del presente administrado por cualquier otro de dichos Fideicomisarios; y ante la
formalizacién y otorgamiento de cualquiera de dichos convenios de fideicomiso
complementarios, la dimision o cese del Fideicomisario saliente se hara efectiva en la
medida estipulada en la misma, y cada uno de dichos fideicomisarios sucesores, sin
ningtn otro acto o escritura traslativa de dominio, quedara investido con todos los
derechos, facultades, fideicomisos y deberes del Fideicomisario saliente con respecto a

los Titulos de Deuda de esa o esas Series con las cuales se relaciona la des] - sasde
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ese fideicomisario sucesor; pero, sujeto al pago de sus costos y cualquier otro importe
adeudado al mismo conforme a este Convenio, impagados en ese momento, a solicitud

por escrito de la Repiblica o de cualquier fideicomisario sucesor, dicho Fideicomisario
saliente cedera, transferird y entregara debidamente a dicho fideicomisario sucesor,

todos los bienes y fondos mantenidos por dicho Fideicomisario saliente en virtud del
presente con respecto a los Titulos de Deuda de esa o esas Series con las cuales se
relaciona la designacion de dicho fideicomisario SUCESOL. ~mmrmrmm=nmmmmommmmmmsm s mmm oo

A solicitud por escrito de cualquiera de dichos fideicomisarios sucesores, la Repiblica
formalizara por escrito todo y cualquier instrumento para conferir con mayor detalle y
certeza y para confirmar a dicho fideicomisario sucesor, todos dichos derechos,

facultades y fideicomisos mencionados en el primer y segundo parrafos precedente,

SEEUN fUETE €l CASO. ~===mmmmm o m o mmrmmmme nonomnnnenean

Ningtin fideicomisario sucesor aceptard su designacion salvo que en el momento de
dicha aceptacion, ese fideicomisario sucesor sea elegible en virtud de este Articulo.---------

(c) Tras la aceptacion de la designacién por un fideicomisario sucesor, tal y como se
estipula en esta Seccion 5.10, la Republica notificara al respecto a los Tenedores

afectados como se dispone en el Apartado 10 de las Condiciones. Si la aceptacion de la
designacion fuera sustancialmente simultanea a la dimisién, entonces la notificacion
exigida por la oracién precedente puede combinarse con la notificacion exigida por la
Seccién 5.9. Si la Reptblica no realizara dicha notificacion dentro de los 10 dias
posteriores a la aceptacion de la designacién por el fideicomisario sucesor, €l
fideicomisario sucesor hara que se entregue dicha notificacion corriendo la Republica

con los gastos. «=-=nr--n-mmmmrmssmmmmmo oo e

Seccion 5.11. Fusion, Conversion, Consolidacion o Sucesién en el Negocio del
Fideicomisario.

Cualquier sociedad con la que el Fideicomisario pudiera fusionarse, o a la que pudiera
convertirse, o con la que pudiera consolidarse, o cualquier sociedad resultante de
cualquier fusién, conversion o consolidacion de la que el Fideicomisario forme parte, o
cualquier sociedad que suceda al negocio de fiducia societaria de un Fideicomisario,
sera el sucesor de dicho Fideicomisario en virtud del presente, siempre que dicha
sociedad sca elegible en virtud de las disposiciones de la Seccién 5.8, sin la
formalizacién o presentacion de ninglin documento o cualquier otro acto por parte de
cualquiera de las partes del presente, no obstante cualquier disposicion en contrario en
este Convenio de Fideicomiso, =m=mrmr=smmmmmmmmmmmm s oo oo oo oo s

En el caso de que un sucesor del Fideicomisario asumiera los fideicomisos creados por
este Convenio de Fideicomiso en un momento en que cualquiera de los Titulos de
Deuda afectados hubieran sido autenticados pero no entregados, cualquiera de dichos
sucesores del Fideicomisario podra adoptar o asumir el certificado de autenticacion del
fideicomisario predecesor y otorgar dichos Titulos de Deuda autenticados de ese modo;
y en el caso de que en ese momento cualquiera de los Titulos de Deuda afectados no
hubiera sido autenticado, cualquier sucesor del Fideicomisario podra autenticar dichos
Titulos de Deuda en nombre de cualquier fideicomisario predecesor en virtud del
presente o cn nombre del fideicomisario sucesor; y en todos esos casos, ese certificado
tendrd plena vigencia como se estipula en los Titulos de Deuda o en este Convenio de
Fideicomiso para un certificado del Fideicomisario; estipuldndose que, el derecho a
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adoptar o asumir el certificado de autenticacién de un fideicomisario predecesor o a
autenticar Titulos de Deuda en nombre de un fideicomisario predecesor se aplicara
inicamente a su sucesor o sucesores por fusion, conversion o consolidacion. ---s==-----------

Seccidn 5.12. Desjgnacion de un Cofideicomisario. Es proposito de este Convenio de
Fideicomiso que no se viole ninguna ley de ninguna jurisdiccion que niegue o restrinja
el derecho de corporaciones bancarias o asociaciones de bancos a realizar operaciones
como fideicomisario en esa jurisdiccion. Se reconoce que, en caso de litigio en virtud
de este Convenio de Fideicomiso, y en particular en caso de su gjecucién por
incumplimiento, o en el caso de que el Fideicomisario considere que en razon de
cualquier ley actual o futura de cualquier jurisdiccion no puede ejercer cualquiera de las
facultades, derechos o recursos otorgados en virtud del presente al Fideicomisario, 0
mantener la titularidad de los bienes, en fideicomiso, tal como se otorgan en el presente,
o adoptar cualquier medida que resultara conveniente o necesaria en relacion con ello,
puede ser necesatio que, sin el consentimiento de los Tenedores, el Fideicomisario
designe a una persona fisica o institucion como fideicomisario independiente o
cofideicomisario. A tal fin se adoptan las siguientes disposiciones de esta Seccion. --------

En el supuesto de que el Fideicomisario designara debidamente por escrito a una
persona fisica o institucién adicional como fideicomisario independiente o
cofideicomisario, todos y cada uno de los recursos, poderes, derechos, reclamaciones,
demandas, acciones judiciales, inmunidades, propiedades, titularidades, participaciones
y gravimenes expresados o sefialados por este Convenio de Fideicomiso para ser
ejercidos o conferidos o transmitidos al Fideicomisario con respecto a ello, podran ser
gjercidos y seran conferidos a dicho fideicomisario independiente o cofideicomisario
Gnicamente en la medida necesaria para permitir a ese fideicomisario independiente o
cofideicomisario ejercer esos poderes, derechos y recursos, y unicamente en la medida
en que el Fideicomisario por las leyes de cada jurisdiccion no pueda ejercer esas
facultades, derechos y recursos, y cada uno de los compromisos, deberes y obligaciones
necesarios para su ejercicio pasaran a dicho fideicomisario independiente o
cofideicomisario y serdn exigibles por cualquiera de ellos. =----m-mmrmmssmmmrooommmmmmmommmmmemee

Si el fideicomisario independiente o cofideicomisario designado por el Fideicomisario
exigiera a la Republica un instrumento por escrito para conferirles y confirmarles mas
plenamente y con mayor certeza dicha propiedad, derechos, poderes, fideicomisos,
derechos y obligaciones, todos y cualquiera de €sos instrumentos por escrito seran
formalizados, reconocidos y otorgados por la Repuiblica cuando se soliciten;
estipuldndose que, si hubiera ocurrido y continuara un Supuesto de Incumplimiento y la
Republica no formalizara cualquiera de dichos instrumentos dentro de los quince (15)
dias siguientes a la solicitud al respecto, el Fideicomisario estara facultado como
apoderado de la Republica para formalizar cualquicra de dichos instrumentos en nombre
y representacion de la Republica. En el caso de que cualquier fideicomisario
independiente o cofideicomisario o un sucesor de cualguiera de ellos falleciera,
estuviera imposibilitado para actuar, renunciara o fuera cesado del cargo, todos los
bienes, propiedades, derechos, poderes, fideicomisos, deberes y obligaciones de dicho
fideicomisario independiente o cofideicomisario, en la medida permitida por las leyes,
seran conferidos a y ejercidos por el Fideicomisario sin la designacion de un nuevo
fideicomisario o fideicomisario sucesor hasta la designacién de un nuevo fideicomisario
o fideicomisario sucesor para dicho fideicomisario independiente o cofideicomisario, ------
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Todo fideicomisario independiente y cofideicomisario, en la medida permitida por las
leyes aplicables, sera designado y actuaré de acuerdo con las siguientes disposiciones y
CONAICTONES: =mmrmmm e mm e o e o o e o

(i) todos los derechos, poderes, autoridad y protecciones otorgados o impuestos al
Fideicomisario seran otorgados o impuestos y podran ser ejercidos o cumplidos por ese
fideicomisario independiente o cofideicomisario; y -ss=--=rr-===mm-mm—mssememmmnrecsossson oo

(if) ning{in fideicomisario en virtud del presente serd responsable personalmente por
razén de cualquier acto u omision de cualquier otro fideicomisario independiente o
cofideicomisario en virtud del presente. -=--=ssmasrmrrsmmeoccsssmm oo e mm ot mm e

Toda notificacion, solicitud u otro escrito dirigido al Fideicomisario se considerara
dirigido a cada uno de los fideicomisarios independientes o cofideicomisarios en ese
momento existentes, con la misma eficacia como si hubiera sido dirigido a cada uno de
ellos. Todo instrumento designando a cualquier fideicomisario independiente o
cofideicomisario hara referencia a este Convenio de Fideicomiso y a las condiciones de
€518 SECCION. ~mm=mmmmmmm = mmm oo oo -

Cualquier fideicomisario independiente o cofideicomisario puede designar en cualquier
momento al Fideicomisario como su agente o apoderado, con plenos derechos y

facultades en la medida permitida por las leyes aplicables, para realizar cualquier acto
juridico en virtud de este Convenio de Fideicomiso, o con respecto al mismo, en su
ROMDIE Y IEPIESENTACION. =nmnnmmmnmmsmmmmn o om oo oo oo oo osso

ARTICULO SEIS

CON RESPECTO A LOS TENEDORES

Seccién 6.1. Pruebas de Medidas Adoptadas por los Tenedores. Las solicitudes,
demandas, autorizaciones, instrucciones, notificaciones, consentimientos, dispensas u
otras medidas que segin las disposiciones de este Convenio de Fideicomiso deban ser
dadas o asumidas por los Tenedores de cualquier Serie de Titulos de Deuda, pueden
englobarse y representarse a través de uno o mas instrumentos de tenor sustancialmente
similar firmados por dichos Tenedores personalmente o por un agente debidamente
designado por escrito; y, excepto que se disponga expresamente otra cosa en el presente,
dicha medida tendra efectos a partir del momento en el que dicho instrumento o
instrumentos sea o sean recibidos por el Fideicomisario. La prueba de la formalizacion
de cualquier instrumento o de un escrito designando a cualquiera de dichos agentes sera
suficiente a cualquier efecto de este Convenio de Fideicomiso y (sujeto a la Seccidn 5.1
y la Seccién 5.2) concluyente a favor del Fideicomisario y de la Republica, si fuera
confeccionado de la manera dispuesta en este Articulo, -n---=-=---ewmmmmrrmmmoomoomssmocoonon oo

Seccion 6.2. Prueba de la Formalizacién de Instrumentos y de Tenencia de Titulos de
Deuda. Sujeto a la Seccidn 5.1 y ala Seccion 5.2, Ia formalizacion de cualquier
instrumento por un Tenedor o su agente o apoderado puede probarse de acuerdo con las
normas y reglamentaciones razonables que pudiera prescribir el Fideicomisario, o en la
manera que resulte satisfactoria para el Fideicomisario. La tenencia de Titulos de Deuda

a los fines de este Convenio de Fideicomiso sera probada por el Registro mantenido
conforme a la Seccién 2.6 o por un certificado del Fideicomisario. -------=s-n-n-rmsmommeennons
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Seccion 6.3. Tenedores Considerados como Propietarios. La Republica, el
Fideicomisario y cualquier agente de la Republica o del Fideicomisario pueden
considerar y tratar a cualquier Persona a cuyo nombre cualquier Titulo Nominativo se
encuentre registrado en el Registro, como propietario absoluto de dicho Titulo de Deuda
ya sea que dicho Titulo de Deuda se encuentre en mora ¢ no, y no obstante cualquier
anotacion de titularidad u otro texto en el mismo) a los efectos de recibir ¢l pago o a
cuenta del principal, y sujeto a las disposiciones de este Convenio de Fideicomiso,
intereses (incluyendo Importes Adicionales) sobre dicho Titulo de Deuda y a todos los
demés efectos; y ni la Republica, el Fideicomisario ni cualquier agente de Ja Republica
o del Fideicomisario se vera afectado por cualquier notificacion en contrario. Todos
dichos pagos efectuados de ese modo a cualquiera de esas Personas, o a su orden, seran
validos y, en la medida de la suma o sumas pagadas de ese modo, efectivos para
cumplir y cancelar la responsabilidad por cantidades pagaderas sobre cualquiera de
dichos Titulos de Deuda. ~---m-m-mmsummmmrommmmmmcammmen -

Seccion 6.4. Certificado de Funcionario Identificando Titulos de Deuda de Propiedad

de Ia Republica. Previamente a la solicitud de cualquier consentimiento o ala

realizacion de cualquier votacion con respecto a cualquier Modificacion u otra accién o
instruccion en virtud de este Convenio de Fideicomiso o las Condiciones que afecten a
cualquier serie de Titulos de Deuda, la Republica entregard al Fideicomisario
inmediatamente uno o mas Certificados de Funcionario especificando fos Titulos de
propiedad o bajo control, directo o indirecto, de la Republica o cualquier Dependencia

del Sector Publico (como se define dentro de la definicion de “En Circulacion” en el
presente) de la Repiblica. —m----mmr-ssmmsmosmmmmmmommmmnsossmoo oo o mn oo

Sujeto a la Seccion 5.1 y a la Seccidn 5.2, el Fideicomisario tendra derecho a aceptar

ese Certificado o Certificados de Funcionario como prueba concluyente de los hechos

que alli se establecen y del hecho de que todos los Titulos de Deuda que no figuran
listados alli estan En Circulacion a los fines de dicho consentimiento 0 VOtO. ~----mz-msw=nnn-

Seccién 6.5. Derecho de Revocacion de 1a Medida Adoptada. En cualquier momento
antes (pero no después) de que se demuestre al Fideicomisario, tal y como se estipula en
fa Seccion 6.1, la adopeion de cualquier medida por los Tenedores de un porcentaje en
el importe de principal total de los Titulos de Deuda de cualquier Serie o del porcentaje
de votos emitidos requeridos en este Convenio de Fideicomiso en relacion con dicha
medida, cualquier Tenedor de un Titulo de Deuda cuyo nimero de serie se indica para
ser incluido entre los nimeros de serie de los Titulos de Deuda de los Tenedores que
han dado su consentimiento a dicha medida, mediante la presentacién de una
notificacion por escrito dirigida al Domicilio Social y en cuanto se pruebe la tenencia tal
y como se dispone en este Articulo, puede revocar dicha medida en lo que se refierc a
dicho Titulo de Deuda. Excepto de la manera sefialada con anterioridad, cualquiera de
dichas medidas adoptada por un Tenedor sera concluyente y vinculante para ese
Tenedor y para todos los futuros Tenedores y titulares de dicho Titulo de Deuday de
cualquier Titulo de Deuda emitido en canje o sustitucién del mismo, sin considerar si en
dicho Titulo de Deuda existe o no cualquier anotacion con respecto a ello. ----------mmnmemomm
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ARTICULO SIETE

MODIFICACIONES

Seccion 7.1. Modificaciones. {a) Cualquier modificacién, enmienda, suplemento,
solicitud, demanda, autorizacion, directiva, notificacidn, consentimiento, desistimiento
u otra medida dispuesta por este Convenio de Fideicomiso o los términos y condiciones
de los Titulos de Deuda de una o més Series (cada una, una “Modificacién™) a este
Convenio de Fideicomiso o a los términos y condiciones de los Titulos de Deuda de una
o mas Series, puede ser efectuada, dada o realizada conforme a (i) una medida por
escrito de los Tenedores de Titulos de Deuda de dicha Serie afectada sin necesidad de
junta, o (i1) por el voto de los Tenedores de los Titulos de Deuda de dicha Serie
afectada, emitido en una junta o juntas de sus Tenedores, en cada caso de acuerdo con
los términos de este Articulo Siete y las demas disposiciones aplicables de este
Convenio de Fideicomiso y los Titulos de Deuda de dicha Serie afectada. ----=n==nnn-- -

(b) Excepto de la manera dispuesta en una Autorizacién de Titulos Vinculados al PBI
y/0 los términos y condiciones de los Titulos de Deuda de cualquier Serie, este Articulo
Siete sera de aplicacion a todas las Modificaciones de esta Escritura y/o los términos y
condiciones de los Titulos de Deuda de dicha Serie.

Seccion 7.2. Modificaciones que Afectan los Titulos de Deuda de una Serie Unica. Las
modificaciones de los términos y condiciones de los Titulos de Deuda de una Serie
Unica, o de este Convenio de Fideicomiso en la medida que afecten a los Titulos de
Deuda de una Serie unica, pueden ser realizadas, y el cumplimiento futuro de las
mismas puede ser dispensado, con el consentimiento de la Repiblica, y --- -

(a) en el caso de cualquier Cuestion No Reservada (tal y como se define mas adelante),

(1) en cualquier junta de Tenedores de los Titulos de Deuda de dicha Serie, debidamente
convocada y celebrada como se especifica en el Articulo Nueve mas adelante, cuando se
obtenga el voto afirmativo, emitido personalmente o por poder al respecto debidamente
autorizado por escrito, de los Tenedores de no menos del 66 2/3% del importe de

principal total de los Titulos de Deuda de dicha Serie en ese momento En Circulacién

que estén representados en dicha junta, o (ii) con el consentimiento por escrito de los
Tenedores de no menos del 66 */3% del importe de principal total de los Titulos de

Deuda de dicha Serie en ese momento En Circulacion, 0 «=wwemwmu- -- —

(b) en ¢l caso de cualquier Cuestiéon Reservada (tal y como se define mas adelante), (i)

en cualquier junta de Tenedores de los Titulos de Deuda de dicha Serie, debidamente
convocada y celebrada como se espectfica en el Articulo Nueve méas adelante, cuando se
obtenga el voto afirmativo, emitido personalmente o por poder al respecto debidamente
autorizado por escrito, de fos Tenedores de no menos del 75% del importe de prineipal
total de los Titulos de Deuda de dicha Serie en ese momento En Circulacion o (ii) con el
consentimiento por escrito de los Tenedores de no menos del 75% del importe de

principal total de los Titulos de Deuda de dicha Serie en ese momento En Circulacién. ----

Seccion 7.3 Modificaciones de Cuestiones Reservadas que Afectan a los Titulos de
Deuda de Multiples Series. Si la Republica propone cualquier Modificacién que
constituye una Cuestion Reservada de los términos y condiciones de los titulos de
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Deuda de dos o mas Series, o de este Convenio de Fideicomiso en la medida que afecte

a los términos y condiciones de los Titulos de Deuda de dos o més Series, en cualquiera

de los casos como parte de una operacion tinica, la Republica puede elegir proceder
conforme a esta Seccién 7.3 en lugar de proceder conforme a la Seecion 7.2,

estipulandose que la Reptblica puede revocar esa eleccion en cualquier momento y
proceder en cambio conforme a la Seccién 7.2. La Republica puede hacerlo sin
recomendar el procedimiento si el Fideicomisario acordara que el hecho de no

recomendar el procedimiento no perjudica de manera esencial a los Tenedores. En el

caso de esa eleccidon, podra hacerse cualquier Modificacion de Cuestiones Reservadas, y
su cumplimiento futuro podra ser dispensado, con el consentimiento de la Republica y, ----

(a) (i) en cualquier junta de Tenedores de Titulos de Deuda de dos o mds Series que se
verian afectadas por la Modificacion propuesta, debidamente convocada y celebrada

como se especifica en el Articulo Nueve mas adelante, en cuanto se obtenga el voto
afirmativo emitido en persona o por apoderado debidamente autorizado a tal efecto por
escrito, de los Tenedores de no menos del 85% del importe de principal total de los
Titulos de Deuda de todas esas Series afectadas (tomadas en conjunto) en ese momento

En Circulacion, o (ii) con el consentimiento por escrito de los Tenedores de no menos

del 85% del importe de principal total de los Titulos de Deuda de todas esas Series
afectadas (tomadas en conjunto) en ese momento En Circulacion, y ----=s=smmmmmmmmmmoomomeme

(b) (i) en cualquier junta de Tenedores de cada Serie de Titulos de Deuda que se veria
afectada por la Modificacion propuesta, debidamente convocada y celebrada como se
especifica en el Articulo Nueve més adelante, en cuanto se obtenga el voto afirmative
emitido en persona o por apoderado debidamente autorizado al respecto por escrito, de

los Tenedores de no menos del 66 2/3% del importe de principal total de dicha Serie de

los Titulos de Deuda en ese momento En Circulacion de todas esas Series afectadas
{tomadas en conjunto) en ese momento En Circulacion, o (ii) con el consentimiento por
escrito de los Tenedores de no menos del 66 */3% del importe de principal total de dicha
Serie de los Titulos de Deuda en ese momento En Circulacion. ----------r-----sssmmmmmmnror-ae

Si los Titulos de Deuda de cualquier Serie que resultase afectada por cualquier
Modificacion propuesta conforme a esta Seccidn 7.3 estan denominados en una moneda
o unidad monetaria que no sea el délar estadounidense, el importe de principal de
dichos Titulos de Deuda a los efectos de la votacion serd el importe en ddlares
estadounidenses que podria haberse obtenido con el importe de principal de dichos
Titulos de Deuda en la fecha en que la Modificacion propuesta se presentara a los
Tenedores usando el tipo de cambio comprador del mediodia para el dolar
estadounidense en la Ciudad de Nueva York para transferencias cablegraficas en una
moneda o unidad monetaria que no sea el dolar estadounidense para esa fecha,
publicado por el Banco de la Reserva Federal de Nueva York, o si no se dispusiera de
ese tipo de cambio, usando un método comercialmente razonable para determinar el
equivalente en délares estadounidenses de esos Titulos de Deuda como lo especifique el
Fideicomisario a su exclusivo criterio. Si en el momento de una votacién conforme a
esta Seccion 7.3, se hubieran designado Fideicomisarios separados para cualquier Serie
de Titulos de Deuda afectada por esa votacion, el Fideicomisario actuando para la Serie
(o multiples Series) que tenga el importe de principal total mayor de los Titulos de
Deuda en ese momento En Circulacion afectados por esa votacion, serd responsable de




Seccioén 7.4, Naturaleza Vinculante de las Modificaciones, Notificaciones,
Anotaciones, etc. Cualquier instrumento entregado por o en representacion de cualquier
Tenedor de Titulos de Deuda en relacidon con cualquier consentimiento o voto para
cualquier Modificacion de los términos y condiciones de los Titulos de Deuda de
cualquier Serie o este Convenio de Fidetcomiso a la fecha de vigencia de dicho
instrumento serd irrevocable y concluyente y vinculante para todos los Tenedores
posteriores de dicho Titulo de Deuda o cualquier Titulo de Deuda emitido directamente
o indirectamente en canje o sustitucién del mismo. Cualquier modificacion en los
términos y condiciones de los Titulos de Deuda de dicha Serie o este Convenio de
Fideicomiso sera concluyente v vinculante para todos los Tenedores de dichos Titulos
de Deuda, hayan o no dado su consentimiento o emitido dicho voto, y se haya inscrito o
no una anotacion en esos Titulos de Deuda. La notificacién de cualquier Modificacion
de los términos y condiciones de los Titulos de Deuda de cualquier Serie o este
Convenio de Fideicomiso (que no sea a los efectos de subsanar cualquier ambigliedad o
de subsanar, corregir o complementar cualquier error demostrado del presente o de los
mismos (a satisfaccion del Fideicomisario) serd efectuada a cada Tenedor de Titulos de
Deuda de dicha Serie, como se estipula en el Apartado 10 de las Condiciones. ---------------

Los Titulos de Deuda autenticados y otorgados después de la vigencia de cualquiera de
dichas Modificaciones pueden consignar una anotacion en la forma aprobada por el
Fideicomisario y la Republica en cuanto a cualquier cuestion estipulada en dicha
Modificacion. Los Titulos de Deuda Nuevos modificados para adaptarse, en opinion

del Fideicomisario v la Republica, a cualquiera de dichas modificaciones u otra medida,
pueden ser preparados por la Republica, autenticados por el Fideicomisario (o cualquier
agente de autenticacion designado conforme al Convenio de Fideicomiso) y entregados

en canje de los Titulos de Deuda En Circulacion. ———-—---sssmsmmmmmmmm e oo

A los fines del voto o consentimiento de los Tenedores de los Titulos de Deuda de
cualquier Serie, no serd necesario aprobar la forma particular de cualquier Modificacion
propuesta, y serd suficiente si dicho voto o consentimiento aprueba el contentdo de la
Modificacion. e e e e e e e e e e e o o

ARTICULO OCHO
CONVENIOS DE FIDEICOMISO COMPLEMENTARIOS

Seccién 8.1 Convenios de Fideicomiso Complementarios Sin €] Consentimiento de los
Tenedores. La Reptblica y el Fideicomisario, sin el voto y consentimiento de los
Tenedores, pueden periddicamente y en cualquier momento celebrar un convenio o
convenios de fideicomiso complementarios del presente, en forma satisfactoria para el
Fideicomisario, para cualquiera de los siguientes fines: (a) aumentar los compromisos
de la Repuiblica en beneficio de los Tenedores de Titulos de Deuda de cualquier Serie,
(b) renunciar a cualquier derecho o poder otorgado a la Republica, (c) garantizar los
Titulos de Deuda de cualquier Serie conforme a los requisitos de dichos Titulos de
Deuda o de otro modo, (d) subsanar cualquier ambigiiedad, o subsanar, corregir o
complementar cualquier error probado o error manifiesto en el presente (a satisfaccion
del Fideicomisario), (e) realizar cualquier cambio de naturaleza formal, menor o técnica,
o (f) modificar los Titulos de Deuda de cualquier Serie o este Convenio de Fideicomiso
de la manera que la Republica y el Fideicomisario determinen, que no afectara
adversamente a los intereses de cualquier Tenedor de dichos Titulos de Deuda. -—-------eeenun
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Después de la recepcion de un Certificado de Funcionario, el Fideicomisario queda
autorizado por el presente a participar en la formalizacién de cualquiera de dichos
convenios de fideicomiso complementarios y a realizar cualquier nuevo acuerdo y
estipulaciones adecuadas que pudiera incluir, y a aceptar el traslado de titularidad,
transferencia, cesion, hipoteca o prenda de cualquier propiedad en virtud del mismo,
pero el Fideicomisario no estard obligado a participar en cualquiera de dichos convenios
de fideicomiso complementarios que afecte los derechos, deberes o inmunidades
propios del Fideicomisario en virtud de este Convenio de Fideicomiso o de otro modo, o
que incremente el alcance de sus obligaciones conforme a este Convenio, en cuyo caso
el Fideicomisario puede a su criterio celebrar dicho convenio de fideicomiso
complementario, pero no estard obligado a hacerlo.

Cualquier convenio de fideicomiso complementario autorizado por las disposiciones de
esta Seccion puede ser formalizado sin el consentimiento de los Tenedores de

cualquiera de los Titulos de Deuda de la Serie afectada, no obstante cuaiquiera de las
disposiciones de la Seccion 8.2 o el Articulo Siete. «m=nmmn---mmmnmmmmmmmemmmme oo oo

Seccion 8.2 Convenios de Fideicomiso Complementarios con el Consentimiento de los
Tenedores. Ante la aprobacién de una Modificacién conforme a la Seccion 7.2 0 la
Seccion 7.3, la Repiiblica y el Fideicomisario pueden celebrar un convenio o convenios

de fideicomiso complementarios del presente a los fines de cambiar de alguna manera o
eliminar cualquiera de las disposiciones de este Convenio de Fideicomiso (o los

términos y condiciones de los Titulos de Deuda de una Serie afectada por dicha
Modificacion) segin v de acuerdo con dicha Modificacion aprobada. -

Tras la solicitud de la Reptblica, acompafiada de una copia del convenio de fideicomiso
complementario y un Certificado de Funcionario, y tras la presentacion ante el
Fideicomisario de pruebas del consentimiento de los Tenedores y otros documentos, si
hubiere, exigidos por la Seccion 6.1, el Fideicomisario se unird a la Republica en la
formalizacion de dicho convenio de fideicomiso complementario salvo que dicho
convenio de fideicomiso complementario afecte a los derechos, deberes o inmunidades
propios del Fideicomisario en virtud de este Convenio de Fideicomiso o de otro modo, o
que incremente el alcance de sus obligaciones derivadas de este Convenio, en cuyo caso

el Fideicomisario puede a su criterio celebrar dicho convenio de fideicomiso
complementario, pero no estara obligado a hacerlo. --------mmmenemcorrmmmommo o oo oo

A los fines del voto o consentimiento de los Tenedores de los Titulos de Deuda de
cualquier Serie, no serd necesario aprobar la forma particular de cualquier convenio de
fideicomiso complementario propuesto, y ser suficiente si dicho voto o consentimiento
aprueba ¢l contenido del mismo. --=---m=mm-=mmnmmmmmoeme - -

Inmediatamente después de la formalizacion por la Repiblica y el Fideicomisario de
cualquier convenio de fideicomiso complementario conforme a las disposiciones de la
Seccion 8.1 y esta Seccidn 8.2, la Repiblica, corriendo ella misma con los gastos,
notificard al respecto a los Tenedores afectados como se estipula en el Apartado 10 de
Jas Condiciones, fijando en términos generales el contenido de dicho convenio de
fideicomiso complementario. Sin embargo, si la Republica omitiera publicar dicha
notificacién, o hubiera cualquier defecto en la misma, ello no invalidara ni afectara de
manera alguna tal convenio de fideicomiso complementario, -----==-=---=m=zz-=mmocememmeomroae
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Seccion 8.3 Bfecto del Convenio de Fideicomiso Complementario. Tras la
formalizaciéon de cualquier convenio de fideicomiso complementario conforme a las
disposiciones del presente, este Convenio de Fideicomiso y los Titulos de Deuda de la
Serie afectada seran y se consideraran modificados y enmendados de acuerdo con el
mismo y a partir de ese momento se determinaran, ejercitaran y ejecutaran los
respectivos derechos, limitaciones de derechos, obligaciones, deberes ¢ inmunidades del
Fideicomisario, la Repiiblica y los Tenedores de la Serie afectada en virtud de este
Convenio de Fideicomiso, sujetos en todos los aspectos a dichas Modificaciones y todos
los términos y condiciones de cualquiera de dichos convenios de fideicomiso
complementarios seran y se consideraran parte de los términos y condiciones de este
Convenio de Fideicomiso a todos y cualesquiera efectos. -=-----=--ssmmmm=znsmommommnnnoe

Seccién 8.4 Documentos a Entregar al Fideicomisario. El Fideicomisario, sujeto a las
disposiciones de la Seccion 5.1 y la Seccidon 5.2, tendra derecho a recibir, y estara
totalmente protegido cuando confie en, ademas de un Certificado de Funcionario como

se establece en 1a Seccion 8.1 v la Seccion 8.2, un Dictamen Juridico sefialando que la
formalizacion de dicho convenio de fideicomiso complementario estd autorizada o
permitida en virtud de este Convenio de Fideicomiso, dirigida al Fideicomisario como
prueba concluyente de que la celebracion y cumplimiento de cualquier convenio de
fideicomiso complementario cumple las disposiciones aplicables de este Convenio de
TiA@ICOMLISO, =mmmrrmmmm = e o o S SSammnosoomlmsnonon

Seccién 8.5 Anotacion en los Titulos de Deuda con Respecto a Convenios de
Fideicomiso Complementarios. Los Titulos de Deuda autenticados y otorgados después
de la formalizacion de cualquier convenio de fideicomiso complementario conforme a
las disposiciones de este Articulo pueden consignar una anotacion en la forma y en la
manera aptobada por el Fideicomisario en cuanto a cualquier cuestion estipulada en
dicho convenio de fideicomiso complementario. Si la Republica o el Fideicomisario lo
determinaran, la Republica puede preparar, corriendo la Republica con los gastos,
nuevos Titulos de Deuda modificados de ese modo para ajustarse, en opinién del
Fideicomisario, a cualquier Modificacion de este Convenio de Fideicomiso contenida en
cualquiera de dichos convenios de fideicomiso complementarios, y esos nuevos Titulos
de Deuda seran autenticados por el Fideicomisario y entregados en canje de los Titulos
de Deuda de la Serie afectada, —=----=--=nmmr=mmmn=smmmromsmosmensssoosmmsossmo e mn

ARTICULO NUEVE
DISPOSICIONES PARA LAS ASAMBLEAS DE TENEDORES

Qeccién 9.1. Objeto Para el Que Pueden Convocarse Asambleas; Convocatoria ¥
Notificacion de las Asambleas de Tenedores. La Republica en cualquier momento
puede solicitar consentimientos por escrito o la convocatoria de una junta de Tenedores
de Titulos de Deuda de cualquier Serie en cualquier momento y periédicamente, para
realizar cualquier Modificacion de este Convenio de Fideicomiso o las Condiciones de
los Titulos de Deuda de cualquier Serie como se estipula en el presente o en los mismos.
Cualquiera de dichas juntas se realizard a la hora y en el lugar que la Reptblica
determine y como sea especificado en una notificacion de dicha asamblea que serd
entregada a los Tenedores de los Titulos de Deuda de dicha Serie, no menos de 30 dias

ni mas de 60 dias antes de la fecha fijada para la junta. Ademas, el Fideicomisario en
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cualquier momento y periddicamente puede convocar una junta de Tenedores de los
Titulos de Deuda de cualquier Serie para cualquiera de dichos fines, a celebrarse a la
hora y en el lugar que el Fideicomisario determine, y como sea especificado en una
notificacién de dicha junta que serd entregada a Jos Tenedores de los Titulos de Deuda
de dicha Serie, no menos de 30 dias ni mas de 60 dias antes de la fecha fijada para la
junta. Si, al producirse un Supuesto de Incumplimiento en virtud de la Seccion 4.1, los
Tenedores de al menos el 10% del importe de principal total de los Titulos de Deuda En
Circulacion de cualquier Serie hubieran solicitado al Fideicomisario la convocatoria de
una junta de los Tenedores de los Titulos de Deuda de dicha Serie para cualquiera de
dichos fines, mediante una solicitud por escrito sefialando en detalle razonable la
medida que se propone adoptar en la junta, el Fideicomisario convocara esa junta, que
se celebrard a la hora y en el lugar que el Fideicomisario determine para tales fines
mediante notificacion efectuada a tal efecto. Dicha notificacion serd efectuada no
menos de 30 dias ni mas de 60 dias antes de la junta. La notificacion de toda junta de
Tenedores de los Titulos de Deuda de dicha Serie establecera en términos generales la
medida que se propone adoptar en dicha junta. --rr-r--====ms=msmmoosummmn e oo oo

Seccion 9.2. Personas con Derecho a Voto. Quérum. (a) Para tener derecho a voto en
cualquier junta de Tenedores de Titulos de Deuda de cualquier Serie, la persona debe
ser un Tenedor de Titulos de Deuda En Circulacion de cualquier Serie, o una persona
debidamente designada mediante un instrumento por escrito como Apoderado para
dicho Tenedor. En cualquier junta de Tenedores, que no sea una junta para tratar una
Cuestion Reservada, el quorum estard constituido por las personas con derecho de voto
que representan la mayoria del importe de principal total de los Titulos de Deuda en
Circulacion de cualquier Serie, y en una nueva convocatoria de cualquiera de dichas
juntas aplazadas por falta de quorum, el quérum para la adopcién de cualquier medida
establecida en la notificacion de la junta original, estard constituido por las personas con
derecho de voto que representan 25% del importe de principal total de los Titulos de
Deuda En Circulacion de cualquier Serie. En cualquier junta de Tenedores celebrada
para tratar una Cuestion Reservada, el quérum estard constituido por las personas con
derecho de voto que representen 75% del importe de principal total de los Titulos de
Deuda En Circulacion. El Fideicomisario puede establecer las reglamentaciones
razonables y usuales que sean compatibles con esto y que considere convenientes para
cualquier junta de Tenedores de Titulos de Deuda de cualquier Serie con respecto a la
designacién de apoderados para los Tenedores de Titulos de Deuda nominativos de
cualquier Serie, la fecha de registro para determinar los Tenedores registrados de
Titulos de Deuda nominativos de cualquier Serie que tienen derecho de voto en dicha
junta (fecha que se establecera en la notificacion de la convocatoria a la junta antes
mencionada y que no serd menos de 15 dias ni mas de 60 dias antes de dicha junta), el
aplazamiento v la presidencia de dicha junta, la designacion y los deberes de los
inspectores de los votos, la presentacion y verificacion de los poderes, certificados y
otras pruebas del derecho de voto, y las otras cuestiones concernientes a la realizacion
de la junta que se consideren adecuadas, ---------=m==mmmmomem- e

(b) En ausencia de quorum ningiin asunto sera tratado, excepto que hubiera quorum
presente cuando se dio comienzo a la junta. Si no hubiera quorum dentro de los treinta
minutos posteriores a la hora fijada para cualquiera de dichas juntas, ésta podra

aplazarse durante un perfodo de no menos de diez dias, segun lo determine el presidente
de la junta. La notificacion de una nueva convocatoria de cualquier junta aplazada

deber4 realizarse solamente una vez y deberd efectuarse no menos de cinco dias %&ﬁﬁjﬁ?\é
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la fecha programada para la nueva convocatoria de la junta. La notificacion de la nueva
convocatoria de una junta aplazada indicara expresamente el porcentaje del importe de
principal total de Titulos de Deuda de dicha Serie en ese momento En Circulacion
necesario para constituir qUOrUM. =mr-r-========m------ e e

Seccion 9.3. Apoderado. (a) Cualquier Tenedor de un Titulo de Deuda de la Serie con
respecto a la cual se celebra dicha junta, que haya formalizado un instrumento por

escrito designando a una persona como Apoderado, se considerara presente a los fines

de la determinacion de quérum y se considerard que ha votado; estipuldndose que dicho
Tenedor se considerara presente y que ha votado Unicamente con respecto a las

cuestiones cubiertas por dicho instrumento por escrito. Cualquier resolucion aprobada o
decision adoptada en cualquier junta de Tenedores de Titulos de Deuda de cualquier

Serie debidamente celebrada de acuerdo con este Articulo, serd vinculante para todos

los Tenedores de Titulos de Deuda de dicha Serie, se encuentren o no presentes o
representados en 1a Junta, ---mssssrmmmsmmsomes oo oo oo e oo -

(b) La designacion de cualquier Apoderado serd comprobada haciendo que la firma de

la persona que firma el Poder sea avalada por cualquier banco, banquero, Sociedad
Fiduciaria, o compafiia miembro de la Bolsa de Valores de Londres o de la Bolsa de
Valores de Nueva York, a satisfaccion de la Republica. La tenencia de Titulos de

Deuda sera probada por el Registro mantenido de acuerdo con la Seceion 2.6,
estipuldndose que la tenencia de una participacion en el Titulo Global sera probada por

un certificado o certificados del Depositario. ------========-- = o

Seccién 9.4. Presidente; Voto. El Fideicomisario designara a un presidente provisional
de la junta. El presidente permanente y el secretario permanente de la junta seran
elegidos por el voto de los Tenedores de una Mayoria del importe de principal total de
fos Titulos de Deuda de dicha Serie representada en la junta. En cualquier junta, cada
Tenedor de Titulos de Deuda de dicha Serie o tenedor de un Poder, tendré derecho a un
voto por cada US$1 (o en el caso de Titulos de Deuda denominados en cualquier otra
moneda, una unidad de la moneda en la que dichos Titulos de Deuda estan
denominados) de importe de principal de los Titulos de Deuda de dicha Serie mantenida
o representada por ese Tenedor o tenedor de un Poder, segtn fuere el caso;
estipuléndose que, en ninguna junta se emitira o contara voto alguno con respecto a
cualquier Titulo de Deuda impugnado como no En Circulacion y que el presidente de la
junta haya dictaminado que no esté En Circulacion. El presidente de la junta no tendra
derecho de voto excepto como Tenedor de Titulos de Deuda de dicha Serie o tenedor de
un Poder. Cualquier junta de Tenedores debidamente convocada en la que se encuentre
presente el quérum puede ser aplazada periddicamente, y la junta puede celebrarse de la
manera aplazada sin necesidad de nueva notificacion. ==-----=-==m-mmmcemmnnmmonoroessee oo oo

Seccion 9.5. Recuento de Votos: Registro de las Medidas o Reuniones. La votacion
sobre cualquier acuerdo presentado a cualquier junta de Tenedores de una o de todas las
Series se hard mediante voto escrito donde firmaran los Tenedores de Titulos de Deuda
de dicha Serie o los tenedores de poderes en dicha junta y en el que se inscribiran el
namero o nameros de serie de los Titulos de Deuda mantenidos o que representan.
Excepto tal y como se dispone en la Seccién 7.3, el presidente permanente de la junta
designara a dos inspectores de votos quienes procederan al recuento de todos los votos
emitidos en Ia junta a favor y en contra de cualquier acuerdo, y quienes confeccionarén
y presentaran al secretario de la junta sus informes por escrito verificados, por
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duplicado, sobre todos los votos emitidos en la junta. El secretario de la junta preparara

un registro por duplicado sobre los procedimientos en cada junta de esos Tenedores, y al

mencionado registro se le adjuntaran los informes originales de los inspectores de votos

sobre cada voto por escrito emitido en la misma y las declaraciones juradas de una o

mas personas con conocimiento de los hechos exponiendo una copia de la notificacion

de la junta y demostrando que la mencionada notificacién fue publicada tal como se

establece precedentemente. El registro serd firmado y verificado por el presidente y
seprelarie-permanentes-de lajunta y uno de los duplicados se ra.entregado.ala Repiblica ... oan
# ihiro al Fideicomisario que lo guardara, adjuntandose a este Gltimo duplicado los

'nitidm an 1'1 junta Cualquier registro firmado y verificado de ese modo seré

ARTICULO DIEZ
SCATE Y COMPRA DE TITULOS Y FONDOS DE AMORTIZACION
1del Articulo a los Rescates. Los Titulos de Deuda de

"‘ables antes de su Vencimiento Especificado seran
s:condiciones y (excepto especificacion en contrario

ilad o cualquier parte de los Titulos de
ninimo 60 dias antes de la Fecha de
deicomisario quede satisfecho con una
1 Fideicomisario, por escrito, dicha Fecha
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‘ccion sobre dicho rescate
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Fl Fideicomisario notificard de inmediato a la Reptiblica por escrito, los Titulos de
Deuda seleccionados para rescate y, en el caso de cualquier Titulo de Deuda
seleccionado para rescate parcial, el principal o valor nominal del mismo a ser
1ESCAtAQQ, ~mmmmmmrm e o e o o o e

Para todos los fines de este Convenio de Fideicomiso, excepto que el contexto requiera
otra cosa, todas las disposiciones relativas al rescate se relacionaran, en el caso de
cualquier Titulo de Deuda rescatado o a ser rescatado inicamente en parte, a la porcion

del principal o valor nominal de dichos Titulos de Deuda que haya sido o sera

1escatado. —mm-mmmmmmmmmmmmn oo oo o -- - --

Seccion 10.4. Notificacion de Rescate. La notificacion de rescate serd efectuada no
menos de 30 ni mas de 60 dias antes de la Fecha de Rescate, dirigida a cada Tenedor de
los Titulos de Deuda de cualquier Serie a ser rescatados de acuerdo con la Seccién 12.4. ---

Todas las notificaciones de rescate indicaran: S

(1) la Fecha de RESCate; =--n-n=n-mmnnnmsmmmmmrsmmn o ommmmmo oo m o s

(2) el Precio de Rescate o la manera en que se determinara ¢l Precio de Rescate; --------==--

(3) que los Titulos de Deuda de dicha Serie estan siendo rescatados a opcidon de la
Reptiblica conforme a las disposiciones contenidas en los términos y condiciones de los
Titulos de dicha Serie o en un convenio de fideicomiso complementario estableciendo

los términos y condiciones de dichos Titulos de Deuda si ese fuere el caso, junto con un
resumen de los hechos que permiten dicho rescate; --=r--------r-wsmmnera-o- --

(4) que en la Fecha de Rescate, el Precio de Rescate resultara vencido y pagadero con
respecto a cada Titulo de Deuda de la Serie a ser rescatada y que en 'y a partir de esa
fecha el Titulo no devengard intereses. -----------=s====r=smmsmmmo—umoso- -

(5) el lugar o lugares donde deberan entregarse los Titulos de Deuda de dicha Serie para
el pago del Precio de Rescate; ——---mmsmmmmmmosmmmommsmmomommmmmoosssmmmnrr oo oo oo s

(6) los mimeros CUSIP ¢ ISIN de la Serie de los Titulos de Deuda a ser rescatados; ----=---
(7) si fuera a rescatarse menos de la totalidad de Titulos de Deuda de cualquier Serie, la
identificacion de los Titulos de Deuda particulares de dicha Serie a ser rescatados y la

parte del principal o valor nominal del mismo a ser rescatado; y ==-r=--====-=--s=m=mmmroomoomme

(8) que el rescate es para un fondo de amortizacion, si ese fuera el caso. --

I.a notificacion del rescate de Titulos de Deuda de cualquier Serie a ser rescatados a
eleccion de la Republica, sera efectuada por la Reptiblica, o a solicitud por escrito de la
Repuiblica, por el Fideicomisario en nombre de, y corriendo la Reptiblica con los gastos,

y serd irrevocable. ------mmesmmmnrommrm oo  EaeESEEEEE R

Seccion 10.5. Deposito del Precio de Rescate. No mds tarde de la 1:00 P.M. hora local
en el lugar de pago cualquier Dia Habil anterior a cualquier Fecha de Rescate, la
Republica depositara con el Fideicomisario o con cualquier agente de pago fiduciarjo,
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un importe de dinero suficiente para pagar el Precio de Rescate de todos los Titulos de
Deuda de Ia Serie que serd rescatada en esa fecha. ~-----rmooemommmomcommmes

Seccién 10.6. Titulos de Deuda a Pagar en la Fecha de Rescate. Si se hubiera
efectuado la notificacion de rescate como antes se sefialara, los Titulos de Deuda a ser
rescatados de ese modo, venceran en la Fecha de Rescate y seran pagaderos al Precio de
Rescate especificado en la misma, y desde y después de dicha fecha (excepto
incumplimiento en el pago del Precio de Rescate y los intereses devengados) esos
Titulos de Deuda no devengaran intereses. Tras la entrega de cualquiera de dichos
Titulos para rescate de acuerdo con la mencionada notificacion, dicho Titulo de Deuda
serd pagado por la Republica al Precio de Rescate; estipuldndose que las cuotas de
intereses cuyo Vencimiento Especificado ocurra en o antes de la Fecha de Rescate,
seran pagaderos a los Tenedores de los Titulos de Deuda de dicha Serie, registrados
como tales al cierre de operaciones de las Fechas de Registro pertinentes. ------------====----

Si cualquier Titulo de Deuda de cualquier Serie llamado para rescate no fuera pagado

tras la entrega del mismo para rescate, el principal y cualquier prima devengaran

intereses desde la Fecha de Rescate hasta su pago, a la tasa aplicada a dicho Titulo de
DIEUAA. mrmmmmmmmssmmm e o e wmn

Qeccion 10.7 Titulos Rescatados Parcialmente. Cualquier Titulo de Deuda a ser
rescatado s0lo parcialmente sera entregado en un lugar de pago al respecto (con el
debido endoso, si la Repablica o el Fideicomisario lo exigiera o con un instrumento de
transferencia por escrito en forma satisfactoria para la Republica, el Agente de Registro
y el Fideicomisario, debidamente firmado por el Tenedor del mismo o su apoderado
debidamente autorizado por escrito), y la Republica formalizara y el Fideicomisario
autenticard y otorgara al Tenedor de dicho Titulo de Deuda sin costo por servicio, un
nuevo Titulo de Deuda o Titulos de Deuda de la misma serie, de igual tenor y de
cualquier denominacion autorizada, como lo solicitara dicho Tenedor, por un principal
total o valor nominal igual a, y en canje por la parte no rescatada del principal o del
valor nominal del Titulo de Deuda presentado de ese modo o, en el caso de Titulos de
Deuda que dispongan de un espacio apropiado para anotaciones, a opcion del Tenedor,
el Fideicomisario, en lugar de entregar un nuevo Titulo de Deuda o Titulos de Deuda
como antes se sefialara, puede anotar en dicho Titulo del Deuda el pago de la parte
rescatada del MISIMO, --==s=nmrmnmmmmmmmssmm e e o o oo nsemsmsen oo

Seccion 10.8. Compra de Titulos por la Reptiblica. La Republica en cualquier

momento puede comprar o adquirir cualquiera de los Titulos de Deuda de cualquier

Serie en cualquier manera y por cualquier precio en el mercado abierto o en operaciones
negociadas en forma privada. Todos los Titulos de Deuda que sean comprados o
adquiridos por la Reptiblica podran, a criterio de la Republica, ser retenidos, revendidos

o presentados al Fideicomisario para cancelacion, pero cualquier Titulo de Deuda
comprado de ese modo por la Republica no podra ser emitido nuevamente o revendido
excepto en cumplimiento de la Securities Act'y cualquier ofra ley aplicable. =-m-rm--snmeeune-

Seccion 10.9. Aplicabilidad del Articulo a los Fondos de Amortizacion. El
cumplimiento por la Repablica respecto de las disposiciones de cualquier fondo de
amortizacion incluido en los Titulos de Deuda de cualquier Serie serd conforme a dichas
disposiciones y este Articulo Diez, excepto especificacion en contrario contemplada por
. . D oh e - o
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El importe minimo de cualquier pago del fondo de amortizacion estipulado por las
Condiciones de los Titulos de Deuda de cualquier Serie se denomina en el presente un
“nago obligatorio del fondo de amortizacion™, y cualquier pago que exceda dicho

importe minimo dispuesto por las Condiciones de los Titulos de Deuda de cualquier

Serie se denomina en el presente un “pago opcional del fondo de amortizacién”. Si las
Condiciones de Jos Titulos de Deuda de cualquier Serie asi lo dispusieran, el importe en
efectivo de cualquier pago del fondo de amortizacion puede ser reducido como se

estipula en la Seccion 10.10. Cada pago del fondo de amortizacion serd aplicado al
rescate de los Titulos de Deuda de cualguier Serie, como lo estipulan los términos y
condiciones de los Titulos de Deuda de dicha serie.---------m--mmmsmmmsm s oo oo

Seccion 10.10. Cumplimiento de los Pagos del Fondo de Amortizacién. La Republica
(a) puede entregar Titulos de Deuda En Circulacion de una Serie (que no sea una
llamada previamente a rescate) y (b) puede aplicar como crédito, Titulos de Deuda de
una Serie que haya sido rescatada a eleccion de la Repiiblica conforme a las
Condiciones de dichos Titulos de Deuda o mediante la aplicacion de pagos opeionales
del fondo de amortizacion permitidos conforme a las Condiciones de dichos Titulos de
Deuda, en cada caso en cumplimiento de la totalidad o cualquier parte de cualquier pago
del fondo de amortizacién con respecto a los Titulos de Deuda de dicha Serie, que deba
ser efectuado conforme a las Condiciones de dichos Titulos de Deuda, siempre que
dichos Titulos de Deuda no hayan sido previamente acreditados de ese modo. Dichos
Titulos de Deuda seran recibidos y acreditados para tal fin por el Fideicomisario, al
Precio de Rescate especificado en dichos Titulos de Deuda para rescate a través de la
operativa del fondo de amortizacion, y el importe de dicho pago del fondo de
amortizacion se reducird como corresponde. «—-----m-mmmmnrnmmcmemmmaeae

Seccion 10.11. Rescate de los Titulos por el Fondo de Amortizacion. No menos de 60
dias antes de cada fecha de pago del fondo de amortizacion para cualquier Serie de
Titulos de Deuda (excepto que el Fideicomisario acepte un periodo mas corto), la
Republica entregar al Fideicomisario un Certificado de Funcionario especificando el
importe del pago del fondo de amortizacién inmediatamente posterior para dicha Serie
conforme a las Condiciones de dicha Serie, la parte del mismo, si hubiere, que se
satisfara con el pago de dinero en efectivo y la parte del mismo, si hubiere, que se
satisfara con la entrega y acreditacion de Titulos de Deuda de dicha Serie conforme a la
Seccion 10.10, y si la Repiblica tuviera la intencion de ejercer su derecho a realizar un
pago opcional permitido del fondo de amortizacion con respecto a dicha Serie y también
entregara al Fideicomisario los Titulos de Deuda a ser entregados y acreditados de ese
modo. Dicho certificado serd irrevocable, y tras su entrega, la Republica estara
obligada a realizar el pago o pagos en efectivo alli mencionados, si hubiere, en o antes
de la proxima fecha de pago de intereses. En el caso de que la Republica no entregara
dicho certificado, el pago del fondo de amortizacion que venza en la fecha de pago del
fondo de amortizacidn inmediatamente posterior para esa Serie, debera pagarse
totalmente en efectivo y serd suficiente para rescatar el importe de principal de dichos
Titulos de Deuda sujctos a un pago obligatorio del fondo de amortizacién sin la opcion
de entregar o acreditar Titulos de Deuda como se estipula en la Seccion 10.10 y sin el
derecho a realizar ningiin pago opcional del fondo de amortizacion, si hubiere, con
respecto a dicha Serie. No menos de 30 dias antes de cada fecha de pago del fondo de
amortizacion, el Fideicomisario seleccionaré los Titulos de Deuda a rescatar en dicha

fecha de pago del fondo de amortizacion en la manera ggg@cﬁéﬁ&d@ﬁ]&% %ﬁcﬁﬁﬁéi\g
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dispondré la notificacion del rescate de los mismos, en nombre de la Republica y con
cargo a la misma, en la manera dispuesta en la Seccion 12.4. Después de haberse
realizado debidamente dicha notificacion, dichos Titulos serdn rescatados en las
condiciones v de la manera dispuesta en las Secciones 10.5, 10.6 y 10.7. ---

Con anterioridad a cualquier fecha de pago del fondo de amortizacion, la Republica
pagara al Fideicomisario o a un agente de pago fiduciario, en efectivo, una suma igual a
los intereses devengados a la fecha fijada para rescate de los Titulos de Deuda o partes

de los mismos a ser rescatados en dicha fecha del pago del fondo de amortizacion
conforme a esta Seccion 10,11, amrmmmmmmmmmm o sm e oo oo o o

ARTICULO ONCE

CUMPLIMIENTO Y LIBERACION DEL CONVENIO DE FIDEICOMISO; DINERO
NO RECLAMADO

Seccion 11.1 Cumplimiento v Liberacion del Convenio de Fideicomiso. Sien
cualquier momento (a) la Republica hubiera pagado o dispuesto el pago del principal y
de todos los intereses devengados (incluyendo Importes Adicionales) sobre todos los
Titulos de Deuda de cualquier Serie En Circulacion en virtud del presente, de la manera
y en el momento en que hubieran resultado vencidos y pagaderos, o (b) la Republica
hubiera entregado al Fideicomisario para cancelacion todos los Titulos de Deuda de
cualquier Serie hasta entonces autenticados (que no sean Titulos de Deuda que hubieran
sido destruidos, perdidos o robados y que hubieran sido reemplazados o pagados como
se dispone en la Seccion 2.6) o (¢) (i) todos los Titulos de Deuda de cualquier Serie no
entregados hasta entonces al Fideicomisario para cancelacion resultaran vencidos y
pagaderos dentro de un afio, y (ii) la Republica hubiera irrevocablemente depositado o
dispuesto el depésito con el Fideicomisario del importe completo (que no sean los
importes reintegrados por el Fideicomisario o cualquier agente de pago fiduciario ala
Republica de acuerdo con la Seccion 11.3 y la Seccion 11.4) suficiente para pagar al
vencimiento todos los Titulos de Deuda de esa Serie no entregados hasta entonces al
Fideicomisario para cancelacion, incluyendo principal e intereses vencidos o que vayan
a vencer en dicha fecha de vencimiento, segin fuere el caso, y si en cualquiera de
dichos casos, la Republica hubiera pagado o dispuesto el pago de toda otra suma
pagadera en virtud del presente por la Republica, entonces este Convenio de
Fideicomiso dejard de tener efecto con respecto a los Titulos de Deuda de esa Serie
(excepto en cuanto a (i) los derechos de registro de transferencia y canje, (i) la
sustitucién de Titulos de Deuda aparentemente deteriorados, destruidos, perdidos o
robados, (iii) los derechos de los Tenedores a recibir pagos de principal e intereses de
los mismos, (iv) los derechos, poderes, indemnizacion, las obligaciones e inmunidades
del Fideicomisario en virtud del presente, y (v) los derechos de los Tenedores como
beneficiarios del presente con respecto a la propiedad depositada de ese modo con el
Fideicomisario, pagadera a todos o cualquiera de ellos), y el Fideicomisario, a
requerimiento de Ia Republica acompafiado por un Certificado de Funcionario y un
Dictamen Juridico dirigido al Fideicomisario, con costo para la Republica, indicando
cada uno que todas las condiciones precedentes establecidas en este convenio en
relacién con el cumplimiento y liberacion de este Convenio de Fideicomiso han sido
cumplidas, formalizard instrumentos adecuados reconociendo ese cumplimiento y
liberacion de este Convenio de Fideicomiso con respecto a los Titulos de Deuda de esa

Serie. La Republica se compromete a reintegrar o a disponer el rein | J
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Fideicomisario, de todos los costos o gastos documentados incurridos razonablemente y
debidamente con posterioridad y a compensar al Fideicomisario por todos los servicios
posteriores prestados razonablemente y debidamente por el Fideicomisario en relacion

con este Convenio de Fideicomiso o los Titulos de Deuda. --mnm-m-mmmmmmmmmmmmom oo

Seccién 11.2. Aplicacion por el Fideicomisario de los Fondos Depositados para Pago

de Titulos de Deuda. Sujeto a la Seccidn 11.4, todos los fondos depositados con el
Fideicomisario conforme a fa Seccion 11.1 seran mantenidos en fideicomiso por el
Fideicomisario para beneficio de si mismo y de los Tenedores de conformidad con sus
participaciones respectivas y aplicados por el Fideicomisario para el pago, directamente

o a través de cualquier agente de pago fiduciario, a los Tenedores de Titulos de Deuda

que tengan derecho a ello para lo cual dichos fondos han sido depositados con el
Fideicomisario, de todas las sumas vencidas y que vayan a vencer al respecto como
principal e intereses; no es necesario que dichos fondos sean apartados de otros fondos
excepto en la medida exigida por la ley aplicable. ~--------mnmmmmvmmmmmm oo

Seccion 11.3. Reintegro de los Fondos Mantenidos por ¢l Agente de Pago Fiduciario.

En relacion con el cumplimiento y liberacion de este Convenio de Fideicomiso con
respecto a cualquier Serie de Titulos de Deuda, todos los fondos mantenidos en ese
momento por cualquier agente de pago fiduciario en virtud de las disposiciones de este
Convenio de Fideicomiso para dicha Serie, a requerimiento escrito de la Reptblica

seran reintegrados a la Republica {siempre que todas las cantidades hayan sido

satisfechas y pagadas) o transferidos al Fideicomisario para beneficio de los Tenedores,

y ante ello dicho agente de pago fiduciario quedard liberado de toda otra

responsabilidad con respecto a dichos fondos. ------=====mmmsmmmmmmmmm oo oo oo o

Seccién 11.4. Devolucién de los Fondos Mantenidos por el Fideicomisario. Los fondos
depositados con el Fideicomisario para el pago del principal y los intereses sobre

cualquier Titulo de Deuda que permanezcan sin cobrar durante diez afios (en el caso del
principal) o de cinco afios (en el caso de los intereses) o, en cualquiera de los casos,
cualquier periodo de prescripeion menor dispuesto por ley después de que dicho

principal o intereses resulten vencidos y pagaderos, serdn reintegrados a la Republica

ante solicitud por escrito, sin intereses, y posteriormente, el Tenedor de cualquiera de
dichos Titulos de Deuda tinicamente podra dirigirse a la Republica para solicitar el pago

al que dicho Tenedor pudiera tener derecho, —------sssammmrmmrmmmoc oo mcismm o coo oo oo

ARTICULO DOCE
DISPOSICIONES VARIAS

Seccion 12.1. Los Representantes de la Reptiblica Estan Exentos de Responsabilidad
Individual. No se dispondré de recurso en virtud de o ante cualquier obligacion,
compromiso o convenio contenido en este Convenio de Fideicomiso, o en cualquier
Titulo de Deuda, o debido a cualquier endeudamiento representado por ello frente a un
funcionario de la Republica , sea directamente o a través de la Republica, en virtud de
cualquier norma de ley, estatuto o disposicién constitucional o por la aplicacion de
cualquier gravamen o por cualquier procedimiento legal o en equidad o de otro modo,
renunciandose y dispenséndose toda dicha responsabilidad al aceptar los Tenedores los
Titulos de Deuda los mismos y como contraprestacion por la emision de los Titulos de
Deuda, -mmm-mmmmmmmm e mm— oo e e e oo oo e mm o emmnan
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Seccién 12.2. Disposiciones del Convenio de Fideicomiso para Beneficio Exclusivo de
las Partes v Tenedores. Ninguna de las disposiciones en este Convenio de Fideicomiso
o en los Titulos de Deuda, expresa o implicita, otorgara o se interpretara que otorga a
cualquier Persona, firma o sociedad, excepio las partes del presente y sus sucesores y
los Tenedores, cualquier derecho legal o en equidad, recurso o reclamacion en virtud de
este Convenio de Fideicomiso, los Titulos de Deuda o en virtud de cualquier
compromiso o disposicion contenida en el presente o en los mismos, siendo todos esos
compromisos y disposiciones exclusivamente para beneficio de las partes del presente y
sus sucesores y de los Tenedores.

Seccion 12.3. Sucesores v Cesionarios de la Republica Obligados por el Convenio de
Fideicomiso. Todos los compromisos, estipulaciones, promesas y acuerdos en este
Convenio de Fideicomiso, contenidos por o en representacion de la Republica seran
vinculantes para sus sucesores y cesionarios, se hayan expresado o no en ese sentido.

Seccién 12.4. Notificaciones v Demandas al Fideicomisario y los Tenedores. «---===--n------
Todas las notificaciones al Fideicomisario con respecto a los Titulos de Deuda de
cualquier Serie seran dirigidas a 101 Barclay Street, Nueva York, Nueva York, 10286, a

la atencién de: Corporate Trust Administration, y las notificaciones a la Republica con
respecto a los Titulos de Deuda de cualquier Serie serdn dirigidas al Ministerio de
Economia y Produccion, Hipolito Irigoyen 250, Piso 10, Oficina 1029, 1310 Buenos
Aires, Argentina, a la atenci6n de: Subsecretaria de Financiamiento. Dichas

notificaciones seran entregadas personalmente o enviadas por correo de primera clase y
con franqueo pago, o por transmisién por fax, sujeto en el caso de la transmision por

fax, a la confirmacion telefonica en la direccion antes sefialada. Cualquiera de dichas
notificaciones sera valida en el caso de la entrega personal, en el momento de la entrega,
en el caso de Ia entrega por correo de primera clase y con franqueo pago, siete (7) dias
habiles después del envio y en el caso de la entrega por transmision por fax, en el
momento de la confirmacién telefonica. ----- e e o

Todas las notificaciones entregadas al Fideicomisario conforme a este Convenio o los
Titulos de Deuda de cualquier Serie se realizardn por escrito y estaran en idioma inglés
y se considerardn efectivas en el momento de su recepcion real. ----------me-esomomoemeomomnnnoee

Cuando este Convenio de Fideicomiso dispone la notificacion a todos los Tenedores de
todas o de cualquier Serie, dicha notificacion se considerard suficientemente efectuada
(salvo disposicion expresa en contrario en el presente) si se realiza de acuerdo con ¢l
pérrafo 10 de las Condiciones de la Serie afectada. Cuando este Convenio de
Fideicomiso dispone la notificacion de cualquier manera, la Persona con derecho a
recibir dicha notificacion puede renunciar a recibir la misma, sea antes o después del
hecho, y dicha renuncia serd equivalente a dicha notificacién. Las renuncias a
notificacion por parte de los Tenedores seran presentadas al Fideicomisario, pero esa
presentacién no sera una condicién suspensiva para la vahidez de cualquier medida
adoptada baséandose en dicha renuncia. ----------=-====ssnnr-onzmmomoe

En el caso de que, en razon de la suspension o de irregularidades en el servicio de
correo regular o de otro tipo, resultara imposible enviar por correo o publicar una
notificacion para la Republica o los Tenedores cuando dicha notificacion deba ser
efectuada conforme a cualquier disposicion de este Convenio de Fideicomiso, entonces,
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cualquier forma en que se efectte la notificacion y que el Fideicomisario considere
razonable, se considerara notificacion suficiente, -------wswsmmmmmmrrro oo oo cnmneo

Seccion 12.5. Certificados de Funcionarios v Dictamenes Juridicos: Declaraciones que
Deberan Incluir. Ante cualquier solicitud o requerimiento por, o en representacién de la
Republica dirigido al Fideicomisario para adoptar cualquier medida en virtud de
cualquiera de las disposiciones de este Convenio de Fideicomiso, a solicitud del
Fideicomisario, la Republica entregard al Fideicomisario un Certificado de Funcionario
manifestando que todas las condiciones suspensivas dispuestas en este Convenio de
Fideicomiso en relacion con la medida propuesta han sido cumplidas y un Dictamen
Juridico dirigido al Fideicomisario manifestando que, en opinién de dicho asesor, todas
dichas condiciones suspensivas han sido cumplidas, excepto que en el caso de
cualquiera de dichas solicitudes o requerimientos con respecto a las cuales la entrega de
dichos documentos esta especificamente requerida por las disposiciones de este
Convenio de Fideicomiso con relacién a esa solicitud o requerimiento, no serd necesario
suministrar ninglin certificado u opinion adicional. -

Cada certificado u opinién estipulado en este Convenio de Fideicomiso y entregado al
Fideicomisario con respecto al cumplimiento de una condicién o compromiso dispuesto
en el presente incluird (a) una declaracion de que la persona que prepara dicho

certificado u opinion ha leido dicho compromiso o condicion, (b) una breve resefia en
cuanto a la naturaleza vy alcance del examen o investigacion que constituyen la base de

las declaraciones u opiniones contenidas en ese certificado u opinidn, (¢) una

declaracién en el sentido de que, en opinién de dicha persona, realizd ese examen o
investigacion de la manera necesaria para permitirle expresar una opinion informada

sobre si se ha cumplido ese compromiso o condicion, y (d) una declaracién de que, en
opinién de dicha persona, esa condicién o compromiso ha sido cumplido 0 no.----------=----

Cualquier certificado, declaracion u opinion de un funcionario de la Reptblica puede
basarse, en la medida en que se relacione con cuestiones juridicas, en un certificado u
opinion o en las declaraciones de un asesor legal, excepto que ese funcionario conozea
que el certificado u opinién o declaraciones con respecto a las cuestiones sobre las
cuales su certificado, declaracién u opinion puede basarse como antes se sefialara, sean
erroneas, o debicra saber que son erréneas si ejerciera cuidado razonable. Cualquier
certificado, declaracion u opinion de un asesor puede basarse en la medida en que se
relacione con cuestiones facticas, en el certificado, declaracion u opinién o
declaraciones de un funcionario o funcionarios de la Republica, segin fuere el caso,
excepto que ese asesor conozca que el certificado, declaracion u opinién con respecto a
las cuestiones sobre las cuales su certificado, declaracion, opinion u opiniones puede
basarse como antes se sefialara, son erréneas, o debiera saber que son erréneas si
ejerciera cuidado razonable, -----ss=-mmomrmommenmnnmom s - mm e

Cualquier certificado, declaracion u opinién de un funcionario de la Republica o del
asesor puede basarse, en la medida en que se relacione con cuestiones contables, en un
certificado u opinién o declaraciones de un contable o estudio contable bajo las 6rdenes

de la Repiiblica, segiin fuere el caso, excepto que dicho funcionario o asesor conozca

que el certificado u opinién o declaraciones con respecto a las cuestiones contables

sobre las que su certificado, declaracién u opinién puede basarse como antes se

sefialara, son erroneas, o debiera saber que son erroneos si ejerciera cuidado razonable. ---
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Cualquier certificado u opinién de cualquier firma o estudio contable independiente
registrado ante el Fideicomisario, contendra una declaracion en el sentido de que dicha
firma o estudio es independiente. ---rr----==--m--- T

Seccion 12.6. Pagos Adeudados sobre Dias No Habiles. En cualquier caso en que la
Fecha de Pago no sea un Dia HAabil, entonces no serd necesario que el pago del principal

o intereses sea realizado en dicha fecha, sino que se realizara el Dia Habil

inmediatamente posterior. Cualquier pago realizado de acuerdo con la oracion anterior
tendra la misma vigencia y efecto como si hubiera sido realizado en la Fecha de Pago, y

a partir de esa fecha no se devengaran intereses para el periodo. -——--=-----n-nnr-zmesmmmmmrmoeens

Seccion 12.7. Ley Aplicable. Con respecto a los Titulos de Deuda de una Serie que se

rige por las leyes de Nueva York, este Convenio de Fideicomiso y dichos Titulos de
Deuda se regiran e interpretaran de acuerdo con las leyes del Estado de Nueva York sin
tomar en cuenta los conflictos entre principios de derecho, excepto con respecto a la
autorizacion y formalizacién por la Repiiblica, que se regiran por las leyes de la

Republica. Con respecto a Titulos de Deuda que se rigen por la ley inglesa, este

Convenio de Fideicomiso y dichos Titulos de Deuda se regiran e interpretarén de

acuerdo con las leyes de Inglaterra y Gales, sin tomar en cuenta los conflictos entre
principios de derecho, excepto con respecto a la autorizacion por la Republica, que se
regira por las leyes de la Republica. —----mmmrmmmmssmmmmmm oo oo oo oo

Secci6n 12.8. Jurisdiccion. (a) Sujeto a la Seccidn 12.11, con respecto a Titulos de
Deuda de una Serie que se rijan por las leyes de Nueva York, la Republica se somete
irrevocablemente a la jurisdiccion de cualquier tribunal del estado de Nueva York o
tribunal federal con sede en el Condado de Manhattan, Ciudad de Nueva York, y los
tribunales de la Republica (cada uno, un “Tribunal Especificado™) para cualquier juicio,
accién o procedimiento contra la Reptiblica o cualquiera de sus bienes, activos o
ingresos con respecto a los Titulos de Deuda de una Serie o el Convenio de Fideicomiso
(un “Procedimiento Conexo™) y con respecto a cualquier pleito, demanda o
procedimiento contra la Republica o sus bienes, activos o ingresos, que surja o guarde
relacion con este Convenio de Fideicomiso tal y como guarde relacion con Titulos de
Deuda de una Serie que se rija por la ley inglesa o que surja o guarde relacion con
Titulos de Deuda de una Serie que se rija por la ley inglesa (también un “Procedimiento
Conexo™), la Repiiblica se somete irrevocablemente a la jurisdiccion de los tribunales de
Inglaterra y a los tribunales de la Republica (tambi¢n un “Tribunal Especificado™). La
Republica acuerda que una sentencia firme no apelable en cualquier Procedimiento
Conexo (la “Sentencia Conexa”) serd concluyente y vinculante para si y podra ser
ejecutada en cualquier Tribunal Especificado o en cualquier otro tribunal a cuya
jurisdiccion la Republica esté o pueda estar sujeta (los “Otros Tribunales™), por
procedimiento de ejecucion de sentencia, ——-----=r-mssssmrmmmossmmmososssomsmsrooosonosoooossenoonne

(b) La Repliblica por el presente irrevocablemente e incondicionalmente renuncia, en la
mayor medida permitida por la ley aplicable, a cualquier objecion que actualmente o en
el futuro pudiera tener frente a Procedimientos Vinculados iniciados en un Tribunal
Especificado en relacion con Titulos de Deuda de una Serie que se rijan por las leyes de
Nueva York, o un Tribunal Especificado en relacion con Titulos de Deuda de una Serie
que se rijan por la ley inglesa, segin fuere ¢l caso, sea en razén de competencia,
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residencia o domicilio o en razén de que los Procedimientos Vinculados fueron
iniciados en un foro incompetente. --------- e mm—m—————— e

Seccidn 12.9. Consentimiento para el Traslado de Notificaciones. Sujeto a la Seccion
12.11, la Republica por el presente designa a Banco de la Nacién Argentina, con sus
oficinas ubicadas en 225 Park Avenue, Nueva York, Nueva York, 10169, y si dicha
persona no fuera mantenida por la Reptiblica como su agente para tal fin, la Repiiblica
designara a CT Corporation System, para actuar como su agente autorizado (el “Agente
Autorizado en Nueva York™) al que podran trasladarse las notificaciones en cualquier
Procedimiento Conexo con respecto a Titulos de Deuda de una Serie que se rijan por las
leyes de Nueva York, cualquier accion o procedimiento para exigir o ejecutar cualquier
Sentencia Conexa con respecto a Titulos de Deuda de una Serie que se rija por las leyes
de Nueva York, en cualquiera de los casos iniciado contra la Republica en cualquier
tribunal del estado de Nueva York o tribunal federal con sede en el Condado de
Manhattan, Ciudad de Nueva York. Dicha designacién serd irrevocable hasta que todos
los importes con respecto al principal y a los intereses vencidos y que vayan a vencer
sobre 0 con respecto a los Titulos que se rigen por las leyes de Nueva York, hayan sido
suministrados al Fideicomisario conforme a los términos del presente, y el
Fideicomisario haya notificado a los Tenedores de acuerdo con las Condiciones, la
disponibilidad de dichos importes para pagos a los Tenedores, excepto que, st por
cualquier razoén, dicho Agente Autorizado en Nueva York dejara de poder actuar como
Agente Autorizado en Nueva York o de tener un domicilio en el Condado de
Manhattan, Ciudad de Nueva York, la Republica designard a otra persona en el
Condado de Manhattan, Ciudad de Nueva York, elegida a su criterio, para actuar como
Agente Autorizado en Nueva York. Antes de la fecha de emision de Titulos de Deuda
de cualquier Serie que se rijan por las leyes de Nueva York, La Republica obtendra el
consentimiento del Banco de la Nacion Argentina para su designacion como Agente
Autorizado en Nueva York, y entregard una copia de dicha aceptacion al
Fideicomisario. La Republica adoptard toda y cualquier medida, incluida la
presentacion de todo y cualquier documento e instrumento que pueda ser necesario para
que dicha designacion o designaciones continlien en vigor y con efectos de la manera
indicada. Fl traslado de notificaciones al Agente Autorizado en Nueva York en la
direccién indicada precedentemente, tal y como dicha direccion pudiera cambiar dentro
del Condado de Manhattan, Ciudad de Nueva York, mediante notificacion efectuada por
el Agente Autorizado en Nueva York a cada parte del presente, serd considerada a todos
los efectos, como un traslado de notificacion efectivo a la Republica. Sujeto a 12.11, 1a
Republica por el presente designa a la Oficina de Representacion Financiera de la
Republica Argentina en Europa, con sus oficinas ubicadas en el Ministerio de
Economia, 78 Cornhill, 6* planta, Londres EC3V 3QQ, Reino Unido, y si la Reptblica
no mantuviera a esa persona como su agente para tal fin, la Reptblica designara a
Banco de la Nacién Argentina (Oficina de Enlace), situada en la actualidad en Longbow
House, 14/20 Chiswell Street, Londres EC1Y 4TD), Reino Unido, para actuar como su
agente autorizado (el “Agente Autorizado en Inglaterra”) al que podra trasladarse
cualquier notificacién en cualquier Procedimiento Conexo con respecto a Titulos de
Deuda de una Serie que se rijan por la ley inglesa o cualquier accién o procedimiento
para exigir o ejecutar cualquier Sentencia Conexa con respecto a Titulos de Deuda de
una Serie que se rijan por la ley inglesa, en cualquier caso iniciado contra la Republica
en cualquier Tribunal en Inglaterra. Dicha designacion seré irrevocable hasta que todos
los importes con respecto al principal y a los intereses vencidos y que vayan a vencer
sobre o con respecto a todos los Titulos de Deuda que se rijan por la ley inglesa hayan
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sido suministrados al Fideicomisario conforme a las condiciones del presente, y el
Fideicomisario haya notificado a los Tenedores de acuerdo con las Condiciones, la
disponibilidad de tales importes para los pagos a los Tenedores, excepto que, si por
cualquier razén, dicho Agente Autorizado en Inglaterra dejara de poder actuar como
Agente Autorizado en Inglaterra o de tener un domicilio en la Ciudad de Londres, la
Republica designara a otra persona en la Ciudad de Londres, elegida a su eriterio, como
ese Agente Autorizado en Inglaterra. Antes de la fecha de emision de los Titulos de
Deuda de una Serie que se rijan por la ley inglesa, la Republica obtendra el
consentimiento de la Oficina de Representacion Financiera de la Repiblica Argentina
en Europa, para su designacion como Agente Autorizado en Inglaterra, y suministrara
una copia de dicha aceptacion al Fideicomisario. La Republica adoptara toda y
cualquier medida, incluida la presentacion de todo y cualquier documento e instrumento
que sea necesario para que dicha designacién o designaciones contintien en pleno vigor
y con efectos de la manera indicada con anterioridad. El traslado de notificacion al
Agente Autorizado en Inglaterra en la direccion indicada precedentemente, tal y como
esa direccion pudiera ser cambiada dentro de la Ciudad de Londres mediante
notificacién efectuada por el Agente Autorizado en Inglaterra a cada una de las partes
del presente, constituira a todos los efectos, un traslado de notificacion vélido para la
REPUDHCA.  ~-mmm e e oo oo e oo o

Ninguna de las disposiciones en esta Seccion 12.9 afectara el derecho del

Fideicomisario o (en relacién con una accién o procedimientos juridicos por cualquier
Tenedor como lo permiten este Convenio de Fideicomiso o los Titulos de Deuda de
cualquier Serie) de cualquier Tenedor a efectuar un traslado de notificacion de cualquier
otra manera permitida por ley, ni afectard al derecho del Fideicomisario o de cualquier
Tenedor a iniciar cualquier accion o procedimiento contra la Republica o sus bienes en

los tribunales de otras juriSdiCClONES. ===nmmmmmmrmmmmmmmm e s o oo oo oo e

La designacién y aceptacion de la jurisdiceion establecida en la Seccion 12.8 y la

Seccion 12.9 anteriores seran efectivas tras la formalizacién de este Convenio de
Fideicomiso, sin que sea necesario ningtm acto posterior por parte de la Republica ante
cualquier tribunal y 1a presentacién de una copia fiel de este Convenio de Fideicomiso
como prueba, serd prueba concluyente y definitiva de dicha renuncia.  ------s-mnsemwemromonnm-

Seccion 12.10. Renuncia a Inmunidad. (a) Sujeto a la Seccion 12.11, en la medida en
que la Republica o cualquiera de sus ingresos, activos o bienes, en cualquier
jurisdiccién en la que cualquier Tribunal Especificado esté ubicado en la cual en
cualquier momento pueda iniciarse cualquier Procedimiento Conexo contra la
Republica o cualquiera de sus ingresos, activos o bienes, o en cualquier jurisdiccion en
la cual esté ubicado cualquier Tribunal Especificado u Otro Tribunal en ¢l cual en
cualquier momento pueda iniciarse cualquier juicio, accion o procedimiento
exclusivamente a los fines de exigir o ¢jecutar cualquier Sentencia Conexa, tuviera
derecho a inmunidad con respecto a juicio, a la jurisdiccion de dicho tribunal, a
compensacion, a embargo preventivo, a embargo ejecutivo, a ejecucion de sentencia o a
cualquier otro proceso o recurso legal o judicial, y en la medida en que en cualquiera de
dichas jurisdicciones se atribuyera tal inmunidad, la Republica irrevocablemente
renuncia a dicha inmunidad en la mayor medida permitida por las leyes de dicha
jurisdiceion, incluida la Unired States Foreign Sovereign Immunities Act de 1976 (la
“Ley de Inmunidades™) (y da su consentimiento a cualquier resarcimiento o traslado de
notificacion en relacion con cualquier Procedimiento Conexo o Sentencia Conexa como
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lo permita la ley aplicable, incluida la Ley de Inmunidades), estipulandose, sin
embargo, que esa renuncia no se extenderd y la Republica tendrd inmunidad con
respecto o con relacion a cualquier juicio, aceion o procedimiento o ejecucion de
cualquier Sentencia Conexa contra (i) activos que constituyan reservas de libre
disposicion conforme a los Articulos 5 y 6 de la Ley N° 23,928, tal y como resulte
modificada, (ii) bienes de dominio puiblico ubicados en el territorio de la Repiblica
Argentina que se encuentren dentro de los alcances de los Articulos 2337 y 2340 del
Codigo Civil de la Republica, (iii) propiedad ubicada dentro o fuera del territorio de la
Republica que brinde un servicio publico esencial, (iv) propiedad (en forma de dinero
en efectivo, depdsitos bancarios, titulos valores, obligaciones de terceros o cualquier
otro método de pago) del gobierno argentino, sus organismos gubernamentales y otras
entidades gubernamentales relacionadas con el cumplimiento del presupuesto, dentro de
los alcances de el Articulo 67 de la Ley N° 11.672 (texto ordenado 1999), tal y como
resulte complementada por los Articulos 94, 95 y 96 de la Ley N° 25.401, (v) bienes
con derecho a los privilegios e inmunidades de la Convencién de Viena sobre
Relaciones Diplomaticas de 1961, (vi) bienes no utilizados para actividades comerciales
que tengan derecho a las inmunidades de la Ley de Inmunidades, (vii) bienes utilizados
por una mision diplomatica, oficial o consular de la Reptblica, o (viii) bienes de
caracter militar o bajo control de una autoridad militar u organismo de defensa de la
Republica. ----mmmmmmmmmrm oo --

(b) Esta renuncia a inmunidad soberana constituye inicamente una renuncia limitada y
especifica a los efectos de este Convenio de Fideicomiso y de los Titulos de Deuda y

bajo ninguna circunstancia deberd interpretarse como una renuncia general de la

Repuiblica o una renuncia con respecto a procedimientos no vinculados con los Titulos

de Deuda o este Convenio de Fideicomiso. En la medida en que esta renuncia esté
relacionada con la jurisdiccion en la que Otro Tribunal esté ubicado, la Republica la
extiende inicamente a los fines de permitir al Fideicomisario o al Tenedor de Titulos de
Deuda ejecutar o exigir una Sentencia Conexa. ==m--=s=smmmm-mmsemm oo oo oo

Seccién 12.11. Limitacion sobre las Acciones. La Republica se reserva el derecho a
alegar inmunidad soberana en virtud de la Ley de Inmunidades con respecto a acciones
iniciadas contra ella en virtud de las leyes de titulos federales de los Estados Unidos o
cualquier ley de titulos estatal y la designacion de un Agente Autorizado en Nueva York

o de un Agente Autorizado en Inglaterra no se extiende a estas acciones, pero sin

perjuicio de los derechos del Fideicomisario o de las demds personas especificadas a

una indemnizacion y aportacion de la manera establecida en la Seccion 3.6 de este
Convenio de FideicomiSo. ==mmmmmmmmm o s e s e oo e e e

Seccion 12.12. Ejemplares. Este Convenio de Fideicomiso puede formalizarse en
cualquier cantidad de ejemplares, cada uno de los cuales se considerard un original y
todos en conjunto constituirdn un solo y UNIco INSLIUMENTO. ~---==wm=mmmmmmmmammrmmn oo oo

Seccion 12.13. Renuncia a Juicio por Jurado. La Reptblica y el Fideicomisario,
respectivamente, renuncian por el presente en la mayor medida permitida por la ley
aplicable, a todo y cualquier derecho a juicio por jurado en cualquier procedimiento

legal que surja de este Convenio de Fideicomiso o los Titulos de Deuda de cualquier

Serie 0 en relacion con ellos. ~r——=mmmmmmmm e e
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Seccion 12.14. Efecto de los Encabezamientos. Los encabezamientos de Articulos y
Secciones en el presente y en el Indice se establecen por razones de conveniencia
inicamente y no afectardn su interpretacion, ~-==--====-=—sssmmmmommmoommnomo oo emesono o

EN TESTIMONIO DE LO CUAL, las partes del presente han dispuesto que este
Convenio de Fideicomiso sea debidamente formalizado como escritura el 2 de junio de

Formalizado como escritura sellada por

LA REPUBLICA ARGENTINA

Por: [consta firma ilegible]

Nombre: Guillermo E. Nielsen

Cargo: Secretario de Finanzas LS

Y firmado y otorgado como escritura en nombre de la misma por Guillermo E. Nielsen,
en presencia de:

Firma de los testigos: [consta firma ilegible]

Nombre: Sebastian Palla

Cargo: Subsecretario de Finanzas

Direccion: Hipolito Yrigoyen 250, piso 10, oficina 1029
1310 Buenos Aires Argentina

THE BANK OF NEW YORK  m-ermmemm oo oo o oo oo e
Por: [consta firma ilegible] =mrwm-==mmmmmmmsmmmmm e oo e
Nombre: Elizabeth DaSilva =-mememr-smmemmmomommmmmmm s s o m o o oo o mmtmmmm m m
Cargo: Vice-Presidente -=-------s=mmmmmenmmmmm oot
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ANEXO A

MODELQ DE ANVERSO DE TITULO GLOBAL
[Insertar las leyendas relativas a las limitaciones en materia de transmisibilidad segun el

modelo estipulado en la Seccion 2.5 del Convenio de Fideicomiso, la Autorizacion o
cualquier otro modelo exigido por el Depositario]

[Insertar cualquier leyenda exigida en el Internal Revenue Code (Codigo de Recaudacion
Interna) y las reglamentaciones en virtud del mismo]
LA REPUBLICA ARGENTINA
TITULO DE DEUDA GLOBAL NOMINATIVO

que representa

N° [USS$] [€] [Otra moneda]

[ %] [Tipo de Titulo] con vencimiento

LA REPUBLICA ARGENTINA (la “Republica”™), a titulo oneroso, por €l presente se
compromete a pagar a { 1, 0 a sus cesionarios registrados, contra presentacion
del presente el importe de principal [DOLARES ESTADOUNIDENSES]
[EUROS][OTRA MONEDA] ([US$] [€] [Otra moneda) ) o el importe que
constituya el importe de principal del presente en circulacion el , [siel
titulo devengard intereses antes del vencimiento, insertar: junto con los intereses
devengados desde la fecha de emision hasta, pero sin incluir, la fecha de vencimiento,] o
en la fecha anterior en la cual el principal del presente resulte vencido de conformidad con
las disposiciones del presente. [Asimismo, la Republica se compromete
incondicionalmente a pagar intereses por periodo vencido el y el de
cada afio (cada una de ellas, una “Fecha de Pago de Intereses™) a partir del , sobre
cualquier parte pendiente de amortizacion del importe de principal impagado del presente a
una tasa anual del _ %. Los intereses se devengaran desde la fecha mas reciente,
inclusive, hasta la que se hayan pagado intereses o se haya dispuesto debidamente el pago
de los mismos, o, si no se hubiesen pagado intereses o no se hubiese dispuesto
debidamente ¢l pago de los mismos, desde ¢l hasta que se haya
efectuado el pago de dicha suma de principal o se haya dispuesto debidamente el pago de
la misma.] Este es un Titulo Global (como el término se define en el Convenio de
Fideicomiso mencionado mas adelante) depositado con el Depositario, y registrado a
nombre del Depositario o su representante o custodio comumn, y en consecuencia, el
Depositario o su representante o custodio comin, cOmo tenedor registrado del presente
titulo, tendra derecho a percibir los pagos del principal [y los intereses], salvo el principal
[y los intereses] que venzan en la fecha de vencimiento, mediante transferencia
cablegrafica de fondos inmediatamente disponibles. Dicho pago se efectuarad
exclusivamente en la moneda de [Estados Unidos de América] [Otro Pais] que en el
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momento del pago sea la moneda de curso legal para el pago de deudas publicas y
privadas.

[Insertar las disposiciones relativas a tasa variable de interés, si corresponde. |

[Si el Titulo no devengar4 intereses antes del vencimiento, insertar: El principal del
presente Titulo no devengara intereses salvo en caso de mora en el pago del principal tras
una declaracion de reembolso anticipado, en el momento del rescate o del vencimiento
especificado.| - -

I.as declaraciones efectuadas en la leyenda relativa al Depositario especificada

anteriormente constituyen parte integral de las condiciones de este Titulo y, mediante la
aceptacion del presente, cada tenedor de este Titulo acepta que estara sujeto y vinculado
por los términos y disposiciones establecidos en tal leyenda, si hubiera. --

El presente Titulo Global se emite respecto de una emision de [US$] [€][Otra monedal}
en importe de principal delos[ __ %] [Tipo de Titulos] con vencimiento el
de la Repiiblica y se rige por (i) el Convenio de Fideicomiso de fecha |
] (el “Convenio de Fideicomiso™) concertado entre la Republicay { ], como
fideicomisario (el “Fideicomisario™), cuyos términos se incorporan al presente por
referencia, y (ii) por los términos y condiciones del Titulo estipulados en el reverso de este
Titulo Global (las “Condiciones™), conforme sean modificados o complementados por la
Autorizacion (como se define en el Convenio de Fideicomiso) de la Republica
correspondiente a este Titulo Global, cuyos términos se incorporan al presente por
referencia. Este Titulo Global dara derecho, en todo sentido, a los mismos beneficios que
otros Titulos de Deuda en virtud del Convenio de Fideicomiso y las Condiciones. -—---------~--

Tras el canje de la totalidad o una parte de este Titulo Global por Titulos de Deuda

Certificados de conformidad con el Convenio de Fideicomiso, se realizard una anotacion
en el Apéndice A de este Titulo Global para reflejar el cambio en el importe de principal
acreditado por el presente.

Este Titulo Global no sera valido u obligatorio para ningin fin a menos que el certificado
de autenticacién incluido en el presente haya sido formalizado por el Fideicomisario. ---------

EN PRUEBA DE CONFORMIDAD, la Republica ha dispuesto que este instrumento sea
debidamente formalizado. =---mmmm-emmmmmmmue .

Fecha: —

REPUBLICA ARGENTINA

;@gm SIERRA &mgm
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CERTIFICADO DE AUTENTICACION DEL FIDEICOMISARIO

Este es uno de los Titulos de Deuda de la Serie designada en el misme emitida en virtud
del Convenio de Fideicomiso mencionado en dicho Titulo. -

como Fideicomisario

Fecha: Por;
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Apéndice A

Fecha  Importe de Principal de los  Importe de Principal Remanenic  Anotacién Efectuada

Titulos Certificados de este Titulo Global por
SERBA &ﬁiﬂéééa
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ANEXO B

MODELO DE ANVERSO DE TITULO DE DEUDA CERTIFICADO

[Insertar cualquier leyenda exigida en el Internal Revenue Code (Cédigo de Recaudacion
Interna) y las reglamentaciones en virtud del mismo]

NO .

[USS$] [€] [Otra moneda]

LA REPUBLICA ARGENTINA

[ %] [TIPO DE TITULOS] CON VENCIMIENTO

LA REPUBLICA ARGENTINA (la “Repiiblica™), a titulo oneroso, por el presente se
compromete a pagar a , 0 a sus cesionarios registrados, contra presentacion
del presente la suma de [DOLARES ESTADOUNIDENSES] [EUROS]
[OTRA MONEDA] (JUS$] {€] [Otra monedal } 0 el importe que constituya el
importe de principal del presente en circulacion el , |si el titulo
devengaré intereses antes del vencimiento, insertar: junto con los intereses devengados
desde la fecha de emision hasta, pero sin incluir, la fecha de vencimiento,] o en la fecha
anterior en la cual el principal del presente resulte vencido de conformidad con las
disposiciones del presente. [Asimismo, la Republica se compromete incondicionalmente a
pagar intereses por perfodo vencido el y el de cada afio (cada una de
ellas, una “Fecha de Pago de Intereses”) a partir del , sobre cualquier parte
pendiente de amortizacion del importe de principal impagado del presente a una tasa anual
del _ %. Los intereses se devengaran desde la fecha mas reciente, inclusive, hasta la
que se hayan pagado intereses o se haya dispuesto debidamente el pago de los mismos, o,
si no se hubiesen pagado intereses o no se hubiese dispuesto debidamente el pago de los

mismos, desde el hasta que se haya efectuado el pago de dicha suma de
principal o se haya dispuesto debidamente el pago de la misma. Los intereses que deban
pagarse el y el seran pagados, sujeto a ciertas condiciones estipuladas en

las Condiciones que se mencionan mds adelante en el presente, a la persona a cuyo nombre
esté registrado este [Tipo de Titulo] al finalizar el 15° dia inmediatamente anterior a cada
Fecha de Pago de Intereses.] Dicho pago se efectuara exclusivamente en la moneda de
[Estados Unidos de América] [Otro Pais] que en el momento del pago sea la moneda de
curso legal para el pago de deudas piblicas y privadas. -

[Insertar las disposiciones relativas al tipo de interés variable, si corresponde.] ------------------

[Si el Titulo no devengara intereses antes del vencimiento, insertar: El principal del
presente Titulo no devengar intereses salvo en caso de mora en el pago del principal tras
una declaracion de amortizacion anticipada, en el momento de un rescate 0 del

vencimiento especificado. ]
'W IAM SIERRA ARDEN
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El presente Titulo Certificado se emite respecto de una emision de [US$] [€][Otra moneda]
en importe de principal delos [ %] [Tipo de Titulos] con vencimiento el
de la Republica y se rige por (i) ¢l Convenio de Fideicomiso de fecha |
] (el “Convenio de Fideicomiso™) concertado entre Ja Republica y { ], como
fideicomisario (el “Fideicomisario™), cuyos términos se incorporan al presente por
referencia, y (ii) por los términos y condiciones del Titulo estipulados en el reverso de este
Titulo Certificado (las “Condiciones”), conforme sean modificados o complementados por
la Autorizacion (como se define en el Convenio de Fideicomiso) de la Repiiblica
correspondiente a este Titulo Certificado, cuyos términos se incorporan al presente por
referencia. Este Titulo Certificado dara derecho, en todo sentido, a los mismos beneficios
que otros Titulos de Deuda en virtud del Convenio de Fideicomiso y las Condiciones, ---=-----

Este Titulo Certificado no sera valido u obligatorio para ningim fin a menos que el
certificado de autenticacion incluido en el presente haya sido formalizado por el
Fideicomisario. ----r—emm=mmmsmmmmmmnom o mm o e e e oo -

[N PRUEBA DE CONFORMIDAD, la Reptiblica ha dispuesto que este instrumento sea
debidamente formalizado, -----===m=m=-m=mmmmoemm e con — -

Fecha: - —

REPUBLICA ARGENTINA

Por:
Cargo: e e —-m-

CERTIFICADO DE AUTENTICACION DEL FIDEICOMISARIO

Este es uno de los Titulos de Deuda de la Serie designada en el mismo emitida en virtud
del Convenio de Fideicomiso mencionado en dicho Titulo.

The Bank of New York
como Fideicomisario

Fecha: Por: e




77

ANEXO C
[MODELO DE REVERSO DE TiTULO]

TERMINOS Y CONDICIONES DE 1.OS T{TULOS

1. General. (a) Este Titulo forma parte de una serie debidamente autorizada de titulos de
deuda (cada una, una “Serie”) de la Repiblica Argentina (la “Repiblica”), designada como
sus %] [Nombre de los Titulos] con vencimiento el (cada Titulo de esta
Serie, un “Titulo™, y en conjunto, los “Titulos™), y emitida o por emitir en una o mas Series
(dichas Series se denominan en conjunto, los “Titulos de Deuda”) en virtud de un
Convenio de Fideicomiso de fecha , concertado entre la Republicay |

], como Fideicomisario (el “Fideicomisario™), conforme fuere modificado oportunamente
(el “Convenio de Fideicomiso™). Los Tenedores (como se definen mas adelante) de los
Titulos tendran derechos a los beneficios, estardn vinculados por los términos y se
considerara que tienen conocimiento de todas las disposiciones del Convenio de
Fideicomiso. Un ejemplar del Convenio de Fideicomiso estd archivado y puede ser
inspeccionado en la Oficina de Fiducia Societaria del Fideicomisario en la Ciudad de
Nueva York. Con sujecion al Parrafo 13, la Republica certifica y garantiza por el presente
que todos los actos, condiciones y cosas que debian realizarse y cumplirse y que debian
suceder antes de la creacion, formalizacion y, segin corresponda, emision del Convenio de
Fideicomiso y los Titulos y para que los mismos constituyan obligaciones legales, validas
y vinculantes de la Republica exigibles de conformidad con sus términos, han sido
realizadas y cumplidas y han sucedido en el debido y estricto cumplimiento de todas las
leyes aplicables. Todos los términos en maytscula utilizados en este Titulo que no se
definen en el presente, tendran los significados asignados a los mismos en el Convenio de
Fideicomiso. En caso de que las disposiciones del Convenio de Fideicomiso entren en
conflicto con las disposiciones establecidas en este Titulo de Deuda, estas tltimas
prevaleceran a los efectos de este Titulo. -

(b) Los Titulos se emitirdn imicamente en forma totalmente nominativa, sin cupones. Los
Titulos podran ser emitidos en forma certificada (los “Titulos Certificados™), o podran
estar representados por uno o mis titulos globales nominativos (cada uno, un “Titulo
Global”) mantenidos por o en representacion de la Persona o Personas que sean
designadas, en virtud del Convenio de Fideicomiso, por la Reptiblica para actuar como
depositario de esos Titulos Globales (el “Depositario™). Se dispondra de Titulos
Certificados tnicamente en las circunstancias limitadas estipuladas en el Convenio de
Fideicomiso. Los Titulos, y las transferencias de los mismos, serdn registrados como se
establece en la Seccién 2.6 del Convenio de Fideicomiso. Toda persona a cuyo nombre se
registre un Titulo (cada una, un “Tenedor”) serd considerada (con el mayor alcance
permitido por la ley aplicable) en todo momento, por todas las personas y para todos los
fines, como el propietario absoluto de ese Titulo independientemente de cualquier
notificacion de titularidad, robo, pérdida o anotacion en el mismo.

(¢) Los Titulos se emitirdn en denominaciones autorizadas de [US$] [€] [Otra moneda]
1,00 y multiplos enteros de [US$] [€] [Otra moneda] 1,00 que superen esa cifra. -----m--mm-mmms

(d) Como se utilizan en el presente, los siguientes términos tienen los significados
especificados a continuacion: spETA-SIERRA-ARDEN
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“Dia H4bil” significa cualquier dia salvo (i) un sabado o un domingo. (ii) un dia en el
que las instituciones bancarias o las compafifas fiduciarias estan autorizadas u obligadas
por ley, reglamentacion u orden ejecutiva a permanecer cerradas en la [Ciudad de
Nueva York o en la] Ciudad de Buenos Aires [Si los Titulos estdn denominados en
euros, inserte: o (iii) un dia en que el sistema TARGET (Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer) u otro sistema que lo reemplace
permanece cerrado para realizar operaciones] [Si los Titulos estan denominados en una
moneda que no es el Délar estadounidense o el Euro inserte: o (iil) un dia en el que las
instituciones bancarias o las compaiiias fiduciarias estan autorizadas u obligadas por
ley, reglamentacion u orden ejecutiva a permanecer cerradas en [nombre del centro
financiero del pais en cuya moneda estan denominados los titulos]. -- -

“Fecha de Pago” significa el | lyel| ] de cada afio, comenzando el | 1y
finalizando el [ J; e o oo

2. Pagos v Agentes de Pago Fiduciarios. (a) EI principal y los intereses sobre los
Titulos se pagaran en [US$] [€] [Otra moneda]. El principal de cada Titulo y los
intereses por pagar en la Fecha de Vencimiento se pagardn en [US$] [€] [Otra moneda)
en fondos inmediatamente disponibles a la persona a cuyo nombre esté registrado ese
Titulo en la Fecha de Vencimiento, contra presentacion y entrega del Titulo en la Oficina
de Fiducia Societaria del Fideicomisario en la Ciudad de Nueva York o, sujeto a las leyes
y reglamentaciones aplicables, en la oficina de cualquier agente de pago que sea designado
por el Fideicomisario, asumiendo los gastos la Republica (cada uno, un “agente de pago
fiduciario™). Los intereses sobre cada Titulo (salvo los intereses pagaderos en la Fecha
de Vencimiento) se pagaran a la persona a cuyo nombre esté registrado ese Titulo al
cierre de operaciones en la Fecha de Registro (como se define mas adelante)
correspondiente a la Fecha de Pago pertinente. A los efectos de efectuar los pagos del
principal y los intereses sobre los Titulos, la Republica proporcionara al Fideicomisario
el importe de tales pagos, en [d6lares estadounidenses] [euros] [Otra moneda] en
fondos inmediatamente disponibles a mas tardar a las 13:00, hora focal del Dia Habil
anterior a la Fecha de Pago, e impartird instrucciones al Fideicomisario para que
mantenga esos fondos en fiducia para los beneficiarios de los Titulos y realice una
transferencia cablegréfica de ese importe en [dolares estadounidenses] {euros] [Otra
monedal a | ] como titular registrado de los Titulos, quien recibira los fondos en
fiducia para su distribucion a los beneficiarios de los Titulos; estipuldndose que la
Republica, sujeto a las leyes y reglamentaciones aplicables, podra efectuar los pagos del
principal y los intereses de los Titulos mediante el envio por correo, 0 impartiendo
instrucciones al Fideicomisario para que envie por correo, de los fondos puestos a
disposicion por la Repblica para ese fin, un cheque dirigido a la persona con derecho al
mismo, en o antes de la fecha de vencimiento para el pago, a la direccidn que figure en
el registro de titulos mantenido por el Fideicomisario en la fecha de registro aplicable.
La fecha de registro con respecto a cualquier Fecha de Pago sera el 15° dia anterior a
esa fecha (cada uno de dichos dias, una “Fecha de Registro”), sea o no ese dia un Dia
Habil independientemente de la cancelacion de esos Titulos a raiz de una transferencia o
canje de los mismos posterior a la Fecha de Registro y anterior a dicha fecha de pago de
intereses. Independientemente de cualquier otra disposicién en contrario incluida en el
presente, la obligacion de la Republica de efectuar los pagos del principal y los intereses
respecto de los Titulos no se cumplird hasta que los pagos sean recibidos por los
Tenedores de 108 TItul0S. -—=smmmmmmmmmmm e m o om oo o o o o e s
THRIAM SIERBA ARDEN
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Ni la Republica, ni el Fideicomisario, ni ningtin agente de pago fiduciario tendrd
obligacién o responsabilidad alguna respecto de cualquier aspecto de los registros
relacionado con, o pagos efectuados en razén de las participaciones en los Titulos o
respecto del mantenimiento, supervision o revision de cualquier registro relacionado

CON €8S PATICIPACIONES. =mmmmmmmmmmmmmm e oo oo —tm oo oo

(b) Cuando un pago del principal o los intereses deba ser efectuado en una Fecha de

Pago que no es un Dia Habil (o, en el caso de un Agente de Pago Fiduciario en
Luxemburgo, como se define en el Parrafo 2 (d), que es un dia en que los bancos estan
obligados o autorizados por ley a permanecer cerrados en Luxemburgo) no sera

necesario que sea efectuado ese dia, y podra ser efectuado el Dia Habil inmediatamente
siguiente (o, en ¢l caso de un Agente de Pago Fiduciario en Luxemburgo, el dia
inmediatamente sigujente en que los bancos no estén obligados o autorizados por ley a
permanecer cerrados en Luxemburgo) con la misma vigencia y efecto que si fuese
efectuado en esa Fecha de Pago, v no se devengardn intereses con respecto a ese pago
durante el periodo siguiente a esa Fecha de Pago. ~----------smmmmmomomooooooesummmronomommsmnnns

(¢) Los intereses se calculardn sobre la base de un afio de 360 dias integrado por doce
meses de 30 dias cada UNO. ~--mmmmmmssmmm s oo e e oo s

(d) Mientras cualquiera de los Titulos permanczca en circulacion, el Fideicomisario
designaré, asumiendo los gastos la Republica, un agente de pago fiduciario y un agente
de transferencia en una ciudad de Europa occidental para el pago y las transferencias de
los Titulos (que serd Luxemburgo, en tanto los Titulos coticen en la Luxembourg Stock
Exchange y las normas de dicha bolsa de valores asi lo requieran), un Agente de
Registro con una oficina especificada en la Ciudad de Nueva York y un agente de pago
fiduciario con una oficina especificada en la Cindad de Nueva York. El Fideicomisario
ha designado inicialmente a The Bank of New York (Luxembourg) S.A. como Agente
de Pago Fiduciario en Luxemburgo y Agente de Transferencia para los Titulos y a [

] como Agente de Registro y Agente de Pago Fiduciario. El Fideicomisario también
mantendra un agente de pago fiduciario en un Estado miembro de 1a Unién Europea que
no esté obligado a deducir o retener impuestos conforme a la Directiva del Consejo
Europeo 2003/48/CE o cualquier otra Directiva que ponga en préctica las conclusiones
de la reunién del Consejo ECOFIN del 26-27 de noviembre de 2002 sobre la fiscalidad
de los ingresos derivados del ahorro o cualquier ley que ponga en practica o cumpla o
que se introduzca para cumplir tal Directiva. Con sujecioén a lo mencionado
anteriormente, la Reptblica tendrd derecho, en cualquier momento, a impartir
instrucciones al Fideicomisario para dar por terminada cualquiera de tales designaciones
y para designar a otros agentes de pago o agentes de transferencia en cualquier lugar
que la Reptiblica considere adecuado a los efectos de efectuar pagos en beneficio
exclusivo de los Tenedores. Independientemente de lo precitado, el agente de pago
fiduciario y cualquier agente de pago fiduciario designado en virtud del presente seran
exclusivamente agentes del Fideicomisario, y la Repiblica no tendra ninguna autoridad
o relacion directa con el agente de pago fiduciario o cualquier agente de pago fiduciario.

(e) Todas las sumas de dinero pagadas al Fideicomisario en virtud de estas Condiciones
seran mantenidas por ¢l en fiducia exclusivamente para si mismo y para los Tenedores
de 1os Titulos de conformidad con sus participaciones respectivas y seran aplicadas por
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el Fideicomisario a los pagos adeudados sobre los Titulos o al Fideicomisario en el
momento y de la manera prevista en estas Condiciones y en el Convenio de
Fideicomiso, y, con sujecion a la oracién siguiente, los Tenedores de los Titulos solo
podran recurrir al Fideicomisario para cualquier pago al que tengan derecho. Las sumas
de dinero depositadas en el Fideicomisario para el pago del principal o los mtereses
(incluidos los Importes Adicionales) sobre cualquier Titulo que no sean reclamadas
durante diez afios (en el caso del principal) o cinco afios (en el caso de los intereses) o,
en cualquier caso, cualquier perfodo de prescripeién mds corto previsto por la ley
después de que tal principal o intereses hubiesen resultado vencidos y pagaderos, seran
reintegradas a la Republica sin intereses cuando ésta lo solicite por escrito, y,
posteriormente, el Tenedor de ese Titulo sélo podra recurrir a la Reptblica para obtener
cualquier pago al cual ese Tenedor tenga derecho. ------

3. Impuestos. Todos los pagos por la Reptblica del principal, prima, si hubiera, e
intereses respecto de este Titulo, no estardn alcanzados y seran efectuados sin retencién
o deduccion alguna por o en concepto de cualquier impuesto, derecho, contribucién o
cargo gubernamental de cualquier naturaleza, aplicado, gravado, cobrado, retenido o
fijado, actualmente o en el futuro, por o dentro de la Republica o por cualquier
autoridad de la misma o dentro de la misma que esté facultada para aplicar impuestos
(en conjunto, “Impuestos™), salvo que tal retencion o deduccion sea exigida por la ley.
En tal caso, la Republica pagaré a los Tenedores registrados de este Titulo los importes
adicionales (“Importes Adicionales™) que sean necesarios para que dichos Tenedores
reciban los importes de principal, prima e intereses que hubieran recibido si no se
hubiese exigido tal retencion o deduccién: con la salvedad de que no se pagarén
Importes Adicionales respecto de cualquier Titulo (i) a un Tenedor (o un tercero en
representacion de un Tenedor) cuando dicho Tenedor sea responsable de esos Impuestos
respecto de este Titulo por razén de tener alguna vinculacion con la Republica ademas
de la simple tenencia de ese Titulo o la recepcion del principal, prima o intereses
respecto del mismo; (ii) cuando tal retencion o deduccion sea aplicada a un pago a una
persona fisica y deba ser efectuada conforme a la Directiva del Consejo Europeo
2003/48/CE o cualquier otra Directiva que ponga en practica las conclusiones de la
reunién del Consejo ECOFIN del 26-27 de noviembre de 2002 sobre fiscalidad de los
ingresos derivados del ahorro o cualquier ley que ponga en practica o cumpla o que se
introduzca para cumplir tal Directiva; (iii) presentado para el pago por o en
representacion de un tenedor que pudiera haber evitado la retencion o deduccion
presentando el Titulo de Deuda pertinente a otro agente de pago fiduciario en un estado
miembro de la Unidn Europea, o (iv) presentado para el pago mas de 30 dias después de
la Fecha Pertinente, como se define en el presente, salvo en la medida que el Tenedor
del mismo hubiese tenido derecho a Importes Adicionales presentando el mismo para el
pago el iltimo dia de ese periodo de 30 dias. -------m-smmmrommmmmnmmmomromnnoo oo nnnmmn s oo

“Fecha Pertinente” respecto de cualquier Titulo significa la fecha en que el pago

respecto del mismo resulta vencido o (si el Fideicomisario no hubiese recibido el

importe total de la suma a pagar en esa fecha en o antes de esa fecha de vencimiento) la
fecha en la cual se curse debidamente una notificacion a los Tenedores sefialando que se
ha recibido esa suma y la misma estd disponible para el pago. Se considerara que toda
referencia en el presente a “principal” y/o “intereses” incluye los Importes Adicionales

que pudiesen resultar pagaderos respecto de este Titulo. —mmmmmmemmmmmrmmmmmom s e o meeee
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4. Situacién Legal v Compromiso de No Gravar. (a) Los Titulos constituiran
obligaciones directas, incondicionales, con garantia com®n y no subordinadas de la
Republica. Cada Serie tendré la misma categoria pari passu que todas las otras Series,

sin preferencia alguna de unas respecto de otras en razon de prioridad de fecha de

emisién o moneda de pago o de otro modo, y tendrd como minimo la misma categoria

que todo otro Endeudamiento Externo (como se define en ¢l presente) con garantia

comin y no subordinado, actual o futuro, de la Republica. --=-==n------ -

(b) Mientras algin Titulo continte En Circulacion (como se define en el Parrafo 20(f)
mas adelante), con la salvedad de las excepciones estipuladas mas adelante, la
Repiiblica no creard ni permitira la existencia de ning{m gravamen, prenda, hipoteca,
derecho real de garantia, escritura de fideicomiso, cargo u otra afectacion o acuerdo
preferencial que tenga el efecto practico de constituir un derecho real de garantia
(“Gravamen™) sobre la totalidad o cualquier parte de sus activos o Ingresos para
garantizar cualquier Endeudamiento Externo Publico de la Republica salvo que, al
mismo tiempo o previamente, las obligaciones de la Republica en virtud de los Titulos
(i) se garanticen igual y proporcionalmente, o (ii) tengan el beneficio de la otra garantia
real, garantia, indemnizacion u otro acuerdo que sea aprobado por los Tenedores de los
Titulos (conforme se establece en el Parrafo 20). -----essmsrmmnnmnomsmmmomomomossmsnsosmsssmemmrees

Independientemente de lo precedente, la Republica podra permitir la existencia de: ---------

(i) cualquier Gravamen sobre bienes para garantizar Endeudamiento Externo Publico

de la Repuiblica incurrido a los efectos de financiar la adquisicion de dichos bienes;
cualquier renovacion o prorroga de tal Gravamen que se limite a los bienes originales
cubiertos por el mismo y que garaniice cualquier renovacion o prorroga de la

financiacion inicial garantizada; --------n-ss==mm=ssmmmmesmmremmossmmmnrmossmemssnrossososessoTeoees

(i) cualquier Gravamen existente sobre dichos bienes en el momento de la adquisicion
para garantizar Endeudamiento Externo Pablico de la Repiiblica y cualquier renovacion

o prorroga de dicho Gravamen que se limite a los bienes originales cubiertos por el

mismo y que garantice cualquier renovacion o prorroga de la financiacion inicial
GATANUZAQA; mmmmmmmmmmam e TS Sno

(iif) cualquier Gravamen creado en relacion con las operaciones previstas en el Plan
Financiero de 1992 de la Republica Argentina de fecha 23 de junio de 1992, enviado a

la comunidad bancaria internacional con el comunicado de fecha 23 de junio de 1992

del Ministro de Fconomia y Obras y Servicios Piblicos de la Argentina (el “Plan
Financiero de 1992”) y la documentacion de instrumentacion del mismo, incluido
cualquier Gravamen para garantizar obligaciones bajo los bonos con garantia emitidos

en virtud del mismo (los “Bonos Par y los Bonos Discount de 1992™) y cualquier
Gravamen que garantice endeudamiento pendiente en la fecha del presente en la medida
que se requiera que esté garantizado en forma igual y proporcional que los Bonos Pary

jos Bonos Discount de 1992; ~mmmmmmsmmnmmnmmmmmmmmsesom s s o mmsm oo m s

(iv) cualquier Gravamen existente en la fecha del Convenio de Fideicomiso; -=-=n=---======

(v) cualquier Gravamen que garantice Endeudamiento Externo Publico de Ja Republica
emitido contra entrega o cancelacion de cualquiera de los Bonos Par'y los Bonos
Discount de 1992 o el importe de principal de cualquier endeudamiento pendiente el 23
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de junio de 1992, en cada caso, en la medida que dicho Gravamen se cree para
garantizar dicho Endeudamiento Externo Publico sobre una base comparable a los
Bonos Par v Jos Bonos Discount de 1992; -=--mm=mmmmmemmmmommmmmmmmmmnommomomemoss oo oo

(vi) cualquier Gravamen sobre cualquiera de los Bonos Par y los Bonos Discount de
102, § =mmmmmmmmm e e SSSnoSamSnnoSoooossIneTono

(vii) cualquier Gravamen que garantice Endeudamiento Externo Piblico incurrido a los
efectos de financiar 1a totalidad o una parte de los costos de adquisicion, construccion o
desarrollo de un proyecto siempre qute (a) los tenedores de dicho Endeudamiento

Externo Publico convengan expresamente en limitar su recurso a los activos e ingresos

de tal proyecto como fuente principal de reembolso de dicho Endeudamiento Externo
Publico y (b) los bienes sobre los cuales se otorgue dicho Gravamen consten
exclusivamente de tales activos € iNGres0s. --swmmw-mmmmsmsmnmssssssmsnnososmsmsosnsSonoomm TR

A los efectos de las presentes Condiciones: =m--===-m=mzsrmmmmmsssmromssmmeannnronssssesom oo

“Endeudamiento Externo” significa obligaciones (salvo los Titulos) por dinero tomado

en préstamo o acreditadas por titulos, empréstitos, letras u otros instrumentos similares
denominados o pagaderos, o que a opcion del tenedor de los mismos podrian resultar
pagaderos, en una moneda distinta a la moneda de curso legal de la Republica,
estipuldndose que ningun Endeudamiento Interno en Moneda Extranjera, como se

define mas adelante, constituira Endeudamiento EXterno. ---=-r------==s-rossmmsemmemosmommmsssss

“Endeudamiento Externo Publico con Intereses” significa Endeudamiento Publico
Externo emitido el o después del [ ] de 2005, -m-mm-mmmmmrmmmmmmemnom oo nen oo

“Endeudamiento Externo Publico” significa cualquier Endeudamiento Externo dela
Republica o garantizado por ella que (i) se ofrezca en forma piiblica o se coloque en

forma privada en los mercados de titulos valores, (ii) tenga la forma de, o esté
representado por bonos, letras u otros titulos valores o las garantias de los mismos y (iii)
cotice, esté inscrito o se negocie, o en ¢l momento de su emision estaba destinado a
cotizar, estar inscrito o negociarse, en cualquier bolsa de valores, sistema de

negociacion automatizado u otro mercado extrabursatil de titulos valores (incluidos los
titulos valores elegibles para la venta en virtud de Ja Norma 144A de la Securities Act

de 1933 de los Estados Unidos, y sus modificatorias, (la “Securities Act”) (o cualquier

ley o reglamentacion sucesora de efectos similares)). ==------=smmm=mmmmsmmmmmomommmome oo

“Fndeudamiento Interno en Moneda Extranjera” significa (i) el siguiente
endeudamiento en la medida que no haya sido denominado nuevamente en pesos en
virtud de la ley argentina y, en consecuencia, converiido en Endeudamiento Interno: (&)
Bonos del Tesoro emitidos en virtud del Decreto N° 1527/91 y el Decreto N°1730/91,
(b) Bonos de Consolidacion emitidos en virtud de la Ley 23.982 y el Decreto N°
2140/91, (c) Bonos de Consolidacién de Deudas Previsionales emitidos en virtud de la
Ley 23.982 y el Decreto N° 2140/91, (d) Bonos de la Tesoreria a 10 Afios de Plazo
emitidos en virtud del Decreto N° 211/92 y el Decreto N° 526/92, (e) Ferrobonos
emitidos en virtud del Decreto N° 52/92 y el Decreto N° 526/92, (f) Bonos de
Consolidacion de Regalias Hidrocarburiferas a 16 Afios de Plazo emitidos en virtud del
Decreto N° 2284/92 v el Decreto N° 54/93, (g) Letras de Tesoreria en Ddlares

Estadounid itid irtud de las leyes relativas al pres 1
stadounidenses emitidas en virtu as leyes re alﬁ%ﬁﬁ?&%ﬁ%@@ﬁﬁa&%ﬁgﬁﬁ
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Reptblica, incluidas las Letras de Tesoreria emitidas en virtud de la Ley 24.156 y el
Decreto N° 340/96, (1) Bonos de Consolidacién emitidos en virtud de la Ley 24.411 y
el Decreto N° 726/97, (i) Bonos Externos de la Republica Argentina emitidos en virtud
de 1a Ley 19.686 sancionada el 15 de junio de 1972, (j) Bonos del Tesoro a Mediano
Plazo en Dolares Estadounidenses emitidos en virtud de la Ley 24.156 y el Decreto N°
340/96, y (k) Bonos del Gobierno Nacional en Délares Estadounidenses emitidos en
virtud del Decreto N° 905/2002, Decreto N° 1836/2002 y Decreto N° 7396/2003; (ii)
cualquier endeudamiento emitido en canje o sustitucion del endeudamiento mencionado
en (i) precedente, y (iii) cualquier otro endeudamiento pagadero conforme a sus
términos, o que a opeién del tenedor del mismo podria resultar pagadero en una moneda
distinta a la moneda de curso legal de la Reptiblica que (a) se ofrezca exclusivamente
dentro de la Repuiblica o (b) se emita en pago, canje, sustitucion, cancelacion o
reemplazo de endeudamiento pagadero en la moneda de curso legal de la Republica, -=-----

5. Incumplimiento; Amortizaciéon Anticipada. (a) Cada uno de los siguientes hechos
constituira un “Caso de Incumplimiento” en virtud de los Titulos: e

(1) Mora en el Pago: que la Repiblica incurra en mora en el pago del principal de
cualquiera de los Titulos cuando el mismo venza y resulte pagadero y dicha mora

subsista durante 30 dias, o incurra en mora en el pago de los intereses sobre cualquiera

de los Titulos cuando el mismo venza y resulte pagadero y dicha mora subsista durante

un perfodo de 30 dfas; 0 =mm-=mmmmmmmmmmmmrmnoc oo e -

(i) Incumplimiento de Otras Obligaciones: que la Republica no realice o cumpla una o
mas de sus otras obligaciones estipuladas en los Titulos o en el Convenio de

Fideicomiso, y dicho incumplimiento no pueda ser subsanado o no sea subsanado

dentro de los 90 dias posteriores a la notificacién solicitando la subsanacion de dicho
incumplimiento cursada por escrito a la Repiiblica por el Fideicomisario; 0 ==---rrm-mmmm=smmn

(iii) Clausula Reciproca en Caso de Incumplimiento: que ocurra cualquier hecho o
condicién que origine la amortizacion anticipada (salvo por pago anticipado o rescate
opcional u obligatorio) de cualquier Endeudamiento Externo Publico con Intereses de la
Republica con un importe de principal total de US$30.000.000 o mas (o su equivalente

en otra moneda), 0 que se produzca cualquier mora en el pago del principal, o la prima o

el cargo por pago anticipado (si hubiere) o los intereses sobre dicho Endeudamiento
Externo Publico con Intereses con un importe de principal total de US$30.000.000 6

mas (0 su equivalente en otra moneda), cuando y a medida que los mismos venzan y
resulten pagaderos, si dicha mora subsiste después del periodo de gracia, si hubiere,
aplicable originalmente a los MiSMOS; 0 =--=-mmmssmmmrmsmosmmemmnnnomos -—-- ---

(iv) Moratoria: que la Reptblica declare una moratoria en el pago del principal o los
intereses sobre el Endeudamiento Externo Publico con Intereses de la Republica; 0 ---------

(v) Validez: que la Republica objete la validez de los Titulos. —=mmmmmmommmmemmm—m e oo ae

(b) Cuando ocurra y durante la subsistencia de un Caso de Incumplimiento, los
Tenedores que posean como minimo el 25% en importe de principal total de los Titulos
en ese momento En Circulacién podran, mediante notificacion cursada por escrito a la
Republica (con copia al Fideicomisario) declarar los Titulos inmediatamente vencidos y
pagaderos, v tras esa declaracion el importe de principal de los Titulos y los intereses

f%sw SIERRA ARDEN
nthrorete Jurado de Inglés

o). Vi Lactes, 1A- 120
Tal: 8§17 28 43 38
aanEn MADRID



84

devengados sobre los Titulos resultaran inmediatamente vencidos y pagaderos en la
fecha en que esa notificacion por escrito sea recibida en la oficina del Fideicomisario,
salvo que antes de esa fecha se hubiesen subsanado todos los Casos de incumplimiento
respecto de los Titulos. Independientemente de lo precitado, en el supuesto de un Caso
de Incumplimiento especificado en las clausulas (ii) o (v) del Parrafo 5 (a), el importe
de principal de los Titulos y los intereses devengados sobre los mismos solo podran
declararse inmediatamente vencidos y pagaderos si ese hecho es sustancialmente
perjudicial para los intereses de los Tenedores de los Titulos. El derecho a cursar tal
notificacién de declaracion de amortizacion anticipada se extinguird si se hubiese
subsanado el hecho que dio origen a ese derecho, antes de que el derecho sea ejercido.
Los Tenedores que posean en total como minimo el 50% en importe de principal de los
Titulos en ese momento En Circulacion pueden dispensar cualquier incumplimiento
existente, y rescindir o anular una notificacion de amortizacion anticipada, en
representacion de todos los Tenedores de los Titulos, si (A) tras declararse
inmediatamente vencidos y pagaderos los Titulos, la Republica hubiese depositado en el
Fideicomisario un importe suficiente para pagar todas las cuotas vencidas de principal,
Jos intereses y los Importes Adicionales respecto de los Titulos (con intereses sobre el
importe vencido de los intereses, con el alcance permitido por la ley, y sobre el principal
de cada uno de los Titulos a la tasa de interés aplicable al mismo, hasta la fecha de
dicho pago o intereses) asi como los honorarios y la compensacion razonables del
Fideicomisario, v (B) se hubiesen subsanado todos los otros Casos de Incumplimiento.
En el supuesto de una declaracion de amortizacion anticipada en razon de un Caso de
Incumplimiento especificado en la clausula (iii) del Parrafo 5 (a), dicha declaracion
quedara rescindida y anulada automaticamente si el hecho que ocasioné ese Caso de
[ncumplimiento en virtud de dicha cldusula (iii) hubiese sido reparado, subsanado o
hubiese sido dispensado por los Tenedores del endeudamiento pertinente, dentro de los
60 dias de ocurrido dicho hecho, =----ss=mmmmmmmmmmmssmmmmr oo oo oo oo mnn o -

(¢) Tras ocurrir un Caso de Incumplimiento conforme se establece en el Parrafo 5(a), la
Republica, en cuanto tome conocimiento del mismo, cursara de inmediato una
notificacién por escrito al Fideicomisario. Dentro de los 15 dias siguientes a la fecha en
que tome conocimiento de que ha ocurrido un hecho que mediante notificacion,
transcurso del tiempo o ambas circunstancias, salvo que fuese reparado, subsanado o
dispensado, constituiria un Caso de Incumplimiento en virtud del Parrafo 5(a), la
Repiiblica lo notificara por escrito al Fideicomisario. --===-=r------==mmmnomm-- --

6. Adquisicion de los Titulos por la Republica. La Republica puede comprar o adquirir
cualquiera de los Titulos en cualquier momento, de cualquier manera y a cualquier

precio en el mercado abierto, en operaciones negociadas de manera privada o de otro
modo. Los Titulos comprados o adquiridos por la Reptiblica pueden, a criterio de la
Republica, ser mantenidos, revendidos o entregados al Fideicomisario para su

cancelacion, pero cualquier Titulo comprado de ese modo por la Republica no puede ser
emitido nuevamente o revendido salvo en cumplimiento de las disposiciones de la
Securities Act y otras leyes aplicables, ----wmss=rrommmmmmmmmmmremmooosnmmnmoo s s

7. Reemplazo, Canje v Transferencia de los Titulos. (a) Sialgin Titulo resulta
deteriorado, destruido parcial o totalmente, perdido o robado, ¢l Fideicomisario

autenticard y otorgara un nuevo Titulo, en las condiciones que la Republica y el

Fideicomisario pudieran requerir, en canje y reemplazo del titulo deteriorado o

destruido parcialmente o en lugar y reemplazo del Titulo ﬁfﬁt@ﬁ%@%@gg@gﬁg{é@gm
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o robado. En cada caso de deterioro, destruceion parcial o total, pérdida o robo, el
solicitante de un Titulo de reemplazo debe suministrar a la Republica y el
Fideicomisario la indemnizacion que la Republica y el Fideicomisario pudieran requerir
y pruebas a su satisfaccion de la destruccidn, pérdida o robo de ese Titulo y de la
titularidad del mismo. En cada caso de deterioro o destruccion parcial de un Titulo, el
Tenedor debe entregar el Titulo deteriorado o parcialmente destruido al Fideicomisario.
Ademas, antes de la emision de un Titulo de reemplazo, la Reptiblica podra exigir el
pago de una suma suficiente para cubrir cualquier timbre u otro impuesto u otro cargo
gubernamental que pudiera ser aplicado en relacion con el mismeo y cualquier otro gasto
(incluidos los honorarios y gastos del Fideicomisario) relacionado con el mismo. S1
cualquier Titulo que ha vencido o cuyo vencimiento operara dentro de los 15 dias
siguientes resulta deteriorado o destruido parcialmente o es aparentemente destruido
totalmente, perdido o robado, la Republica podra pagar o autorizar el pago de ese Titulo
sin emitir un Titulo de reemplazo. --------mssmmmmmrmmocoe oo o oo oo o oo

(b) En los términos y sujeto a las condiciones estipuladas en el Convenio de

Fideicomiso, uno o varios Titulos pueden ser canjeados por uno o varios Titulos de

igual importe de principal total en la misma o en distintas denominaciones autorizadas
conforme lo solicite el Tenedor, mediante la entrega de ese Titulo o Titulos en la oficina
del Agente de Registro, o en la oficina de cualquier agente de transferencia, junto con

una solicitud de canje por escrito. Todo registro de transferencia o canje se realizard
cuando la Repiblica reciba a su entera satisfaccion los documentos de demuestren la
titularidad y la identidad de la persona que efectta la solicitud y con sujecion a las
reglamentaciones razonables que la Republica convenga oportunamente con el
FidEICOMISATIO, =mmmmmmmmm e s oo oo e o o o

(¢) En los términos y sujeto a las condiciones estipuladas en ¢l Convenio de

Fideicomiso, un Titulo puede ser transferido en forma total o parcial por el Tenedor o

los Tenedores mediante la entrega del Titulo para registro de la transferencia en la

Oficina de Fiducia Societaria del Fideicomisario en la Ciudad de Nueva York [Ciudad

en la Unién Furopea en el caso de los titulos denominados en euros] o en la oficina de
cualquier agente de transferencia, endosado debidamente o acompafiado por un
instrumento de transferencia por escrito en un formato a satisfaccion de la Republica y

el Agente de Registro o cualquier agente de transferencia, segin corresponda,

debidamente formalizado por el Tenedor o los Tenedores del mismo o su apoderado o
apoderados debidamente autorizados por €SCrit0. -—-=--=n--=s===srmssmssmmnrosssooooosmossnnoooos

(d) No se impondré cargo por servicio alguno al Tenedor de un Titulo en relacion con

los canjes por Titulos de una denominacién diferente o por el registro de las

transferencias de los mismos, pero la Reptiblica y el Fideicomisario podran cobrar a la
parte que solicita cualquier registro de transferencia, canje o registro de los Titulos, una
suma suficiente para rembolsarle cualquier sellado u otro impuesto u otro cargo
gubernamental que deba pagarse en relacion con esa transferencia, canje o registro, --------

8. Fideicomisario. Para una descripcion de los deberes, las inmunidades y los derechos
del Fideicomisario en el marco del Convenio de Fideicomiso, se hace referencia al
Convenio de Fideicomiso, v las obligaciones del Fideicomisario con el Tenedor del
presente estdn sujetas a dichas inmunidades y derechos. =s-smr=-=smsoswmmmmrmmres s s oo
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9. Ejecucién. Con la salvedad de lo establecido en la Seccién 4.9 del Convenio de
Fideicomiso con respecto al derecho de un Tenedor de un Titulo a exigir el pago del
principal y los intereses sobre su Titulo en la fecha de vencimiento especificada para ese
pago en dicho Titulo (conforme los Titulos pudieran ser enmendados o0 modificados en
virtud del Péarrafo 20), ningin Tenedor de un Titulo tendra derecho alguno en virtud de
alguna disposicién del Convenio de Fideicomiso o de los Titulos ni podra valerse de las
mismas para iniciar un juicio, aceién o procedimiento conforme a derecho o bajo el
régimen de equidad, en razon o en virtud o con respecto al Convenio de Fideicomiso o los
Titulos, o para cualquier otro recurso en virtud del presente o del Convenio de
Fideicomiso, @ Menos (UE: ~-=-----=-===s=rmem=mmsmmmsoocummmnn -

(a) dicho Tenedor hubiese notificado previamente por escrito al Fideicomisario la
existencia del incumplimiento y la subsistencia del mismo con respecto a los Titulos; ------=-

(b) los Tenedores del 25% como minimo en importe de principal total de los Titulos En
Circulacion hubiesen presentado una solicitud por escrito al Fideicomisario para que inicie
dicha accidn, juicio o procedimiento en su propio nombre como Fideicomisario en virtud
del Convento de Fideicomiso; --

(¢) ese Tenedor o Tenedores hubiesen ofrecido al Fideicomisatio Ja indemnizacién y/o la
garantia razonable que éste pudiera requerir por los costos, gastos'y obligaciones que
deban ser incurridos en tal sentido; -—-

(d) el Fideicomisario, durante 60 dias después de haber recibido tal notificacidn, solicitud
y oferta de indemnizacion y/o garantia, no hubiera iniciado tal accion, juicio o
procedimiento, y --- e e

(e) no se hubiese impartido al Fideicomisario una instruccion incompatible con esa
solicitud escrita de acuerdo con la Seccién 4.11 del Convenio de Fideicomiso; ~---=----=----m---

quedando entendido y convenido expresamente por cada Tenedor de Titulos con cada otro
Tenedor de Titulo y con el Fideicomisario, y siendo la intencion de cada uno de ellos, que
ningan Tenedor individual o conjunto de Tenedores tendra derecho alguno en virtud de
alguna disposicién del Convenio de Fideicomiso o los Titulos ni podréa valerse de las
mismas para afectar, perturbar o petjudicar los derechos de cualquier otro Tenedor de
Titulos o para obtener prioridad o preferencia respecto de tal otro Tenedor, o para hacer
valer cualquier derecho en virtud del Convenio de Fideicomiso o en virtud de los Titulos,
salvo en la forma estipulada en el presente y en beneficio comun, proporcional e ignal de
todos los Tenedores de los Titulos. Con sujecion a lo precedente, para la proteccion y
cumplimiento de las disposiciones de este Pérrafo, todos y cada uno de los Tenedores y el
Fideicomisario tendran derecho a la reparacion que pueda otorgarse tanto conforme a
derecho como bajo el régimen de equidad. La Repiiblica reconoce expresamente, con
respecto al derecho de cualquier Tenedor a iniciar un recurso en virtud del Convenio de
Fideicomiso o los Titulos, el derecho de cualquier beneficiario de Titulos a iniciar ese
recurso con respecto a la porcion del Titulo Global que representa la participacion de ese
beneficiario en este Titulo como si se hubieran emitido Titulos Certificados a ese
beneficiario. -

10. Notificaciones. Todas las notificaciones a los Tenedores de Titulos (i) se entregaran
a través de correo de primera clase con franqueo pago, en las direcciones de los
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Tenedores que figuren en el Registro y (ii) se publicaran en el Financial Times, en el
Wall Street Journal, y en castellano en un diario de circulacion general en la Argentina,
segun lo determine la Reptiblica. Mientras los Titulos coticen en la Luxembourg Stock
Exchange, la Republica también publicara dichas notificaciones en un diario de
circulacion general en Luxemburgo. Si en algin momento no fuese posible efectuar la
publicacion en el Financial Times o en el Wall Street Journal, las notificaciones seran
validas si se publican en un diario en idioma inglés con circulacion general en las
respectivas regiones de mercado que determine la Republica con la aprobacién del
Fideicomisario. Toda notificacion se considerara efectuada en la fecha de dicha
publicacién, o si fuera publicada mas de una vez o en diferentes fechas, en la primera
fecha en que se realice la publicacion. =-=r-=mn=mmssmsmnmsmmmnsmmmmmmomnn s oosnmmr oo

Todas las notificaciones al Fideicomisario con respecto a estos Titulos seran dirigidas a
101 Barclay Street, Nueva York, Nueva York, 10286. Atencidon: Corporate Trust
Administration, y las notificaciones dirigidas a la Repablica con respecto a los Titulos
deberan enviarse al Ministerio de Economia y Produccion situado en Hipolito frigoyen
250, Piso 10, Oficina 1029, 1310 Buenos Aires, Argentina; Atencién: Subsecretaria de
Financiamiento. Dichas notificaciones seran entregadas personalmente o enviadas por
correo de primera clase y con franqueo pago, o por transmision por fax, sujeto en el
caso de la transmision por fax, a la confirmacion telefénica en la direccion antes
sefialada. Cualquiera de dichas notificaciones sera valida en el caso de la entrega
personal, en el momento de la entrega, en el caso de la entrega por correo en primera
clase v con franqueo pago, sicte (7) dias habiles después del despacho y en el caso de la
entrega por transmision por fax, en el momento de la confirmacidn telefonica. ——-------------

Todas las notificaciones entregadas al Fideicomisarjo en virtud del presente deberan
hacerse por escrito y en idioma inglés y se consideraran efectivas al momento de ser
s I

11. Nuevas Emisiones de Titulos. La Republica, periodicamente y sin el
consentimiento de los Tenedores de los Titulos, puede crear y emitir titulos de deuda
adicionales con la misma categoria pari passu que los Titulos y en los mismos términos
y condiciones que los Titulos, o idénticos excepto por el importe del primer pago de
intereses. Los titulos de deuda adicionales podran consolidarse para formar una serie
{mica con los Titulos en circulacion; estipulandose que esos titulos de deuda adicionales
no podrén tener, a los fines del impuesto federal de la renta de los Estados Unidos
(independientemente de que algin Tenedor de esos titulos de deuda adicionales esté
sujeto a las leyes federales de los Estados Unidos en materia de impuestos), un importe
de descuento de emision original mayor que el que tienen los Titulos en la fecha de
emision de dichos Titulos adicionales. —==-=m=-m=mm=mmmmr==msmommsmsmmsmsoesmooosoomomssesnsososene e

12. Prescripcion. Todos los reclamos contra la Republica respecto del pago del principal o
los intereses (incluidos los Importes Adicionales) sobre o respecto de los Titulos
prescribiran salvo que sean efectuados dentro de los diez afios (en el caso del principal) y
cinco afios (en el caso de los intereses) contados desde la fecha en que ese pago vencio por
primera vez, o un periodo mas breve si lo dispone la ley.

13. Autenticacion. Este Titulo no serd valido u obligatorio para ningan fin hasta que el
certificado de autenticacion del presente haya sido formalizado mediante una firma manual

por el Fideicomisario o en su representacion. ---- ETAN SIERRA TR
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14. Ley Aplicable. Este Titulo se regird por las leyes del [Estado de Nueva York]
[Inglaterra y Gales] y sera interpretado de conformidad con las mismas sin tener en

cuenta los conflictos entre principios de derecho, excepto con respecto a la autorizacidén

y formalizacién por la Republica, que se regiran por las leyes de la Republica. ~es-mer--mmm-

15. Jurisdiccion. () '[Sujeto al Parrafo 18, la Repiblica se somete irrevocablemente a
la jurisdiccion de cualquier tribunal del estado de Nueva York o tribunal federal con
sede en el Condado de Manhattan, Ciudad de Nueva York, y los tribunales de la
Republica (cada uno, un “Tribunal Especificado™) sobre cualquier juicio, accidn o
procedimiento contra la Reptiblica o cualquiera de sus bienes, activos o Ingresos con
respecto a los Titulos de esta Serie o el Convenio de Fideicomiso (un “Procedimiento
Conexo™).] [Sujeto al Parrafo 18, la Reptiblica se somete irrevocablemente a la
jurisdiccion de los tribunales de Inglaterra y los tribunales de la Republica {cada uno, un
“Tribunal Especificado™) sobre cualquier juicio, accion o procedimiento contra la
Republica o cualquicra de sus bienes, activos o ingresos con respecto a los Titulos de
osta Serie o al Convenio de Fideicomiso (un “Procedimiento Conexo”).] La Republica
conviene que una sentencia firme no apelable en cualquier Procedimiento Conexo (la
“Sentencia Conexa™) serd concluyente y vinculante para si y puede ser ¢jecutada en
cualquier Tribunal Especificado o en cualquier otro tribunal a cuya jurisdiccion la
Republica estd o pueda estar sujeta (los “Otros Tribunales™), por procedimiento de
gjecucion de Sentencia. —------=mm=mr-=mssssssmemerommmoomosssssnosssosoossomonoonoooooomssnsonToomooos

(b) La Republica por el presente irrevocablemente e incondicionalmente renuncia, en la
mayor medida permitida por la ley, a cualquier objecion que actualmente o en el futuro
pudiera tener frente a Procedimientos Vinculados iniciados en un Tribunal Especificado
sea en razon de competencia, residencia o domicilio o en razén de que los

Procedimientos Vinculados fueron iniciados en un foro incompetente. -=-=--wr=-=-=---=sz=-----

16. Consentimiento al Traslado de Notificaciones. *[Sujeto al Pérrafo 18, la Republica
por el presente designa a Banco de la Nacion Argentina, con sus oficinas ubicadas en
225 Park Avenue, Nueva York, Nueva York, 10169, y si dicha persona no fuera
mantenida por la Repiblica como su agente para tal fin, la Republica designara a CT
Corporation System, para actuar como su agente autorizado (el “Agente Autorizado™) al
que podrén trasladarse Ias notificaciones en cualquier Procedimiento Conexo o
cualquier accién o procedimiento para exigir o ejecutar cualquier Sentencia Conexa
presentado contra la Repiiblica en cualquier tribunal del estado de Nueva York o
tribunal federal con sede en el Condado de Manhattan, Ciudad de Nueva York. Dicha
designacion sera irrevocable hasta que todos los importes con respecto al principal y a
los intereses vencidos y pendientes de vencimiento sobre o con respecto a Jos Titulos
hayan sido suministrados al Fideicomisario conforme a los términos del presente, y el
Fideicomisario haya notificado a los Tenedores de acuerdo con los términos del
presente, la disponibilidad de dichos importes para pagos a los Tenedores, excepto que,
si por cualquier razon, dicho Agente Autorizado dejara de poder actuar como Agente
Autorizado o de tener un domicilio en el Condado de Manhattan, Ciudad de Nueva
York, la Repuiblica designard a otra persona en el Condado de Manhattan, Ciudad de
Nueva York, elegida a su criterio, para actuar como Agente Autorizado. Antes de la

! Suprimir segun corresponda.
2 . . .
* Suprimir segin corresponda.
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fecha de emisién de Titulos de esta Serie, la Republica obtendrd el consentimiento del
Banco de la Nacién Argentina a su designacién como Agente Autorizado, y entregara
una copia de dicha aceptacion al Fideicomisario. La Republica adoptara toda y
cualquier medida, incluyendo la presentacion de todo y cualquier documento e
instrumento que pueda ser necesario para que dicha designacion o designaciones
contintien en pleno vigor y efecto como antes se sefialara. El traslado de notificaciones
al Agente Autorizado a la direccion indicada precedentemente, como dicha direccion
pueda cambiar dentro del Condado de Manhattan, Ciudad de Nueva York, mediante
notificacion efectuada por el Agente Autorizado a cada parte del presente, sera
considerada en todo sentido, trastado de notificacion efectiva a Ia Republica.] [Sujeto al
Parrafo 18, la Republica por el presente designa a ®, con sus oficinas ubicadas en ®, y si
la Republica no mantuviera a esa persona como su agente para tal {in, la Republica
designard a e para actuar como su agente autorizado (el “Agente Autorizado™) al que
podré trasladarse cualquier notificacion en cualquier Procedimiento Conexo o cualquier
accion o procedimiento para exigir o ejecutar cualquier Sentencia Conexa que se rija
por la ley inglesa, en cualquier caso iniciado contra la Republica en cualquier Tribunal
Inglés . Dicha designacion sera irrevocable hasta que todos los importes con respecto al
principal y a los intereses vencidos y pendientes de vencimiento sobre o con respecto a
todos los Titulos que se rigen por la ley inglesa hayan sido suministrados al
Fideicomisario conforme a las condiciones del presente, y el Fideicomisario haya
notificado a los Tenedores de acuerdo con las Condiciones, la disponibilidad de tales
importes para los pagos a los Tenedores, excepto que, si por cualquier razon, dicho
Agente Autorizado dejara de poder actuar como Agente Autorizado o de tener un
domicilio en la Ciudad de Londres, la Republica designara a otra persona en la Ciudad
de Londres, elegida a su criterio, como ese Agente Autorizado. Antes de la fecha de
emision de los Titulos de esta Serie, la Repiiblica obtendré el consentimiento de ® para
su designacién como Agente Autorizado, y suministrara una copia de dicha aceptacion
al Fideicomisario. La Republica adoptara toda y cualquier medida, incluyendo la
presentacion de todo y cualquier documento ¢ instrumento que¢ sea necesario para que
dicha designacion o designaciones continten en pleno vigor y efecto como antes se
sefialara. Bl diligenciamiento de notificacion al Agente Autorizado en la direccion
indicada precedentemente, como esa direccion pudiera ser cambiada en la Ciudad de
Londres mediante notificacién efectuada por el Agente Autorizado a cada una de las
partes del presente, constituira en todo sentido, un diligenciamiento de notificacion
vélido para la Repablica.] --m--mmmmmrssmmmnosmmmmmmmmsmn oo oo sno oo nmn e ---

Ninguna de las disposiciones en este Parrafo 16 afectara el derecho del Fideicomisario o
(en relacién con una accion o procedimientos juridicos por cualgquier Tenedor como lo
permiten el Convenio de Fideicomiso y este Titulo) de cualquier Tenedor a efectuar un
trastado de notificacion en cualquier otra manera permitida por ley, ni afectaré el

derecho del Fideicomisario o de cualquier Tenedor a iniciar cualquier accion o
procedimiento contra la Republica o sus bienes en los tribunales de otras jurisdicciones. ---

La designacion y aceptacion de la jurisdiccion establecida en los Parrafos 15y 16
anteriores serdn efectivas en el momento de la formalizacion de este Titulo sin que la
Republica tenga que realizar actuacién adicional alguna ante ningun tribunal y la
presentacion de una copia fiel de este Titulo como prueba serd prueba concluyente y
definitiva de dicha diSpensa. =r-=----=s-mmmrm=s==mmrsmmmmmmssooosesssenesosssesssmsnmoooooooemmnmono

ME;Q M SIERRA ARDEN
intérpprete Jurado de Ingltés
Cf. Vi Licten, 1A-12C
Tall., 617 28 42 28
28023 MADRID



90

17. Renuncia a Inmunidad. (a) Sujeto al Parrafo 18, en la medida en que la Republica
o cualquiera de sus ingresos, activos o bienes, en cualquier jurisdiccion en la que
cualquier Tribunal Especificado esté ubicado en la cual en cualquier momento puede
iniciarse cualquier Procedimiento Conexo contra la Republica o cualquiera de sus
ingresos, activos o bienes, o en cualquier jurisdiccion en la cual esté ubicado cualquier
Tribunal Especificado u Otro Tribunal en el cual en cualquier momento puede iniciarse
cualquier juicio, accién o procedimiento exclusivamente a los fines de exigir o ejecutar
cualquier Sentencia Conexa, tuviera derecho a inmunidad con respecto a juicio, a
jurisdiccién de dicho tribunal, a compensacion, a embargo preventivo, a embargo
ejecutivo, a ejecucion de sentencia o a cualquier Otro Proceso o recurso legal o judicial,
y en la medida en que en cualquiera de dichas jurisdicciones se le atribuyera tal
inmunidad, la Republica irrevocablemente renuncia a dicha inmunidad en la mayor
medida permitida por las leyes de dicha jurisdiccion, incluyendo la United States
Foreign Sovereign Immunities Aci de 1976 (la “Ley de Inmunidades™) (y da su
consentimiento a cualquier resarcimienio o traslado de notificacion en relacion con
cualquier Procedimiento Conexo o Sentencia Conexa como lo permita la ley aplicable,
incluyendo la Ley de Inmunidades), estipuldndose, sin embargo. que csa renuncia no se
extenderd v la Repiiblica tendrd inmunidad con respecto o en relacion a cualquier juicio,
accion o procedimiento o ejecucion de cualquier Sentencia Conexa contra (i) activos
que constituyen reservas de libre disponibilidad conforme a los Articulos Sy 6 dela
Ley N° 23.928, como fuera modificada, (ii) Jos bienes de dominio piblico ubicados en
el territorio de la Republica Argentina que encuadran dentro de los alcances de los
Articulos 2337 y 2340 del Cédigo Civil de la Repiblica, (iii) propiedad ubicada dentro
o fuera del territorio de la Repiblica que brinda un servicio pliblico esencial, (iv)
propiedad (en forma de dinero en efectivo, depésitos bancarios, titulos valores,
obligaciones de terceros o cualquier otro método de pago) del gobierno argentino, sus
organismos gubernamentales y otras entidades gubernamentales relacionada con el
cumplimiento del presupuesto, dentro de los alcances del Articulo 67 de la Ley N°
11.672 (texto ordenado 1999), como fuera complementada por los Articulos 94, 95 y 96
de la Ley N° 25.401, (v) bienes con derecho a los privilegios e inmunidades de la
Convencion de Viena sobre Relaciones Diplomaticas de 1961, (vi) bienes no utilizados
para actividades comerciales que tienen derecho a las inmunidades de la Ley de
Tnmunidades, (vii) bienes utilizados por una misién diplomatica, oficial o consular de la
Republica, o (viii) bienes de caracter militar o bajo control de una autoridad militar u
organismo de defensa de la Reptblica. -----n-n=nnrmmmommmmosmmmnnoomnnee e -

(b) Esta renuncia a inmunidad soberana constituye tnicamente una renuncia limitada y
especifica a los fines de los Titulos de esta Serie y el Convenio de Fideicomiso y bajo
ninguna circunstancia deberd interpretarse como una renuncia general de la Republica o
una renuncia con respecto a procedimientos no vinculados con los Titulos de esta Serie

o el Convenio de Fideicomiso. En la medida en que esta renuncia se relaciona con la
jurisdiccién en la que Otro Tribunal esté ubicado, la Republica la extiende unicamente a
los fines de permiitir al Fideicomisario o al Tenedor de Titulos de esta Serie ejecutar o
exigir una Sentencia CONeXa, «==mmnmmm=nsmmmssmmmrroemomocroemmnosonooseemsmonnnoomooooosmnne o

18. Limitacién sobre las Acciones. La Republica se reserva el derecho a alegar
inmunidad soberana en virtud de la Ley de Inmunidades con respecto a acciones
iniciadas contra ella en virtud de las leyes de titulos federales de los Estados Unidos o
cualquier ley de titulos estatal y la designacion de un Agente Autorizado no se extiende
a estas acciones, pero sin perjuicio de los derechos del Fideicomisario o las otras
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personas especificadas a recibir indemnizacion y contribucién conforme se establece en
ta Seccidn 5.6 del Convenio de Fideicomiso. --- e e

19. Efecto de los Encabezamientos. Los encabezamientos de los parrafos en ¢l
presente se establecen por razones de conveniencia Unicamente y no afectaran su
INTEIPIEACION, ~mmmmmmmmmsmmmmrmmmmm e oo

20. Modificaciones. (&) Cualquier modificacion, enmienda, suplemento, solicitud,
demanda, autorizacion, directiva, notificacion, consentimiento, dispensa u otra medida
dispuesta por el Convenio de Fideicomiso o estas Condiciones (cada una, una
“Modificacién™) al Convenio de Fideicomiso o a los términos y condiciones de los
Titulos de Deuda de una o mas Series (incluidos estos Titulos), puede ser efectuada,
dada o realizada conforme a (i) una medida por escrito de los Tenedores de Titulos de
Deuda de dicha Serie afectada sin necesidad de junta, o (ii) por el voto de los Tenedores
de los Titulos de Deuda de dicha Serie afectada, emitido en una junta o juntas de sus
Tenedores, en cada caso de acuerdo con los términos de este Parrafo 20 y las otras
disposiciones aplicables de los Titulos de Deuda de la Serie afectada y el Convenio de
Fid@ICOMIISO, ~m-mmmmmmmmmmmmmmmr o o oot s o e

(b) Las modificaciones a las Condiciones de estos Titulos, o al Convenio de

Fideicomiso en la medida que afecten a estos Titulos, pueden ser realizadas, y el
cumplimiento futuro de las mismas puede ser dispensado, con ¢l consentimiento de la
REPUDIICA, Y =mmmmmnmmm s e ST oS Snooononemnse s

(i) en el caso de cualquier Cuestion No Reservada (como se define més adelante), (A)

en cualquier junta de Tenedores de estos Titulos, debidamente convocada y celebrada
como se especifica en el Parrafo 21 mas adelante, con el voto afirmativo, emitido en
persona o por poder al respecto debidamente autorizado por escrito, de los Tenedores de
no menos del 66 2/2% del importe de principal total de estos Titulos en ese momento En
Circulacion que estén representados en dicha junta, o (B) con el consentimiento por

escrito de los Tenedores de no menos del 66 */3% del importe de principal total de estos
Titulos en ese momento En Circulacion, 0 =-r-=-------ss=mmrromsoooooemm oo o oo sem oo oo

(i) en el caso de cualquier Cuestion Reservada (como se define mas adelante), (A) en
cualquier junta de Tenedores de estos Titulos, debidamente convocada y celebrada

como se especifica en el Péarrafo 21 més adelante, con el voto afirmativo,

emitido en persona o por apoderado debidamente autorizado al respecto por escrito, de

los Tenedores de no menos del 75% del importe de principal total de estos Titulos en

ese momento En Circulacion, o (B) con el consentimiento por escrito de no menos del
75% del importe de principal total de estos Titulos en ese momento En Circulacion., -------

(¢) Sila Republica propone cualquier Modificacion que constituye una Cuestién
Reservada a las Condiciones de estos Titulos y a los términos y condiciones de como
minimo otra Serie de Titulos de Deuda, o al Convenio de Fideicomiso en la medida que
afecte a estos Titulos y como minimo a otra Serie de Titulos de Deuda, en cualquiera de
los casos como parte de una operacion tmica, la Republica puede elegir proceder
conforme a este Parrafo 20(c) en lugar de proceder conforme al Pérrafo 20(b),
estipulandose que la Reptiblica puede revocar esa eleccidn en cualquier momento y
proceder en cambio conforme al Parrafo 20(b). La Repiiblica puede hacerlo sin que sea
recomendado el procedimiento si el Fideicomisario conviene en que no recomendar el
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procedimiento no serfa sustancialmente perjudicial para los Tenedores. En ¢l caso de
esa eleccion, podrd hacerse cualquier Modificacion de Cuestiones Reservadas, y su
cumplimiento futuro podrd ser dispensado, con el consentimiento de la Repiblica y, -------

(i) (A) en cualquier junta de Tenedores de Titulos de Deuda de dos 0 mas Series que
serian afectadas por la Modificacion propuesta, debidamente convocada y celebrada

como se especifica en el Parrafo 21 mas adelante, con el voto afirmativo emitido en
persona o por apoderado debidamente autorizado al respecto por escrito, de los

Tenedores de no menos del 85% del importe de principal total de los Titulos de Deuda

de todas esas Series afectadas (tomadas en conjunto) en ese momento En Circulacion, o
(B) con ¢l consentimiento por escrito de los Tenedores de no menos del 85% del

importe de principal total de los Titulos de Deuda de todas esas Series afectadas

(tomadas en conjunto) en ese momento En Circulacion, y - -

(i) (A) en cualquier asamblea de Tenedores de estos Titulos, debidamente convocada

y celebrada como se especifica en el Parrafo 21 mas adelante, con el voto afirmativo
emitido en persona o por apoderado debidamente autorizado al respecto por escrito, de

los Tenedores de no menos del 66 /3% del importe de principal total de estos Titulos en
ese momento En Circulacion, o (B) con el consentimiento por escrito de los Tenedores

de no menos del 66 */;% del importe de principal total de estos Titulos en ese momento

En Circulacion, ====msrm=mnmmemmmmemsmmmm o oo oo oo -

Si los Titulos de Deuda de cualquier Serie que serfa afectada por cualquier
Modificacion propuesta conforme a este Parrafo 20(c) (incluidos estos Titulos) estan
denominados en una moneda o unidad monetaria que no sea el dolar estadounidense, el
importe de principal de dichos Titulos de Deuda a los fines de la votacion sera el
importe en dolares estadounidenses que podria haberse obtenido con el importe de
principal de dichos Titulos de Deuda en la fecha en que la Modificacion propuesta se
presentara a los Tenedores usando [el tipo de cambio comprador del mediodia para el
délar estadounidense en la Ciudad de Nueva York para transferencias cablegraficas en
esa moneda o unidad monetaria que no sea el dolar estadounidense para esa fecha,
publicado por el Banco de Ja Reserva Federal de Nueva York.] [Si no se publicara para
la moneda pertinente, reemplazar por: un método comercialmente razonable para
determinar el equivalente en délares estadounidenses de esos Titulos de Deuda como lo
especifique el Fideicomisario a su exclusivo criterio.] Sien el momento en que se
solicita una votaciéon conforme a este Parrafo 20(c), se hubiera designado
Fideicomisarios separados para estos Titulos y cualquier otra Serie de Titulos de Deuda
afectada por esa votacion, el Fideicomisario actuando para la Serie (o multiples Series, e
inclusive para estos Titulos) que tenga ¢! importe de principal total mayor de los Titulos
de Deuda en ese momento En Circulacién afectados por esa votacion, serd responsable
de la administracion de los procedimientos de voto contemplados por este Parrafo 20(c).---

(d) La Republica y el Fideicomisario, sin el voto y consentimiento de cualquier
Tenedor de los Titulos, pueden modificar estos Titulos o ¢l Convenio de Fideicomiso a
los efectos de (A) aumentar los compromisos de la Republica para beneficio de los
Tenedores de los Titulos, (B) renunciar a cualquier derecho o poder otorgado a la
Republica, (C) garantizar los Titulos conforme a los requerimientos de los Titulos o de
otro modo, (D) subsanar cualquier ambigiiedad, o subsanar, corregir o complementar (a
satisfaccion del Fideicomisario) cualquier disposicion defectuosa de los mismos, (E)
realizar cualquier cambio de naturaleza formal, menor o técnica, o (F) modificar los
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Titulos o el Convenio de Fideicomiso de la manera que la Reptblica y el Fideicomisario
determinen que no afectard adversamente los intereses de cualquier Tenedor de los
Titul0os, ==mmmmmmmmmm e mmmm s e oo i e

(¢) Cualquier instrumento entregado por o en representacion de cualguier Tenedor Je
un Titulo en relacion con cualquier consentimiento o voto por cualquier Modificacion a
tas Condiciones de esos Titulos o el Convenio de Fideicomiso respecto de la fecha de
vigencia de dicho instrumento serd irrevocable y concluyente y vinculante para todos
los Tenedores posteriores de este Titulo o cualquier Titulo emitido directamente o
indirectamente en canje o reemplazo o en lugar del mismo. Cualquier Modificacion en
las Condiciones de estos Titulos o el Convenio de Fideicomiso sera concluyente y
vinculante para todos los Tenedores de estos Titulos, hayan o no dado su
consentimiento o emitido dicho voto, v se haya asentado o no una anotacion de esa
Modificacién en los Titulos. La notificacion de cualquier Modificacion a las
Condiciones de estos Titulos o el Convenio de Fideicomiso {que no sea a los fines de
subsanar cualquier ambigiiedad o de subsanar, corregir o complementar (a satisfaccion
del Fideicomisario) cualquier disposicion defectuosa del presente o de los mismos) sera
efectuada a cada Tenedor de los Titulos, como se estipula en el Parrafo 10 precedente. -----

Los Titulos autenticados y otorgados después de la vigencia de cualquiera de dichas
Modificaciones pueden consignar una anotacion en la forma aprobada por el
Fideicomisario y la Republica en cuanto a cualquier cuestion estipulada en dicha
Modificacion. Los Titulos Nuevos modificados para adaptarse, en opinion del
Fideicomisario y la Reptblica, a cualquiera de dichas Modificaciones, pueden ser
preparados por la Repiiblica, autenticados por el Fideicomisario (o cualquier agente de
autenticacion designado conforme al Convenio de Fideicomiso) y entregados en canje

de los Titulos En Circulacion. -----==-=-mm-summnmrr-mmm- e oo

A los fines del voto o consentimiento de los Tenedores de los Titulos, no serd necesario
aprobar la forma particular de cualquier Modificacion propuesta, y serd suficiente si
dicho voto o consentimiento aprueba la sustancia de Ia Modificacion, -------=------=- --

(f) A los efectos de estos Titulos: ---- -

“Cuestiéon No Reservada” significa cualquier Modificacion que no sea una
Modificacion que constituye una Cuestion Reservada. ----m-rm=znmnmmmmeee -

“Fin Circulacion” significa, respecto de los Titulos, los Titulos autenticado y otorgados
en virtud de las presentes Condiciones y el Convenio de Fideicomiso, exceplo: ---==-=-------

(i) los Titulos cancelados previamente por el Fideicomisario o entregados al
Fideicomisario para su cancelacién o en poder del Fideicomisario para su nueva
emision pero no emitidos nuevamente por el Fideicomisario, 0 -------=m=m=mwms=moooonennsmemmos

(i) los Titulos que han sido llamados a rescate de conformidad con sus términos o que
han resultado vencidos y pagaderos al vencimiento o de otro modo y respecto de los

cuales la Republica hubiese cumplido su obligacion de efectuar pagos del principal de

los mismos (y la prima, si hubiera) y los intereses sobre los mismos de conformidad con
las Condiciones de estos Titulos, 0 =mmr==m=mm=mmsmmmmmmom oo oo sm s oo oo immc oo -
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(iii) los Titulos en lugar o en reemplazo de los cuales se hubiesen autenticado y
otorgado otros Titulos de una Serie en virtud de las presentes Condiciones y el
Convenio de FideiCOmMIS0, -—---rmmsmmmmmmrme oo o oo oo

estipuldndose, sin embargo, que para determinar si los Tenedores de Titulos En
Circulacion por el importe de principal exigido, han prestado conformidad o votado a
favor de una Modificacion u otra medida o instruccidn en virtud del presente o, en el
caso de una asamblea convocada y celebrada en virtud del Parrafo 21, para determinar
si estd presente el nimero suficiente de Tenedores a los efectos del quérum, los Titulos
pertenecientes o controlados, directa o indirectamente, por la Reptiblica o por cualquier
Dependencia del Sector Publico de la Reptiblica no seran tenidos en cuenta y se
considerara que no estan En Circulacion. Como se utiliza en estas Condiciones,
“Dependencia del Sector Piblico” significa el Banco Central de 1a Republica Argentina,
cualquier departamento, ministerio u organismo del gobierno de la Republica o
cualquier empresa, fideicomiso, institucién financiera u otra entidad perteneciente o
controlada por el gobierno de la Reptblica o cualquiera de los entes precitados y, con
respecto a cualquier Dependencia de] Sector Publico, “control” significa la facultad, de
dirigir la administracion o elegir o designar a la mayoria del consejo de administracion
o las otras personas que realizan funciones similares en lugar o ademas del consejo de
administracién de una empresa, fideicomiso, institucion financiera u otra entidad, ya sea
directa o indirectamente, a través de la propiedad de titulos valores con derecho a voto u
otra participacion en la propiedad o de otro modo. ----vs=mmwmrommommomsssmssmmnoemonn oo

Para determinar si el Fideicomisario estar protegido al confiar en tal Modificacion u

otra medida o instruccion, solamente seran descartados los Titulos que al

Fideicomisario le conste que pertenecen o estan controlados de ese modo;

estipuldndose, sin embargo, que antes de solicitar cualquier consentimiento o realizar
cualquier votacion respecto de cualquier Modificacion u otra medida o instruccion en
virtud del presente que afecte a los Titulos, la Republica entregara al Fideicomisario

uno o mas Certificados de Funcionario con mencion especifica de los Titulos que
pertenecen o estan controlados, directa o indirectamente, por la Republica o cualquier
Dependencia del Sector Publico de la Reptiblica. —---s-mmnn-mmmmmmmmssmmmmmoncooemsonom oo

Los Titulos que pertenecen o estdn controlados de ese modo y han sido prendados de
buena fe pueden considerarse En Circulacion si el beneficiario de la prenda establece a
satisfaccion del Fideicomisario el derecho de dicho beneficiario a adoptar medidas con
respecto a esos Titulos y que dicho beneficiario no es la Republica o una Dependencia

del Sector PUDIICO. =mmrmmmmmrm e oo o oo e e o o o o R

“Cuestién Reservada” significa cualquier Modificacion que: =---n=---=-mr--msmmmmmmroemonoemms

(i) cambiaria la fecha de vencimiento para el pago del principal (0 la prima, si hubiera)
o cualquier cuota de intereses sobre los Titulos, ===--r--mm-mmmssmmosmmemssmonosoeamnnee

(i) reduciria el importe de principal de los Titulos, la porcion de ese importe de
principal que resulte pagadera tras una declaracion de amortizacion anticipada de los
Titulos, la tasa de interés sobre los mismos o la prima a pagar tras su rescate, --------------==

(iii) cambiaria la moneda en la cual debe efectuarse el pago relativo a los intereses,
prima o principal respecto de los Titulos, =-----=--=---- —-ommmemmommnooo oo
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(iv) reduciria el periodo durante el cual la Republica no puede rescatar los Titulos, o
permitiria a la Republica rescatar los Titulos, si antes de esa medida, la Republica no
pOdia hacerlo, —----mssmmmmmmmmmmn e oim oo omononn oo

(v) reduciria la proporcion del importe de principal de los Titulos cuyos Tenedores
deberian votar o prestar consentimiento para modificar, enmendar o complementar estas
Condiciones o el Convenio de Fideicomiso, o para efectuar, aceptar o conceder
cualquier solicitud, exigencia, autorizacion, instruccién, notificacion, consentimiento,
dispensa u otra medida que de acuerdo con lo previsto en el presente o en los mismos
deba ser efectuada, aceptada o concedida, o para modificar la definicion de la expresion
“En Circulacion” con respecto a los Titulos, ---------=x---

(vi) cambiaria la obligacion de la Republica de pagar Importes Adicionales con
respecto a 10§ TItulos, =-----emmmmmrmsmssmemssmmmmm o com oo oo oo e

(vii) cambiaria la disposicion relativa a la ley aplicable de los Titulos, -=====mrr-nmmmmcmemmanne

(viii) cambiaria los tribunales a cuya jurisdiccion se ha sometido la Republica, la
obligacién de la Republica de mantener un Agente Autorizado en [el Condado de
Manhattan, Ciudad de Nueva York] [la Ciudad de Londres}, o la renuncia a inmunidad

de 1a Republica, respecto de las acciones o procedimientos iniciados por cualquier
Tenedor en base a los Titulos, conforme se establecen en estas Condiciones, ----=-----r------

(ix) en relacion con una oferta de canje de los Titulos, modificaria cualquier Caso de
INCUMPIIMIENTO, ====mmmmmmnmmmmsm oo oo o oemn oSS mmm SR mne

(x) cambiaria el rango de los Titulos conforme se especifica en el Parrafo 4 de estas
Condiciones, O ==e-==n=ms=ss=msrommmmmamememmcees o emmees -- -

(xi) autorizaria al Fideicomisario, en representacion de todos los Tenedores de los
Titulos, a canjear o reemplazar todos los Titulos por, 0 convertir todos los Titulos en
otras obligaciones o titulos valores de la Reptiblica o de cualquier otra Persona. -------------

21. Juntas de Tenedores. (a) La Republica en cualquier momento puede solicitar
consentimientos por escrito o convocar a una junta de Tenedores de Titulos en cualquier
momento y periddicamente, para realizar, aceptar o conceder cualquier Modificacion
(como se define en el Pérrafo 20(a) precedente) a estas Condiciones como se estipula
mas adelante en el presente. Cualquiera de dichas juntas se realizard a la horay en el
lugar que la Republica determine y como sea especificado en una notificacion de dicha
junta que serd entregada a los Tenedores de los Titulos, no menos de 30 dias ni mas de
60 dias antes de la fecha fijada para la junta. Ademas, el Fideicomisario en cualquier
momento y peridédicamente puede convocar a una junta de Tenedores de los Titulos para
cualquiera de dichos fines, a celebrarse a la horay en el lugar que el Fideicomisario
determine, y como sea especificado en una notificacion de dicha junta que sera
entregada a los Tenedores de los Titulos, no menos de 30 dias ni mas de 60 dias antes
de la fecha fijada para la junta. Si, al producirse un Caso de Incumplimiento en virtud
del Péarrafo 5(a), los Tenedores de por lo menos 10% en el importe de principal total de
los Titulos en ese momento En Circulacion hubieran solicitado al Fideicomisario
convocar una junta de los Tenedores de los Titulos para cualquiera de dichos fines,
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mediante una solicitud por escrito sefialando en detalle razonable la medida que se
propone adoptar en la junta, el Fideicomisario convocara esa junta, a celebrarse a la

hora y en el lugar que el Fideicomisario determine para tales fines mediante notificacion
efectuada a tal efecto. Dicha notificacién serd efectuada no menos de 30 dias ni mas de

60 dias antes de la junta. La notificacion de toda junta de Tenedores de los Titulos
establecera en términos generales la medida que se propone adoptar en dicha junta. ---------

Para tener derecho a voto en cualquier junta de Tenedores de los Titulos, la persona
debe ser un Tenedor de Titulos En Circulacién, o una persona debidamente designada
mediante un instrumento por escrito como Apoderado para dicho Tenedor. En
cualquier junta de Tenedores, que no sea una junta para tratar una Cuestion Reservada
(como se define en el Parrafo 20(f)), el quérum estara constituido por las personas con
derecho de voto que representan la mayoria del importe de principal total de los Titulos
en Circulacion, y en una nueva convocatoria de cualquiera de dichas juntas aplazadas
por falta de quorum, el quorum para la adopcion de cualquier medida establecida en la
notificacion de la junta original, estara constituido por las personas con derecho de voto
que representan 25% del importe de principal total de los Titulos En Circulacién. En
cualquier junta de Tenedores celebrada para tratar una Cuestion Reservada, el quorum
estara constituido por las personas con derecho de voto que representen 75% del
importe de principal total de los Titulos En Circulacién. El Fideicomisario puede
establecer las reglamentaciones razonables y usuales que considere convenientes para
cualquier junta de Tenedores de Titulos con respecto a la prueba de la tenencia de los
Titulos y de la designacién de apoderados para los Tenedores de Titulos nominativos, la
fecha de registro para determinar los titulares registrados de Titulos nominativos que
tienen derecho de voto en dicha junta (fecha que se estableceré en la notificacion de la
convocatoria a la junta antes mencionada y que no serd menor de 15 dias mi mayor de 60
dias antes de dicha junta), el aplazamiento y la presidencia de dicha junta, la
designacion y los deberes de los inspectores de los votos, la presentacion y verificacion
de los poderes, certificados y otra prueba del derecho de voto, v las otras cuestiones
concernientes a la realizacion de la junta que se consideren adecuadas. -------==----r-==nomen-
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ANEXO D

AUTORIZACION

Se hace referencia al Convenio de Fideicomiso de fecha [ ] (el “Convenio de
Fideicomiso™) concertado entre la Republica Argentina (la “Republica”) y The Bank of
New York, como fideicomisario (el “Fideicomisario™). Los términos utilizados, pero no
definidos en contrario, en el presente tendrén los significados que se les asignan en el

Convenio de Fideicomiso.

El abajo firmante, actuando en representacion de la Repiiblica en el cardcter especificado

mas adelante, certifica por la presente que:

(A) En virtud de la Seccion 2.1 del Convenio de Fideicomiso, se establece por la presente
una Serie de Titulos de Deuda, los [Nombre de los Titulos] (los “Titulos™), que seran
emitidos por un importe de principal total inicial de [US$] [€][Otra monedal

y otorgados en virtud del Convenio de Fideicomiso, como se describe en el Folleto de la

Repuiblica de fecha de 2004 (el “Folleto Basico™) y en el Suplemento de
Folleto de fecha de 20 (el “Suplemento de Folleto™), preparados en relacion

con la emisién de los Titulos; se adjuntan copias del Folleto Basico y del Suplemento de

Folleto como Anexo A de la presente. --------------

(B) Los Titulos tendran los términos y estaran sujetos a las condiciones estipuladas en
el/los certificado/s que representan los Titulos; se adjunta un gjemplar fiel, correcto y

completo de dicho/s certificado/s como Anexo B de la presente.

Esta Autorizacion se regira por la ley del Estado de Nueva York, y se interpretard de
conformidad con la misma, sin tener en cuenta los conflictos entre principios de derecho,
salvo con respecto a su autorizacién y formalizacion por la Republica, que se regira por las

leyes de la Republica. —

EN PRUEBA DE CONEORMIDAD, la Repiiblica ha dispuesto que esta Autorizacion sea

debidamente formalizada. -

Fecha: de20 - —an

Por:
Nombre:

Cargo: —

Anexo A Folleto Basico v Suplemento de Folleto

Anexo B Modelo de Titulo
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ANEXOE

AUTORIZACION DE TITULOS VINCULADOS AL PBI

Se hace referencia al Convenio de Fideicomiso de fecha | ] de 2005 (el
“Convenio de Fideicomiso™) concertado entre la Repiiblica Argentina (la “Republica” y
The Bank of New York, como fideicomisario (el “Fideicomisario™). Los términos
utilizados, pero no definidos en contrario, en el presente tendran los significados que se les
asignan en el Convenio de Fideicomiso. ---- ---

El abajo firmante, actuando en representacién de la Repiblica en el caracter especificado
mas adelante, certifica por la presente que: -----

(A) En virtud de la Seccion 2.1(d) del Convenio de Fideicomiso, la Republica por el
presente autoriza la oportuna emisién de Titulos Vinculados al PBI en una o mas Series. ------

(B) A menos que se especifique lo contrario en el presente, cada Serie de Titulos
Vinculados al PBI tendra el beneficio de las condiciones del Convenio de Fideicomiso y
estard obligado por 1as MISMAs, —---m==msn=mrrmsmmmmm oo oo oo oo moo e os oo

(C) Las disposiciones que figuran en las Secciones 4.1,4.2y 4.3 del Convenio de
Fideicomiso no se aplicaran a los Titulos Vineulados al PBI. Las siguientes disposiciones
serén aplicables a los Titulos Vinculados al PBI en lugar de las disposiciones que figuran

en las Secciones 4.1, 4.2 v 4.3 del Convenio de Fideicomiso, respectivamente: ---------«===--

(i) Casos de Incumplimiento. Cada uno de los siguientes hechos constituird un “Caso
de Incumplimiento” en virtud de los Titulos Vinculados al PBI de cualquier Serie: -=-------

(a) Falta de Pago: que la Republica dejara de pagar cualesquiera importes adeudados y
pagaderos bajo cualquicra de los Titulos Vinculados al PBI a su vencimiento y dicha
falta continuara durante 30 d{as;-mrr-==-mmmrmsmem oo oo e o

(b) Incumplimiento de Otras Obligaciones: que la Repblica no realice o cumpla una o
més de sus otras obligaciones estipuladas en los Titulos Vinculados al PBL la
Autorizacién de los Titulos Vinculados al PBT o en el Convenio de Fideicomiso, y dicho
incumplimiento no pudiera ser subsanado o no fuera subsanado dentro de los 90 dias
posteriores a la notificacién de dicho incumplimiento cursada por escrito a la Republica
por el Fideicomisario; o

(c) Validez: que la validez de los Titulos Vinculados al PBI de cualquier Serie sea
impugnada por la Repblica, ---=m=mnmr--s=mm-mmmammmmmmmmonoomsmmmmmor o ooo oo

(i) Los Tenedores que posean en total como minimo el 50% en importe tedrico de los
Titulos Vinculados al PBI de cualquier Serie en ese momento En Circulacion (conforme
se define mas adelante) pueden dispensar cualquier incumplimiento existente en
representacion de todos los Tenedores de Titulos Vinculados al PBI de esa Serie, si (a)
después de producido un Caso de Incumplimiento, la Republica hubiese depositado en
el Fideicomisario un importe suficiente para pagar todas las cuotas vencidas de los
Importes de Pago (conforme dicho término se define en las condiciones de los Titulos
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Vinculados al PBI de esa Serie) v los Importes Adicionales respecto de los Titulos
Vinculados al PBI de esa Serie asi como los honorarios y la compensacion razonables
del Fideicomisario, v (b) se hubiesen subsanado todos los otros Casos de
INCUMPIIMIENTO .~ === e oo oo oo

(iii) Tras ocurrir un Caso de Incumplimiento conforme el apartado (C) (i), la Repiblica,

en cuanto tome conocimiento del mismo, cursara de inmediato una notificacion por

escrito al Fideicomisario. Dentro de los 15 dias siguientes a la fecha en que tome
conocimiento de que ha ocurrido un hecho que mediante notificacion, transcurso del
tiempo o ambas circunstancias, salvo que fuese reparado, subsanado o dispensado,
constituiria un Caso de Incumplimiento en virtud del apartado (C) (i), la Republica lo
notificara por escrito al Fideicomisario. =-mr=-====-=mnmnmmssummmmmmmneo oo —-m- --

(D) Las disposiciones que figuran en el Articulo Siete del Convenio de Fideicomiso no

se aplicaran a los Titulos Vinculados al PBI. Las siguientes disposiciones serdn

aplicables a los Titulos Vinculados al PBI en lugar de las disposiciones que figuran en

el Articulo Siete del Convenio de Fideicomiso: ==-mm-mmmrmmmmmmmmmmmmm s mm oo oo

(i) Modificaciones. Cualquier modificacion, enmienda, suplemento, pedido,
requerimiento, autorizacion, directiva, notificacién, consentimiento, dispensa u otra
medida establecida en el Convenio de Fideicomiso, esta Autorizacion de los Titulos
Vinculados al PBI o los términos y condiciones de los Titulos Vinculados al PBI de una
o mas Series (cada una, una “Modificacion™) del Convenio de Fideicomiso, esta
Autorizacion de los Titulos Vinculados al PBI o los términos y condiciones de los
Titulos Vinculados al PBI de una o mas Series podra ser efectuada, dada o tomada de
conformidad con (i) una medida escrita de los Tenedores de los Titulos Vinculados al
PBI de tales Series afectadas sin necesidad de una junta, o (ii) por el voto de los
Tenedores de los Titulos Vinculados al PBI de tal Serie afectada registrado en una junta
o juntas de Tenedores de los mismos, en cada caso de conformidad con los términos de
esta Seccidn y otras disposiciones aplicables del Convenio de Fideicomiso, esta
Autorizacion de los Titulos Vinculados al PBI y los Titulos Vinculados al PBI de dicha
Serie afectada. --—-—memmmmmm e oo

(i) Modificaciones que Afectan a los Titulos Vinculados al PBI de una Sola Serie. Las
modificaciones a los términos y condiciones de los Titulos Vinculados al PBI de una

sola Serie, de esta Autorizacion de los Titulos Vinculados al PBI o del Convenio de
Fideicomiso en tanto afecte a los Titulos Vinculados al PBI de una sola Serie podran ser
efectuadas con el consentimiento de la Republica, y el futuro cumplimiento de las

mismas podra ser dispensado con el consentimiento de la misma, y —--r-----=--m---wessmmmnoe

(a) en el caso de cualquier Cuestion No Reservada, (1) en cualquier junta de Tenedores
de Titulos Vinculados al PBI de dicha Seric debidamente convocada y celebrada
conforme lo especificado en el Apartado (E} del presente, con el voto afirmativo, en
persona o por el apoderado debidamente autorizado por escrito a tal efecto, de los
Tenedores del 66%/3% como minimo del importe hipotético total de los Titulos
Vinculados al PBI de dicha Serie en ese momento En Circulacion que se encuentren
representados en esa junta, o (2) con el consentimiento por escrito de los Tenedores del
66%/3% como minimo del importe de hipotético total de los Titulos Vinculados al PBI de
dicha Serie en ese momento En Circulacion, 0 -------=----mmnrmun -—--
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(b) en el caso de cualquier Cuestion Reservada, (1) en cualquier junta de Tenedores de
Titulos Vinculados al PBI de dicha Serie debidamente convocada y celebrada conforme

lo especificado en el Apartado (E) del presente, con el voto afirmativo, en persona o por

el apoderado debidamente autorizado por escrito, de los Tenedores del 75% como

minimo del importe hipotético total de los Titulos Vinculados al PBI de dicha Serie en

ese momento En Circulacién que se encuentren representados en esa junta, o (2) con el
consentimiento por escrito de los Tenedores del 75% como minimo del importe

hipotético total de los Titulos Vinculados al PBI de dicha Serie en ese momento En
CIPCULACION. === mmmmmm s o oo e e e e e e S o

(iii) Modificaciones de Cuestiones Reservadas que Afecten a los Titulos Vinculados al
PBI de Series Multiples. Si la Republica propusiera cualquier Modificacion que
constituya una Cuestion Reservada a los términos y condiciones de los Titulos
Vinculados al PBI de dos o més Series, de esta Autorizacion de los Titulos Vinculados
al PBI o del Convenio de Fideicomiso en tanto afecte los términos y condiciones de los
Titulos Vinculados al PBI de dos o mas Series, en cada caso como parte de una
transaccion tnica, la Republica podra elegir proceder de acuerdo con este Apartado
(D)(iii) en lugar del Apartado D(ii); estipuldndose que la Reptblica podra revocar tal
eleccién en cualquier momento y proceder en cambio de conformidad con el Apartado
D(ii). La Republica podra hacer esto sin recomendar el procedimiento st el
Fideicomisario acepta que no seria materialmente perjudicial para los Tenedores no
recomendar el procedimiento. En el supuesto de tal eleccion, cualquier Modificacion de
Cuestion Reservada se podra efectuar, y el futuro cumplimiento de la misma se podra
dispensar, con el consentimiento de la Republicay -------mr=-mmonmmonmeen -

(a) (1) en cualesquiera juntas de Tenedores de Titulos Vinculados al PBI de dos 0 mas
Series que puedan verse afectados por la Modificacion propuesta debidamente
convocada y celebrada conforme lo especificado en el Apartado (I) del presente, con el
voto afirmativo o por apoderado debidamente autorizado por escrito a tal efecto, de los
Tenedores del 85% como minimo del importe tedrico total de los Titulos Vinculados al
PBI de todas las Series afectadas (tomadas en conjunto) en ese momento En
Circulacion, o (2) con el consentimiento por escrito de los Tenedores del 85% como
minimo del importe tedrico total de los Titulos Vinculados al PBI de todas las Series
afectadas (tomadas en conjunto) en ese momento En Circulacion, y ------

(b) (2) en cualesquiera juntas de Tenedores de Titulos Vinculados al PBI que puedan
verse afectados por la Modificacion propuesta debidamente convocada y celebrada
conforme lo especificado en el Apartado (E) del presente, con el voto afirmativo o por
apoderado debidamente autorizado por escrito, de los Tenedores del 662/3% como

minimo del importe tedrico total de dicha Serie de Titulos Vinculados al PBI En
Circulacion, o (2) con el consentimiento por escrito de los Tenedores del 662/3% como
minimo del importe teérico total de dicha Serie de Titulos Vinculados al PBL En
CIFCULACTON, = mmmmr o mm oo oo mm  r  C m mm mmm o

Silos Titulos Vinculados al PBI de cualquier Serie que pueda verse afectada por
cualquier Modificacién propuesta de conformidad con este Apartado D(iit) se
encuentran denominados en una moneda o unidad de moneda que no sea dolares
estadounidenses, el importe hipotético de tales Titulos Vinculados al PBI a los fines de
votar serd el importe en délares estadounidenses que se podria haber obtenido con el
importe tedrico de tales Titulos Vinculados al PBI en la fecha en la cual cualquier

2IAM SIERRBA AE%B%N
drprete Jurado de inglés
lof. Via LActea, TA - 1¢ G
Telf, 617 26 43 38

28023 MADRID




101

Modificacion propuesta sea presentada a los Tenedores usando el tipo comprador de
délares estadounidenses del mediodia en la Ciudad de Nueva York para transferencias
cablegraficas de tal moneda o unidad de moneda que no sea ddlares estadounidenses
para tal fecha publicado por el Banco de la Reserva Federal de Nueva York o, si tal tipo
de cambio no estuviera disponible, usando un método comercialmente razonable para
determinar el equivalente en délares estadounidenses de tales Titulos Vinculados al PBI
conforme lo especificado por el Fideicomisario a su exclusivo criterio. Sien el
momento en que se solicita un voto de conformidad con este Apartado (D)(iii), se han
designado Fideicomisarios separados para cualquier Serie de Titulos Vinculados al PBI
afectados por ese voto, el Fideicomisario que actie por la Serie (o Series multiples) que
tenga el importe hipotético total mas grande de Titulos Vinculados al PBI en ese
momento En Circulacion afectado por ese voto sera responsable de administrar los
procedimientos de votacion contemplados en este Apartado (D)(ii1).

(iv) Naturaleza Vinculante de las Enmiendas. Notificacion, Anotaciones, ete. Cualquier
instrumento otorgado por o en representacion de cualquier Tenedor de Titulos
Vinculados al PRI de cualquier Serie en relacion con cualquier consentimiento de
Modificacion o para votar cualquier Modificacion de los términos y condiciones de los
Titulos Vinculados al PBI de cualquier Serie, de esta Autorizacion de los Titulos
Vinculados al PBI o del Convenio de Fideicomiso a la fecha de vigencia de tal
instrumento serd irrevocable y concluyente y vinculante para todos los subsiguientes
Tenedores de tales Titulos Vinculados al PBI o cualquier Titulo Vinculado al PBI
emitido directa o indirectamente en canje o sustitucion de los mismos o en su lugar. Tal
modificacion a los términos y condiciones de los Titulos Vinculados al PBI de dicha
Serie, esta Autorizacién de los Titulos Vinculados al PBI o el Convenio de Fideicomiso
sera concluyente y vinculante para todos los Tenedores de tales Titulos Vinculados al
PBL hayan dado o no tal consentimiento o emitido tal voto, y se haya hecho o no una
anotacion de la Modificacion en tales Titulos Vinculados al PBI. La notificacion de
cualquier Modificacién de los términos y condiciones de los Titulos Vinculados al PBI
de cualquier Serie, esta Autorizacidn de los Titulos Vinculados al PBI o el Convenio de
Fideicomiso (salvo a los efectos de subsanar cualquier ambigiiedad o subsanar, corregir
o suplementar cualquier error probado (a satisfaccion del Fideicomisario) del presente o
de aquellos) sera dada a cada Tenedor de Titulos Vinculados al PBI de dicha Serie,
conforme lo estipulado en el Apartado 12 de las Condiciones. -

Los Titulos Vinculados al PBI autenticados y otorgados después de la vigencia de tal
Modificacion podran llevar una anotacion segin el modelo aprobado por el

Fideicomisario y la Reptiblica respecto de cualquier cuestion establecida en dicha
Modificacion. La Republica podra preparar Titulos Vinculados al PBI Nuevos
modificados para ajustarse, en opinion del Fideicomisario y la Republica, a tal
Modificacion u otra medida, autenticados por el Fideicomisario (o cualquier agente de
autenticacién de conformidad con el Convenio de Fideicomiso) y otorgados en canje

por Titulos Vinculados al PBI En Circulacion. ---=mr--=sn==ssrremmnmmamerm oo oo oo oocsmoomo o

No seré necesario que el voto o consentimiento de los Tenedores de los Titulos
Vinculados al PBI de cualquier Serie aprueben la forma particular de cualquier
Modificacion propuesta, pero sera suficiente si tal voto o consentimiento aprueban el
contenido del MISITIO. wm=m-mmmmm e m e o o e oo
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(F) Las disposiciones que figuran en el Articulo Nueve del Convenio de Fideicomiso no
se aplicaran a los Titulos Vinculados al PBI. Las siguientes disposiciones serin
aplicables a los Titulos Vinculados al PBI en lugar de las disposiciones que figuran en
el Articulo Nueve del Convenio de Fidelcomiso: ----=s=m=mmnm-ommmmnmnmmes --

(i) Objeto para el Que Pueden Convocarse Juntas; Convocatoria y Notificacion de las
Juntas de Tenedores. La Repliblica podrd solicitar consentimientos por escrito o
convocar a una junta de Tenedores de Titulos Vinculados al PBI de cualquier Serie en
cualquier momento y periddicamente, para realizar, dar o adoptar cualquier
Modificacién del Convenio de Fideicomiso o las Condiciones de los Titulos Vinculados
al PBI de cualquier Serie como se estipula en el presente o en los mismos. Cualquiera
de dichas juntas se realizara a la hora y en el lugar que 1a Republica determine y como
sea especificado en una notificacion de dicha junta que serd entregada a los Tenedores
de los Titulos Vinculados al PBI de dicha Serie, no menos de 30 dias ni mas de 60 dias
antes de la fecha fijada para la junta. Ademas, el Fideicomisario en cualquier momento
y peribdicamente podra convocar a una junta de Tenedores de los Titulos Vinculados al
PBI de cualquier Serie para cualquiera de dichos fines, a celebrarse a la hora y en el
lugar que el Fideicomisario determine, y como sea especificado en una notificacion de
dicha junta que sera entregada a los Tenedores de los Titulos Vinculados al PBl de
dicha Serie, no menos de 30 dias ni més de 60 dias antes de la fecha fijada para la junta.
Si, al producirse un Caso de Incumplimiento en virtud del Apartado (C) del presente,
los Tenedores de por lo menos 10% en el importe tedrico total de los Titulos Vinculados
al PBI En Circulacion de cualquier Serie hubieran solicitado al Fideicomisario convocar
una junta de Tenedores de los Titulos Vinculados al PBI de dicha Serie para cualquiera
de dichos fines, mediante una solicitud por escrito sefialando en detalle razonable la
medida que se propone adoptar en la junta, el Fideicomisario convocara esa junta, a
celebrarse a 1a hora y en el lugar que el Fideicomisario determine para tales fines
mediante notificacion efectuada a tal efecto. Dicha notificacion sera efectuada no
menos de 30 dias ni mas de 60 dias antes de la junta. La notificacién de toda junta de
Tenedores de Titulos Vinculados al PBI de dicha Serie establecerd en términos
generales la medida que se propone adoptar en dicha junta. ------ss==sr=--ssomsooooeumnmrmoonon-

(ii) Personas con Derecho a Voto. Quérum. (a) Para tener derecho a voto en cualquier
junta de Tenedores de Titulos Vinculados al PBI de cualquier Serie, la persona debe ser
un Tenedor de Titulos Vinculados al PBI En Circulacién de cualquier Serie, o una
persona debidamente designada mediante un instrumento por escrito como apoderado
para dicho Tenedor. En cualquier junta de Tenedores, que no sea una junta para tratar
una Cuestién Reservada, el quorum estara constituido por las personas con derecho de
voto que representan la mayoria del importe tedrico total de los Titulos Vinculados al
PBI en Circulacién de cualquier Serie, y en una nueva convocatoria de cualquiera de
dichas juntas aplazada por falta de quorum, el quérum para la adopcion de cualquier
medida establecida en la notificacién de la junta original, estara constituido por las
personas con derecho de voto que representen 25% del importe tedrico total de los
Titulos Vinculados al PBI En Circulacién de cualquier Serie. En cualquier junta de
Tenedores celebrada para tratar una Cuestion Reservada, el quérum estara constituido
por las personas con derecho de voto que representen 75% del importe tedrico total de
los Titulos Vinculados al PBI En Circulacion de cualquier Serie. El Fideicomisario
puede establecer las reglamentaciones razonables y usuales que sean compatibles con
esto y que considere convenientes para cualquier junta de Tenedores de Titulos
Vinculados al PBI de cualquier Serie con respecto a la designacion de apoderados para
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los Tenedores de Titulos Vinculados al PBI nominativos de cualquier Serie, la fecha de
registro para determinar los Tenedores registrados de Titulos Vinculados al PBI
nominativos de cualquier Serie que tienen derecho de voto en dicha junta (fecha que se
establecera en la notificacién de la convocatoria a la junta antes mencionada y que no

sera menor de 15 dias ni mayor de 60 dias antes de dicha junta), el aplazamiento y la
presidencia de dicha junta, la designacidn y los deberes de los inspectores de los votos,

Ja presentacion y verificacion de los poderes, certificados y otra prueba del derecho de
voto, v las otras cuestiones concernientes a la realizacion de la junta que se consideren

P Lo s T R —————EEERESREREEE SR SR -

(b) En ausencia de quérum ningun asunto serd tratado, excepto que hubiera quorum
presente cuando se dio comienzo a la junta. Sino hubiera quérum dentro de los treinta
minutos posteriores a la hora fijada para cualquicra de dichas juntas, ésta podré

aplazarse durante un perfodo de no menos de diez dias, segln Io determine el presidente
de lajunta. La notificacién de una nueva convocatoria de cualquier junta aplazada

debera realizarse solamente una vez y deberd efectuarse no menos de cinco dias antes de

la fecha programada para la nueva convocatoria de la junta. La notificacion de la nueva
convocatoria de una junta aplazada indicaré expresamente el porcentaje del importe
tedrico total de los Titulos Vinculados al PBI de dicha Serie en ese momento En
Circulacién necesario para constituir quorum. e -

(ili} Apoderado. (a) Cualquier Tenedor de un Titulo Vinculado al PBI de la Serie con
respecto a la cual se celebra dicha junta, que haya formalizado un instrumento por

escrito designando a una persona como apoderado, se considerard presente a los fines de

la determinacién de quorum y se considerard que ha votado; estipuldndose que dicho
Tenedor se considerara presente y que ha votado unicamente con respecto a las

cuestiones abarcadas por dicho instrumento por escrito. Cualquier resolucion aprobada

o decision adoptada en cualquier junta de Tenedores de Titulos Vinculados al PBI de
cualquier Serie debidamente celebrada de acuerdo con este Articulo, sera vinculante

para todos los Tenedores de Titulos Vinculados al PBI de dicha Serie se encuentren o

no presentes o representados en la junta. ---- -- - e -

(b) La designacion de cualquier Apoderado serd comprobada haciendo que la firma de

la persona que firma el poder sca avalada por cualquier banco, funcionario bancario,
sociedad fiduciaria, o firma miembro de la London Stock Exchange o de la New Y ork
Stock Exchange, a satisfaccion de la Republica. La tenencia de Titulos Vinculados al

PBI ser4 comprobada por el Registro mantenido de acuerdo con la Seccion 2.6 del
Convenio de Fideicomiso, estipuldndose que la tenencia de una participacion en el

Titulo Global sera comprobada por un certificado o certificados del Depositario. ------------

(iv) Presidente; Voto. El Fideicomisario designara a un presidente provisional de la
junta. El presidente permanente y el secretario permanente de la junta seran elegidos
por el voto de los Tenedores de una Mayoria del importe tedrico total de los Titulos
Vinculados al PBI de dicha Serie representada en la junta. En cualquier junta, cada
Tenedor de Titulos Vinculados al PBI de dicha Serie o tenedor de un Poder, tendra
derecho a un voto por cada US$1 (o en el caso de Titulos Vinculados al PBI
denominados en cualquier otra moneda, una unidad de la moneda en la que dichos
Titulos Vinculados al PBI estan denominados) del importe teérico de los Titulos
Vinculados al PBI de dicha Serie mantenida o representada por ese Tenedor o tenedor
de un Poder, segn fuere el caso; estipuldndose que, en ninguna junta ningun voto sera
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emitido o contado con respecto a cualquier Titulo de Deuda impugnado como no En
Circulacion y que el presidente de la junta dictaminara como no En Circulacion. El
presidente de la junta no tendra derecho de voto excepto como Tenedor de Titulos
Vinculados al PBI de dicha Serie o tenedor de un Poder. Cualquier junta de Tenedores
debidamente convocada en la que se encuentre quorum presente puede ser aplazada
periddicamente, y la junta puede celebrarse como fue aplazada sin nueva notificacion. -----

(v) Recuento de Votos; Registro de las Medidas o Asambleas. La votacion sobre
cualquier resolucion presentada a cualquier junta de Tenedores de una o de todas las
Series se hara mediante voto escrito donde firmaran los Tenedores de Titulos
Vinculados al PBI de dicha Serie o los tenedores de poderes en dicha junta y en el que
se inscribiran el nimero o nmimeros de serie de los Titulos Vinculados al PBI
mantenidos o que representan. Excepto como se dispone en el Apartado (i), el
presidente permanente de la junta designara a dos inspectores de votos quienes
procederan al recuento de todos los votos emitidos en la junta a favor y en contra de
cualquier resolucion, y quienes confeccionaran y presentaran al secretario de la junta
sus informes por escrito verificados, por duplicado, sobre todos los votos emitidos en la
junta. El secretario de la junta preparard un registro por duplicado sobre los
procedimientos en cada junta de esos Tenedores, y al mencionado registro se le
adjuntardn los informes originales de los inspectores de votos sobre cada voto por
escrito emitido en la misma y las declaraciones juradas de una 0 mds personas con
conocimiento de los hechos exponiendo una copia de la notificacion de la junta y
demostrando que la mencionada notificacion fue publicada tal como se establece
precedentemente. El registro serd firmado y verificado por el presidente y secretario
permanentes de la junta y uno de los duplicados sera entregado a la Republica y el otro
al Fideicomisario que lo guardara, adjuntandose a este Gltimo duplicado los votos
emitidos en la junta. Cualquier registro firmado y verificado de ese modo sera prucha
concluyente de las cuestiones alli sefialadas. ------ mmm e e o

(F) La definicion de “En Circulacion” que figura en el Convenio de Fideicomiso no se
aplicara a los Titulos Vinculados al PBI. “En Circulacion” significard, con respecto a
los Titulos Vinculados al PBI de cualquier Serie, los Titulos Vinculados al PBI de esa
Serie autenticados y entregados de conformidad con el Convenio de Fideicomiso, salvo:

(i) los Titulos Vinculados al PBI hasta ese momento cancelados por el Fideicomisario o
entregados al Fideicomisario para su cancelacion o mantenidos por el Fideicomisario
para su reemisién pero no reemitidos por el Fideicomisario; ----=====mr==-m=-mmmmssmmmamneooo e

(ii) Los Titulos Vinculados al PBI que hayan vencido de conformidad con sus términos

y respecto a los cuales la obligacion de la Reptiblica de efectuar pagos sobre los mismos

o Pagos con respecto a los mismos haya sido satisfecha de conformidad con las
condiciones de tales Titulos Vinculados al PBl; 0 ------ -—--- -

(iii) los Titulos Vinculados al PBI en cuyo lugar o reemplazo se hayan autenticado y
entregado otros Titulos Vinculados al PBI de una Serie de conformidad con el Convenio
de FidEiCOIMISQ; ~mmnmmmmmmmmm e s o oo oo oo e oo mmmmm o o

estipuldndose, sin embargo, que para determinar si los Tenedores del importe tedrico
requerido de los Titulos Vinculados al PBI En Circulacién han consentido o votado a
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favor de cualquier Modificacion u otra medida o instruccion bajo el presente o, en el
caso de una junta convocada y celebrada de conformidad con el Apartado (E) del
presente, si se encuentran presentes Tenedores suficientes para formar quéram, los
Titulos Vinculados al PBI de propiedad de o controlados, directa o indirectamente, por
la Repuiblica o cualquier Dependencia del Sector Publico de la Republica no seran
tenidos en cuenta y se considerard que no estan En Circulacion. Tal como se emplea en
estos Términos, “Dependencia del Sector Publico” significa el Banco Central de la
Republica Argentina, cualquier departamento, ministerio u organismo del gobierno de
la Republica o cualquier sociedad, fideicomiso, institucion financiera u otra entidad de
propiedad de o controlada por el gobierno de la Republica o cualquiera de los
antedichos, y, con respecto a cualquier Dependencia del Sector Piblico, “control”
significa la facultad, directa o indirecta, a través de la propiedad de titulos con derecho
de voto u otro tipo de participacion u otra cosa, para conducir, elegir o designar a una
mayoria del consejo de administracion u otras personas que realizan funciones similares
en lugar o ademas del consejo de administracion de una sociedad, fideicomiso,
institucion financiera u otra entidad, ----—-=====mm—mmmmmmmmm oo oo oo oo

Para determinar si el Fideicomisario estara protegido al basarse en tal Modificacion u
otra medida o instruccion, solo seran descartados los Titulos Vinculados al PBI cuya
propiedad o control conoce el Fideicomisario. ----==m==n-==zmmmmossmsmmmmmmmmnsscemnoosnoms o ennes

Los Titulos Vinculados al PBI poseidos o controlados de tal modo que hayan sido
prendados de buena fe podran ser considerados En Circulacioén si el acreedor prendario
establece a satisfaccion del Fideicomisario su derecho a actuar con respecto a tales

Titulos Vinculados al PBI y que el acreedor prendario no es la Republica o una
Dependencia del Sector PblCO. =---mesmmmmmmsmmmmmommmmmommmsm s smsom oo e

(G) La definicion de “Cuestion Reservada” que figura en el Convenio de Fideicomiso
no se aplicara a los Titulos Vinculados al PBI. “Cuestion Reservada™ significara, con
respecto a los Titulos Vinculados al PBI de cualquier Serie, cualquier modificacion que
pudiera:

(i) cambiar la fecha de vencimiento en la cual vence el pago de cualesquier importes
con respecto a los Titulos Vinculados al PBI de cualquier Serie; ~=m-mm-=ummmmmmmmmmmmnmm— o

(ii) cambiar el método de calculo de los importes adeudados y pagaderos bajo los
Titulos Vinculados al PBI de cualquier Serig;----m-ssm=mmr===mmmmmmmmmmmm o mmmsomo oo o

(iii) reducir el importe teérico de los Titulos Vinculados al PBI de cualquier Serie;----------

(iv) cambiar la moneda o divisa en la cual es adeudado el pago de cualquier importe
adeudado con respecto a los Titulos Vinculados al PBI de cualquier Serie; ------n=nz-r-=------

(v) cambiar la Fecha de Vencimiento de los Titulos Vinculados al PBI de cualquier
S o7 T REEE————_EEEE

(vi) reducir la proporcién del importe tedrico de los Titulos Vinculados al PBI de
cualquier Serie cuyo voto o consentimiento de los Tenedores es necesario para
modificar, enmendar o suplementar los términos y condiciones de los Titulos
Vinculados al PBI de cualquier Serie, esta Autorizacién de los Titulos Vinculados al
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PRI o el Convenio de Fideicomiso o para efectuar, adoptar o dar cualquier pedido,
requerimiento, autorizacion, directiva, notificacion, consentimiento, dispensa u otra
medida que en el presente o en aquellos se establezca debe ser efectuada, adoptada o

dada, o cambiar la definicién de “En Circulacion” con respecto a los Titulos Vinculados

al PBI de cualquier Serie,=--r-m====n=ms=nr=mmmmmnesemomomooonommn oo oooessomnoesoommmemmnsooooooe

(vii) cambiar la obligacion de la Republica de pagar cualesquiera Importes Adicionales
con respecto a Jos Titulos Vinculados al PBI de cualquier Serie, -----m-mn-s====rrommmmmnmmmnreas

(viii) cambiar la disposicién de ley aplicable de los Titulos Vinculados al PBI de
L L L

(ix) cambiar los tribunales a cuya jurisdiccion se ha sometido la Reptblica, la

obligacion de la Republica de designar y mantener un Agente Autorizado en el Distrito

de Manhattan, Ciudad de Nueva York, o en la Ciudad de Londres, segun sea el caso, 0

la renuncia de inmunidad de 1a Reptiblica, con respecto a acciones 0 procedimientos
entablados por cualquier Tenedor basado en los Titulos Vinculados al PBI de cualquier
Serie, conforme lo establecido en los términos y condiciones de los Titulos Vinculados

al PBI de cualquier Serie,----=----=msmnmsssmrmmsmmmmmnssmmmmmor oo ooossannnn o oosensr T on TR

(x) en relacion con una oferta de canje para los Titulos Vinculados al PBI de cualquier
Serie, modificar cualquier Caso de Incumplimiento, --------«====-====r==wmmmr=ssmmmmmsomsosmmess

(xi) cambiar el rango de los Titulos Vinculados al PBI de cualquier Serie conforme lo
establecido en el Apartado 4 de las Condiciones de dichos Titulos Vinculados al PBI, o ---

(xii) autorizar al Fideicomisario, en representacion de todos los Tenedores de los Titulos
Vinculados al PBI de dicha Serie, a canjear o reemplazar todos los Titulos Vinculados

al PBI por, o convertir todos los Titulos Vinculados al PBI en, otras obligaciones o

titulos de la Republica o cualquier otra Persona. -—-=--rm=s---msssmmossmmmssmmrnsssoosssms s mnommess

(H) Esta Autorizacién de los Titulos Vinculados al PBI estara regida y serd interpretada
de conformidad con las leyes del Estado de Nueva York sin considerar los principios de
conflictos de leyes, salvo con respecto a su autorizacion y suscripcion por la Repiiblica,
que estaran regidas por las leyes de la Repliblica. =----mn=mmnrmmmmmmsemmmrmonmmsosmom o oo

EN PRUEBA DE CONFORMIDAD, la Repiblica ha dispuesto que esta Autorizacion
de los Titulos Vinculados al PBI sea debidamente formalizada, --—=---=r=mmmmmsem s m e

Fechado: de 20 --emmmmmmemememmmeoenonosmneneoo o

1 e
Nombre: --- SO .
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ANEXOF

AUTORIZACION COMPLEMENTARIA DE TITULOS VINCULADOS AL PBI

Se hace referencia al Convenio de Fideicomiso de fecha | Jde 2005 (el
“Convenio de Fideicomiso™) concertado entre la Reptiblica Argentina (Ia “Republica™ y
The Bank of New York, como fideicomisario (el “Fideicomisario™) y a la Autorizacién de
los Titulos Vinculados al PBI de fecha [ 1, suscrita de conformidad con la
Seccién 2.1(d) del Convenio de Fideicomiso. Los términos utilizados, pero no definidos en
contrario, en el presente tendran los significados que se les asignan en el Convenio de
Fideicomiso. -

El abajo firmante, actuando en representacion de la Republica en el cardcter especificado
més adelante, certifica por la presente que:

(A) En virtud de la Seccion 2.1(d) del Convenio de Fideicomiso, se establece por el
presente una Serie de Titulos Vinculados al PBI, el [Titulo de los Titulos Vinculados al
PBI] (los “Titulos™), a ser emitidos por el importe tedrico total inicial de [US$] [€][Otra

Moneda) y entregados en virtud del Convenio de Fideicomiso, conforme lo
descrito en el Folleto de la Repiiblica de fecha de 2004 (el “Folleto Base™) y el
Suplemento de Folleto de fecha de 20 (el “Suplemento de Folleto™),

preparado en relacion con la emision de los Titulos. Las copias del Folleto Base y del
Suplemento de Folleto se adjuntan al presente como Apéndice A; e

(B) Los Titulos tendrén los términos y estaran sujetos a las condiciones que figuran en
el certificado que representa a los Titulos, un modelo verdadero, correcto y completo del
cual se adjunta al presente como Apéndice B. --- -

Esta Autorizacién Complementaria de los Titulos Vinculados al PBI estaré regida y sera
interpretada de conformidad con las leyes del Estado de Nueva York sin considerar los
principios de conflictos de leyes, salvo con respecto a su autorizacion y suscripeion por

la Republica, que se regiran por las leyes de la Repiblica. - --

EN PRUEBA DE CONFORMIDAD, la Republica ha dispuesto que esta Autorizacion
Complementaria de los Titulos Vinculados al PBI sea debidamente formalizada. --------n---

Fechado: de 20 e e —-me

Por: e e

Apéndice A: Folleto Base y Suplemento de Folleto -------mrmmsmmmmmemsmmmonnommooomon e nn e
Apéndice B: Modelo de Titulo, =mm--m-mmmmessmmmmmrmmmomomcmmmm oo mm oo cs oo
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ANEXO G

[MODELO DE TITULO VINCULADO AL PBI]

[Insertar las leyendas relativas a las limitaciones en materia de transmisibilidad segan el
modelo estipulado en la Seccion 2.5 del Convenio de Fideicomiso, la Autorizacion de los
Titulos Vinculados al PBI, Autorizacion Complementaria de los Titulos Vinculados al PBI
o cualquier otro modelo exigido por el Depositario]

[Insertar cualquier leyenda exigida por el Internal Revenue Code (Codigo de Recaudacion
Interna) v las reglamentaciones en virtud del mismo]

LOS UNICOS IMPORTES PAGADEROS CON RESPECTO A ESTE TITULO SON
LOS PAGOS QUE DEPENDEN DE'Y ESTAN DETERMINADOS SOBRE LA BASE
DEL COMPORTAMIENTO DEL PRODUCTO BRUTO INTERNO DE LA
REPUBLICA ARGENTINA (LA “REPUBLICA”) MENCIONADOS EN EL
PRESENTE. EL IMPORTE TEORICO DE ESTE TITULO QUE FIGURA MAS
ADELANTE SERA USADO EXCLUSIVAMENTE PARA DISTRIBUIR ESTOS
PAGOS ENTRE LOS TENEDORES DE ESTE T{TULO. LOS TENEDORES DE
ESTE TITULO NO TIENEN DERECHO A RECIBIR PRINCIPAL POR EL
IMPORTE DE TAL IMPORTE TEORICO, O INTERESES BASADOS EN EL

ESTE TITULO SE EMITE COMO UNA UNIDAD UNICA CON UN TiTULO DE
DEUDA EMITIDO DE CONFORMIDAD CON EL CONVENIO DE FIDEICOMISO
MENCIONADO MAS ADELANTE, HASTA LA FECHA DE SEPARACION
ESTABLECIDA MAS ADELANTE, ESTE TITULO SOLO PODRA SER

OFRECIDO, VENDIDO O DE OTRO MODO TRANSFERIDO COMO PARTE DE
TAL UNIDAD O JUNTO CON LA MISMA., =nnnnnnmsmmmmmmrmmmmmm e mmmm oo
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REPUBLICA ARGENTINA
TITULO GLOBAL NOMINATIVO
No.

Que representa

Titulo Vinculado al PBI
[Denominado en Délares Estadounidenses] [Euros] [Otra Moneda]

Importe Tedrico Original [US$] [€] [Otra Moneda]

Fecha de Separacion: [ }

Sujeto a las disposiciones contenidas en el presente, LA REPUBLICA ARGENTINA
(la “Republica”), a titulo oneroso, se compromete a pagar a 0 a sus
cesionarios registrados, el Importe de Pago (definido en el Apartado 1(¢) de los
Términos y Condiciones que figura en el reverso del presente (las “Condiciones™) de
conformidad con las Condiciones. El Importe de Pago, si hubiere, serd pagadero el
de cada afio posterior al Afio de Referencia pertinente (conforme se define en

el Apartado 1(e) de las Condiciones) (cada una, una ™ echa de Pago™), comenzando el

y terminando a mas tardar en la Fecha de Vencimiento (conforme dicho
término se define en el Apartado 1(e) que figura en el reverso del presente. —------znnnrmmmome

Conforme se describe en mayor detalle en el Apartado 2(c) de las Condiciones, si
cualquier fecha para el pago de un Importe de Pago no fuera un Dia Habil, no se

efectuard pago alguno hasta el Dia Habil inmediato siguiente, y ningtn intercs ni

ninguna otra suma seran pagaderos con respecto a tal pago pospuesto, -----==s=mmmmmrmmocn=-ees

Ias declaraciones en la leyenda relativas al Depositario que figuran més arriba son parte
integrante de las condiciones de este Titulo y mediante la aceptacion del presente cada
Tenedor acuerda someterse v estar obligado por las condiciones y disposiciones que
figuran en dicha leyenda, si hubiere, --------==mmmrremmmmmmosmmmmmoooo oo oo oo

Este Titulo Global se rige por (i) el Convenio de Fideicomiso de fecha [ | de abril de
2005 entre la Repiblica y The Bank of New York, como Fideicomisario (el
“Fideicomisario”), con las modificaciones que oportunamente se introduzcan, (el
“Convenio de Fideicomiso™), los términos de dicho Convenio de Fideicomiso se
incorporan al presente por referencia, (i1) la Autorizacion de los Titulos Vinculados al
PBI (definida en el Convenio de Fideicomiso) de fecha [ ] de abril de 2005, con las
modificaciones que oportunamente se introduzcan, (la “Autorizacion de los Titulos
Vinculados al PBI™), y (iii) por las Condiciones, conforme fueran complementadas o
modificadas por la Autorizacién Complementaria de los Titulos Vinculados al PBI
(definida en el Convenio de Fideicomiso) de la Republica para este Titulo Global, cuyos
términos se incorporan al presente por referencia. Este Titulo Global tendra derecho, en
todo sentido, a los mismos beneficios de los otros Titulos Vinculados al PBI bajo el
Convenio de Fideicomiso, la Autorizacion de los Titulos Vinculados al PBI y las

CondiciONEs, ---=-r=mmmmm-==m=m=mowmmmmonmmmmomm e ey ﬁ'@g@ﬁ%ﬁ;ﬁﬁﬁﬁﬁ'
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Ante cualquier aumento o disminucién en el importe tedrico representado por el
presente, incluyendo ante cualquier canje de la totalidad o una parte de este Titulo
Global por Titulos Certificados de conformidad con el Convenio de Fideicomiso, este
Titulo Global serd endosado en el Anexo A para reflejar dicho cambio en el importe
tedrico representado por el presente- -------s-u-m- o

Este Titulo Global no sera valido u obligatorio para ningdn fin a menos que el certificado
de autenticacion incluido en ¢l presente haya sido formalizado por el Fideicomisario. ---------

1.os términos en mayuscula utilizados pero definidos en el presente, tendran los
significados asignados a los mismos en las Condiciones y, si no estuvieran definidos alli,
en la Autorizacion de los Titulos Vinculados al PBI y el Convenio de Fideicomiso.------------

EN PRUEBA DE CONFORMIDAD, la Reptblica ha dispuesto que este instrumento sea
debidamente formalizado. ----------- —

Fecha: — —

REPUBLICA ARGENTINA

Por: - — .
INOIMDILE:!  =mmmmemmmmmmm s m o st = = e
CaIQO; ---mmsmmmmrrmmmmmomnmmsmm e e —

CERTIFICADO DE AUTENTICACION DEL FIDEICOMISARIO

Este es uno de los Titulos Vinculados al PBI de la Serie designada en el reverso del
presente y emitida en virtud del Convenio de Fideicomiso y de la Autorizacion de los
Titulos Vinculados al PBI. ---—--mmmmmmsmmnem- -

como [Fideicomisario

Fecha: Porr e -
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REVERSO DE TITULO

TERMINOS Y CONDICIONES DE ESTE TITULO VINCULADO AL PBI

1. General. (a) Este Titulo forma parte de una serie debidamente autorizada de Titulos
Vinculados al PBI (cada una, una “Serie”) de la Republica Argentina (la “Repiblica”)
(cada Titulo de esta Serie, un “Iitulo”, y en conjunto, los “Titulos™), y emitida o por emitir
en una o mas Series (dichas Series se denominan en conjunto, los “Titulos Vinculados al
PBI”) en virtud de un Convenio de Fideicomiso de fecha [ ] de abril de 2005, concertado
entre la Republica v The Bank of New York, como Fideicomisario (¢l “Fideicomisario™),
conforme fuere modificado oportunamente (el “Convenio de Fideicomiso™), y la
Autorizacion de Titulos Vinculados al PBI (como se define en el Convenio de
Fideicomiso) de fecha [ ] de abril de 2005, conforme fuere modificada oportunamente (la
“Autorizacion de Titulos Vinculados al PBI™). Los Tenedores (como se definen mas
adelante) de los Titulos tendran derechos a los beneficios, estaran vinculados por los
términos v se considerard que tienen conocimiento de todas las disposiciones del Convenio
de Fideicomiso y de la Autorizacién de Titulos Vinculados al PBL. Un ejemplar del
Convenio de Fideicomiso y de la Autorizacion de Titulos Vinculados al PBI esta archivado
y puede ser inspeccionado en la Oficina de Fiducia Societaria del Fideicomisario en la
Ciudad de Nueva York. Con sujecion al Parrafo 13, la Republica certifica y garantiza por
el presente que todos los actos, condiciones y cosas que debian realizarse y camplirse y
que debian suceder antes de la creacion, formalizacion y, segin corresponda, emision del
Convenio de Fideicomiso, la Autorizacion de Titulos Vinculados al PBl y los Titulos y
para que los mismos constituyan obligaciones legales, validas y vinculantes de la
Republica exigibles de conformidad con sus términos, han sido realizadas y cumplidas y
han sucedido en el debido y estricto cumplimiento de todas las leyes aplicables. Todos los
términos en mayuscula utilizados en este Titulo que no se definen en el presente, tendran
los significados asignados a los mismos en la Autorizacion de Titulos Vinculados al PBl y,
si no estuvieran definidos en la misma, en el Convenio de Fideicomiso. En caso de que las
disposiciones de la Autorizacion de Titulos Vinculados al PBI o del Convenio de
Fideicomiso entren en conflicto con las disposiciones establecidas en este Titulo, estas
{iltimas prevalecerdn a los fines del mismo.-==----rr----monmmmues

(b) Cada Titulo sera emitido inicialmente como parte de una Unidad, que comprendera

este Titulo y un Titulo de Deuda emitido en virtud del Convenio de Fideicomiso. Este

Titulo no puede ser ofrecido, vendido o transferido de otro modo en forma separada de

dicha Unidad hasta el [ ] de 2005, en cuyo momento la Unidad quedaré disuelta y este
Titulo podra ser oftecido, vendido o transferido de otro modo en forma independiente. ------—

(¢) Los Titulos se emitiran (inicamente en forma totalmente nominativa, sin cupones, ¥
estaran representados por uno o mas titulos globales nominativos (cada uno, un “Titulo
Global™) mantenidos por o en representacion de la Persona o Personas que sean
designadas, en virtud del Convenio de Fideicomiso, por la Republica para actuar como
depositario de esos Titulos Globales (el “Depositario”). Se dispondra de titulos emitidos en
forma certificada (“Titulos Certificados™) inicamente en las circunstancias limitadas
estipuladas en el Convenio de Fideicomiso. Los Titulos, y las transferencias de los
mismos, seran registrados como se establece en la Seccion 2.6 del Convenio de
Fideicomiso. Toda persona a cuyo nombre se registre un Titulo (cada una, un “Tenedor™)
serd considerada (con el mayor alcance permitido por la ley aplicable) en todo momento,
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por todas las personas y para todos los fines, como el propietario absoluto de ese Titulo
independientemente de cualquier notificacion de titularidad, robo, pérdida o anotacion en
el mismo. ---

(d) Los Titulos se emitirdn en denominaciones autorizadas de [US$] [€] [Otra moneda]
1,00 y multiplos enteros de [US$] [€] [Otra moneda] 1,00 que superen esa cifra. ---r—--mmmomen

(e) Como se utilizan en el presente, los siguientes términos tienen los significados
especificados a continuacion: - ---

“PBI Nominal Efectivo” significa, para cualquier Afio de Referencia, un importe igual al
PRI Real Efectivo para ese Afio de Referencia multiplicado por el Indice de Deflacion del
PBI para ese Afio de Referencia, -——-----m-msssmmmmmmnommmo oo oo oo o

«pRB] Real Efectivo” significa, para cualquier Afio de Referencia, el producto bruto interno
de Argentina para ese Afio de Referencia medido en precios constantes para el Afio de
Precios Base, conforme lo publica el INDEC. --

“Crecimiento del PBI Real Efectivo™ significa, para cualquier Afio de Referencia, la
variacion porcentual en el PBI Real Efectivo para ese Afio de Referencia, respecto del PBI
Real Efectivo para el Afio de Referencia inmediatamente precedente; estipulandose que, si

el Afio de Precios Base utilizado por el INDEC para determinar el PBI Real Efectivo para
ese Afio de Referencia y para el Afio de Referencia inmediatamente precedente fuese
diferente, en ese caso el PBI Real Efectivo para el Afio de Referencia inmediatamente
precedente serd medido a este efecto utilizando precios constantes para el Afio de Precios
Base aplicable al Afio de Referencia respecto del cual se esté determinando el Crecimiento
del PBI Real Efectivo. - - -

“Excedente del PBI Disponible” significa, para cualquier Afio de Referencia, un importe
en pesos Argentinos equivalente a (i) el 5% del Excedente del PBI para ese Afio de
Referencia, multiplicado por (ii) el Coeficiente de Unidad de Moneda.

A los efectos de efectuar los pagos en virtud del presente, el Excedente del PBI Disponible
ser4 convertido a [dolares estadounidenses] [euros] [otra moneda] utilizando el tipo de
cambio promedio en el mercado libre entre el peso y el [dolar estadounidense] [euro] [otra
moneda] durante los quince dias anteriores al 31 de diciembre del Aiio de Referencia
pertinente. ~---====mm-=smm=mrmmmmnmnn—-

“Caso Base del PBI” significa, para cualquier Afio de Referencia, el importe especificado

para ese afio en el siguiente cuadro: ---

[ F H A
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Caso Base del PBI Caso Base del PB1
(en millones de (en millones de
pesos constantes pesos constantes
Aiio de Referencia de 1993) Afio de Referencia de 1993)

2005 287.012,52 2020 458.555,87
2006 297.211,54 2021 472.312,54
2007 307.369,47 2022 486.481,92
2008 317.520,47 2023 501.076,38
2009 327.968,83 2024 516.108,67
2010 338.675,94 2025 531.591,93
2011 349.720,39 2026 547.539.69
2012 361.124,97 2027 563.965,88
2013 372.753,73 2028 580.884,85
2014 384.033,32 2029 598.311,40
2015 395.554,32 2030 616.260,74
2016 407.420,95 2031 634.748,56
2017 419.643,58 2032 653.791,02
2018 432.232,88 2033 673.404,75
2019 445.199,87 2034 693.606,89

estipulandose que, si el Afio de Precios Base utilizado por el INDEC para determinar el
PBI Real Efectivo fuese en algin momento un afio natural distinto al afio 1993, en ese
caso el Caso Base del PBI para cada Afio de Referencia sera ajustado a fin de reflejar
esa variacion en el Afio de Precios Base multiplicando el Caso Base del PBI para ese
Afio de Referencia (como se especifica en el cuadro precedente) por una fraccion, cuyo
numerador sera el PBI Real Efectivo para ese Afio de Referencia medido en precios
constantes del Afio de Precios Base, y cuyo denominador serd el PBI Real Efectivo para
ese Afio de Referencia medido en precios constantes de 1993, ~----mmrmommmmmmmmmooomemmees

“Crecimiento del Caso Base del PBI” significa, para cualquier Afio de Referencia, la
variacion porcentual en el Caso Base del PBI para ese Afio de Referencia, respecto del
Caso Base del PBI para el Afio de Referencia inmediatamente precedente, con la

salvedad de que, exclusivamente al efecto de determinar el Crecimiento del Caso Base

del PBI para el Afio de Referencia 2005, 1a Republica considerara que el Caso Base del
PBI para el afio 2004 es igual a Ar$275.276,01 (en millones de pesos constantes de

L T

“Dia H4bil” significa cualquier dia salvo (i) un sibado o un domingo. (ii) un dia en el
que las instituciones bancarias o las compafifas fiduciarias estan autorizadas u obligadas
por ley, reglamentacion u orden ejecutiva a permanecer cerradas en la [Ciudad de
Nueva York o en Ia] Ciudad de Buenos Aires, [si los Titulos estan denominados en
euros, inserle: o (iii) un dia en que el sistema TARGET (Trans-European Automated
Real-Time Gross Settlement Express Transfer) u otro sistema que lo reemplace
permanece cerrado para realizar operaciones.] [Si los Titulos estan denominados en una
moneda que no es el Dolar estadounidense o el Euro inserte: o (i11) un dia en el que las
instituciones bancarias o las compaiifas fiduciarias estan autorizadas u obligadas por
ley, reglamentacion u orden ejecutiva a permanecer cerradas en [nombre del centro
financiero del pafs en cuya moneda estan denominados los titulos].---=r-------mmsssmmmmmoomoee-

“Fecha de Caleulo” significa, para cualquier Afio de Referencia, el 1 de noviembre del
afio natural siguiente a ese Afio de Referencia. -------------- IS SIEREA BN DEN
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“Excedente del PBI” significa, para cualquier Afio de Referencia, el importe (expresado

en miles de millones de pesos argentinos), si hubiera, por el cual el PBI Nominal

Efectivo para ese Afio de Referencia supera el Caso Base del PBI Nominal para ese Afio
de Referencia. Todos los calculos para determinar el Excedente del PBI en base a la
informacién publicada por el INDEC serén realizados por el Ministerio de Economia, y
dichos calculos seran vinculantes para el Fideicomisario, el Agente de Registro, el

agente de pago fiduciario y cada otro agente de pago fiduciario y todos los Tenedores de
este Titulo, en ausencia de mala fe, dolo o error manifiesto por parte del Ministerio de
FECONOIMIA. —=mmmmmmmm e m e et e o o

“Fecha de Vencimiento” significa (i) o (ii) la Fecha de Pago en la que el
importe total de todos los pagos efectuados por la Republica en virtud del presente sea
igual al Limite Méaximo de Pago, de ambas fechas la que ocurra primero, quedando
entendido que el importe total de esos pagos no serd superior al Limite Maximo de

Pago. --------mmssmmemrosmmemmmmeen oo oeeee e

“Pago Final” significa cualquier pago adeudado en virtud del presente en la Fecha de
VENETMIENT. == mmm o mmm e e e e e o e ---

“Indice de Deflacion del PBI” significa, para cualquier Afio de Referencia, el resultado
obtenido al dividir (i) el producto bruto interno de la Argentina para ese Afio de
Referencia medido a los precios corrientes de ese Afio de Referencia, conforme los
publique el INDEC, por (ii) el PBI Real Efectivo para ese Afio de Referencia. -------=m=nmn-=

“INDEC” significa el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos de la Republica
Argentina. e e

“Ministerio de Economia” significa el Ministerio de Economia y Produccion de la
Republica Argenting. ---------ss=mmmr=ssmcmmossmsmmnoomooosossssmonnn oo s

“Caso Base del PBI Nominal” significa, para cualquier Afio de Referencia, un importe
igual al Caso Base del PBI para ese Afio de Referencia multiplicado por el Indice de
Deflacion del PBI para ese Afio de Referencia, --------r---mnmm-msmmmmmmmmmomoocoen oo e

“F'echa de Liguidacion Original” significa el [ ] de abril de 2005, ---—-e-mmmmmmmemmnmn =

“Importe de Pago” significa, para cualquier Fecha de Pago, un importe igual a (i) el

Excedente del PBI Disponible (convertido a [dolares estadounidenses] [euros] [otra

moneda]) para el Afio de Referencia correspondiente a esa Fecha de Pago, multiplicado

por (ii) el importe tedrico de este Titulo en circulacién en esa Fecha de Pago;

estipulandose que, si para cualquier Fecha de Pago, el Importe de Pago determinado de

conformidad con lo precitado, al sumarlo a todos los Importes de Pago anteriores

pagados por la Republica en virtud del presente, superara el Limite Maximo de Pago, en

ese caso ¢l Importe de Pago para esa Fecha de Pago serd un importe igual al Limite

Méximo de Pago menos la suma de todos esos Importes de Pago anteriores, El Importe

de Pago seré determinado por el Ministerio de Economia en la Fecha de Célculo

anterior a la Fecha de Pago pertinente. Todos los calculos realizados por el Ministerio

de Economia en virtud del presente seran vinculantes para el Fideicomisario, el Agente

de Registro, el agente de pago fiduciario y cada otro agente degij2gp; Aducigtis gtodoss RDEN
intérprate Jurado de Inglés
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los Tenedores de este Titulo, en ausencia de mala fe, dolo o error manifiesto por parte
del Ministerio de EcOnomia. ---=--smmmmmmmmm oo e oo oo

“Limite Maximo de Pago” significa, en cualquier dia determinado, un importe igual al
48% del importe teorico de este Titulo en circulacion en ese dia. -----------mwssmummmcormonnme

“Fecha de Pago” significa, para cualquier Afio de Referencia, el 15 de diciembre del afio
natural siguiente a ese Afio de Referencia, comenzando el 15 de diciembre de 2006. --------

“Afio de Referencia” significa cualquier afio natural desde e incluyendo el afio 2005
hasta e incluyendo el afio 2034, =mmmmmmrmmmmrm oo

“Coeficiente de Unidad de Moneda” significa [ ] ---=---m-mmmmmssmmmmm oo oo oo

“Afio de Precios Base” significa el afio 1993; estipulandose que si el afio natural

utilizado por el INDEC al efecto de determinar el PBI Real Efectivo fuese en algin
momento otro afio que no sea 1993, en ese caso el Afio de Precios Base significara ese
otro afio natural. -------=x--- e e

2. Pagos y Agentes de Pago Fiduciarios. (a) Sujeto a las condiciones estipuladas en el
Parrafo 2(b) del presente, en cada Fecha de Pago la Republica pagara a la persona a
cuyo nombre esté registrado este Titulo al cierre de las operaciones en la Fecha de
Registro (como se define mas adelante) correspondiente a esa Fecha de Pago, un
importe igual al Importe de Pago, si hubiera, para esa Fecha de Pago. La Republica
realizard esos pagos en fondos inmediatamente disponibles y en [la moneda o divisa de
los Estados Unidos de América que en ese momento sea la moneda de curso legal para
el pago de deudas publicas y privadas] [la moneda tnica adoptada oportunamente por
los Estados que participen en la Unién Monetaria Europea] [Otra moneda]. A los
efectos de realizar esos pagos, la Repiiblica (i) proporcionara al Fideicomisario o al
agente de pago fiduciario el Importe de Pago, si hubiera, de ese pago, en fondos
inmediatamente disponibles, a mds tardar a la 1:00 PM, hora local en el lugar de pago, a
mas tardar del Dia Habil anterior a la Fecha de Pago, y (i) impartird instrucciones al
Fideicomisario para que mantenga esos fondos en fiducia para los beneficiarios de este
Titulo de acuerdo con sus respectivas participaciones y para que realice una
transferencia cablegrafica de ese importe a | ] como titular registrado de este
Titulo. [ ] recibird esos fondos en fiducia para su distribucion proporcional entre los
beneficiarios de este Titulo en base al importe tedrico de este Titulo que posee cada uno
de esos beneficiarios. Independientemente de lo precitado, la Reptblica, sujeto a las
leyes y reglamentaciones aplicables, podra efectuar los pagos adeudados en virtud del
presente, si hubiere, del principal y los intereses de los Titulos mediante el envio por
correo, o impartiendo instrucciones al Fideicomisario para que envie por correo, de los
fondos puestos a disposicion por la Republica para ese fin, un cheque dirigido a la
persona con derecho al mismo, en o antes de la fecha de vencimiento para el pago, a la
direccion que figure en el registro de titulos mantenido por el Agente de Registro en la
fecha de registro aplicable. La Republica anunciard cualquier pago en virtud del
presente, antes de la Fecha de Pago pertinente, mediante notificacion al Fideicomisario
o a través de una publicacion como se establece en el Parrafo 10 del presente. ---------=-----

La fecha de registro con respecto a cualquier Fecha de Pago seré el 15° dia anterior a
esa fecha (cada uno de dichos dias, una “Fecha de Registro™), sea 0 no ese dia un Dia
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Habil independientemente de la cancelacién de este Titulo a raiz de una transferencia o
canje del mismo posterior a la Fecha de Registro y anterior a dicha Fecha de Pago.
Independientemente de cualquier otra disposicion en contrario incluida en el presente,

() la obligacién de la Repiiblica de efectuar los pagos en virtud del presente, si hubiera,

no se cumplira hasta que los pagos sean recibidos por los Tenedores de este Titulo, y (ii)
los Tenedores tendran derecho a percibir el Pago Final, si hubiera, adeudado en virtud

del presente inicamente contra entrega de este Titulo para su cancelacion a un agente de
pago fiduciario. e

Ni la Republica, ni el Fideicomisario, ni ningan agente de pago que sea designado por el
Fideicomisario asumiendo los gastos la Republica (cada uno, un “agente de pago
fiduciario”) tendré obligacién o responsabilidad alguna respecto de cualquier aspecto de
los registros relacionado con, o pagos efectuados en razon de las participaciones en este
Titulo o respecto del mantenimiento, supervision o revision de cualquier registro
relacionado con esas participaciones. mmmmms e e ---

(b) Independientemente de cualquier disposicion en contrario incluida en el presente,

tos Tenedores de este Titulo no tendran derecho a recibir pago alguno en virtud de este
Titulo respecto de cualquier Afio de Referencia a menos que (i) el PBI Real Efectivo

para ese Afio de Referencia sea mayor que el Caso Base del PBI para ese Afio de
Referencia, (ii) el Crecimiento del PBI Real Efectivo para ese Afio de Referencia sea
mayor que el Crecimiento del Caso Base del PBI para ese Afio de Referencia, y (iii) el
importe total de todos los pagos efectuados por la Republica en virtud del presente,

cuando sean sumados al importe de ese pago, no superen el Limite Maximo de Pago. ----—--

(¢) Cuando un pago deba ser efectuado en una Fecha de Pago que no es un Dia Habil
(0, en el caso del Agente de Pago Fiduciario en Luxemburgo, como se define en el
Pérrafo 2 (d), que es un dia en que las instituciones bancarias o las sociedad fiduciarias
estan obligados o autorizados por ley a permanecer cerrados en Luxemburgo) no sera
necesario que sea efectuado ese dia, y podra ser efectuado el Dia Habil inmediatamente
siguiente (o, en el caso del Agente de Pago Fiduciario en Luxemburgo, el dia
inmediatamente siguiente en que las instituciones bancarias o las sociedades fiduciarias
no estén obligados o autorizados por ley a permanecer cerrados en Luxemburgo) con la
misma vigencia y efecto que si fuese efectuado en esa Fecha de Pago, y no se
devengaran intereses con respecto a ese pago durante el periodo siguiente a esa Fecha
de Pago. =mmmmmmmmsmm oo o oo oo ---

(d) Mientras cualquiera de los Titulos permanezca en circulacion, el Fideicomisario
designara, asumiendo los gastos la Reptiblica, un agente de pago fiduciario y un agente
de transferencia en una ciudad de Furopa occidental para el pago y las transferencias de
los Titulos (que sera Luxemburgo, en tanto los Titulos coticen en la Luxembourg Stock
Exchange y las normas de dicha bolsa de valores asi lo requieran), un Agente de
Registro con una oficina especificada en la Ciudad de Nueva York y un agente de pago
fiduciario con una oficina especificada en la Ciudad de Nueva York. El Fideicomisario
ha designado inicialmente a The Bank of New York (Luxembourg} S.A. como Agente
de Pago Fiduciario en Luxemburgo y Agente de Transferencia para los Titulos y a |
] como agente de pago fiduciario. El Fideicomisario también mantendra un agente de
pago fiduciario en un Estado miembro de la Unién Europea que no esté obligado a
deducir o retener impuestos conforme a la Directiva del Consejo Europeo 2003/48/CE o
cualquier otra Directiva que ponga en practica las conclusiones de la reunion del
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Consejo ECOFIN del 26-27 de noviembre de 2002 sobre fiscalidad de los ingresos
derivados del ahorro o cualquier ley que ponga en practica o cumpla o que se introduzca
para cumplir tal Directiva. Con sujecion a lo mencionado anteriormente, la Reptblica
tendra derecho, en cualquier momento, a impartir instrucciones al Fideicomisario para
dar por terminada cualquiera de tales designaciones y para designar a otros agentes de
pago o agentes de transferencia en cualquier lugar que la Republica considere adecuado
a los efectos de efectuar pagos en beneficio de los Tenedores. Independientemente de lo
precitado, el agente de pago fiduciario y cualquier agente de pago fiduciario designado
en virtud del presente seran exclusivamente agentes del Fideicomisario, y la Republica
no tendra ninguna autoridad o relacion directa con el agente de pago fiduciario o
cualquier agente de pago fiduciario. --=----mmemmessmmmmmmm oo e oo oo

(e) Todas las sumas de dinero pagadas al Fideicomisario en virtud de estas Condiciones
seran mantenidas por ¢} en fiducia para si y para los Tenedores de este Titulo de
conformidad con sus respectivas participaciones y seran aplicadas por el Fideicomisario
a los pagos adeudados sobre este Titulo o al Fideicomisario en el momento y dela
manera prevista en estas Condiciones, y, con sujecion a la oracion siguiente, los
Tenedores de este Titulo sélo podran recurrir al Fideicomisario para cualquier pago al
cual ellos tengan derecho. Las sumas de dinero depositadas en el Fideicomisario con
respecto al pago (incluidos los Importes Adicionales) sobre este Titulo que no sean
reclamadas durante cinco afios o cualquier periodo de prescripcion mds corto previsto
por la ley después de que tales sumas respecto de los pagos hubiesen resultado vencidas
y pagaderas, seran reintegradas a la Republica sin intereses cuando ¢sta lo solicite por
escrito, v, posteriormente, el Tenedor de ese Titulo s6lo podra recurrir a la Repiblica
para obtener cualquier pago al cual ese Tenedor tenga derecho. --—----mmmmmmmossmmmommrooooooee

3. Impuestos. Todos los pagos que realice la Repiiblica respecto de este Titulo, no
estaran alcanzados y seran efectuados sin retencion o deduceion alguna por o en
concepto de cualquier impuesto, derecho, contribucion o cargo gubernamental de
cualquier naturaleza, aplicado, gravado, cobrado, retenido o fijado, actualmente o en el
futuro, por o dentro de la Repiiblica o por cualquier autoridad de la misma o dentro de
la misma que esté facultada para aplicar impuestos (en conjunto, “Impuestos™), salvo
que tal retencién o deduccion sea exigida por la ley. En tal caso, la Republica pagard a
los Tenedores registrados de este Titulo los importes adicionales (“Importes
Adicionales”) que sean necesarios para que dichos Tenedores reciban los Importes de
Pago que hubieran recibido si no se hubiese exigido tal retencion o deduccion: con la
salvedad de que no se pagaran Importes Adicionales respecto de cualquier Titulo (i) a
un Tenedor (o un tercero en representacion de un Tenedor) cuando dicho Tenedor es
responsable de esos Impuestos respecto de este Titulo en razon de tener alguna
vinculacion con la Republica ademés de la simple tenencia de ese Titulo o la recepcion
de los pagos respecto del mismo; (ii) cuando tal retencion o deduccidn sea aplicada a un
pago a una persona fisica y deba ser efectuada conforme a la Directiva del Consejo
Europeo 2003/48/CE o cualquier otra Directiva que ponga en practica las conclusiones
de ]a reunion del Consejo ECOFIN del 26-27 de noviembre de 2002 sobre fiscalidad de
los ingresos derivados del ahorro o cualquier ley que ponga en practica o cumpla o que
se introduzca para cumplir tal Directiva; (i) presentado para el pago por o en
representacién de un Tenedor que podria haber evitado la retencion o deduccion
presentando este Titulo a otro agente de pago fiduciario en un Estado Miembro de la
Unién Europea, o (iv) presentado para el pago més de 30 dias después de la Fecha
Pertinente, como se define en el presente, salvo en la medida que el Tenedor del mismo
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hubiese tenido derecho a Importes Adicionales presentando el mismo para el pago el
ultimo dia de ese periodo de 30 dias. -----------ssmmmmmmrmmmmo oo

“Fiecha Pertinente” respecto de cualquier Titulo significa la fecha en que el pago

respecto del mismo resulta vencido o (si el Fideicomisario no hubiese recibido €l

importe total de la suma a pagar en esa fecha en o antes de esa fecha de vencimiento) la
facha en la cual se curse debidamente una notificacion a los Tenedores sefialando que se
ha recibido esa suma y la misma esta disponible para el pago. Se considerara que toda
referencia en el presente a Importes de Pago incluye los Importes Adicionales que
pudiesen resultar pagaderos respecto de este THulo. —ewmmmmrm oo e e

4. Situacién Legal v Compromiso de No Gravar. (a) Los Titulos constituirdn
obligaciones directas, incondicionales, con garantia comtn y no subordinadas de la
Republica. Cada Serie tendra la misma categoria pari passu que todas las otras Series,

sin preferencia alguna de unas respecto de otras en razon de prioridad de fecha de

emisién o moneda de pago o de otro modo, y tendrd como minimo la misma categoria

que todo otro Endeudamiento Externo (como se define en el presente) con garantia

comtn y no subordinado, actual o futuro, de la Repiblica. -----m--smmmmmmrosmmsormeommmnmm oo

(b) Mientras algin Titulo continte En Circulacién (como se define en el Parrafo 20(f)
mas adelante), con la salvedad de las excepciones estipuladas mas adelante, la
Republica no creara ni permitira la existencia de ningan gravamen, prenda, hipoteca,
derecho real de garantia, escritura de fideicomiso, cargo u otra afectacion o acuerdo
preferencial que tenga el efecto practico de constituir un derecho real de garantia
(“Gravamen™) sobre la totalidad o cualquier parte de sus activos o ingresos para
garantizar cualquier Endeudamiento Externo Piblico de Ia Republica salvo que, al
mismo tiempo o previamente, las obligaciones de la Republica en virtud de los Titulos
(i) se garanticen igual y proporcionalmente, o (i) tengan el beneficio de la otra garantia
real, garantia, indemnizacion u otro acuerdo que sea aprobado por los Tenedores de los
Titulos (conforme se establece en el Parrafo 20}, -----srn-mmmmmmmmummmmmnosommmmmec s mmmn e nm oo

Independientemente de lo precedente, la Republica podra permitir la existencia de: ---------

(i) cualquier Gravamen sobre bienes para garantizar Endeudamiento Externo Publico

de la Republica incurrido a los efectos de financiar la adquisicion de dichos bienes;
cualquier renovacion o prérroga de tal Gravamen que se limite a los bienes originales
cubiertos por el mismo y que garantice cualquier renovacion o prorroga de la

financiacion inicial garantizada; -------==-=mr-==mm=rmmssmmmsmsosmeosmmseossossoossmmseosooonoeses

(i) cualquier Gravamen existente sobre dichos bienes en el momento de la adquisicion
para garantizar Endeudamiento Externo Pablico de la Reptiblica y cualquier renovacion

o prérroga de dicho Gravamen que se limite a los bienes originales cubiertos por el

mismo y que garantice cualquier renovacion o prorroga de la financiacion inicial
QATANNZAAA; =mrmmmmmmmmmm e oSS SoToossnmnnoos oo s

(iii) cualquier Gravamen creado en relacién con las operaciones previstas en el Plan
Financiero de 1992 de la Republica Argentina de fecha 23 de junio de 1992, enviado a
la comunidad bancaria internacional con el comunicado de fecha 23 de junio de 1992
del Ministro de Economia y Obras y Servicios Pablicos de la Argentina (el “Plan
Financiero de 1992”) y la documentacion de instrumentacion del mismo, incluido
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cualquier Gravamen para garantizar obligaciones bajo los bonos con garantia emitidos
en virtud del mismo (los “Bonos Par y los Bonos Discount de 19927) y cualquier
Gravamen que garantice endeudamiento pendiente en la fecha del presente en la medida
que se requiera que esté garantizado en forma igual y proporcional que los Bonos Par y
los Bonos Discount de 1992; —=--r-mmmmmmmmmmmmmmmms oo oo meee

(iv) cualquier Gravamen existente en la fecha del Convenio de Fideicomiso, ---===m=mmr-----

(v) cualquier Gravamen que garantice Endeudamiento Externo Publico de la Republica
emitido contra entrega o cancelacion de cualquiera de los Bonos Par y los Bonos

Discount de 1992 o el importe de principal de cualquier endeudamiento pendiente el 23

de junio de 1992, en cada caso, en la medida que dicho Gravamen se cree para

garantizar dicho Fndeudamiento Pablico sobre una base comparable a los Bonos Par y

Jos Bonos Discount de 1992; ----ea--- e o i

(vi) cualquier Gravamen sobre cualquicra de los Bonos Pary los Bonos Discount de
1992,y e mmmm e AMmm——————n

(vii) cualquier Gravamen que garantice Endeudamiento Externo Pablico incurrido a los
efectos de financiar la totalidad o una parte de los costos de adquisicion, construccion o
desarrollo de un proyecto siempre gue (a) los tenedores de dicho Endeudamiento

Externo Piblico convengan expresamente en limitar su recurso a los activos e ingresos

de tal proyecto como fuente principal de repago de dicho Endeudamiento Externo

Publico v (b) los bienes sobre los cuales se otorgue dicho Gravamen consten
exclusivamente de tales activos e ingresos, -------=----------- - -

A los efectos de las presentes Condiciones: =---r--=-=-=---=s=-=-- - -

“Endeudamiento Externo” significa obligaciones (salvo los Titulos) por dinero tomado

en préstamo o acreditadas por titulos, empréstitos, letras u otros instrumentos similares
denominados o pagaderos, o que a opcién del tenedor de los mismos podrian resultar
pagaderos, en una moneda distinta a la moneda de curso legal de la Republica,
estipuldndose que ninglin Endeudamiento Interno en Moneda Extranjera, como se

define mas adelante, constituird Endeudamiento EXterno. ==--=---------ssmsmmmronoommmemmmmmos

“Endeudamiento Externo Publico con Intereses” significa Endeudamiento Publico
Externo emitido en o después de la Fecha de Liquidacion Original. ---- -

“Endeudamiento Externo Piblico™ significa cualquier Endeudamiento Externo de la
Republica o garantizado por ella que (i) se ofrezca en forma publica o se coloque en

forma privada en los mercados de titulos valores, (i) tenga la forma de, o esté
representado por bonos, letras u otros titulos valores o las garantias de los mismos y (ii1)
cotice, esté inscrito o se negocie, o en el momento de su emisién estaba destinado a
cotizar, estar inscrito o negociarse, en cualquier bolsa de valores, sistema de

negociacion automatizado u otro mercado extrabursatil de titulos valores (incluidos los
titulos valores elegibles para la venta en virtud de 1a Norma 144A de la Securities Act

de 1933 de los Estados Unidos, y sus modificatorias, (la “Securities Act”) (o cualquier

ley o reglamentacion sucesora de efectos similares)). ---—=ss--rnoommommeemennnoomommmmsonos e
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“Endeudamiento Interno en Moneda Extranjera” significa (i) el siguiente
endeudamiento en la medida que no haya sido denominado nuevamente en pesos en
virtud de la ley argentina y, en consecuencia, convertido en Endeudamiento Interno: (a)
Bonos del Tesoro emitidos en virtud del Decreto N° 1527/91 y el Decreto N° 1730/91,
(b) Bonos de Consolidacion emitidos en virtud de la Ley 23.982 y el Decreto N°
2140/91, (c) Bonos de Consolidacién de Deudas Previsionales emitidos en virtud de la
Ley 23.982 y el Decreto N° 2140/91, (d) Bonos de la Tesoreria a 10 Afios de Plazo
emitidos en virtud del Decreto N° 211/92 y el Decreto N° 526/92, (e) Ferrobonos
emitidos en virtud del Decreto N® 52/92 y el Decreto N° 526/92, (f) Bonos de
Consolidacion de Regalias Hidrocarburiferas a 16 Afios de Plazo emitidos en virtud del
Decreto N° 2284/92 v el Decreto N° 54/93, (g) Letras de Tesoreria en Dolares
Estadounidenses emitidas en virtud de las leyes relativas al presupuesto anual de la
Republica, incluidas las Letras de Tesoreria emitidas en virtud de la Ley 24.156 y el
Decreto N° 340/96, (h) Bonos de Consolidacion emitidos en virtud de la Ley 24.411 y
el Decreto N° 726/97, (i) Bonos Externos de la Republica Argentina emitidos en virtud
de la Ley 19.686 sancionada el 15 de junio de 1972, (j) Bonos del Tesoro a Mediano
Plazo en Dolares Estadounidenses emitidos en virtud de la Ley 24.156 y el Decreto N°
340/96, y (k) Bonos del Gobierno Nacional en Dolares Estadounidenses emitidos en
virtud del Decreto N° 905/2002, Decreto N° 1836/2002 v Decreto N° 7396/2003; (ii)
cualquier endeudamiento emitido en canje o reemplazo del endeudamiento mencionado
en (i) precedente, y (iii) cualquier otro endeudamiento pagadero por sus términos, o que
a opcion del tenedor del mismo podria resultar pagadero en una moneda distinta a la
moneda de curso legal de la Republica que (a) se ofrezca exclusivamente dentro de la
Republica o (b) se emita en pago, canje, substitucion, cancelacion o reemplazo de
endeudamiento pagadero en la moneda de curso legal de la Repiblica. ------n--memmmmmrmomemes

5. Tncumplimiento. (a) Cada uno de los siguientes hechos constituiré un “Caso de
Incumplimiento™ en virtud de los Titulo§: ~==--=nr-smnmmnmmommmmmnnr o mmmmmm e

(i) Mora en el Pago: que la Repiblica incurra en mora en el pago de los Importes de
Pago en virtud del presente cuando los mismos venzan y resulten pagaderos y dicha
mora subsista durante 30 dias; ----=m-=mmmmmmmmmm s e oo e oo -

(i) Incumplimiento de Otras Obligaciones: que la Republica no realice o cumpla una o
més de sus otras obligaciones estipuladas en el presente, en la Autorizacion de Titulos
Vinculados al PBI o en el Convenio de Fideicomiso, y dicho incumplimiento no pueda
ser subsanado o no sea subsanado dentro de los 90 dias posteriores a una solicitud de
subsanar dicho incumplimiento cursada por escrito a la Reptblica por el Fideicomisario;

(iif) Validez: que la Repiiblica objete la validez de los Titulos. =mre—mmmmmmmmmmm oo o

(b) Los Tenedores que posean en total como minimo el 50% en importe tedrico de los
Titulos en ese momento En Circulacion pueden dispensar cualquier incumplimiento
existente en representacion de todos los Tenedores de Titulos si (A) después de

producido un Caso de Incumplimiento, la Repiiblica hubiese depositado en el
Fideicomisario un importe suficiente para pagar todos los pagos vencidos respecto de

Jos Titulos asi como los honorarios y la compensacion razonables del Fideicomisario, y
(B) se hubiesen subsanado todos los otros Casos de Incumplimiento. --- - e
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(¢) Tras ocurrir un Caso de Incumplimiento conforme se establece en el Parrafo 5(a), la
Reptiblica, en cuanto tome conocimiento del mismo, cursard de inmediato una
notificacion por escrito al Fideicomisario. Dentro de los 15 dias siguientes a la fecha en
que tome conocimiento de que ha ocurrido un hecho que mediante notificacion,

transcurso del tiempo o ambas circunstancias, salvo que fuese reparado, subsanado o
dispensado, constituiria un Caso de Incumplimiento en virtud del Parrafo 5(a), la
Repiblica lo notificara por escrito al Fideicomisario. --------==zznznrmzsmmsmmmommrmesannnnooooe o

6. Adqguisicion de los Titulos por la Reptiblica. La Republica puede comprar o adquirir
cualquiera de los Titulos en cualquier momento, de cualquier manera y a cualquier

precio en el mercado abierto, en operaciones negociadas de manera privada o de otro
modo. Los Titulos comprados o adquiridos por la Republica pueden, a criterio de la
Republica, ser mantenidos, revendidos o entregados al Fideicomisario para su

cancelacion, pero cualquier Titulo comprado de ese modo por la Republica no puede ser
emitido nuevamente o revendido salvo en cumplimiento de las disposiciones de la
Securities Act y otras leyes aplicables. ~—-------rm--emmmmmmmomo oo oo ----

7. Reemplazo, Canje v Transferencia de los Titulos. (a) Si algin Titulo resulta
deteriorado, destruido parcial o totalmente, perdido o robado, el Fideicomisario
autenticara y otorgara un nuevo Titulo, en las condiciones que la Republica y el
Fideicomisario pudieran requerir, en canje y reemplazo del titulo deteriorado o
destruido parcialmente o en lugar y reemplazo del Titulo destruido totalmente, perdido
o robado. En cada caso de deterioro, destruccion parcial o total, pérdida o robo, el
solicitante de un Titulo de reemplazo debe suministrar a la Republica y el
Fideicomisario la indemnizacion que la Repiblica y el Fideicomisarjo pudieran requerir
y pruebas a su satisfaccion de la destruccion, pérdida o robo de ese Titulo y de la
titularidad del mismo. En cada caso de deterioro o destruccion parcial de un Titulo, el
Tenedor debe entregar el Titulo deteriorado o parcialmente destruido al Fideicomisario.
Ademas, antes de la emision de un Titulo de reemplazo, la Republica podré exigir el
pago de una suma suficiente para cubrir cualquier timbre u otro impuesto u otro cargo
gubernamental que pudiera ser aplicado en relacién con el mismo y cualquier otro gasto
(incluidos los honorarios y gastos del Fideicomisario) relacionado con el mismo. Si
cualquier Titulo que ha vencido o cuyo vencimiento operard dentro de los 15 dias
siguientes resulta deteriorado o destruido parcialmente o es aparentemente destruido
totalmente, perdido o robado, la Republica podré pagar o autorizar el pago de ese Titulo
sin emitir un Titulo de reemplazo. -------=ssmmmrmmmsmms o wmmmmmr oo oo mo oo mm oo

(b) En los términos y sujeto a las condiciones estipuladas en el Convenio de

Fideicomiso, uno o varios Titulos pueden ser canjeados por uno o varios Titulos de

igual importe tedrico total en la misma o en distintas denominaciones autorizadas
conforme lo solicite el Tenedor, mediante la entrega de ese Titulo o Titulos en la oficina
del Agente de Registro, o en la oficina de cualquier agente de transferencia, junto con

una solicitud de canje por escrito. Todo registro de transferencia o canje se realizara
cuando la Repiiblica reciba a su entera satisfaccion los documentos de demuestren la
titularidad v la identidad de la persona que efectia la solicitud y con sujecidn a las
reglamentaciones razonables que la Republica convenga oportunamente con el
Fideicomisario. ------------ B - -

(¢) En los términos y sujeto a las condiciones estipuladas en el Convenio de
Fideicomiso, un Titulo puede ser transferido en forma total o parcial por el Tenedor o
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los Tenedores mediante la entrega del Titulo para registro de la transferencia en la

Oficina de Fiducia Societaria del Fideicomisario en la Ciudad de Nueva York [Ciudad

en la Unién Europea en el caso de los titulos denominados en euros] o en la oficina de
cualquier agente de transferencia, endosado debidamente o acompafiado por un
instrumento de transferencia por escrito en un formato a satisfaccion de la Republica y

el Agente de Registro o cualquier agente de transferencia, segun corresponda,
debidamente formalizado por el Tenedor o los Tenedores del mismo o su apoderado o
apoderados debidamente autorizados por €SCrito. ----wswsmmmmmrmmmmmmooommmmoosssnsmono oo

(d) No se impondra cargo por servicio alguno al Tenedor de un Titulo en relacion con

los canjes por Titulos de una denominacion diferente o por el registro de las

transferencias de los mismos, pero la Republica y el Fideicomisario podran cobrar a la
parte que solicita cualquier registro de transferencia, canje o registro de los Titulos, una
suma suficiente para rembolsarle cualquier sellado u otro impuesto u otro cargo
gubernamental que deba pagarse en relacién con esa transferencia, canje o registro. --------

8. Fideicomisario. Para una descripcion de los deberes, las inmunidades y los derechos
del Fideicomisario en el marco del Convenio de Fideicomiso, se hace referencia al
Convenio de Fideicomiso, y las obligaciones de! Fideicomisario con el Tenedor del
presente estan sujetas a dichas inmunidades y derechos. --------m---mmmmmmmmeormesmsmmn s oo

9. Ejecucion. Con la salvedad de lo establecido en la Seccion 4.9 del Convenio de
Fideicomiso con respecto al derecho de un Tenedor de un Titulo a exigir el pago de los
importes adeudados en virtud del presente en cualquier Fecha de Pago (conforme este
Titulo pudiera ser enmendado o modificado en virtud del Parrafo 20), ningtin Tenedor de
un Titulo tendré derecho alguno en virtud de alguna disposicion del Convenio de
Fideicomiso, de la Autorizacion de Titulos Vinculados al PBI o de los Titulos ni podra
valerse de las mismas para iniciar un juicio, accién o procedimiento conforme a derecho o
bajo el régimen de equidad, en razén o en virtud o con respecto al Convenio de
Fideicomiso, la Autorizacién de Titulos Vinculados al PBI o los Titulos, o para cualquier
otro recurso en virtud del presente o de la Autorizacion de Titulos Vinculados al PBI o del
Convenio de Fideicomiso, a menos que: -

(a) dicho Tenedor hubiese notificado previamente por escrito al Fideicomisario la
existencia del incurnplimiento y la subsistencia del mismo con respecto a los Titulos; --------

(b) los Tenedores del 25% como minimo en importe tedrico total de los Titulos En
Circulacion hubiesen presentado una solicitud por escrito al Fideicomisario para que inicie
dicha accion, juicio o procedimiento en su propio nombre como Fideicomisario en virtud
del Convenio de Fideicomiso; - -

{c) ese Tenedor o Tenedores hubiesen ofrecido al Fideicomisario la indemnizacion y/o la
garantia razonable que éste pudiera requerir por los costos, gastos y obligaciones que
deban ser incuwrridos en tal sentido; -

(d) el Fideicomisario, durante 60 dias después de haber recibido tal notificacion, solicitud
y oferta de indemnizacion y/o garantia, no hubiera iniciado tal accidn, juicio o
procedimiento, y
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(¢) no se hubiese impartido al Fideicomisario una instruccion incompatible con esa
solicitud escrita de acuerdo con la Seccién 4.11 del Convenio de Fideicomiso; =~«--=-===rm-n----

quedando entendido y convenido expresamente por cada Tenedor de Titulos con cada otro
Tenedor de Titulo y con el Fideicomisario, y siendo la intencion de cada uno de ellos, que
ningin Tenedor individual o conjunto de Tenedores tendra derecho alguno en virtud de
alguna disposicion del Convenio de Fideicomiso, de la Autorizacion de Titulos Vinculados
al PBI o de los Titulos ni podra valerse de las mismas para afectar, perturbar o perjudicar
los derechos de cualquier otro Tenedor de Titulos o para obtener prioridad o preferencia
respecto de tal otro Tenedor, o para hacer valer cualquier derecho en virtud det Convenio
de Fideicomiso, la Autorizacion de Titulos Vinculados al PBI o en virtud de los Titulos,
salvo en la forma estipulada en el presente y en beneficio comiin, proporcional e igual de
todos los Tenedores de los Titulos. Con sujecion a lo precedente, para la proteccion y
cumplimiento de las disposiciones de este Péarrafo, todos y cada uno de los Tenedores y el
Fideicomisario tendran derecho a la reparacion que pueda otorgarse tanto conforme a
derecho como bajo el régimen de equidad. La Republica reconoce expresamente, con
respecto al derecho de cualquier Tenedor a iniciar un recurso en virtud del Convenio de
Fideicomiso, Ia Autorizacion de Titulos Vinculados al PBI o los Titulos, el derecho de
cualquier beneficiario de Titulos a iniciar ese recurso con respecto a la parte de este Titulo
Global que representa la participacion de ese beneficiario en este Titulo como si se
hubieran emitido Titulos Certificados a ese beneficiario. ---

10. Notificaciones. Todas las notificaciones a los Tenedores de Titulos (i) se entregaran
a través de correo de primera clase con franqueo pago, en las direcciones de los
Tenedores que figuren en el Registro y (ii) se publicaran en el Financial Times, en el
Wall Street Journal, y en castellano en un diario de circulacion general en la Argentina,
segin lo determine la Republica. Mientras los Titulos coticen en la Luxembourg Stock
Exchange, la Republica también publicara dichas notificaciones en un diario de
circulacion general en Luxemburgo. Si en alglin momento no fuese posible efectuar la
publicacion en el Financial Times o en el Wall Street Journal, 1as notificaciones seran
validas si se publican en un diario en idioma inglés con circulacién general en las
respectivas regiones de mercado que determine la Republica con la aprobacion del
Fideicomisario. Toda notificacion se considerard efectuada en la fecha de dicha
publicacion, o si fuera publicada mas de una vez o en diferentes fechas, en la primera
fecha en que se realice la publicacion, --------smmmmmmmm oo oo oo n

Todas las notificaciones al Fideicomisario con respecto a estos Titulos serdn dirigidas a
101 Barclay Street, Nueva York, Nueva York, 10286. Atencién: Corporate Trust
Administration, vy las notificaciones dirigidas a la Republica con respecto a los Titulos
deberan enviarse al Ministerio de Economia y Produccion situado en Hipolito Irigoyen
250, Piso 10, Oficina 1029, 1310 Buenos Aires, Argentina; Atencién: Subsecretarfa de
Financiamiento. Dichas notificaciones seran entregadas personalmente o enviadas por
correo de primera clase y con franqueo pago, o por transmision por fax, sujeto en el
caso de la transmision por fax, a la confirmacién telefénica en la direccion antes
sefialada. Cualquiera de dichas notificaciones serd valida en el caso de la entrega
personal, en el momento de la entrega, en el caso de la entrega por correo en primera
clase y con franqueo pago, siete (7) dias habiles después del despacho y en el caso de la
entrega por transmision por fax, en el momento de la confirmacion telefonica. ---------------
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Todas las notificaciones entregadas al Fideicomisario en virtud del presente deberan
hacerse por escrito y en idioma inglés y se considerardn efectivas al momento de ser
recibidas, -----mmmmmme s --

11. Nuevas Emisiones de Titulos. La Reptiblica, oportunamente y sin el
consentimiento de los Tenedores de los Titulos, puede crear y emitir titulos de deuda
adicionales con la misma categoria pari passu que los Titulos y en Jos mismos términos
y condiciones que los Titulos. Los titulos de deuda adicionales podrén consolidarse
para formar una serie unica con los Titulos en circulacion; estipulandose que esos titulos
de deuda adicionales no podran tener, a los fines del impuesto federal de la renta de los
Estados Unidos (independientemente de que algin Tenedor de esos titulos de deuda
adicionales esté sujeto a las leyes federales de los Estados Unidos en materia de
impuestos), un importe de descuento de emision original mayor que el que tienen los
Titulos en la fecha de emision de dichos Titulos adicionales. ----

12. Prescripeion. Todas fas reclamaciones contra Ia Republica respecto de los importes
adeudados en virtud del presente (incluidos los Importes Adicionales) prescribiran salvo
que sean efectuados dentro de los cinco afios contados desde la fecha en que ese pago

venci6 por primera vez, o un periodo mas breve si lo dispone la ley.

13. Autenticacién. Este Titulo no sera valido u obligatorio para ningun fin hasta que ¢l
certificado de autenticacién del presente haya sido formalizado mediante una firma manual
por el Fideicomisario o en su representacion. --

14. Ley Aplicable. Este Titulo se regird por las leyes del [Estado de Nueva York]
[Inglaterra y Gales] y serd interpretado de conformidad con las mismas sin tener en

cuenta los conflictos entre principios de derecho, excepto con respecto a la autorizacion

y formalizacion por la Republica, que se regiran por las leyes de la Reptiblica. ------rn--n---

15. Jurisdiccién. (a) *[Sujeto al Parrafo 18, la Reptiblica se somete irrevocablemente a
la jurisdiccion de cualquier tribunal del estado de Nueva York o tribunal federal con
asiento en el Condado de Manhattan, Ciudad de Nueva York, y los tribunales de la
Republica (cada uno, un “Tribunal Especificado™) sobre cualquier juicio, accion o
procedimiento contra la Repiblica o cualquiera de sus bienes, activos o ingresos con
respecto a los Titulos de esta Serie, la Autorizacion de los Titulos Vinculados al PBl o
el Convenio de Fideicomiso (un “Procedimiento Conexo™).] [Sujeto al Parrafo 18, la
Republica se somete irrevocablemente a la jurisdiccion de los tribunales de Inglaterra y
los tribunales de 1a Reputblica (cada uno, un “Tribunal Especificado™) sobre cualquier
juicio, accion o procedimiento contra la Repiblica o cualquiera de sus bienes, activos o
ingresos con respecto a los Titulos de esta Serie, la Autorizacion de Titulos Vinculados
al PBI o al Convenio de Fideicomiso (un “Procedimiento Conexo™).] La Reptblica
conviene que una sentencia firme no apelable en cualquier Procedimiento Conexo (la
“Sentencia Conexa’} sera concluyente y vinculante para si y puede ser ejecutada en
cualquier Tribunal Especificado o en cualquier otro tribunal a cuya jurisdiccion la
Repiiblica esta o pueda estar sujeta (los “Otros Tribunales™), por procedimiento de
E]ECUCION A€ SEMIENCIA. ==mmmmmmm e mm e e oo e
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(b) La Republica por el presente irrevocablemente e incondicionalmente renuncia, en la
mayor medida permitida por la ley, a cualquier objecion que actualmente o en el futuro
pudiera tener frente a Procedimientos Vinculados iniciados en un Tribunal Especificado
sea en razén de competencia, residencia o domicilio o en razén de que los

Procedimientos Vinculados fueron iniciados en un foro incompetente. ---------=----=---n--suu-

16. Consentimiento al Traslado de Notificaciones. *[Sujeto al Parrafo 18, la Republica
por el presente designa a Banco de la Nacidén Argentina, con sus oficinas ubicadas en
225 Park Avenue, Nueva York, Nueva York, 10169, y si dicha persona no fuera
mantenida por la Republica como su agente para tal fin, la Republica designara a CT
Corporation System, para actuar como su agente autorizado (el “Agente Autorizado™) al
que podran trasladarse las notificaciones en cualquier Procedimiento Conexo o
cualquier accion o procedimiento para exigir o ejecutar cualquier Sentencia Conexa
iniciado contra la Republica en cualquier tribunal del estado de Nueva York o tribunal
federal con asiento en el Condado de Manhattan, Ciudad de Nueva York. Dicha
designacion seré irrevocable hasta la Fecha de Vencimiento, y no antes de que todos los
importes adeudados en virtud del presente hayan sido suministrados al Fideicomisario
conforme a los términos del presente, y el Fideicomisario haya notificado a los
Tenedores de acuerdo con los términos del presente, ]a disponibilidad de dichos
importes para pagos a los Tenedores, excepto que, si por cualquier razon, dicho Agente
Autorizado dejara de poder actuar como Agente Autorizado o de tener un domicilio en
el Condado de Manhattan, Ciudad de Nueva York, la Reptiblica designard a otra
persona en el Condado de Manhattan, Ciudad de Nueva York, elegida a su criterio, para
actuar como Agente Autorizado. Antes de la fecha de emision de Titulos de esta Serie,
la Repuiblica obtendra el consentimiento del Banco de la Nacién Argentina a su
designacién como Agente Autorizado, y entregard una copia de dicha aceptacion al
Fideicomisario. La Republica adoptara toda y cualquier medida, incluyendo la
presentacion de todo y cualquier documento e instrumento que pueda ser necesario para
continuar dicha designacion o designaciones en plena vigencia y efecto como antes se
sefialara. El traslado de notificaciones al Agente Autorizado a la direccion indicada
precedentemente, como dicha direccion pueda cambiar dentro del Condado de
Manhattan, Ciudad de Nueva York, mediante notificacion efectuada por el Agente
Autorizado a cada parte del presente, serd considerada en todo sentido, traslado de
notificacion efectiva a la Republica.] [Sujeto al Parrafo 18, la Republica por ¢l presente
designa a e, con sus oficinas ubicadas en e, y si la Republica no mantuviera a esa
persona como su agente para tal fin, la Republica designara a ® para actuar como su
agente autorizado (el “Agente Autorizado™) al que podra diligenciarse cualquier
notificacién en cualquier Procedimiento Conexo o cualquier accion o procedimiento
para exigir o ejecutar cualquier Sentencia Conexa que se rija por la ley inglesa, en
cualquier caso iniciado contra la Republica en cualquier Tribunal Inglés . Dicha
designacion sera irrevocable hasta la Fecha de Vencimiento, y que todos los importes
con respecto al principal y no antes de que todos los importes adeudados en virtud del
presente hayan sido suministrados al Fideicomisario conforme a las condiciones del
presente, y el Fideicomisario haya notificado a los Tenedores de acuerdo con las
Condiciones, la disponibilidad de tales importes para los pagos a los Tenedores, excepto
que, si por cualquier razén, dicho Agente Autorizado dejara de poder actuar como
Agente Autorizado o de tener un domicilio en la Ciudad de Londres, la Republica
designara a otra persona en la Ciudad de Londres, elegida a su criterio, como ese
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Agente Autorizado. Antes de la fecha de emision de los Titulos de esta Serie, la
Repiblica obtendra el consentimiento de ® para su designacidon como Agente

Autorizado, y suministrara una copia de dicha aceptacion al Fideicomisario. La
Repuiblica adoptara toda y cualquier medida, incluyendo la presentacion de todo y
cualquier documento e instrumento que sea necesario para mantener dicha designacion

o designaciones en pleno vigor y efecto como antes se sefialara. El traslado de
notificacion al Agente Autorizado en la direccidn indicada precedentemente, como esa
direccion pudiera ser cambiada en la Ciudad de Londres mediante notificacion

efectuada por el Agente Autorizado a cada una de las partes del presente, constituird en
todo sentido, un traslado de notificacion valido para la Reptiblica.]  ----------m-mmommmmermeee

Ninguna de las disposiciones en este Parrafo 16 afectara el derecho del Fideicomisario o
(en relacion con una accidn o procedimientos juridicos por cualquier Tenedor como lo
permiten el Convenio de Fideicomiso y este Titulo) de cualquier Tenedor a efectuar un
traslado de notificacién en cualquier otra manera permitida por ley, ni afectard el

derecho del Fideicomisario o de cualquier Tenedor a iniciar cualquier accion o
procedimiento contra la Repiblica o sus bienes en los tribunales de otras jurisdicciones. ---

La designacion y aceptacion de la jurisdiccion establecida en los Parrafos 15y 16
anteriores seran efectivas en cuanto se formalice este Titulo sin que sea necesaria
actuacion posterior alguna por parte de la Republica ante ningtn tribunal y la

presentacion de una copia fiel de este Titulo como prueba sera prucba concluyente y
definitiva de dicha dispensa. —-=smsmmmmemm e e e

17. Renuncia a Inmunidad. (a) Sujeto al Parrafo 18, en la medida en que la Reptiblica
o cualquiera de sus ingresos, activos o bienes, en cualquier jurisdiccion en la que
cualquier Tribunal Especificado esté ubicado en la cual en cualquier momento puede
iniciarse cualquier Procedimiento Conexo contra la Republica o cualquiera de sus
ingresos, activos o bienes, o en cualquier jurisdiccion en la cual esté ubicado cualquier
Tribunal Especificado u Otro Tribunal en el cual en cualquier momento puede iniciarse
cualquier juicio, accién o procedimiento exclusivamente a los fines de exigir o ejecutar
cualquier Sentencia Conexa, tuviera derecho a inmunidad con respecto a juicio, a
jurisdiccion de dicho tribunal, a compensacion, a embargo preventivo, a embargo
ejecutivo, a ejecucion de sentencia o a cualquier otro proceso o recurso legal o judicial,
y en la medida en que en cualquiera de dichas jurisdicciones se le atribuyera tal
inmunidad, la Repiblica irrevocablemente renuncia a dicha inmunidad en la mayor
medida permitida por las leyes de dicha jurisdiccidn, incluyendo la United States
Foreign Sovereign Immunities Act de 1976 (la “Ley de Inmunidades™) (y da su
consentimiento a cualquier resarcimiento o traslado de notificacién en relacion con
cualquier Procedimiento Conexo o Sentencia Conexa como lo permita la ley aplicable,
incluyendo la Ley de Inmunidades), estipuldndose, sin embargo, que esa renuncia no se
extendera y la Reptblica tendra inmunidad con respecto o en relacion a cualquier juicio,
accion o procedimiento o ejecucion de cualquier Sentencia Conexa contra (i) activos
que constituyen reservas de libre disponibilidad conforme a los Articulos 5y 6 de la
Ley N° 23,928, como fuera modificada, (i1) los bienes de dominio piblico ubicados en
el territorio de la Republica Argentina que encuadran dentro de los alcances de los
artfculos 2337 y 2340 del Codigo Civil de la Republica, (jii) propiedad ubicada dentro o
fuera del territorio de la Reputiblica que brinda un servicio ptblico esencial, (iv)
propiedad (en forma de dinero en efectivo, depésitos bancarios, titulos valores,
obligaciones de terceros o cualquier otro método de pago) del gobierno argentino, sus
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organismos gubernamentales y otras entidades gubernamentales relacionada con el
cumplimiento del presupuesto, dentro de los alcances del Articulo 67 de la Ley N°

11.672 (texto ordenado 1999), como fuera complementada por los Articulos 94, 95 y 96
de la Ley N° 25.401, (v) bienes con derecho a los privilegios e inmunidades de la
Convencion de Viena sobre Relaciones Diplomaticas de 1961, (vi) bienes no utilizados
para actividades comerciales que tienen derecho a las inmunidades de 1a Ley de
Inmunidades, (vii) bienes utilizados por una misién diplomatica, oficial o consular de la
Republica, o (viii) bienes de caracter militar o bajo control de una autoridad militar u
organismo de defensa de la Reptblica. -n-rmmmmmmmmmm oo oo oo oo

(b) Esta renuncia a inmunidad soberana constituye inicamente una renuncia limitada y
especifica a los fines de los Titulos de esta Serie y el Convenio de Fideicomiso y bajo
ninguna circunstancia deberd interpretarse como una renuncia general de la Republica o
una renuncia con respecto a procedimientos no vinculados con los Titulos de esta Serie

o el Convenio de Fideicomiso. En la medida en que esta renuncia se relaciona con la
jurisdiccion en la que Otro Tribunal esté ubicado, la Republica la extiende Gnicamente a
los fines de permitir al Fideicomisario o al Tenedor de Titulos de esta Serie ejecutar o
exigir una Sentencia CONEXa. -=-=n=mnmnmmmmmmmmmemmsm s oo o o o e

18. Limitacidn sobre las Acciones. La Repiblica se reserva el derecho a alegar
inmunidad soberana en virtud de la Ley de Inmunidades con respecto a acciones

iniciadas contra ella en virtud de las leyes de titulos federales de los Estados Unidos o
cualquier ley de titulos estatal. La designacion de un Agente Autorizado no se extiende

a estas acciones, pero sin petjuicio de los derechos del Fideicomisario o las otras

personas especificadas a recibir indemnizacion y contribucioén conforme se establece en

la Seccion 5.6 del Convenio de FideicomiSo. =rm-mmmmmmmmmmmmmm oo oo o e

19. Efecto de los Encabezamientos. Los encabezamientos de los pérrafos en el
presente se establecen por razones de conveniencia unicamente y no afectaran a su
TNHEIPIELACION, mmmm = o m oo e

20. Modificaciones. (a) Cualguier modificacién, enmienda, suplemento, solicitud,
demanda, autorizacidn, directiva, notificacion, consentimiento, dispensa u otra medida
dispuesta por el Convenio de Fideicomiso, la Autorizacién de Titulos Vinculados al PBI
o estas Condiciones (cada una, una “Modificacion™) al Convenio de Fideicomiso, la
Autorizacion de Titulos Vinculados al PBI o a los términos y condiciones de los Titulos
Vinculados al PBI de una o mas Series (incluidos estos Titulos), puede ser efectuada,
dada o realizada conforme a (i) una medida por escrito de los Tenedores de Titulos
Vinculados al PBI de dicha Serie afectada sin necesidad de junta, o (ii) por el voto de
los Tenedores de los Titulos Vinculados al PBI de dicha Serie afectada, emitido en una
junta o juntas de sus Tenedores, en cada caso de acuerdo con los términos de este
Parrafo 20 y las otras disposiciones aplicables de los Titulos Vinculados al PBI de la
Serie afectada, Ia Autorizacion de Titulos Vinculados al PBI y el Convenio de
FideiCOMISO. mrmmmmmm e mm e e e e e e e e

(b} Las modificaciones a las Condiciones de estos Titulos, la Autorizacion de Titulos
Vinculados al PBI o al Convenio de Fideicomiso en la medida que afecten a estos

Titulos, pueden ser realizadas, y el cumplimiento futuro de las mismas puede ser
dispensado, con el consentimiento de la Republica, y --------s-mmmmmomormrmesmeno oo oo oo
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(1) en el caso de cualquier Cuestién No Reservada (como se define mas adelante), (A)
en cualquier junta de Tenedores de estos Titulos, debidamente convocada y celebrada
como se especifica en el Parrafo 21 mas adelante, con el voto afirmativo, emitido en
persona o por poder al respecto debidamente autorizado por escrito, de los Tenedores de
no menos del 66 %% del importe teorico total de estos Titulos en ese momento En
Circulacion que estén representados en dicha junta, o (B) con el consentimiento por
escrito de los Tenedores de no menos del 66 */3% del importe tedrico total de estos
Titulos en ese momento En CIrculacion, 0 ——-mmmmmmmmms o e

(ii) en el caso de cualquier Cuestidon Reservada (como se define més adelante), (A} en
cualquier junta de Tenedores de estos Titulos, debidamente convocada y celebrada

como se especifica en el Parrafo 21 mds adelante, con el voto afirmativo, personalmente

o por poder al respecto debidamente autorizado por escrito, de los Tenedores de no

menos del 75% del importe tedrico total de estos Titulos en ese momento En

Circulacion, o (B) con el consentimiento por escrito de no menos del 75% del importe
tedrico total de estos Titulos en ese momento En Circulacion. -—-—-—-m-em e oo

(¢) Sila Republica propone cualquier Modificacidn que constituye una Cuestion
Reservada a las Condiciones de estos Titulos y a los términos y condiciones de como
minimo otra Serie de Titulos Vincutados al PBI, a la Autorizacion de Titulos
Vinculados al PBI o al Convenio de Fideicomiso en la medida que afecte a estos Titulos
y como minimo a otra Serie de Titulos Vinculados al PBI, en cualquiera de los casos
como parte de una operacion Unica, la Republica puede elegir proceder conforme a este
Parrafo 20(c) en lugar de proceder conforme al Parrafo 20(b), estipulandose que la
Repiblica puede revocar esa eleccion en cualquier momento y proceder en cambio
conforme al Parrafo 20(b). La Republica puede hacerlo sin que sea recomendado el
procedimiento si el Fideicomisario conviene en que no recomendar €l procedimiento no
seria sustancialmente perjudicial para los Tenedores. En el caso de esa eleccion, podra
hacerse cualquier Modificacidon de Cuestiones Reservadas, y su cumplimiento futuro
podra ser dispensado, con el consentimiento de la Republica y, ==---=-=s=memememmemoneen e

(i) (A) en cualquier junta de Tenedores de Titulos Vinculados al PBI de dos o mas

Series que serian afectadas por la Modificacion propuesta, debidamente convocada y
celebrada como se especifica en el Parrafo 21 mdés adelante, con el voto afirmativo

emitido en persona o por apoderado debidamente autorizado al respecto por escrito, de

los Tenedores de no menos del 85% del importe tedrico total de los Titulos Vinculados

al PBI de todas esas Series afectadas (tomadas en conjunto) en ese momento En
Circulacién, o (B) con el consentimiento por escrito de los Tenedores de no menos del
85% del importe teorico total de los Titulos Vinculados al PBI de todas esas Series
afectadas (tomadas en conjunto) en ese momento En Circulacidn, y ----------m-m-m-mmmmmesuen

(it) (A) en cualquier asamblea de Tenedores de estos Titulos, debidamente convocada

y celebrada como se especifica en el Parrafo 21 mas adelante, con el voto afirmativo en
persona o por apoderado debidamente autorizado al respecto por escrito, de los

Tenedores de no menos del 66 %% del importe tedrico total de estos Titulos en ese
momento En Circulacién, o (B) con el consentimiento por escrito de los Tenedores de

no menos del 66 2/3% del importe tedrico total de estos Titulos en ese momento En
CIPCUIACIOI. =mmmmmmm mm s s e e o e e e e e
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Si los Titulos Vinculados al PBI de cualquier Serie que seria afectada por cualquier
Modificacion propuesta conforme a este Parrafo 20(c) (incluidos estos Titulos) estan
denominados en una moneda o unidad monetaria que no sea el dolar estadounidense, el
importe hipotético de dichos Titulos Vinculados al PBI a los fines de la votacion serd el
importe en délares estadounidenses que podria haberse obtenido con el importe
hipotético de dichos Titulos Vinculados al PBI en la fecha en que la Modificacién
propuesta se presentara a los Tenedores usando [el tipo de cambio comprador del
mediodia para el dolar estadounidense en la Ciudad de Nueva York para transferencias
cablegraficas en esa moneda o unidad monetaria que no sea el dolar estadounidense
para esa fecha, publicado por el Banco de la Reserva Federal de Nueva York.] [Si no se
publicara para la moneda pertinente, reemplazar por: un método comercialmente
razonable para determinar el equivalente en délares estadounidenses de esos Titulos
Vinculados al PBI como lo especifique el Fideicomisario a su exclusivo criterio.] Sien
el momento en que se solicita una votacion conforme a este Parrafo 20(c), se hubiera
designado Fideicomisarios separados para estos Titulos y cualquier otra Serie de Titulos
Vinculados al PBI afectada por esa votacion, el Fideicomisario actuando para la Serie (0
miltiples Series, e inclusive para estos Titulos) que tenga el importe tedrico total mayor
de los Titulos Vinculados al PBI en ese momento En Circulacion afectados por esa
votacion, sera responsable de la administracion de los procedimientos de voto
contemplados por este Pérrafo 20(c). =-=-rr--=-mmmmmrmmmmmenen

(d) La Republica y el Fideicomisario, sin el voto y consentimiento de cualquier
Tenedor de los Titulos, pueden modificar estos Titulos, la Autorizacién de Titulos
Vinculados al PBI o el Convenio de Fideicomiso a los efectos de (A) aumentar los
compromisos de la Republica para beneficio de los Tenedores de los Titulos, (B)
renunciar a cualquier derecho o poder otorgado a la Republica, (C) garantizar los
Titulos conforme a los requerimientos de los Titulos o de otro modo, (D) subsanar
cualquier ambigiiedad, o subsanar, corregir o complementar (a satisfaccién del
Fideicomisario) cualquier disposicion defectuosa de los mismos, (E) realizar cualquier
cambio de naturaleza formal, menor o técnica, o (F) modificar los Titulos, la
Autorizacion de Titulos Vinculados al PBI o el Convenio de Fideicomiso de la manera
que la Republica y el Fideicomisario determinen que no afectard adversamente los
intereses de cualquier Tenedor de los Titulos.-—-——semmmmmmr oo om oo oo oo e

(e) Cualquier instrumento entregado por o en representacion de cualquier Tenedor de
un Titulo en relacion con cualquier consentimiento o voto para cualquier Modificacion
4 las Condiciones de estos Titulos, la Autorizacion de Titulos Vinculados al PBI o el
Convenio de Fideicomiso respecto de la fecha de vigencia de dicho instrumento seréd
irrevocable y concluyente y vinculante para todos los Tenedores posteriores de este
Titulo o cualquier Titulo emitido directamente o indirectamente en canje o reemplazo o
en lugar del mismo. Cualquier Modificacion en las Condiciones de estos Titulos, la
Autorizacion de Titulos Vinculados al PBI o ¢l Convenio de Fideicomiso serd
concluyente y vinculante para todos los Tenedores de estos Titulos, hayan o no dado su
consentimiento o emitido dicho voto, v se haya asentado o no una anotacion de esa
Modificacién en los Titulos. La notificacion de cualquier Modificacion a las
Condiciones de estos Titulos, la Autorizacién de Titulos Vinculados al PBI o el
Convenio de Fideicomiso (que no sea a los fines de subsanar cualquier ambigtiedad o de
subsanar, corregir o complementar (a satisfaccién del Fideicomisario) cualquier
disposiciéon defectuosa del presente o de los mismos) sera efectuada a cada Tenedor de
los Titulos, como se estipula en el Parrafo 10 precedente. --=---nnmr-msmmmmoommnmnmnan
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Los Titulos autenticados y otorgados después de la vigencia de cualquiera de dichas
Modificaciones pueden consignar una anotacién en la forma aprobada por el
Fideicomisario y la Reptiblica en cuanto a cualquier cuestion estipulada en dicha
Modificacién. Los Titulos Nuevos modificados para adaptarse, en opinion del
Fideicomisario y la Reptiblica, a cualquiera de dichas Modificaciones, pueden ser
preparados por la Reptblica, autenticados por el Fideicomisario (o cualquier agente de
autenticacion designado conforme al Convenio de Fideicomiso) y entregados en canje
de los Titulos En Circulacién. --- e

A los fines del voto o consentimiento de los Tenedores de los Titulos, no serd necesario
aprobar la forma particular de cualquier Modificacion propuesta, y serd suficiente st
dicho voto o consentimiento aprueba el contenido de la Modificacion. -----mmmmmoemeoeoooen

(f) A los efectos de estos Titulos: -

“Cuestién No Reservada” significa cualquier Modificacion que no sea una
Modificacion que constituye una Cuestion Reservada. - -

“En Circulacién” significa, respecto de los Titulos, los Titulos autenticado y otorgados
en virtud de las presentes Condiciones y el Convenio de Fideicomiso, excepto: -----=-==-=---

(i) los Titulos cancelados previamente por el Fideicomisario o entregados al
Fideicomisario para su cancelacion o en poder del Fideicomisario para su nueva
emision pero no emitidos nuevamente por el Fideicomisario, -------rmw--m-mmsosnomoomesmncnonn

(ii) los Titulos que han vencido de conformidad con sus términos y respecto de los
cuales la Republica hubiese cumplido su obligacion de efectuar pagos sobre los mismos
o Pagos respecto de los mismos de conformidad con las Condiciones de esos Titulos, o ---

(iii} los Titulos en lugar o en reemplazo de los cuales se hubiesen autenticado y
otorgado otros Titulos de una Serie en virtud de las presentes Condiciones y el
Convenio de FIdeiCOmMIS0, —-m-smmmmmrrmmmmmm oo e o oo et o o oo

estipuldndose, sin embargo, que para determinar si los Tenedores de Titulos En
Circulacion por el importe tedrico exigido, han prestado conformidad o votado a favor
de una Modificacion u otra medida o instruccién en virtud del presente o, en el caso de
una junta convocada y celebrada en virtud del Parrafo 21, para determinar si esta
presente el nimero suficiente de Tenedores a los efectos del quorum, los Titulos
pertenecientes o controlados, directa o indirectamente, por la Republica o por cualquier
Dependencia del Sector Publico de la Republica no seran tenidos en cuenta y se
considerara que no estan En Circulacién. Como se utiliza en estas Condiciones,
“Dependencia del Sector Publico™ significa el Banco Central de la Reptiblica Argentina,
cualquier departamento, ministerio u organismo del gobierno de la Reptblica o
cualquier empresa, fideicomiso, institucion financiera u otra entidad perteneciente o
controlada por el gobierno de la Repiblica o cualquiera de los entes precitados y, con
respecto a cualquier Dependencia del Sector Publico, “control” significa la facultad, de
dirigir la administracién o elegir o designar a la mayorfa del directorio o las otras
personas que realizan funciones similares en lugar o ademas del directorio de una
empresa, fideicomiso, institucion financiera u otra entidad, ya sea directa o
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indirectamente, a través de la propiedad de titulos valores con derecho a voto u otra
participacion en la propiedad 0 de 0tro modo. ——-—ssmsmmmmmme e

Para determinar si el Fideicomisario estara protegido al confiar en tal Modificacion u

otra medida o instruccidn, solamente seran descartados los Titulos que al

Fideicomisario le conste que pertenecen o estan controlados de ese modo;

estipuldndose, sin embargo, que antes de solicitar cualquier consentimiento o realizar
cualquier votacion respecto de cualquier Modificacion u otra medida o instruccion en
virtud del presente que afecte a los Titulos, la Republica entregara al Fideicomisario

uno o mas Certificados de Funcionario con mencidn especifica de los Titulos que
pertenecen o estin controlados, directa o indirectamente, por la Repliblica o cualquier
Dependencia del Sector Publico de la Republica. ----ssmmmmmmmmmmmoo oo oo oo oo

Los Titulos que pertenecen o estan controlados de ese modo y han sido prendados de
buena fe pueden considerarse En Circulacion si el beneficiario de la prenda establece a
satisfaccion del Fideicomisario el derecho de dicho beneficiario a adoptar medidas con
respecto a esos Titulos y que dicho beneficiario no es la Reptiblica o una Dependencia

del Sector Publico. - e i

“Cuestion Reservada” significa cualquier Modificacion que: -=--=-mmmrmmmmomeemmmamo oo en

(i) cambiaria la fecha de vencimiento para el pago de Importes de Pago, ---s-w-m-mmmmmnmoemmv

(i) cambiaria el método de célculo de los Importes de Pago, -------r---mm-mmmmommmmmmmmmomen e

(iii) reduciria el importe tedrico de los Titulos, --- oo

(iv) cambiaria la moneda en la cual debe efectuarse el pago de los importes relativo a
108 PAGOS, -~ msmm o e o

(v) cambiaria la Fecha de Vencimiento, -------m—mssssmmmmmmmme s oo oo oo oo oo

(vi) reduciria la proporcion del importe tedrico de los Titulos cuyos Tenedores deberian
votar o prestar consentimiento para modificar, enmendar o complementar estas
Condiciones, la Autorizacion de Titulos Vinculados al PBI o el Convenio de

Fideicomiso, o para efectuar, aceptar o conceder cualquier solicitud, exigencia,
autorizacion, instruccion, notificacidn, consentimiento, dispensa u otra medida que de
acuerdo con lo previsto en el presente o en los mismos deba ser efectuada, aceptada o
concedida, o para modificar la definicion de la expresion “En Circulacion” con respecto

a los Titulos, ===mmrm-mm--- R L T = 2 2 =

(vii) cambiaria la obligacién de la Republica de pagar Importes Adicionales con
respecto a 108 THULOS, =--mmmmmmmmmmmmm s oo

(viii) cambiaria la disposicion relativa a la ley aplicable de los Titulos, -----==---mrmmmnnonaeev

(ix) cambiaria los tribunales a cuya jurisdiccion se ha sometido Ia Republica, la
obligacién de la Repiiblica de mantener un Agente Autorizado en [el Condado de
Manhattan, Ciudad de Nueva York] [la Ciudad de Londres], o la renuncia a inmunidad
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de la Republica, respecto de las acciones o procedimientos iniciados por cualquier
Tenedor en base a los Titulos, conforme se establecen en estas Condiciones, --------------==-

(x) en relacién con una oferta de canje de los Titulos, modificaria cualquier Caso de
INCUMPHMIENTO, ~==nmmmmmmm e e e

(xi} cambiaria el rango de los Titulos conforme se especifica en el Parrafo 4 de estas
Condiciones, ¢ =—---=swm=mmmmmanm- - e e

(xii) autorizaria al Fideicomisario, en representacion de todos los Tenedores de los
Titulos, a canjear o reemplazar todos los Titulos por, o convertir todos los Titulos en
otras obligaciones o titulos valores de la Repiiblica o de cualquier otra Persona, -------------

21. Asambleas de Tenedores. (a) La Republica en cualquier momento puede solicitar
consentimientos por escrito o convocar a una junta de Tenedores de Titulos en cualquier
momento y periédicamente, para realizar, aceptar o conceder cualquier Modificacion
(como se define en el Parrafo 20(a) precedente) a estas Condiciones como se estipula
més adelante en el presente. Cualquiera de dichas juntas se realizard a la hora y en el
Jugar que la Repuiblica determine y como sea especificado en una notificacion de dicha
junta que sera entregada a los Tenedores de los Titulos, no menos de 30 dias ni mas de
60 dias antes de la fecha fijada para la asamblea. Ademas, el Fideicomisario en
cualquier momento y periddicamente puede convocar a una junta de Tenedores de los
Titulos para cualquiera de dichos fines, a celebrarse a la hora y en el lugar que el
Fideicomisario determine, y como sea especificado en una notificacion de dicha junta
que sera entregada a los Tenedores de los Titulos, no menos de 30 dias ni mas de 60
dias antes de la fecha fijada para la junta. Si, al producirse un Caso de Incumplimiento
en virtud del Parrafo 5(a), los Tenedores de por lo menos 10% en el importe tedrico
total de los Titulos en ese momento En Circulacion hubieran solicitado al
Fideicomisario convocar una junta de los Tenedores de los Titulos para cualquiera de
dichos fines, mediante una solicitud por escrito sefialando en detalle razonable la
medida que se propone adoptar en la junta, el Fideicomisario convocara esa junta, a
celebrarse a la hora y en el lugar que el Fideicomisario determine para tales fines
mediante notificacion efectuada a tal efecto. Dicha notificacion serd efectuada no
menos de 30 dias ni mas de 60 dias antes de la junta. La notificacion de toda junta de
Tenedores de los Titulos establecera en términos generales la medida que se propone
adoptar en dicha JUnta, =-----=--mmmmmmmmms e oo oo

Para tener derecho a voto en cualquier junta de Tenedores de los Titulos, Ia persona
debe ser un Tenedor de Titulos En Circulacion, o una persona debidamente designada
mediante un instrumento por escrito como apoderado para dicho Tenedor. En cualquier
junta de Tenedores, que no sea una junta para tratar una Cuestion Reservada (como se
define en el Parrafo 20(f)), el quorum estard constituido por las personas con derecho de
voto que representan la mayorfa del importe tedrico total de los Titulos en Circulacion,
y en una nueva convocatoria de cualquiera de dichas juntas aplazada por falta de
quorum, el quérum para la adopeion de cualquier medida establecida en la notificacion
de la junta original, estard constituido por las personas con derecho de voto que
representan 25% del importe tedrico total de los Titulos En Circulacion. En cualquier
junta de Tenedores celebrada para tratar una Cuestion Reservada, el quorum estara
constituido por las personas con derecho de voto que representen 75% del importe
tedrico total de los Titulos En Circulacién. El Fideicomisario puede establecer las

2IAM SIERRA ARDEN
\ Intérprele Jurado de Inglés
Cf. Via Lactea, 1A - 190
Telf, §17 28 48 38
PEO23 MADRID



133

reglamentaciones razonables y usuales que considere convenientes para cualquier junta

de Tenedores de Titulos con respecto a la prueba de la tenencia de los Titulos y de la
designacion de apoderados para los Tenedores de Titulos nominativos, la fecha de

registro para determinar los titulares registrados de Titulos nominativos que tienen
derecho de voto en dicha junta (fecha que se establecera en la notificacion de la
convocatoria a la junta antes mencionada y que no serd menor de 15 dias ni mayor de 60
dias antes de dicha junta), el aplazamiento y la presidencia de dicha junta, la

designacion y los deberes de los inspectores de los votos, la presentacion y verificacion

de los poderes, certificados y otra prueba del derecho de voto, y las otras cuestiones
concernientes a la realizacion de la junta que se consideren adecuadas. ------=sssssssunmmnmnnnn
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ANEXOH

REPUBLICA ARGENTINA

MODELO DE CERTIFICADO DE CARGO

Nosotros [Nombre] [Cargo], actuando en representacion de la REPUBLICA
ARGENTINA (la “Republica™), certificamos por el presente que: —-n

(A) cada una de las personas mencionadas mas adelante (i) es un Funcionario Autorizado
o un Representante Autorizado a los efectos del Convenio de Fideicomiso (el “Convenio
de Fideicomiso™) de fecha [ ] concertado entre la Republica y | ], como
fideicomisario (el “Fideicomisario™), (ii) ha sido debidamente elegido o designado, es
idéneo y desempefia el cargo o cargos especificados frente a su nombre y (ii1) en el caso
del [Secretario de Finanzas], es la persona debidamente autorizada que formalizd o
formalizara los [Tipo de Titulos] [ %] con vencimiento el (los “Titulos™)
mediante su firma manual o el facsimil de su firma y, en oportunidad de tal formalizacion
habia sido debidamente elegido o designado, era idéneo y desempefiaba el cargo
especificado frente a su nombre;

(B) cada firma que figura mas adelante es la firma auténtica de esa persona [, y -------------=--

(C) se adjunta al presente como Anexo A un ejemplar fiel, correcto y completo de los
certificados que representan los Titulos.] - ==

Funcionarios Autorizados: ---- -

Nombre Cargo Firma
[Secretario de Finanzas]
[ 1

Adjunto

Representantes Autorizados: --

Nombre Cargo Firma

EN PRUEBA DE CONFORMIDAD, firmamos el presente.

Fecha:
Nombre: B o Y e =3 i ;k%i;}i%;‘-=,
Cargo: -==--m-mmrremmmmm oo -—-wﬁ-g-% ; pwEs e
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Nombre:
Cargo; ——
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ANEXO 1

MODELO DE TRANSFERENCIA

A TITULO ONEROSO, el que suscribe por el presente transfiere a

(COMPLETAR EN LETRA DE IMPRENTA EL NOMBRE Y LA DIRECCION DEL

CESIONARIO)
[US$] [€] [Otra moneda] en importe de principal de este [Nombre del
Titulo), y todos los derechos relacionados con el mismo, y constituye y designa
irrevocablemente a como apoderado para transferir este Titulo en Jos libros

mantenidos para el registro de dicha transferencia, con plenos poderes de sustitucion. ---------

Fecha = e ---

Firma certificante --

Firmado - .

Nota:

(i) La firma en este modelo de transferencia debe coincidir con el nombre que figura en el
anverso de este Titulo. —

(i) Un representante del Tenedor debe especificar la calidad en la que firma (por ejemplo,
albacea).

(iii) La firma de la persona que efectia la transferencia deberd coincidir con una lista de
cjemplares de firmas debidamente autorizadas suministrada por el Tenedor registrado o
estara certificada por un banco de reconocida trayectoria, notario publico o de la otra
manera que pudicra requerir el Fideicomisario o un agente de pago.

Dofia Miriam Sierra Arden, Intérprete Jurado de Inglés, certifica que la que
antecede es una traduccion fiel y completa al espafiol de un documento redactado
en inglés

En Madrid, a 23 de junio de 2005

MIFANM SIERHA ARDEN
intérprete Jurado de Inglés
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