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CONSTITUCION DE BANCAJA 5 FONDO DE TITULIZACION DE
ACTIVOS, EMISION Y SUSCRIPCION DE TiTULOS

HIPOTECARIOS Y EMISION DE BONOS DE TITULIZACION ---

=====-=====E=====-=======B==

NUMERO MIL CTENTO ‘TREINTA ;Y CINOO.——
En Madrid, a catorce de abril de dos mil tres.-----
Ante mi, Roberto Parejo Gamir, Notario del Ilustre
Colegio de Madrid, ---~----cooomeommm . ___
O COMPARECEN - - -~ ---cmeoooouo .
DON BENITO CASTILLO NAVARRO, mayor de edad,
soltero, y vecino de Valencia, con domicilio
profesional en calle Pintor Sorolla, n° 8, %
provisto de DNI y NIF .. __._____..__
DON MARIO MASIA VICENTE, mayor de edad,
economista, con domicilio profesional en Madrid,

calle Lagasca n°. 120, y provisto de DNI y NIF

------------------ INTERVIENEN --wocmocommmaaa oo
DON BENITO CASTILLO NAVARRO, como apoderado,

en nombre y representacién de CAJA DE AHORROS DE

o, s

VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA, Entidad de

Crédito de naturaleza fundacional y cardcter




benéfico-social, fundada en 1.878 con la
denominacidén de "Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Valencia", con domicilio social en Castelldn
(Caballeros, ne. 2); de duracién indefinida,
integrada en la Federacién Valenciana de Cajas de
Ahorros y en la Confederacidn Espafiola de Cajas de
Ahorros, inscrita en el Registro Mercantil de
Castelldn al tomo 532, 1libro 99 de 1la Seccidn
General, hoja CS$-2749, folio 1, inscripcidn 1%, vy
sometida al protectorado de la Generalitat
Valenciana. ------------ oo et a e m o

La referida Entidad es resultado de la
integracidén de las siguientes instituciones: "Caja
de Ahorros de Valencia", fundada el 1.878 por la
Real Sociedad Econdmica de Amigos del Pais de
Valencia"; "Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Segorbe", fundada el 1.884, incorporada por fusién
en 1.989; "Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Castelldn", constituida en 1.899 e incorporada por
fusidén en 1.991; y "Caja de Ahorros y Socorros de
Sagunto", fundada en 1.841 e incorporada por fusidn
en 1.993. -~-~------------ ittt ittty

La Caja de Ahorros de Valencia, Castelldn vy

Alicante, BANCAJA, se rige por sus Estatutos
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autorizados por Orden de la Conselleria de Economia
y Hacienda, de 2 de octubre de 1.991, con las
modificaciones posteriores autorizadas mediante
resolucidén de 28 de mayo de 1.992 de la Direccidn
General del Tesoro y Politica Financiera,
Resolucién de 2 de febrero de 1.993, del Instituto

Valenciano de Finanzas y las aprobadas por 1la

Asamblea General de esta Entidad el 27 de marzo de
1.993, autorizadas por Orden de dicha Conselleria
de 26 de Mayo de 1.993; C.I.F. G-46/002804, -----~=~
En cuanto a la actual denominacién social, fue
acordada por la Asamblea General de 16 de mayo de
1.992, y aprobada por la Resoclucién de 28 de mayo
de 1.992 de la Direccién General del Tesoro 7y
Politica Financiera de la Conselleria d'Economia i
Hisenda de la Generalitat Valenciana, acuerdo que
fue elevado a plblico en escritura autorizada por
don Antonio Beaus Codes, Notario de Vvalencia, el 29
» de mayo de 1.992, n°. 1.208 de su protocolo,
inscrita en el referido Registro Mercantil,

causando la inscripcién 30°® de la hoja

correspondiente a dicha Entidad. --~=c----omcooooo




Sus facultades representativas radican del
acuerdo adoptado por el Consejo de Administracién
de CAJA DE AHORROE‘; DE VALENCIA, CASTELLON Y
ALICANTE, BANCAJA, en sesién celebrada el dia 26 de
febrero de 2003, segin consta en la certificacién
de acuerdos expedida el dia 27 de febrero de 2003
por el Secretario del Consejo de Administracién Don
Angel Daniel Villanueva Pareja, con el V°., B°. de
su Presidente, Don Julio de Miguel Aynat, y del
poder otorgado a su favor ante el Notario de
Valencia Don Antonio Beaus Codes con fecha 5 de
mayo de 1992 con el nimero 974 de su protocolo.- --

Dicho acuerdo se ha elevado a plUblico mediante
escritura otorgada ante el Notario de Valencia, Don
José Luis Lopez Rodriguez, el 12 de marzo de 2003,
namero 835 de su protocolo, y asimismo, en el
resefiado poder de fecha 5 de mayo de 1992, ante el
Notario de Valencia Don Antonio Beaus Codes, numero
974 de orden de su protocolo, se le facultd al
compareciente, entre otras cosas, para: “... G.-
Ejecutar, llevar a efecto y cumplir acuerdos de los
Organos de Gobierno de la Caja de Ahorros de

Valencia, Castelldn y Alicante, Bancaja, Asamblea

General, Consejo de Administracién vy Comisidn
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Ejecutiva, otorgando al efecto cuantos documentos
publicos o privados fueren necesarios...”- --------

Asi resulta de copia autorizada de dicha
escritura de poder, que he tenido a la vista,
vigente segin asegura, debidamente inscrita en el
Registro Mercantil numero 2 de Castelldn, sin que

en lo omitido de la misma, haya nada que amplie,

W

restrinja, 1limite, modifique o condicione 1lo

a copiado, considerando yo el Notario ser suficientes
las facultades contenidas para el presente
otorgamientO.--------------- -
Copia de la citada escritura de elevacidén a
publico, de fecha 12 de marzo de 2003, otorgada
ante el Notario de Valencia, D. José€ Luis Lépez
Rodriguez, numerc 835 de orden de su protocolo,
queda unida a esta matriz como ANEXO 1l.- -----wwo---
DON BENITO CASTILLO NAVARRO, asegura vigente
dicho peoder, que yo, el Notario, juzgo suficiente
para este acto. ---rm-r-mmme e e o
Don Mario Magi& Vicente, en nombre vy

representacién de EUROPEA DE TITULIZACION, S.A.

SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS DE TITULIZACION (en




adelante la "Sociedad Gestora") con domicilioc en
Madrid, calle Lagasca 120 y C.I.F. n° A-80514466
entidad constituida de conformidad con lo dispuesto
en el articulo sexto de la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de las Sociedades y Fondos de
Inversidn Inmobiliaria Y sobre Fondos de
Titulizacién Hipotecaria (en adelante 1la "Ley
19/1992"), en virtud de autorizacién otorgada
mediante O.M. de 17 de diciembre de 1992, mediante
escritura otorgada el 19 de enero de 1993 ante el
Notario de Madrid D. Roberto Blanquer Uberos, con
el namero 117 de su protocolo e inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid al tomo 5.461, libro
0, folio 49, Seccién 8, hoja M-89355, inscripcién
1%, con fecha 11 de marzo de 1993. Posteriormente
transformada en Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidn conforme a lo dispuesto en el capitulo
IT y en la disposicidn transitoria Gnica del Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacién de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacién, en
virtud de la autorizacién otorgada por la O.M. de 4

de octubre de 1999 y mediante escritura otorgada el

25 de octubre de 1999 ante el Notario de Madrid D.
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Luis Felipe Rivas Recio con el nimero 3.289 de su
protocolo, que causd la inscripeién 33 de la hoja
abierta a la Sociedad en dicho Registro Mercantil.
Asimismo, la Sociedad Gestora estd inscrita en el
Registro especial abierto al efecto por la Comisidn
Nacional del Mexcado de Valores con el nimero 2,
segiin se acredita mediante el oportuno escrito,
copia del cual dejo incorporada a esta matriz.- ---

El objeto social de la Sociedad Gestora,
establecido en el articulo segundo de sus
Estatutos, se transcribe a continuacidn: ----------

"La Sociedad tendra por objeto exclusivo la
constitucién, administracién, Y representacién
tanto de los fondos de titulizacidn de activos como
de los fondos de titulizacién  hipotecaria.
Agimismo, y de conformidad con la normativa legal
aplicable, le correspondera, en calidad de gestora
de negocios ajenos, la representacidén y defensa de
los intereses de 1losg titulares de los valores
emitidos con cargo a los fondos que administre y de
los restantes acreedores orxrdinarios de los mismos."

Actla como Director General de dicha Sociedad

475989372




Y se encuentra facultado para este acto en virtud
de los acuerdos adoptados por la Comisién Delegada
del Consejo de Administracién de la Sociedad
Gestora de fecha 3 de marzo de 2003, segln consta
en la certificacién de acuerdos expedida por el
Secretario del Consejo de Administracién con el Vve.
B°. de la Presidenta de fecha 18 de marzo de 2003,
copia de la cual se incorpora a esta matriz como
ANEXO 2, y de los poderes vigentes, segin afirma
otorgados a su favor ante los Notarios de Madrid D.
Roberto Blanquer Uberos y D. Felipe Rivas Recio con
fechas 11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de 2000,
respectivamente. Copias autorizadas de dichos
poderes se presentardn donde fuera menester. ------
Tienen a mi juicio, seglin respectivamente
actian, capacidad para este acto y, ------=w------_
------------------ EXPONEN:- ~----me-oooeoa
I.Que la Sociedad Gestora estd facultada para
constituir Fondos de Titulizacidén de Activos Yy, en
consecuencia, para ejercer la administracidén Yy
representacidén legal de los mismos, al amparo de lo
previsto por el articule 12.1 del Real Decreto
926/1998, de 14 de mayo, por el que se regulan los

fondos de titulizacién de activos y las sociedades
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gestoras de fondos de titulizacién (el “Real
Decreto 926/1998") y por la Ley 19/1992, de 7 de
julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de
Inversidn Inmobiliaria y sobre Fondos de Titulacién
Hipotecaria (la “Ley 19/1992"), en cuanto a lo no
contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en tanto
resulte de aplicacidén.------mrrvecommmnm oo
II. Que la Sociedad Gestora quiere proceder a
congtituir un Fondo de Titulizacidén de Activos de
acuerdo con el régimen legal previsto por el Real
Decreto 926/1998, por la Ley 19/1992, en cuanto a
lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y en
tanto resulte de aplicaciédn, la disposicién
adicional quinta de la Ley 3/1994 con la adicién
establecida por el articulo 18 de la Ley 44/2002, y
en la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en los referente a su supervisién,
inspeccidén y sancidén, y en las demas disposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacidén en cada momento.--~----------mmmeao oo
Se adjunta como ANEXO 2 a la presente

Escritura, certificacién de los acuerdos adoptados



por la Comisidn Delegada del Consejo de
Administracién de la Sociedad Gestora en sesién
celebrada con fecha 3 de marzo de 2003, relativos a
la constitucién del Fondo de Titulizacidn de
ACEIVOS . === e e e

III. Que BANCAJA ea una Entidad de Crédito
con una extensa cartera de préstamos hipotecarios
en 8u activo. ~-----e----m L ______

Que BANCAJA desea ceder al Fondo determinados
préstamos hipotecarios de su cartera mediante la
emisidn de titulos nominativos denominados
Participaciones Hipotecarias y Certificados de
Transmisidén de Hipoteca., --------meoooao . ____

D. Benito Castillo Navarro expone que el
Consejo de Administracién de BANCAJA en su reunién
validamente celebrada en Valencia, el dia 26 de
febrero de 2003, acorddé autorizar la cesién de
préstamos con garantia hipotecaria concedidos por
BANCAJA a particulares, instrumentindose la cesién
de los préstamos que relnan los requisitos
establecidos en la Seccién 2*. De la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacién del Mercado Hipotecario,
mediante la emisidén de participaciones

hipotecarias, y la de los préstamos dque no relnan
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tales requisitos, mediante la emisidn de
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, con
sujecidén a la normativa vigente y para su
agrupacién en un Fondo de Titulizacidén creado al
efecto, y que el importe méximo del saldo vivo
conjunto de los préstamos hipotecarios cedidos al
Fondo no podria superar mil cien millones de euros
(1.100.000.000 eurog), tal y como se recoge en la
escritura plblica de elevacidn de los acuerdos que
se adjunta en el ANEXO 1 de esta escritura. -------
IV. Que la Sociedad Gestora, a efectos de la
constitucién de un Fondo de Titulizacidén de
Activos, y actuando como representante legal en
nombre y representacién del mismo, procede a
suscribir las participaciones hipotecarias y los
certificados de transmisién de hipoteca emitidos
por BANCAJA (“las Participaciones Hipotecarias vy
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca”), que
integraran el activo del Fondo, y a llevar a cabo
una emisién de Bonos de Titulizacién (en lo
: sucesivo los “Bonos”) que integrarén el pasivo del

mencionado Fondo de Titulizacidén de Activos., -----




V. Que se ha llevado a cabo la verificacién de
una serie de atributos de los préstamos
hipotecarios seleccionados que, en su mayor parte,
son objeto de cesién a través de la emisién y
suscripcidén de las Participaciones Hipotecarias y
los Certificados de Transmisién de Hipoteca,
mediante una auditoria elaborada segin la técnica
de muestreo aleatorio. La citada auditoria ha sido
realizada por la firma Deloitte & Touche Espafia
S§.L. (“Deloitte & Touche”), inscrita en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas (R.0.A.C.) con el
nimero 80692 y domicilio social en Madrid, calle
Raimundo Ferndndez Villaverde ntmero 65, segln se
acredita por el Informe de Auditoria de los
préstamos hipotecarios, copia del cual se adjunta
como ANEXO 3 a la presente Escritura, -------------

VI. Que de acuerdo con el articule 5.1 del
Real Decreto 926/1998, la constitucidén del Fondo vy
la emisidén de los Bonos tienen como requisito
previo su verificacién e inscripcidén en los
Registros Oficiales de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, en los términos previstos del
articulo 26 y siguientes de la Ley 24/1988, de 28

de julio, del Mercado de Valores, reformada por la
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Ley 37/1998, de 16 de noviembre (ambas Leyes en lo
sucesivo, la “Ley del Mercado de Valores”), asi
cbmo el Real Decreto 291/1992, de 27 de marzb,
sobre emisiones y ofertas piblicas de venta de
valores, reformado por el Real Decreto 2590/1998,
de 7 de diciembre (ambos Reales Decretos en 1lo
sucesivo, el “Real Decreto 291/19927), la Orden de
12 de julio de 1993, sobre folletos informativos y
otros desarrollos del Real Decreto 291/1992 vy la
Circular 2/1994, de 16 de marzo, y la Circular
2/1999, de 22 de abril., -—-----ememe oo
Que esta preceptiva verificacidén y registro
previos por 1la Comisién Nacional del Mercado de
Valores, se ha efectuado con fecha 11 de abril de
2003, seglin se acredita mediante el oportuno
escrito de inscripeidn, suscrito por el citado
Organismo, copia del cual se adjunta como ANEXO 4 a
la presente Escritura., ---------ccccooonn
. VII. Que tal y como prevé el articulo 5.9 de
la Ley 19/1992, 1la escritura de constitucidén del
Fondo de Titulizacidén de Activos serd la escritura

por la que los Bonos, emitidos con cargo al Fondo,




se representen mediante anotaciones en cuenta. ----

En base a los antecedentes ' expuestos, las
partes acuerdan el otorgamiento de 1la presente
Escritura de constitucién del Fondo de Titulizacién
de Activos, cesién de ©préstamos hipotecarios
mediante la emisidn Yy suscripcidn las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisidn de Hipoteca, y emisién de Bonos, en los
términos previstos en el articulo 6 del Real
Decreto 926/1998; escritura piblica a la que se
incorporan, formando parte integrante de la misma,
los Anexos del 1 al 12 que en la misma se citan y

que se regird por las siguientes -----------cc---_-_

Seccidén I: CONSTITUCION DEL FONDQO BANCAJA 5
FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS. ---evcccmmccecaaa-
1, CONSTITUCION DEL FONDO.--------cmcmmcuceeo-
La Sociedad Gestora en el presente acto
constituye un Fondo de Titulizacidén de Activos con
la denominacidén de “BANCAJA 5 FONDO DE TITULIZACION

DE ACTIVOS” (en lo sucesivo el "Fondo") que se

(i) en primer lugar, al régimen legal previsto

por el Real Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el
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que se regulan 1los fondos de titulizacidén de
activos y las sociedades gestoras de fondos de
titulizacién (el “Real Decreto 926/1998”), por la
Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversidén Inmobiliaria vy
sobre Fondos de Titulacidédn Hipotecaria (la “Ley
19/1992”), en cuanto a lo no contemplado en el Real
Decreto 926/1998 y en tanto resulte de aplicacidn,
por la Ley 24/1998, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, en 1lo referente a su supervisién,
inspeccidén y sancién, en las demids disgposiciones
legales y reglamentarias en vigor que resulten de
aplicacidn en cada momento; y-----vc-reccmmmcmamanaax

(ii), en segundo lugar, a la presente
Escritura piblica de constitucién del Fondo,
emisidén de Bonos, emigidén y suscripcién de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmision de Hipoteca (en lo sucesive la
"EBCritura”) .----c-cccmcmc e e e e -

La constitucién del Fondo, de acuerdo con el

articulo 5.1 del Real Decreto 926/1998, ha sido

objeto de verificacidén y registro por la Comisidén




Nacional del Mercado de Valores (en adelante
"CNMV”) con las condiciones y requisitos recogidos
en la Ley del Mercado de Valores, el Real Decreto
291/1992, y la Orden de 12 de julio de 1993 que 1lo
desarrolla, asi como Circular 2/94, de 16 de marzo,
de la Comisidén Nacional del Mercado de Valores, por
la que se aprueba el modelo del folleto informativo
para la constitucién de los Fondos de Titulizacién.
El Folleto Informativo de constitucién del Fondo Yy
de emisidén de los Bonos fue verificado y registrado
por la CNMV con fecha 11 de abril de 2003. E1
escrito de inscripcién de la CNMV adjunta a la
presente Escritura como ANEXO 4. - —; ———————————————

2. NATURALEZA DEL FONDO,----c-ccccmcccccccan.

El Fondo constituird un patrimonio separado,
carente de personalidad juridica, que tendrid el
cardcter de cerrado, integrado, en cuanto a su
activo, por las Participaciones Hipotecariag y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca que
instrumentan la cegidén de los Préstamos
Hipotecarios, y en cuanto a su pasivo, por los
Bonos que emite, el Préstamo Subordinado y el
Préstamo para Gastos Iniciales, de tal forma que el

valor patrimonial neto del Fondo sea nulo.
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Adicionalmente, figurard en cuentas de orden la
Permuta de Intereses.--------~-ccmmmmmmmmocaaaanoo
De conformidad con al Disposicién Adicional
Quinta de la Ley 3/1994 de 14 de abril por la que
se adapta la legislacidén espafiola en materia de
entidades de crédito a la Segunda Directiva de
Coordinacidén Bancaria vy se introducen otras
modificaciones relativas al sistema financiero,
modificada por la Ley 44/2002, en caso de quiebra
de la Entidad Cedente de los’Préstamos Hipotecarios
agrupados en el Fondo mediante la emisidén de 1las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, el negocio de cesién Yy
emisidn s6lo podran ser impugnados en caso de que
exista fraude, gozando el Fondo el derecho absoluto
de separacién en los términos previstos en los
articulos 908 y 909 del Cédigo de Comercio. Igual
derecho de separacidén le asistira al Fondo en caso
N de suspensién de pagos o situaciones asimiladas de
la Entidad Cedente.------recommmmm L. ___
La duracidén del Fondo serd hasta el 18 de

abril de 2035, Fecha de Vencimiento Final de 1la



Emisidén de BONOS.-----mmeecammcmc e cmmccsmecea oo

Los elementos patrimoniales que integrardn el
activo y el pasivo del Fondo, y las operaciones de
cobertura de riesgos y de servicios que se
conciertan por cuenta de éste se determinan a
continuacién en esta Estipulacidn.-----------------

2.1 Activo del Fondo,--+wewweccccccmncaacanaaa.

a) En su origen.--------cmmnccccooa-

(i) Los Préstamos Hipotecarios cedidos por
BANCAJA mediante la emisién de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca cuyo capital o principal total serid al
menos igual a wmil millones (1.000.000.000) de
euros, importe al que asciende el valor nominal de
la Emisidn de BONOS.---~-cmmemma oo

En la Seccidén II de la presente Escritura, se
describen las caracteristicas generales de los
Préstamos Hipotecarios, los términos y condiciones
de su cesién mediante la emisidn de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de  Hipoteca que instrﬁmentan la
oY= 5 Ka) s B e

(ii) El importe a cobrar por el desembolso de
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la suscripcién asegurada de cada una de las Series
de 108 BONOS.--------mmmmeo oo _____._
(iii)Los gastos iniciales de constitucién del
Fondo y emisidn de los Bonos activadog.-------cc---
(iv) El saldo existente en la Cuenta de
Tesoreria bajo el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
) integrado por las cantidades obtenidas del Préstamo
. para Gastos Iniciales y del Préstamo Subordinado,
segin se detalla en la Estipulacién 18.1 de esta
Escritura.---------cmmmm ..
b) Durante la vida del Fondo.,--------wecuuan.
(i) E1 Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotecarios.----------mem oL ____
(ii) El saldo pendiente de amortizar de 1los
gastos iniciales activados.------meeooome oo ___
(iii) Los saldos de periodificacidn de
intereses ordinarios y de demora devengados y no
. pagados de los Préstamos Hipotecarios, vy los

restantes derechos conferidos al Fondo.----------~-
(iv) Las viviendas que llegase a adjudicarse

el Fondo en la eventual ejecucién de las hipotecas




inmobiliarias que garantizan los Préstamos
Hipotecarios, cualesquiera cantidades o activos
percibidos por ejecucidén judicial o notarial de las
garantias hipotecarias o por 1la enajenacidén o
explotacidn de los inmuebles adjudicados al Fondo
en ejecucién de las garantias hipotecarias, o en
administracién y. posesidén interina del inmueble (en
proceso de ejecucidn), adquisicidn al precio de
remate © importe determinado por resolucidn
judicial.----- e e

(v) El resto de los saldos existentes en la
Cuenta de Tesoreria y sus intereses periodificados
devengados vy no vencidos, de acuerdo con el
Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés
Garantizado (Cuenta de Tesoreria) .~-----+==---m--n-

(vi) El1 resto de saldos de periodificacién de
intereses e ingresos devengados y no vencidos.-----

2.2 Pagivo del Fondo.-----~~-rr--cccsummsrannn=

a) En su origen.-------cmcccamcmmeceran"=
(i) La Emisién de Bonos que asciende a mil
millones (1.000.000.000) de euros de valor nominal,
representados mediante anotaciones en cuenta vy

constituida por tres Series de Bonos distribuidas
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de la siguiente manera:--------=-c-cccommmmmeu
e Serie A por importe nominal total de
novecientos sesenta millones quinientos mil
(960.500.00) eurcs  integrada por nueve mil
seiscientos cinco (9.605) Bonos de cien mil
(100.000) euros de valor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta.------
e Serie B por importe nominal total de
. veinticuatro millones quinientos mil (24.500.000)
euros integrada por doscientos cuarenta y cinco
(245) Bonos de cien mil (100.000) euros de valor
nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta.----------=c- - ____.__
* Serie C por importe nominal total de quince
millones (15.000.000) euros integrada por ciento
cincuenta (150) Bonos de cien mil (100.000) euros
de valor nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta.----------meo e ..__
. Las caracteristicas de la Emisién de Bonos se

establecen en la Estipulacidn 12 de esta

ESCritura. ~-----c- - - mme oL

(ii) El importe a pagar por la suscripcién de




las Participaciones Hipotecarias Yy de los
Certificados de Transmisgién de Hipoteca emitidos
POY BANCAJA . --c---mmmmmmmm e e
S (iii) El importe del Préstamo para Gastos
Iniciales que se establece en la Estipulacién 18.3
de esta Escritura, destinado a la financiacidén de
los gastos iniciales de constitucién del Fondo y
emisidén de los Bonos y a financiar parcialmente la
adquisicidén de 1las Participaciones Hipotecarias vy
de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca.----
(iv) El Préstamo Subordinado que se
establece en la Estipulacidén 18.2 de esta
Escritura, destinado a la constitucidén del Fondo de
Y - B i e T
b) Durante la vida del Fondo:-----------

i)El Saldo de Principal Pendiente de los Bonos

de cada wuna de las Series vy los intereses
periodificados devengados y no vencidos.-----------
ii) El1 principal pendiente de reembolsar y

los intereses periodificados devengados vy no
vencidos del Préstamo para Gastos Iniciales y del
Préstamo Subordinado.----------“c-eoc--c-_--_.
iii) Los saldos de periodificacidén por las

comisiones y demds gastos establecidos en los

W
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diversos contratos de 1la operacién, asi como
cualquier otro en que pueda incurrir el Fondo.-----

2.3 Fondo de ReServa.-+~---cccocccmcmomacocoon.

La Sociedad Gestora constituird en la Fecha de
Desembolso un Fondo de Reserva inicialmente con
cargo a la disposicién de 1la totalidad del
principal del Préstamo Subordinado, Yy
posteriormente, en cada Fecha de Pago mantendri su
dotacidén en el Importe del Fondo de Reserva
requerido y de acuerdo al Orden de Prelacidn de
Pagos del Fondo.-----=----oooooo o ___.____.

Las caracteristicas del Fondo de Reserva seran
las siguientes:----co-mme o ____._
(1) Importe:----------eoo ...

Se constituird en la Fecha de Desembolso por
un  importe inicial igual a nueve millones
(9.000.000) de eUroS.-==--mw-cmeooooa L _______.

Posteriormente a su constitucién, en cada
Fecha de Pago, debera ser dotado hasta alcanzar el
importe que se establece a continuacién con cargo a
los Fondos Disponibles de acuerdo con el Orden de

Prelacidén de Pagos del FONAO. -w-c--mcccmmc oo eee e




El importe del Fondo de Reserva requerido en

cada Fecha de Pago (el *“Importe del Fondo de

Reserva”) seri la menor de las cantidades
siguienteg:------wemwmrem oo
i) Nueve millones (2.000.000) de euros,

equivalente al 0,90% del importe nominal de la
Emisidén de Bonos.-----------=--“-s«-mmmcncenmmoooo—— o
ii) La cantidad mayor entre:----------------«-
a) El 1,80% del Saldo de Principal Pendiente
de la Emisidén de BOnoS.-----------=-=-=---——-——==«~--~--
b) El 0,50% del importe nominal de 1la
Emisidén de BONOS.-----------wrmmmommm o mm e m o ——— -
No obstante lo anterior, el Importe del Fondo
de Reserva no se reducird y permanecerd en la
cantidad que hubiera correspondido ser dotado en la
anterior Fecha de Pago, cuando en una determinada

Fecha de Pago concurra cualquiera de las

i) Que en la Fecha de Determinacidn
correspondiente a la Fecha de Pago en curso, el
importe a que ascienda la suma del Saldo Vivo de
los Préstamos Hipotecarios gque se encontraran en
morosidad con mads de noventa (90) dias de retraso

en el pago de importes vencidos, fuera superior al
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1,00% del saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios
a esa misma fecha.---------o . _________
ii) Que se produzca un Déficit de
Amortizacién, tal como se ha definido en la
Estipulacidén 12.9.2.4.4 de esta Escritura.---------
No obstante, si fuera legalmente posible
porque se hubiera reglamentado los requisitos para
la modificacién de 1la presente Escritura y previa
: comunicacién a la CNMV, tanto el Importe del Fondo
de Reserva como su regla de calculo podran
reducirse en una Fecha de Pago y a lo largo de la
vida restante del Fondo, por autorizacidn expresa y
discrecional de las Agencias de Calificacidén, vy
siempre que con tales modificaciones no se
perjudique la calificacién otorgada a los Bonos por
las Agencias de Calificaciédn.--=w--wecooecooe__o._
(ii)Rentabilidad:---=---«---m oL ____.___.

El importe de dicho Fondo de Reserva

. permanecerd depositado en la Cuenta de Tesoreria,
siendo objeto del Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria). -

(1id)Destino:-----m e e e e




El Fondo de Reserva se aplicard, en cada Fecha
de Pago a partir de su constitucidn, al
cumplimiento de las obligaciones de pago contenidas
en el Orden de Prelacidn de Pagos.-------=wscecu-n-

2.4 Operaciones de cobertura de riesgos vy
Berviciog.--------cccmmm e - -

Con el fin de consolidar la estructura
financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o
regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los
desfases temporales entre el calendario de los
flujos de principal e intereses de los Préstamos
Hipotecarios y el de los Bonos, o, en general,
transformar las caracteristicas financieras de los
Bonos emitidos, asi como complementar la
administracién del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacidén del Fondo, procedera en el acto de
otorgamiento de la presente Escritura, a formalizar
los contratos que se establecen a continuacién,
todo ello de conformidad con lo previsto en el
articulo 6.1 del Real Decreto 926/1998.----n~-m----

La Sociedad Gestora, al objeto de que se
cumpla la operativa del Fondo en los términos
previstos en la presente Escritura, en el Folleto

Informativo y en 1la normativa vigente en cada
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momento, actuando por cuenta y en representacién
del Fondo, podra prorrogar o modificar los
contratos que haya suscrito en nombre del Fondo,
sustituir a cada uno de los prestadores de 1los
servicios al Fondo en virtud de 1los mismos e,
incluso, caso de ser necesario, celebrar contratos
adicionales, incluidos nuevos contratos de linea de
crédito, y, en supuestos excepcionales y si fuera
legalmente posible porque se hubieran reglamentado
los requisitos necesarios para ello, modificar 1la
presente Escritura, siempre que haya sido
comunicado previamente por la Sociedad Gestora a la
CNMV u organismo administrativo competente y a las
Agencias de Calificacién, Y dgue con tales
modificaciones no se perjudique la calificacién
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacidén. La modificacién de la presente
Escritura o de los contratos serd comunicada por la
Sociedad Gestora a la CNMV como hecho relevante o
como suplemento del Folleto Informativo, segin
corresponda.‘La presente Escritura o los contratos

también podrdn ser objeto de subsanacidén a




instancia de la CNMV.-----------mm e mm e o -
Las operaciones para la cobertura de riesgos
financieros y la prestacidén de servicios que se
concertaran por cuenta del Fondo son: -------------

(i) Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo

de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria).------

(ii) Contrato de Préstamo Subordinado.---
(iidi) Contrato de Préstamo para Gastos
Inicialeg,-~----ccc--mmmm et et e -
(iv) Contrato de Permuta de Intereses.---
(v) Contrato de Administracidn de 1los

Préstamos Hipotecarios Y Depdsito de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca.------------------------

(vi) Contrato de Direccidn, Aseguramiento

y Colocacidn de la Emisidén de Bonos.---------=------

(vii) Contrato de Agencia de Pagos de los
BONOG.-==--m-mmmmm e e mm e e e m e e e e e e - - -
(viii) Contrato de Intermediacidn
Financiera.-------ccc-cmcmmmmcm e e e - -

La descripcidn individualizada de los términos
mas relevantes de cada uno de los citados contratos
se establecen en 1la Seccidn V de 1la presente

Escritura, ademds de la descripcidn mds exhaustiva
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del Contrato de Administracidn Yy Gestidén de
Préstamos Hipotecarios que se realiza en 1la
EStipulacion 18.8.-----ewomeooomoo oo
2.5 Ingresos del FOndo.--=---cccmcuccmmcccannn
El Fondo dispondrd de los ingresos depositados
en la Cuenta de Tesoreria. --------ocoeooooo_.____
Los ingresos susceptibles de empleo para hacer
frente a las obligaciones de pago del Fondo seran
los siguientes: ---------o L ___.____
a) Las cantidades percibidas por
reembolso del principal de los Préstamos
Hipotecarios. -----ewomeeo oL _______._
b) Los intereses, tanto ordinarios como

de demora, de los Préstamos Hipotecarios. ---------

c) El importe del Préstamo para Gastos
Iniciales. -- ---eomemo .
d) El importe del Fondo de Reserva,

constituido inicialmente con 1la disposicién del
importe del Préstamo Subordinado. -------c-cmeooouo

e) Las cantidades a recibir, en su caso,
en virtud de los términos del Contrato de Permuta

de Intereses. ----w---moooo_ o ______.____._




£) Los rendimientos obtenidos por la
inversién de las cantidades depositadas en la
Cuenta de Tegoreria. ------=ssmm-r--coooomeoo—mmm -
g) Cualesquiera otras cantidades que
pudiera percibir el Fondo incluyendo las que puedan
resultar de la enajenacién de inmuebles adjudicados
al Fondo, o explotacidén de los mismos. ------------
2.6 Gastos a cargo del Fondo.-----------w-===--
La Sociedad Gestora satisfara con cargo al
Fondo todos los gastos necesarios para el
funcionamiento de éste, tanto los gastos iniciales
como los gastos ordinarios periddicos Y
extraordinarios que se devenguen a lo largo de la
vida del miSmMO. -------+mmmmm--— e m—mm——emm—
El Impuesto sobre el Valor Afladido (I.V.A.)
que hubiera soportado el Fondo tendrd el caracter
de gasto deducible a los efectos del Impuesto sobre
Sociedades. --~------==-------------------——senm-oo-
Gastos inicialés. -----------------------------
El pago de los gastos iniciales se realizara
con el importe dispuesto del Préstamo para Gastos
Iniciales y sin sujecidén al Ofden de Prelacidn de
Pagos del Fondo.--=-=-------~=-=---------—-sss~------

Gastos a lo largo de la vida del Fondo.-------
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La Sociedad Gestora satisfara con cargo al
Fondo todos los gastos necesarios para el
funcionamiento de éste, tanto los ordinarios
periédicos como los extraordinarios que se
devenguen a lo largo de la vida del mismo, siendo
atendidos seglin el Orden de Prelacién de Pagos del
Fondo que corresponda a cada uno de ellos. A modo
meramente enunciativo, la Sociedad Gestora
satisfard los siguientes gastos: -------meoomo oL

a) Si fuera el caso, remanente de gastos
iniciales de constitucién del Fondo y de emisién de
los Bonos que hubiera excedido del importe del
Préstamo para Gastos Iniciales. «------eoeoooouo__.

b) Gastos que puedan derivarse de las
verificaciones, inscripciones Yy autorizaciones
administrativas de obligado cumplimiento. -----w---

c) Si fuera el caso, gastos derivados de la
preparacién y formalizacién por la modificacién de
la Escritura de Constitucién y de los Contratos,
asi como  por la celebracién de contratos
adicionales. ---------e oL _____________

d) Honorarios de las




Calificacién por el seguimiento y el mantenimiento
de la calificacidén de los Bonos. -~------=-w=m------

e) Gastos derivados de la amortizacidém de
los BONoS. ------------ - -t e e o m e e

£) Gastos relativos a la 1llevanza del
registro contable de los Bonos por su
representacidén mediante anotaciones en cuenta, su
admisién a negociacidén en mercados secundarios
organizados y el mantenimiento de todo ello. ------

g) Gastos que puedan derivarse de la venta
de las Participaciones Hipotecarias vy los
Certificados de Transmisién de Hipoteca y 1los
activos remanentes del Fondo para la liquidacidn
del mismo, incluyendo los derivados de la obtencidn
de una linea de crédito. --«-------------mmrommooo-

h) Gastos necesarios para instar la
ejecucidén de 1los Préstamos Hipotecarios y 1los
derivados de las actuaciones recuperatorias que se
reqQuUieran. -------=m=;--------eemmmm oo

i) Gastos derivados de la administracidn del
Fondo y de los Préstamos Hipotecarios.-----=-------

i) Gastos financieros de la Emisidén de

k) Las cantidades a pagar, en su caso, en
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virtud del Contrato de Permuta de Intereses.-------
1) Comisiones y gastos con cargo al Fondo
por el resto de contratos de servicios y de
operaciones financieras suscritog.------ec-c-ceeooo-.
m) Gastos derivados de 1los anuncios Yy
notificaciones relacionados con el Fondo y/o los

BONOS. ~r---om L.

o) En general, cualesquiera otros gastos
soportados por el Fondo o por la Sociedad Gestora
en representacidén y por cuenta del mismo. --~-------

2.7. Régimen fiscal del Fondo.,--«--ecmeccomuonn

De acuerdo con lo establecido en el apartado 2
del articulo 1 del Real Decreto 926/1998, de 14 de
mayo, por el que se regulan los fondos de
titulizacién de activos y las sociedades gestoras
de fondos de titulizacién; en el articulo 5.10 de

. la Ley 19/1992; el articulo 7.1.h) de 1la Ley
43/1995, de 27 de diciembre,_ del Impuesto sobre
Sociedades; el articulo 20.Uno.18 de 1la Ley

37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el




Valor Afladido y el articulo 57.k del Real Decreto
537/1997, de 14 de abril, por el gue se aprueba el
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, las

caracteristicas propias del régimen fiscal vigente

(1) La constitucidén del Fondo estd exenta
del concepto "operaciones societarias", del
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos
Juridicos Documentados. ----------=---=---—-—-—-«-----“

(ii1) La emigidn de los Bonos estd exenta del
Impuesto sobre el Valor Afiadido (articulo
20.Uno.18* de la Ley del I.V.A.) y del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados (articulo 45-I.B namero 15 del Texto
Refundido del Impuesto sobre  Transmisiones
Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados,
confirmado por sentencia del Tribunal Supremo de 3
de noviembre de 1997) .-----------mme s e ee e oo

(iii)El Fondo estd sujeto al Impuesto sobre
Sociedades, sometido en su tributacidén al régimen
general de determinacién de la base imponible, asi
como al tipo general vigente en cada momento que en
la actualidad se encuentra fijado en el 35%.-------

(iv) Respecto a los rendimientos de las

3
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Participaciones Hipotecarias, de 1los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, préstamos u otros
derechos de crédito que constituyan ingreso del
Fondo, no existird obligacién de retener ni de
ingresar a cuenta del Impuesto sobre Sociedades.---
(v) La administracién del Fondo por la
Sociedad Gestora esta exenta del Impuesto sobre el
Valor Afiadido (articulo 5.10 de la Ley 19/1992) .- -
3. ADMINISTRACION Y REPRESENTACION DEL FONDO. -

La administracién y representacidn legal del
Fondo corresponderdn a la Sociedad Gestora, EUROPEA
DE TITULIZACION, S.A., SOCIEDAD GESTORA DE FONDOS
DE TITULIZACION, en los términos previstos en el
Real Decreto 926/1998, en la Ley 19/1992 y deméas
normativa aplicable, sin perjuicio de lo
establecido en la presente Escritura. E1 Ministerio
de Economia y Hacienda autorizd la creacidn de la
Sociedad Gestora como Sociedad Gestora de Fondos de
. Titulizacidén Hipotecaria con fecha 17 de diciembre
de 1992, y posteriormente, el 4 de octubre de 1999,
autorizé su transformacién en Sociedad Gestora de

Fondos de Titulizacién. Asimismo, se haya inscrita



en el registro especial abierto a tal efecto por la
CNMV con el nlmero 2. -----=--==--cemmmcmecoonoaono-

La Sociedad Gestora desempefilara para el Fondo
aquellas funciones que se le atribuyen en el Real
Decreto 926/1998, -----mmom oo aaa

Corresponde igualmente a la Sociedad Gestora,
en calidad de gestora de negocios ajenos, la
representacién y defensa de los intereses de los
titulares de los Bonos emitidos con cargo al Fondo
y de los restantes acreedores ordinarios del mismo.
En consecuencia, la Sociedad Gestora deberada velar
en todo momento por los intereses de los titulares
de los Bonos y de 1los restantes acreedores
ordinarios del Fondo, supeditando sus actuaciones a
la defensa de los mismos y ateniéndose a las
disposiciones que se establezcan reglamentariamente
al efecto. Los titulares de los Bonogs no tendran
accidén contra la Sociedad Gestora del Fondo, sino
por incumplimiento de sus funciones o inobservancia
de lo dispuesto en la presente Escritura y en el
Folleto Informativo. ----------=----cc-ommmmwmn e

La Sociedad Gestora pondrd en conocimiento de
los titulares de los Bonos todas aquellas

circunstancias que pudieran ser de su interés
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mediante la publicacién de los oportunos anuncios
en los términos que se establecen en 1la
Estipulacién 20 de la presente Escritura.- e
3.1 Renuncia y sustitucién de 1la Sociedad
Gestora. -------mee ...
La Sociedad Gestora sera sustituida en la
administracién vy representacién del Fondo, de
conformidad con los articulos 18 Yy 19 del Real
Decreto 926/1998 que se recogen a continuacién y
con las disposiciones posteriores que se
establezcan reglamentariamente al efecto.----------
Renuncia. --~----c---mmmmm L __
(i) La Sociedad Gestora podrd renunciar a su
funcidén de administracién y representacidén legal de
todos o parte de los fondos que gestione cuando asi
lo estime pertinente, solicitando su sustitucidn,
mediante escrito dirigido a la CNMV, en el que hara
constar la designacién de sociedad gestora
sustituta. A tal escrito se acompafiarda el de la
nueva sociedad gestora, en el que ésta se declare
dispuesta a aceptar tal funcién e interese la

correspondiente autorizacidn., -----c e - oo




(ii) La autorizacién de la sustitucidn por

parte de la CNMV  estard  condicionada al

(a) La entrega a la nueva sociedad gestora
de los registros contables e informdticos por la
Sociedad Gestora sustituida. 86lo se entendera
producida tal entrega cuando la nueva sociedad
gestora pueda asumir plenamente su funcidén vy
comunique esta circunstancia a la CNMV.------------

(b) En el caso de que los valores emitidos
con cargo a los fondos gestionados por la Sociedad
Gestora sustituida hayan sido evaluados por alguna
entidad calificadora, 1la calificacidn otorgada a
los valores no deberd disminuir como consecuencia
de la sustitucidn propuesta.-----=-------------ccuw--

(iii) En ningtin caso podrd la Sociedad Gestora
renunciar al ejercicio de sus funciones mientras no
se hayvan cumplido todos los requisitos y tramites
para que su sustituta pueda asumir sus funciones.--

(iv) Los gastos que origine la sustitucidn
seran a costa de la Sociedad Gestora renunciante, y
en ningln caso podran imputarse al Fondo.--------~--

(v) La sustitucidén debera ser publicada,

en el plazo de quince dias, mediante un anuncio en
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dos diarios de difusién nacional y en el Boletin
del mercado secundario organizado en gque coticen
los valores del FOndo.-=---wc--cceeommmao oo
Sustitucidén fOrzoSa.---------c----ocomu___._

(i) Cuando la Sociedad Gestora hubiera sido
declarada en suspensién de pagos o quiebra deberid
proceder a encontrar una sociedad gestora que la
sustituya, seglin lo previsto en el epigrafe
. \ Anterior. ~------ oo ___.__
(ii) Siempre que en el caso previsto en el
apartado anterior hubiesen transcurrido cuatro
meses desde que tuvo lugar el evento determinante
de la sustitucién y no se hubiere encontrado una
nueva sociedad gestora dispuesta a encargarse de la
gestidén se procederd a la liquidacién anticipada
del Fondo y a la amortizacién de los Bonos emitidos
con cargo al mismo y de los préstamos, de acuerdo
con lo previsto en la presente Escritura.----------
. La Sociedad Gestora se obliga a otorgar los
documentos pablicos Yy privados que fueran
necesarios para proceder a su sustitucidn por otra

sociedad gestora, de conformidad con el régimen




previsto en los parrafos anteriores de esta
Estipulacién. La sociedad gestora sustituta debera
quedar subrogada en los derechos y obligaciones
que, en relacidén con la presente Escritura y el
Folleto Informativo, correspondan a la Sociedad
Gestora.  Asimismo, la Sociedad Gestora debera
entregar a la sociedad gestora sustituta cuantos
documentos y registros contables e informiticos
relativos al Fondo obren en su poder.-----------=--

3.2 Remuneracién a favor de 1la Sociedad
Gestora por el desempefio de sus funciones., ---~-----

En contraprestacidén por las funciones a
desarrollar por la Sociedad Gestora, el Fondo
satisfarid a la misma una comigidn de administracidn
compuesta poOY: -—--=--semmo------ - ——o——o—oo——eo-

(i) Comigién inicial por importe de
ciento dos mil (102.000) euros, que sera devengada
a la constitucién del Fondo satisfecha en la Fecha
de DesembolsQ. - --===------------mtmmmmm e —m e

(ii) Comigidn periddica: igual al 0,0235%
anual, que se devengara sobre los dias efectivos
transcurridos de <cada Periodo de Devengo de
Intereses, desde la fecha de constitucidén del Fondo

hasta la extincidén del mismo, y se pagara
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trimestralmente por periodos vencidos en cada una
de las Fechas de Pago, calculandose sobre el Saldo
de Principal Pendiente de la Emisién de Bonos en ia
Fecha de Pago anterior a la Fecha de Pago en curso.
La comisidén devengada desde la fecha de
constitucién del Fondo hasta la primera Fecha de
Pago, se ajustard proporcionalmente a 1los dias
transcurridos entre ambas fechas, calculandose
sobre el importe nominal de los Bonos emitidos. ---

El cédlculo de la comisidén a pagar en una Fecha
de Pago determinada se realizard con arreglo a la

siguiente férmula: --------ooo_ L _________________

(VAVVL ) 7]
C=RBx X —
100 360
donde :---e--- oo ...
C = Comigidén a pagar en una Fecha de Pago
determinada. =--------o-m o ___._

B = Saldo de Principal Pendiente de la Emisién
de Bonos, en la Fecha de Pago anterior. --------_-__
d = Nimero de dias transcurridos durante el
periodo de devengo que corresponda. ~------~---w___

En todo caso, el importe anual de esta




comisién periédica no podrd ser superior ni
inferior, respectivamente, a los importes maximo y
minimo que a continuacidén se determinan, © su
equivalente proporcional a los dias efectivos que
correspondan a cada uno de los Periodos de Devengo
de Intereses. -----e-rmm---- - -mmero oo ——eem—————

a) Importe méximo anual de doscientos
diez mil (210.000) eUros. -------=----------~=~-=----~

b) Importe minimo anual de treinta vy
seis mil (36.000) euros. En el caso de que durante
el periodo de vigencia del Fondo, el Indice
Nacional General de Precios al Consumo publicado
por el Instituto Nacional de Estadistica
correspondiente a cada afio natural, experimentara
una variacién positiva, el importe minimo anual se
revisaria acumulativamente en la misma proporciomn,
a partir del afio 2005 inclusive y con efectos desde
el dia 1 de enero de cada afio., =-===-=--------e----

Si en una Fecha de Pago el Fondo no dispusiera
de liquidez suficiente para satisfacer la comisidn
citada, la cantidad debida generara un interés
igual al Tipo de Interés de Referencia de los
Bonios, que se abonard en la siguiente Fecha de

Pago, de conformidad con el Orden de Prelacidn de
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4. LIQUIDACION Y EXTINCION DEL FONDO. ---w-cnx-

4.1 Liquidacidén Anticipada del Fondo.-------- -

4.1.1 La Sociedad Gestora previa comunicacién

a la CNMV, estard facultada para proceder a la

ligquidacién anticipada (“Liquidacién Anticipada”)

del Fondo y con ello a la amortizacién anticipada,

en una Fecha de Pago, de la totalidad de 1la Emisidn

. de Bonos (“Amortizacién Anticipada”) en los
siguientes Supuestos de Liquidacién Anticipada: ---

(i) Cuando el importe del Saldo Vivo de los

Préstamos Hipotecarios pendiente de amortizacién

sea inferior al 10 por 100 del Saldo Vivo inicial,

conforme a 1la habilitacién establecida en el

articulo 5.3 de la Ley 19/1992, Y siempre gque

puedan ser atendidas y canceladas en su totalidad

las obligaciones de pago derivadas de los Bonos

emitidos con cargo al Fondo de acuerdo con el Orden

. de Prelacién de Pago§.--------=ecmecocoooo o ____
Se entenderd, en todo caso, como obligaciones

de pago derivadas de los Bonos en la fecha de

Liquidacién Anticipada del Fondo, el Saldo de




Principal Pendiente en esa fecha mds los intereses
devengados y no pagados hasta esa fecha, deducida,
en su caso, la retencidén fiscal, cantidades que a
todos los efectos legales se reputardn en esa
fecha, vencidas y exigibles. ------«-w-wwrm--n--oo--

(ii) Cuando por razdén de algln evento o
circunstancia de cualquier indole ajeno al
desenvolvimiento propio del Fondo, se produjera una
alteracidn sustancial © sge desvirtuase de forma
permanente el equilibrio financiero del Fondo
requerido por el articulo 5.6 de la Ley 19/1992. Se
incluyen en este supuesto circunstancias tales como
la existencia de una modificacidén en la normativa o
degsarrollos legislativos complementarios, el
establecimiento de obligaciones de retencidén o
demds situaciones que de modo permanente pudieran
afectar al equilibrio financiero del Fondo. -------

(iii) En el supuesto de que la Sociedad
Gestora fuera declarada en suspensidn de pagos o
gquiebra y habiendo transcurrido el plazo que
reglamentariamente se establezca al efecto o, en su
defecto, cuatro meses, sin haber sido designada una
nueva sociedad gestora, de acuerdo con lo

establecido en la Estipulacién 3.1, de la presente
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Escritura. -- -------mmeee e al.o_

4.1.2 Seran requisitos necesarios para
proceder a dicha Liquidacidén Anticipada del Fondo,
los siguientes: -------oc---mem e L._

(1) Que se hubieran obtenido, en su caso,
las autorizaciones necesarias para ello de la CNMV
© de las autoridades u organismos administrativos
competentes. ----------wo ool

(ii) Que se proceda a la comunicacidén a
los titulares de los Bonos, en la forma prevista en
la Estipulacién 20 de la presente Escritura y c¢on
una antelacién de treinta (30) Dias Habiles, el
acuerdo de la Sociedad Gestora de proceder a la
liquidacién anticipada del Fondo. -----=-c-cceacooon

Dicha comunicacién, que habrd sido previamente
puesta en conocimiento de la CNMV y de las Agencias
de Calificacién, deberd contener la descripcién (i)
del supuesto o supuestos por los que se procede a
la Liquidacién Anticipada del Fondo, (ii) del
procedimiento para 1llevarla a cabo, y (iii) 1la
forma en que se va a proceder para atender vy

cancelar las obligaciones de pago derivadas de los




Bonos de acuerdo con el Orden de Prelacidén de

4.1.3 Con el objeto de que el Fondo, a través
de su Sociedad Gestora, lleve a cabo la Liquidacidn
Anticipada del Fondo y la Amortizacidédn Anticipada
de la Emisidén de Bonos en aquellos supuestos y con
los requisitos que se determinan en la Estipulacidn
4.1.2 anterior, procedera la Sociedad Gestora, en
nombre del Fondo a: -------------"-“";ccmmuoooo

(i) Vender las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca por un precio que no podrd ser inferior a
la suma del valor del principal mds los intereses
devengados y no cobrados de los Préstamos
Hipotecarios pendientes de amortizacién. ----------

(ii) Cancelar aquellos contratos que no
resulten necesarios para el proceso de liquidacidn
del FONAQ. =+ w-vmomwcsmmm e s ettt e o oo e e e o m - -

(i1ii) Estara facultada para concertar una
linea de crédito que se destinard integramente y de
forma inmediata a la Amortizacidén Anticipada de la
Emisién de Bonos. La devolucién de dicha linea de
crédito estard garantizada Gnicamente con 1los

flujos de intereses y principal derivados de 1los
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Préstamos Hipotecarios pendientes de amortizacién y
el producto de la venta de los demis bienes que
pérmanezcan en el activo del Fondo. -----=c-cuecooo

(iv) Finalmente, tanto porque las
actuaciones anteriores fueran insuficientes como
por la existencia de Participaciones Hipotecarias,
Certificados de Transmisién de Hipoteca u otros
activos remanentes, procederd a vender los demés
bienes que permanezcan en el activo del Fondo. La
Sociedad Gestora estard facultada para aceptar
aquellas ofertas que, a su juicio, cubran el valor
de mercado del bien de que sge trate. Para la
fijacién del valor de mercado, la Sociedad Gestora
podra obtener los informes de valoracién que juzgue
NeCesarios. = -=------eeooo L _______

En los casos (i), (iii) y (iv) anteriores,
BANCAJA gozard de un derecho de tanteo en las
condiciones que establezca la Sociedad Gestora, de
tal forma que tendrid preferencia frente a terceros
para adquirir las Participaciones Hipotecarias vy
los Certificados de Transmisién de Hipoteca u otros

bienes procedentes de ellos que permanezcan en el




active del Fondo, o para otorgar al Fondo la linea
de crédito destinada a la Amortizacién Anticipada
de la Emisién de Bonos. Con tal finalidad, la
Sociedad Gestora remitird a BANCAJA relacidén de los
activos y de las ofertas recibidas de terceros,
pudiendo ésta hacer uso del mencionado derecho,
respecto de todos los activos ofertados por la
Sociedad Gestora o de la linea de crédito, dentro
de los diez dias siguientes a la recepcidn de la
mencionada comunicacidén y siempre que su oferta
iguale, al menos, la mejor de las efectuadas por
LeYCETrOS. —-=-=cm-- - - - - semom oo

La Sociedad Gestora, una vez efectuada la
reserva a que se refiere la Estipulacidén 4.2
siguiente, aplicara inmediatamente todas las
cantidades que vaya obteniendo por la enajenacidn
de los activos del Fondo al pago de los diferentes
conceptos, en la forma, cuantia y en el orden
correspondiente de acuerdo <con el Orden de
Prelacién de Pagos, segun se determina en la
Estipulacién 21 de esta Escritura, excepcidn hecha
de la obligacién de dotar el Fondo de Reserva y
salvo las cantidades dispuestas, en su caso, de la

linea de crédito concertada gque se destinardn
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integramente a la Amortizacién Anticipada de 1la

Emisioén de BOMOS.- ~----ec-mcoommo oo

La extincién del Fondo se producird a
consecuencia de las siguientes CausSaS: -------ewc---
(1) Por 1la amortizacién integra de los
Préstamos Hipotecarios que agrupa. --------~-------
(ii) Por el procedimiento de Liquidacién
Anticipada que se contempla en la estipulacidén 4.1
ANLerior. --~ -----ee L ______..
(iii) En todo caso, en la Fecha de
Vencimiento Final establecida para la amortizacién
definitiva de 10S BONOS. --==--=ccmccmmoom oo
En el supuesto de que a la liquidacién del
Fondo y una vez realizados todos los pagos debidos
a los diferentes acreedores mediante la
distribucién de los Fondos Disponibles conforme al
Orden de Prelacidén de Pagos establecido, existiera
algin remanente, é&ste serd a favor de BANCAJA en
las condiciones que establezca la Sociedad Gestora.
En todo caso, la Sociedad Gestora, actuando

por cuenta y representacién del Fondo, no procedera




a la extincidén del Fondo y a la cancelacién de su
ingeripcién en los registros administrativos que
corresponda hasta que no haya procedido a la
ligquidacién de los activos remanentes del Fondo vy a
la distribucidén de los Fondos Disponibles del
Fondo, siguiendo el Orden de Prelacidén de Pagos del
Fondo, excepcidédn hecha de la oportuna reserva para
hacer frente a los gastos finales de extincidn y
liguidacién de orden tributario, administrativo o
publicitario. ~-------==2--=cr-"-----------------—-

Transcurrido un plazo de seis (6) meses desde
la liquidacién de los activos remanentes del Fondo
y la distribucién de los Fondos Disponibles, la
Sociedad Gestora otorgara Acta Notarial declarando
(1) extinguido el Fondo, asi como las causas que
motivaron su extincidén, (ii) el procedimiento de
comunicacién a los titulares de los Bonos y a la
CNMV llevado a cabo, y (iii) la distribucidn de las
cantidades disponibles del Fondo, siguiendo el
Orden de Prelacién de Pagos del Fondo; 1lo que
anunciard en un diario de difusidén nacional y dara
cumplimiento a los demds tramites administrativos
que resulten procedentes. Dicho documento notarial

serd remitido por la Sociedad Gestora a la CNMV. --
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También se extinguira el Fondo por resolucién
de la Constitucién del Fondo en caso de que las
Agencias de Calificacién no confirmaran las
calificaciones asignadas, con carécter provisional,
como finales antes del inicio del Periodo de
Suscripcidén, o en caso de resolucién del Contrato
de Direccién, Aseguramiento y Colocacién de la
Emigidén de Bonos. En estos casos, se resolvera la
constitucién del Fondo, la emisién y suscripecidn de
las Participaciones Hipotecarias y los Certificados

de Transmisién de Hipoteca, y la emisién de los

La resolucidén de la constitucién del Fondo se
pondréd en conocimiento de la CNMV tan pronto ésta
fuera confirmada y se hard puablica por el
procedimiento seflalado en 1la Estipulacién 20.b) vy
c) de la presente Escritura. En el plazo maximo de
un mes desde el acaecimiento de la causa de
resolucidn, la Sociedad Gestora, otorgara Acta
Notarial declarando 1liquidadas y resueltas las
obligaciones del Fondo y extinguido el mismo. Ello

no obstante, la Sociedad Gestora del Fondo atendera




los gastos de constitucidén del Fondo exigibles con
el Préstamo para Gastos Iniciales, cuyo contrato no
quedard resuelto, sino gque se cancelard una vez
satisfechas 1las <citadas obligaciones quedando
subordinado el reintegro del principal al
cumplimiento de las demds obligaciones contraidas
por la Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo.- --------------““ssesammooooo-—-

Seccién II. EMISION Y SUSCRIPCION DE LAS
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y LOS CERTIFICADOS DE
TRANSMISION DE HIPOTECA --------remcmemccaccaaaana-

5. EMISION DE LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS
Y LOS CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA., ----

5.1 Préstamos Hipotecariog.-~--==---e----------

BANCAJA es titular, entre otros, de 1los
catorce mil setecientos veinticuatro (14.724)
préstamos hipotecarios relacionados en los ANEXOS
5.1 ¥y 5.2, que se adjuntan a la presente Escritura.
Los préstamos hipotecarios relacionados (los
“Préstamos Hipotecarios”), representan a la fecha
de hoy, un principal total, no vencido, de mil
millones once mil trescientos ochenta y un euros

con treinta y seis céntimos (1.000.011.381,36
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BANCAJA, de acuerdo con el articulo 348 del
Codigo de Comercio y con el articulo 1.529 del
Coédigo Civil, responde ante el Fondo, representado
por la Sociedad Gestora, de la existencia 3%
legitimidad de los Préstamos Hipotecarios. --------

El ANEXO 3 a la presente Escritura contiene el
Informe de Auditoria sobre una seleccidn de
préstamos hipotecarios de la cartera de BANCAJA,
que constituyen en su mayor parte los Préstamos
Hipotecarios cedidos al Fondo mediante la emisiédn
de las Participaciones Hipotecarias Yy los
Certificados de Transmisién de Hipoteca. Dicho
Informe ha sido elaborado por la firma Deloitte
Espafia S.L. (“Deloitte & Touche”), inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas (R.O.A.C.)
con el numero S0692 y domicilio social en Madrid,
calle Raimundo Ferndndez Villaverde ntmero 65. ----

El citado 1Informe, ademds de a otras

’ cuestiones, se refiere a la verificacién del
cumplimiento de las condiciones que exige la Ley
2/1981 y la disposicién adicional quinta de la Ley

3/1994, en redaccién dada por el articulo 18 de la




Ley 44/2002, para la emisidén de lag Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca. --rmreeccco e e s

La citada auditoria se ha realizado utilizando
técnicas de muestreo mediante el andlisis de un
namero de préstamos inferior (muestra) al del
conjunto de la seleccidén de préstamos (poblacidn)
que permiten obtener una conclusidén sobre dicha
poblacidén. La verificacidén versa sobre una serie de
atributos tanto cuantitativos como cualitativos

sobre los préstamos hipotecarios de la muestra vy,

en concreto, sobre: propdsito del préstamo,
identificacidén del prestatario, fecha de
formalizacidn, fecha de vencimiento, importe

inicial, saldo actual, tipo de interés variable,
tipo de interés o indice de referencia, diferencial
0 margen, retrasos en los pagos, valor de tasaciédn,
relacidén saldo gctual del préstamo/valor de
tasacidén, direccidén de la propiedad hipotecada,
garantia hipotecaria y seguro de dafios. Los
préstamos con errores detectados en la verificacién
de la muestra no seran incluidos por BANCAJA para
la emisidén de las Participaciones Hipotecarias y

los Certificados de Transmisidn de Hipoteca. ------
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BANCAJA, se compromete, de conformidad con 1o
previsto en la Estipulacidén 7.5 de 1la presente
Escritura, a que, si a pesar de sus propias
comprobaciones, y de las efectuadas por la citada
firma de auditoria, se detectara la existencia de
algn Préstamo Hipotecario, que no se ajustara en
su totalidad a las declaraciones contenidas en 1la
Estipulacién 9.1 de la presente Escritura o a las
caracteristicas concretas de los Préstamos
Hipotecarios, comunicados POr BANCAJA a la Sociedad
Gestora, procederd a la sustitucién de la
Participacién Hipotecaria o del Certificado de
Transmisién de Hipoteca que corresponda © a su
amortizacidén anticipada, seglin proceda, de
conformidad a lo previsto en las Estipulaciones
7.5. y 9.2 de la presente ESCritura. -------cecae--

5.2 Emisidn de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca. -~---vommmom ..

BANCAJA emite en este  acto diez mil
novecientas cuarenta Yy tres (10.943)

participaciones hipotecarias (las “Participaciones

5989396



Hipotecarias”) y tres mil setecientos ochenta y un
(3.781) certificados de transmisién de hipoteca
(los “Certificados de Transmisidén de Hipoteca”) que
instrumentan la cesién al Fondo de los Préstamos
Hipotecarios, cuyo valor capital total asciende a
mil millones once mil trescientos ochenta y un
euros con treinta y seis céntimos (1.000.011.381,36
euros), segln el siguiente detalle: ---------------

i) diez mil novecientas cuarenta Yy tres
(10.943) Participaciones Hipotecarias, cuyo valor
capital total asciende a setecientos cinco millones
novecientos sesenta y siete mil un euros con ocho
céntimos (705.967.001,08 euros), que instrumentan
la cesiédn de diez mil novecientos cuarenta y tres
(10.943) Préstamos Hipotecarios que rednen los

requisitos establecidos en la Seccidn 2°* de la Ley

ii) tres mil setecientos ochenta y un (3.781)
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, cuyo valor
capital total asciende a doscientos noventa vy
cuatro millones cuarenta y cuatro mil trescientos
ochenta euros con veintiocho céntimos

(294.044.380,28 euros), que instrumentan la cesidn
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de tres mil setecientos ochenta y un (3.781)
Préstamos Hipotecarios que no retinen los requisités
establecidos en la Seccién 2* de la Ley 2/1981,
segin lo establecido por el articulo 18 de 1la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero, por ser el principal vivo
pendiente de reembolso superior al 80 por ciento
del valor de la tasacién del inmueble hipotecado. - -
. La cesidn de cada Préstamo Hipotecario y la
emisidn del correspondiente Titulo Hipotecario se
realizara por el 100 por ciento del principal
pendiente de reembolso y de los intereses
pendientes de vencer y vencidos no satisfechos, asi
como por la totalidad de cualesquiera otras
cantidades, bienes o derechos provenientes de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios, excluidas las
comisiones establecidas en cada uno de los
Préstamos Hipotecarios que permaneceran en
. beneficio de BANCAJA, conforme se detalla en la
Estipulacidén 8 siguiente,------c--cao______________
Las Participaciones Hipotecarias Y los

Certificados de Transmisién de Hipoteca se emiten




por BANCAJA con sujecidn a lo dispuesto en la
legislacidén sobre el Mercado Hipotecario (Ley
2/1981, de 25 de marzo, Real Decreto 685/1982, de
17 de marzo, Real Decreto 1289/1991, de 2 de
agosto, por el que se modifican determinados
articulos del mencionado Real Decreto 685/1982), vy
demds disposiciones aplicables. Los Certificados de
Transmisién de Hipoteca se emiten también conforme
a lo establecido por el articulo 18 de la Ley
44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de Reforma
del Sistema Financiero, que adiciona un nuevo
parrafo al apartado 2 de la Disposicidén Adicional
quinta de la Ley 3/1994., -----srm=-ro--mooooooooan

Se adjunta como ANEXO 5.1 la relacidén de las
Participaciones Hipotecarias, en la que se recogen
las caracteristicas concretas mids relevantes de las
mismos y de 1los Préstamos Hipotecarios a que
Corresponden. --s==r----------ceeceeaomommm——— -

Se adjunta como ANEXO 5.2 la relacidén de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, en la que
se recogen las caracteristicas concretas mas
relevantes de las mismos y de los Préstamos
Hipotecarios a que corresponden., --------=-=--------

5.3 Representacién de las Participaciones
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Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca y depdsito de 108 MiBMOS. -=-recececec--

Las Participaciones Hipotecarias Yy los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca se
representaran diferenciadamente en titulos
nominativos mdltiples o unitarios, que contendran
las menciones minimas que para las participaciones
hipotecarias se recogen en el articulo 64 del Real
Decreto 685/1982, de 17 de marzo, modificado por el
Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, y junto con
los datos registrales de los inmuebles hipotecados
eén garantia de los Préstamos Hipotecarios. --------

Se incorpora como documento unido a la
presente Escritura sendas fotocopias del titulo
mGltiple de las Participaciones Hipotecarias y del
titulo miltiple de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca, figurando ambos como ANEXO 6. Ambos
titulos maltiples aparecen firmados por el
representante de Caja de BAhorros de Valencia,
Castelldn y Alicante, Bancaja, cuya firma aparece
legitimada por mi, y que entrego al propio

compareciente. - - ---- - __._

5989398




Tanto para el caso de qgue se proceda por la
Sociedad CGestora, en representaciédn y por cuenta
del Fondo, a la ejecucidén de un Préstamo
Hipotecario, segin lo previsto en la Estipulacidn
10.11, como, si procediéndose a la Liquidacidn
Anticipada del Fondo, en los supuestos y con las
condiciones de la Estipulacidén 4.1, haya de tener
lugar la venta de las Participaciones Hipotecarias
o de los Certificados de Transmisién de Hipoteca,
asi c¢omo para cualquier otro supuesto que lo
requiriera, BANCAJA se compromete a fraccionar
cualquier titulo midltiple representativo de
Participaciones Hipotecarias o de Certificados de
Transmisidn de Hipoteca en tantos titulos
individuales o mltiples como fueren necesarios, a
sustituirlos o canjearlos para la consecucidn de
las anteriores finalidades. --=-«~-------------~=----

Las Participaciones Hipotecarias vy los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca guedarén
depositados en BANCAJA, reguldndose las relaciones
entre el Fondo y BANCAJA por el Contrato de
Administracién de los Préstamos Hipotecarios vy
Depésito de las Participaciones Hipotecarias y de

los Certificados de Transmisién de Hipoteca que se
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otorga entre BANCAJA y 1la Sociedad Gestora en
representacidén y por cuenta del Fondo. Dicho
depbsito se constituird en beneficio del Fondo de
forma que BANCAJA custodiarid las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca depositados, siguiendo instrucciones de la
Sociedad Gestora. ------e---eo oo _____________
5.4 Otras consideraciones con relacidn a las

* Participaciones Hipotecarias Yy de los Certificados
de Transmisidn de HipoteCa. ---m=-cocecmommacoceooo.
Conforme a lo que establece el Real Decreto
685/1982 de Regulacién del Mercado Hipotecario,
modificado por el Real Decreto 1289/1991, 1las
Participaciones Hipotecarias Y los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca seran transmisibles
mediante declaracién escrita en el mismo titulo vy,
en general, por cualquiera de los medios admitidos
en Derecho, estando su adquisicién o tenencia
. limitada a inversores institucionales o
profesionales sin que puedan ser adquiridas por el
piblico no especializado, de conformidad con lo

previsto en el articulo 64.6 del Real Decreto




685/1982. Tanto la transmisiédn como el domicilio
del nuevo titular, deberdn notificarse por el
adgquirente a la entidad emisora,--=--~==----------~

El transmitente no responderd de la solvencia
de la entidad emisora ni de la del Deudor del
Préstamo Hipotecario, como tampoco de la
suficiencia de la hipoteca que lo garantice.-------

BANCAJA, en cuanto entidad emisora, llevard un
libro especial en el que anotara las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca emitidos, asi como las
transferencias de los mismos gque se le notifiquen,
siendo de aplicacidén a las Participaciones
Hipotecarias y a los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca lo que para los titulos nominativos
establece el articulo 53 del Real Decreto 685/1982.
En el propio libro anotard los cambios de domicilio
que le hayan sido notificados por los titulares de
las Participaciones Hipotecarias Yy de los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca. ----------

En dicho libro constardn ademids los siguientes

a) Fecha de apertura y vencimiento del Préstamo

Hipotecario, importe inicial del mismo y forma de
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liquidacién. ----~---eoooo L ____
b)Datog registrales de la hipoteca.-----=-----

6. SUSCRIPCION Y AGRUPACION DE LOS PRESTAMOS
HIPOTECARIOS, ------coommmem e
6.1 Suscripcidn.-e---meemmeo ...

La Sociedad Gestora, en representacién Y por
cuenta del Fondo, suscribe integramente, en este
acto, las diez mil novecientas cuarenta y tres
* (10.943) Participaciones Hipotecarias y los tres
mil setecientos ochenta y uno (3.781) Certificados
de Transmisién de Hipoteca a gque se refiere la
Estipulacidén anterior, con sujecidn a los términos
y condiciones que se recogen en esta Escritura.----
Dado el cardcter de inversor institucional del
Fondo Yy la suscripcidn por él de  1las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca, a los efectos del
parrafo segundo del articulo 64.1, del Real Decreto
. 685/1982, de 17 de marzo, en redaccién dada por el
Real Decreto 1289/1991, de 2 de agosto, la emisién
de las Participaciones Hipotecarias no sera objeto

de nota marginal en cada inscripcién de 1las




hipotecas en el Registro de la Propiedad. ---------

6.2 Precio.-------cmmmmecomo e m e e e

El precio de emisidén de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca es a la par. El precio total que el Fondo
pagard por la suscripcidén de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisidn
de Hipoteca serd el importe equivalente a la suma
de (i) el valor nominal del capital o principal
pendiente de reembolso de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios que asciende a mil millones once mil
trescientos ochenta y un euros con treinta y seis
céntimos (1.000.011.381,36 euros) vy (ii) los
intereses ordinarios devengados y no vencidos y, en
su caso, los intereses vencidos no satisfechos de
cada uno de los Préstamos Hipotecarios, a la fecha
de emisidn de las Participaciones Hipotecarias vy
los Certificados de Transmisiédn de Hipoteca (los
“intereses corridos”) .-------=esmemromoomo-o---o-—-

6.3 Pago del precio.-----wwemmmmrmccncc e e

El pago del precio total por la suscripcidn de
las Parﬁicipaciones Hipotecarias y los Certificados
de Transmisién de Hipoteca lo abonard la Sociedad

Gestora, por cuenta del Fondo, de 1la siguiente
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(1) La parte del precio de emisién a que

ascienda el valor nominal del capital de todos lds

Préstamos Hipotecarios por importe de mil millones

once mil tresgcientos ochenta Y un euros con treinta

Yy seis céntimos (1.000.011.381,36 euros), epigrafe

(i) de la Estipulacién anterior, lo satisfara el

Fondo en la Fecha de Desembolso de los Bonos, valor

* ese mismo dia, una vez quede efectuado el
desembolso por la suscripcién de la Emisién de

BOnos. ------eo e _.__

(ii) La parte del Precio correspondiente al

pago de los intereses corridos correspondiente a

cada uno de los Préstamos Hipotecarios, epigrafe

(ii) de la Estipulacién anterior, se efectuaria en

la fecha de cobro correspondiente a la primera

fecha de liquidacién de intereses de cada uno ellos

©, en caso de ser anterior, a la fecha en que

. fueren satisfechos por el Deudor, posterior a 1la
fecha de emisidén de las Participaciones

Hipotecarias y los Certificados de Transmisidn de

Hipoteca, sin sujecién al Orden de Prelacidn de




Pagos del Fondo.--------=---wmemme-monoommmm e

En caso de que se resuelva la constitucidn del
Fondo y, consecuentemente, la emisidn y suscripcién
de las Participaciones Hipotecarias Yy los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, (i) se
extinguird la obligacién de pago de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca por parte del Fondo,
(11) la Sociedad Gestora vendrd ©obligada a
restituir a BANCAJA en cualesquiera derechos que se
hubieran devengado a favor del Fondo por la
guscripciédn de las Participaciones Hipotecarias y
los Certificados de Transmisién de Hipoteca, vy
(iii) BANCAJA dard de alta nuevamente los Préstamos
Hipotecarios en el activo de su balance. ----------

7. CONDICIONES DE LA EMISION Y SUSCRIPCION DE
LAS PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y DE LOS
CERTIFICADOS DE TRANSMISION DE HIPOTECA, ----------

7.1 Interés.-; --------------------------------

Todas y cada una de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca confiere el derecho a una participacidn
del 100 por ciento sobre la totalidad de los

intereses ordinarios, y el derecho a percibir
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también la totalidad de los intereses de demora de
cada Préstamo Hipotecario a que corresponda.-------
7.2 Duracidn. -------ceecmmmm e

La emisién de cada uno de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca se realiza por la totalidad del plazo
restante hasta el vencimiento final de cada uno de
los Préstamos Hipotecarios a que correspondan, no
existiendo pacto alguno de recompra, sin perjuicio
de lo establecido mas adelante en las
Estipulaciones 7.5 y 9.2, de la presente Escritura.
7.3 Responsabilidad de BANCAJA en cuanto
Entidad emisora de las Participaciones Hipotecarias
Yy de los Certificados de Transmisidén de Hipoteca. -
BANCAJA no corre con el riesgo de impago de

los Préstamos Hipotecarios y, por tanto, no asume
responsabilidad alguna por el impago de 1los
Deudores, ya sea de principal, de los intereses o
v de cualquier otra cantidad que los mismos pudieran
adeudar en virtud de los Préstamos Hipotecarios.
Tampoco asume ni asumird, en cualquier otra forma,

responsabilidad en garantizar directa o




indirectamente el buen fin de la operacidén, ni
otorgarad garantias o avales, ni incurrird en pactos
de sustitucién o de recompra de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmigidn
de Hipoteca, excepcidn hecha de lo previsto en las
Estipulaciones 7.5 y 9.2 de la presente Escritura.-
Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo
anterior, la Sociedad Gestora, en representacidn y
por cuenta del Fondo, tendrad accién ejecutiva
contra BANCAJA, en cuanto Administrador de 1los
Préstamos Hipotecarios, para la efectividad de los
vencimientos de los Préstamos Hipotecarios por
principal e intereses, cuando el incumplimiento de
la obligacidén de pago por dichos conceptos no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores de
los Préstamos Hipotecarios. Asimismo, extinguidos
los Préstamos Hipotecarios, el Fondo, a través de
su Sociledad Gestora, conservard accién contra
BANCAJA hasta el cumplimiento de sus obligaciones.
7.4 Trangsmisiones patrimonialegs.----e-o-uae---
Los actos de emisidn, transmisidn, reembolso y
cancelacién de las Participaciones Hipotecarias vy
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca

estdn exentos del Impuesto sobre Transmisiones
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Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados, de
acuerdo con lo previsto por el articulo 71 del Real
Decreto 685/1982 de 17 de MALZO. ~-c-cmmcmemooeo .
7.5 Reglas previstas para la sustitucidn de

las Participaciones Hipotecarias y de los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca. ---«-----_-
1. En el supuesto de amortizacién anticipada

de Participaciones Hipotecarias o de Certificados
. de Transmisién de Hipoteca por reembolso anticipado
del capital del Préstamo Hipotecario, no tendri
lugar la sustitucién de las Participaciones
Hipotecarias o de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca afectados. ----=---eoooooooo o _______.
2. En el supuesto de que se detectara
durante toda la vigencia de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmigidn
de Hipoteca, que alguno de ellos o de los Préstamos

Hipotecarios a que corresponden, no se ajustase a

las declaraciones contenidas en la Estipulacién 9.1
de la presente Escritura o a 1las caracteristicas

concretas de los Préstamos Hipotecarios comunicadas

por BANCAJA a la Sociedad Gestora, BANCAJA se




compromete, previa conformidad de 1la Sociedad
Gestora, a proceder de modo inmediato a la
sustitucién de la Participacién Hipotecaria o del
Certificado de Transmisién de Hipoteca dque se
encuentre en dicha situacién con sujecidén a las
siguientes reglas: ---------------------c--------=-

a) La parte gue tuviera conocimiento de
la existencia de una Participacidén Hipotecaria, de
un Certificado de Transmiszién de Hipoteca o de un
Préstamo Hipotecario en tal circunstancia, sea
BANCAJA o la Sociedad Gestora, lo pondra en
conocimiento de la otra parte. BANCAJA dispondra de
un plazo de «cinco (5) Dias Habiles desde 1la
referida notificacién para remediar tal
circunstancia en el caso de que fuera susceptible
de subsanacién, o para proceder a su sustitucidn,
comunicando a la Sociedad Gestora las
caracteristicas de los préstamos hipotecarios que
propone ceder en nuevas Participaciones
Hipotecarias o Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, que cumplan las declaraciones contenidas
en la Estipulacién 9.1 de esta Escritura y sean de
similares caracteristicas de plazo residual, tipo

de interés, valor del principal pendiente, y de
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calidad crediticia en términos de 1la relacién
existente entre el principal pendiente de reembolso
del préstamo hipotecario y el valor de tasacién del
inmueble hipotecado objeto de la garantia, de forma
que el equilibrio financiero del Fondo, no se vea
afectado por la sustitucién, asi como tampoco la
calificacidén de 1los Bonos en relacidn con lo
previsto en la Estipulacidén 14.1 de 1la presente
Escritura. Una vez haya tenido lugar la
comprobacidn por parte de la Sociedad Gestora de la
idoneidad del préstamo hipotecario sustituyente,
siendo éste susceptible de integrarse en el Fondo,
y habiendo manifestado ésta la conformidad expresa,
BANCAJA procederd a emitir la nueva o nuevas
Participaciones Hipotecarias o Certificados de
Transmisidén de Hipoteca que lo suétituyan. —————————

b) La sustitucidén se har& constar en
Acta Notarial dque recogerd todos los datos
relativos tanto a la Participacién Hipotecaria o al
Certificado de Transmisidén de Hipoteca a sustituir
Yy al Préstamo Hipotecario correspondiente al mismo,

como a la nueva o nuevas Participaciones




Hipotecarias o Certificados de Transmisidén de
Hipoteca emitidos, con los datos de los Préstamos
Hipotecarios, asi como el motivo de la sustitucidn
y las caracteristicas que determinan su caracter
homogéneo segin lo descrito en el péarrafo
inmediatamente anterior, copia de la cual entregard
la Sociedad Gestora a la CNMV, a 1la entidad
encargada del registro contable de los Bonos y al
Organismo Rector de AIAF, y se comunicard a las
Agencias de Calificacidn.--=-=------------~-“-------

3. Subsidiariamente a la obligacidén asumida
conforme al apartado 2. inmediatamente anterior,
caso de ser procedente la sustitucidn de alguna
Participacién Hipotecaria o de algin Certificado de
Transmisién de Hipoteca y no procederse a la
emisidén de otros nuevos en las condiciones de
homogeneidad e idoneidad que se establecen en la
regla a) de dicho apartado, BANCAJA procedera a la
amortizacidén anticipada de la Participacién
Hipotecaria o del Certificados de Transmisidn de
Hipoteca. Dicha amortizacidn anticipada se
efectuard mediante el reembolso, en efectivo, al
Fondo, del capital pendiente, de 1los intereses

devengados y no pagados, asi como cualquier
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cantidad que le pudiera corresponder al Fondo hasta
esa fecha en virtud del correspondiente Préstamo
Hipotecario.---~---voome .. __
8. DERECHOS CONFERIDOS AL FONDO POR LA
SUSCRIPCION DE LOS PRESTAMOS HIPOTECARIOS. «vcene--
8.1 Derechos conferidos al Fondo.------ccoaw--

En concreto, las Participaciones Hipotecarias

Yy los Certificados de Transmisién de Hipoteca
. conferirdn al Fondo en cuanto titular de los
mismos, los siguientes derechos en relacién con
cada uno de los Préstamos Hipotecarios: ----------.
a) A percibir la totalidad de las cantidades

que se devenguen por el reembolso del capital o
principal de los Préstamos Hipotecariog;-----------
b) A percibir la totalidad de las cantidades

que se devenguen por los intereses ordinarios de
los Préstamos Hipotecario;----=---e- —eooe o ._._
c) A percibir la totalidad de las cantidades

. que se devenguen por los intereses de demora de los
Préstamos Hipotecarios;-~------wccecoooomo o ____.
d) A percibir cualesquiera otras cantidades,

bienes o derechos que sean percibidos en pago de




principal, intereses o gastos de los Préstamos
Hipotecarios, tanto por el precio de remate o
importe determinado por resolucién judicial o
procedimiento notarial en la ejecucidén de las
garantias hipotecarias, como por la enajenacidén o
explotacién de los inmuebles adjudicados o, como
consecuencia de las «c¢itadas ejecuciones, en
administracién y posesién interina de los inmuebles
en proceso de ejecucidnj----------------e--------o-

e) A percibir todos los posibles derechos o
indemnizaciones que pudieran resultar a favor de
BANCAJA, incluyendo no sélo las derivadas de los
contratos de seguros aparejados a los Préstamos
Hipotecarios que son también cedidos al Fondo, sino
también los derivados de cualquier derecho
accesorio al Préstamo Hipotecario, excluidas las
comisiones establecidas en cada uno de los
Préstamos Hipotecarios que permaneceran en
beneficio de BANCAJA. ----==-----=--~-m-----=-------

Todos los derechos anteriormente mencionados
se devengarén a favor del Fondo desde la fecha de
emisién de las Participaciones Hipotecafias y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca. Los

intereses incluiran ademds los intereses devengados




1172002

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOGUMENTOS NOTARIALES

ST
TIMBRE
DEL ESTADO

Y no vencidos desde la Gltima fecha de liquidacién
de intereses de cada uno de los Préstamos
Hipotecarios, anterior o igual a 1la fecha dé
emisién de las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca, y 1los

intereses vencidos Y no satisfechos a esta misma

Los derechos del Fondo resultantes de las
Participaciones Hipotecarias Y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca estéan vinculados a los
pagos realizados por los Deudores de los Préstamos
Hipotecarios, y, por tanto quedan directamente
afectados por la evolucién, retrasos, anticipos o
cualquier otra incidencia de los MisSMOS . ~---c-voonmo

Los rendimientos de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca que constituyan ingresos del Fondo, no
estaran sujetos a retencién a cuenta del Impuesto
sObre Sociedades, tal Y como se establece en el
Real Decreto 537/1997, de 14 de abril, por el que
se aprueba el Reglamento del Impuesto sobre

Sociedades.---------oo o _______.__.




Serdn de cuenta del Fondo todos los posibles
gastos o costas que pudieran resultar por cuenta de
BANCAJA derivados de las actuaciones recuperatorias
en caso de incumplimiento de las obligaciones por
parte de los Deudores de los Préstamos
Hipotecarios, incluida el ejercicio de la accidn
ejecutiva contra los mMi8MOS.---~-~--=--===-----<----

8.2 Régimen de retenciones de los pagos por
intereses de los Préstamos Hipotecarios. ----------

Los pagos realizados al Fondo, en concepto de
interés © por otros rendimientos de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca no estardn sujetos a
retencién tal y como se establece en el del Real
Decreto 537/1997, de 14 de abril, por el dque se
aprueba el Reglamento del Impuesto sobre
Sociedades. ----------=m-----e--------oe---o-e---o-<

8.3 Cesidén de los derechos derivados de los
contratos de seguro de dafiog. --e------ceno--cwa---

Hasta el otorgamiento de la presente
Escritura, BANCAJA es beneficiaria de los contratos
de seguro de dafios suscritos por los Deudores con
relacién a los inmuebles hipotecados, en garantia

de los Préstamos Hipotecarios, hasta el importe de
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lo asegurado, autorizando cada una de las
escrituras de préstamo hipotecario a que, en caso
de impago de la prima correspondiente por parte del
deudor (tomador) del seguro, BANCAJA, acreedor
hipotecario, satisfaga por cuenta del deudor el
importe que corresponda a la prima de modo tal que
siempre se encuentren satisfechas. ------=c--cceco-
Por medio de esta Escritura, BANCAJA formaliza

: la cesidén aparejada a la emisién de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca de los derechos que le
corresponden como beneficiaria de dichos contratos
de seguros de dafios suscritos por los Deudores o
cualquier otra pdliza de seguro gque otorgue una
cobertura equivalente. Corresponderdn por tanto al
Fondo, en cuanto titular de los Préstamos
Hipotecarios, todas las cantidades que le hubiera
correspondido percibir a BANCAJA por este concepto.
‘ _ 9. DECLARACIONES Y GARANTIAS DE BANCAJA.------
9.1 Declaraciones de BANCAJA .---cceccccmemcmen
BANCAJA, como titular de los Préstamos

Hipotecarios hasta la emisidn de las



Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, garantiza en la presente
Escritura a la Sociedad Gestora, en representacidn
del Fondo, 1lo siguiente en relacidédn con los
Préstamos Hipotecarios y las Participaciones

Hipotecarias y los Certificados de Transmisidén de

(1) Que BANCAJA es una entidad de crédito
debidamente constituida de acuerdo con la
legislacidén vigente y se halla inscrita en el
Registro Mercantil, y esta facultada para
participar en el mercado hipotecario.--------------

(2) Que ni a fecha de hoy, ni en ningin
momento desde su constitucidén, BANCAJA se ha
encontrado en situacidén de insolvencia, suspensién
de pagos © quiebra., -----------c-------------—-----

(3) Que las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca se emiten.
en condiciones de hercado y de acuerdo con la Ley
2/1981, el Real Decreto 685/1982, el Real Decret&
1289/1991 y demds normativa aplicable, cumplen
todos los requisitos establecidos en ellas. Los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca se emiten

también conforme a lo establecido por el articulo
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18 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero.---------

(4) Que las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca se emiten
por el mismo plazo que resta hasta el vencimiento Yy
por el mismo tipo de interés de cada uno de 1los
Préstamos Hipotecarios a que correspondan.---------

(5) Que los Préstamos Hipotecarios que son
cedidos al Fondo  mediante la emisidén de
Participaciones Hipotecarias refinen todos 1los
requisitos establecidos en la Seccién 2.* de la Ley
2/198 ). - - e e ee e ..

(6) Que 1los Préstamos Hipotecarios que son
cedidos al Fondo mediante la emisidn de
Certificados de Transmisién de Hipoteca refinen los
requisitos establecidos en la Seccién 2.* de 1la Ley
2/1981, excepto el porcentaje méximo del 80 por
ciento que representa el saldo vivo del principal
de cada uno de ellos con relacidén al valor de la
tasacidn del inmueble hipotecado en garantia.------

(7) Que los organos sociales de BANCAJA han

adoptado validamente todos los acuerdos necesarios

475989408



para la cesidn de los Préstamos Hipotecarios al
Fondo vy la emisién de las Participacicnes
Hipotecarias y los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, y para otorgar validamente la Escritura
de Constitucidn, los contratos y los compromisos
complementarios asumidog.---------------“w--woc-----
(8) Que los Préstamos Hipotecarios existen y
son validos vy ejecutables de acuerde con la
legislacidén aplicable.-----------==--w-------------
(9) Que es titular en pleno dominio de la
totalidad de los Préstamos Hipotecarios, no
existiendo impedimento alguno para la emisién de
las Participaciones Hipotecarias y los Certificados
de Transmisidén de Hipoteca. ------==w=-wr----------~
(10) Que los datos relativos a las
Participaciones Hipotecarias, a los Certificados de
Transmigién de Hipoteca y a los Préstamos
Hipotecarios que se incluyen en los Anexos 5.1 V.
5.2 de la presente Escritura, reflejan exactamente
la situacidn actual de dichos Préstamos
Hipotecarios, Participaciones Hipotecarias Yy
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, y son
correctos y completos. -----------------“---------

(11) Que todos los Préstamos Hipotecarios
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| estan garantizados por hipoteca inmobiliaria
constituida con rango de primera sobre el pleno
dominio de todos y cada uno de 1los inmuebles
hipotecados, sin que los mismos se encuentren
afectos a prohibiciones de disponer, condiciones
resolutorias o cualquier otra limitacién de
dominio. =--------eo e __.___
’ (12) Que todos 1los Préstamos Hipotecarios
. estan formalizados en escritura piblica, y todas

las hipotecas se encuentran debidamente
constituidas e inscritas en los correspondientes
Registros de la Propiedad. La inscripcién de los
inmuebles hipotecados esta vigente Yy sin
contradiccidn alguna y no esté sujeta a limitacién
alguna preferente a la hipoteca, de acuerdo con la
normativa aplicable. -------o oo __________..___

(13) Que todos 1los Deudores son personas
fisicas. ---e---emme L _____.

(14) Que los Préstamos Hipotecarios han sido
concedidos a particulares con garantia de hipoteca
inmobiliaria o son subrogaciones por particulares

de financiaciones concedidas a promotores de




viviendag, ----ccesrrrcmoro oo mmemmmmem oo

(15) Que las hipotecas estdn constituidas
sobre inmuebles que pertenecen en plenco dominio y
en su totalidad al respectivo hipotecante, no
teniendo conocimiento BANCAJA de la existencia de
litigios sobre la titularidad de dichos inmuebles
que puedan perjudicar a las hipotecas. ------------

(16) Que 1los inmuebles hipotecados en virtud
de los Préstamos Hipotecarios no se hallan incursos
en la situacidén de Dbienes excluidos para ser
admitidos en garantia conforme al articulo 31.1.d)
del Real Decreto 685/1982., -------e-comcmumoom o

(17) Que todos los inmuebles hipotecados son
viviendas terminadas, situadas en Espafia, y han
sido objeto de tasacidédn por entidades debidamente
facultadas al efecto y aprobadas por BANCAJA,
estando acreditada dicha tasacidén mediante la
correspondiente certificacidn. Las tasaciones
efectuadas cumplen todos los requisitos
establecidos en la legislacién sobre el mercado
hipotecario. ----------wr-------—ec-ommmm—— -

(18) Que el saldo vivo del principal de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios que son cedidos

al Fondo mediante la emisidn de Participaciones
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Hipotecarias, no excede del 80 por ciento del valor
de tasacién de los inmuebles hipotecados en
garantia del correspondiente Préstamo Hipotecario. -

(19) Que el saldo vivo del principal de cada
uno de los Préstamos Hipotecarios que son cedidos
al Fondo mediante la emisidén de Certificados de
Transmisidn de Hipoteca, no excede del 89 por
ciento del valor de tasacién de 10s inmuebles
hipotecados en garantia del correspondiente
Préstamo Hipotecario. ------wooommoommo o _______

(20) Que no tiene conocimiento de que se haya
producido el desmerecimiento de 1la tasacién de
ninguno de los inmuebles hipotecados en garantia de
los Préstamos Hipotecarios en mas de un 20 por
ciento del valor de tasacidn. -----mecccecccmooooo_

(21) Que todos los inmueblesg hipotecados en
garantia de los Préstamos Hipotecarios cuentan, al
menos, con un seqguro de dafios por incendio en
vigor, en el que el capital no es inferior al valor
de la tasacién de la propiedad hipotecada excluidos
los elementos no asegurables por naturaleza. A

estos efectos, BANCAJA ha contratado una pbliza

475983410




general de seguros para cubrir dichos riesgos en
caso de inexistencia, insuficiencia o© inoperancia

de la pdliza de seguro de dafios contratada por el

(22) Que los Préstamos Hipotecarios no estan
instrumentados en titulos valores, ya sean
nominativos, a la orden o al portador, distintos de
las Participaciones Hipotecarias y los Certificados

de Transmisidén de Hipoteca que se emiten en este

(23) Que, en el dia de la emisidén de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca, ninguno de los Préstamos
Hipotecariog tiene débitos vencidos pendientes de
cobro por un plazo superior a un (1) mes.----------

(24) Que no tiene conocimiento de que ninguno
de los Deudores de los Préstamos Hipotecarios sea
titular de ninglin derecho de crédito frente a
BANCAJA por el que le confiera el derecho a
ejercitar la compensacidén que pudiera afectar
negativamente a los derechos atribuidos por las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca.----------wemwmuooooooow

(25) Que BANCAJA ha seguido fielmente los
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criterios de concesién de crédito vigentes en ese
momento en la concesién de todos y cada uno de los
Préstamos Hipotecarios y en la aceptacidén, en su
caso, de la subrogacién de ulteriores prestatarios
en la posicién del prestatario inicial, Yy en este
sentido, se adjunta como Anexo 7 a la presente
Escritura, un “Memordndum de BANCAJA sobre los
criterios de concesién de créditos Y préstamos con
garantia de hipoteca inmobiliaria a personas
fisicas”, vigentes en la actualidad. ----cecceme-o.
(26) Que todas las escrituras de las hipotecas
constituidas sobre las viviendas a que se refieren
los Préstamos Hipotecarios estdn debidamente
depositadas en los archivos de BANCAJA adecuados al
efecto, a disposicién de la Sociedad Gestora, en
representacidn y por cuenta del Fondo, y todos los
Préstamos Hipotecarios estén claramente
identificados, tanto en soporte informiatico como
POr sus escrituras. -------e---eooo oL ____..___
(27) Que, en el dia de 1la emisidén, el saldo
vivo del principal de cada uno de logs Préstamos

Hipotecarios es equivalente a la cifra de capital




de la Participacidén Hipotecaria o del Certificado
de Transmisidn de Hipoteca a que corresponda, VY
que, a su vez, el capital total de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca sera como minimo
equivalente al valor nominal a que asciende la
Emigidén de BONOS.------=wwmmmmm oo e e e e m e mmm oo

(28) Que la fecha de vencimiento final de los
Préstamos Hipotecarios es anterior a la Fecha de
Vencimiento Final de la Emisién de Bonos.----------

(29) Que desde el momento de su concesidn, los
Préstamos Hipotecarios han sido administrados vy
estdn siendo administrados por BANCAJA de acuerdo
con los procedimientos habituales que tiene
egtablecidos., ---wr----------esrmom oo e m e mn oo o

(30) Que no tiene conocimiento de la
existencia de 1litigios de cualquier tipo en
relacién con los Préstamos Hipotecarios gque puedan
perjudicar la validez de los mismos o que puedan
dar lugar a la aplicacidén del articulo 1.535 del
coédigo Civil, o de la existencia de circunstancias
que puedan dar lugar a la ineficacia del contrato
de adgquisicidén de la vivienda hipotecada en

garantia de los Préstamos Hipotecarios.------------
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(31) Que no tiene conocimiento de que las
primas devengadas hasta el dia de hoy por los
seguros contratados a que se refiere el punto (20)
anterior no hayan sido integramente satisfechas.---

(32) Que, en el dia de 1la emisién, no ha
recibido ninguna notificacién de amortizacién
anticipada total de los Préstamos Hipotecarios.----

(33) Que no tiene conocimiento de existencia

. de ninguna circunstancia que impida la ejecucidén de
la garantia hipotecaria.---=----coommao L ______

(34) Que los Préstamos Hipotecarios causan
baja en el activo de BANCAJA en la fecha de 1la
presente Escritura, por el importe en que son
participados, de conformidad con 1lo previsto en la
Circular 4/91 de Banco de Espafia, sin perjuicio de
los efectos que la suscripcién parcial o total de
la Emisién de Bonosg por BANCAJA, si fuera el caso,
pueda tener para BANCAJA segin dicha Circular.-----

. (35) Que la informacién sobre las
Participaciones Hipotecarias, los Certificados de
Transmigidn de Hipoteca Yy los Préstamos

Hipbtecarios contenida en el Folleto Informativo,




es exacta y se ajuéta fielmente a la realidad.-----

(36) Que los Présgtamos Hipotecarios no estan
afectos a emisidén alguna de bonos hipotecarios o
participaciones hipotecarias, distinta = de la
emisién de las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca, vy, a
partir de la emisidn de éstas, los Préstamos
Hipotecarios no estardn afectos a emisidén alguna de
cédulas hipotecarias, bonos hipotecarios u otras
participaciones hipotecarias y <certificados de
transmisidén de hipoteca.----------------“--“u-wcovru-~

(37) Que una vez efectuada la emisidn de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, el saldo vivo del
principal de las cédulas hipotecarias emitidas por
BANCAJA no supera el 90 por 100 de la suma de los
capitales no amortizados de los préstamos
hipotecarios de su cartera, deducidos los afectados
a otros titulos hipotecarios. Y que no existe en
circulacién ninguna emisién de bonos hipotecarios
realizada por BANCAJA.----vwsemmreemoamo s mmm oo oo

(38) Que ninguna persona tiene derecho
preferente al Fondo sobre los Préstamos

Hipotecarios, en cuanto titular de las
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Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca.--------=meommmeooooooo-
9.2 Compromisos de BANCAJA .---e--cmmemamecoo-o
Ademas de las obligaciones establecidas por

Ley, BANCAJA se compromete durante toda la vigencia
de las Participaciones Hipotecarias a lo siguiente:
(1) A sustituir todas y cada uno de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
' Transmisidén de Hipoteca derivados de los Préstamos
Hipotecarios que no se ajusten en esa fecha a las
declaraciones contenidas en el apartado 9.1
anterior o a las caracteristicas concretas de los
Préstamos Hipotecarios comunicadas por BANCAJA a la
Sociedad Gestora, por otros emitidos sobre
préstamos hipotecarios que cumplan las
declaraciones contenidas en 1la Estipulacién 9.1 de
esta Escritura y sean de similares caracteristicas
de plazo residual, tipo de interés, valor capital
. pendiente y calidad crediticia, de acuerdo con lo
establecido en el apartado 2 de 1la Estipulacién 7.5
de la presente Escritura. En caso de no procederse

a la sustitucidén, BANCAJA se compromete -a la




amortizacidn anticipada de la Participacién
Hipotecaria afectada, reembolsando, en efectivo, el
capital pendiente, los intereses devengados Yy no
pagados, asi como cualquier cantidad que le pudiera
corresponder al Fondo hasta esa fecha, de acuerdo
con 1lo establecido en el apartado 3 de la
Estipulacién 7.5 de esta Escritura, ----=-=-=-------

Asimismo, sin perjuicio de lo declarado en la
Estipulacidén 9.1 (24) anterior, BANCAJA garantiza
que si cualquiera de los Deudores tuviera frente a
BANCAJA algin derecho de crédito y procediera a
ejercitarlo compensando dicho crédito frente a la
deuda. derivada del Préstamo Hipotecario, lo pondré
en conocimiento de la Sociedad Gestora e ingresaréa
a favor del PFondo, en la cuenta bancaria gque la
misma le indique o la establecida al efecto, una
cantidad igual a aquélla gque fue objeto de
compensgacidn y que hubiera correspondido al Fondo.-

Seccidén III: Zl-\DMINISTR.ACIéN Y CUSTODIA DE LOS
PRESTAMOS  HIPOTECARIOS Y DEPOSITO DE  LAS
PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS Y DE LOS CERTIFICADOS
DE TRANSMISION DE HIPOTECA. ----=----------c----===-

10. ADMINISTRACION Y CUSTODIA DE LOS PRESTAMOS

HIPOTECARIOS. -----c-rrmee-m-c-cmemccccccce—ee— -




1172002

FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

TIMBRE
DEL ESTADO

G
s> Catihi|
BANCAJA, entidad . ) )

Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca a ser suscritos por el
Fondo, de conformidad con 1lo establecido en el
articulo 61.3 del Real Decreto 685/1982, se obliga
a ejercer la custodia y administracién de los
Préstamos Hipotecarios, reguladndose por el Contrato
de Administracién de los Préstamos Hipotecarios vy
Depdsito de las Participaciones Hipotecarias y de
los Certificados de Transmisién de Hipoteca (el
"Contrato de Administracién”), las relaciones entre
BANCAJA (en lo sucesivo y en cuanto a este Contrato
el “Administrador”) y el Fondo, representado por 1la
Sociedad Gestora, en cuanto a la custodia y
administracién de los Préstamos Hipotecarios y el
depbsito de las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisién de Hipoteca. Como
contraprestacidén por la administracién de los
Préstamos Hipotecarios Yy depdsito de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, el Administrador tendra

derecho a recibir por periodos vencidos en cada una




de las Fechas de Pago y durante el periodo de
vigencia del Contrato de Administracidén, una
comigidén de administracidén subordinada igual al
0,01% anual, IVA incluido en caso de no exenciédn,
que se  devengara sobre los dias efectivos
transcurridos y sobre el Saldo Vivo medio diario de
los Préstamos Hipotecarios que administre durante
cada Periodo de Devengo de Intereses. Si el
Administrador fuera sustituido en dicha labor de
administracidén, caso de ser 'ello posible por
modificacién de la legislacidén actual, y adecuado
por las circunstancias gue conc¢urrieran en el
Adminigtrador que pudieran impedir o dificultar el
desarrollo correcto de dicha administracidén, la
Sociedad Gestora estard facultada para modificar el
porcentaje de comisidén anterior en favor de la
entidad sustituta hasta un méximo del 0,10% anual.
Si el PFondo, a través de su Scciedad Gestora,
por carecer de liquidez suficiente de acuerdo con
el Orden de Prelacién de Pagos del Fonde, no
abonara en una Fecha de Pago la totalidad de la
comisién debida, las cantidades no pagadas se
acumularidn sin penalidad alguna a la comisidn que

deba abonarse en las siguientes Fechas de Pago,
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procediéndose a su abono en ese mismo momento. -----

Asimismo, en cada Fecha de Pago, el
Administrador tendra derecho al reembolso de todos
los gastos de caracter excepcional en los que
hubiere incurrido en relacién con la administracién
de los Préstamos Hipotecarios, tales como los
gastos o costas judiciales ocasionados por razén de
la ejecucidn hipotecaria, o por la administracién Y
la gestién de venta de inmuebles Y |bienes
adjudicados, y previa justificacién de los mismos.
Dichos gastos seran abonados siempre que el Fondo
cuente con liguidez suficiente y de acuerdo con lo
previsto en el Orden de Prelacién de Pagos del
Fondo. ---c-coemom L _.__

El Contrato de Administracién quedara resuelto
de pleno derecho en el caso de que las Agencias de
Calificacidén no confirmaran antes del inicio del
Periodo de Suscripcidn, como finales, las
calificaciones asignadas con caracter provisional a
cada una de las Series, o en caso de resolucidn del
Contrato de Direccidén, Aseguramiento Yy Colocacidn

de la Emisidn de BONOS. ---=---ecocmmoomc e .

475989415



BANCAJA seguird administrando los Préstamos
Hipotecarios y, como Administrador, les dedicara
el mismo tiempo y atencidn y ejercerda el mismo
nivel de pericia, cuidado vy diligencia en su
administracién que el que dedicaria y ejerceria en
la administracidén de préstamos hipotecarios con
respecto a los cuales no hubiera emitido
participaciones hipotecarias © <certificados de
transmisidén de hipoteca, vy, en cualquier caso,
ejercerd un nivel adecuado de pericia, cuidado vy
diligencia en la prestacién de 1los servicios
previstos en el citado Contrato de Administraciédn. -

El Administrador renuncia en cualguier caso a
los privilegios y facultades que la ley le confiere
en su condicidén de gestor de cobros del Fondo y de
administrador de los Préstamos Hipotecarios, y, en
particular, a los que disponen los articulos 1730 vy
1780 del Co6digo Civil y 276 del Cédigo de Comercio.

Un ejemplar de este Contrato se protocoliza en
acta separada con numero inmediatamente posterior a
la presente Escritura. -------------<-------a-a-o-

La descripcidn sucinta y resumida del régimen
y procedimientos ordinarios de administracién vy

custodia (en lo sucesivo los “servicios”) de los
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: Préstamos Hipotecarios regulados por el Contrato de
Administracidén es la siguiente: ----ccwwoecooo-o
10.1. Duracifn.---------c--ccccccrmecca oo
Los servicios seran prestados por el
Administrador hasta que, una vez amortizada la
totalidad de los Préstamos Hipotecarios, se
extingan todas 1las obligaciones asumidas por el
) Administrador en relacidén con aquellos en cuanto
. entidad emisora de las Participaciones Hipotecarias

Yy los Certificados de Transmisidén de Hipoteca, o
cuando concluya la liquidacién del Fondo una vez
extinguido éste, sin perjuicio de la posible
resolucidén anticipada del Contrato de
Administracidn si fuera 1legalmente posible de
conformidad con los términos del mismo.- ----=---u--

10.2. Custodia de escrituras, documentos vy
archivos. ~-e--ccmcmm e e et ea e

El Administrador mantendra todas las
escrituras, documentos y registros informaticos
relativos a los Préstamos Hipotecarios y las
pélizas de seguros de dafios de 1los inmuebles

hipotecados bajo custodia segura y no abandonari la




posesidn, custodia o control de los mismos s$i no
media el previo consentimiento escrito de la
Sociedad Gestora al efecto, salvo cuando un
documento le fuere reguerido para iniciar
procedimientos para la ejecucién de un  Préstamo
Hipotecario, o 1le fuere exigido por cualquier
autoridad competente y previa informacién a 1la
Sociedad Gestora. ------c-----mmmm oo

El Administrador facilitard, razonablemente el
acceso, en todo momento, a dichas escrituras,
documentos y registros, a la Sociedad Gestora o a
los auditores del Fondo, debidamente autorizados
por ésta. Asimismo, si asi lo solicita la Sociedad
Gestora, facilitara, dentro de 1los dos (2) Dias
Habiles siguientes a dicha solicitud y 1libre de
gastos, copia o fotocopia de cualquiera de dichas
escrituras y documentos. ---=s-=w-----meao e ____

10.3. Gestidn de cobrog.-----«-eoommmmma____

El Administrador continuard con la gestién de
cobro de todas las cantidades que correspondan
satisfacer a los Deudores derivadas de los
Préstamos Hipotecarios, asi como cualquier otro
concepto incluyendo 1los correspondientes a los

contratos de seguros sobre los inmuebles
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hipotecados en garantia de los Préstamos
Hipotecarios. El1 Administrador pondrd la debida
diligencia para que los pagos que deban realizar
los Deudores, sean cobrados de acuerdo con los
términos y condiciones contractuales de los
Préstamos Hipotecarios. =-=-------acooooo_____

Siempre y cuando dichos pagos sean recibidos
por el Administrador, éste proceder& a abonarlos en
su integridad al Fondo, en 1las fechas de cobro
establecidas en los dias 2, 12 y 22 de cada mes, o
el dia habil anterior en caso de que no fueran un
dia hébil de acuerdo con el calendario bancario de
festivos en Madrid capital, por las cantidades que
hubiere recibido en los intervalos de dias entre
(i) los dias del 16 al 25 del mes anterior, (ii)
los dias del 26 del mes anterior al 5 del mes en
curso, y (iii) del 6 al 15 del mes en curso,
respectivamente, segin los términos y condiciones
establecidos. No obstante lo anterior, la Sociedad
Gestora, en caso de que considerase que ello fuera

necesario para la mejor defensa de los intereses de

los titulares de los Bonos, podrd modificar los




plazos, las fechas de cobro y forma de ingreso en
cualquier momento durante la vigencia del Contrato
de Administracién.~-------memcmo L.
El Administrador en ningGn caso abonara
cantidad alguna al Fondo que no hubiere recibido
previamente de los Deudores en pago de los
Préstamos Hipotecariog, ------ec-eommmmmunan—____
10.4. Fijacién del tipo de interés.----------
En los Préstamos Hipotecarios en los que el
tipo de interés sea variable, el Administrador
continuara fijando dichos tipos de interés conforme
a lo establecido en los correspondientes Préstamos
Hipotecarios, formulando 1las comunicaciones vy
notificaciones que se establezcan al efecto en los
respectivos contratos. -------m-memma el
10.5. Ampliacidén de hipoteca.----------cc-u---
Si en cualquier momento el Administrador
tuviera conocimiento efectivo de que, por cualquier
motivo, el valor de un inmueble hipotecado que
estuviere garantizando un Préstamo Hipotecario
hubiera disminuido en més de los porcentajes
legalmente permitidos, de conformidad con lo
establecido en el articulo 29 del Real Decreto

685/1982, deberd solicitar del Deudor en cuestidn:
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i) la ampliacidén de la hipoteca a otros
bienes suficientes para cubrir la relacién exigible

entre el valor del bien y el crédito que garantiza,

ii) la devolucidén de 1la totalidad del
préstamo o de la parte de éste que exceda del
importe resultante de aplicar a la tasacidén actual
el porcentaje utilizado para determinar
inicialmente la cuantia del mismo. -----~wcccccau___

Si dentro del plazo de dos meses desde que
fuera requerido para la ampliacién, el Deudor no la
hubiese realizado ni hubiese devuelto 1la parte del
Préstamo Hipotecario a que se refiere el parrafo
anterior, se entenderd que ha optado per la
devolucidn de la totalidad del Préstamo
Hipotecario, que 1le deberd ser inmediatamente
exigida por el Administrador. -------ceommmuo___o_._

10.6. Seguros de dafios de 1los inmuebles
hipotecados., ----ecommmmem e e eoooo-

El Administrador no deberia tomar ni omitir 1la
adopcién de ninguna medida cuyo resultado sea 1la

anulacién de cualquier péliza de seguro de dafios de

475989418



los inmuebles hipotecados © que reduzca el importe
a pagar en cualquier reclamacidn sobre la misma. El1
Administrador deberad poner la debida diligencia vy,
en cualquier caso, ejercitar los derechos que las
pdlizas de seguro o los Préstamos Hipotecarios le
confieran al objeto de mantener en vigor y con
plenos efectos dichas pdlizas (o cualquier otra
péliza que otorgue una cobertura equivalente) en
relacién con cada Préstamo Hipotecario vy el
respectivo  inmueble al que se refiera el Préstamo
HipoteCario., ------------ - oo oo

El Administrador estara obligado a anticipar
el pago de las primas referidas a las pdlizas que
no hayan sido satisfechas por los Deudores, siempre
que tuviera conocimiento de dicha circunstancia,
sin perjuicio de su derecho a obtener el reembolso
del Fondo de las cantidades satisfechas.-----------

ELl Administrador,-en caso de siniestro, debera
coordinar las actuaciones para el cobro de las
indemnizaciones derivadas de las pdlizas de seguro
de dafios de los inmuebles de acuerdo con los
términos Yy condiciones de los Préstamos
Hipotecarios y de las propias pdlizas, abonando al

Fondo, en su caso, las cantidades cobradas.--------
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10.7. Informacidn.------ccccmmmuaaaeaca oo

El Administrador debera comunicar
periédicamente a la Sociedad Gestora la informacién
relacionada con las caracteristicas individuales de
cada uno de los Préstamos Hipotecarios, con el
cumplimiento por los Deudores de las obligaciones
derivadas para ellos de los Préstamos Hipotecarios,
con la situacién de morosidad y con las
modificaciones habidas en las caracteristicas de
los Préstamos Hipotecarios, y con las actuaciones
en caso de demora, las actuaciones judiciales vy
subasta de inmuebles, todo ello por los
procedimientos y con la periodicidad establecidos
en el Contrato de Administracién.-------cecommau___
Asimismo, el Administrador deber& preparar y
entregar a la Sociedad Gestora 1la informacién
adicional que, en relacién con los Préstamos
Hipotecarios o 1los derechos derivados de 1los
- mismos, la Sociedad Gestora razonablemente solicite
Y, en especial, la documentacién precisa para el

inicio, en su caso, por la Sociedad Gestora, de

acciones judiciales.---==----ceoommmoooL_ o




10.8. Responsabilidad del Administradeor.------

En ningin caso el Administrador tendra
responsabilidad alguna en relacién con las
obligaciones de la Sociedad Gestora en su condicién
de administrador del Fondo vy gestor de los
intereses de los titulares de los Bonos, ni en
relacién con las obligaciones de los Deudores
derivadas de los Préstamos Hipotecarios, y ello sin
perjuicio de las responsabilidades por &1 asumidas
en la presente Escritura en cuanto entidad emisora
de las Participaciones Hipotecarias Yy los
Certificados de Transmisidn de Hipoteca suscritos
POr €l Fondo. -« e - mcm o s oo e e e e

El Administrador asume la obligacién de
indemnizar al Fondo o a su Sociedad Gestora de
cualquier dafilo, pérdida o gasto en el que éstos
hubieran incurrido por razén del incumplimiento por
parte del Administrador de sus obligaciones de
custodia, administracidén e informacién de los
Préstamos Hipotecarios.--------------4c“cccwcuuuo--

10.9. Subrogacidn de los Préstamos
Hipotecariogs.----rmemcmmm e i ccaccccaaaa

El Administrador estard autorizado para

permitir subrogaciones de la posicidén del Deudor en
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TIMBRE

los contratos de 1los Préstamos Hipotecarios,
exclusivamente en los supuestos en que las
caracteristicas del nuevo deudor hipotecario sean
similares a las del antiguo y las mismas se ajusten
a los criterios de concesién de préstamos
hipotecarios, descritos en el “Memordndum de
Bancaja sobre 1los criterios de concesién de
créditos y con garantia de hipoteca inmobiliaria a
personas fisicas”, anexo a esta Escritura, y
Siempre que los gastos derivados de esta
modificacién sean en su integridad por cuenta de
los Deudores. La Sociedad Gestora podra limitar
total o parcialmente esta potestad del
Administrador o establecer condiciones a la misma,
en el caso de que pudieran derivarse consecuencias
que perjudiquen, en forma alguna, la calificacién
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificaci®n.-------woomm L __.__

El Deudor podrad instar la subrogacién al
Administrador de los Préstamos Hipotecarios al
amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1994 sobre

subrogacién Yy modificacién de préstamos

475989420




hipotecarios. La subrogacidn de un nuevo acreedor
en el Préstamo Hipotecario y el consiguiente abono
de la cantidad adeudada producirad la amortizacidn
anticipada del Préstamo Hipotecario vy de la
Participacién Hipotecaria o del Certificado de
Transmisién de Hipoteca correspondiente. ----------

10.10. Facultades y actuaciones en relacidn
con los procesos de renegociacidén de los Préstamos
HipotecarioS, ------c-ccmmccmcccm e acccccccccccaaaan

El Administrador no podra cancelar
voluntariamente las hipotecas que garantizan 1los
Préstamos Hipotecarios por causa distinta del pago
del Préstamo, renunciar o transigir sobre ellas,
condonar los Préstamos Hipotecarios en todo o en
parte o prorrogarlos, ni en general realizar
cualquier acto que disminuya el rango, la eficacia
juridica o el valor econdédmico de la hipoteca o de
los Préstamos Hipotecarios, sin perjuicio de que
proceda a atender las peticiones de los Deudores
con igual diligencia y procedimiento que de si de
préstamos que no hubieran sido objeto de cesidn se
Cratase . ——— - - - m - - e e m e - -

No obstante lo anterior, la Sociedad Gestora,

en su calidad de gestor de negocios ajenos vy
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atendiendo las solicitudes de 1los Deudores al
Administrador directamente o en el ejercicio de la
Ley 2/1994, podra dar instrucciones al
Administrador o autorizarle con cardcter previo
para que acuerde con el Deudor, en los términos y
condiciones previstos en este apartado, la novacién
modificativa de los Préstamos Hipotecarios en
cuestidén, bien sea por la renegociacién del tipo de
interés bien por el alargamiento del plazo de
vencimiento, siempre que en virtud de dichas
novaciones no se perjudique el rango de los
Préstamos HipotecarioS. ==--meecooouo o ____.._

a) Renegociacion del tipo de interés. ---

En ningln caso, el Administrador podra
entablar por su propia iniciativa, sin que medie
solicitud del Deudor, renegociaciones del tipo de
interés que puedan resultar en una disminucién del
tipo de interés aplicable a un Préstamo
Hipotecario. =----ewooomme ...

Sin perjuicio de 1lo que seguidamente se
determina, toda renegociacién suscrita por el

Administrador, se producirad exclugivamente con el




consentimiento previo de la Sociedad Gestora, en
representacidn del Fondo, conviniendo el
Administrador en solicitar dicho consentimiento de
la Sociedad Gestora tan pronto como tenga
conocimiento de que un Deudor solicite una
renegociacién. No obstante, la Sociedad Gestora
podrd autorizar al Administrador a entablar vy
aceptar renegociaciones del tipo de @ interés
aplicable a los Préstamos Hipotecarios, solicitadas
por los Deudores, sin necesidad del consentimiento
previo de la Sociedad Gestora, sujetas a los
siguientes requisitos de habilitacién genérica: ---

(1) El Administrador podrad renegociar la
cldusula del tipo de interés de los Préstamos
Hipotecarios en unas condiciones que sean
consideradas de mercado y que no sean distintas a
las que el propio Administrador estuviera aplicando
en la renegociacién o© en la concesién de sus
créditos y préstamos. A estos efectos, se
considerard tipo de interés de mercado el tipo de
interés ofrecido por entidades de crédito en el
mercado espafiocl para préstamos o créditos de
importe % demés condiciones sustancialmente

similares al Préstamo Hipotecario.-+--+w-=-=--=--------
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En ningin caso la renegociacién del tipo de
interés aplicable a un Préstamo Hipotecario tendra
como resultado su modificacién a un tipo de interés
variable con un indice de referencia para su
determinacién distinto de los siguientes tipos o
indice de referencia del mercado hipotecario,
establecidos en el apartado 3 de la norma sexta bis
8/1990,

de la Circular n°. de 7 de septiembre, del

Banco de Espafia, y (i) que el margen o diferencial
aplicable a los indices EURIBOR y MIBOR (nGmeros 1
Y 2) sea inferior a 50 puntos basicos porcentuales,
© (ii), en el caso de los restantes indices de

referencia (nUmeros del 3 al 6), que el margen o
diferencial aplicable a cada uno de los restantes
indices de referencia, expresado en puntos bédsicos

porcentuales, sea inferior al resultado de
incrementar en 50 puntos basicos porcentuales la
diferencia entre las medias simples de los valores
de los tres (3) Ultimos meses, publicados por el
Banco de Espafia, del (a) indice EURIBOR a un afio Yy

del (b) indice de referencia correspondiente. ------




Tipo o indice de referencia

1. Referencia interbancaria a un afic (EURIBOR)

2. Tipo interbancario a un afio (MIBOR)

3. Tipo medio de los préstamos hipotecarios, a mas de
tres afios, de cajas de ahorros

4. Tipo active de referencia de las cajas de ahorros
(Indicador CECA, tipo activo)

5. Tipo medio de los préstamos hipotecariocs, a més de
tres afios, de bancos

6. Tipo medio de los préstamos hipotecarios, a mas de

tres aflog, del conjunto de entidades

La Sociedad Gestora, en
representacién del Fondo, podra, en cualguier
momento durante la vigencia del Contrato, cancelar,
dejar en suspenso o modificar los requisitos de la
habilitacién para la renegociacidn por parte del
Adﬁinistrador que le hubiere previamente
autorizado. En cualquier caso toda renegociacién
del tipo de interés de los Préstamos Hipotecarios
esté o no habilitada genéricamente, debera
acometerse y resolverse teniendo en cuenta los

intereses del Fondo.---------------+------~---~-~-~~---
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b) Alargamiento del Plazo de
vencimiento.-mecccmcmcm e L. ___.
La fecha de vencimiento final o de dltima
amortizacidén de los Préstamos Hipotecarios podra
ser postergada ( ‘“alargamiento del plazo”) con
sujecidén a las siguientes reglas y limitaciones: --
(1) En ningGtn caso el Administrador
podra entablar por su propia iniciativa, es decir,
. sin que medie solicitud del Deudor, la modificacién
de la fecha del vencimiento final del Préstamo
Hipotecario, de la que pueda resultar un
alargamiento del mismo. E1l Administrador sin
incentivar el alargamiento del plazo, deberi actuar
en relacidén con dicho alargamiento teniendo siempre
presentes los intereses del Fondo., -----=wc--ccoo-oo
(ii) El1 importe a que ascienda la suma del
capital o principal cedido al Fondo de los
Préstamos Hipotecarios sobre los que se produzca el
alargamiento del plazo de vencimiento no podra
superar el 5% del capital o principal cedido al
: Fondo de todos los Préstamos Hipotecariog.--------

(1ii) El alargamiento del plazo de un Préstamo




Hipotecario concreto se podrd llevar a cabo siempre

a) Que, en todo caso, se mantenga © se reduzca
la periodicidad de las cuotas de amortizacidn del
capital o principal del Préstamo Hipotecario, pero
manteniendo el mismo sistema de amortizacidén.------

b) Que la nueva fecha de vencimiento final o
Gltima amortizacidn, sea como méximo el 14 de
noviembre de 2032 .-~~~ cem s m o e e et e e m o — - -

¢) Que el Préstamo Hipotecario no hubiere
tenido ningGn retraso en el pago de los débitos
vencidos con una antigledad superior a un (1) mes,
durante los UGltimos seis (6) meses anteriores a la
fecha de efectividad el alargamiento del plazo.----

(iv) La Sociedad Gestora, en representacidn
del Fondo, podra en cualquier momento durante la
vigencia del Contrato de Administracién, cancelar o
dejar en suspenso la  habilitacidén para el
alargamiento del plazo por parte del
Administrador.-~----~--------------—----- SR

En caso de 1llegar a producirse cualquier
renegociacidén del tipo de interés de un Préstamo
Hipotecario, o de sus vencimientos, se procedera

por parte del Administrador a la comunicacidn
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inmediata a la Sociedad Gestora de las condiciones
resultantes de cada renegociacioén. Dicha
comunicacién se efectuard a través del fichero
16gico o informético previsto para la actualizacidn
de las condiciones de los Préstamos Hipotecarios.
Tanto las escrituras piblicas como los contratos
privados correspondientes a la novacién de
condiciones de 1los Préstamos Hipotecarios seran
custodiados por el Administrador, de conformidad
con lo establecido en el nimero 2 de 1la presente
Estipulacidn.--=----coommme ...

En caso de renegociacién consentida por la
Sociedad Gestora, en representacién Yy por cuenta
del Fondo, de los Préstamos Hipotecarios, o de sus
vencimientos, la modificacién de las condiciones
afectard al Fondo de conformidad con la norma
decimoguinta, apartado 2d) de la Circular 4/1991,
de 16 de Junio, del Banco de Espafia.------=a--ocec-

10.11. Accidén contra los Deudores en caso de
incumplimiento de pago de los Préstamos

. Hipotecarios. ----ccaceooomo___ e e e m A mme———-




El Administrador aplicard la misma diligencia
y el mismo procedimiento de reclamacidén de las
cantidades debidas y no satisfechas de los
Préstamos Hipotecarios que los que aplica al resto
de los préstamos de su cartera, =-=-=-s-=m---------

En caso de incumplimiento de las obligaciones
de pago por el Deudor, el Administrador llevara a
cabo las actuaciones descritas en el Contrato de
Administracidén, adoptando al efecto las medidas que
ordinariamente tomaria si se tratara de préstamos
de su cartera y de conformidad con los buenos usos
y précticas Dbancarias para el cobro de las
cantidades adeudadas, viniendo obligado a anticipar
aguellos gastos gue sean necesarios para llevar a
cabo dichas actuaciones, sin perjuicio de su
derecho a ser reembolsado por el Fondo. Quedan
incluidas, desde 1luego, en dichas actuaciones,
todag laz judiciales que el Administrador considere
necesarias para la reclamacidén y cobro de las
cantidades adeudadas por los Deudores.-------------

Actuaciones judicialeg. -------=--cccccc-oon--

El Administrador, en virtud de la titularidad
fiduciaria de los Préstamos Hipotecarios o en

virtud del poder que se c¢ita en el parrafo
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siguiente, ejercitard las acciones correspondientes
contra los Deudores que incumplan sus obligaciones
de pago derivadas de los Préstamos Hipotecarios.
Dicha accién deberd ejercitarse por los tréamites
del procedimiento judicial de ejecucidn que
corresponda conforme a lo previsto en los articulos
517 y siguiente de la Ley de Enjuiciamiento Civil.-~
A los efectos anteriores y para el supuesto

* que fuese necesario, la Sociedad Gestora otorga en
este acto un poder tan amplio y bastante como sea
requerido en Derecho a favor de BANCAJA para que
ésta, actuando a través de cualesquiera de sus
apoderados con facultades bastantes a tales fines,
pueda, en nombre y representacién de la Sociedad
Gestora como representante legal del Fondo,
requerir por cualquier medio judicial o)
extrajudicial al Deudor de cualquiera de 1los
Préstamos Hipotecarios el pago de su deuda vy

ejercitar la accién judicial contra los mismos,

A

ademés de otras facultades requeridas para el

N3

: ejercicio de sus funciones como Administrador.

Estas facultades podran ampliarse y modificarse




mediante otra escritura en el caso de que  fuere
NECEeSAYL10O. = -~ == - - m e _.

El Administrador, con cardcter general, deberé
instar la ejecucién hipotecaria, anticipando los
gastos necesarios para ello, si, durante un periodo
de tiempo de seis (6) meses, el Deudor de un
Préstamo Hipotecario que hubiera incumplido sus
obligaciones de pago no reanudase los pagos o el
Administrador, con el consentimiento de la Sociedad
Gestora, no lograra un compromiso de pago
satisfactorio para los intereses del Fondo, Yy, en
todo caso, deberd proceder de modo inmediato a
instar la citada ejecucidén si la Sociedad Gestora,
en representacidén del Fondo, y previo andlisis de
las circunstancias concretas del caso, lo estimare
pertinente. ----meo-o oo ..

En caso de impago por parte de algtin Deudor,
la Sociedad Gestora, actuando por cuenta y en
representacién dél Fondo, dispondra de las
siguientes facultades previstas para las
Participaciones Hipotecarias en el articulo 66 del
Real Decreto 685/1982, modificado por el Real
Decreto 1289/1991, Yy Jue  serd&n asimismo de

aplicacién para los Certificados de Transmisién de
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Hipoteca de conformidad con -lo dispuesto por el
articulo 18 de la Ley 44/2002;---w-m-cmeccccmeo—.
(i) Compeler al Administrador para que inste
la ejecucién hipotecaria,--------ecoooae L _____
(ii) Concurrir en igualdad de derechos con
BANCAJA, en cuanto entidad emisora de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca, en la ejecucién que ésta
siga contra el Deudor, persondndose a tal efecto en
cualquier procedimiento de ejecucién instado por
AQUElla. - - e oo e ...
(iii)8i BANCAJA no inicia el procedimiento
dentro de los sesenta (60) dias naturales desde la
diligencia notarial de requerimiento de pago de la
deuda, la Sociedad Gestora, en representacidén y por
cuenta del Fondo, quedara legitimada
subsidiariamente para ejercitar la accidén
hipotecaria del Préstamo Hipotecario tanto por
principal como por intereses.----------—w _———co__..
(iv) En caso de paralizacién del procedimiento
seguido por  BANCAJA, el Fondo, debidamente

representado por la Sociedad Gestora, podra

475989426



subrogarse en la posicidn de aquella y continuar el
procedimiento de ejecucidén, sin necesidad del
transcurso del plazo sefialado.---------------------
En los casos previstos en los parrafos (iii) y
(iv), la Sociedad Gestora, en representaciédn y por
cuenta del Fondo, podrd instar del Juez o Notario
competente la incoacién o continuacién del
correspondiente procedimiento de ejecucidn
hipotecaria, acompafiando a su demanda el titulo
original de 1la Participacién Hipotecaria o el
Certificados de Transmisidn de  Hipoteca, el
requerimiento notarial previsto en el apartado
(iii) precedente vy certificacién registral de
inscripcidén y subsistencia de la hipoteca. BANCAJA
quedard obligada a emitir una certificacidn del
saldo existente del Préstamo Hipotecario.---------
Por si legalmente fuere preciso, y a los
efectos de lo dispuesto en la Ley de Enjuiciamiento
Civil, BANCAJA otorga, en este acto, un poder
irrevocable, tan amplio Yy bastante como sea
necesario en Derecho para que la Sociedad Gestora,
actuandd en nombre Yy representacidén de BANCAJA
pueda requerir notarialmente al Deudor de

cualquiera de los Préstamos Hipotecarios el pago de
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Su deuda.--------re e el ..

La Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo en su calidad de titular de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca, podra asimismo
concurrir en igualdad de derechos con BANCAJA en el
procedimiento de ejecucidén y en este sentido podra,
en los términos previstos en la Ley de
Enjuiciamiento Civil, pedir la adjudicacién del
inmueble hipotecado en pago del Préstamo
Hipotecario. La Sociedad Gestora procederd a la
venta de los inmuebles adjudicados en el plazo mas
breve posible en condiciones de mercado.-----------

Adicionalmente, el Administrador facilitars a
la Sociedad Gestora toda la documentacidn que ésta
le pueda solicitar en relacién con los Préstamos
Hipotecarios y, en especial, la documentacién
precisa para el inicio, en su caso, por la Sociedad
Gestora de acciones judiciales.--- —---eccoeeooaao

10.12, Accidn ejecutiva contra el
Administrador. -------------------------------------

La Sociedad Gestora, en representacién y por

475989427



cuenta del Fondo, tendra accidn ejecutiva contra el
Administrador para la efectividad de los
vencimientos de las Participaciones Hipotecarias y
los Certificados de Transmisidén de Hipoteca por
principal e intereses, cuando el incumplimiento de
la obligacidén de pago por dichos conceptos no sea
consecuencia de la falta de pago de los Deudores de
los Préstamos Hipotecarios.----------------=---—----

Extinguidos los Préstamos Hipotecarios, el
Fondo, a través de su Sociedad Gestora, conservara
accidn contra el Administrador hasta el
cumplimiento de sus obligaciones.---------=--«~=~--

10.13. Compensacidn, ----c=-ecmmemcmmccccaaaa-

En el supuesto de que alguno de los Deudores
por los Préstamos Hipotecarios mantuviera un
derecho de crédito 1liquido, vencido y exigible
frente al Administrador y, por tanto, resultara que
alguno de los  Préstamos  Hipotecarios  fuera
compensado, total o parcialmente, contra tal
crédito, el Administrador remediara tal
circunstancia o, si no fuera posible remediarla, el
Administrador procederd a ingresar al Fondo el
importe que hubiera sido compensado mé&s los

intereses devengados que le hubieren correspondido
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al Fondo hasta el dia en que efectie el ingreso,

calculados de acuerdo con las condiciones

aplicables al Préstamo Hipotecario
correspondiente. ~~------m e me el ___-
10.14. Subcontratacidn.------coccmmmimmaanas

El Administrador podrad subcontratar cualquiera
de los servicios que se haya comprometido a prestar
en virtud del Contrato de Administracién, salvo
aquéllos que fueran indelegables de acuerdo con la
legislacidén vigente. Dicha subcontratacidén no peodra
en ningn caso suponer ningln coste o gasto
adicional para el Fondo o la Sociedad Gestora, Yy no
podra dar lugar a una revisién a 1la baja de 1la
calificacidén otorgada a cada una de las Series de
los Bonos. No obstante cualquier subcontratacién o
delegacidn, el Administrador no quedari exonerado
ni liberado, mediante tal subcontrato o delegacién,
de ninguna de las responsabilidades asumidas en
virtud del Contrato de Administracién que
legalmente le fueren atribuibles o exigibles.------

10.15. Sustitucidn,w---cecccmmeooma o aaaooo

En caso de incumplimiento por el Administrador




de cualquiera de las obligaciones que el Contrato
de Administracidén le impone al mismo, la Sociedad
Gestora tendrd derecho a exigir del Administrador
el cumplimiento de lo acordado o, si fuera el caso
y legalmente posible, la resolucidn del Contrato
de Administracién. Igualmente, en caso de descenso
de la calificacidén crediticia del Administrador o
cambio en su situacidén financiera, que supongan un
perjuicio o riesgo para la estructura financiera
del Fondo o para los derechos e intereses de los
titulares de los Bonos, la Sociedad Gestora tendréd
derecho, si fuera legalmente posible, a resolver el
Contrato de Administraciédn. En caso de resolucidn
del Contrato, la Sociedad Gestora debera designar
previamente un nuevo Administrador de los Préstamos
Hipotecarios, siempre gque cuente con una calidad
crediticia aceptable para las Agencias de
Calificacidn y que aquél acepte las obligaciones
recogidas en el Contrato de Administracidén.--------

Producida la terminacién anticipada del
Contrato de Administracidn, el Administrador pondra
a disposicidn del nuevo Administrador, a

requerimiento de la Sociedad Gestora y en la forma

que la misma determine, los documentos y registros
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informdticos necesarios para que éste desarrolle
las actividades que le correspondan. ---=----------

Seccién IV: EMISION DE LOS BONOS DE
TITULIZACION, -----cmmeem e e cccccmeees

La Sociedad Gestora, actuando como
representante legal del Fondo constituido en esta
Escritura piblica, acuerda realizar con cargo al
mismo la presente emisidn de Bonos de conformidad
con lo previsto en la Ley 19/1992 y sujeto a los
términos y condiciones que se determinan en las

Estipulaciones y apartados de esta Seccidén IV. ---

12. CARACTERISTICAS DE LA EMISION DE LOS

12.]1 Importe de la emigidn.--~---ccmccmveccooon
El importe total de 1la Emisién de Bonos
asciende a mil millones (1.000.000.000) de euros de
valor nominal, y estd constituida por diez mil
(10.000) Bonos agrupados en tres Series de BRonos
distribuidas de la siguiente manera: --------------
i) Serie A por importe nominal total de

novecientos sesenta millones quinientos mil

(960.500.000) euros integrada por nueve mil




seiscientos «cinco (9.605) Bonos de «cien mil
(100.000) euros de wvalor nominal unitario,
representados mediante anotaciones en cuenta (los
"Boneos de la Serie A”).-----cceacccacanaa “emmmma—a-

ii) Serie B por importe nominal total de
veinticuatro millones quinientos mil (24.500.000)
euros integrada por doscientos c¢uarenta y cinco
(245) Bonos de cien mil (100.000) euros de valorxr
nominal unitario, representados mediante
anotaciones en cuenta (los “Bonos de la Serie B”).-

i) Serie C por importe nominal total de
quince millones (15.000.000) de euros integrada por
c¢iento cincuenta (150) Bonos de cien mil (100.000)
euros de wvalor nominal wunitario, representados
mediante anotaciones en cuenta (los “Bonos de la
Serie C") . mwc-mmm e - e -

Los Bonios de las Series B y C se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal, respecto a los Bonos de la Serie A,
de conformidad con 1lo previsto en el Orden de
Prelacidn de Pagos del Fondo. --------=---cmecuwu-oo--

Los Bonos de la Serie C se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso

del principal, respecto a los Bonos de las Series A
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’ Yy B, de conformidad con lo previsto en el Orden de
Prelacidn de Pagos del Fondo.---===----—-—muuoo

La suscripcidén o© tenencia de Bonos de una

' Serie no implica la suscripcién o tenencia de los
Bonos de las otras Series.--------ceocoooooceooo_

12.2 Los Bonos se pondran en circulacién en la

Fecha de Desembolso, una vez concluido el Periodo

: de Suscripcién y efectuado el desembolso. En Acta
’ Notarial se hara constar expresamente el cierre de
la emisidn y la suscripcién y desembolso de los

Bonos cuyo precio se aplicard al pago de las
Participaciones Hipotecarias, entregandose copia de

dicha Acta Notarial de cierre de la emisién a 1la

Comigidn Nacional del Mercado de Valores. ---~-----

12.3 Forma de representacidn.--~wec---cecoooaoo

Los Bonos se representardn exclusivamente por

medio de anotaciones en cuenta, surtiendo la

presente Escritura los efectos previstos en el

- articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores, de
acuerdo con lq dispuesto en el articulo 5.9 de la

" Ley 19/1992, y con sujecidn a lo establecido en la

Estipulacidén 16 de esta Escritura., ----cececmecceo-




12.4 Interés nominal.-------memcccmcccmncnnan.

Los Bonos de cada una de las Series devengarin
un interés nominal anual, variable trimestralmente
Yy con pago trimestral, que serd el que resulte de
aplicar los criterios establecidos a continuacién.-

Dicho tipo de interés nominal anual resultante
(en lo sucesivo “tipo de interés nominal”) se
pagard por trimestres vencidos en cada Fecha de
Pago sobre el Saldo de Principal Pendiente de 1los
Bonos de cada Serie, siempre que el Fondo cuente
con liquidez suficiente de acuerdo con el Orden de
Prelacién de PagoS. ----=-------=m=mmcococmooooo— -

Las retenciones, contribuciones e impuestos
establecidos © que se establezcan en el futuro
sobre el capital, intereses o los rendimientos de
los Bonos, correrdn a cargo exclusivo de 1los
titulares de sus titulares, y su importe sera
deducido, en la forma legalmente establecida. -----

a) Devengo de intereseg. ------mcccccccccnnana-

La duracién de la presente emisidén se dividira
en sucesivos periodos de devengo de intereses
("Periodos de Devengo de Intereses”) comprensivos
de los dias efectivos transcurridos entre cada

Fecha de Pago, incluyendo en cada Periodo de
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Devengo de Intereses la Fecha de Pago inicial, Yy
excluyendo la Fecha de Pago final.
Excepcionalmente, el primer Periodo de Devengo de
Intereses tendrd una duracidén equivalente a los
dias transcurridos entre la Fecha de Desembolso,
incluida, y la primera Fecha de Pago, el 18 de
julio de 2003, excluida. -----------ocooo_LL_____.

El tipo de interés nominal se devengard sobre
los dias efectivos transcurridos de cada Periodo de
Devengb de Intereses para el que hubiere sido
determinado, calculdndose en base a un afio
compuesto por 360 diag.----~----—-;ecoomme oo .

b) Tipo de interés nominal.----c-cccocmcccamnn.

El tipo de interés nominal aplicable a cada
una de las Series y determinado para cada Periodo
de Devengo de Intereses seri el que resulte de
sumar: (i) el Tipo de Interés de Referencia, segin
se establece en el apartado c) siguiente, y (ii)
los siguientes mirgenes para cada una de las
Series, todo ello redondeade a la milésima de un

entero por ciento mis préxima con equidistancia al

475989431



e Serie A: margen del 0,27%.---==wvweoc-co--

¢ Serie B: margen del 0,65%.-~~e-cececmcacann

¢ Serie C: margemn del 1,25%-------c-ccccau-.

¢) Tipo de Interés de Referencia y su
determinacidn. -~~~ ecccemmmmcem i mdmemccmmmmcaooaan

El tipo de interés de referencia (el “Tipo de
Interés de Referencia”) para la determinacién del

tipo de interés nominal aplicable a cada una de las

i)El ¢tipo Euribor, “Euro InterBank Offered
Rate”, calculado y distribuido por el sistema de
informacidén financiera BRIDGE por mandato de FBE
(“Federation Bancaire de 1'Union Europeene”), a
tres (3) meses de vencimiento, salvo para el primer
Periodo de Devengo de Intereses, fijado a las 11:00
horas de la mafiana (hora CET “Central European
Time”) de la Fecha de Fijacidén del Tipo de Interés
descrita a continuacién, y gque actualmente se
publica en las ééginas electrénicas EURIBORO1,
suministrada por Reuters, y 248, suministrada por
Dow Jones Markets (Bridge Telerate), o cualguier
otra pagina que pudiera reemplazarlas en estos

servicios .~~~ =c e e a e m e mmmmme— oo

Excepcionalmente, el Tipo de Interés de




Al
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Referencia para el primer Periodo de Devengo de
Intereses serd el que resulte de la interpolacién
lineal entre el tipo Euribor a tres (3) meses de
vencimiento y el tipo a seis (6) meses teniendo en
cuenta el nimero de dias del primer Periodo de
Devengo de 1Intereses. El1 calculo del Tipo de
Interés de Referencia para el primer Periodo de
Devengo de Intereses se realizard con arreglo a la
siguiente férmula:----------eoooeo L.

IR = [((D-90)/90) x E6] + [(1-((D-90)/90)) x

IR = Tipo de Interés de Referencia para el
primer Periodo de Devengo de INtereses.------------
D = Nimero de dias del primer Periodo de
Devengo de Intereses.----------ommam oo ...
E3 = Tipo Euribor a tres (3) meses de
VeNnCIMiento. ~ - - - -~ oo mmmme e _____
E6 = Tipo Euribor a seis (6) meses de
vencimiento. ------------e . ____
Actualmente, dicho tipo Euribor, es el tipo de

oferta de depbsitos interbancarios a plazo en euros

475989432



calculado como la media diaria de las cotizaciones
suministradas por un panel compuesto por 57 Bancos,
entre los mds activos de la zona Euro. El tipo es
cotizado en base al cdmputo de los dias reales al
vencimiento y  afio compuesto por 360 dias, y es
fijado a las 11:00 horas de la mafiana (hora CET),
expresado con tres cifras decimales.--------------
ii)En el supuesto de ausencia o imposibilidad
de obtencién del tipo establecido en el apartado
(i) anterior, el Tipo de Interés de Referencia
sustitutivo serd el tipo de interés que resulte de
efectuar la media aritmética simple de los tipos de
interés interbancarios de oferta para operaciones
de depésito no transferibles en euros a tres (3)
meses de vencimiento, en la Fecha de Fijacidén del
Tipo de Interés que declaren las entidades

bancarias resefiadas a continuacién, previa

) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.
(Madrid) .==mm v e e e e e e e oo -

) Banco Popular Espafiol, S.A. (Madrid).----

. Banco Santander Central Hispano, S.A.
(Madrid) .-------- - m e e m e e m o -

. Barclays Bank Plc. (Londres).------------
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. BNP Paribas (Paris) .~-=v---ommmmmuno oo

. Deutsche Bank AG (Frankfurt).------------

En el supuesto de imposibilidad de aplicacién

del Tipo de 1Interés de Referencia sustitutivo

anterior, por no suministrar alguna o algunas de

las citadas entidades declaracién de cotizaciones,

serd de aplicacién el tipo de interés que resulte

de aplicar la media aritmética simple de los tipos

’ de interés declarados por al menos dos de las
entidades restantes.-~---—----mco e

iii) En ausencia o imposibilidad de obtencién

de los tipos establecidos en los apartados i) y ii)

anteriores, serd de aplicacién el Gltimo Tipo de

Interés de Referencia aplicado al tltimo Periodo de

Devengo de Intereses, y asi por Periodos de Devengo

de Intereses sucesivos en tanto en cuanto se

mantenga dicha situacién.-------==-c ...

En cada una de las Fechas de Fijacién del Tipo

. de Interés, el Agente de Pagos comunicara a la
Sociedad Gestora el Tipo de Interés de Referencia

: determinado de acuerdo con los apartados i) y ii)

ANteriores. ~ - - -0 o e




d) Fecha de Fijacidn del Tipo de Interés.---

El tipo de interés nominal aplicable a cada
una de las Series de Bonos para cada Periodo de
Devengo de Intereses serd determinado por la
Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta
del Fondo, en la forma prevista en los apartados b)
y ¢) anteriores, con base en el Tipo de Interés de
Referencia o su sustitutivo, el segundo Dia H&bil
anterior a cada Fecha de Pago (la "Fecha de
Fijacién del Tipo de Interés"), vy serd de
aplicacidén para el siguiente Periodo de Devengo de
Intereses. . ------ - - - mmmm e e

Excepcionalmente, el tipo de interés nominal
de los Bonos de cada una de las Series para el
primer Periodo de Devengo de Intereses se
determinard en la forma prevista en los apartados
b) y c¢) anteriores, con base en el Tipo de Interés
de Referencia (interpolacidén lineal del tipo
Euribor a tres (3) meses y seis (6) meses de
vencimiento), pero referido al segqundo Dia H&bil
anterior a la Fecha de Desembolso, y lo comunicara
por escrito la Sociedad Gestora, antes del inicio
del Periodo de Suscripeidén, a las Entidades

Directoras y a las Entidades Aseguradoras vy
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Colocadoras, para que lo pongan en conocimiento de
los inversores interesados en la suscripcién de los
Bonos. Asimismo, la Sociedad Gestora también 1lo
comunicard a la CNMV, al Agente de Pagos, a AIAF y
a Iberclear.----w---cemmm L ____
Los tipos de interés nominales determinados
para cada una de las Series de Bonos para los
sucesivos Periodos de Devengo de Intereses, se
comunicardn a los titulares de los Bonos en el
plazo y la forma previstosg en la Estipulacién 20. -
12.5 Calculo de la liquidacién de intereses.--
El cdlculo de 1la liquidacidén de intereses
correspondiente a cada una de las Series que han de
ser pagados en cada Fecha de Pago para cada Periodo

de Devengo de Intereses, se llevard a cabo con

arreglo a la siguiente férmula: --------=-~---«_____.
J=px R 4
100 360
Donde:------mmoome e .. __
I = Intereses a pagar en una Fecha de Pago

determinada, redondeado al céntimo de euro mas

préximo con equidistancia al alza.------c-cmmeeoono.

4759839434



P = Saldo de Principal Pendiente de los Bonos
de la Serie al comienzo del Periodo de Devengo de
Intereses correspondiente a dicha Fecha de Pago.--

R = Tipo de interés nominal de 1la Serie
expresado en porcentaje anual.-w==---==-mn------—-

d = Numero de dias efectivos que correspondan
a cada Periodo de Devengo de Intereses.------------

12.6 Mencidn simple al nimero de orden que en
la prelacidén de pagos del Fondo ocupan los pagos de

interesegs de los valores emitidos con cargo al

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie A ocupa el tercer (3°) lugar en el
Orden de Prelacién de Pagos establecido en la
Estipulacidén 21 de la presente Escritura. ---------

El pago de intereses devengados por los Bonos
de la Serie B ocupa el cuarto (4°) lugar en el
Orden de Prelacidén de Pagos establecideo en la
citada Estipulacién, salvo que tuviera Ilugar la
situacién prevista en el mismo apartado para su
postergamiento, en cuyo caso ocupard el octavo (8°)
lugar en el Orden de Prelacién de Pagos.-----------

Asimismo, el pago de intereses devengados por

los Bonos de la Serie C ocupa el quinto (5°) lugar
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: en el Orden de Prelacién de Pagos establecido en la
citada Estipulacién, salvo que tuviera lugar la
Situacidén prevista en el mismo apartado para su
postergamiento, en cuyo caso ocupari el noveno (9°)
lugar en el Orden de Prelacidén de Pagos. ----------
12.7 Fechas, lugar, entidades Y Pbrocedimiento
para el pago de los intereses. --e~---cc--cooooo..
Los intereses de los Bonos de cada una de las
Series se pagardn, por periodos vencidos, los dias
18 de enero, 18 de abril, 18 de julio y 18 de
octubre de cada afio hasta la total amortizacién de
los mismos (cada una de estas fechas, una "Fecha de
Pago") y con arreglo a las condiciones fijadas en
las Estipulaciones 12.4 y 12.5 de 1la presente
Escritura. -----------w L ___..._ -
En caso de que aiguna de las fechas
establecidas en el parrafo anterior, no fuera un
Dia H&abil, sera Fecha de Pago el Dia H&abil
inmediatamente posterior, devengandose los
intereses correspondientes al Periodo de Devengo de
* Intereses en curso, hasta el mencionado primer Dia

Habil, no inclusive. --=--ocoooom e ___




La primera Fecha de Pago de intereses para los
Bonos de cada una de las Series tendrd lugar el 18
de julio de 2003, devengdndose los mismos al tipo
de interés nominal correspondiente desde la Fecha
de Desembolso por los suscriptores, inclusive,
hasta el 18 de julio de 2003, excluido. -----------

A los efectos de la presente emisidn, se

consideraridn Dias Habiles todos los que no sean: --

. 88bado, ~~-------m-cecmr et m e — =
. domingo, O------wemcmccccocmemac o
. fegtivo en Madrid., ---e-c-mmccawaaaaa-

. inhdbil del calendario TARGET (Trans
European Automated Real Time Gross Settlement
Express Transfer System). ---------------=---------

Tanto los intereses que resulten a favor de
los tenedores de los Bonogs de cada una de las
Series, como, si fuera el caso, el importe de los
intereses devengados Yy no satisfechos, se
comunicardn a los mismos, en la forma prevista en
la Estipulacién 20. a) de la presente Escritura, y
con una antelacidén de al menos un (1) dia npatural a
cada Fecha de Pago. -~------=-----------~=-=---=-=-=---

El abono de los intereses devengados de los

Bonos tendrd lugar en cada Fecha de Pago siempre
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que el Fondo cuente con liquidez suficiente para
ello de acuerdo con el Orden de Prelacién de Pagos.

En caso de que en una Fecha de Pago, el Fondo
no pudiera hacer frente al pago total o parcial de
los intereses devengados por los Bonos de
cualquiera de las Series, de conformidad con el
Orden de Prelacidén de Pagos, las cantidades que los
titulares de los Bonos hubiesen dejado de percibir,
se acumularédn en la siguiente Fecha de Pago a los
intereses de la propia Serie dJue, en su caso,
corresponda abonar en esa misma Fecha de Pago,
siendo pagados conforme al Orden de Prelacién de
Pagos y aplicados por orden de vencimiento en caso

de que no fuera posible nuevamente sger abonados en

su totalidad por insuficiencia de Fondos
Disponibles. --------eomo L. ..
Las cantidades aplazadas de intereses

devengardn a favor de los tenedores un interés
igual al aplicado a los Bonos de su respectiva
Serie durante el (log) Periodo(s) de Devengo de
Intereses hasta la Fecha de Pago en la que tenga

lugar su abono, sin interés de demora y sin que




ello implique una capitalizacién de la deuda.------
El Fondo, a través de su Sociedad Gestora, no
podrd aplazar el pago de intereses de los Bonos con
posterioridad al 18 de abril de 2035, Fecha de
Vencimiento Final, o si éste no fuera Dia Habil, el
siguiente Dia Habil.------------"-"-“-“-“-----“-—“nu
El servicio financiero de la Emisidén de Bonos
se realizard a través del Agente de Pagos, para lo
cual la Sociedad Gestora, en nombre Yy
representacién del Fondo, suscribird un Contrato de
Agencia de Pagos con BANCAJA.-------------=-=-=--
12.8 Precio de emisidn,---==ecemeccmmececeaaaa-
Los Bonos se emiten al 100 por ciento de su
valor nominal. El precio de la emisidén de los Bonos
de cada una de las Series A, B y C gerd cien mil
(100.000) euros por Bono, libre de impuestos vy
gastos de suscripcién para el suscriptor por parte
del Fondo. -----------wmmmmmm e e — e mmm—— - -
Los gastos e impuestos inherentes a la emisidn
de los Bonos seran por cuenta del Fondo. ----------
12.9 Caracteristicas comunes a la amortizacidn
de los Bonos de las tres Series. ------c-c--eceeoooon
12.9.1 Precio de reembolso.-----=----------o--

El precio de reembolso para los Bonos de cada
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una de las Series A, B y C serd cien mil (100.000)
euros por Bono, equivalente al 100 por ciento de su
valor nominal. -------—-----—----—----—-----—-----;

Todos y cada uno de los Bonos de una misma
Serie ser&n amortizados en igual cuantia mediante
la reduccién del nominal de cada uno de ellos. ----

La amortizacién de los Bonos de cada Serie se
realizard a prorrata entre los Bonos de la propia
Serie mediante la reduccién del nominal de cada
Bono, hasta completar el mismo, en cada Fecha de
Pago, por importe igual a los Fondos Disponibles
para la Amortizacién distribuidos para la Serie
segin los criterios establecidos en los epigrafes
siguientes de la presente Estipulacién. --------w--

El pago de la amortizacién del principal de
los Bonos de las Series A, By C ocupa el séptimo
(7°) lugar en el Orden de Prelacidén de Pagos
establecido en la Estipulacién 21 de 1la presente

=T o o 15 o U o

12.9.2.1 Amortizacidn de los Bonos de la Serie




La amortizacién de los Bonos de la Serie A se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago desde su inicio hasta
completar su importe nominal total, conforme a lo
establecido en 1la Estipulacidén 12.9.2.4, por el
importe de los Fondos Disponibles para la
Amortizaciédn aplicado en cada Fecha de Pago a la
amortizacidén de la Serie A, que serd distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie A
mediante la reduccidédn del nominal de cada Bono. La
primera amortizacidén parcial de los Bonos de la
Serie A tendrd lugar en la primera Fecha de Pago
(18 de julio de 2003). ----------------meem i m o -

La amortizacidn final de los Bonos de la Serie
A gerd en la Fecha de Vencimiento Final (18 de
abril de 2035), sin perjuicio de las amortizaciones
parciales previstas en la Estipulacidén 12.9.2.4 y
de que 1la Sociedad Gestora, en representacidén vy
por cuenta del Fondo, y de conformidad con lo
previsto en la Estipulacidén 12.9.2.6, proceda a la
Amortizacién Anticipada de la Emisidn de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final.-----

12.9.2.2 Amortizacidn de los Bonos de la Serie
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La amortizacién de los Bonos de la Serie B se
realizard mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago desde su inicio hasta
completar su importe nominal total, conforme a lo
establecido en la Estipulacién 12.9.2.4, por el
importe de los Fondos Disponibles para la
Amortizacién aplicado en cada Fecha de Pago a la
amortizacién de la Serie B, que serd distribuido a
prorrata entre los Bonos de la propia Serie B
mediante la reduccién del nominal de cada Bono, ---

La primera amortizacién parcial de los Bonos
de la Serie B tendrd lugar en la inmediata Fecha de
Pago posterior a la Fecha de Pago en la que el
Saldo de Principal Pendiente de la Serie B sea
igual o mayor al 4,90% del Saldo de Principal
Pendiente de la Emisién de Bonos. A partir de esta
Fecha de Pago, los Fondos Disponibles para
Amortizacién se aplicardn a la amortizacién de las
Series A, B y C, distribuyéndose proporcionalmente
entre las mismas, de modo tal que dicha relacién

éntre los Saldos de Principal Pendiente de la Serie

475989438




B y de la Emisidn de Bonos se mantenga en el 4,90%,
0 porcentaje superior mas proéximo posible. No
obstante, la amortizacidn de los Bonos de la Serie
B podra interrumpirse en determinadas
¢ircunstancias previstas en la reglas de
distribucién de 1los Fondos Disponibles para
Amortizacién entre los Bonos de cada Serie del
Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo.-------------

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
B serd en la Fecha de Vencimiento Final (18 de
abril de 2035), sin perjuicio de las amortizaciones
parciales previstas en la Estipulacidén 12.9.2.4 vy
de que la Sociedad Gestora, en representacidén y
por cuenta del Fondo, y de conformidad con 1lo
previsto en la Estipulacidén 12.9.2.6, proceda a la
Amortizacidn Anticipada de la Emisidn de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final.------

Los Bornios de 1la Serie B se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal respecto a los Bonos de la Serie A,
de conformidad con 1lo previsto en el Orden de
Prelacidébn de Pagos del Fondo. ---------------—-—-----

12.9.2.3 Amortizacién de los Bonos de la Serie
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La amortizacidén de los Bonos de la Serie C ge
realizara mediante amortizaciones parciales en cada
una de las Fechas de Pago desde su inicio hasta
completar su importe nominal total, conforme a 1lo
establecido en 1la Estipulacién 12.9.2.4, por el
importe de 1los Fondos Disponibles para la
Amortizacidén aplicado en cada Fecha de Pago a la
amortizacidén de la Serie B, que serid distribuido a

2 prorrata entre los Bonos de la propia Serie ¢
mediante la reduccién del nominal de cada Bono. ---

La primera amortizacién parcial de 1los Bonos

de la Serie C tendrd lugar en la inmediata Fecha de

Pago posterior a la Fecha de Pago en la que el

Saldo de Principal Pendiente de la Serie C sea

igual o mayor al 3,00% del Saldo de Principal

Pendiente de la emisién de Bonos. A partir de esta

Fecha de Pago, los Fondos Disponibles para

Amortizacidén se aplicaran a la amortizacién de las

Series A, B y C, distribuyéndose proporcionalmente

entre las mismas, de modo tal que dicha relacién

. entre los Saldos de Principal Pendiente de la Serie

C y de la Emisidén de Bonos se mantenga en el 3,00%,




o porcentaje superior mds prdéximo posible. No
obstante, la amortizacidén de los Bonos de la Serie
C podra interrumpirse en determinadas
circunstancias previstas en la reglas de
distribucién de los Fondos Disponibles para
Amortizacién entre los Bonos de cada Serie del
Orden de Prelacidén de Pagos del Fondo,----------~~-

La amortizacién final de los Bonos de la Serie
C serd en la Fecha de Vencimiento Final (18 de
abril de 2035), sin perjuicio de las amortizaciones
parciales previstas en la Estipulacidén 12.9.2.4 vy
de que la Sociedad Gestora, en representacién vy
por cuenta del Fondo, y de conformidad con lo
previsto en la Estipulacién 12.9.2.6, proceda a la
Amortizacién Anticipada de la Emisidn de Bonos con
anterioridad a la Fecha de Vencimiento Final.------

Los Bonos de la Serie C se encuentran
postergados en el pago de intereses y de reembolso
del principal respecto a los Bonos de las Series A
y B, de conformidad con lo previsto en el Orden de
Prelacidén de Pagos del Fondo. --------=------==~--~

12.9.2.4 Amortizacidn parcial,----------------

Con independencia de la Fecha de Vencimiento

Final y sin perjuicio de la Amortizacién Anticipada
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de la Emisidén de Bonos en caso de Liquidacidn
Anticipada del Fondo, el Fondo, a través de su
Sociedad Gestora, procedera a efectuar
amortizaciones parciales de los Bonos de cada Serie
en las Fechas de Pago y en los términos que se
describen a continuacién en esta Estipulacién,-----

12.9.2.4.1 Fechas de Determinacidén.,-----------

Serédn las fechas correspondientes al tercer
Dia H&bil anterior a cada una de las Fechas de
Pago, en las que la Sociedad Gestora en nombre del
Fondo realizara los célculos necesarios para
distribuir o retener los Fondos Disponibles que el
Fondo dispondrd en 1la correspondiente Fecha de
Pago, de acuerdo con el Orden de Prelacién de
PAgOsS. ~rmmmme oo

12.9.2.4.2 Saldo de Principal Pendiente de los

El Saldo de Principal Pendiente de una Serie
sera la suma de 1los saldos vivos de principal
pendiente de amortizar de los Bonos que integran
dicha Serie, estando incluidas en dichos saldos las

cantidades de principal que, en su caso, hubieran




correspondido amortizar, y no hubieran sido
satisfechas por insuficiencia de Fondos Disponibles
para Amortizacién de los Bonos, segin el Orden de
Prelacidn de Pagos del Fondo. ---==----c-mcuooooooo

Por agregacidn, el Saldo de Principal
Pendiente de la Emisidén de Bonos serad la suma del

Saldo de Principal Pendiente de cada una de las

12.9.2.4.3 Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotecarios. ---e-cecmmmmm e

El Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios
estara compuesto a estos efectos por la suma del
capital pendiente de vencer y el capital vencido vy
no ingresado al Fondo de todos y cada uno de 1los
Préstamos Hipotecarios. -------=wecoommomoeooo-

12.9.2.4.4 Fondoes Disponibles para
Amortizacién en cada Fecha de Pago y Déficit de
Amortizacidn. ~---------cc e mn e

En cada Fecha de Pago, 1la cantidad que se
destinard a la amortizacidén de los Bonos (“Fondos
Disponibles para Amortizacién”) serd la menor de
las siguientes cantidades: ---~w---o-omeoa o ____

a) La diferencia positiva existente

entre (i) el Saldo de Principal Pendiente de la
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Emisidén de Bonos al dia anterior a la Fecha de Pago
en curso, y (ii) el Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotecarios que, a la Fecha de Pago en curso, sé
encontraran al corriente de pago de débitos
vencidos o0, en caso de morosidad, con menos de
dieciocho (18) meses de retraso. -----e-co-commono-

b) En funcién de la liquidez existente

i

en esa Fecha de Pago, el remanente de Fondos

* Disponibles una vez deducidos los importes
aplicados a los conceptos en los ordenes del 1° al
6° 1lugar del Orden de Prelacidén de Pagos. --------
El Dé&ficit de Amortizacidén en una Fecha de

Pago serd la diferencia positiva, si existiera,
entre el importe a que ascienda la cantidad a),
segin establece en el pdrrafo anterior, y 1los
Fondos Disponibles para Amortizacién.--------=-----
12.9.2.4.5 Distribucién de los Fondos
Disponibles para Amortizacién entre los Bonos de
. cada Serie., ------r--cccmre e e
Dichos Fondos Disponibles para Amortizacién de

los Bonos serén distribuidos entre las tres Series

para su amortizacidén de conformidad con las



1°, Hasta la primera Fecha de Pago
(incluida), en la que el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie B y el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie C sean con relacién al Saldo
de Principal Pendiente de la Emigién de Bonos
iguales © mayores al 4,90% y al 3,00%,
respectivamente, los Fondos Disponibles para
Amortizacidn seran aplicados en su totalidad para
la amortizacidén de los Bonos de la Serie A.--------
2°. A partir de la Fecha de Pago posterior a
aquélla en las que las relaciones anteriores
resultaren ser iguales o mayores a dichos 4,90% vy
3,00%, respectivamente, los Fondos Disponibles para
Amortizacidn se aplicaradn a la amortizacidén de las
Series A, B y C, proporcionalmente entre las
mismas, de modo tal que dichas relaciones entre los
Saldos de Principal Pendiente de la Serie B y de la
Serie C y el Saldo de Principal Pendiente de 1la
Emisién de Bonos se mantengan en el 4,90% y en el
3,00%, respectivamente, o porcentajes superiores
mas préximos posibles.---------cvecoe -

No obstante, 1los Fondos Disponibles para

Amortizacidén no se aplicardn en la Fecha de Pago a
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la amortizacién de la Serie B y de la Serie C, si
se produjeran cualquiera de las circunstancias
siguientes: ————————————————————————————————————————

a) Que en la Fecha de Determinacién
correspondiente a la Fecha de Pago en curso, el
importe a que ascienda la suma del Saldo Vivo de
los Préstamos Hipotecarios gque se encontraran en
morosidad con mas de noventa (90) dias de retraso
en el pago de importes vencidos, en relacién con el
Saldo Vivo de 1los Préstamos Hipotecarios a esa
misma fecha, fuera superior al 2,00%.----=c--wo___

b) Que el importe del Fondo de Reserva dotado
fuese inferior al Importe del Fondo de Reserva
requerido. ER e R L LT LT

C) Que se produzca un Déficit de Amortizaciodn.

3°. En las posteriores Fechas de Pago a 1la
primera Fecha de Pago en 1la que el importe del
Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios pendiente
de amortizacién sea inferior al 10 por 100 del
Saldo Vivo inicial, 1los Fondos Disponibles para
Amortizacidén se aplicaran exclusivamente a la

amortizacién de la Serie A hasta su total




amortizacidén. Una vez amortizados en su totalidad
los Bonos de la Serie A, los Fondos Disponibles
para Amortizacién se aplicaran exclusivamente a la
amortizacién de la Serie B hasta su total
amortizacidn, y una vez amortizados en su totalidad
los Bonos de la Serie B, los Fondos Disponibles
para Amortizacidén se aplicaran exclusivamente a la
amortizacién de la Serie C hasta su total
amortizacidn., ----wsmmerm e
No obstante, en caso de que en una fecha de
Pago, y como consecuencia del Orden de Prelacidn de
Pagos, el fondo no digpusiera de liquidez
suficiente para llevar a cabo la amortizacidén de
los Bonos que pudiera corresponder, la diferencia
no dard derecho a interés adicional o de demora
alguno dado que, en todo caso formard parte del
Saldo de Principal Pendiente de los Bonos de la
Serie correspondiente, sobre el que se efectie el
cdlculo de liquidacidén de intereses en la forma
prevista en la Estipulacidén 12.7 de esta Escritura
por no haberse producido la amortizacidn de los
Bonos en esa cuantia.---------------------““wu---

La Sociedad Gestora procederid a notificar a

los titulares de los Bonos el importe de
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amortizacidén que resulte a favor de los Bonos de
cada Serie, el Saldo de Principal Pendiente de cada
Serie, asi como las tasas de amortizacién
anticipada reales de los Préstamos Hipotecarios y
la vida residual media estimada para los Bonog de
cada Serie. ------meo oo __
12.9.2.5 Amortizacidén Final.------scccccaoano
La Fecha de Vencimiento Final Yy
' consecuentemente, la amortizacidén definitiva de los
Bonos es el 18 de abril de 2035 o, si éste no fuera
Dia Habil, el siguiente Dia Habil, sin perjuicio de
que la Sociedad Gestora, en representacién y por
cuenta del Fondo, y de conformidad con lo previsto
en esta Estipulacién, proceda a amortizar con
anterioridad la presente Emisién de Bonos.----
12.9.2.6 Amortizacidén Anticipada.---------c---
Con independencia de la obligacién del Fondo,
a través de su Sociedad Gestora, de amortizar los
Bonos de cada Serie en la Fecha de Vencimiento
Final o de las amortizaciones parciales en cada
- Fecha de Pago, segin se establece en los apartados

anteriores, la Sociedad Gestora, previa




comunicacién a la CNMV estard facultada para
proceder a la Liquidacién Anticipada del Fondo y
con ello a la amortizacién anticipada
(“Amortizacidn Anticipada”), en una Fecha de Pago,
de la totalidad de 1la Emisién de Bonos, de
conformidad c¢on 1los Supuestos de Liquidacién
Anticipada y con los requisitos que se detallan en
la Estipulacidén 4.1 de esta Escritura. ----=-====-==

12,9.3 NGmero de orden que el pago de

amortizaciones ocupa en el Orden de Prelacidn de

El pago de la amortizacidn del principal de
los Bonos de las Series A, B, y C ocupa el séptimo
(7°) lugar en el Orden de Prelacidén de Pagos
establecido en la Estipulacién 21 de la presente
Escritura. ==-------mmmm oo e e e

12.10 Publicidad de la amortizacién y pago de
intereses; servicio financiero de la emisidén. -----

El servicio -financiero de la emisién se
atendera a través de BANCAJA, en calidad de Agente
de Pagos. El pago de intereses y amortizaciones se
comunicard a los titulares de los Bonos en los
supuestos y con los dias de antelacién previstos

para cada caso en la Estipulacidén 20. a) siguiente.
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El abono de intereses y de las amortizaciones sera
realizado a los titulares de los Bonos por las
entidades participantes correspondientes vy, a
éstas, a su vez, les serd realizado por Iberclear
como entidad encargada del registro contable. -----

12.11 Obligaciones y plazos previstos para la
puesta a disposicidn del piblico y remisidén a la
Comisidén Nacional del Mercado de Valores de
informacién periddica de la situaciodn
econdmico-financiera del Fondo. --+wcwwcmcmcmcmnnnan

La Sociedad Gestora, en su labor de gestidén y
administracién del Fondo, se compromete, a remitir
a la CNMV, con 1la mayor diligencia posible,
trimestralmente la informacién descrita a
continuacidén, excepcidn hecha de la contenida en el
apartado e), que tendrd caracter anual, en relacidn
a cada wuna de las Series de Bonos, el
comportamiento de las Préstamos Hipotecarios,
amortizaciones anticipadas, y situacién econdémico-
financiera del Fondo, con independencia de poner
asimismo en su conocimiento todas las

notificaciones periddicas ordinarias o

475989444



extraordinarias, contenidas en la Estipulacién 20
de la presente Escritura, y de cuanta informacién
adicional le sea requerida. --=-=-------ocoo_ooL.__
a) Con relacién a cada una de las Series de
los Bonosz y referida a cada Fecha de Pago: -------
1. Saldo  de Principal Pendiente Yy
porcentajes que cada uno de ellos representa sobre
el importe nominal inicial de cada Serie. -~--------
2. Intereses devengados y pagados.------
3. Si fuera el caso, intereses

devengados y no pagadoS. -------=e--ccmeweoooooona.

4, Amortizacidén devengada y pagada.----- .

5. ELl importe del Déficit de
Amortizacidén si existiera. ----------meeeooaooo..

6. Vida media estimada de los Bonos de

cada una de las Series bajo el mantenimiento de 1la
tasa de amortizacién anticipada de los Préstamos

Hipotecarios, seglin se determina en el apartado d)

siguiente. -------eeo e L.
b) Con relacidén a los Préstamos Hipotecarios:- -
1. Saldo Vivo., =---w-c--cmeeo o
2. Intereses vencidos y no cobrados a la )

fecha del informe. -----cccmmmmmm ...

3. Importe al gque ascienden las cuotas
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en morosidad de los Préstamos Hipotecarios a la

fecha de dicho informe. ------------------“-“-----

c) Con relacidn a la situaciéﬁ
econdmico-financiera del Fondo y referida a cada

Fecha de Pago: ----r--rmrmcmocmcccc e ccacccccceeae

Informe sobre el importe a que asciendan los

Fondos Disponibles y los Fondos Disponibles para

Amortizacidn, Yy su posterior aplicacién de

conformidad con el Orden de Prelacidén de Pagos. ---

d) Con relaciém a la amortizaciém anticipada

. de los Prestamos Hipotecarios: ~-=----cccmccmccanaa.
Listado demostrativo de la tasa media de
amortizacién anticipada real de los Préstamos
Hipotecarios. --------------cc e
e) Anualmente, con relacién a las Cuentas
Anuales del Fondo: ------mecccccmccccnrrec e e
Balance, cuenta de resultados, informe de
gestidén e informe de auditoria dentro de los cuatro
(4) meses siguientes al cierre de cada ejercicio. -
12.12 Legislacidén nacional bajo la cual se
crean los valores e indicacién de 1los &rganos

jurisdiccionales competentes en caso de litigio. --



La constitucidén del Fondo y la emisién de los
Bonos se encuentra sujeta a la Ley espafiola, y en
concreto al régimen legal establecido en el Real
Decreto 926/1998, de 14 de mayo, por el que se
regulan los fondos de titulizacién de activos y las
sociedades gestoras de fondos de titulizacidn, en
la Ley 19/1992, de 7 de julio, sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria vy
sobre Fondos de Titulizaciédn Hipotecaria, en cuanto
a lo no contemplado en el Real Decreto 926/1998 y
en tanto resulte de aplicacidén, y en la Ley
24/1988, de 28 de ijulio, del Mercado de Valores,
tal como ha sido modificada por la Ley 37/1998, de
16 de noviembre, y por la Ley 44/2002, y conforme a
lo dispuesto en el Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo, sobre Emisiones y Ofertas Publicas de Venta
de Valores tal como ha sido modificado por el Real
Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre, y la Orden de
12 de julio de 1993 que lo desarrolla, asi como la
Circular 2/1994, de 16 de marzo, de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, por la que se
aprueba.el modelo de folleto informativo para la
constitucidn de los Fondos de Titulizacién

Hipotecaria y la Circular 2/1999, de 22 de abril,
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de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, por

la que se aprueban determinados modelos de folleto
de.utilizacién en emisiones y oferta publicas de

Valores., -----------m e e e mmmmm—m o

La constitucién del Fondo, la emisién de los

Bonos y los contratos de operaciones para la

cobertura de riesgos financieros y la prestacidn de

servicios que la Sociedad Gestora concertard por

' cuenta del Fondo se encuentran sujetos a la Ley
espafiola. En todo caso, la Escritura de

Constitucidén se regird e interpretara de acuerdo

Y]

con las Leyes espaficlag.-==----------------------~--

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios

y reclamaciones que pudieran derivarse de la

constitucidédn, administracidn y representacién legal

por la Sociedad Gestora de BANCAJA 5 FONDO DE

TITULIZACION DE ACTIVOS, y de la Emisién de Bonos

con cargo al mismo, serdn conocidas y falladas por

. los Juzgados y Tribunales esparfioles competentes. --
Los titulares de los Bonos y los restantes

N acreedores del Fondo no dispondrdn de accidn

directa contra los Deudores que hayan incumplido




sus obligaciones de pago de 1los Préstamos
Hipotecarios, siendo la Sociedad Gestora, como
representante del Fondo titular de las
Participaciones Hipotecarias y de log Certificados
de Transmisidén de Hipoteca emitidos sobre los
Préstamos Hipotecarios, quien ostentard dicha
BCCION. —-mm e oo oo

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondrdn de accidén alguna
frente al Fondo ni frente a la Sociedad Gestora en
caso de impago de cantidades adeudadas por el Fondo
que sea consecuencia del impago de los Préstamos
Hipotecariog por parte de los correspondientes
Deudores o del incumplimiento de las contrapartes
de las operaciones contratadas en nombre Yy por
cuenta del Fondo.---~-----mmmmm o

Los titulares de los Bonos y los restantes
acreedores del Fondo no dispondrdn de mas acciones
contra la Sociedad Gestora que la derivada del
incumplimiento de las obligaciones de ésta. Dichas
acciones deberan ventilarse en el juicio
declarativo ordinario que corresponda segin la
cuantia de la reclamacidn.--- ----wcccmomacooooooo.

13. SUSCRIPCION Y ASEGURAMIENTO DE LOS BONOS.-
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13.1 Plazos de suscripcidbn.-------------rr---
El periodo de suscripcién ("Periodo de
Suscripeidn") se iniciard a las 12:00 horas (Hora
CET) del dia 15 de abril de 2003, y finalizard a

las 17:00 horas (hora CET) del dia 16 de abril de

13.2 :Dbnde y ante quién puede tramitarse la
suscripcion o adquisicidén? -------eccecmmmmccccnaaa
. Las sgolicitudes de suscripcién, para ser
tenidas en cuenta, deberdn ser efectuadas durante
el Periodo de Suscripcidén establecido en 1la
Estipulacién anterior, ante CREDIT FONCIER vy
JPMORGAN, ensu condicién de Entidades Aseguradoras
Y Colocadoras, a través de sus oficinas vy
sucursales y con arreglo a los procedimientos que
se establecen a continuacidén. -----------~=«------_-
La suscripcidn o tenencia de Bonos de una
Serie no implica la suscripcidén o tenencia de los
Bonos de las otras Series. ------e-wem oo aaa o
13.3 Colocacién y adjudicacién de los valores. -
Cada una de las Series se compone

exclusivamente de un tramo de colocacidén.----------




Las Entidades Aseguradoras vy Colocadoras
procederan libremente a la aceptacién o no de las
solicitudes de suscripcién recibidas, velando en
todo caso para que no se produzcan tratamientos
discriminatorios entre las solicitudes que tengan
caracteristicas similares. No obstante, las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras podrédn dar
prioridad a las peticiones de aquellos de sus
clientes que estime més apropiadas e incluso
suscribir por cuenta propia parte o la totalidad de
cada una de las Series de BONOS.------=--—-—=-=«--=

Cada Entidad Aseguradora y Colocadora se
compromete a suscribir en su propio nombre, al
finalizar el Periodo de Suscripcidn, la cantidad de
Bonos necesaria para completar la cifra a la que
asciende su compromiso de aseguramiento, ----=-----

13.4 Pago de 1la suscripcidén de 1los Bonos
(Fecha de DesembolSO). =---=--ucccmmcococcmcanacana

Los inversores a quienes hayan sido
adjudicados los Bonos, deberidn abonar a la Entidad
Aseguradora y Colocadora que corresponda el 17 de
abril de 2003 (“Fecha de Desembolso”), antes de las
13:00 horas (hora CET), valor ese mismo dia, el

precio de emisidén (100% de su valor nominal) que
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corresponda por cada Bono adjudicado en

suscCripcidn, «-------ceemm e em el

13.5 Documento acreditativo de la

BUBCripPCiON.- =-m-cmmcmm e

Las Entidades Colocadoras entregarin a 1los

suscriptores de los Bonos un documento acreditativo

de la suscripciébn por éstos de los Bonos

adjudicados y del importe efectivo que hubieran

. desembolsado por dicha suscripcién, sin perjuicio
de que la titularidad de los Bonos suscritos se
acreditard por la correspondiente anotacién en el
registro contable. ----~-ceeommmmee -
Dicho documento acreditativo no sera
negociable y serd valido para Jjustificar la
suscripcidn de los Bonos que correspondan, en tanto
no se produzca la anotacidén en el registro contable
segin se determina en la Estipulacién 17 de la
presente Escritura. -------«------mme . _____
13.6 Direccidn, Aseguramiento y Colocacién de

la Emisidn. --cc--c-cmcme et deaeeeaamn

. La Sociedad Gestora, en representacidén y por

cuenta del Fondo, celebrard wun Contrato de




Direccidn, Aseguramiento y Colocacién de la Emisidén
de Bonos con J.P. Morgan Securities Ltd.
(“JPMORGAN”) como Entidad Directora y Entidad
Aseguradora y Colocadora, con Caja de Ahorros,
Valencia Y Alicante, BANCAJA como Entidad
Directora, y con Crédit Foncier de France (“CREDIT
FONCIER”) como Entidad Aseguradora y Colocadora.--
Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la
Emisién de Bonos, asumirdn las obligaciones
contenidas en el Contrato de Direccidn,
Aseguramiento y Colocacién y que béasicamente son
las siguientes: 1) coempromiso de suscripeién por
cuenta propia de los Bonos que no hubieran sido
suscritos por terceros durante el Periodo de
Suscripcién, hasta completar los importes a que
ascienden sus respectivos compromisos de
aseguramiento; 2) abono por las Entidades
Aseguradoras y Colocadoras al Agente de Pagos,
antes de las 14:00 horas (hora CET) de la Fecha de
Desembolso, valor ese mismo dia, el importe nominal
de los Bonos correspondiente a su compromiso de
aseguramiento, deducido en el importe a que
ascienda la comisién de aseguramiento y colocacién

devengada a su favor, procediendo el Agente de
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Pagos a abonar al Fondo, antes de las 15:00 horas
(hora CET), valor ese mismo dia, el importe que le
abonen las Entidades Aseguradoras y Colocadoras; 3)
compromiso de abono de intereses de demora pactados
en el contrato para el supuesto de retraso en el
abono de las cantidades debidas; 4) entrega a los
suscriptores de un documento acreditativo de la
suscripcidn; 5) entrega a la Sociedad Gestora de la
informacién sobre el control de la difusién
alcanzada en la colocacidén de la Emisidn de Bonos;
y 6) deméds aspectos que regulan el aseguramiento y
la colocacibn. =----cemomo e

Los compromisos de asegurameinto de cada
Entidad Aseguradora y Colocadora y la comisidén de
aseguramiento y colocacién se especifican a
continuacidn. ----c----- oo

JPMORGAN y BANCAJA intervendrdn en la Emisidn
de Bonos c¢omo Entidades Directoras. Estas no
percibiran remuneracién por la direccién de 1la
Emisidén de Bonos. Se reproduce como ANEXO 8 a la
presente Escritura fotocopia de las declaraciones

de las Entidades Directoras firmadas por personas

4759894493



con representacidén suficiente, que realizan en
cumplimiento del Real Decreto 291/1992, de 27 de
marzo, sobre emisiones y ofertas plblicas de
valores, en redaccién modificada por el Real
Decreto 2590/1998, de 7 de diciembre. ----~==-c----_-

El Contrato de Direccién, Aseguramiento vy
Colocacién quedard resuelto de pleno derecho en el
caso de que las Agencias de Calificacién no
confirmaran antes del inicio del Periodo de
Suscripcidn, como finales, las calificaciones
asignadas con carécter provisional a cada una de
las Series y que figuran en la Estipulacién 14 de
esta Escritura, o en caso de fuerza mayor en los
términos establecidos por el articulo 1.105 del
COAigo Civil. = ---mmmmem e oo

13.7 Entidades que intervienen en el
aseguramiento y la colocacidén de la Emisién., ------

La c¢olocacién de 1la Emisién de Bonos se
llevard a cabo por BANCAJA y CREDIT FONCIER vy
JPMORGAN, como Entidades Aseguradoras Yy
Colocadoras, con arreglo a las condiciones que se
recogen.en esta Estipulacién conforme al Contrato
de Direccidn, Aseguramiento y Colocacién de 1la

Emisidn de BONOS.-----------omm e
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Colocadora en cuanto a

s8u participacidon en el

aseguramiento de la colocacién de los Bonos de cada

Serie serd el que se detalla a continuacién

Entidades Importe nominal asegurado (en euros)
Aseguradoras
Bonos Serie A Bonos Serie B Bonoe Serie C
Colocadoras
: Namero Nominal Nimero Nominal Nimero Nominal
. CREDIT FONCIER 9.605 960.500.000,00 -- -- - --
JPMORGAN - - 245 24,500.000,00 150 150.000.000,00
Total 9.605 960.500.000,00 245 24.500.000,00 150 15.000.000,00
Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras
percibirdn con cargo al Fondo una comisidén de

aseguramiento y colocacidn sobre el importe nominal
de los Bonos de cada Serie por cada una de ellas

asegurado, segin el siguiente detalle para cada




¢ Bonos de la Serie A: comisidén del 0,01%.---
® Bonos de la Serie B: comisidén del 0,01%.---
® Bonos de la Serie C: comisién del 0,01%.---
14. CALIFICACION DEL RIESGO CREDITICIO DE LOS
BONOS (RATING).-- -=-ccceceu=- T
14.1 Entidades calificadoras.--------=-wcocooa---
La Ley 19/1992 exige que el riesgo crediticio
de los Bonos emitidos con cargo al Fondo sea objeto
de evaluacién por una entidad calificadora
reconocida por la CNMV. ---meeccommmommu oo
La Sociedad Gestora ha encargado la valoracidn

del riesgo crediticio de 1los Bonos a Moody'’ s

Investors Service Espafia, S.A., a Fitch Ratings
Espafia, S.A., y a Standard & Poor's Espafia,
entidades calificadoras (en lo sucesivo,
conjuntamente, las "Agencias de Calificacidn")

reconocidas por la CNMV, a logs efectos de 1lo
dispuesto en el articulo 5.8 de la Ley 19/1992. ---

14.2 Calificacidén otorgada a la emigidén de los

Moody’s Investors Service Espafia, S.A., es una
sociedad espafiola que forma parte Yy opera de
acuerdo con la metodologia, criterios y control de

calidad de Moody’'s Investors Service Limited (ambas
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indistintamente (“Moody's”). Con fecha 10 de abril
de 2003, Moody's ha asighado las calificaciones
provisionales a cada una de las Series de Bonos que
a continuacidén se detallan, y espera asignar las
mismas calificaciones finales antes del inicio del
Periodo de Suscripcidén de los Bonos. En el ANEXO 9
de esta Escritura, se recoge una fotocopia de la
carta de comunicacién de las <calificaciones

provisionales asignadas por parte de Moody's.------

Serie de Calificaciones
Bonos de Moody's
Serie A Aaa
Serie B A2
Serie C Baa2

Fitch Ratings Espafia, S.A., es una sociedad

475989451



espafiola que forma parte y opera de acuerdo con la
metodologia, criterios y control de calidad de
Fitch Ratings Limited (ambas indistintamente
“Fitch”). Con fecha 10 de abril de 2003, Fitch ha
asignado las calificaciones provisionales a cada
una de las Series de Bonos que a continuacidn se
detallan, Yy espera asignar las mismas
calificaciones finales antes del inicio del Periodo
de Suscripcidn de los Bonos. En el ANEXO 10 de esta
Escritura, se recoge una fotocopia de la carta de
comunicacidén de las calificaciones provisionales

asignadas por parte de Fitch.-==--c-ceeceao oo~

Serie de Calificaciones
Bonos de Pitch
Serie A AAR
Serie B A

Serie C BBEB

Standard & Poor's Espafia, S5.a., es una
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sociedad espafiola que forma parte y opera de
acuerdo con la metodologia, c¢riterios y control de
calidad de Standard & Poor's Rating Services (ambas
indistintamente “S&P”). Con fecha 10 de abril de
2003, S&P ha asignado las calificaciones
provisionales a cada una de las Series de Bonos que
a continuacidén se detallan, y espera asignar las
mismas calificaciones finales antes del inicio del
Periodo de Suscripcidén de los Bonos. En el ANEXO 11
de esta Escritura, se recoge una fotocopia de la

carta de comunicacidn de las calificaciones

provisionales asignadas por parte de S&P.----------

Serie de Calificaciones
Bonos de S&P
Serie A AAA
Serie B A

Serie C BBEB

8i, antes del inicio del Periodo de




Suscripcién, las Agencias de Calificacidén no
confirmaran como finales lag calificaciones
provisionales asignadas, esta circunstancia se
comunicaria inmediatamente a la CNMV y se haria
pliblica en la forma prevista en la Estipulacién 20
B) . Asimismo, esta circunstancia daria lugar a la
resolucién de la constitucién del Fondo, de la
emisidén y suscripcién de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, y de la Emisidén de BONOS.--~--=----cooem-

14.3 Consideraciones sobre las calificaciones.

Las calificaciones asignadas a cada una de las
Series de Bonos, es la opinién de las Agencias de
Calificacidén acerca del riesgo de crédito, de la
capacidad del Fondo para el cumplimiento de los
pagos de intereses puntualmente en cada Fecha de
Pago prevista y el pago del principal de la emisién
durante la vida de la operacién y, en todo caso,
antes de la Fecha de Vencimiento Final. ILa
calificacidén tiene en cuenta la estructura de la
emision de los Bonos, los aspectos legales de la
misma Y del Fondo que los emite, las
caracteristicas de los préstamos hipotecarios

seleccionados para su cesién al Fondo mediante 1la
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] emisién de las Participaciones Hipotecarias y los
Certificados de Transmisidén de Hipoteca, y la
reqularidad y continuidad de flujos de 1la
operacidn.-=-===ss - oo oo me e e

Las calificaciones de 1las Agencias de
Calificacidédn no constituyen una evaluacién de la
probabilidad de que los Deudores realicen

' reembolsos anticipados de capital, ni de en qué

. medida dichos reembolsos anticipados difieren de lo

: previsto originalmente. Las <c¢alificaciones no
. suponen, en modo alguno, una calificacién del nivel
de rendimiento actuarial.--------------c-mmuo -

Las calificaciones asignadas, asi como toda

revisién o suspensidén de las mismas:-------~--=-o----

(i)son formuladas por las Agencias de

Calificacién sobre la base de numerosas
informaciones que reciben, y de las cuales no

garantizan ni su exactitud, ni que sean completas,

. de forma que las Agencias de Calificacién no podran

‘ en forma alguna ser consideradas responsables de
" lasg MisSmMaAS; Y, ===~------- - e eme o

(ii)no constituyen y, por tanto, no podran en




modo alguno interpretarse como una invitacién,
recomendacidén o incitacién dirigida a los
inversores para que procedan a llevar a cabo
cualquier tipo de operacién sobre los Bonos Y, en
particular, a adquirir, conservar, gravar o vender
dichos BONOS. === mm oo mme e e oL

Las calificaciones finales asignadas pueden
ser revisadas, suspendidas o retiradas en cualquier
momento por las Agencias de Calificacién, en
funcién de cualquier informacién que llegue a su
conocimiento. Dichas situaciones, que no
constituirdn supuestos de liquidacién anticipada
del Fondo, serdn puestas en inmediato conocimiento

tanto de la CNMV como de los titulares de los

Para realizar el proceso de calificacién vy
seguimiento, las Agencias de Calificacidn confian
en la exactitud y lo completo de la informacidn que
le proporcionan BANCAJA, la Sociedad Gestora, los
auditores, los abogados y otros expertos.----------

14.4 Compromisos de la Sociedad Gestora.------

La Sociedad Gestora, en representacién del
Fondo, se compromete a suministrar a las Agencias

de Calificacién informacién periéddica sobre la
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situacién del Fondo y el comportamiento de 1los

Préstamos Hipotecarios. Igualmente facilitari dicha

informacidén cuando de forma razonable fuera

requerida a ello y, en cualquier caso, cuando

existiera un cambio en las condiciones del Fondo,

en los contratos concertados por el mismo a través

de su Sociedad Gestora o en las partes

interesadas.- ----c---mmmee ool

‘ 15. ADMISION A COTIZACION DE LOS BONOS,«-=-----
La Sociedad Gestora solicitard una vez haya

. gido efectuado el desembolso de los Bonos, la
inclusgién de la presente Emisién de Bonos en AIAF

Mercado de Renta Pija (“AIAF~”), que tiene

reconocido su cardcter de mercado secundario

oficial de valores de acuerdo con lo dispuesto en

la disposicidén transitoria sexta de la Ley 37/1998,

de 16 de noviembre, de reforma de la Ley del

Mercado de Valores. La Sociedad Gestora se

. compromete a que la admigién definitiva a
negociacién se produzca no mas tarde de

i transcurrido un mes desde la Fecha de Desembolso Y,

en todo caso, deberd efectuarse antes de la primera




Fecha de Pago (18 de julio de 2003)., -------- ‘-
La Sociedad Gestora hace constar expresamente
que conoce los requisitos y condiciones que se
exigen para la admisién, permanencia y exclusidén de
los wvalores AIAF, sgegin la legislacién vigente vy
los requerimientos de sus organismos rectores,
aceptando el Fondo, a través de su Sociedad
Gestora, cumplirlos. ------------——--—-~——“--—-—-—-—-—-—-—----
En el supuesto de que, transcurrido el plazo
sefialado, no llegara a tener lugar la admisidn a
negociacién de los Bonos en AIAF, la Sociedad
Gestora procederd a ponerlo en conocimiento
inmediato de los tenedores de los Bonos, asi como
también las causas que han dado lugar a dicho
incumplimiento, todo ello mediante el procedimiento
de notificacidén extraordinaria de conformidad con
lo previsto en la Estipulacidén 20. Todo ello sin
perjuicio de la eventual responsabilidad en la que,
en su caso, pudiera incurrir la Soc¢iedad Gestora. -
16. REPRESENTACION MEDIANTE ANOTACIONES EN
CUENTA DE LOS BONOS, --==--=--=--c--c-c-cc-o-ccco-c--
16.1 Representacidn Yy otorgamiento de
Egcritura piblica. ---------c-ccccmccm e cea e

Los Bonos gque se emiten con cargo al Fondo
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estaran representados exclusivamente por medio de

anotaciones en cuenta, de conformidad con 1lo

dispuesto en el articulo 5.9 de la Ley 19/1992, Y

se constituirdn como tales en virtud de su

inscripcidén en el correspondiente registro

contable. A este respecto se hace constar que la

presente Escritura surtird los efectos previstos en

el articulo 6 de la Ley del Mercado de Valores.----

. 16.2 Designacidén de la entidad encargada del
registro contable, ----ecmmoeo o e __-._.
La Sociedad Gestora, por cuenta Y
representacidén del Fondo, designa en este acto a la
Sociedad de Gestidén de los Sistemas de Registro,
Compensacidén y Liquidacién de Valores, S.A.
(indistintamente “Sociedad de Sistemas” o
“Iberclear”) como entidad encargada del registro
contable de los Bonos de forma que se efectie la
compensacidén y liquidacidén de los Bonos de acuerdo
con las normas de funcionamiento que respecto de
valores admitidos a cotizacién en AIAF, Yy
. representados mediante anotaciones en cuenta tenga

establecidas o puedan ser aprobadas en un futuro




por Iberclear y AIAF, o cualquier otra entidad que
pueda sustituirlo. Dicha designacién sera objeto de
inscripcidén en los Registros Oficiales de la CNMV,
Los titulares de los Bonos serdn identificados como
tales segln resulte del registro contable llevado
por las entidades participantes en Iberclear o
cualquier otra entidad que pueda sustituirlo.------

Sociedad de Gestidén de 1los Sistemas de
Registro, Compensacidén y Liquidacidn de Valores,
S.A., tiene su domicilio en Madrid, calle Orense,
n°. 34,  —----m e e m e ———— - -

16.3 Caracteristicas de 1los valores gque se
repregsentaran mediante anotaciones en cuenta. -----

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo
6 del Real Decreto 116/1992, 1la denominacidn,
nimero de unidades, valor nominal Y demis
caracteristicas y condiciones de la emisidén de
Bonos que se representa por medio de anotaciones en
cuenta es la que se hace constar en esta seccidn de
la presente Escritura. ----------------------------

l16.4 Depdsito de copias de 1la BEscritura

La Sociedad Gestora, en representacidén y por

cuenta del Fondo y de acuerdo con lo previsto en el
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articulo 7 del Real Decreto 116/1992, una ve:z
otorgada la presente Escritura, y antes de gue se
inicie el Periodo de Suscripcién de los Bonoé
depositard una copia de la Escritura en la CNMV, y
no mas tarde del segundo Dia héabil anterior a la
Fecha de Desembolso, depositara otra copia de 1la
Escritura en Iberclear a efectos de su
incorporacibén en los registros previstos en los
articulos 7 y 92 de la Ley 24/1988, de 28 de julio,
del Mercado de Valores. Posteriormente, la Sociedad
Gestora, en representacidén del Fondo, depositara
una copia de la Escritura en el organismo rector de
ATAF. La Sociedad Gestora en nombre del Fondo,
Iberclear o la entidad afiliada en la que delegue
sus funciones, y el organismo rector de AIAF,
deberé&n tener en todo momento a disposicidn de los
titulares y del pidblico en general copia de la
presente Escritura piblica, en cumplimiento de 1lo
dispuesto en el articuleo 8 del Real Decreto
116/1992. === mmmm e e e i

17. REGIMEN JURIDICO DE LOS BONOS DERIVADOS DE

SU REPRESENTACION POR MEDIO DE ANOTACIONES EN




La emisidn de Bonos con cargo al Fondo Yy su
exclusiva representacién por medio de anotaciones
en cuenta, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 5.9 de la Ley 19/1992, de lo dispuesto en
el Capitulo II del Titulo Primero de la Ley
24/1988, de 28 de julio, del Mefcado de Valores,
del Real Decreto 116/1992 sobre representacidédn de
valores por medio de anotaciones en cuenta Yy
compensacidn Yy liquidacién de operaciones
bursatiles y demds disposiciones que resulten
aplicables. ---------meem L.

17.1 Practica de la primera inscripcién.------

De acuerdo con lo establecido en el articulo
11 del Real Decreto 116/1992, los Bonos
representados por medio de anotaciones en cuenta,
se constituirdn como tales en virtud de su
inscripcidén en el registro contable que 1llevara
Iberclear, Una vez practicada la referida
inscripcién, los Bonos quedaridn sometidos a 1las
normas previstas en el Capitulo II del Titulo
Priméro de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores y en el Real Decreto 116/1992. -

17.2 Legitimacidn registral y certificados de
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legitimacidn, =-cvv---ommmmmm e r e e

De conformidad con el articulo 15 del Real
Decreto 116/1992, la persona o entidad que aparezcé
legitimada en los asientos del registro contable se
presumirid titular legitimo y, en consecuencia,
podrd exigir de la Sociedad Gestora, que actuari en
representacidén y por cuenta del Fondo, que realice
en su favor las prestaciones a que den derecho los
Bonos. Asimismo, de conformidad con el articulo 18
del Real Decreto 116/1992, la legitimacién para la
transmisién y el ejercicio de los derechos
derivados de 1los valores representados mediante
anotaciones en cuenta podrd acreditarse mediante 1la
exhibicidén de certificados de legitimacién en el
que constaran las menciones legalmente exigidas. --

Dichos certificados no conferir&n m&s derechos
que los relativos a la legitimacidén., ----------=--w-

17.3 Transmisidén de los Bonog.---w----c-emuc--

Los Bonos podrin ser libremente transmitidos
por cualquier medio admitido en Derecho. La

titularidad de «cada Bono se transmitird por

transferencia contable. La inscripcién de 1la




transmisién en favor del adquirente en el registro
contable producird los mismos efectos que la
tradicién de los titulos y desde ese momento la
transmigién serd oponible a terceros. En. este
sentido, el tercero que adquiera a titulo oneroso
los Bonos representados por anotaciones en cuenta
de persona que, segin los asientos del registro
contable, aparezca legitimada para transmitirlos,
no estard sujeto a reivindicacién, a no ser que en
el momento de la adquisicién haya obrado de mala fe
O CON CUlpa grave. --------mmam e mee o

17.4 Constitucidén de derechos y gravdmenes
Sobre 1los BONOS. -------mermommmma o mmeaoccaooa

La constitucidén de derechos reales limitados u
otra clase de gravamenes sobre los Bonos debera
inscribirse en la cuenta correspondiente. La
inscripeidn de la prenda equivale al desplazamiento
posesorio del titulo. ------emmmmmmme e~

La constitucidn del gravamen serd oponible a
terceros desde el momento en que haya practicado la
correspondiente inscripcidn, ---------cooooooaa___

Seccidn V: CONTRATOS COMPLEMENTARIOS.-w~w-===-

18. CONTRATOS FINANCIEROS COMPLEMENTARIOS.----

La Sociedad Gestora concierta en esta misma
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fecha, por cuenta y en representacién del Fondo, Y

con la finalidad de consolidar 1la estructura

financiera del Fondo, de aumentar la seguridad o

regularidad en el pago de los Bonos, de cubrir los

desfases temporales entre el calendario de los

flujos de principal e intereses de los Préstamos

Hipotecarios y el de los Bonos, o, en general,

trasformar las caracteristicas financieras de los

. Bonos emitidos, asi como complementar la
administracién del Fondo, los contratos que se
establecen a continuacién, todo ello de conformidad
con lo previsto en el articulo 6.1 del Real Decreto
926/1998 . - -me e alo-
La Sociedad Gestora, al objeto de que se
cumpla la operativa del Fondo en los términos
previstos en esta Escritura, en el Folleto
Informativo y en 1la normativa vigente en cada
momento, actuando por cuenta y en representacidén
del Fondo, podra en supuestos excepcionales
prorrogar o modificar los contratos que haya
2 suscrito en nombre del Fondo, sustituir a cada uno

de los prestadores de los servicios al Fondo en



virtud de los mismos e, incluso, caso de ser
necesario, celebrar contratos adicionales,
incluidos nuevos contratos de linea de crédito, v,
en supuestos excepcionales y si fuera legalmente
posible porque se hubieran reglamentado los
requisitos para ello, modificar la presente
Escritura, siempre que haya sido comunicado
previamente a la CNMV u organismo administrativo
competente y a las Agencias de Calificacidn, y que
con tales modificaciones no se perjudique la
calificacidn otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacidén. La modificacidn de la presente
Escritura serda o de los contratos serd comunicada
por la Sociedad Gestora a la CNMV como hecho
relevante o} como suplemento del Folleto
Informativo, seglin corresponda. La presente
Escritura o los contratos también podran ser objeto
de subsanacidén a instancia de la CNMV.-------------

Un ejemplar de todos y cada uno de los
Contratos a que se refiere la presente Estipulacién
se protocolizan en acta separada con nimero de
protoceleo inmediatamente posterior al de esta
Escritura., ---------mmmmmm e oo -

18.1 Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo de
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Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria): --------

La Sociedad Gestora, en representacién y por

cuenta del Fondo, y BANCAJA, celebraridn un Contrato

de Apertura de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado

(Cuenta de Tesoreria) en virtud del cual BANCAJA

garantizard wuna rentabilidad variable a 1las

cantidades depositadas por el Fondo a través de su

Sociedad Gestora en una cuenta financiera. En

. concreto, el Contrato de Apertura de Cuenta a Tipo
de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
determinard que en una cuenta financiera en euros,
(la “Cuenta de Tesoreria”), abierta en BANCAJA, a
nombre del Fondo por la Sociedad Gestora, serén
depositadas todas las cantidades que reciba el
Fondo, gque en su mayor parte procederédn de los
siguientes ConCeptoOS:-—-------ccsc o mmeaaa
(1) importe efectivo por el desembolso de la
suscripcién de la Emisidén de Bonos;----------------

. (i) reembolso del principal e intereses

. (ii1) disposicién del principal del Préstamo

Subordinado y las cantidades que en cada momento




compongan el Fondo de Reserva;------=w----o-cmaao-
(iv) cualesquiera otras cantidades que
correspondan a los Préstamos Hipotecarios, asi como
por la enajenacidén o explotacién de los inmuebles y
bienes adjudicados, o en administracién y posesién
interina de los inmuebles en proceso de ejecuciédn,
asi como todos los posibles derechos e
indemnizaciones tanto las derivadas de los
contratos de seguro de dafios sobre los inmuebles
hipotecados, como los derivados de cualquier
derecho accesorio a 1los Préstamos Hipotecarios,
excluidas las comisiones establecidas en cada uno
de ellog ;~--m--m e oo
(v) disposicién del principal del Préstamo
para Gastosg Iniciales;----«------memcmmomeee oo
(vi) las cantidades que sean abonadas al Fondo
derivadas del Contrato de Permuta de Interés;------
(vii) las cantidades a que asciendan los
rendimientos obtenidos por los saldos habidos en la
propia Cuenta de Tesoreria; y--------=--c-cc-mcaoo-
(viti) las cantidades a que asciendan las
retenciones a cuenta de los rendimientos de capital
mobiliario que en cada Fecha de Pago corresponda

efectuar por los intereses de los Bonos satisfechos
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por el Fondo, hasta que corresponda efectuar su
ingreso a la Administracién Tributaria.-----------

BANCAJA garantiza un tipo de interés nominal
anual, variable trimestralmente y con liquidacién
trimestral, excepto para el primer periodo de
devengo de intereses, aplicable para cada periodo
de devengo de intereses (diferentes a los Periodos
de Devengo de Intereses establecidos para 1los
Bonos) por los saldos positivos gque resulten en la
Cuenta de Tesoreria, igual al Tipo de Interés de
Referencia de los Bonos determinade para cada
Periodo de Devengo de Intereses. Los intereses
devengados que deberdn liquidarse los dias 17 de
enero, 17 de abril, 17 de julio y 17 de octubre de
cada afio, se calculardn tomando como base: (i) los
dias efectivos existentes en cada periodo de
devengo de intereses, vy (ii) un afioc compuesto de
trescientos sesenta (360) dias. La primera Fecha de
liquidacién de intereses tendrd lugar el 17 de
julio de 2003.-----eccm el

En el supuesto de que la deuda a corto plazo

no subordinada y no garantizada de BANCAJA




experimentara, en cualquier momento de la vida de
los Bonos, un descenso en su calificacién
situdndose por debajo de P-1 o de Fl, segin las
escalas de calificacidén de Moody’s y de Fitch,
respectivamente, © que la continuacién de la Cuenta
de Tesoreria en BANCAJA pudiera dar lugar a un
descenso en las calificaciones otorgadas por S&P a
cada una de las Series de Bonos, la Sociedad
Gestora, en un plazo maximo de diez (10) Dias
Habiles a contar desde el momento que tenga lugar

tal situacidn, deberd poner en préactica, previa

consulta a las Agencias de Calificacién, alguna de’

las opciones descritas a continuacidén que permitan
mantener un adecuado nivel de garantia respecto a
los compromisos derivados de este Contrato:-------

a) Obtener de una entidad con calificacién
crediticia minima de su deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada de P-1, de Fl1 y de A-
1, segln las escalas de calificacién de Moody’'s, de
Fitch y de S&P, respectivamente, y siempre sujeto a
la aprobacién de las Agencias de Calificacién, un
aval a primer requerimiento que garantice al Fondo,
a simple solicitud de la Sociedad Gestora, el pago

puntual por BANCAJA de su obligacién de reembolso
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de las cantidades depositadas en 1la Cuenta de
Tesoreria, durante el tiempo que se mantenga la
situacién de pérdida de las calificaciones P-1 o Fi
por parte de BANCAJA o la situacién de BANCAJA que
pudiera dar lugar al descenso de las calificaciones

otorgadas por S&P a cada una de las Series de

b) Trasladar la Cuenta de Tesoreria del
Fondo a una entidad cuya deuda a corto plazo no
subordinada y no garantizada posea una calificacién
minima P-1, Fl1 y A-1, segin las escalas de
calificacién de Moody’s, de Fitch y de 8&P,
respectivamente, y contratar la mdxima rentabilidad
posible para sus saldos, que podrid ser diferente a
la contratada con BANCAJA en virtud de este
Contrato.-----r-rmr e e e o

c) En caso de no ser posibles las opciones
a) y b) anteriores, obtener de BANCAJA o de un
tercero, garantia pignoraticia a favor del Fondo
sobre activos financieros de calidad crediticia no
inferior a la de 1la Deuda Pablica del Estado

espafiol, por importe suficiente para garantizar los




compromisos establecidos en este ContratQ.---------

d) Asimismo, en <caso de que no fueran
posibles las opciones anteriores en los términos
previstos, la Sociedad Gestora podrd invertir los
saldos, por periodos miximos trimestrales, en
activos de renta fija en euros a corto plazo
emitidos por entidades que como minimo cuenten con
las calificaciones P-1, Fl1 y A-1 de la deuda a
corto plazo, segin las escalas de calificacién de
Moody’'s, de Fitch y de S&P, respectivamente,
incluyendo valores a corto plazo emitidos por el
Estado espafiol, pudiendo darse por tanto, en este
supuesto también, que la rentabilidad obtenida sea
diferente a la obtenida inicialmente con BANCAJA
en virtud de este Contrato.---=-----omecoom oo

e) En ambas situaciones b) y d), la Sociedad
Gestora con posterioridad trasladara los saldos de
nuevo a BANCAJA bajo el Contrato de Apertura de
Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de
Tesoreria), en el caso de que la deuda a corto
plazo no subordinada y no garantizada de BANCAJA
alcanzara nuevamente las calificaciones P-1 y F1

segin las escalas de Moody’'s y de Fitch,

respectivamente, y la nueva situacién de Bancaja no
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pudiera dar lugar al descenso de las calificaciones

otorgadas por S&P a cada una de las Series de

. Mediante el Contrato de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria)
se mitiga el riesgo de desfase temporal entre los
ingresos del Fondo de principal e intereses de 1los
Préstamos Hipotecarios con periodicidad en su mayor

o parte mensual, y la amortizacién y el pago de los

intereses en los Bonos, de periodicidad

trimestral.------------- oo e

18.2 Contrato de Préstamo Subordinado:--------

La Sociedad Gestora celebrara, en
representacién y por cuenta del Fondo, con BANCAJA
un contrato de préstamo subordinado de caricter
mercantil (el ™"“Contrato de Préstamo Subordinado”)
por importe de nueve millones (9.000.000) de euros
que serd destinado en la Fecha de Desembolso a la

’ dotacidén inicial para la constitucidén del Fondo de
Reserva en los términos previstos en la

= Estipulacidén 2.3 de esta Escritura.-------ce--cu-o

AMOrtizacidn.—=---ccemrmememmee e oo




El reembolso del ©principal del Préstamo
Subordinado se efectuarid en cada una de las Fechas
de Pago en una cuantia iqual a la diferencia
positiva existente entre el Importe del Fondo de
Reserva requerido a la Fecha de Pago anterior y el
Importe del Fondo de Reserva reguerido a la Fecha
de Pago en curso, y en el orden de aplicacién
previsto para este supuesto conforme al Orden de
Prelacidn de Pa&gOS.-------=c-commmmme -

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de liquidez suficiente para proceder al
reembolso que corresponda del Préstamo Subordinado,
la parte del principal que hubiera quedado sin
reembolsar, se reembolsard en la Fecha de Pago
inmediatamente posterior junto con el importe que,
en su caso, corresponda reembolsar en esa misma
Fecha de Pago, hasta su reembolso total.-----------

Rendimiento financiero.-------ccmecmmmmcnan.ooo

El Préstamo Subordinado devengara un interés
nominal anual, determinado trimestralmente para
periodo de devengo de intereses (diferente a los
Periodos de Devengo de Intereses establecidos para

los Bonos), que serid el que resulte de sumar: (i)
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el Tipo de Interés de Referencia determinado para
los Bonos, y (ii) un margen del 1,00. Estos
intereses se abonardn {nicamente si el Fondo
dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos del Fondo. Los
intereses devengados que deberadn 1liquidarse los
dias 18 de enero, 18 de abril, 18 de julio y 18 de
octubre y abonarse al vencimiento en la Fecha de
Pago correspondiente, se calcularan tomando como
bagse: (i) los dias efectivos existentes en cada
periodo de devengo de intereses y (ii) un afio
compuesto por trescientos sesenta (360) dias. La
primera fecha de liquidacién de intereses tendra
lugar el 18 de julio de 2003 .----ccoommmcuoL__

Los intereses devengados y no pagados en una
Fecha de Pago, se acumulardn al principal del
Préstamo Subordinado, devengando intereses
adicionales al mismo tipo de interés aplicable que
el del Préstamo Subordinado para el Periodo de
Devengo de Intereses de que se trate y se abonaran,
siempre que el Fondo disponga de liquidez

suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacién

475989463



de Pagos, en el mismo lugar previsto para el pago
de los intereses devengados del Préstamo
Subordinado de acuerdo con el Orden de Prelacidn de
Pagos, en la Fecha de Pago inmediatamente
posSterior. - ----- e e e

El Contrato de Préstamo Subordinado quedara
resuelto de pleno derecho en el caso de que las
Agencias de Calificacidén no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, como finales,
las calificaciones asignadas con cardcter
provisional a cada una de las Series, o en caso de
resolucidn del Contrato de Direccidn, Aseguramiento

y Colocacidn de la Emisién de Bonos.------=--------

18.3 Contrato de Prégstamo para Gastos
Inicialeg.--------ccccmccccccrrvnreec e e
La Sociedad Gestora celebrari, en

representacidén y por cuenta del Fondo, c¢on BANCAJA
un contréto de préstamo de caricter mercantil por
importe de setecientos cuarenta mil (740.000) euros
(el ™“Contrato de Préstamo para Gastos Iniciales”)
gque serd destinado a financiar 1los gastos de
constitucidén del Fondo y emisién de los Bonos y a

financiar parcialmente la suscripcidn de 1las

Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
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de Transmisidn de HipoteCa.----cwc-commuommoao .

El Préstamo devengar& un interés nominal
anual, determinado trimestralmente para cada
Periodo de Devengo de Intereses (diferente a los
Periodos de Devengo de Intereses establecidos para
los Bonos), que sera el que resulte de sumar: (i)
el Tipo de Interés de Referencia determinado para
los Bonos, y (ii) un margen del 1,00%. Estos
intereses se abonardn (Gnicamente si el Fondo
dispusiese de liquidez suficiente de acuerdo con el
Orden de Prelacién de Pagos del Fondo. Los
intereses devengados que deberan liquidarse los
dias 18 de enero, 18 de abril, 18 de julio y 18 de
octubre y abonarse al vencimiento en la Fecha de
Pago correspondiente se calculardn tomando como
base: (i) los dias efectivos existentes en cada
periodo de devengo de intereses y (ii) wun afio
compuesto por trescientos sesenta (360) dias. La
primera fecha de liquidacién de intereses tendra
lugar el 18 de julio de 2003.-----mcmemuoccao oo,

Los intereses devengados y no pagados en una

Fecha de Pago, se acumularan devengando un interés

475989464




de demora al mismo tipo que el del Préstamo y se
abonarédn, siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacién
de Pagos, en la Fecha de Pago inmediatamente
o leT- ol =b kKo ) e

La amortizacidén se efectuard trimestralmente
en cada una de las Fechas de Pago de la forma
siguiente:------------- e

(1) La parte del principal del Préstamo para
Gastos TIniciales que hubiera sido realmente
utilizada para financiar los gastos de constitucidn
del Fondo y emisidén de los Bonos, y a financiar
parcialmente la suscripcidédn de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisidn de
Hipoteca, se amortizard en veinte (20) cuotas
trimestrales consecutivas y de igual importe, en
cada Fecha de Pago, la primera de las cuales tendrd
lugar en la primera Fecha de Pago, 18 de julio de
2003, y 1las siguientes hasta la Fecha de Pago
correspondiente al 18 de abril de 2008, inclusive.-

(ii) En caso de que una parte del principal
del Préstamo para Gastos Iniciales no resultare
utilizada por ser el principal superior a 1los

gastos de constitucidén del Fondo y emisién de

L

P
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Bonos, y a 1la suscripcidén parcial de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisidén de Hipoteca requeridos, la parte del
principal que no hubiese gido wutilizada se
amortizard en la primera Fecha de Pago, 18 de julio
s LY 1

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de

e

Prelacién de Pagos, no dispusiera en una Fecha de

4 Pago de 1liquidez suficiente para proceder a 1la
amortizacién parcial que corresponda del Préstamo
para Gastos Iniciales, la parte del principal que
hubiera quedado sin amortizar, se amortizarid en la
Fecha de Pago inmediatamente posterior junto con el
importe que, en su caso, corresponda amortizar en
esa misma Fecha de Pago, hasta su reembolso total.-
Las cantidades no pagadas en anteriores Fechas

de Pago se abonaran con preferencia a las
cantidades que corresponderia abonar en relacidn
con el Préstamo para Gastos Iniciales en dicha
Fecha de Pago, atendiendo en primer lugar a los

- intereses vencidos y no pagados, vy, en segundo

lugar, a 1la amortizacidén de principal, segin el




Orden de Prelacién de Pagos del Fondo.-------mwac--
18.4 Contrato de Permuta de Intereses.--------
La Sociedad Gestora celebrara, en
representacidén y por cuenta del Fondo, con BANCAJA,
un contrato de permuta financiera de intereses (el
“*Contrato de Permuta de Intereses”) conforme al
modelo de Contrato Marco de Operaciones Financieras
(CMOF) de la Asociacién Espafiola de Banca, cuyas
caracteristicas mas relevantes se describen a
continuacion. ----- - -- - m e o.L.o.
En virtud del Contrato de Permuta de
Intereses, el Fondo realizard pagos a BANCAJA
calculados sobre el tipo de interés de los
Préstamos Hipotecarios, Yy como contrapartida
BANCAJA realizard pagos al Fondo calculados sobre
el tipo de interés nominal medio ponderado de las
Series de los Bonos, todo ello segin lo descrito a
continuacion. —--—-- - me e e ...
Parte A : E1l Fondo, representado por la
Sociedad GestoOra.-----------=«cs-mee ol
Parte B : BANCAJA. - ------me e mmee e m e e o
1, Fechas de liquidacidén,----=wc--ccomow oo
Las fechas de liquidacidén coincidiran con las

Fechas de Pago de los Bonos, esto es, los dias 18




-
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FEHEES

18 de

18 de julio y 18 de octubre

de enero, abril,

de cada afio, o, en caso de no ser alguna de estas

fechas un Dia H&bil, el Dia Habil inmediatamente

POStETr IOY ., ~mm === m oo oo
2. Periodos de liguidacién.--------w-c-c---o-
Parte A:-------mmmrre e e

Los periodos de 1liquidacidén para la Parte 2

seran los dias efectivamente transcurridos entre

dos fechas de liquidacién consecutivas, excluyendo
la primera e incluyendo la altima,
Excepcionalmente, el primer periodo de liquidacién

para la Parte A tendrad una duracién equivalente a
los dias efectivamente transcurridos entre la Fecha
(incluida)

de Constitucién del Fondo y el 18 de

julio de 2003 (incluido).-----ecoommmmeo o ————
Parte Bi-----co-mmmmmm e el
Los periodos de liquidacién para la Parte B

serdn los dias efectivamente transcurridos entre

dos fechas de liquidacién consecutivas, incluyendo
la primera Yy excluyendo la Gltima.
Excepcionalmente, el primer periodo de liquidacién

para la Parte B tendrd una duracién equivalente a




los dias efectivamente transcurridos entre la Fecha
de Desembolso de la Emisidén de Bonos (incluida) y
el 18 de julio de 2003 (excluido).--==w=ecoc-ooo-o--

3. Nocional de la Permuta.---------==meua-u_-

Serd la media diaria durante el periodo de
liquidacidén que vence del Saldo Vivo los Préstamos
Hipotecarios que no se encuentren con retrasos en
el pago de los importes vencidos por mis de noventa
(90) dias.—-rmmeme s m e

4. Cantidades a pagar por la Parte A.-------

Serd el resultado de aplicar el Tipo de
Interés de la Parte A al Nocional de la Permuta en
funcidén del namero de dias del periodo de
liquidacidn. —----wovo oo e

4.1 Tipo de Interés de la Parte A.-----------

Serd en cada fecha de liquidacién el tipo de
interés anual qgue resulte de dividir (i) la suma de
los intereses percibidos de los Préstamos
Hipotecarios e ingresados al Fondo durante el
periodo de liquidacién que vence, entre (ii) el
Nocional de Permuta, multiplicado por el resultado
de dividir 360 entre el nimero de dias del periodo
de liquidacidn.---------c- e

5. Cantidades a pagar por la Parte B.-------
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Serd el resultado de aplicar el Tipo de
Interés de la Parte B al Nocional de la Permuta en
funcién del nGmero de dias del periodo dé
liquidacibn.-~---==-------mm e eee ool

5.1 Tipo de Interés de la Parte B.-----mw-w---

Serad para cada periodo de liquidacidén el tipo
de interés anual gque resulte de sumar (i) el tipo
de interés nominal aplicable a cada Serie de Bonos
determinado para el Periodo de Devengo de Intereses
en curso, ponderado por el Saldo de Principal
Pendiente de cada Serie durante el Periodo de
Devengo de Intereses en curso mas (ii) un 0,55%.---

Si en una fecha de liquidacién el Fondo no
dispusiera de liquidez suficiente para efectuar el
pago de la totalidad de 1la cantidad que le
correspondiera satisfacer a BANCAJA, el Contrato de
Permuta de Intereses quedard reésuelto. En caso de
resolucidn, el Fondo asumird la obligacién del pago
de la cantidad liquidativa prevista en los términos
del Contrato de Permuta de Intereses, y todo ello
de conformidad con el Orden de Prelacién de Pagos.

Sin perjuicio de 1lo anterior, salvo en una

475989467



situacidn permanente de alteracién del equilibrio
financiero del Fondo, la Sociedad Gestora, en
representacién y por cuenta del Fondo, tratard de
contratar un nuevo contrato de permuta,------------

En el caso de un descenso de la calificacién
de la deuda a largo plazo no subordinada y no
garantizada de BANCAJA por debajo de Al o de A+
seglun las escalas de calificacién de Moody's y de
Fitch, respectivamente, o que la continuacién de
Bancaja como contraparte del Contrato de Permuta de
Intereses pudiera dar lugar a un descenso en las
calificaciones otorgadas por S&P a cada una de las
Series de Bonos, y en el plazo maximo de diez (10)
Dias Habiles desde el dia en que tuviera lugar la
notificacién de cualquiera de dichas
circunstancias, BANCAJA asumird el compromiso
irrevocable de realizar alguna de las siguientes
opciones: (i) que una tercera entidad, con una
calificacién de su deuda a largo plazo igual o
superior a Al y de A+ seglin las escalas de
calificacidn de Moody’'s y de Fitch, e igual a A-1
en su deuda a corto plazo segin la escala de

calificacién de S&P, asumiera la posicidn

contractual de BANCAJA y le sustituyera en el
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Contrato de Permuta de Intereses, (ii) qgque una
tercera entidad con las mismas calificaciones
requeridas para la opcidn (i) anterior, garantizara
el cumplimiento de las obligaciones contractuales
de BANCAJA, o (iii) constituir un depdsito de
efectivo o de valores a favor del Fondo que
satisfaga a Moody’'s, a Fitch y a 8S&P; todo ello
sujeto a los términos y condiciones que estime
. pertinentes la Sociedad Gestora y las Agencias de
£ Calificacidén para mantener las calificaciones
asignadas a cada una de las Series de 1los Bonos.

Todos los costes, gastos e 1impuestos en que se

incurran por el cumplimiento de 1las anteriores

obligaciones serdn por cuenta de BANCAJA.---------

La ocurrencia, en su caso, de la resolucidn

anticipada del Contrato de Permuta de Intereses no

constituird en si misma una causa de Amortizacién

Anticipada de la Emisién de Bonos y Liquidacién

Anticipada del Fondo a que se refieren la

Estipulacidén 12.9.2.6 y 4 de la presente Escritura,

- salvo que en conjuncidn con otros eventos o

circunstancias relativos a la situacién patrimonial




del Fondo se produjera una alteracidén sustancial o
permanente de su equilibrio financiero.---------«--
El Contrato de Permuta de Intereses quedari
resuelto de pleno derecho en el caso de gque las
Agencias de Calificacidén no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripcién, como finales,
las calificaciones asignadas con caridcter
provigional a cada una de las Series, o en caso de
resolucidén del Contrato de Direccidn, Asegurmaiento
y Colocacidn de la Emisién de Bonog.------woa---aa-u
La celebracién del Contrato de Permuta de
Intereses responde a la necesidad de eliminar o
mitigar el riesgo de tipo de interés gue tiene
lugar en el Fondo por el hecho de encontrarse los
Préstamos Hipotecarios sometidos a intereses
variables con diferentes indices de referencia y
diferentes periodos de revisién y de liquidacién a
los intereses variables establecidos para cada una
de las Series de los Bonos Que se emiten con cargo
al Fondo (riesgo de base), asi como el riesgo que,
al amparo de la Ley 2/1994 sobre subrogacidn Yy
modificacién de préstamos hipotecarios, se deriva
de las posibles renegociaciones del tipo de interés

de los Préstamos Hipotecarios gue puedan resultar
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18.5 Contrato de Administracién de 1los

Préstamos Hipotecarios Yy Depésito de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados

de Transmisidn de Hipoteca,-------ccccmmommman -

BANCAJA, entidad emisora de las

Participaciones Hipotecarias y los Certificados de

. Transmisidn de Hipoteca a ser suscritas por el
: Fondo, de acuerdo con lo previsto en la Escritura
de Constitucién y de conformidad con el Real

Decreto 685/1982, modificado por el Real Decreto

1289/1991, de 2 de agosto, suscribira con la

Sociedad Gestora, en representacién y por cuenta

del Fondo, el Contrato de Administracidén de los

Préstamos Hipotecarios Yy Depbsito de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados

de Transmisién de Hipoteca (el “Contrato de
Administracién”) en virtud del cual BANCAJA (en

cuanto a este Contrato el "Administrador"), como

T, mandatario de la Sociedad Gestora por cuenta del

Fondo, (i) realizard la guarda y custodia de las




Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisidn de Hipoteca, (ii) conservara la
custodia y administracién de los Préstamos
Hipotecarios; y (iii) recibird, en gestién de
cobro, en nombre del Fondo, cuantas cantidades sean
satisfechas por 1los Deudores en virtud de los
Préstamos Hipotecarios objeto de las
Participaciones Hipotecarias y los Certificados de
Transmisién de Hipoteca.----------==ccoommo__
Los términos del Contrato de Administracidén se
describen en 1la Estipulacidén 10 de la presente
ofTed o R b - B e
El Contrato de Administracidn quedard resuelto
de pleno derecho en el caso de que las Agencias de
Calificaciédn no confirmaran antes del inicio del
Periodo de Suscripcidn, como finales, las
calificaciones asignadas con cardcter provisional a
cada una de las Series, © en caso de resolucidn del
Contrato de Direccidn, Aseguramiento y Colocacidn
de la Emisidén de BoOnos.----------mccccooooooo--
18.6 Contrato de Direccidn, Aseguramiento vy
Colocacidn de la Emisidén de Bonog,-------=---=--c----
La Sociedad Gestora, en representacién y por

cuenta del Fondo, celebrard un Contrato de
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Direccidén, Aseguramiento y Colocacién de la Emigién

de Bonos con JPMORGAN como Entidad Directora vy

Enﬁidad Aseguradora y Colocadora, con BANCAJA como

Entidad Directora, y con CREDIT FONCIER como

Entidad Aseguradora y Colocadora.-----------=-ce---

Las Entidades Aseguradoras y Colocadoras de la

Emigién de Bonos, asumiran las obligaciones

contenidas en el Contrato de Direccién,

' Aseguramiento y Colocacidn y que béasicamente son
las siguientes: 1) compromiso de suscripcién por

. cuenta propia de los Bonos que no hubieran sido
suscritos por terceros durante el Periodo de

Suscripcidén, hasta completar los importes a gque

ascienden sus respectivos compromisos de
aseguramiento; 2) abono por las Entidades

Aseguradoras y Colocadoras al Agente de Pagos,

antes de las 14:00 horas (hora CET) de la Fecha de

Desembolso, valor ese mismo dia, el importe nominal

de los Bonos correspondiente a su compromiso de

.

aseguramiento, deducido en el importe a que

<0

y ascienda la comisién de aseguramiento y colocacidén

devengada a su favor, procediendo el Agente de




Pagos a abonar al Fondo, antes de las 15:00 horas
(hora CET), valor ese mismo dia, el importe que le
abonen las Entidades Aseguradoras y Colocadoras; 3)
compromiso de abono de intereses de demora pactados
en el contrato para el supuesto de retraso en el
abono de las cantidades debidas; 4) entrega a los
suscriptores de un documento acreditativo de 1la
suscripcidn; 5) entrega a la Sociedad Gestora de la
informacién sobre el control de la difusién
alcanzada en la colocacién de la Emisién de Bonos;
y 6) demds aspectos que regulan el aseguramiento de
la colocacidn, ------commmm e

Los compromisos de aseguramiento de cada
Entidad Aseguradora y Colocadora y las comisiones
de aseguramiento y colocacién se especifican en el
en la Estipulacidén 13 de esta Escritura. ----------

JPMORGAN y BANCAJA intervendrén en la Emisién
de Bonos como Entidades Directoras. £stas no
percibirdn remuneracién por 1la direccidén de 1la
Emisidn de BonoS.--w------mmmmm e L.

El Contrato de Direccidn, Aseguramiento vy
Colocacidn quedard resuelto de pleno derecho en el
caso de que las Agencias de  Calificacién no

confirmaran antes del inicio del Periodo de
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. Suscripcidn, como finales, las calificaciones
asignadas con caracter provisional a cada una de
las Series, o en caso de resolucidn del Contrato de

Direccidn, Aseguramiento y Colocacién de la Emisién

18.7 Contrato de Agencia de Pagos de los

La Sociedad Gestora, en representacién y por

cuenta del Fondo, celebrard con BANCAJA un contrato

: de agencia de pagos para realizar el servicio
financiero de la Emisién de Bonos que se emiten con
cargo al Fondo (el “Contrato de Agencia de
PagOS” ) - s o r e e
Las obligaciones que asumira BANCAJA (el
“Agente de Pagos”) contenidas en este Contrato son
resumidamente las siguientes:------ec-oooooaoo .
(1)En la Fecha de Desembolso, abonar al Fondo,
antes de las 15:00 horas (hora CET), mediante
ingreso en la Cuenta de Tesoreria con valor ese
mismo dia, el importe total por la suscripcién de

* la Emisidén de Bonos que, de conformidad con 1lo

establecido en el Contrato de Direccién,




Aseguramiento y Colocacién de la Emisién de Bonos,
le abonen Las Entidades Aseguradoras Yy
Colocadoras. ==~ —----mmm e e oo

(i1)En cada una de las Fechas de Pago de los
Bonos, efectuar el pago de intereses y de reembolso
del principal de los Bonos, una vez deducido el
importe total de 1la retencién a cuenta por
rendimientos del capital mobiliario que proceda
efectuarse de acuerdo con 1la legislacidén fiscal
aplicable. =----mmmm el

(iii) En cada una de las Fechas de Fijacién
del Tipo de Interés, comunicar a la Sociedad
Gestora el Tipo de Interés de Referencia
determinado que servird de base para el cédlculo del
tipo de interés nominal aplicable a cada una de las
Series de 108 BONOS.----------memmme e aao o

En el supuesto de un descenso de las
calificaciones crediticias asignadas a BANCAJA o
por cualquier otra razdén debidamente justificada
que puedan perjudicar las calificaciones otorgadas
a los Bonos por 1las Agencias de Calificacién, 1la
Sociedad Gestora, atendiendo los criterios de las
Agencias de Calificacién, podra revocar la

designacidén de BANCAJA como Agente de Pagos,
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procediendo a designar a otra entidad en
sustitucidn.-----wc-o---eee L
En contraprestacidén a los servicios a realizar

por el Agente de Pagos, el Fondo le satisfara en
cada Fecha de Pago de los Bonos durante la vigencia
del contrato, una comisién del 0,01%, impuestos
incluidos en su caso, sobre el importe que se
distribuird a los titulares de los Bonos en cada
. Fecha de Pago, que se pagard en la misma Fecha de
' Pago, siempre que el Fondo disponga de liquidez
suficiente y de acuerdo con el Orden de Prelacidn

de PagOS . == =-- - - oo e e ..

En el supuesto de que el Fondo no dispusiera

de liquidez suficiente para satisfacer la totalidad

de la comisién, los importes no pagados se

acumularédn sin penalidad alguna a la comisidn que

corresponda pagar en la siguiente Fecha de Pago, a

no ser que se mantuviera dicha situacién de

iliquidez, en cuyo caso los importes debidos se

irédn acumulando hasta aquella Fecha de Pago en que

€y

. dicha situacidén hubiese cesado.-----cccmmmceccmcuco

El Contrato de Agencia de Pagos quedara



resuelto de pleno derecho en el caso de gue las
Agencias de Calificacidén no confirmaran antes del
inicio del Periodo de Suscripcidn, como finales,
las calificaciones asignadas con caracter
provisional a cada una de las Series, o en caso de
resolucidén del Contrato de Direccidn, Aseguramiento
y Colocacidn de la Emisidn de Bonosg.--------------
18.8 Contrato de Intermediaciém Financiera.---
La Sociedad Gestora, en representacidn y por
cuenta del Fondo, celebrard con BANCAJA un Contrato
de Intermediacidn Financiera destinado a remunerar
por el ©proceso de @ intermediacidén financiera
desarrollado y que ha permitido la transformacién
financiera definitoria de 1la actividad del Fondo,
la cesidn a éste de los Préstamos Hipotecarios
mediante la emisidn de las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisién de
Hipoteca, y la satisfactoria calificacidédn asignada
a cada una de las Series de los Bonos.-------------
BANCAJA tendra derecho a percibir del Fondo
una remuneracién variable y subordinada que se
determinara anualmente en una cuantia igual a la
diferencia positiva, si 1la hubiere, entre 1los

ingresos y los gastos devengados por el Fondo de
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acuerdo con su contabilidad y previos al cierre de
cada ejercicio econdmico, minorada, en su caso, por
el importe correspondiente a bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores, que pueda sger
compensado para corregir el resultado contable del
ejercicio a efectos de 1la ligquidacién anual del
Impuesto sobre Sociedades. Los pagos parciales que
por este concepto pudieran realizarse en cada Fecha
de Pago, calculados al Ultimo dia del mes anterior
a la Fecha de Pago y de acuerdo con el Orden de
Prelacidn de Pagos del Fondo, tendran la

consideracidén de pagos a cuenta de la remuneracidn

Asimismo, cuando al cierre de un ejercicio
econdémico del Fondo, el importe a que ascienda la
remuneracidén anual fuera inferior al importe total
de los pagos trimestrales realizados a cuenta
durante dicho ejercicio econdmico en cada una de
las Fechas de Pago, BANCAJA estard obligado, a
solicitud de la Sociedad Gestora, a reintegrar al
Fondo la diferencia entre los importes trimestrales

recibidos a cuenta y la remuneracién anual que

475989473



corresponda. En ningin caso, el reintegro al Fondo
podra exceder del importe del pago a cuenta
realizado hasta ese momento correspondiente al
ejercicio econémico de que se trate.------ewc----_-

En caso de que el Fondo, conforme al Orden de
Prelacidén de Pagos, no dispusiera en una Fecha de
Pago de 1liquidez suficiente para satisfacer 1la
totalidad de la remuneracién, el importe que
hubiera quedado =sin pagar se acumularid sin
penalidad alguna a la remuneracidén que corresponda

pagar en la siguiente Fecha de Pago, hasta su pago

El Contrato de Intermediacidn Financiera
quedara resuelto de pleno derecho en el caso de que
las Agencias de Calificacién no confirmaran antes
del inicio del Periodo de Suscripcién, como
finales, las calificaciones asignadas con caréacter
provisional a cada una de las Series, o en caso de
resolucién del Contrato de Direccién, Aseguramiento
y Colocacidén de la Emisidn de Bonos.--------------

Seccién VI: GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO -

19 GESTION Y ADMINISTRACION DEL FONDO.---~=---- -

19.1 Actuaciones de la Sociedad Gestora.------

Los principios y las actuaciones que la
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. Sociedad Gestora realizard para el cumplimiento de
su funcién de administracién y representacién legal
del Fondo son, con cardcter meramente las
Siguientes: w--------eome e o

19.1.1 Principios de actuacidén de la Sociedad
Gegtora. ---e----ccmmmm e cmce e e eas
1. Principio de diligencia.~----c-c-nann
. La Sociedad Gestora desempefiaréd su actividad
con la diligencia que le resulta exigible de
acuerdo con el Real Decreto 926/1998, representando
al Fondo vy defendiendo 1los intereses de los
titulares de los Bonos y de los restantes
acreedores ordinarios del Fondo como si de
intereses ©propios se tratara, extremando los
niveles de diligencia, informacién y defensa de los
intereses de aquéllos y evitando situaciones que

supongan conflictos de intereses, dando prioridad a

los intereses de los tenedores de los Bonos y de

los restantes acreedores ordinarios del Fondo

- frente a los intereses de terceros y a los que le

SON PrOPiO8. —---m e e meaL_ .

AL

2, Disponibilidad de mediog, -----reuc---



La Sociedad Gestora cuenta con los medios
necesarios, incluyendo sistemas informaticos
adecuados, para llevar a cabo las funciones de
administracién del Fondo que le atribuye el Real
Decreto 926/1998. -=me - oo oo e

3. Cédigo de Conducta,------=ewacmmoau-

La Sociedad Gestora cumplird con el cédigo de
conducta que le resulta de aplicacién. La Sociedad
Gestora tiene establecido un Reglamento Interno de
Conducta en cumplimiento de 1lo dispuesto en el
Capitulo II del Real Decreto 629/1993, de 3 de
mayo, sobre normas de actuacidn en los mercados de
valores y registros obligatoriog, que ha sido
comunicado a la CNMV. =~----cmmmmmmmmrmmme oo

Obligaciones y actuaciones de 1la Sociedad
Gestora para la administracidén del Fondo. ---------

l. Gestidn del Fondo.-----mme-cmmcccccaccce e

(i)Gestionar el Fondo con el objetivo de que
su valor patrimonial sea nulo en todo momento.-----

(ii)Llevar la contabilidad del Fondo, con la
debida separacién de 1la propia de 1la Sociedad
Gestora, efectuar la rendicidn de cuentas vy llevar
a cabo las obligaciones fiscales o de cualquier

otro orden legal que correspondiera efectuar al
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(iii)No llevar a cabo actuaciones que pudieran
deteriorar las calificaciones asignadas a cada
Serie de la Emisidén de Bonos por las Agencias de
Calificacidén, y procurar la adopcién de aquéllas
medidas que estén razonablemente a su alcance para
que las citadas calificaciones no se vean afectadas
negativamente en ningin momento.----------—««-----_-

(iv) Suscribir, en representacién del Fondo,
cuantos contratos se prevén en la Escritura de
Constitucidén y en el Folleto Informativo.----------

(v)Adoptar las decisiones oportunas en
relacién con la liquidacién del Fondo, incluyendo
la decisidén de Liquidacién Anticipada del Fondo y
Amortizacidn Anticipada de la Emisién de Bonos, de
acuerdo con lo previsto en la presente Escritura y
en el Folleto Informativo. Asimismo, adoptar 1las
decisiones oportunas en caso de resolucidén de la
constitucidén del Fondo,----=------memommma ..

(vi)Dar cumplimiento a sus obligaciones
formales, documentales y de informacién ante 1la

CNMV, las Agencias de Calificacién y cualquier otro

475989475



Organismo SUpervisor.---------ceeemoom oo
(vii)Nompbrar vy, en su caso, sustituir vy
revocar al auditor de cuentas que lleve a cabo la

revisién y la auditoria de lasg cuentas anuales del

(viii) Elaborar y someter a la CNMV y a
cualquier otro organismo administrativo competente,
todos los documentos e informaciones gque deban
someterse segin lo establecido en la normativa
vigente, en la presente Escritura y en el Folleto
Informativo, o le sean requeridos, asi como
elaborar y remitir a las Agencias de Calificacidn
la informacidén que razonablemente le requieran.----

(ix)Facilitar a 1los tenedores de los Bonos
emitidos con cargo al Fondo, a la CNMV y al pablico
en general, cuantas informaciones y notificaciones
prevea la legislacidn vigente y, en especial, las
contempladas 'en 1la presente Escritura y en el
Folleto Informativo.----------eemmmm oo

(x) Cumplir c¢on 1las obligaciones de célculo
previstas en la presente Escritura y en el Folleto
Informative y en los diversos contratos de
operaciones del Fondo que se describen en la

Estipulacidén 18 o en aquéllos otros que, llegado el
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caso, concertara ulteriormente la Sociedad Gestora
en nombre y por cuenta del Fondo.---------meu-—___

(xi) Para permitir la operativa del Fondo en
los términos previstos en la presente Escritura y
en el Folleto Informativo y en la normativa vigente
en cada momento, prorrogar o modificar 1los
contratos que haya suscrito en nombre del Fondo,
sustituir, en su caso, a cada uno de los
prestadores de servicios al Fondo en virtud de los
mismos e, incluso, caso de ser necesario, celebrar
contratos adicionales, incluidos nuevos contratos
de linea de crédito, y, en supuestos excepcionales
y si fuera legalmente posible porque se hubieran
reglamentado los requisitos necesarios para ello,
modificar la presente Escritura, siempre que lo
haya comunicado previamente a la CNMV u organismo
administrativo competente y a las Agencias de
Calificacién, Y siempre que con tales
modificaciones no se perjudique la calificacién
otorgada a los Bonos por las Agencias de
Calificacidén. La modificacién de 1la presente

Escritura o de los contratos serd comunicada a la




CNMV como hecho relevante o como suplemento del
Folleto Informativo, segln corresponda. ----------
2, En relacidén c¢on las Participaciones
Hipotecarias y los Certificados de Transmisidén de
Hipoteca, y los Préstamosg Hipotecarios.-----------
(i)Ejercer 1los derechos inherentes a 1la
titularidad de las Participaciones Hipotecarias vy
de los Certificados de Transmisién de Hipoteca
suscritos por el Fondo y, en general, realizar
todos los actos de administracidén y disposicidén que
sean necesarios para el correcto desempefio de la

administracién vy la representacién 1legal del

(ii) Comprobar que el importe de 1los ingresos
que efectivamente reciba el Fondo se corresponde
con las cantidades que ha de percibir el Fondo, de
acuerdo  con las condiciones de cada Préstamo
Hipotecario y de la correspondiente Participacién
Hipotecaria o del Certificado de Transmisién de
Hipoteca correspondiente.--------~coccccmmumuooo

(iii)Validar y controlar la informacién gque
reciba del Administrador sobre los Préstamos
Hipotecarios, tanto en lo referente a los cobros de

las cuotas ordinarias, cancelaciones anticipadas de
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principal, pagos recibidos de cuotas impagadas vy
situacién y control de impagados,-------=------mouo

(iv)Supervisar que la renegociacidén, en su
caso, de las condiciones de los Préstamos
Hipotecarios la realiza el Administrador de acuerdo
con las instrucciones generales o concretas que le
hubieren sido comunicadas por la Sociedad Gestora.-

(v)Supervisar las actuaciones concertadas con
el Administrador para la recuperacidén de impagados,
cursando instrucciones, cuando proceda, para que
inste el procedimiento ejecutivo y sobre la postura
a adoptar en las subastas de inmuebles. Ejercitar
la accién hipotecaria cuando concurran
circunstancias que asi lo requieran.---------c-o---

3. En relacidn con la Emigidn de Bonos.--

(i) Elaborar y notificar a los titulares de
los Bonos 1la informacién prevista en el Folleto
Informativo, asi como toda informacién adicional
que sea legalmente requerida.--«------ccoomeao .

(ii) Determinar, en cada Fecha de Fijacién del
Tipo de 1Interés, y respecto a cada siguiente

Periodo de Devengo de Intereses, el tipo de interés

475989477



nominal a aplicar a cada una de las Series de
Bonos, resultante de la determinacién efectuada de
conformidad con lo previsto en la Estipulacién
12.4, publicéndolo en 1la forma prevista en la
Estipulacidn 20.---=cccmmmmm e e ea oo

(iii) Calcular y liquidar las cantidades que
corresponde pagar en cada Fecha de Pago por los
intereses devengados de cada una de las Series de
log Bonos de conformidad con lo previsto en la
Estipulacién 12.4, publicandoleo en la forma
prevista en la Estipulacidén 20.------ccewumamo-

(iv) Calcular y determinar en cada Fecha de
Determinacién, el principal a amortizar y
reembolsar de cada una de las Series de Bonos en la
Fecha de Pago correspondiente de conformidad con lo
previsto en la Estipulacién 12.9.2, y publicarlo en
la forma prevista en la Estipulacién 20.-----------

4, En relacidn con 1las restantes
operaciones financieraa y de servicios.------------

(i) Determinar el tipo de interés aplicable a
cada una de las operaciones financieras activas,
pasivas y de cobertura.----=-----cmmmmaaa oo

(ii) Calcular y 1liquidar las cantidades por

intereses y comisiones que ha de percibir y pagar
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. por las diferentes cuentas financieras activas,
pasivas y de cobertura, asi como las comisiones a
pagar por los diferentes servicios financieros
concertadosS . ===mc---- - - oo

(ii11) Abrir a nombre del Fondo la Cuenta
de Tesoreria, inicialmente en BANCAJA.--------~-=--~-
(iv) Efectuar 1las actuaciones previstas con
relacién a los Contratos de Apertura de Cuenta a
Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de Tesoreria) y

. de Permuta de Intereses que se describen en las

Estipulaciones 18.1 Yy 18.4, respectivamente,

relativos a las calificaciones de 1la deuda de

BANCAJA o de su situacidn financiera.--------------

(v} Ingresar en la Cuenta de Tesoreria las
cantidades que reciba del Administrador de los

Préstamos Hipotecarios, tanto en concepto de

principal e intereses como por cualquier otro

concepto que le corresponda al Fondo por los

MiSMOS . ~~ - —mmmmmm e e e .

(vi) Velar para que las cantidades depositadas

: en la Cuenta de Tesoreria, preoduzcan la

rentabilidad establecida en el Contrato de Apertura




de Cuenta a Tipo de Interés Garantizado (Cuenta de

TesSoreria) . —----memc o m e e M mmmememm— -
5. En relacién con la gestidn de cobros vy
pagos del Fondo.------cecccmmeacccananax cmimmmmmaun
(1) Calcular los Fondos Disponibles vy

las obligaciones de pago o retencién que tendrad que
efectuar, y realizar su aplicacidn, de acuerdo con
el Orden de Prelacidn de Pagos del Fondo.----------

(ii) Ordenar las transferencias de fondos
entre las diferentes cuentas activas y pasivas, y
las instrucciones de ©pago que correspondan,
incluidas las destinadas para atender el servicio
financiero de 1os BONOS.. --=—----memcomomommoo

19.2 Subcontratacidn.---~------ccmmocccacaaaaa-

La Sociedad Gestora estard facultada para
subcontratar o delegar en terceras personas de
reconocida solvencia y capacidad, la prestacidén de
cualquiera de los servicios que ha de realizar en
su funcidn de administracién y representacidén legal
del Fondo, de acuerdo con lo establecido en esta
Escritura, siempre que el subcontratista o delegado
haya renunciado a ejercitar cualquier accién de
demanda de responsabilidad contra el Fondo. En

cualquier caso, la subcontratacién o delegacién de
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cualquier servicio (i) no podrd suponer ningin
coste o gasto adicional para el Fondo, (ii) habra
de ser legalmente posible, (iii) no dard lugar a
una revisidén a la baja de la calificacién otorgada
a cada una de las Series de Bonos, y (iv) sera
notificada a la CNMV, contando, caso de ser
legalmente necesario, con su autorizacién previa.
No obstante, cualquier subcontratacidén o
delegacién, la  Sociedad Gestora no quedarad
exonerada ni liberada, mediante tal subcontrato o
delegacidén de ninguna de las responsabilidades
asumidas en virtud de la presente Escritura que
legalmente le fueren atribuibles o exigibles. -----

19.3 Criterios contabl@8.--===ccccccccrmcncan=-

Los ingresos y gastos se reconocerdn por el
Fondo siguiendo el principio de devengo, es decir,
en funcidén de la corriente real que tales ingresos
Y gastos representan, con independencia del momento
en que se produzca el cobro y pago de los mismos. -

Los gastos de constitucién del Fondo y emisién
de los Bonos, se amortizardn linealmente durante

los meses que transcurran desde la constitucién del



Fondo hasta el 31 de marzo de 2008, inclusive. ----

El ejercicio econdmico del Fondo coincidira
con el afio natural. Sin embargo y por excepcidn, el
primer ejercicio econdmico se iniciarda en la fecha
de constitucidén del Fondo, y el Gltimo ejercicio
econdémico finalizard en la fecha en que tenga lugar
la extincidn del Fondo. ---------=---=crcccc-n-n-q-

19.4 Auditoria de cuentas del Fondo.----------

Las cuentas anuales del Fondo seran objeto de
verificacidn y revisidn anualmente por auditores de
CUBNEAS ., —~rmm v e s o s e v o et e oo oo

La Sociedad Gestora presentard a la CNMV las
cuentas anuales del Fondo, junto con el informe de
auditoria de las mismas, dentro de los cuatro (4)
meses siguientes al cierre del ejercicio del Fondo
que coincidird con el afioc natural., ----------------

La Sociedad Gestora procederd a designar, por
periodos maximos de tres (3) afios, al Auditor de
Cuentas que lleve a cabo, durante ese periodo de
tiempo, la auditoria de las cuentas anuales del
Fondo, informando de tal designacidén a la CNMV. La
designacidén de un auditor de cuentas durante un
periodo determinado no imposibilitara su

designacién para los periodos posteriores,

.
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‘. respetando en todo caso, la legislacién vigente en
dicha materia. ---=---;eooooooe ...
20. NOTIFICACIONES, ---veocmmm oo crccmcmecooma
La Sociedad Gestora, para el exacto
cumplimiento de las condiciones de la emisidn, se
compromete a efectuar las notificaciones que se
detallan a continuacién, observando la periodicidad
que se prevé en cada una de ellas. ----w---ecooo-oo
a) Notificaciones ordinarias periddicag:------
) 1. En el plazo comprendido entre 1la
Fecha de Fijacién del Tipo de Interés y dos (2)
. Dias Hiébiles siguientes como midximo a cada Fecha de

Pago, procederd a comunicar a los tenedores de los
Bonos, los tipos de interés nominales resultantes
para cada una de las Series de Bonos, para el
Periodo de Devengo de Intereses siguiente. ~-------

2. Trimestralmente, con una antelacidn
minima de un (1) dia natural anterior a cada Fecha
de Pago, el Fondo, a través de su Sociedad Gestora,
procedera a comunicar a los tenedores de los Bonos,

los intereses resultantes de los Bonos de cada una

i3

de las Series, junto con la amortizacidén de los




mismos, segln proceda, ademds de: -----------------

i) La tasa de amortizacidén anticipada
real de 1los Préstamos Hipotecarios durante el
trimestre natural anterior a la Fecha de Pago. ----

ii) La vida residual media de los Bonos
estimada con las hipdtesis de mantenimiento de
dicha tasa real de amortizacidédn anticipada y con el
resto de las hipdtesis previstas el apartado II.12
a) del Folleto Informativo. -=-c--ecwmommummm v

iii) Los Saldos de Principal Pendiente de
los Bonos de cada Serie, después de la amortizacidn
a liquidar en cada Fecha de Pago, y los porcentajes
que dichos Saldos de Principal Pendiente
representan sobre el importe nominal inicial de
cada BOMO, -- ---- - - - - e m i m— oo

iv) Asimismo, y si procediera, se pondra
en conocimiento de los tenedores de los Bonos las
cantidades de intereses y de amortizacién
devengadas por los mismos y no satisfechas, por
insuficiencia de Fondos Disponibles, de conformidad
con las reglas del Orden de Prelacidén de Pagos del
Fondo. =--== =momrcccre e m e ma—m - m -

Las anteriores notificaciones seran efectuadas

seglin lo dispuesto en el apartado c) siguiente, y

-}
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: seran, asimismo, puestas en conocimiento de la
CNMV, del Agente de Pagos, de AIAF Mercado de Renta

Fija y de Iberclear, en un plazo méximo de un (1)

Dia Habil anterior a cada Fecha de Pago. ----------

b) Notificaciones extraordinariag.------c-----

Seréan objeto de notificacidén extraordinaria:--

1. La constitucién del Fondo y de la Emisién

de Bonos, asi como los tipos de interés nominales

de cada una de las Series de Bonos determinados

s para el primer periodo de Devengo de Intereses.----
2. Restantes:----r--cocm e ee ..

Todo hecho relevante que pueda producirse en

relacién con los Préstamos Hipotecarios, con 1los

Bonos, con el Fondo, y con la propia Sociedad

Gestora, que pueda influir de modo sensible en 1la

negociacién de los Bonos y, en general, de

cualquier modificacién relevante en el activo o

pasivo del Fondo o en caso de resolucién de la

constitucién del Fondo o de una eventual decisién

" de Liquidacién Anticipada del Fondo y Amortizacién
¢ Anticipada de la Emisién de Bonos por cualquiera de

las causas previstas en esta Escritura, siéndole




remitido, en este supuesto, a la CNMV, el Acta
Notarial de Liquidacién y procedimiento liquidacién
seguido a que hace la Estipulacidén 4.1. -------=---

c) Procedimiento de notificacién a los
titulares de 108 BONO8, -------ccccccccccmmaanaaaa-

Las notificaciones a 1los titulares de los
Bonos que, a tenor de lo anterior, haya de efectuar
la Sociedad Gestora sobre el Fondo se realizaran
de la forma siguiente: --------------"--~—--~-~---~-~----

1. Notificaciones ordinariag.---~eneecucucannn

Las notificaciones ordinarias seré&n efectuadas
mediante publicacién bien en el boletin diario de
ATIAF Mercado de Renta Fija, o cualguier otro que lo
sustituyera o de sgimilares caracteristicas, o bien
mediante publicacién en un diario de amplia
difusidén en Espafia, ya sea de caracter econdmico-
financiero o general. Adicionalmente, la Sociedad
Gestora o el Agente de Pagos podrédn difundir tales
informaciones u otras en interxés de los titulares
de los Bonos a través de los canales y sistemas de
difusién propiocs de los mercados financieros tales
como  Reuters, Bridge Telerate, Bloomberg o
cualquier otro de similares caracteristicas.-------

2. Notificaciones extraordinartas.«-~-~«-wca-a--
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Las notificaciones extraordinarias habréan de
ser efectuadas mediante publicacién en un diario de
amplia difusidén en Espafia, ya sea de caracter
econdmico-financiero o general, considerandose esas
notificaciones hechas en la fecha de dicha
publicacién, siendo aptos para las mismas cualguier
dia del calendario, bien sea H&bil o inhabil (seglin
lo establecido en la presente Escritura).----------

Excepcionalmente, el tipo de interés nominal
determinado para los Bonos de cada una de las
Series para el primer Periodo de Devengo de
Intereses, lo comunicara por escrito la Sociedad
Gestora, antes del inicio del Periodo de
Suscripcidén, a las Entidades Directoras y a las
Entidades Aseguradoras y Colocadoras, para que lo
pongan en conocimiento de los inversores
interesados en 1la suscripcién de los Bonos.
Asimismo, la Sociedad Gestora también lo comunicars
a la CNMV, al Agente de Pagos, a AIAF y a
Iberclear. —--ce oo m e e

3. Notificaciones y otras informacioneg.------

Las Sociedad Gestora podrad poner a disposicién

475989482



de los titulares de los Bonos las notificaciones y
otras informaciones en interés de log mismos a
través de sus propias péginas en Internet u otros
medios de teletransmisidn de gsimilares
caracteristicas, -----c------ e it maammaa o

d) Informacidén a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, ---------c-crecmccnccrcrnecennan

La Sociedad Gestora procederd a poner en
conocimiento de la CNMV 1las publicaciones que,
tanto con cardcter ordinario periddico como con
caracter extraordinario, se efectlen segln 1lo
previsto en 1los anteriores apartados, asi como
cualquier informacidén que, con independencia de 1lo
anterior, le sea requerida. -------r-sefescrrmronoo-

Seccidn VII: ORDEN DE PRELACION DE PAGOS------

21. ORDEN DE PRELACION DE PAGOS------------m--

21.1 Origen y aplicacidén de fondos en la Fecha
de Desembolso dg los Bonos y hasta la primera Fecha
de Pago, exclusive.--------ecrmemmemrmm e c e

El origen y aplicacién de 1las cantidades

disponibles por el Fondo en la Fecha de Desembolso

1. Origen: el Fondo dispondra de fondos por
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a)Desembolso de 1la suscripcién de los

Bonog . -----~---- e el
b)Disposicién del Préstamo para Gastos
Iniciales.-mmmm oo ..o
c)Disposicién del Préstamo Subordinado. --

2. Aplicacién: a su vez el Fondo aplicara

los fondos anteriormente descritos a los siguientes

a) Pago del precio de suscripcién de las
Participaciones Hipotecarias y de los Certificados
de Transmisién de Hipoteca.--+~------wcwcoommmuo___

b) Pago de los gastos de constitucién del
Fondo y emisidén de 1los BOnos.------cocecommmuo -

¢) Dotacidn inicial para la constitucién del
Fondo de Reserva.----------eemmmmme ...

21.2 Origen y aplicacién de fondos a partir de
la primera Fecha de Pago y hasta la Ultima Fecha de
Pago o la liquidacidén del Fondo, inclusives.-«------

1. origens---------ccommmme ..

Los fondos disponibles en cada Fecha de Pago
(los "Fondos Disponibles") para hacer frente a las

obligaciones de pago o de retencién relacionadas a
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continuacidén en el apartado 2, serdn los importes
que habrdn sido depositados en la Cuenta de

Tesoreria correspondientes a los siguientes

a) Los ingresos percibidos por reembolso del
principal de los Préstamos Hipotecarios desde la
Fecha de Pago anterior, exclusive, hasta la Fecha
de Pago en curso, inclusive.------------mrmmmao.o

b) Los ingresos percibidos por intereses
ordinarios y de demora de los Préstamos
Hipotecarios desde 1la Fecha de Pago anterior,
exclusive, hasta 1la Fecha de Pago en curso,
inclusive . === - oo

c) Los rendimientos percibidos por las
cantidades depositadas en la Cuenta de Tesoreria.--

d) El importe correspondiente a la dotacién
del Fondo de Reserva a la Fecha de Pago en curso.

e) Las cantidades percibidas en virtud del
Contrato de Permuté de Intereses.------------------

£) Cualesquiera otras cantidades que hubiera
percibido el Fondo desde la Fecha de Pago anterior,
exclusive, hasta la Fecha de Pago en curso,
inclusive, incluyendo las que puedan resultar de la

enajenacién de inmuebles adjudicados al mismo, o
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* explotacidn de los mismoS.----------c-ceao____
2. AplicaciOn:------ecommmee L. _

Los Fondos Disponibles se aplicar&n en cada

Fecha de Pago al cumplimiento, con independencia

del momento de su devengo, de las obligaciones de

pago o de retencién exigibles en cada Fecha de Pago

en el siguiente orden de prelacién (el “Orden de

Prelacidn de Pagos”), salvo la aplicacién en el

orden 1° gue podrd tener lugar en cualquier momento

. de acuerdo con su exigibilidad:-------==cooooo____
1°. Pago de los impuestos y de los
gastos ordinarios y extraordinarios del Fondo,
suplidos © no por la Sociedad Gestora y debidamente
justificados, incluyendo la comisidn de
administracién a favor de ésta, y el resto de
gastos y comisiones por servicios, incluidos 1los
derivados del Contrato de Agencia de Pagos. En este
orden, s0lo se atender&n a favor del Administrador
y en relacién con el Contrato de Administracidén los
gastos que hubiere anticipado o suplido por cuenta
s del Fondo y las cantidades que correspondiera

devolverle, todos ellos debidamente justificados. --




2°, Pago de la cantidad del Contrato de
Permuta de Intereses, y, en el caso de resolucidn
del citado Contrato por incumplimiento del Fondo,
el pago de la cantidad a pagar por el Fondo que
corresponda al pago liquidativo.-===---------------
3°. Pago de los intereses devengados de
los Bonos de la Serie A.--w-commmmm o mm oo
4°. Pago de los intereses devengados de
los Bonos de la Serie B.---rmrmemocmmcmm oo
No obstante, se procederd al postergamiento de
este pago al 8° 1lugar, si, en la Fecha de
Determinacidén precedente, el Saldo Vivo de los
Préstamos Hipotecarios que se encontraran en
morosidad con mas de noventa (90) dias de retraso
en el pago de los importes vencidos, fuera superior
al 8,00% del Saldo Vivo de los Préstamos
Hipotecarios, 'y s8i no se hubiera producido 1la
completa amortizaciédn de los Bonos de la Serie A ©

no se fuera a producir en la Fecha de Pago en

5°. Pago de los intereses devengados de los
Bonos de la Serie C.-----------------mmmmmmm oo
No obstante, se procederd al postergamiento de

este pago al 9° 1lugar, si, en la Fecha de
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E Determinacidén precedente, el Saldo Vivo de 1los
Préstamos Hipotecarios gque se encontraran en
morosidad con mds de noventa (90) dias de retraso
en el pago de los importes vencidos, fuera superior
al 5,00% del Saldo Vivoe de 1los Préstamos
Hipotecarios, y si no se hubiera producido la
completa amortizacién de los Bonos de la Serie A y
) de la Serie B o no se fuera a producir en la Fecha
. de Pago €N CUrS0.--==----==c-----mem e
: 6°. Retencidn de la cantidad suficiente para

mantener la dotaciém del Importe del Fondo de
Reserva.-----c--- e a.
Esta aplicacidén no tendrd lugar, en la dltima
Fecha de Pago o de liquidacién del Fondo.----------
7°. Amortizacién del principal de los Bonos

de la Series A, B y C por la cantidad equivalente a
la diferencia positiva existente entre (i) el Saldo
de Principal Pendiente de la Emisién de Bonos al
dia anterior a la Fecha de Pago en curso, y (ii) el
Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios que, a la
: Fecha de Pago en curso, se encontraran al corriente

de pago de débitos vencidos o, en caso de

o




morosidad, con menos de dieciocho (18) meses de
S ol o T L I e T

En funcidén de la ligquidez existente en cada
Fecha de Pago, el importe efectivamente aplicado
para la amortizacidén del principal de los Bonos de
la Series A, B y C constituird 1los Fondos
Disponibles para la Amortizacién que se aplicara a
cada una de las Series de acuerdo con las reglas de
distribucidén que se establecen mis adelante en este
mismo apartado.-~---- - m oo

8°. Pago de los intereses devengados de 1los
Bonos de 1la Serie B cuando se produzca el
postergamiento de este pago del 4°. lugar en orden

de prelacidén conforme se establece en el citado

9°. Pago de los interesesg devengados de 1los
Bonos de 1la Serie (€ cuando se produzca el
postergamiento de este pago del 5°., lugar en orden

de prelacién conforme se establece en el citado

10°. Pago de la cantidad a pagar por el Fondo
que componga el pago liguidativo del Contrato de
Permuta de Intereses en el caso de que la

resolucidn del citado Contrato fuera por
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incumplimiento de BANCAJA. = -----c--mmeooooeo_oou__

11°. Pago de 1los intereses devengados del
Préstamo para Gastos Iniciales.------cccceeccmeao_.

12°. Reembolso del principal del Préstamo para
Gastos Iniciales en la cuantia correspondiente a la
amortizacidén del miSmMO. ---=----eommmmmooe L.

13°. Pago de los interesegs devengados del
Préstamo Subordinado.--==---c-co-oeo L ________.__

14°. Reembolso del principal del Préstamo
Subordinado en la cuantia correspondiente a 1la
reduccidén, en su caso, del Importe del Fondo de
Reserva. ---~---mcmme ..

15°. Pago al Administrador en relacidén con el
Contrato de Administracién, de la comisidn por la
administracién de los Préstamos Hipotecarios.,------

En el caso de que tuviera lugar la sustitucidn
de BANCAJA en su actividad como Administrador de
los Préstamos Hipotecarios, en favor de otra
entidad, el pago de la comisién de administracidén,
que se devengara a favor del tercero, nuevo
administrador, ocupard el lugar contenide en el

orden 1° anterior, junto con los restantes pagos
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incluidos en este lugar.------=---c-mcmmmmmmn
16°, Pago de la remuneracidén variable
establecida por el Contrato de Intermediacidn
financiera.------c-comemmm -
Cuando en un mismo orden de prelacidén existan
débitos por diferentes conceptos vy el remanente de
los Fondos Disponibles no fuera suficiente para
atender los importes exigibles de todos ellos, la
aplicacidén del remanente de los Fondos Disponibles
se realizard a prorrata entre los importes que sean
exigibles de cada uno de ellos, procediéndose a la
distribucidén del importe aplicado a cada concepto
por el orden de vencimiento de los débitos
exigibles.--------r--cm oo -
Distribucién de 1los Fondos Disponibles para
Amortizacidn entre de cada Serie.-----~-----------
Los Fondos Disponibles para Amortizacidén de
los Bonos serdn distribuidos entre las tres Series

para su amortizacién de conformidad con las

1°. Hasta la primera Fecha de Pago
(incluida), en la que el Saldo de Principal
Pendiente de la Serie B y el Saldo de Principal

Pendiente de la Serie C sean con relacidn al Saldo




4 ‘q FAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

PG
TIMBRE
DEL ESTADO
PR

b,

1172002

e b R

. de Principal Pendiente de 1la Emisién de Bonos
iguales O  mayores al 4,90% vy al 3,00%,
respectivamente, los Fondos Disponibles para
Amortizacidn seré&n aplicados en su totalidad para
la amortizacién de los Bonos de la Serie A.--------

2°. A partir de la Fecha de Pago posterior a
aquélla en que las relaciones anteriores resultaren
ser iguales o mayores a dichos 4,90% Yy 3,00%,
respectivamente, los Fondos Disponibles para

. Amortizacidén se aplicardn a la amortizacién de las
Series A, B y C, proporcionalmente entre las
mismas, de modo tal que dichas relaciones entre los
Saldos de Principal Pendientes de la Serie B y de
la Serie C y el Saldo de Principal Pendiente de 1la
Emisidén de Bonos se mantengan en el 4,90% y en el
3,00%, respectivamente, o porcentajes superiores lo
més proximo posible.------cuo oo ______.___

No obstante, 1los Fondos Disponibles para
Amortizacién no se aplicardn en la Fecha de Pago a
la amortizacién de la Serie B y de la Serie ¢,

s destinandose én su totalidad a la amortizacién de

la Serie A, si se produjeran cualquiera de las dos




a) Que en la Fecha de Determinacidén
correspondiente a la Fecha de Pago en curso, el
importe a que ascienda la suma del Saldo Vivo de
los Préstamos Hipotecarios gue se encontraran en
morosidad con més de noventa (90) dias de retraso
en el pago de importes vencidos, en relacidén con el
Saldo Vivo de 1los Préstamos Hipotecarios a esa
misma fecha, fuera superior al 2,00%.--------------

b) Que el importe del Fondo de Reserva
dotado fuese inferior al Importe del Fondo de
Reserva requerido.-----=---==-mermo----oommmmm oo

c) Que se produzca un Déficit de
Amortizacidn.-—-----c - mmm - e e mm e —ma o ———— -

3°. En las posteriores Fechas de Pago a la
primera Fecha de Pago en la que el importe del
Saldo Vivo de los Préstamos Hipotecarios pendiente
de amortizacidén sea inferior al 10 por 100 del
Saldo Vivo inicial, los Fondos Disponibles para
Amortizacién se aplicaradn exclusivamente a la
amortizacién de la Serie A hasta su total
amortizacidén. Una vez ambrtizados en su totalidad
los Bonos de la Serie A, los Fondos Disponibles

para Amortizacién se aplicardn exclusivamente a la

-t

*
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amortizacién de 1la Serie B hasta su total
amortizacién, y una vez amortizados en su totalidad
los Bonos de la Serie B, los Fondos Disponibles
para Amortizacidén se aplicardn exclusivamente a la
amortizacién de la Serie € hasta su total
amortizacion., - == --------o L ___.___

Seccidn VIII: OTRAS DISPOSICIONES---=c-cceeonaax

22. MODIFICACION DE LA PRESENTE ESCRITURA, ----

La presente Escritura no podra sufrir
alteracién sino en supuestos excepcionales y, si
fuera legalmente posible porque se  hubieran
reglamentado los requisitos necesarios para ello, y
siempre que la modificacién no perjudique 1la
calificacién otorgada a los Bonos por las Agencias
de Calificacién, y haya sido comunicada previamente
por la Sociedad Gestora a las Agencias de
Calificacidn y a la CNMV u organismo administrativo
competente. Dicha modificacién serd comunicada a la
CNMV como hecho relevante o como suplemento del
Folleto Informativo, segin corresponda. La presente
Escritura también podrai ser objeto de subsanacién a

instancia de la CNMV. == oo




23. REGISTRO MERCANTIL,---wwe==----r---cwauarm==
De conformidad con lo previsto en el articulo
5.3 de la Ley 19/1992, ni el Fondo, ni los Bonos
gue sSe emiten a su cargo seradn objeto de
inscripcidén en el Registro Mercantil. -------------
24. DECLARACION FISCAL, -+=-=-------==2=c-c---
La constitucién del Fondo, en virtud de la
presente Escritura, estd exenta del concepto
"operaciones societarias” del Impuesto  sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos
Documentados, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 5.10 de la Ley 19/1992. ---=-=wr-----=--==-~-
25, GASTOS.-===~-----—--ssemmmmcccccum-ccooo--
Todos los gastos derivados del otorgamiento y
ejecucién de la presente Escritura plblica serén
por cuenta del Fondo en los términos previstos en
la Seccidén I de la presente Escritura -------------
26. INTERPRETACION---------cecmmmmmcmmeaeaaa
La presente Escritura debera ser interpretada
al amparo del Folleto Informative y de los
Contratos que quedardn protocolizados en Acta
Notariai con nGmero de protocolo subsiguiente al de
esta Escritura y del resto de la documentacidn

relativa a la operacién de titulizacidn objeto de
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esta Escritura de la que forma parte y con la que
constituye una unidad de propdsito. -~-----ecooo-a.

27. LEY Y JURISDICCION, ---vc-cuvooma oo

La presente Escritura se regira e interpretara
de acuerdo con las leyes espafiolas. ---------coc---

Todas las cuestiones, discrepancias, litigios
y reclamaciones que pudieran derivarse con motivo
de la constitucién, administracién y representacién
legal por 1la Sociedad Gestora del Fondo, de la
emisién y suscripcién de las Participaciones
Hipotecarias y de los Certificados de Transmisién
de Hipoteca y de la emisién de 1los Bonos, seran
conocidas y falladas por los Juzgados y Tribunales
de Madrid capital. Las partes renuncian
expresamente a cualquier otro fuero que por ley
pudiera corresponderles. --------w--meoooeo_o.___._

Asi lo otorgan.-------------o L ___.___.

Hago las reservas vy advertencias legales
pertinentes especialmente las de caricter fiscal. -

Doy cumplimiento al requisito de lectura
conforme la lo dispuesto en el Reglamento Notarial;

los sefiores comparecientes seglin respectivamente




intervienen, enterados, ratifican y aprueban la
presente Escritura de constitucidén del Fondo, en su
totalidad y la firman conmigo el Notario, que doy
fé de que el consentimiento ha sido libremente
prestado, de que el otorgamiento se adecua a la
legalidad y a la voluntad debidamente informada de
los otorgantes, y en general de todo cuanto en la
misma se contiene y de que va extendida sobre
ciento veintidés folios de papel exclusivo para
documentos notariales Serie 4T, nUmeros 5988002 vy
los ciento veintiln gsiguientes en orden
correlativo.--=m---- - e e e
Estdn las firmas de los comparecientes.- Signado: R.
Parejo G.- Rubricados y sellado.- Figura seguidamen-
te la nota de aplicacidén del Arancel prevista en la

Ley 8/89, idéntica a la que se estampa al pie de esta

s ————————— by i i ————————— T ————————— T — "

———— i ——— T —— i i o i i e M — i — o —————
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. ELEVACION A PUBLICO DE ACUERDOS SOCIALES
DE AUTORIZACION DE CESION DE PRESTAMOS DE

LA CAJA DE AHORROS DE VALENCIA,

CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA

(PROT BANCAJA-PBB)

NUMERO OCHOCIENTOS TREINTA Y CINCO.-

: En Valencia, a doce de marzo de dos mil

Ante mi, JOSE LUIS LOPEZ RODRIGUEZ, Nota-
rio del Ilustre Colegio de Valencia, con residen-
cia en la Capital, =——===c oo

COMPAREGCE : “— ;oo

Don JOSE ENRIQUE SOTOS EBSTEIN, mayor de
edad, domiciliado a estos efectos en Valencia, ca-
lle Pintor Sorolla, nUmero 8; con D.N.I. numero
22.535.495-A, e e

INTERVIENE : “-woocmmee

Como Apoderado y en nombre y representa-

. cién de la CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON

Y ALICANTE, BANCAJA, Entidad de Crédito de natura-

i»

leza fundacional y caracter Benéfico Social, fun-




dada en el afio 1.878 con la denominacién de "Caja
de Ahorros y Monte de Piedad de Valencia", con do-
micilio social en Castellédn, calle Caballeros, nua-
mero dos, de duracidén indefinida, integrada en la
Federacién Valenciana de Cajas de Ahorros y en la
Confederacidn Espaficla de Cajas de Ahorros, ins-
crita en el E.'egistro Mercantil de Castellédn, al
tomo 532, libro 99 de la Seccidén General, hoja nu-
mero CS-2749, Folio 1, Inscripcién Primera, y so-

metida al protectorado de la Generalitat Valencia-

La referida Entidad es resultado de la in-
tegracidén de las siguientes instituciones: Caja de
Ahorros de Valencia, fundada en 1878 por la Real
Sociedad Econémica de Amigos del Pais, de Valen-
cia. Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segorbe,
fundada en 1884, incorporada por fusién en 1989.
Caja de BAhorros y Monte de Piedad de Castellon,
constituida en 1899 e incorporada por fusién en
1991. Y Caja de BAhorros y Socorros de Sagunto,

fundada en 1841 e incorporada por fusién en 1993. -

La Caja de Ahorros de Valencia, Castellédén
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' Alicante, Bancaja, se rige por sus Estatutos au-

&orizados por Orden de la Conselleria de Economia

y Hacienda de fecha 2 de octubre de 1991, con ‘las

modificaciones posteriores autorizadas mediante

resolucién de 28 de mayo de 1992, de la Direccién

General del Tesoro y Politica Financiera, Resolu-

cién de 2 de febrero de 1993, del Instituto Valen-

ciano de Finanzas; Orden de la Conselleria de Eco-

nomia y Hacienda de 26 de mayo de 1993; y las

aprobadas por la Asamblea General de esta Entidad

el 11 de junio de 1994, autorizadas mediante Reso~

* lucién de 25 de julio de 1994, del Instituto Va-
lenciano de Finanzas., -=—~=-—omemm o ________

Con Cédula de Identificacién Fiscal nUmero
G-46002804. ~——m——mme e —_———

En cuanto a la actual denominacién social,

fue acordada por la Asamblea General de 16 de Mayo

de 1.992 y aprobada por la Resolucién de 28 de Ma-

yo de 1.992 de la Direccién General del Tesoro y

. Politica Financiera de la Conselleria d'Economia i

Hisenda de 1la Generalitat Valenciana, elevada a

i

publica por el Notario de Valencia Don Antonio




Beaus Codes el 29 de Mayo de 1.992, con el numero
1.208 de su protocolo, que causé la inscripcién
30* de la Entidad en el Registro Mercantil de Cas-
tellon, —mm

Dicha Entidad tiene personalidad juridica
Y Plena capacidad para obrar, y para el cumpli-
miento de sus fines desarrolla actividades credi-
ticias y barcarias. —----—cmmmeee o ___

Actua en representacién de la entidad di-
cha en virtud de escritura de poder autorizada por
el notario de Valencia, don José Luis Pavia Sanz,
el 12 de julio de 2.002, bajo el nUmero 3.100 de
Su protocolo, debidamente inscrita en el Registro
Mercantil de Castellén, donde causé la inscripcién
649", copia auténtica de la cual he tenido a la
vista y de la que resulta que se confieren al apo-
derado facultades para ejecutar los acuerdos del
Consejo de Administracién de la entidad que, a mi
juicio y bajo mi responsabilidad, son suficientes
para el otorgamiento de la presente escritura cuya

calificacidén se realiza en la misma. —=———cc——mmmmv

Asevera el apoderado la existencia y capa-
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cidad juridica de 1a entidad que representa en es-
ite otorgamiento y la subsistencia integra de las
“|facultades conferidas. ———-mmooeomoo_____________
Tiene a mi juicio, segun interviene, 1a
capacidad legal necesaria para otorgar la presente
escritura de elevacién a piblico de acuerdos so-
ciales de autorizacién de cesién de préstamos, y a

. tal fin, s

Que deja elevados a piblicos los acuerdos
del Consejo de Administracién de 1la entidad que
Iépresenta, en su reunién celebrada el dia 26 de
febrero de 2.003, por los que se autoriza la ce-
sién de préstamos con garantia hipotecaria, que
Caja de Ahorros de Valencia, Castelloén y Alicante,
Bancaja, haya concedido a particulares, a favor de
un Fondo de Titulizacién. ——=ee—e—ewooo oo _______

Todo ello tal y como resulta de la certi-
ficacién expedida en dos folios de papel blanco
. comin por don Angel Danijel Villanueva Pareja, Se-

Cretario del Consejo de Administracién, con el

Visto Bueno del Presidente de dicho érgano, don




Julio de Miguel Aynat, cuyas firmas considero le-
gitimas y que me entrega y dejo unida a esta ma-
triz, dandose aqui por integramente reproducida
para evitar innecesarias repeteciones. =——————e_._

De acuerdo con lo establecido en 1la Ley
Orgdnica 15/1999, el compareciente queda informado
Yy acepta la incorporacién de sus datos a los fi-
cheros aLﬁomatizados, existentes en 1la Notaria,
que se conservardn en la misma con caracter confi-
dencial, sin perjuicio de las remisiones de obli-
gado cumplimiento. ——==—meemmoe o ______

Yo, el notario, doy fe expresamente de que
el consentimiento ha sido libremente prestado y de
que este otorgamiento se adecua a la legalidad y a
la voluntad debidamente informada del otorgante. -~

Leo esta escritura al otorgante, en voz
alta e integramente, después de advertirle de su
derecho a leerla por si, de que no ha usado, ente-
rado, se ratifica en su contenido y firma conmigo,
el Notario, que de haberle identificado por la do-

cumentacién personal exhibida y de todo lo consig-

nado en este instrumento publico, extendido en
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chatro folios de la serie 4T, numeros 2.223.445,
|
2&223 446, 2.223.449 Yy el del presente, doy fe.-
Esta la firma del compareciente.- Signado: José

Luis Lépez.- Rubricados y sellado. ~—=—-meeo____

“LEY. 8/1. 98_9’ DE 17 ABRIL .Y  R.D.
1 426/1.! 989 *DE - 1'7 DE NOVIEM’BRE'.-“
g DOCUMENTO SIN CUBNTIA -

_ DOCUMENTO UNIDG:
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ANGEL DANIEL VILLANUEVA PAREJA, SECRETARIO DEL CONSEJO DE

ADMINISTRACION DE LA CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y
ALICANTE, BANCAJA.

CERTIFICO:
LQueahsesiénordimriacelebmdaporeICamejodeAdminismdéndeh
CajadeAMoadaValmda,CasteudnyAlimnbe.Banmja,mhsedeomﬁva
de la entidad, sita en Valercia, calle Pintor Sorolla, n® 8, e] dia veintiséis de
febrero del afo dos mil tres, asistieron veinte de los veintign miembros que
companen, que a continuacion se relacionan (excusd su asistencia el Vocal D,
Juan A. Pérez Eslava);

Presidente:

D. Julio de Miguel Aynat
Vicepresidente 1%

D. Antonio J. Tirado Jiménez
Vicepresidente 2¢;

D. Emesto Bonet Aguilar
Vicepresidente 3%

D. Arturo Virosque Ruiz
Vicepresidents 4*;

Dfia, Ana Isabel Zarznuela Luna
Vicepresidente 5°;

D. Eduardo Montesinos Chilet
Secretario:

D. Angel D. Villantueva Pareja

Vicesecretario:
D. Vicente Montesinos Vemetta

Vocales:

D. Angel A_ Alvarez Marttn

D. Ramén Cerdd Garrido

D. Manuel EscAmez Sénchez
1. Rafaal Ferrando Giner

D. Héctor Ferrds Guarch

Dia. Carmen Hernandez 1ara
D. Vicente March Soler

D. Enrique Martinavarto Dealbert
D. R. Francisco Oltra Climent
D. jorge Palafox Gamir

Diia, Cristina Ramén Lupidfiez
D. Manucl Rios Navarro

phg. Toed
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H.Quehmhnmdapuelﬁaﬁdmwmhfomumvaﬁdamel
u&ubudehﬁshm,nmdﬁguimuadmdeldh:

1 SEGUIMIENTO DE LA GESTION: INFORMES, PROPUESTAS Y
ACUERDOS, EN 5U CASO.
11 Informe del Director General,
12 Informe control de gestion, enero 2003,
13 Informe del Area Comercial y Marketing,

2 PROPUESTAS.
2. Cuentas anuales, informe de gestion y aplicacién def resultado

) efercicio 2002

212  Titubizacién de activos,
Flanes de pensiones,
Ly ernisién de empresa de j
e i et e opres e B
Otorgamiento poderes,
27.  Asuntos varios.

RRRE

.

3. INFORMACION DE LA FRESIDENCIA, PROPUESTAS Y ACUERDOS,
EN SU CASO,

4 RUEGOS Y PREGUNTAS,
5. LBCTURA Y APROBACION DEL ACTA DE LA SESION.

ﬂLCuuﬁnddthﬁdammelCmsejomprhmomwmtoﬁa,aeadopmm
pwwwimidadymhummkxﬁguimﬁesmdm relativos al punto
Zldeladmdddhﬁ:hlizﬁénénch'vw);

Ahorros de Valencia, Castellén Alicante, Bancaja, haya concedido a
particulares, a favor de un Fondo de Titulizacién ¢reado al efecto pars agtupar
los citados activos en el mismo,

- E!lmponzmﬁadmodelsaldoﬁvomrjmtodelosprésmmngamﬁa
MpomﬁamdidosalFondomdemﬂdmmiuonesdeeum
(1100.000.009 exros).

La cesitn de los préstamos con garantla hipotecaria se efectuars de forma
Plena e incondi ¥ por la totalidad del Plazo remanente hasta e
vencimientn, instrumentsndose Ia cesion de los préstamos que retinan Jos
muﬁbsmbleddmmh&m?dehlqwlﬁl,deﬁdemm.
de Regulacion del Mercado Hipotecario, mediante la emision de
participaciones hipotecarias, v la de Jos Préstamos que no reinan tales
requisitos, mediante la emision de certificados de transmision de hipotecs

. pig 200




BANGAJA

ﬂﬁm&mm,mﬂ

ugﬁnloeshblecidoporeluﬂcublﬂdehLey44/200'2,de22de
noviembre, de Medidas de Reforma del Sisterna Financiero,

Titulizacién de Activos que serd constituido de conformidad. con Io

previsto en el Real Decreto 926/1998 de 14 de mayq, por el que se

los Fondos de Titulizacion de Activos ¥ las Sociedades Gestoras de Fondos

de Titulizacién La constitucién del Fondo, que seré gestionado y

representado por una Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion, se
i en un plazo no superior a un afio desde 1a adopcion de este

2 Asimismo, autorizar expresamente gl Fondo que ge constituya para que
utilice, en su caso, el térming “BANCAJA" en su denominacidn,

3. Autorizar, con la maxima amplitud, indistintamente & cualesquiera
apoderados de 1a Entidad con facultades de ejecucitn de los acuerdos
adoptados por el Consejo, para proceder a la ssleccién de Ios Préstamos para
su cesidn al Fondo, desde su constitucion hasta el vencimiento definitive de]
mismo, determinar las fachas de emision de las participaciones hipotecarias y,

importe de los titulos a emitir, ast como las condiciones, caractertsticas y
modalidades de emnision, asumiendo cuaritas responsabilidades, compromisos

Ethuenpmbadapormimidadalﬁmldehuubnyparaquecomte,
expida la presente certificacion que, cori ¢l Visto Bueno del Sr. Presidente de] Conssjo de
Administracién, firmo, rubeico y sello en Valencia, a veintisiets de febrero del ano dos mil tres,

pig.3ded
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CONCUERDA fielmente con su original a que me remito y
en donde dejo nota de esta saca. Y para la “CAJA DE

s AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, RANCAJ “,
libro COPIA en seis folios de papel timbrado exclusivo
para documentos notariales, serie 4T, numeros el del
presente y los cinco anteriores en orden, gque signo,
firmo, rubrico y sello en Valencia, el mismo dia de su
autorizacién.- Doy fe.-

<
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D. MAR{A BELEN RICO AREVALO, SECRETARIA DEL CONSEIO DE
ADMINISTRACION DE EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T.

CERTIFICA: Que el dia 3 de marzo de 2003 se celebré en Lagasca n° 120 de Madrid,
la reunidn de la Comisién Delegada del Consejo de Administracién, validamente
convocada de acuerdo con los Estatutos Sociales, en cuyo Acta constan los siguientes
extremos:

Primero: Que a la sesidn asistieron la mayoria de los miembros de la Comisién
Delegada, en concreto D@ Carmen Pérez de Muniain, Barclays Bank, S.A., representado
por D. José Maria Castellén Leal, D. Juan Ortueta Monfort y D. Mario Masia Vicente, asi .
como la Secretaria que suscribe. Los asistentes decidieron nombrar Presidente para

este acto a D. Mario Masia Vicente.

Segundo: Que el Orden del Dia fue aceptado por todos los Sres. Consejeros
asistentes.

Tercero: Que por unanimidad se adoptaron los siguientes acuerdos, sobre los puntos
que comprendia el Orden del Dia:

1. Constitucion de un Fondo de Titulizacién de Activos con la agrupacién de
préstamos hipotecarios cedidos mediante la emisién de participaciones
hipotecarias y de certificados de transmisién de hipoteca por Caja de
Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante, Bancaja

Se explica a continuacion por el Director General las caracteristicas de un nuevo
Fondo de Titulizacion de Activos que se proyecta constituir con arreglo al Real
Decreto 926/1998 , de 14 de mayo, por el que se regulan los fondos de titulizacidn
de activos y las sociedades gestoras de fondos de titulizacién, y a la Ley 19/1992, .
de 7 de julio, sobre Régimen de Sociedades y Fondos de Inversién Inmobiliaria y

sobre Fondos de Titulizacién Hipotecaria, en cuanto a lo no contemplado en el Real

Decreto 926/1998, informando del proceso de estudio y preparacion que se ha

efectuado y, encontrdndose, a su juicio, ya suficientemente preparada la
documentacién correspondiente, propone a la Comisidn Delegada del Consejo de
Administracion la constitucién del Fondo con arreglo a las condiciones que detalla:

Consecuentemente, se acuerda por unanimidad constituir, con arreglo al Real
Decreto 926/1998 y a la Ley 19/1992, un Fondo de Titulizacion de Activos
denominado, en principio, "BANCAJA 5 Fondo de Titulizacién de Activos”, y llevar a
cabo, con cargo al activo de este Fondo la emisién de varias series de Bonos a tipo
de interés variable, referenciado al Euribor, o fijo. El Fondo sera constituide,
administrado y representado por EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién, con las siguientes caracteristicas: .

El Fondo, de conformidad con el articulo 1 del Real Decreto 926/1998, constituira
un patrimonio separado, carente de personalidad juridica, que tendrd, conforme al
articulo 3 del Real Decreto 926/1998, el caracter de cerrado, y estard integrado, en
cuanto a su activo, por los derechos de crédito que el Fondo adquirird y agrupard
en el momento de su constitucién, y, en cuanto a su pasivo, por los Bonos que
emita y uno o varios préstamos o créditos, subordinados o no, que seran

B
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todo ello con lo dispuesto en el Real Decreto 926/1998 y, erve -
que sea aplicable.

Se acuerda que el activo agrupado en el Fondo lo constituyan derechos de crédito

de titularidad de CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE,

BANCAJA, que seran cedidos por BANCAJA al Fondo, representado por la Sociedad
: Gestora, al momento de su constitucion. El valor capital total de los derechos de
crédito ascendera hasta a un importe maximo de mil cien millones (1.100.000.000)
de euros, siendo el importe definitivo fijado antes o en la misma fecha de
constitucién del Fondo.

Los derechos de crédito que son objeto de titulizacion y formaran parte del activo
del Fondo, seran derechos de crédito de titularidad de BANCAJA derivados de
préstamos con garantia de hipoteca inmobiliaria concedidos a personas fisicas
residentes y no residentes en Espafia, tanto directamente como a través de
subrogaciones de financiaciones concedidas a promotores para la construccion de
viviendas.

La cesion al Fondo de los préstamos hipotecarios se realizara mediante la emision
por BANCAJA y la suscripcion por el Fondo de participaciones hipotecarias y de
cértificados de transmision de hipoteca, que se formalizaran en la escritura publica
de constitucion del Fondo por la Sociedad Gestora y BANCAJA.

: La emisién de participaciones hipotecarias instrumentara la cesién de los préstamos
hipotecarios que retnan los requisitos establecidos en la Seccién 2.2 de la Ley
2/1981, de 25 de marzo, de regulacion del mercado hipotecario.

La emision de certificados de transmision de hipoteca instrumentara la cesién de los
préstamos hipotecarios que no relnan tales requisitos por ser el saldo vivo del
principal pendiente de reembolso, a la fecha de constitucion, superior al 80 por
ciento del valor de la tasacién del inmueble hipotecado, de conformidad con lo
prevenido en el articulo 18 de la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de Medidas de
Reforma del Sistema Financiero.

Los Bonos que integren las diferentes series estaran representados mediante
anotaciones en cuenta cuyo registro contable correspondera al Servicio de
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A., y respecto de los cuales se sclicitara
su admision a cotizacion en AIAF Mercado de Renta Fija S.A.

Se acuerda, asimismo por unanimidad, facultar a la Presidenta, Dofia Rosario Martin

. Gutiérrez de Cabiedes, a la Secretaria, Dofia M2, Belén Rico Arévalo, y al Director
General, Don Mario Masia Vicente, éste Ultimo haciendo uso del poder que tiene

otorgado a su favor ante los Notarios de Madrid, D. Roberto Blanquer Uberos y D.

. Luis Felipe Rivas Recio los dias 11 de marzo de 1993 y 16 de febrero de 2000,
respectivamente, para que, cualquiera de ellos, indistintamente, pueda determinar

la denominacion final del Fondo, ias concretas caracteristcas, condiciones, bases y




modalidades de la constitucidn del Fondo, de la adquisicién de los derechos de
crédito y de la suscripcién y adquisicién de las participaciones hipotecarias y los
certificados de transmision de hipoteca, y de la emisién de los Bonos, que no hayan
sido fijadas en estos acuerdos, y de cuantos servicios y operaciones financieras
complementarios sean requeridos para la constitucion y funcionamiento del Fondo y
para la realizacidn de los trémites previos; comparecer ante Notario al otorgamiento
de la escritura pdblica de constitucion del Fondo, emision de los Bonos, de
adquisicion de derechos de crédito y de emisién y suscripcién de las participaciones
hipotecarias y de los certificados de transmision de hipoteca, ante la Comisién
Nacional del Mercado de Valores para que registre el Folleto Informativo de
constitucion del Fondo y emisidn de los Bonos, y ante cualquier autoridad
competente o BANCAJA o tercera entidad para firmar en nombre y representacién
de esta Sociedad cualquier documento necesario para la constitucion y el
funcionamiento del Fondo y la emisién y admisidén a cotizacion de los Bonos.

Se acuerda por unanimidad facultar a las citadas personas, en los mas amplios
términos para que cualquiera de ellas, indistintamente, firme todos los documentos
publicos o privados relacionados con estos acuerdos, incluido, si fuera el caso, las
escrituras de subsanacion de la escritura de constitucion del Fondo, folletos
informativos suplementarios y, de forma mas general, hacer cuanto fuere necesario
para la constitucion del Fondo y la emisién y admision a cotizacién de los Bonos.

Cuarto: Que el acta de la reunién del Consejo de Administracion de referencia fue
aprobada por unanimidad af término de la propia sesién.

Y para que conste, expido la presente certificacion, con él Visto Bueno de la Sra.
Presidenta, en Madrid a 18 de Marzo de 2003.

Vo go
LA PRESIDENTA ‘ LA SECRETARIA
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Europea de Titulizacion, S.A.,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulizacion

Muy sefiores nuestros:

De acuerdo con su solicitud, y a los efectos de la emisién por parte de Bancaja 5,
Fondo de Titulizacién de Activos, de hasta un maximo de 1.000.000.000 de euros de
Bonos de Titulizacién, hemos revisado determinada informacion al 14 de marzo de
2003 referente a las operaciones incluidas en la “Cartera Provisional” constituida por
15.998 préstamos concedidos por “Bancaja” (en lo sucesivo, la “Entidad”), cuyo saldo a
dicha fecha ascendia a 1.089.957.794,06 euros.

El resumen de la revision que hemos realizado y ce sus resultados se expone a
continuacion.

l. Introduccion

Las técnicas de muestreo, que constituyen un método generalmente aceptado para
verificar los registros que mantiene una entidad en relacién con un conjunto de partidas
(“poblacion”), permiten obtener una conclusidn sobre dicha poblacién mediante el
analisis de un nimero de partidas inferior (“muestra”) ai de la poblacién total.

El “nivel de confianza* indica la probabilidad de que el numero real de partidas con
desviaciones respecto a una pauta existente en una poblacion no exceda de una
determinada cuantia (“nivel de precision”). Tanto el nivel de confianza como el nivel de
precision se expresan en forma de porcentaje.

El muestreo de atributos supone la:

e Obtencién de una muestra aleatoria.

« Verificacion (contra ia adecuada documentacion justificativa) de que las partidas
que integran la muestra retnen las caracteristicas que se quieren comprobar en la

poblacién.

* Extrapolacion de las conclusiones obtenidas en el andlisis de la muestra al total de
la poblacion,

Deioitte

}Og(he Detoetts s Touche Espana, S.Linscrita en el Registro Mercantil de Madhid, tomo 13650, fats: 1hb <y : ~= v -
ohmatsu Crbo b 104469, Donuciio Social: Raimundo Fernandez Villaverde, 65, 28003 Magnid.




En cualquier caso, las técnicas estadisticas solo facilitan estimaciones de las
desviaciones existentes en las poblaciones analizadas.

La correlacion existente entre el numero de desviaciones observado en el andlisis
efectuado sobre la muestra seleccionada y el porcentaje maximo de desviacion
estimado considerando el tamafio de la muestra, el nivel de confianza del 99% y la
técnica estadistica del muestreo de atributos, es el siguiente:

% maximo de
Nimero de desviaciones en % de desviacion desviacion estimado
la muestra sobre la muestra en la cartera
0 0,00% 1,00%
1 0,22% 1,44%
2 0,43% 1,82%
3 0,65% 2,18%
4 0.87% 2,52%
5 1,08% 2,84%
6 1,30% 3,16%
7 1,52% 3,47%

En el Apartado |l siguienta se indican, para cada uno de los atributos verificados sobre
la muestra, el resultado inferido para el total de la poblacién basado en las técnicas
estadisticas mencionadas.

Il. Alcance de Nuestro Trabajoy
Resumen de Conclusiones

Nuestro trabajo ha consistido en la revisién de la informacién de las operaciones
incluidas en la “Cartera Provisional” antes citada y en base a los datos al 14 de marzo
de 2003. A continuacién se expone en detalle el trabajo realizado y los resultados
obtenidos.

De la cartera provisional de préstamos anteriormente citada hemos obtenido, por
aplicacion de las técnicas estadisticas a las que se hace referencia anteriormente, una
muestra aleatoria de 462 préstamos.

Para cada uno de los préstamos integrantes de la muestra, hemos verificado que con
fecha 14 de marzo de 2003 se cumplian las caracteristicas indicadas seguidamente y
hemos estimado, con un nivel de confianza del 99%, la desviacion maxima existente en
ia poblacién total con respecto al atributo verificado.

1.1 Propésito del préstamo: hemos verificado que el propésito del préstamo que figura
en la base de datos de la Entidad corresponde a la financiacién concedida por la
Entidad a particulares 0 a subrogaciones por particulares de financiaciones
concedidas a promotores para viviendas y coincide con la Escritura pdblica en la
que se formalizé o en la documentacion inicial del mismo, y que el préstamo esta
integramente garantizado con hipoteca sobre viviendas terminadas.




1.2.

1.3.

1.4

1.5

1.6.
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ietibrd0 con los resultados d&MUEENS tra
de confianza del 99% que no mas del 2,84%cd
cartera no reune esta caracteristica.

ldentificacion del prestatario. hemos verificado que™e ar o los titulares del
prestamo que constan en la base de datos de la Entidad coinciden con los que
figuran en la Escritura publica de formalizacién del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel
de confianza del 99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera
no reune esta caracteristica.

Fecha de formalizacién del préstamo: hemos verificado que la fecha de
formalizacion del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad coincide
con la que figura en la Escritura de formalizacién del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel
de confianza del 99% que no mas del 1,44% de los préstamos incluidos en la
cartera no reune esta caracteristica.

Fecha de vencimiento del préstamo. hemos verificado que la fecha de
vencimiento de la operacion que figura en la base de datos de la Entidad coincide
con la que figura en la Escritura Pablica de formalizacion del préstamo o en la
documentacién adicional aportada del mismo en caso de haber experimentado
algun reembolso anticipado con acortamiento del plazo del préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel
de confianza del 99% que no mas del 2,18% de los préstamos incluidos en la
cartera no retlne esta caracteristica.

Importe inicial del préstamo: hemos verificado que el importe inicial del préstamo
que figura en la base de datos de la Entidad coincide con el que figura en la
Escritura publica en que se formalizé el préstamo.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel
de confianza del 99% que no mas del 1,82% de los préstamos incluidos en la
cartera no relne esta caracteristica.

Saldo actual del préstamo (capital pendiente): hemos verificado que el saldo al 14
de marze de 2003 (fecha de extraccion de la “Cartera Provisional’) de los
préstamos que figuran en la base de datos de la Entidad se corresponde con el
que figura en los registros internos de ia Entidad, calculado en funcién de sus
fechas de inicio y de vencimiento, importe inicial, tipo de interés y pagos
retrasados y anticipados.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel
de confianza del 99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera
no reune esta caracteristica.




1.7.

1.8.

1.9.

1.11.

Tipo de interés de referencia: hemos verificado que el tipo de interés del
préstamo es variable, y el indice de referencia para la determinacion del tipo de
interés que figura en la base de datos de la Entidad coincide con el que figura en
la Escritura pablica de formalizacién del préstamo, o documentacién adicional,
caso de acuerdo entre las partes de modificacién de la misma.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel
de confianza del 99% que no mas del 2,18% de los préstamos incluidos en la
cartera no reune esta caracteristica.

Diferencial: hemos verificado que el diferencial a aplicar sobre el indice o tipo de
referencia del préstamo que figura en la base de datos de la Entidad, coincide
con el indicado en la Escritura publica en la que se formalizé el préstamo o
documentacion adicional, caso de acuerdo entre las partes de modificacion de la
misma.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel
de confianza del 99% que no mas del 1,82% de los préstamos incluidos en ia
cartera no reune esta caracteristica.

Retrasos en el pago: hemos verificado, contra informacion interna de la Entidad,
que los débitos vencidos del préstamo se encuentran al corriente de pago o, en
su caso, el retraso en el pago no excedia de 90 dias, al 14 de marzo de 2003.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel
de confianza del 99% que no mas del 1,44% de los préstamos incluidos en la
cartera no reune esta caracteristica.

. Valor de Tasacién: hemos verificado que el valor de tasacion de la propiedad

hipotecada que figura en la base de datos de la Entidad coincide, o no es
superior, al que aparece en el certificado de tasaciéon emitido por la entidad que
efectud la tasacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel
de confianza del 99% que no mas del 2,52% de los préstamos incluidos en la
cartera no reune esta caracteristica.

Relacién saldo actual del préstamo/valor de tasacion: hemos verificado que el
saldo actual (capital pendiente) del préstamo al 14 de marzo de 2003 no excede
el 89% del valor de tasacién de la propiedad hipotecada.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel
de confianza del 99% que nc mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera
no reune esta caracteristica.

De la muestra seleccionada, 326 préstamos con un saldo actual de 22.269.865,06
euros, que representa un 67,75% en términos de saldo actual de la muestra
seleccionada, no exceden del 80% de la relacion saldo actual del préstamo/valor
de tasacion, y 136 préstamos con un saldo actual de 10.602.729,00 euros, que
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1.12. Direccion de la propiedad hipotecada: hemos verificado~qoe™ la direccion o el
~ numero de finca registral de la propiedad hipotecada por el préstamo que figura
en la base de datos de la Entidad coincide con la que figura en la Escritura

i publica en la que se formalizé el préstamo y en el certificado de tasacion.

1172002

exceden del 80% de dicha relacion.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nive!
s de confianza del 99% que no mas del 1,82% de los préstamos incluidos en la
cartera no reune esta caracteristica.

aw

1.13. Garantia hipotecaria: hemos verificado con la Escritura plblica en que se
formalizé el préstamo, que la garantia hipotecaria esta inscrita en el Registro de
fa Propiedad y estd constituida con rango de primera hipoteca, sobre el pleno
dominio de la propiedad hipotecada.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel
de confianza del 99% que no mas del 2,84% de los préstamos incluidos en la
cartera no retne esta caracteristica.

1.14. Seguro de dafios: hemos verificado que las propiedades hipotecadas estaban
cubiertas con fecha efecto 13 de abril de 2003, al menos, del riesgo de dafios por
incendio mediante pélizas a favor de la Entidad y que el capital asegurado no es
inferior al valor de la tasacién de la propiedad hipotecada excluidos los elementos

. no asegurables por naturaleza.

De acuerdo con los resultados de nuestro trabajo, podemos afirmar con un nivel

de confianza de! 99% que no mas del 1% de los préstamos incluidos en la cartera
no reune esta caracteristica.

Muy atentamente,

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. n® 80692

Wm@@ef*&-—z

Antonio Noblejas

10 de abril de 2003
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REGISTRO DE SALIDA - M.P.
N2 2003CR A6 36,

Madrid, 11 de abril de 2003

Muy Sefiar nuestro,

Le nofificamos que una vez examinada la documnentacion por ustedes remitida sobre
constitucién de Fondos de Titulizacién de Activos con emisidn de valores de renta fija:

Fondo: BANCAJA 5 FONDO DE TITULIZACION DE ACTIVOS
Emisién: Bonos de Titulizacién de Activos

Importe: 1.000.000.000 euros

Sociedad Gestora: EURQPEA DE TITULIZACION, S.A., $.G.F.T.
Con fecha prevista de oferta piblica: 15 de abril de 2003

con fecha 11 de abril de 2003, e| Vicepresidente de esta Comisién Nacional del Mercadc; de
Valores ha adoptado, el siguiente acuerdo: ‘

“Vista le documentacion correspondiente a la constitucion de Fondo de
Titulizacién de sctivos con emisién de valores de renta fija remitida por Ia entidad

P EUROPEA DE TITULIZACION, S.A., S.G.F.T,, el Vicepresidente de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores, en virtud de la delegacion que le ha sido

. conferida por acuerdo del Conssjo de esta Comisién de fecha 9 de octubre de

& . 2002, de coniformidad con lo previsto en los articulos 18, 26, 27, 28 y 82 de Ja

Ley 24/88 del Mercado de Valores, modificada por la Ley 37/98 de 16 de
Noviembre, la Disposicién Adicional Quinta de la Ley 3/94 de 14-de Abril por Is
que se adepte la legisiacion espafiola en materia de entidades de crédito a fa 2°
Directiva de coordinacitn bancaria, los articulos 2, 5 y 6 del Real Decreto 926/98
de 14 de Mayo y en los articulos 5 y 6 de la Ley 18/1992 sobre Régimen de
Sociedades y Fondos de Inversién inmobiliaria y sobre Fondos de Thulizacién
Hipotecaria y dernés normas de aplicacion, ACUERDA:

Verificar e inscribir en los Registros Oficiales conternplados en los precitados
articulos de la Ley 24/88 modificada por la Ley 37/98 el Informe de Jos Auditores
de Cuentas, los Documentos Acreditativos Y el Folleto Informativo
correspondientes a la constitucion del Fondo de THulizacion de activos
denominado BANCAJA § FONDQ DE TITULIZACION DE ACTIVOS con emisién
de Bonos de Tltulizacién de Actives y promovido por la entidad EUROPEA DE
TITULIZACION, $.A.;S.G.F.T.. '

La Agencia Nacional de Codificacién ha esignado a la amis'ién de referencia los siguientes
. cédigos ISIN como codigos Unicos de ambits internacional.
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) : " ’f‘. 4" Comisidn Neclonal
D0 Y dal Mucado de Valores

Serie Caédigo ISIN

_A ES0312884002
B ES0312884010
(o : ES0312884028

En el caso de que fuera legaimente preceptivo otorgar esecritura publica de emislén, les
sefialamos la obligatoriedad de presentacién del correspondiente documento notarial (copia
compulsada de la escritura) ante esta Comision Nacional del Mercado de Valores, para su
incorporacién al correspondiente Registro Oficial, Asimismo, les manifestamos la obligatoriedad -
de remitir las fechas de inicio y fin del pericdo de suscripcion cuando sea preceptivo, y de
cumplimentar los cuadros de difusion gue se encuentran a su dispasicién en la pagina Web
(Legislacién/Modelos Normalizados/Socledades Emisoras/Cuadros ds Difusion) ¥y en el
Registro General de Ja CNMV .

Por ctro lado, les recordamos la obligatoriedad de proceder a la publicacién y difusién del
Folleto [nformativo, de conformidad con lo previsto en el articulo 28 de la Ley 24/88, modificada
por {a Ley 37/98 y demds normativa aplicable. En particular, aquel debera estar disponible sl
" publico en el domiclliic social del emisor, asl como en el domicilio y sucursales de las entidades
que tengan encomendadas la colocacion o el servicio financiero de la ermslan haciéndose
entrega gratuita del mismo a los suscriptores que lo sollciten.

Adicionalmente, cualquiera que sea la publicidad y el medio publicitario utllizado, no podran
omitirse datos que puedan inducir a una visién global de la operacién distinta a la contemplads
en el Folleto, deblendo slempre mencionarse la existencla del mismo, indicando que ha sida
registrade en la Comisién Nacmnal del Mercado de Valores, y sefiala 1dosa los lugares donde
puede obtenerse.

Por ultlmo, les manifestamos que, en su caso, &l Incumplimiento de los plazos de admisién a
negoclacidn previstos en el folleto Informativo, por causas imputables al emiger, podria ser
constitutivo de Infracelén muy grave, segin establece el parrafo n) del articulo 99 de la Ley
24/88 de 28 de Jullo, del Mercado de Valores, en su redaccion dada por la Ley 3/94 de 14 de
Abril,

El Real Decreto 1732/98 determina la obligatoriedad del abono de la tasa (Tarifa 1) cuya
liquldacién, por un importe de 37,517,58 euros se adjunta,

Atentamente,
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RELACTON DE PREST AMcH Y PARTICD HPDTECARAS EMITIDAS PALA
LA COMSTITLE T8 DEL FONDO O TITULZACION DE ACTIVOS BANCAJA § FONTXY (% TITULIZACIIM DE ALCTIVOR
FOR CAJA DE AHORROS DI VALENCIA, CASTELLON ¥ ALICANTE, BANC AJA
WUMEROD FECHA PMRESTAMO FRECHA CAMTAL - CAPITAL
FARTICIPACION EMBION
: - - ; FRCY T 1 :
10141780 S210%41780 SL044T9 100.00 47.442.13 4,750 WENS  MHCA 0,000 ANA  FCY ZHOAN 208 10,150 00840 00N OOZ2E  OQOIOBO3 (0004
= 2NN AELTTLOT “00.00 93.540,04 4,730 MENG  MHCA 0,000 ANUA  FRLY 1OVNRE 50 10.750 00423 0013 00177 ODODTR43 DOt
’ 009 T0Ne 210001950 22011009 | 2041250 1m.00 10.388.70 4.500 MENS MHCA  0.000 ANUA  FRCY 011072008 42 10.500 01878 00147 0OOAZ OOO10878:  0ODOT
10180794 S21010074  Z2RMNE00 57.008,15 100.00 40.500,82 4,750 MENS MMCA  0.000 AMUA FRCY 20019 190 10.750 00978 00225 OOVEY  0DO19IZ  OOOOT
0 4210030193 2211999 35.060,73 100.00 23.202.52 4.7%0 MENS  MHCA 0000 ANUA FRCY 20009 70 10.7%0 01234 00551 Q009 00009998 00013
0030500 1 5210030300 2R01heR 40.712.34 100,00 80.718.96 4,750 MENS  MHCA 0,000 ANUA  FROY 220072024 2% 10,750 03591 00097 00144 QOOMASEL  0OUOB
10030801 1 5210030801 2R T2A21.48 100,00 67.213.27 4.2% MEMS  EBIA 1,000 ANUA  FRCY 220072029 310 10,250 07638 00133  0OGZ  0OOCA205  0OUX7
10228411 ! SN0zt 2011999 34.558,20 100,00 20.957.21 4,500 MEMS MBIA 1250 ANUA - FRCY 23002019 190 10.500 01160  DOS77 00007  0R031EZ4 00008
' 0024120 S210024120 P0H1999 60,101.21 100,00 39.478.25 4.25%0 TRIM  EBIA 1000 ANUA  FRCV 2547009 70 10.250 01526 0OOBt 0013 OOO0ZIMS 0007
. 0027037 10027037 2011999 79.328,54 100,00 60.524.97 4,750 MENS  MHCA - 0.000 ANUA - FRCY 200172024 250 10.7%0 00710 003t 0003} 00013820 00007
1 25011999 80.101.21 100.00 $2.216.10 5,000 MENS  MHCA  0.000 ANUA  FRCY 230172019 100 14,000 01908 01824 00025 OO0SEBSE  0ONOS
OO0DOONTES 19110091 TADU003 5210110081 250111999 20.511.47 100,00 12,056,54 4,750 MENS  MHCA 0,000 ANUA FRCY 2511007 %8 10750 01777 0004 ©0O217  QOOOA08 QOGN
. A 5210056849 25011908 18.030.38 100,00 543497 4,000 FMES MBIA 07% ANUA  FRCY ANNYR0NI 129 10.000 01043 00559 OODEZ  COOITAT9 00000
- n 8200009178 28011930 47.818.23 100,00 25.080.58 4,500 MENS  MHCA 0,000 ANUA “ FRCY  010%2007 43 10,500 02241 00003 00165 OODASETY  QDOOR
0000020050004 5664 THOAZ00)  S200045884 25011999 28.435.40 100.00 14.843.24 4,25%) MENS  EBYA 1,000 ANUA  FRCY  25M272006 45 10250 01401 00829 001 0OOSA524  0ODOT
1 2501/1990 79.038.17 100,00 42,072 4.750 MENS  MHCA 0000 ANUA  FRCY 2012007 A8 10,750 02170 00000 OOUND  OOOBZSS3  OOUGA
S200010336 250110 90.1531,82 100,00 18.648.81 4,750 MENS  MHCA 000 AMUA  FRCY 20200 82 10.7%0 G041 00ZE? OOOTS OOOAGMI  QOO03
10230811 1 3 5210230811 25011009 33.856,58 100,00 372023 47150 MENS  MHCA 0.7 ANUA  FRCY Z0V2004 12 V0750 02290 00208 OOZ0B  00OZ0M14  0OOCO t
10180924 1 S21018924 260111909 36.080,73 100,00 8.708.14 4.75%0 MENS EBA 1,500 ANUA  FRCY . ZBMI0N4 10 10.750 01304  OOVI3  OO1ZT  OUOBOSIE ODOOM .
. 0013593 10013592 26011999 #3.820.19 100,00 3.318.54 4,000 TRIM  EBA  0,7% ANUA - FRCY 26017004 10 10,000 01718 00758 ODOR7  OOKWISZE 0000
: 000000082410020804 IAD42000 5210020804 20011999 64.308.30 100,00 60.163,16 4.750 MENS  MHCA 0,000 ANUA  FRCY 26012029 310 10.750 01328 0028 000 OONRZIIT  GOEGT
0000000 7801001 3858 TADATO03 5210013696 2001/190 33.680.51 100,00 25,822,680 4,000 TR EBtA 0,750 AN FRCY 260772002 112 10,000 01717 0075 00217 OOOMTASY  OOOGI
o 1210318750 S210318750 260171999 #6.798.22 100,00 20.934,83 4,000 MENS EBIA 1000 ANUA  FRCY 030272006 M 10,000 01463 00181  OO0OW  O0OIZIES  OOOOY
v 0000000 107 10821903 A0 5210821903 2109 84.001.00 100,00 42.832,63 4.000 MENS . EB1A 1,000 ANUA  FRCY V022074 130 10,000 01770 00625  0OOZF- QOOITAZ QOO0 T
10188789 3 R2I0188780  2IAINAEES 3365468 100.00 28.402.68 4500 MENS  MHCA 0,000 ANUA  FRCV Q8022017 188 10.500 G2173 00611 OOI0R  OOOZTONS  0OXK0 A
1 1 2999 51.890,35 100.00 30.048.45 5,000 FMES ER1A 1,000 ANUA  FRCV 31012009 R0 11.000 02242  0OB9T  ODIST  QOOI7A%)  ODOOR
DOOD0DOEAN (011785 WAOMN0I  S0611785  2T0vIe99 80.538,82 100.00 73.035,31 4,000 MENS EB1A 1,000 ANUA  FRCY  0SNZ2024 . 2%0 10,000 00950 OODG 00140 OOCOBOSS  DODYC
1002693 + 3 5210020008 210111989 $0.901.21 100,00 54.607.34 4.500 MENS  MMCA  0.000 ANUA - FRCY 03024 W) 10.500 00348 DOBME  000BT  OOOBAZIS  0OODO
10137251 1 3 AN013TE 27101999 27.348.08 100,00 12.320.67 4.500 MENS MHCA 0,000 ANA  FRCV MI008 M 10.500 00790 00317 00218 GOOYARS0 00007
QT340 5210238452 2215 30.484,77 100,00 24.193.15 5,000 MENS  MHCA 0250 AMUA.  FRCY N9 MO 11,000 0072 00362 001BS - OOOZRSOR  OOOOZ
10104112 S210104112 Folant 42,070,858 100,00 36.542.53 5,000 MENS  MMCA 0,150 AMNUA - FRCV M0V 190 11,000 02734 00595  QUOOT  0OOMB029  0OOOY
1013457 1 S210134877 MOV 8,451,080 $00.00 55.483.45 4,250 FMES EB1A 1250 ANUA | FRCY N0 69 10250 01244 00087 OMI39  OOO0MGSS  ODOOK
(4l 003 A2I0139674  2RN1/1999 45.075,91 100.00 20.244,35 4,000 FMES EB1A 1,000 ANUA  FRCY 31062010 89 10.000 OOB4E 0041 004D OOD1ZB0B  OOO0H
\ 10030179 210030179 20011999 30.0%0.61 100,00 26.082,37 4,500 FMES  WMHCA 0,000 ANUA  FRCY  HAOUZMG 190 10,500 00784 OOOZT 00140 00004123 . (OO0t
: COOOMKN0T21 20050347 D003 . 5220050347 ZW01/1995 450,21 100,00 19.750.41 4,500 FMES  MHCA 0,000 AMUA  FRCY IIE2007 53 10500 02275 00713 0001t 00019404  OOOO?
i 10013900 1 5210013900 280190 43.042,53 100.00 21.873,42 4,000 TRIM  EB1A 0,750 ANUA  FRCY 28012008 70 10,000 01656 OOGYT 0008  (QO0S9EET  OOOOT
0000000 76010013189 4042003 SN00TII8G 2041989 51.870.00 100.00 39.575,32 4,000 TRM  EBIA 0,75 ANUA  FRCV  2007/2012 112 10,000 01717 Q0738 00151 (X0S1BME (000D
10014203 5210014203 20011909 47.349.18 100,00 35.821,28 3,780 FMES EB1A 0750 ANUA  FRCV Aot 12 97150 O1654 Q0BS5S 00208 DOGEGMRS (0004
10184258 1 8210198255 2001199 40.580.82 100,00 3557273 250 FMES  MHCA 0,250 ANUA  FRCV NS 190 11250 01507 00548 00100 QDOSOMSZ - 00GO1
120007012 1 12 01998 95.028.43 100,00 51.345,39 5,500 MENS EB1A 1,500 ANUA - FRCV 02032007 47 11,500 00650  00AHY 00118 OOO1SOBE  DO0OT
o 10004201 3 5210004201 28011999 £1.086,03 100,00 45.453,34 4,500 FMES  MMHCA 0,000 ANUA - FRCV 31002024 250 10,500 01721 00549 00130 000M3SE? 00002
1 5210183706 280111990 36.060.73 100,00 28.850.99 4,500 FMES MMCA 0,000 ANUA FRCY 310172014 130 10,500 00281 00261 00140 00023915 OOOOO
1100015727 5200015727 28011009 61.813,28 100,00 47.391.94 4,000 TRIM  EB1A  0.75%0 ANUA  FRCV 20072012 112 10,000 G1715 00756 00039 OOOB1568 00003
110022529 1 5210022529 28011999 21.035.42 100,00 18.076.41 4.000 FMES EBIA 1,000 ANUA  FRCY 3MV2024 250 10.000 00338 00338 Q0070 O0002YY33  0OKKS
ROVYR 150.253,03 100,00 128.902,53 3.75%0 FMES EBIA 0,700 ANUA - FRCV 310172019 180 9.750 01784 0082% (00207 82485117 00002
OOMX00BRI0001 2062 14042003 85200012962 280171999 40.868.82 100,00 29.708,07 4.500 FMES  MHCA 0,000 ANUA  FRCV 310772010 88 10,500 00633 00037 QD043 00003413 00008
VOOOOU00EI0007 167 D001 SNO00TIET 280011999 108.182,18 100,00 85.485.27 4,000 FMES EBIA 1,000 ANUA  FRCV 31012014 130 10,000 01683 00911 00128  000BM76  0O0OS
DOMOCZO0000 16706 WO003  B200016705 28011959 26.396.21 100,00 18.229.25 4.000 MENS  EBIA 1,000 ANUA  FRCY 0072008 €3 10.000 02296 00627 * QOGG3 59413030 00002
16504 1 22006854 28011899 7212145 100.00 67.472,03 4,500 MENS  MHCA 0000 ANUA  FRCY 05022029 310 10500 01507 00624 OQ205 00008976 00008
i 200006469 28/01/199% 60.101.24 100,00 52.241,45 4.500 MENS  MHCA 0,000 ANUA - FRCV 1872019 191 10,500 01133 00735 00200 OOOSR0EZ  QOOO4
l Q000821 10188054 02003 5210188958 2001/1890 30.766.48 100,00 17.188,30 4.500 FMES MHCA 0,000 ANUA  FRCV © 31727200 83 10,500 00822 00378 00'52 00030696  DO00O -
DO000082110149180 2003 510185160 2801/1848 19.732.83 100,00 7.762.91 4,500 FMES  MHCA 0000 ANUA  FRCV 3 042009 73 10.500 00742 00337 00023  000ZH187 (0000 ’
1 0OOD0004 10161 26852 1042003 510126852 28001/1959% 2.004.20 100,00 £.633.81 4,000 FMES EBtA 1,000 ANUA  FROV CADR0A 18 10,000 02586 00305 00069 00010224 QOO0
0079579 S210079579 2011099 20.040,48 100,00 7635249 4,500 FMES  MHCA  0.000 AMUA  FRCV WH0S 2 10,500 01325 00139 00123 00016625 0004
! 410020745 210020745 2001/1999 41.919,73 100,00 13.250.47 4,000 FMES EBIA 1,000 AMUA  FRCV 301172004 20 10.000 00493 00031 00140 . COOCOIEY 00008
m 1110090013 1 SN0 2011999 7.907,96 100.00 5.106,49 4,500 FMES  MMCA  0.000 ANUA  FRCV 31012009 70 10.500 01897 00230 00139 00017475 00007
OO00000177 10103950 IA0A003  AZT0T03980 28011999 I7.845.56 100.00 12.401.95 4,500 FMES  MHCA 0,000 ANUA  FRCV  310%2006 34 10500 02345  0OET8 QOO OOO1IOTS  DOOOA ]
: 10272813 202712003 28011999 26.493.39 100,00 11.210,89 4,000 FMES EB1A 1,000 ANUA  FRCYV 311002008 11 10,000 00798 00167 (0OBB 00011514 00011
i 0294879 S210204878  26/01/1950 26.391.70° 100,00 4,895.33 4,500 FMES  WHCA 0,000 ANUA FRCY 21012004 10 10,500 02430 00781 0G207  OOOBOTA0  0OO11
: 0000000113101 78543 D003 5210172043 280111990 42.070,85 100,00 141781 4250 FMES EBTA 1250 AMA  FRCV 31012004 130 10,250 02363 00801 QOS54 00057813 0OOO3 *
Q0000001 1410242108 WO003  B210242105 20011999 19.180,67 100,00 10.468,18 4,500 FMES  MHCA™ 0,000 ANUA  FRCV 042007 49 10,500 02365 00305 00118 0O0Z7458  OOOO7
000000010720179187 14042003 SZ20979167 20011988 24.280,75 100,00 370131 4,000 MENS EE81A 1,000 ANUA FRCY V122003 @ 10,000 01459 00041 ODI26 00002589  0DGOZ
i} 3 5220020174 290111980 T2.121,43 100,00 53.800.85 4,750 MENS EBIA 0,750 ANUA  FRCY 0502014 1M 10.750 03476 00771 OD1TS 00053201 Q0003
OOOMO0NBT 1 10022620 02003 S0 TRO/199% 34.267.89 100,00 2083767 4.000 FMES EB1A 1000 ANUA  FRCY 3VOIZ0I8 190 10,000 0055 01054 00273 OOOSASES 00602
103 1 5200020103 28011999 B84.141,89 100,00 £8.562.90 4,000 MEMS EB1A 1,000 AMUA  FRCV QINZZ4 130 10,000 01550 00000 OMM31  Q0OBIS4E (0007
00000C20170000042% 14042000 5200000425 201/1999 138,232,78 100.00 84.693.02 4,000 MENS EBIA 1,000 ANUA  FRCV 01022009 70 10,000 01454 00030 00052 QOOOZBOY  O00OR T
0010190558 A S0198558 2011999 54,091,098 100,00 49.182,84 5,000 MENS  MHCA 0,000 ANUA  FRCYV 01022024 250 19,000 01138 0ONS  OMET 00021107 00003
82 4 e 114,182,30 100,00 106.817,33 4,500 MENS MHMCA 0,000 ANUA  FRCY 01022028 310 10,500 02627 00834 0008Y QOO3SIE 00003
15378 5200015378 20011998 22.000.27 100,00 14.881.02 4,000 FMES EB1A 1,000 ANUA FRCV  30/11/2009 80 10,000 00631 00374 00124 0O0V4B4N  OOO10
10182818 s0182808 29011998 38.518,67 100.00 7.239.09 4.500 MENS  MHCA 0,000 ANUA  FRCY 01022007 40 10500 01102 00269 00150 00029945 (0003
10027441 1 £210027441 20m11599 6£,111,33 100,00 61.805,37 4.500 MENS  MHCA  0.000 ANUA  FRCY 01022029 30 10500 01373 01381 00144  O00BZBI0 00003
1910115095 148 5210115895 200111999 87.146,76 100,00 70.110.27 4,500 MENS  WMHCA 0,000 AMUA  FRCV  05/022024 280 10.500 02315 OOB4E 0002 QOCZOMZ 00003
O00000015710210333 14042000 5210210933 2911999 €.010,12 100,00 $633.49 4,500 FMES  WMMCA  0.000 ANUA - FRCY 31042029 310 10,500 02041 00292 00104 00019259 0000
10121598 1 SNMINSE 01021999 2024229 100,00 3.439.68 4,250 MENS EB1A 1250 ANUA FRCV 010172004 9 10280 02320 (O7SE 00205 OOM24EM4  0DOOT
112587 10112587 01021999 28.201.08 100.00 22.253,93 4,500 MENS  MHCA  0.000 ANUA - FRCY 020772013 113 10.500 01778 00402 O00tQZ  O0D340TE 00004
1 2210026685 NN 210,354,24 100,00 105.026,12 4,000 MENS EB1A 1,000 AMUA  FREV Q014 1M 10.000 02241 00254 00000 00014481  0ODO7
000000076010014508 TAGAZ003 5210014508 0121999 35.756,74 100,00 27.447.21 2,7% TRIM  EB1A 075 ANUA  FRCV 010872002 112 9.7%0 01655  00BS6 00067 QODS9S41  QOON4
0000000T80014807 TARA2003  B210014807  OVG2AEER 40.250,64 100,00 5.733,28 1750 MENS ES1A 0,780 ANUA  FRCY 01082012 112 9750 01795 00756 00071  COOE1SS4 (G003
1110105228 1 5210108228 . Q1021964 . Z2.055.45 100,00 13.530,93 4,500 MENS  MHCA 0,000 ANUA  FRCY 01082008 62 1050u 02297 00628 (OU3S 5413142 000D
0000000742 1 S210050889 01021949 132 722,88 100,00 S8.967.40 1,500 MENS EB1A 0,500 ANUA FRCY  OSOS/ZN4 133 9500 G525 OGBS6  OOZ0E 67375 00001
4288 E200044 286 01021589 24.432.36 100,00 15.198.70 4,500 MENS  MHCA 0,000 ANUA  FRCV 0102008 64 10500 02297 DOBEE  00OTS  SeM13162 00002
1 C 0119499 ¥0.050,81 100,00 19.322.35 4.000 MENS EBNA 1,000 ANUA  FRCY QR0 T0 10000 01138 Q0740 00177 OOQS9274 00006
1700006418 1 S200005418 CRmE9e 42.174,22 100.00 28.554.82 4,500 MENS  MHCA 0000 ANUA  FRCV QXM 79 10500 01843  00ZI8 00098  OXO13078.  0OOGS
GODMOOCE TX003873 1 WOA200) SZXOOWTS O2M21999 32.262,33 100,00 9.587.71 4,500 MENS. WMHCA  0.000 ANUA  FRCY 02022004 130 10.500 01844 00331 00153 00024881  00GO1
0073381 snooie eouien 60.101.21 100.00 52.29512 4.7%0 MENS MHCA 0,280 ANUA  FRCV 04022019 190 10,750 01778 00263 00796 00021083  0OCG4
LHA02 3 8210014102 02/02/1989 A2.099.41 100,00 92.313,18 2,730 TRIM  EB1A 0,750 AMUA  FRCV 00BN 112 9,750 01654 00685 00019  OOOSA3SH (K004
£210080005 02021999 55.966.25 100,00 39.559,47 4,000 MENS ES1A 1,000 ANUA  FRCV 021072010 90 10,000 00510 00058 00151 00007000  OO0OS
10137358 1 AN0TITISE Q2021099 42.425.08 100,00 4.253,43 4,500 MENS MHCA 0,000 ANUA  FRCV 021022004 10 10,500 01878 00181 00132 00019269 00004
000000212101 2101 1GBMALD  SN0IFEI0T 02019 9.015.18 100,00 + 1.673.47 4.250 MENS  MMCA 0,500 AMUA - FROV 0200272004 10 10250 01795 00636 0008 00002993 00018
OO0COGTOL 1 0199285 1AMZ00) 8210199765 0301999 #5.343,72 100,00 74.284.27 5,250 MENS MHCA 0250 ANUA - FRCV 02022019 190 11250 01686  QOZZS 00185 0002WE3 00Ot
BOOONOONS) ' DOTZ204 OL0U)  S2I0002204  A3NU1THER 45.077.47 100,00 18.987,26 4,250 MENS ES1A 1280 AMIY FRCY  QMO22024 250 10,280 02627 00044 ODOB1  DO0OZ74  OOGH
M 10147281 003 5270147281 0M02159% 66.111,33 100,00 5247512 4,500 MENE  MHCA  0.000 ANJA FRCY 03022014 130 10,500 01409 00310  0OC19 00028250  0OOOI
OOOIOON 13 3182480 WOU200T S21CTL2M49  OMOREEE 32.040,72 100,00 19.324,5€ 4 290 MENS  EB1A 1280 AN FRCV 0102010 90 10,280 01333 00211 001w5 00036332  0OO0T
CUOO0OC 1010174223 VU003 521G 74223 OA2/1999 54 091.00 100,00 43.585 83 4,500 THRIM  MHCA 0,000 ARk FRCY  OMO22014 130 1G.500 02141 00192 00085 OXMMIT  (OCHT
OO0 01,1747 30 TAGAZ003 4210174930 OW0Z199% 13.580,41 100,00 8./73.64 4,500 MENZ  MHCA 0,000 AWUA  FRCV  0M020009 70 10,500 01161 000GE 00133  OODO399T  0OOOT7
N 000000 /4070014809 ADLTO0)  A2T00TUE0G Han2999 50. 785,63 100.00 15.338.80 3,750 TRIM  EB1A  0.750 AMUA  FRCY  04mME2612 112 9780 0174 00TES 00210  OOOB1S4Y Q00O
- QOCO00OTOC 1C 1R TTY VAT S2UIRTTO CAm2Iee 54.091.0% 100.00 25 190.70 4,750 MENS  MHCA 0250 ANUA  FRCV 10022024 250 10.75%0 01827 00492 00126 00029134 0O00S »
0000007 1140171684 ADATCT O SCTITMAML G402 1% 24 315,50 100.00 2.489.50 4.500 MENS  MHCA  0.000 AMUA  FRCV (002009 72 10.500 02241 Q0G0 00181 ODDEGEEE 00004
XGO4T 1T IBATA AU SZOUVMTE (D2 TR 38 464,77 100.00 131830 4.500 MENS  MMCA  0.000 ANUA  FRCY Q4022019 190 10.500 00537 00287 - 00249 OORE17  QOOOO
OUOOD00140" 71 2 34 TMGATEY 82100 M4 -ty 31 839.26 100.00 282685 4,500 MENS MHCA  0.000 ANUA  FRCV Q4082010 88 10.500 TI477 00074 00073 QOUOBIE  CODOS
GOtV Yk AL ANOMIMI ey 1202024 100.00 9.540.84 4,500 MENS  MHCA 0,000 ANUA  FRCV 04022014 120 10,500 02771 00147 00030  OOOOADZY  (O00S
DOOOON 1+ + kel 117 TG SNAACTT Per e 6 217.07 w00 2.260,71 4,500 MENS  MHCA  0.000 ANUA  FRCYV 0042008 60 10500 02465 00759 00103  0OOSCOR4  OOOCT
GOO0DCCHE * 0% W8 7 40470 A7 000VET - 12 %8 2e 100 00 6.500,10 4.000 TRIM  EBIA 1000 ANUA FRCV 051172009 70 10.000 01860 00348 00117 Q0022617 00004 2 *
OO0 4% 7 T3 MY ST i 308 4 100 00 41.118.69 2,7%0 TRIM  EBVA 1,000 ANUA  FRCV 28022011 95 9780 00935 00225 00026 0OMGTOY G004
Lo o FALIAT IV W03 ATCTE —y 12540 W 00 90 13.780.54 £.500 MENS  MHCA 0,000 ANUA  FRCV  0SAO2000 65 10500 00746 00139 O0OSH  WNCMNE  OOONC
OO 3+ 07045 T} OATONY  SVIARTE (WL TiRE VMo 00 10 630.76 5,000 FMES  MHCA 0,000 ANUA FRCV 310472008 80 11,000 02055 0OAD? DDA OrYeaM ' OO0
WAERE 0 L Y ATAPN0}  AIVIFORC Y e WM Te vE 33427.73 4,.72%0 MENS  MHCA 0290 ANUA - FRCY 022024 250 11,250 00703 OO OLf,  mAOItM aoobe
STIRFRA T XY R G FXY  ACy e Wy vy TRyt as 8552911 4.500 MENS  MHCA 0,000 ANUA  FRCY  CSOZ2024 280 10,500 01167 OOMe Y3 leam QD!
WM - 01771 MO Aot et B LR AF R W 265 49 4,500 MENS  MMCA 0,000 ANUA FRCV (5022029 310 10300 OMSE 000TY LAt anrsur Aoy
LLEE L RS TSl 3 Y ASATCD AN Ay - Home vxx 45 24310 4.500 MENS  MHCA 0,000 ANUA  FRCY 05022019 190 10,500 01772 00O . OXB'  wekcwm  wes
TN R TEY V20 ek ) TATA DY AT, ea L Y [ BT IR Y1408 3750 MENS  EB1A | 0.75% ANUA  FRCV WWAO12010 8t 9750 M2 1Y v o ome awn
R LAl A *F AL Y SR - - AT ey YA O 78 921,78 4.500 MENS  MHCA 0,000 AMUA  FRCY VAMT/2024 251 10,500 01701  OO440 OOWBS . ciiimale (ghe
i
- S - - -




LA CONSTITUCION DML POWDX DP TITULIZACIOW B ACTIVOR IAMCAIA § FOMDO (3 TITULIZACEN OF ACTIVOS
POK CA DE ANORAOS D VALKNCIA, CASTRLLON ¥ ALK BAMCAIA
PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES
FECHA CAMTAL % CAFTTAL TRODE WX WD MARGEN FER.  STMA

FECHA DE EMBION | 14042003
HUMER
SC.

“ RELACION D PRESTAMOS HIOTACARKM ¥ PARTYC IPADIONES HROTE ARIAS EMITIDAL PARA

£7.006.15 100,00 ANUA

14.92.30 100.00

G000
; Vi \ '"' o §7.014.37 100.00 AN o000y
! o N}l:g,“”b;“ 058178 100.00 [T 5k Srecr =
i - i B4.001,00 100.00 ANUA 250 AB.500 7 03537 Q0004
i H " 75.126.51 100,00 AUA 20— -7 g1ser 00086 QOGGACM0 00001
! 10030814 36.060,73 100.00 22 4 ANUA 120 w0 W 00023 %0175 00004
i Eval-2, % 1999 4507581 100,00 . TEOY A8 ANUA A Bi_ 8500 01622 00068 QOOOSZ7E  OOODS
£1.008,03 100,00 20057 42 4, ANUA  FRC 00173 0ODAGODT OGS
€6.515.38 100.00 020174 & o AMIA  FRC V0048 0OGZ0062 00003
H 52.489.64 100.00 4224063 4, ANUA  FRCV 0OYPE  OOONNOGE 00004
: 70.318,42 100.00 6350064 4,500 e ANUA - FRCV 00704  DOOOEY7  QOD1Z
S0127463  OARR99D 52.88¢.07 100.00 A5.004.30 4.500 (3 ANUA FRCV 00204 QOO3CSAR OO0
L] S2NOMIE  DONI2MA99 72,421,45 100,00 &2 75413 4750 MENS ANUA FRCV 00151 OO0SSTT OO0
1087 3210011907  OWOZD00 132,222 86 100,00 120.023.97 2.7%0 MENS ANUA - FRCY 00125 00043093 0OB0O
CO00OONIST Y02107A7 W00 SWN0737  0RA02E0S 20,991.12 400,00 6.638.03 4.500 MENS AMUA  FRCY 00105 00015519 00004
30018270 [ 114.192,30 100,00 47.300.95 3.500 MENS EBVA 0500 ANUA FRCY  DRR22018 10 6500 01818 00190 00017 QOOOG7IZ  OODOOR
1UXZE2%6 SI100Z223 OGO 32 45485 100,00 27.502.05 4.000 MEMS ERIA 1000 ANUA  FRCY  DROL20'T 156 10.000 00713 0078 00150 OOOOBI99  OOOOM
" S200018078 00211990 38.331.96 100,00 1I24.72 4.000 ™M OERIA 1000 ANUA  ERCY  0RKI/ZO0G | M 10.000 02311 (0081 0000B00F 00001
150 SZ20007150  OROZI999 105.778,43 100.00 9186205 5,000 MENS  MHCA  0.000 ANUA  FRCY  W0M220%0 190 11.000 00001 02697 02138 OOOS9T) 00003
10023042 52 43 N9 34257698 100.00 721840 4500 WENS  MMCA  0.000 ANUA  FRCY  1M0270W 130 10.800 01032 0103 DOOS7  (O0S4E21  DONOS
O000NZRYBK028726 WIMKGD 5200078726 101 40.150.50 100,00 10 601.52 4,000 MENS  EB1A 1000 ANUA  FRCV 10082005 20 10000 0206 O0ABE  DO240 (XXM1372 00044
! 10021998 £0.246.26 100,00 30 805,76 4,000 MENS EB1A 1,000 ANUA FRCV 10097008 €5 10.000 01718 00483 00079  GOOZZI0Z 00007
000000 1810213845 IDAGNGY SN 1002099 16.378.16 100.00 281297 4000 FMES EB1A 1250 AWUA FRCYV  MAZR003  § 10,000 01619 00275 00016 COPITEC4  OOGOT
my SnnTHY  10mnee 15.004.24 100.00 3.007.53 4,500 MENZ  MHCA 0,000 AMUA  FRCV  WOMI0C 1% 10,500 O0B4  OOS1B  (O13Y 00020661  OOOOW
00000ODE2410021309 4RU003  SNOI00 RN 72.121.45 100.00 62.606,38 5.000 MENS  MHCA 0,000 ANUA FRCY 100272019 180 10000 01150 O0OBA 0ODRE  DODDDEZY  QOOOY
00000001 XTH00RG 76 WM E210086796  JOARIONG 27.005.23 100,00 2.221.30 4,500 WENS MHCA  0.000 AUA FRCY  WOM03 4 10500 010M 00045  QODES  0DDOSISS (XXM
» 910453 210153762 1021909 25.263.00 100.00 X812 4.000 WENS EBA 1000 AMUA  FRCY  \OOX0O0P  T0 10.000 01295 Q0297 00162 0OO3STHE  OOO0S
VOORSAAT 1 B21000S88T VMG 6.080,73 00,00 2885090 4,500 MENS  MHCA D000 AMUA FRCY  VIA22014 1 10.500 01033 (XXM4 00152 DOOOSXZE  OOOG3
. & 52 AR 15 004 07 900,00 6.329.85 4,500 MEMS  MMCA  0.000 AMUA FROV  MIOW2005 28 10500 OASEY  003TS 00128 AMT7 00004
’ TIOHO8TY 5210100877 11211909 3.52227 100,00 16.267.83 4,500 WENS  MHCA  0.000 ANUA FRCY  1IRAZ006 37 10500 00745 00339 00050 OOOZW63  QOOOO
DOOCOODRNE 1019033 AR2003 5210190363 1A2NER 75 461.55 10000 10 417,00 4,500 WENS  MMCA  0.000 ANUA  FRCYV 110872014 13 10,500 0127¢ DOSES OOOMS DOCTAS?7d  OOOOS
SN0VSATES 1121089 63.108,27 100,00 75350 4500 WENS MMCA  0.000 ANUA FRCY 110372005 23 10,800 00825 00M2 00130 OOOZUM4  0OOOT
VOO ViK1 96 TS W00} 5210019676 11M2M999 82.505.26 100,00 56.6:9,15 4,000 MENS EB1A 1,000 ANUA FRCV. 1102024 250 10.000 00647 DOATA  DOZ20  0OOG7178  OOOO4
) 5200012402 VN9 102.399.68 100,00 ST.523,00 3750 MENS EB1A  0.780 AMUA FRCYV VWOV 190 D750 0z 00312 0041  0OOZMEYT QOO0
11021989 117.948.62 100,00 75.907.37 4,000 MENS ERA 1,000 AMUA FRCY 110472017 108 40.000 01686 00433 00142 OQODMEZSE  OOODS
121990 60.101.21 100.00 214531 4500 MENS MHCA 0,000 ANUA FRCY 102200 190 10500 02611 00833 00165 00032794  OOODE
S2W02404  11M2N1EE0 30.050.61 100.00 26.000.85 4.500 MEMS  MMCA 0,000 ANUA  FRCY 1022018 190 10,500 01316 01318 00170 00007200 OXKXOD
" N9 31.850.64 100.00 214202 420 MENS  MMCA 0,000 ANUA  FRCY  0LNOVZ0S 73 10250 1604 0O5Y7 00158 ODOZBI11 OOOO1
AOLIOYS  SZROZIIEZ  11ARNSTR £7.146.7% 100.00 8154352 4.000 MENS ENIA  12% AUA FROV  OSOVHOR 310 10,000 00828 00661 00001  OODOSEMD  OOODS
SN02006T8 190201599 3385798 100.00 3184407 52650 MENS  MHCA Q2% ANUA FRCY 1102008 30 14250 01380 00019 00133 DODDI247  OOKOZ
0032520 VISR 59.500,20 100,00 A5.654.53 4,500 MEME MHCA  0.000 ANUA FRCYV V02029 310 10500 01145 0000 OMG4  DO0OGG?S  OOODS
10900351 5210100381 102N 42.070,85 100,00 I6.474,75 4,500 WENS MMCA  0.000 ANUA FRCV  11R272009 180 10500 0117 (0262 00176  (XXU90BS 00002
a7079 a2 T8 11021995 38.464.63 100.00 21.071.84 5,000 MENS  MMCA 0250 ANUA  FRCV 19042007 48 11000 00050 G004  (OOVE  0O0OOS47  QOOOY
0002103 1 SN0002103 1102199 2824757 100.00 22 437,56 4250 MENS EBIA 12590 ANUA  FROV 1102200 W30 10250 02880 0152  OOOT4  DOC1BATI  OOXXY
10014388 S200V3M8 11021909 108.162,18 100,00 100.730.45 4,500 MENS  MHCA 0,000 ANUA FRCV 1022024 250 10,500 01510 00157 00073 OOC14538 00003
DO0ODOMSE 10004504 TOUZ003 5210004504 120211999 24.040,48 100,00 15 482.08 4,500 WENS  MHCA 0,000 ANUA FRCV 12022008 70 10500 01658 008BE 00151  OOOKSOAS  QOOOP
OO0MDORT 1 V(24 145 14082003 5210024145 120021999 20.050.61 100.00 1714562 4,000 MENS EENA 1,000 ANUA  FRCYV 1200520 85 10,000 01753 00206  0O0B4  ODDOGHA4  (OO0B
SN004R0 12021998 82.336,86 100.00 7.138.34 4750 MENS  MHCA 0250 AWUA  FRCV 12027201 310 10,756 03085 00476 00131 (00035536  0OOC
. DO00OOOET 210044472 0RR003  G21004MATZ 12021998 S8.899.19 100,00 44.188,52 4,500 MENS  MMCA 0,000 ANUA  FRCV  05M32062% 311 1050C 03387 00054 OC155  OOOOSOTE  QOOtA
i 15112 BNO0VSIIZ 120211800 46.548,23 100,00 35.727,82 2750 TRM  EBA 0750 ANUA  FRCV 120082012 112 9,780 01717 00758 00O OODE1787  OOOO
R 10208317 520298117 120211899 42.070,85 100,00 % 160.23 4500 MENS MHCA 0000 - ANUA FROV 12042022 228 10.50C 01145 OZTY  00IBE  0O00ST4E  ODOGS
4 QOI00ATIN001 M9 VRMZ003  SHODTMIE  12NIRN9E9 35.799,30 100,00 32 480.57 4,000 WENS EBIA 1000 ANUA  FROV 12022024 250 10.000 00030 00030 0OCPE  0ODO2138 00004
i 10119281 21011925t 12021890 A 564,03 100,00 16.002.64 4.000 FMES EBVA 1260 ANUA FRCV V012006 34 10,000 02257 00746 00159 OOOSESSS  QOOMM
. 1510140213 S2101A013 182999 36.060.73 100,00 N ADLEZ 4,500 MENS MHCA 000 ANUA  FRCV 15022098 191 90.500 00234 00163 ONZZE  OOOTABZY  OOKIOO
N . 34501 6220134501 1502/10%0 24,040,48 100,00 248545 3,750 FMES EENA  100) ANUA FRCV — MDBZ2004 17 8750 00527 00527 OOWZ 00044552  DOOG
b 15973 G210115573 15021005 9.888.02 100,00 4732.88 4.750 TR MMCA 0,000 ANUA  FRCY  WSDB2005 2% 10.75C 00724 00724 OOV70  OOOS0S40  OO0OS
£ 15021989 39.666,80 100,00 31.704.02 4,500 MENS  MMCA  0.000 ANUA  FRCV 15027204 131 10500 00WE 00185 00205  0O0TTTY9 0OOG3
: S2013HME 15021500 £1.008,02 100,00 1101509 4,500 MENS MMCA  0.000 ANUA FRCV 5022024 251 10,500 01050 00358 OOOR? OOOOTEIS  OOOD4
3 W1 35150 * S2NBEE0  1SRMEED 1.080,73 100,00 6.577,10 4,500 MENS  MMCA  0.000 ANUA FRCV 5022024 251 10500 01964 O0MA2  0OTVY  QODOSS12  0ODOS
: L3 E100153 15021699 97.220.88 100,00 78.568.70 3.750 TRM  EBIA 0750 ANUA FRCV 5082012 113 0750 V17 0O7SE 00030 DODEVTOZ  OO003
. 15021998 54.045.67 100.00 42.173.40 3.750 TRM  EMA 0750 ANUA  FRCV 3508202 113 9,750 1715 00758 O0V45  OOOEVEZt  DOOC3
1% 521008415 150211999 45.562.82 100,00 37.27413 37850 TR ERA 0.750 ANUA FRCV  150820i2 113 9750 G715 00756 00101  OOOKYSHS 20003
ENO00ZT SR80 42.070.85 100,00 33.6V4.75 4,500 MENS  MMCA  0.000 ANUA FRCY 15022014 131 10500 01950 00018 00O  DOOO1SEE 00001
1 SN0096654 15021599 75.126.51 100,00 45 783.67 4,500 MENS MMCA  0.000 ANUA  FRCV 150272018 181 10,500 0%416 00044 00005  0ODOISTY  OOO0G
A 210113004 16021950 31.852,64 100,00 24.295.3% 4,500 TRIM  MMCA 0,000 ANUA  FRCY 18022012 107 W0.500 01056 00249 QO0BE  DOO27202  OOOOG
TADUZ003.  S2O00IB118 V6RO 132.034.40 100.00 93.857.29 4.000 MENS EB1A 1000 ANUA FRCV  W60W2010 90 10,000 GZ357  00B8E  0OOMS  DOOGAASY 0000
511001713 Ve0R/1999 60.702.22 100.00 56.912.63 5,000 MENS  MHCA 0,000 AMUA FRCY 01032028 211 11,000 00298 00VB4 00031 0O0T1AD7  0O0OS
S002814 18021999 78.121.57 100.00 TA.206.80 5,000 MENS  MHCA 0,000 ANUA  FRCV WYX 31 1,000 00899 OOVAS  Q0O76  OOONIS0Y  ODOOS
160211980 99.970.39 100,00 12.270,37 2,750 TRIM EBA 0TS0 ANUA  FRCY  180R2007 53 9750 01717 00756 00021 OODOE17A3  OOOO3
SV0000240 RS €8.116.39 100,00 B4.815,63 4.500 MENS  MMCA 0,000 ANUA  FRCY WAYXZ M 10500 03537 00815 00123  O00OYITS  O0D10
WOMZO0) 5210060000 16021995 72.121.45 100.00 68.178.05 4.250 MENS EBVA 1250 ANUA  FRCV 162023 248 10.250 00794 DO0S2  0OOST  COOOESY OO0
210048308 18021900 $6.161.94 100.00 84.252,08 4,000 MEMS  EB1A 1000 ANUA  FRCV  W02/2024 251 V0.0 0223 00433 O0VZZ 00026092 0000
S010616 16021998 49.622,20 100,00 6.133,862 4,000 MENS  EBVA 1,000 ANUA FRCY 2812003 B 10.000 01372 0ORZE 00071 0OOGADTI  (MNK3
1602110 30.050,61 100,00 20.826,67 4,500 MENS  MMCA 0,000 ANUA  FRCY  WR22000 83 10,500 07427 (0231 00014 OOC1OMZ 0000
621020482 V6O21NR 36.060.73 10000 1,368,12 4,500 MENE  MHCA 0,000 ANUA  FRCV  WAZ4 131 10,500 02788 00274 00107 OOOIS2ME  OOOO2
S10M5111 47021995 21.025,42 100,00 966,78 4,000 MENS EB1A 0,900 ANUA FRCV 17022006 % 10.000 01578 00012 O0DSZ  0OCOOTAE  DOGOD
SN0WGEEs 1702198 13.822,28 100,00 9.040,85 4,250 MENS  MHCA  0.000 ANUA FRCY  OTRY200 71 10250 02551 00477 QOOAY 00018711 (KXY
10022117 0022107 1721599 £1.136.83 100,00 68.02,1 4,000 MENS EENA 1,000 AMUA  FRCV 1782724 251 10.000 01337 00240 00143  QOOYIEVE  OODOS
0DDO0DOEAS101 72642 OO SN0ITIRAY 1IN0 84.141,69 100,00 61.127.95 4.500 MENS MMCA  0.000 ANUA  FRCY  17K22071 5 10500 01075 00GEZ OO18S  QOOZB4A?  OOODS
SXO0ZER?  1IRRNY 7512651 100,00 68.424,02 4,500 MENS MMCA  0.000 ANUA  FRCV 47022024 251 10.500 00325 O00AG (0214 QO0OZTZE  QONOY
10029910 5 L] 17021999 55.293.11 100,00 4478149 4,750 MENS MMCA 0250 ANUA - FRCV 17022014 13t W.750 0564 00150 00023 00012627 (X005
V10022428 172N 599 £7.006,16 100,00 49.582,00 4,000 MENS EB1A 1,000 AMUA  FRCY  7A22018 W1 10,000 QOR2E  OOU25  ODIOM  OODEIASE  ORNX5
188506 17021999 138.252.78 100.00 122.450.95 3.750 MEMS ER1A 1,000 ANUA FROV  OVORZOZ) 245 9750 02265 00015 OD13S  QOOXOS4  (XXNO7
13048 S200013146  18R2199% 31.635.42 100.00 821912 4.500 FMES  MHCA  (0.000 ANUA FRCV 3082000 77 10,500 02606 01404 00011 OOOZTONT  OOOOB
OQUNIOBIAZOCTITEY WOUZ00T  EZ00VITEI  18K2M999 121.404 45 100,00 107.975.89 4.500 MENS MMCA  0.000 AMUA  FRCV  DSO2029 311 10.500 01535 00086 00O  OOOOMA1T  OGOOS
0T Z2N0 ENOZE0  1BAR2Ne 49.282.99 100,00 4496893 4,500 MENS  MHCA  0.000 ANUA  FRCY  OSOV2024 251 10500 00833 (0147 00027 000147 ODOOO
L 10043218 EN00MXNE  VBAZNEE #4.141,€9 100,00 .0 4750 MENS MMCA  025% ANUA FRCY  WMAZ/AZ4 251 V0,750 Oage6 00910 OOGMR  OOOS2946  OOOD3
s 1000013 52 1802109 7212145 100.00 85.633.40 4.500 MENS  MMCA  0.000 ANUA FRCV V0022024 251 10.500 0306 00659 0016 33533 0007
100004 S210000M1  AMIZARD 53 490,08 100.00 48.678.04 4,500 MEHS  WBCA  0.000 ANUA  FRCV 180022024 251 V0500 03506 06050 (7164  QOOZZ24T  OOOO7
5210000543 TRA2M999 90.451.82 100.00 £2.108.86 4.500 MENS  MMCA  0.000 ANUA  FRCY  18R2024 251 10500 03183 00532 OO0RZ 35699 00008
OOHOMO0BTT 100342720 MOATH]  E00MZN MY 36.060.73 100,00 20.847.12 4,500 MENS  MHCF  0.400 ANUA  FRTY 18022014 131 W0.500 00052 DOOO4 00736 OOOOOEDE  DOOK3
5210030825 BN 72.121.45 100,00 5364.62 4.750 MENS  MMCA 0250 ANUA  FRCV 180872014 137 10750 02117 00285 O0O2'8 0OOZ97T14  OODG2
V00000, 77101 13646 W0 L1564 182NN 57.086,03 00,05 44.470,38 4,500 MENE MMCA  L.000 ANUA  FRCY 102200 191 90800 02400 00223 OOORA  OOOSASSS  ODOOE
DOI0271 10423 7% 14T RWIMAIE 1802109 28.054.51 100,00 17.332,90 4,500 FMC5  MRCA  0.000 AMA FRCY  20M2008 32 10500 01342 00520 DOT1]  OODALY  OCO0T
OO0 LY ( VEORE WAL SVIG0NE  1B02NE9H 30.030,61 100,00 5.700.53 4,500 MENS  MMCA 0,000 ANUA  FRCYV  1noo0s  3v 10500 00713 0073 0OZ0L  0OOORTO7  OO0D4
KOOI T OAD e AT SIOMONEA W02 54.091.09 100,00 8.875,75 4.500 MENS  MMCA  0.000 ANUA  FRCY 10027279 191 0500 01244 0OMGS 00087  (OOATAE OO0
QOO0BDTAZAGETZTI S AT EPUMOZTI W02 B 29.666.80 100.00 14.059.74 4,250 WENT  MMCA 0,000 ANUA  FRCY 280272005 23 020 00053 00125 00V  0ODOTSZ  DOOOS
DOBOORITT VO00E 2 WA SI0006ZM 1021099 80.101.21 100,00 A BR5,00 4,500 MENE  MMCA  0.000 ANUA FRCY  01032M2 107 10500 01786 00405 00122 OOCMNGC 00003
GOO000C7 010 VD WEAPY  SUNFAMR 1p021608 19.822.40 100,00 16.067.73 5250 MENS MHCA 0750 ANUA FRCY  YSOZZ04 W3 1350 C196E6 00723 OOONA  ODC24PAT  OOOOE
. OOOOOBL VDI IAZS A TEY  SN0033025 1RO 51.086.03 100.00 47.907.73 4.500 MENS MMCA  0.000 ANUA  FROV  WO209 31 108X 0M43  OCTAC DDOTE 0OCH914S OO0
* OOOO0TIZIOISTONG WIATXY  SHOVSHESS Uz 24.000. 08 +0.00 1930836 4.7%0 FMEE  WMCA 0250 ANUA  FRCV 2002700 Yh1 10750 2IM 0O0BL (A 0OOVCIRE  OUEXM
QOOCAOCT001 0202602 AR SN0 1WD2 VG 99.167.00 100,00 AT 857,03 4730 MEME MHCA 0250 ANUA  FRCV TWOUZ? 246 10750 02246 OAd  0OO&Y  (OOOMOE (0003
COODOCOANG 100283 74 e Y AIDGMI LS Pl ] 36.050,73 100,00 M 450 MENS MHCA 0.2%0 ANUA  FRCY W00 1 10750 01183 0042 0043 OOCISACT  QOOOF
0ODODOGRIG 10004 A TCY  A000MCT 1002 TS €0.109.21 100,00 S4.790.25 4,500 MEMZ  MHCA 0,000 ANUA  FRCY 180272024 25 V0.500 01516 00744 ODIET  QOOAMITZ  GOODS
. L T MY AIFOMMTY VG2 T 68 515,36 100,00 63.907%.83 3.750 WENS  EBYA  1.000 AMUA  FRCY  0SOVHRS 3V 9750 ¥t 0BsSe [
N COOINI0S 1308 AT A LA ) $9 200,70 100.00 85.007.41 4.750 MENS MMCA 0250 AWUA FRCV  0SOMAUE 2% vt caw  oocM [
* QOO0 14021 Z0ar MM FEY SIUIYINA THOT YR 114 392,30 100.00 90.795.78 3.750 FMES EBVA  1.000 AMUA  FRCV 280220 1) ¥ 7% LR T [
DONGINX 700 A0 1 S0 TRTASKLT ADNIIOUWM 270 e ¥ 06L 75 100.00 31093.93 4,000 MENS EBIA  1.000 ANUA  FROV 22022004 1M A oD a0 o2
OO0 1001 S8 TE TAATTY ST 73T We 87 Tae 7 100.00 TS 751,20 4,500 MENS MHCA  0.000 ANUA FRCV 28022018 191 i mn oM v he anery
OONONORES200 407 feMTEY AT e e T e 100,00 81.055.24 4,500 MENS MHCA 0,000 ANUA  FRCV  0WOI2021 218 17 & (AL LT [~ IH
AT e .- T e, e 24047 42 100.00 11.043.06 4.500 MENS MHCA 0,000 ANUA FRCY 220272006 3% 1 an W w b H e
AR V008 - wm e ALEANT 22020 23721, 100.00 4,601,354 4,000 MENS EBVA  1.000 ANUA FRCV 220772008 76 10.00 Ol R A1) QUIT ese W Qo007
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RELACIEN DMl FRESTAMOS HFOTECARKMS ¥ PARTICIMCIONES MPOTECARIAS EMITIOAS PARA
LA CONSTITLIIM DEL POMIY) £ TITULITACTON DI ACTIVOR: IANCAJA 5 FONDO D TITULZACKN (i ACTIVGE
FOR CAJA DE ANORROS (3 YALENCIA, CASTRELLON Y ALICANTE, BANCAIA

ary WUMERC FECHA MRESTAMO FECHA CAPITAL - CAMTAL THODE FER. ND MAMGEN PFER. STMA ECMA PLZ WINT
PARTICACION EMBION

19101 I 5 ; 3 T Ty - 500
QOO0 108 a2 22021990 M.103.%0 00,00 [ ¥ 4,500 MENS  MMCA 0,00 ANUA  FROY  nvosros 00049 00O QOOUS  ODOO2043  000GI
5210203410 ZIARN9N 30.005. 1% 100,00 W.400,47 825 MENE  MMCA 0250 A FRCY 2w I 110 G251t 00 0080 OODZTAD (V005
Q04454 4 S210044571 23021090 121 TE 100.00 oI 4500 FMES  MMCA  0.000 ANUA  FRCY W0 1M 10500 04317 00T OO0  OOOIO4SS | OOOOS
06 05 23216 118.399,38 100.00 110.875.39 4,500 MENS  WHCA 0,000 AMUA  FRCY  QAMMV2029 311 10500 01362 OO107 OODBT 00001899 OOODS
0012503 1 .82 0219 41.302.21 100.00 57.521,58 4.500 MENS MHGA 0,000 ANUA FRCV  (S0M202 311 16500 01350 00150  000B4  O0DO3S08 000D
10260425 1 5210060438 7021999 34.943.10 100,00 0.416,00 4,500 MENS  MHCA 0,000 ANUA FRCY 23052004 %4 10500  GOB79 00022 00077  ODOOZ0ME  QOO0}
54 1 201999 22.441.04 100.00 16.413.49 4,000 MENS EB1A 1250 ANUA  FROCV 124572008 81 10.000 02137 DODAZ DOOGY  OODIOIS  GOO0S
COO0OOOET 110024549 TAOUZO0) 5210074549 23021900 43,601,980 100,00 42.358.88 4500 MENS  MHCA 0,000 AMUA  FRCV 2302019 191 10,500 02704 00493 00179 0OOOTZI  OOOOS
00002741 140472003 1 nowew 30.050.81 100,00 14.330,19 4,000 MENS EBtA 0900 ANUA - FRCY 230572007 50 10000 OIBST  0DE31  0000Y  DOO12004  DODOK
1X00016654 1 3 SID001GESE  ZU0Z/1990 $3.72%.03 100,00 30.694.49 4,500 FMES  MHCA 0,000 ANUA  FRCY 21072008 64 10900 02408 00739 (0201 OOOMG447  0OODS
1 58 za01999 S0101.21 100,00 7.415.83 4,000 MENS EBTA 1,000 ANUA  FRCY 24022000 71 10,000 01519 00747 00097 OOOIITIS 00007
0O0O00NL210167702 WA003  S210N0TTO2 24021999 54.001.09 100,00 $0.070.25 4,000 MENS EBTA 1,250 AMUA FRCY 010372029 311 10,000 OZ3S4  0OT92 (0210 OSSA3831 000D
114008 14042003 S210114008 24021999 44.474.90 100,00 32.310.48 4,500 MENS MHCA 0,000 Aa FRCY 20022011 95 10,500 01798 00400 00164 ODOJS440 00003
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