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Identificacién de los fondos implicados y de sus Sociedades Gestoras v Depositarios.

1.1.Fondo Absorbente: BETA ALPHA DINAMICO, F.I

- Constituido con fecha 19-01-2000 e inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Inversion de la CN.M.V. con fecha 25-02-2000, con el ntimero 2030.

- El Fondo se denomina en eutos.
- Inversiéon minima inicial: No existe
- Inversién minima a mantener: No existe
- Volumen méximo de participacién por participe: No existe
- Tipo de participes a los que se ditige el Fondo: El perfil bisico del cliente al que va
dirigido el fondo en general es cualquier tipo de inversor, ya sea persona fisica o juridica, que
esté interesado en un fondo de caricter global, especializado en gestién alternativa y por tanto
este dispuesto a asumir los riesgos que se detivan de este tipo de inversiones.
- Duracién minima recomendada de la inversion: 3 afios
- Perfil de riesgo del fondo: Medio
- Garantia de rentabilidad: No se ha otorgado una garantia de rentabilidad
- Comisiones aplicadas:
-Comisiéon de Gestién: 1% sobre el patrimonio
9% sobre resultados positivos anuales del fondo.
-Comisiéon de Depositario: 0,125% sobre el patrimonio
-Comisién de Suscripcion: 0%
-Comisién de la Gestota por reembolso: 0%
- Descuentos a favor del Fondo por reembolso:
para reembolsos solicitados dentro de los 3 meses siguientes a la suscripcién 2% (*)

para reembolsos solicitados entre el 4° y el 6° mes siguiente a la suscripcién 1% (*¥)

(*¥) sobre el importe reembolsado

- La Sociedad Gestora publica diariamente el valor liquidativo del Fondo en el Boletin
Oficial de la Bolsa de Valores de Madrid. A efectos de las suscripciones y reembolsos que se
soliciten en este Fondo, el valor liquidativo aplicable es el correspondiente al mismo dia de la
fecha de solicitud. Por tanto si se solicita una suscripcién o reembolso el dia D, el valor
liquidativo que se aplicara setd el correspondiente al dia D. En todo caso, el valor liquidativo
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aplicado sera igual para las suscripciones y reembolsos solicitados al mismo tiempo. Se
entendera realizada la solicitud de suscripcién en el momento en que su importe tome valor en
la cuenta del Fondo.

- No obstante, las suscripciones y reembolsos solicitados a partir de las 11:00 horas se
consideraran solicitados al dfa siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

- La Sociedad Gestora exigird un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.510
euros. Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un
periodo de 10 dias, sea igual o superior a 300.510 euros la Gestora exigira para las nuevas
peticiones de reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al dltimo reembolso
solicitado cualquiera que sea su importe, un preaviso de 10 dias.

1.2. Fondos Absorbidos

BETA RETORNO DINAMICO, F.I.

- Constituido con fecha 26-07-1999 e inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Inversién de la CN.M.V. con fecha 30-12-1999, con el nimero 1979.

- El Fondo se denomina en euros.
- Inversién minima inicial: No existe
- Inversién minima a mantener: No existe
- Volumen maximo de participacién por participe: No existe
- Tipo de participes a los que se dirige el Fondo: El perfil basico del cliente al que va dirigido
el fondo en general, debe ser acorde con una serie de rasgos especificos:
a) Cultura financiera
b) Perfil de riesgo compatible con los riesgos inherentes a las inversiones que se plantean en la
politica de inversién.
c) Necesidad de diversificar sus inversiones. La combinacién riesgo/rentabilidad del fondo
debe complementar su cartera.
- Duracién minima recomendada de la inversién: 1-2 afios.
- Perfil de riesgo del fondo: Bajo
- Garantia de rentabilidad: No se ha otorgado una garantia de rentabilidad.
- Comisiones aplicadas:

-Comisién de Gestion: 0,9% sobre el patrimonio

9% sobte resultados positivos anuales del fondo.
-Comisién de Depositatio: 0,1% anual sobre el patrimonio

-Comisién de Suscripcién: 0%

-Comisiéon de Reembolso: 0%

- La Sociedad Gestora publica diariamente el valor liquidativo del Fondo en el Boletin
Oficial de Cotizacién de la Bolsa de Valores de Madrid. A efectos de las suscripciones y
reembolsos que se soliciten en este Fondo, el valor liquidativo aplicable es el correspondiente al
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mismo dia de la fecha de solicitud. Por lo tanto si se solicita una suscripcién o reembolso el dia
D, el valor liquidativo que se aplicara sers el correspondiente al dia D. En todo caso, el valor
liquidativo aplicado seré igual para las suscripciones y reembolsos solicitados al mismo tiempo.
Se entenderd realizada la solicitud de suscripcién en el momento en que su importe tome valor
en la cuenta del Fondo.

- No obstante, las suscripciones y reembolsos solicitados a partit de las 11:00 horas se
consideraran solicitados al dia siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

- La Sociedad Gestora exigird un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.507
euros. Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un
petiodo de 10 dias, sea igual o superior a 300.507 euros la Gestora exigird para las nuevas
peticiones de reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al Ultimo reembolso
solicitado cualquiera que sea su importe, un preaviso de 10 dias.

BETA STOCKS TRADING, F.I.

- Constituido con fecha 26-07-2002 e inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de
Inversion de la C.N.M.V. con fecha 30-09-2002, con el nimero 2616.

- El Fondo se denomina en euros.
- Inversién minima inicial: 1 participacién
- Inversién minima a mantener: 1 participacién
- Volumen miéximo de participacién por participe: No existe
- Tipo de participes a los que se dirige el Fondo: El pefil basico del cliente al que va dirigido
el fondo en general, seré cualquier persona fisica o juridica que este interesado en un fondo con
la especialidad de gestionar el patrimonio en base al trading y por tanto esté dispuesto a asumir
los riesgos que se derivan de este tipo de inversiones
- Duracién minima recomendada de la inversién: 3 afios.
- Perfil de riesgo del fondo: Alto.
- Garantia de rentabilidad: No se ha otorgado una garantia de rentabilidad.
- Comisiones aplicadas:

-Comision de Gestién: 1% sobre el patrimonio

9% sobre resultados positivos anuales del fondo

-Comisién de Depositario: 0,125% anual sobre el patrimonio

-Comisién de Suscripcién: 0%

-Comisién de Reembolso: 0%

- Descuentos a favor del Fondo por reembolso:

los 3 primeros meses desde la fecha de suscripcién 2% (*)
a partit del mes 3 hasta el mes 6 desde la fecha de suscripcién 1% (%
a partir del mes 6 desde la fecha de suscripcién 0%

(*¥) sobre el importe reembolsado
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- La Sociedad Gestora publica diariamente el valor liquidativo del Fondo en el Boletin
Oficial de Cotizacién de la Bolsa de Valores de Madrid. A efectos de las suscripciones y
reembolsos que se soliciten en este Fondo, el valor liquidativo aplicable es el cotrespondiente al
mismo dia de la fecha de solicitud. Por lo tanto si se solicita una suscripcién o reembolso el dia
D, el valor liquidativo que se aplicara sera el correspondiente al dia D. En todo caso, el valor
liquidativo aplicado sera igual para las suscripciones y reembolsos solicitados al mismo tiempo.
Se entendera realizada la solicitud de suscripcién en el momento en que su importe tome valor
en la cuenta del Fondo.

- No obstante, las suscripciones y reembolsos solicitados a partic de las 11:00 horas se
consideraran solicitados al dfa siguiente a efectos del valor liquidativo aplicable a las mismas.

- La Sociedad Gestora exigird un preaviso de 10 dias para reembolsos superiores a 300.507
euros. Asimismo, cuando la suma total de lo reembolsado a un mismo participe, dentro de un
petiodo de 10 dias, sea igual o superior a 300.507 euros la Gestora exigira para las nuevas
peticiones de reembolso, que se realicen en los diez dias siguientes al ltimo reembolso
solicitado cualquiera que sea su impotte, un preaviso de 10 dias.

1.3.Entidad Gestora: FORTIS GESBETA, S.G.LI.C., S.A.

FORTIS GESBETA, S.G.LLC,, S.A. es la entidad Gestora del Fondo absorbente y del Fondo
absorbido.

Constituida el dia 15-04-1986, inscrita en el Registro Administrativo de la C.N.M.V. el dia 10-
07-1986, con el nimero 38. Tiene su domicilio social en ¢/ Claudio Coello, n° 78, 28001-
Madrid. Pertenece al Grupo FORTIS.

1.4.Entidad Depositaria: SANTANDER INVESTMENT SERVICES, S.A.

SANTANDER INVESTMENT SERVICES, S.A. es la entidad Depositaria del Fondo
absorbente y de los Fondos absorbidos.

Inscrita en el Registro de Entidades Depositarias de Instituciones de Inversién Colectiva de la
C.N.M.V. el dia 06-06-1990, con el nimero 42. Tiene su domicilio Social: Plaza de Canalejas, n°
1, 28014-Madrid.

La Sociedad Gestora y la Entidad Depositaria no pettenecen al mismo grupo econémico segin
las circunstancias contenidas en el art. 4 de la Ley del Mercado de Valores

Mencién:

Existe a disposicién del publico los documentos informativos de los fondos (folleto e
informes periédicos) que pueden ser consultados en el domicilio de la gestora y en los
registros de l]a CNMV.

Aspectos juridicos y econdmicos de Ia fusién. Procedimiento a seguir hasta culminar la

fusidn.

2.1 Aspectos juridicos y econémicos de la fusién

La operacién de fusién consistira en la absorcién por BETA ALPHA DINAMICO, FlI.
(Fondo Absorbente) de BETA RETORNO DINAMICO, F.IL y BETA STOCKS TRADING,
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F.I. (Fondos Absorbidos), segiin lo dispuesto en el articulo 26 de la Ley 35/2003 de 4 de
noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva.

La fusi6n implica la incorporacién de los patrimonios de las Instituciones absorbidas, con
transmisién por titulo de sucesién universal de la totalidad de sus patrimonios, derechos y
obligaciones respectivos, a favor de la Institucién absorbente, quedando aquellos como
consecuencia de la fusién, disueltos sin liquidacién.

2.2, Justificacién de la fusién:

Los aspectos econémicos y cometciales que justifican o aconsejan la fusién por absorcién de
BETA ALPHA DINAMICO, FI. como Fondo Absorbente y BETA RETORNO
DINAMICO, F.I y BETA STOCKS TRADING, F.I. como Fondos Absorbidos giran
entotno a la idea de que dicha fusién es aconsejable para que el nuevo Fondo resultante de la
fusion pueda ser gestionado de una manera mis eficiente, aprovechando las ventajas de un
mayot volumen patrimonial. Asimismo la fusién es aconsejable a los efectos de solucionar los
respectivos problemas de patrimonio y de numero minimo de participes que habia sufrido
BETA RETORNO DINAMICO, F.I y sufte actualmente BETA ALPHA DINAMICO, F.L.

Fecha a partir de la cual las operaciones de los fondos absorbidos habrin de considerarse
realizadas a efectos contables por cuenta del fondo absorbente:

Las operaciones realizadas a partir de la fecha del otorgamiento del documento contractual de
fusién entre Gestora y Depositatio y hasta su definitiva insctipcién en los Registros que
procedan se entenderin realizadas por el fondo absorbente.

Todos los gastos detivados de la fusién serdn soportados por la Sociedad Gestora por lo que
no tendrin repercusiones en los fondos afectados por la fusién.

Politica de inversiones de cada uno de los fondos afectados asi como composiciéon de
las carteras.

3.1 BETA ALPHA DINAMICO, F.I. (Fondo Absorbente)

a) Vocacién del Fondo y objetivo de gestién: Fondo Global
Es un Fondo de gestién alternativa, con un objetivo de rentabilidad, en términos
absolutos. Es decir, que busca una rentabilidad positiva superior al rendimiento de los

instrumentos monetarios emitidos por el Tesoro con baja correlacién con la evolucién
de los mercados bursitiles, volatilidad moderada y con un riesgo de pérdida reducido.

El Fondo tiene un objetivo de volatilidad de su valor liquidativo inferior al 6%.

b) Criterios de seleccion y distribucién de las inversiones:

Es un Fondo de gestion alternativa. El fondo estard gestionado por varios equipos
especializados de la Gestora, por lo que tendri identificadas varias subcarteras en
funcién del tipo de activos en los que principalmente se invierte: renta fija, renta
variable espafiola, renta vatiable del resto de Europa y renta variable norteamericana.
Cada subcartera sera gestionada con criterios independientes con el objetivo de reducir
la correlacién y volatilidad del fondo, teniendo marcados unos objetivos de
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rentabilidad y maxima pérdida ("stop loss") en términos mensuales, asi como maxima
pérdida por cada una de las posiciones del fondo.

El fondo basari su actuacién en modelos de seguimiento tendencial, con objeto de
permanecer invertido en tanto que la tendencia sea alcista y pasar a liquidez ante
cambios a una tendencia bajista que haga saltar los “stop loss” fijados tanto por
posicién individual como pata cada una de las subcarteras. Para ello, los gestores
basaran la toma de decisiones en los siguientes clases de herramientas: analisis
fundamental (valoracién absoluta y relativa de las distintas clases de activos y valores),
analisis cuantitativo (seguimiento de tendencias con modelos de medias méviles,
indicadores de momento, estocisticos, etc), comportamiento relativo de valores e
indice correlacionados y analisis técnico y chartista.

El fondo se configura como un Fondo de Inversién con vocacién global, con la
caracteristica de que las inversiones estarin otientadas al corto plazo, con lo que el
nivel de inversién y la liquidez del fondo oscilaran segiin las decisiones de gestion.

La distribucién de la inversién entre los mercados de renta fija y variable no estara
predeterminada, oscilando a juicio de la Gestora en funcién de la evolucién de los
mismos. En relacién a la renta variable, su peso oscilara habitualmente entre el 0% y
el 50% del patrimonio y ( aunque el Fondo podri invertir en cualesquiera de los
mercados nacionales y extranjeros de acciones, siempre y cuando dichos mercados
estén autorizados por la normativa vigente en cada momento , pudiendo alcanzar las
inversiones en mercados extranjeros hasta el 100% del total de la renta variable ),la
porcién del fondo destinada inicialmente a los distintos equipos de gestién de renta
variable estard distribuida en partes iguales a los mercados nacional, del resto de
Europa y de los EE.UU. y se materializard habitualmente en valores admitidos a
negociacién en las Bolsas de las principales plazas financieras del mundo ( Nueva
York , Londres ,Patis, Frankfurt, Madrid , Milin, etc. ) No obstante, cuando las
condiciones de mercado asi lo aconsejen, los gestores podrin adoptar estrategia
bajistas mediante la toma de "posiciones cortas" con instrumentos financieros
derivados (opciones y futuros) dentro de los limites generales establecidos para este
tipo de instrumentos. Del mismo modo, en circunstancias favorables para los
mercados de acciones, los gestores podran incrementar su exposicién al mercado de
renta variable mediante la toma de "posiciones largas" con instrumentos financieros
derivados (opciones y futuros) dentro de los limites generales establecidos para este
tipo de instrumentos, con lo que la exposicién total del fondo a los mercados de renta
variable podtia alcanzar un maximo del 100% del pattimonio del fondo.

Las inversiones en Renta Variable se centrarin en las acciones que presenten, en
funcién de las condiciones del mercado, las mejores expectativas y potencial de
revalotizacién a corto y medio plazo. Aun cuando no se han preestablecido
preferencias en cuanto a emisores o sectores, los valores en los que se invertira serin
en su gran mayotia de alta capitalizacién y liquidez, sin que sean descartados valores de
menor capitalizacién, tratindose en todos los casos de compaiifas sélidas y de
reconocida solvencia y calificacién crediticia.

En ningin caso se harin ventas a crédito de ningtn valor, las posiciones vendedoras
de valores se harin por medio de instrumentos detivados, normalmente con opciones.
Respecto a los indices también podremos tomar posiciones compradoras o vendedoras
en funcién del criterio de la Sociedad Gestora. La gestion de indices se hari por medio
de instrumentos derivados, normalmente con futuros sobre indices. Todo ello con el
objetivo de maximizar la rentabilidad del Fondo de acuerdo a la estrategia de inversién
establecida por la Sociedad Gestora.
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La inversién en activos de Renta Fija a medio y largo plazo podri alcanzar el 100%,
stendo habitualmente dicha inversion, superior al 50% del patrimonio del fondo, con
una duracién media prevista de entre 1 y 3 afios. No obstante, con caricter temporal, el
fondo podri alterar sustancialmente la duracién media de su cartera de renta fija
mediante la utilizacién de futuros sobre bonos y tipos de interés.

La Renta Fija de paises de la Unién Europea podri alcanzar hasta el 100% del total de
la renta fija. La Renta Fija denominada en euros podri alcanzar hasta el 100 de la renta
fija y podrd materializarse en emisiones de Deuda Publica, organismos de caricter
publico y entidades supranacionales y/o en renta fija privada de emisores de dichos
pases, pudiendo alcanzar tanto la renta fija piblica como privada el 100% del total de
la renta fija. La renta fija privada se invertira en emisiones de reconocida liquidez y
solvencia, con una calidad crediticia adecuada, sin que exista ninguna preferencia por
determinados emisotes, sectores, paises o divisas.

La Renta fija de paises no pertenecientes 2 la Unién Europea podri alcanzar hasta el
100% de la renta fija y podra materializarse en emisiones de Estados pertenecientes a la
OCDE no incluidos en la Unién Europea y en aquellas emisiones con calificacién
crediticia adecuada, de otros Estados fuera del 4mbito de la OCDE que estén
admitidas a negociacién en mercados autorizados. En cualquier caso, se invertird en
emisiones de reconocida liquidez y solvencia, con calificacién crediticia elevada. De
modo que, como minimo, se exigitd un rating de BBB (Standard & Poor’s o
equivalentes). En todo caso, la inversién en emisores con rating BBB ser4, como
maximo del 25% del total del activo.

La inversién en Renta Fija se materializara preferentemente en activos de Deuda
Publica, denominada en euros. Asimismo, el Fondo invertird en emisiones de Renta
Fija privada, sin preferencia por determinados emisores, sectores, paises o divisas.

No obstante, en funcién de las condiciones de los mercados, el Fondo podri invertir
asimismo en valores, tanto de Renta fija como de Renta Variable, de emisores de paises
menos desarrollados o emergentes. Dicha inversién no superari el 15% del total del
activo.

La inversién en activos no denominados en euros podra alcanzar hasta el 100%, no
superando habitualmente el 50% patrimonio del fondo.

El Fondo realizari inversiones en valores negociados en mercados extranjeros,
oficiales y otganizados de funcionamiento regular, reconocidos y abiertos al publico,
autorizados de conformidad con lo establecido en el vigente Reglamento de IIC y
otras normas complementarias,

Este Fondo tiene previsto opetar con instrumentos financieros derivados negociados
en mercados organizados de detivados con la finalidad de cobertura y como inversién.
Estos instrumentos comportan tiesgos adicionales a los de las inversiones de contado
por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las
variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la
cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros derivados no
contratados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura e
inversién, de acuerdo con lo establecido en la normativa vigente y lo dispuesto en la
Memoria de Medios de la Entidad Gestora, lo que conlleva riesgos adicionales, como
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el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una cimara de compensacién
que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

El Fondo no superari los limites generales a la utilizacién de instrumentos financieros
derivados por riesgo de mercado y por tiesgo de contraparte establecidos en la
normativa vigente. Entre otros, los compromisos por el conjunto de operaciones en
derivados no podrin superar, en ningin momento, el valor del patrimonio de la
Instituci6n, ni las primas pagadas por opciones compradas podrin superar el 10% de
dicho patrimonio. Las posiciones en derivados no negociados en mercados
organizados de derivados estaran sujetas, conjuntamente con los valores emitidos o
avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo grupo, a los
limites generales establecidos en el vigente Reglamento de L1.C.

Riesgos inherentes a las inversiones:

Los emisores de los valores en los que invierte el fondo presentan una elevada calidad
crediticia, por lo que en principio existe un bajo riesgo de contraparte.

La invetsién en renta variable conlleva que la rentabilidad del fondo se vea afectada
port la volatilidad de los mercados en los que invierte, por lo que presenta un alto
riesgo de mercado.

La inversién en activos denominados en divisas distintas a las del euro conlleva un
tiesgo derivado de las fluctuaciones de tipo de cambio.

La inversién en activos de renta fija conlleva un riesgo de tipo de interés. Este fondo
invierte en activos a corto y largo plazo, cuya sensibilidad a las fluctuaciones de los
tipos de interés es reducida para los primeros y elevada para los segundos.

BETA RETORNO DINAMICO, F.I. (Fondo Absotbido)
Vocacioén del Fondo y objetivo de gestion: Renta fija mixta Internacional.

Entre un 50 y un 65% de las inversiones del fondo se materializarin en acciones y
participaciones de otras L1.C's nacionales o internacionales. Como méximo el 30% de
la cartera estard invertido en valores de renta variable, y mas del 5% en valores
denominados en divisas distintas del euro. El indice de referencia a batir serd uno
compuesto por 12,5% IBEX-35, 12,5% MSWI y 75% Govtop de Reuters.

Se determinari para el fondo un nivel objetivo de tiesgo, medido en términos de
volatilidad de los retornos del valor liquidativo del Fondo. El nivel objetivo medio se

marca en el 0,1% de volatilidad diaria del fondo, un 1,58% en términos anuales.

Criterios de seleccién y distribucién de las inversiones:

El Fondo se configura como un Fondo de Inversién que se caracteriza por invertir
mas de un 50% de su activo en otras Instituciones de Inversién Colectiva de renta fija
mixta internacional, la parte de la cartera no invertida en Instituciones de Inversién
Colectiva se invertird en activos principalmente de renta fija, que podrin estar
denominados en euros, en otras divisas europeas, délares americanos y marginalmente
en Yen.




Criterios de seleccién de inversiones directas:
Renta fija:

- La gestion ser activa en la seleccién de valores y en la eleccién de los momentos
de entrada y salida en los mismos.

- Emisores: puablicos y privados. Con caricter general, la renta fija pablica tendra
mayor peso en la cartera de renta fija que la renta fija privada.
- Metcados: Mercados de paises miembros de la OCDE. Principalmente mercados
de Europa y en menor medida Estados Unidos, Japén y mercados del resto de
paises miembros de la OCDE. En cualquier caso las inversiones se efectuarin en
mercados autorizados por la CNMV.

- Divisas: Euro, divisas de paises miembros de la Unién Europea no pertenecientes
a la Zona Euro, Yen, Délar y de forma marginal en divisas del resto de paises
miembros de la OCDE.

- Activos: Bonos, Obligaciones, Pagarés, Letras del Tesoro y acciones preferentes,
siempre que sean cotizados, segun se define en el vigente R.LI.C.

- Vencimiento: Emisiones con plazo entre 1 y 3 aiios, aunque en momentos
concretos podra tomar posiciones en emisiones con vencimiento 5 afios.

- Duraci6n de la Cartera: Dado que la duracién de la cartera (media de flujos) queda
determinada en mayor proporcién por el cobto de cupones y que, en el caso de
cupones variables, estos se revisan periédicamente por la entidad emisora, el fondo
mantendrd en la coyuntura actual una duracién de 12 meses.
- Rating de las emisiones: un 90% de la cartera de renta fija del fondo se destinara
a emisiones con rating supetior o igual al BBB -Standard&Poors- (Investment
grade). El Fondo se reserva hasta un maximo del 10% del pattimonio para invertir
en emisores sin calificacion crediticia favorable (infetior a “Investment grade’ o sin
calificaci6n). Si la emisién no esta calificada, se tendri en cuenta el rating del
emisor.

Renta variable:

- Gestién activa en la seleccién de valores y en la eleccién de los momentos de
entrada y salida.

- Mercados: Mercados de paises miembros de la OCDE. Principalmente mercados
de Europa y en menor medida Estados Unidos, Japén y mercados del resto de
paises miembros de la OCDE. El limite a invertir en acciones de paises
emergentes serd del 10%. En cualquier caso las inversiones se efectuarin en
mercados autorizados por la CNMV.

- Divisas: Euro, divisas de paises miembros de la Union Europea no pertenecientes
a la zona Euro, Yen, Délar y de forma marginal en divisas del resto de paises
miembros de la OCDE.

- Activos: Acciones, ADR's.

- Empresas objetivo: las acciones y/o ADR's serin de empresas de media y alta
capitalizacién (de forma aproximada capitalizacién superior a 1.200.000 euros).

Criterios de seleccién de IIC's. Se seguirin los siguientes criterios de seleccién:

- Las IICs integrantes de la cartera de este fondo, podran tener un enfoque global
(fondos mixtos internacionales), o tener una especializacién geogrifica (Europa,
Norteamérica, Japon, etc..), o una especializacién por tipologia de activos (renta fija,
renta variable, etc.), o una especializacién por estilo de gestién (market neutral, long-
short, fusiones y adquisiciones, arbitrajes RF, arbitraje RV, etc.) o estar especializados
en determinados sectores o temas (tecnologia, recursos naturales, pequefias y medianas
empresas de alto crecimiento, etc.)
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- Las IIC’s integrantes de la cartera de este Fondo estarin preferentemente basadas en
Espafa, Luxemburgo, Dublin o Francia.

- La inversién en acciones o participaciones de una misma Institucién de Inversidn
Colectiva podti alcanzar hasta el 45% del activo del Fondo. Por ello, podria ser que en
casos puntuales la diversificacién entre Instituciones de Inversién Colectiva quede
reducida a dos instituciones, aunque como término medio la cartera del Fondo estari
compuesta por al menos cinco Instituciones de Inversién Colectiva.

- El fondo podri invertir en otras Instituciones de Inversién Colectiva del grupo, si
bien por regla general estas inversiones supondrin un porcentaje inferior al 10% del
patrimonio del Fondo.

- Los Fondos seleccionados mantendrin en todo momento una filosofia de inversion
compatible con BETA RETORNO DINAMICO, F.I.

- La seleccién de las Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversién Colectiva se
basard en la informacién publicada por publicaciones especializadas y atendera
fundamentalmente a los criterios siguientes:

- Prestigio de la Sociedad Gestora en el sector financiero y su experiencia en los
mercados como en la solvencia del Grupo financiero al que pertenezcan.

- Volumen de activos gestionados, el afio de creacién de la Gestora y los ratings del
Grupo financiero.

- Posicion global de la Gestora en Rankings

- Especializacién de los gestores en sectores determinados, volatilidad y rentabilidad en
plazos de mas de 5 afios y tiesgo de maxima caida mensual de los fondos gestionados

La politica de inversiéon con instrumentos financieros derivados que se detalla mas
adelante se llevari a cabo tanto de forma directa como de forma indirecta, a través de
las TIC's en las que invierte.

El Fondo cumplird con los requisitos y limites de inversién establecidos en la Directiva
85/611/CEE modificada por las Directivas 2001/107/CEE y 2001/108/CEE.

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros detivados negociados
en mercados organizados de detivados con la finalidad de cobertura y como inversibn.
Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado
por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las
variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la
cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros detivados no
contratados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura e
inversién, de acuerdo con lo establecido en la normativa vigente y lo dispuesto en la
Memoria de Medios de la Entidad Gestora, lo que conlleva riesgos adicionales, como
el de que la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una cimara de compensacién
que se interponga entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

El Fondo no superari los limites generales a la utilizacién de instrumentos financieros
derivados por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la
normativa vigente. Entre otros, los compromisos por el conjunto de operaciones en




a)

b)
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derivados no podrin superar, en ningin momento, el valor del patrimonio de la
Institucién, ni las primas pagadas por opciones compradas podran superar el 10% de
dicho patrimonio. Las posiciones en detivados no negociados en mercados
organizados de derivados estarn sujetas, conjuntamente con los valotes emitidos o
avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo grupo, a los
limites generales establecidos en el vigente Reglamento de I.I.C.

Riesgos inherentes a las inversiones:

Dado que el fondo invierte, sin que exista predeterminacién en cuanto al tipo de
activo, puede asumir un riesgo de contraparte, de pais, de mercado y de tipo de
cambio: no obstante estos riesgos se veran minorados en su conjunto y compensados
por una adecuada gestién y diversificacion de los mismo, dado el petfil de riesgo que
tiene y el nivel maximo de volatilidad fijado por el fondo.

Las inversiones de este fondo estin sujetas a los anteriores riesgos bien de forma
directa bien de forma indirecta a través de sus inversiones en otra I1Cs.

BETA STOCKS TRADING, F.I. (Fondo Absorbido)
Vocaci6n del Fondo y objetivo de gestién: Fondo Global

La politica de inversiones se fundamenta en la operativa trading, distribuyendo las
inversiones entre los mercados de renta fija y renta variable, asi como entre valores
nacionales y extranjeros.

Como consecuencia de esta operativa de gestién, el Fondo soportard un mayor
volumen de comisiones como consecuencia de la mayor rotacién de la cartera.

Criterios de seleccion y distribucién de las inversiones:

El Fondo se configura como un Fondo de Inversién con vocacién global con la
caractetistica de que las inversiones serin de corta duracién con lo que el nivel de
inversién y la liquidez del fondo oscilaran segtin las decisiones de gestién, aunque
habitualmente y a lo largo de cada sesién podri estar invertido en su totalidad,
respetando siempre el coeficiente de liquidez sefialado por la legislacién vigente.

La distribucién de la inversién entre los mercados de renta fija y variable no estar
predeterminada de antemano, oscilando a juicio de la Gestora en funcién de la
evolucién de los mismos, por lo que la totalidad del activo puede estar integramente
invertido tanto en renta fija como en renta variable y tanto en valores nacionales como
en valores extranjeros.

La distribucién geografica de la inversién entre los diversos paises en los que invertira
este Fondo no estard predeterminada de antemano, siendo la Gestora la que procederi
a dicha distribucién geogrifica en funcién de las expectativas que baraje sobre los
mismos. Del mismo modo, no estari predeterminada la preferencia por detetminados
emisores O sectores.

La inversion se centrara estructural y mayoritariamente en los mercados tanto de renta
fija como variable de los paises miembros de la OCDE. Dentro de este entorno, Ia
inversion se dirigira de forma mayoritaria a emisores de aquellos paises que poseen
economias mas desarrolladas y con mayores expectativas y potencial de crecimiento a
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medio y a largo plazo. Podrs invertir, asimismo, de forma minoritaria y puntual, en
valores de renta fija y variable negociados fuera del 4mbito de la OCDE y admitidos a
negociacion en Bolsas de Valores cualquiera que sea el Estado en que se encuentren
radicadas siempre que se cumplan los requisitos legalmente establecidos en la
legislacion vigente.

El Fondo diversificard su patrimonio entre los distintos tipos de activos de renta fija,
variable y mercados monetatios, sin que exista una identificacién preestablecida de
porcentajes de distribucién por activos/emisores/divisas/paises. El Fondo sers
gestionado de forma activa, con el objeto de optimizar, en todo momento, la relacién
tiesgo-rentabilidad, segin criterio discrecional de la Sociedad Gestora. Las inversiones
se realizarin en diferentes emisores/emisiones garantizando la diversificacién de la
cartera que compone el fondo de inversién. Dichas inversiones se realizaran en valores
lo suficientemente liquidos como para poder deshacer una posicién rapidamente si se
llega a limite de perdidas o si se quiere materializar el beneficio, no obstante, la patte de
inversién en renta fija ira dirigida hacia inversiones con elevada calidad crediticia.

Las inversiones se realizarin en emisiones que tengan calificacién crediticia al menos
igual 2 BBB (segin Standard & Poor's o equivalentes). En todo caso, las emisiones
calificadas con un rating igual a BBB no superarin el 25%. Si alguna emisién no ha
sido calificada, se tendra en cuenta la calificacién crediticia del emisor.

La gestion se realizara variando de posiciones compradoras o vendedoras dependiendo
del sector y el valor en el que tomemos posiciones. En ningin caso se hara una venta a
crédito de ningiin valor, las posiciones vendedoras de valores se harin por medio de
insttumentos derivados, normalmente con opciones. Respecto a los indices también
podremos tomat posiciones compradoras o vendedoras en funcién del criterio de la
Sociedad Gestora. La gestién de indices se hara pot medio de instrumentos derivados,
normalmente con futuros sobre indices. Todo ello con el objetivo de maximizar la
rentabilidad del Fondo de acuerdo a la estrategia de inversién establecida por la
Sociedad Gestora. Las operaciones, como ya hemos comentado anteriormente,
tendran una duracién corta para intentar aprovechar los movimientos de los mercados
en plazos cortos de tiempo.

La inversion en activos no denominados en euros podtin alcanzar hasta la totalidad del
patrimonio del fondo.

El Fondo realizari inversiones en valores negociados en mercados extranjetos,
oficiales y organizados de funcionamiento regular, reconocidos y abiertos al publico,
autorizados de conformidad con lo establecido en el vigente Reglamento de
Instituciones de Inversién Colectiva y otras normas complementarias.

El Fondo cumpliri los requisitos y limites de inversién establecidos en la Directiva
85/611/CEE, modificada por las directivas 2001/107/CEE y 2001/108/CEE

Este Fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros detivados negociados
en mercados organizados de detivados con la finalidad de cobertura y como inversién.
Estos instrumentos comportan riesgos adicionales a los de las inversiones de contado
por el apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las
variaciones de precio del subyacente y puede multiplicar las pérdidas de valor de la
cartera.

Asimismo, el Fondo tiene previsto utilizar instrumentos financieros detivados no
contratados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura e
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Inversién. En este ultimo supuesto unicamente en los casos de compraventa a plazo de
Deuda Publica, compra de warrants y bonos estructurados y siempre de acuerdo con lo
establecido en la normativa vigente, lo que conlleva tiesgos adicionales, como el de que
la contraparte incumpla, dada la inexistencia de una cimara de compensacion que se
interponga entre las partes y asegure el buen fin de las operaciones.

El Fondo no superari los limites generales a la utilizacién de instrumentos financieros
detivados por riesgo de mercado y por riesgo de contraparte establecidos en la
normativa vigente. Entre otros, los compromisos por el conjunto de operaciones en
derivados no podrin superar, en ningin momento, el valor del patrimonio de la
Instituci6n, ni las primas pagadas por opciones compradas podrin superar el 10% de
dicho pattimonio. Las posiciones en derivados no negociados en mercados
organizados de derivados estaran sujetas, conjuntamente con los valores emitidos o
avalados por una misma entidad o por las pertenecientes a un mismo grupo, a los
limites generales establecidos en el vigente Reglamento de L1.C.

Riesgos inherentes a las inversiones:

Los emisores de los valores en los que invierte el fondo presentan una elevada calidad
crediticia, por lo que, en principio, existe un bajo riesgo de contraparte.

La inversién en renta variable conlleva que la rentabilidad del fondo se vea afectada
por la volatilidad de los mercados en los que invierte, por lo que presenta un alto tiesgo
de mercado.

La inversion en activos de renta fija esta sujeta a un tiesgo de tipo de interés. No
obstante este fondo invierte fundamentalmente en activos a corto plazo, cuya
sensibilidad a las fluctuaciones de los tipos de interés es reducida.

La inversi6n en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo
derivado de las fluctuaciones de los tipos de cambio.

Diferencia entre las estructuras de las carteras.

La cartera de los Fondos afectados por la fusién difiere principalmente en la
naturaleza de los activos en los que invierte. Asi mientras BETA AILPHA
DINAMICO, F.I. y BETA STOCKS TRADING, F.I. son fondos de caricter Global,
BETA RETORNO DINAMICO, F.IL es un fondo de Renta fija mixta internacional
que invierte entre en 50% y un 60% de su activo en otras instituciones de Inversién
Colectiva. Mas concretamente mientras BETA STOCKS TRADING, F.I. y BETA
ALPHA DINAMICO, F.I. son Fondos de gestién alternativa, BETA RETORNO
DINAMICO, F.I. es un Fondo de Inversién que se caracteriza por invertir mas de un
50% de su patrimonio en otras Instituciones de Inversién Colectiva. Nacionales e
internacionales cuyas caracteristicas han sido descritas en el apartado 3.2. ¢).

De igual forma mientras que BETA STOCKS TRADING, F.I tiene un maypor
porcentaje de su patrimonio invertido en Renta Variable euro, BETA ALPHA
DINAMICO, F.I. tiene mayoritariamente su cartera invertida en Renta Fija (activos
monetarios a corto plazo)

Se detalle a continuacién cuadro-resumen, por tipo de activos, de la cartera de ambos
Fondos.
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Resumen cattera de valores a 30.04.2006
‘ (%o s/ total patrimonio) ) v 3
’ BETA ALPHA BETA RETORNO l BETA STOCKS

DINAMICO,F.I. | DINAMICO,FI | TRADING,FL
[RV USA [ z 0,94 f |
| RV Europa [ | N 4,27
| RV Nacional | 11,23 | | | 23,16
| RV Otros | 4,26 § 43,78 1 6,67
| Total RV | 15,490 ! 44,720 | 37109
| RF Euto-Repo | 71,06 I 31,68 | 58,94
| RF Otros | 9,63 | 22,85 | -
I Total RF , 80,69 V@ I 54,53 V@) } ‘ 58,9492 ’

(1) El resto hasta el 100% del patrimonio estd en liguidez.
(2) La duracion media de Ia cartera de renta fija de cada uno de Jos fondos implicados
en la fusidn es inferior a un afio.

La Sociedad Gestora treestructurari las carteras de los Fondos que participan en la
presente fusion mediante la venta de los valores que sean necesarios, para adaptarlas a
la politica de inversién y vocacién inversora que seguird el fondo absorbente en el
futuro. Esta reestructuracién de la cartera se iniciard, en la medida de lo posible y
siempre en interés de los participes, una vez finalizado el plazo legal de un mes
contado desde la fecha de comunicacién individualizada a los patticipes del proyecto
de fusién del fondos.

Para obtener mas informacién, existe a disposicién de los patticipes, en el domicilio de la
gestora y en los Registros de la CNMYV, los informes periédicos de los fondos, en los que se
puede consultar composicion detallada de la cartera, asi como otra informacién econdmica
financiera relevante de los fondos.

4) Informacién sobre la politica de inversién que seguira el fondo absorbente

Sera la misma que se ha descrito en al Capitulo III, punto 3.1. Es decir la del Fondo
absorbente aunque se incluir la siguientes menciones en cuanto al objetivo concreto
de rentabilidad: Es un Fondo de gestién alternativa, con un objetivo de rentabilidad, en
términos absolutos. Es decir, que busca una rentabilidad positiva superior al
rendimiento de los instrumentos monetarios emitidos por el Tesoro con baja
correlacién con la evolucién de los mercados bursitiles, volatilidad moderada y con un
riesgo de pérdida reducido.

El objetivo de inversién consiste en ofrecer a los participes un rendimiento superior al
de su indice de referencia, el EONIA (Euro OverNighti Index Average) que refleja el
tipo medio ponderado de las inversiones interbancarias del dia siguiente en la zona
euro. El Fondo no replica ningtin indice de referencia.

El Fondo tiene un objetivo de volatilidad de su valor liquidativo del 4%.
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5) Ultimos estados financieros auditados e informacién sobre la osible ecuacién de canje

gue resultaria conforme a los viltimos estados financieros remitidos a la CNMV.

Los informes de auditoria del ultimo ejercicio de los Fondos implicados no presentan
salvedades. Dichos informes se pueden consultar en el domicilio de la gestora y en los Registros
de la CNMV

Segun los dltimos estados financieros remitidos a2 la CNMV referidos a 30 de abril de 2006, la
ecuacion de canje (resultado del cociente entre el valor liquidativo de los fondos absorbidos yel
valor liquidativo del fondo absorbente) que resultaria seria la siguiente:

Ecuacién de canje: Valor liquidativo del Fondo Absorbido
Valor liquidativo del Fondo Absorbente

Ecuacién de canje para BETA RETORNO DINAMICO, F.I:

1084,011731 = 254,29928426
4,26274

En consecuencia, por cada participacién del Fondo BETA RETORNO DINAMICO, F.L se
recibirdn 254,29928426 participaciones del Fondo Absorbente.

Ecuacién de canje para BETA STOCKS TRADING, F.I:

13,481170 _ = 3,16255976
4,26274

En consecuencia, por cada participacién del Fondo BETA STOCKS TRADING, F.I se
recibirdn 3,16255976 patticipaciones del Fondo Absorbente.

No obstante, la ecuacién de canje definitiva se determinard sobre la base de los valores
liquidativos y nimero de participaciones en circulacién al cierre del dia anterior al otorgamiento
del documento contractual de fusién y podria cambiar significativamente respecto de la sefialada
en el presente proyecto. Dicha ecuacién garantizari que cada uno de los participes de los
Fondos Absorbidos reciban un niimero de participaciones del Fondo Absorbente de forma que
el valor de su inversién el dia de la fusién no sufra alteracién alguna, ya que el patrimonio
resultante de la fusion es la suma exacta de los patrimonios de los Fondos antes de la fusién.

6) Informacion a los participes de los efectos fiscales de la fusion.

La presente fusion se acogeri al régimen fiscal especial que para las fusiones se establece en el
capitulo VIII del Titulo VIII de la Ley del Impuesto de Sociedades, por lo que la misma no
tendri efectos en el impuesto de la Renta de las Personas Fisicas ni en el Impuesto de
Sociedades para los participes, manteniéndose en todo caso la antigiiedad de las
participaciones.

Para ello, se deberi proceder a comunicar a la Administracién tributaria la opcién por este
régimen especial previsto para las fusiones, de acuerdo con lo previsto en el articulo 96 de la
LIS y normas de desarrollo.

7) Modificaciones que se pretendan incluir en el Reglamento de Gestién y en el Folleto

explicativo del fondo absorbente.

Se va a proceder a efectuar una refundicién del Reglamento de Gestién del Fondo Absorbente,
como consecuencia de la entrada en vigor del Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003 de
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fecha 4 de noviembre, de Instituciones de Inversién Colectiva a los efectos de adaptarlo al
modelo normalizado.

Asimismo se procedera a modificar el Folleto explicativo del fondo absorbente a los efectos de
adaptarlo a la nueva normativa y de incluir a la nueva entidad delegada encargada de la gestién
global de los activos del Fondo absorbente, FORTIS INVESTMENT MANAGEMENT, S.A.,
entidad radicada en Bruselas.

Por ultimo se proceders a modificar el actual sistema de comisiones de gestién pasando del
actual sistema mixto calculado sobre patrimonio y sobte los resultados, 2 un sistema calculado
unicamente sobre el patrimonio. Asi las comisién de gestién pasard a ser del 1,25 por cien
sobre el patrimonio.

8) Otra informacién.

Se comunicari como hecho relevante a la CNMV tanto el otorgamiento del documento
contractual de fusién (fecha a partir de la cual la fusién tiene efectos) como la ecuacién de canje
definitiva.

Una vez ejecutada la fusién, la Gestora, en unién con el Depositatio, procederi a efectuar el
canje de los certificados de participacién, en caso de que estos hubieran sido emitidos o algin
participe lo solicitara, asi como a temitir a los participes los estrados de posicién en el fondo
resultante.

Asimismo se solicitar la inscripcién de la misma, asi como la baja de los fondos absorbidos en
el Registro de la CNMV acompafiando el documento contractual de fusion.

Se incluird informacién relativa al proceso de fusién en los préximos informes periédicos del
fondo absorbente.

Entidad Gestora
FORTIS GESBETA,
S.G.1I.C, S.A.

p-p- / /
D. Constantino Millin Minguell %

/ /

Entidad Depositaria ’ /
SANTANDER INVESTMENT SERVICES, S.A. 4
p-p-

D. Jose Ignacio Redondo Fernandez.




