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Barcelona, 8 de octubre de 2010

Comision Nacional del Mercado de Valores
Paseo de la Castellana, 19
28046 Madrid

Oferta publica de adquisicién de acciones que se formula por la Sociedad
General de Aquas de Barcelona S.A. y se dirige a la totalidad de las
acciones de Companyia d’Aigiies de Sabadell, S.A.

Muy Sres. Nuestros:

Adjunto remitimos el CD-ROM que contiene el Folleto Explicativo y el modelo
del Anuncio de la oferta publica de adquisicion de acciones que se formula por
la Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. y se dirige a la totalidad de
las acciones de Companyia d’Aigles de Sabadell, S.A.

El contenido del Folleto Explicativo y el del modelo de Anuncio que figuran en
este CD-ROM son idénticos a las ultimas versiones en papel de los mismos
presentadas por escrito a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo, autorizamos a la Comision Nacional del Mercado de Valores a
difundir los mencionados documentos por via telematica.

Atentamente,

D. Angel Simén Grimaldos
Presidente Ejecutivo
Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A.
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Barcelona, 8 de octubre de 2010

De conformidad con lo establecido en la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, el Real Decreto 1066/2007, de 27 de Julio, sobre el régimen de las ofertas
publicas de adquisicién de valores y demas legislacién aplicable.
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ANEXOS

Anexo 1

Anexo 2

Anexo 3

Anexo 4
Anexo 5
Anexo 6
Anexo 7

Anexo 8

Anexo 9

Certificacion de los acuerdos del Consejo de Administracion de
Sociedad General de Aguas de Barcelona, de fecha 28 de junio de
2010, relativos a la decision de formular la Oferta y apoderamiento a las
personas responsables del Folleto.

Comunicado del Excelentisimo Ayuntamiento de Sabadell dirigido a
AGBAR vy declaracion anexa, de fecha 27 de julio de 2010, y carta de
contestacion de AGBAR, de fecha 30 de julio de 2010, en relacién con
los compromisos solicitados como consecuencia de la OPA.

Certificacion del Registro Mercantil de Barcelona acreditativa de la
constitucién de la Sociedad Oferente y de sus estatutos sociales
vigentes.

Organigrama de sociedades del Grupo AGBAR.

Certificados de inmovilizacion de acciones de la Sociedad.

Aval bancario emitido en garantia de la contraprestacion de la Oferta.
Modelo del texto del anuncio de la Oferta.

Carta-compromiso en materia de publicidad de la Oferta por parte de
Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A.

Carta de aceptacion de “la Caixa” para actuar como entidad representante
de AGBAR a los efectos de recibir los datos relativos al numero de
acciones comprendidas en las declaraciones de aceptacion presentadas
por los accionistas de COMPANYIA D’AIGUES DE SABADELL, S.A, a
remitir por las entidades miembros de la Bolsa de Valores de Barcelona y
liquidar las operaciones de adquisicion de la Oferta, por cuenta de
AGBAR.
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INTRODUCCION

Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. formula la presente oferta con
caracter voluntario y se dirige a la totalidad de las acciones de la sociedad
Companyia d’Aigues de Sabadell, S.A., representativas del 100% del capital social de
esta ultima. El precio ofrecido es de 66,65 Euros por accién de Companyia d’Aigles
de Sabadell, S.A. y es un precio equitativo de conformidad con lo establecido en el
articulo 9 del Real Decreto 1066/2007 de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas
publicas de adquisicién de valores.

En consecuencia y de conformidad con lo establecido en el articulo 8 apartado f) del
indicado Real Decreto 1066/2007, si como consecuencia del resultado de la presente
oferta voluntaria, Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. alcanza el control
de Companyia General d’Aiglies de Sabadell, S.A. en los términos del articulo 4 del
Real Decreto 1066/2007, no estara obligada, con posterioridad a la liquidacion de la
misma, a formular una nueva oferta publica de adquisicién de acciones de caracter
obligatorio, al haberse dirigido la presente oferta al 100% del capital social de
Companyia d’Aigles de Sabadell, S.A. y ser el precio ofrecido en la misma un precio
equitativo de conformidad con el articulo 9 del Real Decreto 1066/2007.

El 15 de septiembre de 2010, Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. solicitd
a la Comision Nacional del Mercado de Valores autorizacion para ajustar, conforme a
lo previsto en el apartado primero, letra d) del articulo 33 del Real Decreto 1066/2007,
la contraprestacion de la oferta presentada, de 71 Euros por accioén, en el importe de
los dividendos aprobados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
Companyia d’Aigies de Sabadell, S.A., de fecha 14 de septiembre de 2010, y
abonados en fecha 17 de septiembre de 2010 por cuantia de 4,35 Euros brutos por
accion, en los términos que se indican en el apartado 2.2 del Capitulo Il del presente
Folleto. El importe anterior se compone de un dividendo a cuenta del ejercicio 2010
por importe de 0,35 Euros por accion y un dividendo extraordinario con cargo a
reservas por importe de 4 Euros por accion.

Companyia d’Aiglies de Sabadell, S.A. es una sociedad mercantil anénima por
acciones de caracter mixto publico municipal y privado actualmente regida por la Ley
30/2007, de 30 de octubre de Contratos del Sector Publico cuyo objeto es la gestion
del servicio publico de suministro de agua, principalmente en la ciudad de Sabadell.

Companyia d’Aiglies de Sabadell, S.A. esta participada en un 24,07% por el
Excelentisimo Ayuntamiento de Sabadell, correspondiendo, de dicha participacion, un
20% a la titularidad en exclusiva de la totalidad de las acciones de clase A de
Companyia d’Aigues de Sabadell, S.A., que le otorgan al Excelentisimo Ayuntamiento
de Sabadell, de acuerdo con los Estatutos Sociales de la Sociedad, el derecho a
designar 5 miembros del Consejo de Administracion de Companyia d’Aigles de
Sabadell, S.A. y derechos de veto en determinados acuerdos. El restante 4,07%
corresponde a participaciones de la clase B que no le otorgan al Excelentisimo
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Ayuntamiento de Sabadell ningun derecho especial, respecto a los demas accionistas
de la misma.

En fecha 27 de julio de 2010, el Excelentisimo Ayuntamiento de Sabadell remitié a la
Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. una carta junto con una declaracion
anexa, en las que solicita la asuncion de una serie de compromisos frente a una
posible transmision de acciones que implicase un cambio de control y direccion de
Companyia d’Aiglies de Sabadell, S.A. como consecuencia de la presente oferta
publica de adquisicion de acciones vy, entre ellos, mantener al Excelentisimo
Ayuntamiento de Sabadell como accionista institucional de Companyia d’Aigies de
Sabadell, S.A.

Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. manifesté su voluntad de cumplir con
los compromisos solicitados mediante carta remitida en fecha 30 de julio de 2010 al
Excelentisimo Ayuntamiento de Sabadell. Por tanto, Sociedad General de Aguas de
Barcelona, S.A. considera que del contenido de la carta y de la declaracion remitida
por el Excelentisimo Ayuntamiento de Sabadell, junto con el compromiso asumido por
Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. de respetar la decisién del
Excelentisimo Ayuntamiento de Sabadell de permanecer como accionista institucional
de Companyia d’Aigles de Sabadell, S.A., se desprende la voluntad del Excelentisimo
Ayuntamiento de Sabadell de no acudir a la presente oferta.

Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. tiene la intencién de plantear al
Consejo de Administracion de Companyia d’Aigles de Sabadell, S.A., la exclusion de
cotizacion de las acciones de Companyia d’Aigies de Sabadell, S.A., para su
sometimiento a la aprobacion de la Junta General de esta ultima. A este respecto, y a
efectos de poder excluir de cotizacion los valores de Companyia d’Aigles de
Sabadell, S.A., conforme a lo dispuesto en el articulo 17 de los Estatutos Sociales de
la Sociedad, y en la medida en que dicha exclusion comportaria una modificacion de
los Estatutos Sociales, el acuerdo requiere el consentimiento del Excelentisimo
Ayuntamiento de Sabadell.

De darse dicha situacion, Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. se
compromete, de contar con la conformidad del Excelentisimo Ayuntamiento de
Sabadell, a plantear la adopcion del correspondiente acuerdo y de las medidas
necesarias para la exclusion de manera inmediata tras la liquidacién de la presente
oferta y, en todo caso, dentro del plazo maximo de 6 meses a contar desde la
liquidacion de la presente oferta. En particular Sociedad General de Aguas de
Barcelona, S.A. se compromete a promover una oferta publica de exclusién de las
acciones de conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 del Real Decreto
1066/2007, o bien a excluir de cotizacion las acciones de Companyia d’Aigles de
Sabadell, S.A. acogiéndose a la excepcién del articulo 11 e) del Real Decreto
1066/2007 mediante otro procedimiento que a juicio de la Comision Nacional del
Mercado de Valores sea equivalente a la oferta publica porque asegure la proteccion
de los legitimos intereses de los titulares de los valores afectados por la exclusion.
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CAPITULO I

1. PERSONAS RESPONSABLES DEL FOLLETO.

La responsabilidad del contenido de este Folleto explicativo (el “Folleto”) es asumida
en nombre y representacion de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A.
(“AGBAR” o el “Oferente”), por Don Angel Simén Grimaldos, mayor de edad, de
nacionalidad espafiola, con domicilio profesional en Barcelona, Avenida Diagonal, 211,
08018 y con documento nacional de identidad numero [e], vigente.

Don Angel Simén Grimaldos, Presidente Ejecutivo de AGBAR, se encuentra
especialmente facultado para firmar el presente Folleto Explicativo en nombre vy
representacién de AGBAR en su condicion de Presidente Ejecutivo y en virtud de los
poderes otorgados a su favor mediante acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracion de AGBAR de fecha 28 de junio de 2010. Se adjunta al presente
Folleto como Anexo 1 certificacion de dichos acuerdos.

Don Angel Simén Grimaldos declara que los datos e informaciones contenidos en el
Folleto son veridicos, que no se incluyen en él datos o informaciones que puedan
inducir a error y que no existen omisiones susceptibles de alterar su contenido.

Asimismo, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 92 de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores (la “LMV”), se hace constar expresamente que la
incorporacién del Folleto y de la documentacién que lo acompanfa a los registros de la
Comision Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”) sélo implicara el
reconocimiento de que dichos documentos contienen toda la informacion requerida por
las normas que fijan su contenido y en ningun caso determinara responsabilidad de la
CNMV por falta de veracidad de la informacion que pudieren contener.

2. ACUERDOS, AMBITO Y LEGISLACION APLICABLES.

2.1. Acuerdos y decisiones del Oferente para la formulacién de la Oferta y
apoderamiento a las personas responsables del Folleto.

El Consejo de Administracion de AGBAR, en su reunion del dia 28 de junio de 2010,
acordo6 formular la presente oferta publica de adquisicion de acciones (la “Oferta” o la
“OPA”) y apoderar a la persona responsable del Folleto para llevar a cabo cuantas
actuaciones sean necesarias y convenientes en relaciéon con la Oferta, y para suscribir
cuantos documentos sean precisos y oportunos al efecto.

Ningun otro érgano societario de AGBAR ha tomado acuerdo alguno en relacion con la
Oferta, ni se requiere su adopcion bajo sus Estatutos Sociales o la legislacion vigente
aplicable, en concreto, la decision de promover la presente Oferta no esta
condicionada a la aprobacién por parte de la Junta General de Accionistas de AGBAR.

Capitulo 1-12
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2.2. Ambito de la Oferta, legislaciéon aplicable y autoridad competente.

La presente Oferta tiene caracter voluntario, se formula por AGBAR y se dirige a todos
los titulares de acciones que representan la totalidad de los derechos de voto de la
sociedad Companyia d’Aigles de Sabadell, S.A. (la “Sociedad” o “CASSA”) en los
términos y condiciones previstos en este Folleto y en su documentacion
complementaria. La contraprestacion ofrecida por las acciones a las que se dirige la
presente Oferta ha sido fijada con arreglo a lo dispuesto en el articulo 9 del Real
Decreto 1066/2007 de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas publicas de
adquisicion de valores (el “RD 1066/2007”), y es, en consecuencia, un precio equitativo.

En el supuesto de que, como consecuencia de la presente Oferta, AGBAR adquiera el
control de CASSA, en los términos previstos en el articulo 4 del RD 1066/2007, no sera
obligatoria para AGBAR la formulacién de una nueva oferta obligatoria de conformidad
con lo dispuesto en el articulo 8 f) del RD 1066/2007, en la medida en que la presente
Oferta esta dirigida a la totalidad de los valores de CASSA vy el precio ofrecido en la
misma es un precio equitativo de conformidad con el articulo 9 del RD 1066/2007.

CASSA es una sociedad domiciliada en Espafa y sus acciones estan admitidas a
negociacion en la Bolsa de Valores de Barcelona. La presente Oferta se realiza en
Espafa y se formula de conformidad con lo dispuesto en la LMV, en el RD 1066/2007
y demas normativa espafiola de aplicaciéon. Las acciones de CASSA no se encuentran
admitidas a cotizacion en ningun otro mercado, bien sea de caracter regulado o bien
no oficial no regulado, de un Estado miembro de la Unién Europea o de otro pais no
comunitario. En consecuencia, la autoridad competente para examinar el presente
Folleto y autorizar la Oferta es la CNMV conforme a lo dispuesto en el articulo 1 del
RD 1066/2007.

Los contratos entre AGBAR y los accionistas de CASSA que acepten la Oferta y que
se deriven de la misma se regiran por la legislacién espafola. Asimismo, los 6rganos
jurisdiccionales competentes para conocer de cualquier cuestion relacionada con la
Oferta seran los Juzgados y Tribunales espafioles.

3. INFORMACION SOBRE CASSA.

3.1. Personalidad juridica, denominacién social y comercial, domicilio social,
direccion, fecha de constitucion, periodo de actividad y objeto social.

La Sociedad afectada por la presente Oferta es Companyia d’Aigues de Sabadell, S.A.,
cuyo nombre comercial es CASSA.

CASSA es una sociedad andénima validamente constituida conforme a las leyes del
Reino de Espafa, con domicilio social en Sabadell (Barcelona), calle de la Concepcid,
numero 12-20, 08202 y con N.I.F. numero A-08.071.664. CASSA se encuentra inscrita
en el Registro Mercantil de Barcelona, al Tomo 39.246, Folio 88, Hoja B-146.556.
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CASSA tiene un plazo de duracién de noventa y nueve afos, a contar desde el 1 de
agosto de 1949, -es decir con vencimiento el 31 de julio de 2.048-, fecha en la que se
constituyd con el objeto de desarrollar el abastecimiento de agua potable en la ciudad
de Sabadell.

El ejercicio social de CASSA coincide con el afo natural.

El objeto social de CASSA, segun transcripcion literal del articulo 3 de sus Estatutos
Sociales vigentes, es el detallado a continuacion:

“Articulo 3: La Sociedad tiene como objeto el ejercicio y desarrollo de las siguientes
actividades, relacionadas todas ellas con el ciclo integral del agua:

a) Abastecimiento de agua potable a la ciudad de Sabadell, mediante la
investigacion el desarrollo y aprovechamiento de toda clase de aguas aptas
para el servicio publico y, mediante las correspondientes redes de aportacion,
la distribucion interior para el suministro de agua corriente a domicilio y, en
general, la comercializacion de las actividades que estén relacionadas, incluso
sobre aparatos, accesorios y herramientas relativas al suministro de agua.

b) La recogida, el tratamiento y el saneamiento o depuracién de aguas residuales,
asi como, si fuera el caso, el reciclaje de las aguas depuradas para se
destinadas a otros usos, diferentes al consumo humano, todo ello referido al
municipio de Sabadell.

c) La prestacion de los servicios previstos en los apartados a) y b) anteriores, a
otras poblaciones, municipios, poligonos y urbanizaciones particulares fuera del
término municipal de Sabadell, utilizando los caudales propios o aquellos otros
de que dispongan dichos nucleos, asi como los medios, instalaciones y
actividades anteriormente indicadas, sin sujecion al régimen de Sabadell.

d) La redaccién y ejecucion de proyectos y todo tipo de trabajos o actividades
relacionadas con los apartados anteriores. La realizacién, por parte de la
Sociedad, de las actividades comprendidas en los apartados c) y d) de este
articulo podran llevarse a cabo mediante la titularidad de acciones o de
participaciones en otras sociedades.”

Los Estatutos Sociales completos de CASSA, asi como otra informacién societaria
relativa a la misma, se pueden consultar en la pagina Web corporativa (www.cassa.es)
en el apartado “Accionistas”.

3.2. Composicion del capital social. Otros valores que puedan dar derecho a la
adquisicidon o suscripcion de acciones. Derechos de voto de los valores.
Mercados en los que se encuentran admitidas a negociacién las acciones
y los demas valores cotizados.

El capital social de CASSA asciende a 7.551.492,88 euros, y esta representado por
628.244 acciones, 125.649 acciones de clase A y 502.595 acciones de clase B, de
12,02 euros de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas.
Cada accion de CASSA concede a su titular o representante el derecho a un voto.
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La totalidad de las acciones de clase A de CASSA, representativas del 20% de su
capital social, son de titularidad exclusiva del Excelentisimo Ayuntamiento de Sabadell
(el “Ayuntamiento”), segun lo establecido en el articulo 6 de los Estatutos Sociales de
CASSA.

CASSA es una sociedad mercantil anénima por acciones de caracter mixto con una
duracion hasta el 31 de julio de 2.048. El caracter mixto comporta la participacion
conjunta en el capital social y en la direccion y gestion de una sociedad, de la
Administracion Publica y de personas naturales o juridicas de caracter privado, en la
prestacion de un servicio publico, y se encuentra actualmente regida por la Ley
30/2007, de 30 de octubre, de Contratos del Sector Publico. El caracter mixto de
CASSA cuyo objeto es la prestacion del servicio publico de suministro de agua,
principalmente en la ciudad de Sabadell, resulta de la participacion en el capital social
del Ayuntamiento, quien esta presente en la gestién de la Sociedad.

Una vez disuelta la Sociedad por haber transcurrido su plazo de duracion, los activos
correspondientes a la prestacién del servicio de abastecimiento de agua en la ciudad
de Sabadell y los correspondientes al servicio de tratamiento y depuracién de aguas
adscritos al servicio de Sabadell revertirdan automaticamente en el Ayuntamiento.

La participacion del Ayuntamiento en el capital de CASSA es de un 24,07%, de la cual
un 20% corresponde a la titularidad en exclusiva de la totalidad de las acciones de
clase A de CASSA, participacion que le da derecho de conformidad con los Estatutos
Sociales de la Sociedad, a la designacion de 5 miembros del Consejo de
Administracion de CASSA, entre ellos al Vicepresidente primero del Consejo de
Administracion, que correspondera al Alcalde de Sabadell, y que ademas presidira la
Junta General de Accionistas. También correspondera al Ayuntamiento la designacion
de 2 de los 5 miembros que integraran la Comision Ejecutiva del Consejo de
Administracion. Asimismo, dicha participacién le otorga al Ayuntamiento el derecho de
veto sobre los siguientes acuerdos: emisién de obligaciones, aumento o reduccién de
capital social, transformacion, fusion, escision o disolucién de la Sociedad o cualquier
modificacion de los Estatutos Sociales.

El Ayuntamiento ostenta, ademas, un 4,07% del capital social de CASSA mediante la
titularidad de acciones de clase B, las cuales no le otorgan al Ayuntamiento derechos
especiales frente a los demas accionistas de la Sociedad.

La venta de las acciones de clase A de la Sociedad titularidad exclusiva del
Ayuntamiento -asi como la participacion de un 4,07% relativa a acciones de la clase
B que ostenta el Ayuntamiento- requiere del acuerdo previo de la Junta de Gobierno
Local que deberia ser adoptado por mayoria absoluta de la misma en el supuesto en
que el valor de la venta supere el 20% de los recursos ordinarios del presupuesto, en
caso contrario requeriria solamente la mayoria simple. Todo ello de conformidad con
la Disposicién Adicional 22 de la Ley 30/2007, de 29 de octubre, de Contratos de
Servicios Publicos, el articulo 47.2 apartado m) de la Ley 7/1985, de 2 de abril, de
Bases de Régimen Local y el articulo 114.3 apartado |) del Texto Refundido de la Ley
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Municipal y de Régimen Local de Catalufia aprobado por el Real Decreto Legislativo
2/2003, de 28 de abril, y la delegacion de competencias del Pleno del Ayuntamiento a
favor de la Junta de Gobierno local de 27 de junio de 2007.

Atendiendo a la cifra de los ingresos ordinarios del presupuesto municipal para el
ejercicio 2010 del Ayuntamiento, segun la informacion publica a la que ha tenido
acceso el Oferente, el valor de la venta de la totalidad de las acciones titularidad del
Ayuntamiento, en el supuesto de acudir a la Oferta, es inferior al 20% de los recursos
ordinarios del presupuesto del Ayuntamiento, por lo que el acuerdo de acudir a la
Oferta por parte del Ayuntamiento requeriria solamente mayoria simple de la Junta de
Gobierno Local.

Asimismo, la venta de las acciones de clase A requiere ademas, con caracter previo a
su transmision, la aprobacién del cambio de modalidad de gestion de la Sociedad,
pasando de un modelo de gestion indirecta mediante sociedad de economia mixta a
una gestion indirecta mediante una sociedad concesionaria, con la finalidad de ajustar
la naturaleza juridica de CASSA resultante tras dicha transmision, al régimen
administrativo correspondiente. Dicho cambio de gestiéon no supondria el otorgamiento
de una nueva concesion, lo que significa que CASSA simplemente pasaria a prestar el
servicio que venia realizando hasta la fecha a través de una empresa concesionaria,
siendo aplicable a la concesién el mismo plazo y las mismas condiciones que le eran
aplicables a la sociedad de economia mixta. Dicho cambio requiere del siguiente
procedimiento:

- La Junta de Gobierno Local debera aprobar por mayoria absoluta una Memoria
que sera sometida a informacién publica durante el plazo de 30 dias naturales,
transcurridos los cuales quedara aprobada definitivamente, de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 97.1 ¢) del Texto Refundido de las Disposiciones
Legales vigentes en materia de Régimen Local aprobado por el Real Decreto
Legislativo 781/1986, de 18 de abril, y el articulo 52.2g) del Texto refundido de
la Ley Municipal y de Régimen Local de Cataluina aprobado por el Decreto
Legislativo 2/2003, de 28 de abril, y demas normas de régimen local aplicables.

El Ayuntamiento debera responder a las alegaciones que se presenten durante
el plazo de informacion publica antes de aprobar definitivamente el cambio de
modalidad de gestion. En el supuesto de que las alegaciones formuladas
fueran contrarias al cambio de modalidad de gestion y el Ayuntamiento
estimara dichas alegaciones, no podria proceder a trasmitir sus acciones en la
Sociedad.

- En la Memoria debera incluirse una propuesta de modificacion de los estatutos
que afectara a los articulos relativos, entre otros, a la titularidad de las acciones
de clase A por el Ayuntamiento, a la representaciéon del Ayuntamiento en el
Consejo de Administracion, asi como al régimen de adopcion de acuerdos que
requieren la participacién del Ayuntamiento.
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Por tanto, y en la medida que la transmision de las acciones de clase A de
CASSA requiere una modificacion de los estatutos sociales de CASSA, sera
necesario, con caracter previo a la transmision, contar con el consentimiento
del Ayuntamiento para la modificacién de los estatutos.

- A estos efectos, se estima que el procedimiento para aprobar el cambio de la
modalidad de gestién podria formalizarse dentro de un plazo no inferior a 2
meses ni superior a 6 meses.

No obstante lo anterior, el procedimiento descrito en los parrafos precedentes no sera
de aplicacion en la medida en que CASSA mantendra su caracter de sociedad mixta,
por cuanto el Ayuntamiento, en fecha 27 de julio de 2010, requiri6 a AGBAR el
compromiso de que le mantenga como accionista institucional de CASSA, asi como el
caracter de CASSA de sociedad mixta, y AGBAR se ha comprometido a ello, mediante
carta remitida al Ayuntamiento en fecha 30 de julio de 2010, en los términos descritos
en el apartado 5.1 del presente Capitulo del Folleto. Se adjunta copia de la carta
remitida por AGBAR, asi como del comunicado del Ayuntamiento y de la declaracion
anexa, como Anexo 2 al presente Folleto.

Todas las acciones de CASSA, de clase A y B, confieren a sus titulares los mismos
derechos econémicos.

Todas las acciones de CASSA, de clase A y B, estan representadas por medio de
anotaciones en cuenta, encontrandose inscritas en el registro de anotaciones en cuenta
de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona y de sus entidades
participantes.

Todas las acciones de CASSA, de clase A y B, se encuentran admitidas a negociacion
en la Bolsa de Valores de Barcelona y se negocian por el sistema de corros en su
parquet electronico. Se hace constar que CASSA no tiene emitidos derechos de
suscripcion, acciones sin voto, obligaciones convertibles o canjeables en acciones ni
otros valores o instrumentos similares que pudieran dar derecho, directa o
indirectamente, a la adquisicion o suscripcion de acciones de la Sociedad.

3.3. Estructura de los 6rganos de administracién, direccién y control con
indicacion de sus respectivos cargos y de las acciones y los demas
valores de CASSA pertenecientes a los miembros de dichos érganos.

De acuerdo con los Estatutos Sociales de CASSA, la administracion de la Sociedad
corresponde a un Consejo de Administracion integrado por un numero impar de
Consejeros, 11 como minimo y 13 como maximo, 5 de los cuales corresponderan al
Ayuntamiento. En la actualidad, el Consejo de Administracion de CASSA esta
compuesto por 13 miembros, los cuales son nombrados por un periodo de 4 afos,
pudiendo ser reelegidos en sus cargos.

Se detalla a continuacion la composicion del Consejo de Administracion de la
Sociedad, indicando para cada uno de sus miembros el nUmero de acciones de la
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Sociedad de las que es titular, todo ello de conformidad con la informacion disponible
por AGBAR a la fecha del presente Folleto:

Acciones de su

. Naturaleza Nombrado a titularidad
Consejero Cargo -
del cargo propuesta de Numero
Porcentaje
D. Francisco Javier Presidente Otros 1.071 0,170%
Bigata Ribé externos
D. Manuel Bustos Vicepresidente Dominical Ayuntamiento 0 0
Garrido Primero de Sabadell
Fiduciaria del Valles, Vicepresidente Dominical Fiduciaria del 47.151 7,505%
S.A. (representado Segundo Vallés, S.A.
por D. Lluis Pascual
Bacardit)
D. Juan Carlos Vocal Dominical Ayuntamiento 0 0
Sanchez Salinas de Sabadell
D. Jordi Ferrer Vocal Dominical Ayuntamiento 0 0
Perarnau de Sabadell
Dfa. Rosa Quirante Vocal Dominical Ayuntamiento 0 0
Vilamajor de Sabadell
D. Francisco Bustos Vocal Dominical Ayuntamiento 0 0
Garrido de Sabadell
Dfia. Maria Angeles Vocal Otros 0 0
Bosser Torrens externos
Caixa d’Estalvis Unid Vocal Dominical Caixa de 45.578  7,255%
de Caixes de Sabadell
Manlleu, Sabadell i
Terrassa
(representada por D.
Pere Fonolleda Prats)
Cambra Oficial de Vocal Otros 16.696  2,658%
Comerg i IndUstria de externos
Sabadell
(representada por D.
Carles Mas Codina)
Fundacio Privada Vocal Otros 0 0
Gremi de Fabricants Externos
de Sabadell
(representada por D.
Joan Carles Grau
Bedds)
D. Joan Llonch Vocal Dominical Banco de 842 0,13%
Andreu Sabadell
D. Carles Enrich Muls Vocal y Otros 0 0
Secretario externos
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Se hace constar que, de acuerdo con la informacion publica disponible en los
Registros de la CNMV y en la pagina Web corporativa de CASSA (www.cassa.es) a la
que ha tenido acceso AGBAR, a parte de las acciones indicadas, los miembros del
Consejo de Administracion no son titulares de otras acciones o instrumentos que den
lugar a la adquisicién directa o indirecta de acciones de la Sociedad.

Asimismo, en el seno del Consejo de Administracion existe una Comisién Ejecutiva y
un Comité de Auditoria. La Sociedad no ha constituido Comision de Nombramientos y
Retribuciones.

La Comision Ejecutiva del Consejo de Administracion esta formada por 5 miembros
del Consejo de Administracion, de los cuales 2 son designados entre los consejeros
representantes de las acciones de clase A, de titularidad del Ayuntamiento, y los otros
3, entre los consejeros representantes de las acciones de clase B, segun lo establecido
en el articulo 26 de los Estatutos Sociales. La composicion de la Comision Ejecutiva es
la que se detalla a continuacion, todo ello de conformidad con la informacién publica
disponible en los Registros de la CNMV y en la pagina Web corporativa de CASSA
(www.cassa.es) a la fecha del presente Folleto:

Nombre Cargo
D. Xavier Bigata Ribé Presidente
D. Juan Carlos Sanchez i Salinas Vocal
D. Jordi Ferrer i Perarnau Vocal
Caixa d’Estalvis Unio de Caixes de Vocal

Manlleu, Sabadell i Terrassa
(representada por D. Pere
Fonolleda i Prats)

Fundacié Privada Gremi de Vocal
Fabricants de Sabadell

(representada por D. Joan Carles

Grau i Bedds)

El Comité de Auditoria esta formado por un minimo de 3 y un maximo de 5 miembros,
la mayoria de los cuales de caracter no ejecutivo, y son designados por acuerdo
mayoritario del Consejo de Administracion. EI Comité de Auditoria esta formado, de
conformidad con la informacién publica disponible en los Registros de la CNMV y en la
pagina Web corporativa de CASSA (www.cassa.es), a la fecha del presente Folleto,
por 3 miembros:

Nombre Cargo
Fiduciaria del Vallés, S.A. Presidente
(representado por D. Lluis Pascual i

Bacardit)
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Nombre Cargo
D. Jordi Ferrer i Perarnau Vocal
D. Carles Enrich Muls Vocal y Secretario

Toda la informacion sobre la composicion, la organizacién y las funciones del Consejo
de Administracion de CASSA y sus 6rganos delegados se contiene en los Estatutos
Sociales, el Reglamento del Consejo de Administracion y el Informe de Gobierno
Corporativo que pueden ser consultados en la pagina Web de CASSA
(www.cassa.es). Asimismo, el Reglamento del Consejo de Administracion y el Informe
Anual de Gobierno Corporativo de CASSA pueden ser consultados en la pagina Web
de la CNMV (www.cnmv.es).

3.4. Estructura accionarial de CASSA y pactos parasociales.

La estructura accionarial de CASSA, de conformidad con la informacion disponible por
AGBAR a la fecha del presente Folleto, es la siguiente:

Porcentaje

.. .. Y o P
Accionista Participacion % N°® de Acciones derecho de voto

Ayuntamiento de

1

Sabadell 24,07 151.217 24,61 %
AGBAR 11,16 70.082 11,40 %
gliumarla del Vallés, 751 47 151 7.67 %

Caixa d’Estalvis Unio
de Caixes de Manlleu, 7,25 45578 7,42 %
Sabadell i Terrassa

Banco de Sabadell,

o 7,07 44.440 7,23 %
OTROS
CONSEJEROS? 2,96 18.609 3,03 %
AUTOCARTERA 2,18

13.689 B
SUBTOTAL 62,20 390.766 61, 36%
CAPITAL FLOTANTE 37,80 237.478 38,64
TOTAL 100 628.244 100

TE Ayuntamiento es titular de la totalidad de las acciones de Clase A (125.649 acciones de clase A,
representativas del 20% del capital social) y 25.568 acciones de clase B, representativas del 4,07% del
capital social.

?Se incluye la participacion de D. Francisco Javier Bigata Ribé (titular de 1.071 acciones), la Cambra Oficial
de Comerg i Industria de Sabadell (titular de 16.696 acciones) y de D. Joan Lloch Andreu (titular de 842
acciones).
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De conformidad con lo dispuesto en el articulo 4 de la LMV y en el articulo 4 del RD
1066/2007, ninguna persona fisica o juridica, ya sea de caracter publico o privado,
ostenta una participacién de control, directa o indirecta, sobre CASSA.

El Oferente no es parte de ningun pacto parasocial relativo a CASSA destinado a
establecer una politica comun en lo que se refiere a la gestion de la Sociedad, o que
tenga por objeto influir de manera relevante en la misma, asi como ningun otro que,
con la misma finalidad, regule el derecho de voto en el Consejo de Administraciéon o en
la Comision Ejecutiva de CASSA. Por otra parte, conforme a la informacion publica
disponible, no se ha comunicado a CASSA ni a la CNMV la existencia de pactos
parasociales suscritos en los términos indicados entre los demas accionistas de
CASSA distintos de AGBAR.

3.5. Limitaciones al derecho de voto y restricciones de acceso a los 6rganos
de administracion contempladas en los Estatutos Sociales de CASSA.

Los Estatutos Sociales de CASSA contienen las siguientes especificidades:

- El articulo 17 de los Estatutos Sociales de CASSA establece que para la
adopcion de los acuerdos de modificacion de estatutos se requiere el
consentimiento del Ayuntamiento.

- El articulo 23 de los Estatutos Sociales de CASSA prevé que 5 de los
consejeros seran designados por el Ayuntamiento, en su calidad de titular
exclusivo de las acciones de CASSA correspondientes a la clase A.

- El articulo 25 de los Estatutos Sociales de CASSA establece la prohibicion de
competencia, durante el periodo de ejercicio del cargo de consejero, respecto a
cualquier otra sociedad del sector privado dedicada, directa o indirectamente, a
las actividades relacionadas en el objeto social de CASSA. No se entendera
que existe concurrencia cuando se trate de empresas del propio grupo o
cuando el consejero sea nombrado a propuesta del Consejo de Administracion.
Dicha prohibicion se extendera a los 2 afios siguientes a la finalizacion del
cargo de consejero.

- El articulo 26 de los Estatutos Sociales de CASSA prevé que 2 de los 5
miembros que integran la Comision Ejecutiva seran designados entre los
consejeros representantes de las acciones de clase A de titularidad del
Ayuntamiento.

- Asimismo, de conformidad con los articulos 8 y 28 de los Estatutos Sociales de
CASSA, el cargo de Vicepresidente primero del Consejo de Administracion
corresponde al Alcalde de Sabadell, y los de los vocales primero, tercero,
quinto y séptimo del mismo corresponden a regidores y altos funcionarios de la
corporacidon o representantes de entidades municipales designados vy
removidos por ésta.
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A parte de las menciones indicadas en los parrafos anteriores, los Estatutos Sociales
de CASSA no contemplan limitaciones al derecho de voto ni restricciones de acceso a
los organos de administracion de CASSA, salvo las legales relativas a
incompatibilidades o prohibiciones.

4. INFORMACION SOBRE EL OFERENTE Y SU GRUPO.

4.1. Personalidad juridica, denominacion social y comercial, domicilio social,
direccion, fecha de constitucion, periodo de actividad y objeto social.

El Oferente es Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A., cuyo nombre comercial
es AGBAR.

AGBAR es una sociedad anénima, de nacionalidad espafola, con domicilio social en
Barcelona, Avenida Diagonal, 211, 08018 y provista de N.I.F. nimero A-08.000.234.

AGBAR fue constituida por tiempo indefinido en escritura autorizada por el Notario de
Paris sefior Maese Lafebre el dia 20 de enero de 1882, protocolizados sus estatutos
sociales y demas documentos de constitucion en escritura autorizada el dia 26 de julio
de 1882 por el Notario que fue de Barcelona, D. Luis Gonzaga Soler Pla, adaptados
sus estatutos al Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas (“LSA”), mediante
escritura publica autorizada por el Notario de Barcelona D. Raul Vall Vilardell el dia 5
de junio de 1991, con el numero 2.136 de protocolo. Inscrita en el Registro Mercantil
de Barcelona, al Tomo 8.880, Folio 62, Hoja B-16.487, Inscripcion 1.0322.

El ejercicio social de AGBAR coincide con el afio natural.

El objeto social de AGBAR, segun transcripcion literal del articulo 2 de sus Estatutos
Sociales, es el siguiente:

“ARTICULO 2°.- Objeto social
La Sociedad tendra por objeto:

(A) La prestacién de servicios publicos bajo cualquier forma de gestion
admitida en Derecho, incluyendo, cuando sea necesario, el proyecto,
realizacion y construccion de las correspondientes obras de infraestructura y
equipamientos, asi como la fabricacion, construccién y suministro de todo tipo
de equipos y elementos. Y, especialmente, la prestacion de servicios publicos
relacionados con:

(a) Abastecimiento de agua en las diferentes modalidades de suministro
denominadas “en alta” y “en baja”, destinadas tanto a entidades
publicas como privadas y particulares, para usos industriales y
domésticos.

(b) Recogida, tratamiento y eliminaciéon de residuos sdlidos, asi como su
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reciclaje.

(c) Tratamiento y depuraciéon de aguas residuales y de toda clase de
residuos liquidos asi como la reutilizacion directa de dichas aguas.

(d) Sistemas de alcantarillado.
(e) Sistemas de regadio.
U] Obras hidraulicas y civiles.

(B) La explotacion y comercializacion de toda clase de manantiales de aguas
naturales, incluso mineromedicinales.

(C) El fomento y contribucion al desarrollo de la tecnologia mediante la
constitucion y participacion en entidades dedicadas a la investigacion y
desarrollo, tales como Fundaciones, Asociaciones y Centros Docentes
Publicos y Privados.

(D) EI fomento, desarrollo y asistencia en las actividades informaticas,
cibernéticas y de procesos automatizados.

(E) La adquisicion de toda clase de fincas, sean rusticas o urbanas, asi como
la construccién de todo tipo de edificios, para su uso o explotacién en venta,
renta o bajo cualquier otra modalidad.

(F) El estudio, proyecto, construccion, fabricacion, suministro, mantenimiento y
conservacion de obras e instalaciones, de todo tipo, sistemas y en general de
medios de control, operacién y gestion relacionados con las actividades de la
electricidad, la electrbnica, las telecomunicaciones, la produccion de energia, la
captacion, transferencia y teletransmisién de datos.

Asimismo la sociedad podra desarrollar, implantar y mantener aplicaciones
informaticas, telemaéticas, de automatismos y telecontrol, de recepcion y
transmisiéon de voz y datos, de teledeteccién, y en general de captacion,
proceso y transferencia de informacién en todo tipo de ambito de la actividad
economica.

(G) Prestacion de servicios de inspeccion técnica, auditoria técnica y control de
calidad, ensayo, analisis, investigacion y desarrollo, homologacion y
certificacion en cualquier sector de la industria o de los servicios.

(H) La realizacién de forma indirecta, es decir, mediante la titularidad de
acciones o de participaciones en otras sociedades constituidas al efecto, de
operaciones de seguro privado de conformidad con las previsiones de la Ley
30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacién y Supervision de los Seguros
Privados, cumpliendo todos los requisitos aplicables a las mismas.

(I) La adquisicion y explotacion, de forma indirecta, de establecimientos
sanitarios de hospitalizacion y de asistencia médico-quirargica, asi como toda
actividad médica y asistencial relacionada con dicho objeto, mediante la
titularidad de acciones o participaciones en otras sociedades.
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(J) La actuacion como Sociedad Holding, pudiendo al efecto constituir o
participar, en concepto de socio o accionista, en ofras Sociedades,
cualesquiera que sea su naturaleza u objeto, incluso en Asociaciones y
Empresas Civiles, mediante la suscripcion o adquisicién y tenencia de acciones
o participaciones, sin invadir las actividades propias de las Instituciones de
Inversion Colectiva, Sociedades y Agencias de Valores, o de aquellas otras
Entidades regidas por Leyes especiales.

(K) La compraventa de acciones, obligaciones y demas titulos de renta fija o
variable, nacionales y extranjeros, relativos a las actividades anteriormente
relacionadas, asi como la participacion en calidad de fundadores de
Sociedades o Entidades que vayan a constituirse con iguales fines.

Queda excluido el ejercicio directo, y el indirecto cuando fuere procedente, de
todas aquellas actividades reservadas por la legislaciéon especial. La Sociedad
no desarrollara ninguna actividad para la que las leyes exijan condiciones o
limitaciones especificas, en tanto no dé exacto cumplimiento a las mismas.”

Los Estatutos Sociales completos de AGBAR, asi como otra informacién societaria
relativa a la misma, se pueden consultar en la pagina Web corporativa (www.agbar.es)
en el apartado “Informacién para Accionistas e Inversores”. Se incorpora como Anexo
3 al presente Folleto Certificacion del Registro Mercantil de Barcelona relativa a
AGBAR, acreditativa de su constitucion y de sus estatutos sociales vigentes, expedida
en fecha 9 de julio de 2010.

4.2. Composicion del capital social. Otros valores que puedan dar derecho a la
adquisiciéon o suscripcion de acciones. Derechos de voto de los valores.
Mercados en los que se encuentran admitidas a negociacion, en su caso,
las acciones y los demas valores cotizados.

El capital social de AGBAR es de 135.984.413 euros, dividido en 135.984.413
acciones, de 1 euro de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y
desembolsadas. Todas las acciones de AGBAR pertenecen a la misma clase y serie y
tienen idénticos derechos politicos y econdmicos. Asimismo, cada accion da derecho a
un voto.

Las acciones de AGBAR estan representadas por medio de anotaciones en cuenta, y
tras la reciente OPA de exclusion de negociaciéon de sus acciones, autorizada en fecha
6 de mayo de 2010 por la CNMV y excluidas de negociacién en fecha 1 de junio de
2010 (la “OPA de Exclusién”), las mismas no cotizan en ningun mercado espanol y/o
extranjero.

Tienen derecho a asistir a la Junta General de AGBAR los accionistas que, de forma
individualizada o agrupadamente con otros, sean titulares de un minimo de 300
acciones, y las tengan inscritas en los correspondientes registros, con 5 dias de
antelacién a aquél en que haya de celebrarse la Junta. Cada accion de AGBAR da
derecho a un voto, sin que los Estatutos Sociales de AGBAR contemplen limitacion
alguna para su ejercicio.
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El Oferente ha procedido a adquirir desde la finalizacién de la OPA de Exclusion hasta
la fecha del presente Folleto un total de 401.068 acciones propias, titularidad de
accionistas minoritarios que no acudieron a la referida OPA de Exclusion, por un
precio de 19,34 euros por accion (20 euros por accién correspondiente al precio de la
OPA de Exclusién, menos los dividendos acordados con posterioridad a la OPA de
Exclusion por un importe total por accion de 0,66 euros). En consecuencia, el Oferente
mantiene a la fecha del presente Folleto una autocartera de 401.068 acciones,
representativas del 0,29% de su capital social.

AGBAR no tiene emitidos derechos de suscripcion, acciones sin voto, obligaciones
convertibles en acciones ni otros instrumentos financieros similares que pudieran dar
derecho, directa o indirectamente, a la adquisicion o suscripcion de acciones del
Oferente.

4.3. Estructura de los é6rganos de administraciéon, direccion y control con
indicacion de sus respectivos cargos y de las acciones y los demas
valores del Oferente pertenecientes a los miembros de dichos 6rganos.

De conformidad a los Estatutos Sociales de AGBAR, la administracion de la Sociedad
corresponde a un Consejo de Administracion compuesto por 8 miembros, los cuales
son nombrados por la Junta General por un periodo de 5 anos, pudiendo ser
reelegidos en sus cargos.

Segun se establece en el acuerdo de accionistas de AGBAR suscrito, en fecha 7 de
junio de 2010, entre Suez Environnement Espafia, S.L. (“SE”), la sociedad de
nacionalidad francesa Suez Environnement Company (“SEC”) y Criteria Caixa Corp,
S.A. (“Criteria”), y que consta desarrollado en el siguiente apartado 4.4. del presente
Capitulo (el “Acuerdo de Accionistas”), 6 de los consejeros se nombran a propuesta de
SE y los 2 restantes son nombrados a propuesta de Criteria. Asimismo, corresponde a
SE proponer a las personas que deban ocupar los cargos de Presidente y Secretario
no consejero, asi como al Consejero Delegado.

A continuacion se incluye el nombre, cargo, condicién y accionista que lo designa, de
los miembros del Consejo de Administracion de AGBAR, todo ello a la fecha del
presente Folleto:

Nombrado a

Nombre Cargo Tipo Consejero propuesta de

D. Angel Simén Grimaldos Presidente Ejecutivo1 Ejecutivo SE

D. Jean-Louis Chaussade? Vicepresidente Dominical SE

D. Isidro Fainé Casas Vicepresidente Dominical Criteria

D. Gérard Mestrallet Vicepresidente Dominical SE

D. Gérard Lamarche Vocal Dominical SE

D. Bernard Guirkinger Vocal Dominical SE

D

. Yves de Gaulle Vocal Dominical SE
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Nombrado a

Nombre Cargo Tipo Consejero propuesta de
D. Manuel Raventés Negra Vocal Dominical Criteria
D. Miquel Roca Junyent Secretario No consejero SE

' AGBAR no ha nombrado consejero delegado, habiéndose delegado las facultades del Consejo en el Presidente
Ejecutivo.
2Representante persona fisica de Suez Environment Espafia, S.L.

A la fecha del presente Folleto los unicos consejeros que ostentan una participacion en
el capital social de AGBAR son: D. Angel Simoén Grimaldos con un derecho de voto, y
D. Isidro Fainé Casas con un derecho de voto.

Asimismo, en el seno del Consejo de Administracion existe una Comision de Auditoria,
que tiene delegadas las funciones de informacion, asesoramiento, propuesta,
supervision y control en las materias de su responsabilidad, y que a la fecha del
presente Folleto esta formada por los siguientes miembros:

Nombre Cargo Tipo Consejero
D. Bernard Guirkinger Presidente Dominical
D. Yves de Gaulle Vocal Dominical
D. Gérard Lamarche Vocal Dominical

Toda la informacion sobre la composiciédn, la organizacién y las funciones del Consejo
de Administracion de AGBAR en la pagina Web de la compafiia (www.agbar.es).

4.4. Estructura del control del Oferente.

Actualmente SE, sociedad filial de SEC, y Criteria, sociedad controlada por Caja de
Ahorros y Pensiones de Barcelona ("la Caixa”), ostentan una participacion del 67,13%
y del 32,87% respectivamente, del capital social de la sociedad Hisusa Holding de
Infraestructuras Urbanas, S.A. (“Hisusa”) quién a su vez ostenta un 73,11% del capital
social de AGBAR. Ademas SE ostenta directamente un 25,93% del capital social de
AGBAR, estando el 0,67% del capital social en manos de accionistas minoritarios y el
0,29% del capital social restante como autocartera.

A efectos de lo previsto en el articulo 4 de la LMV y del articulo 42 del Cddigo de
Comercio, SEC a través de su filial SE ejerce el control de Hisusa y de AGBAR, siendo
SE titular del 99,04% del capital social y del 99,33% de los derechos de voto de SE,
una vez descontada la autocartera.

En fecha 7 de junio de 2010, SE, SEC, Criteria e Hisusa suscribieron un acuerdo de
accionistas que establece ciertos principios relativos a la gestion y estructura
organizativa de Hisusa y AGBAR ( el “Acuerdo de Accionistas”), y regula los términos y
condiciones que rigen su relacion como accionistas de Hisusa y AGBAR, los cuales se
desarrollan a continuacion en el presente apartado 4.4.
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Dicha composicion accionarial es el resultado del acuerdo de principios, suscrito el 21
de octubre de 2009, entre SE y Criteria, que incluia, entre otros, el proceso de
exclusion de negociacion de las acciones de AGBAR de las Bolsas de Valores de
Barcelona, Madrid y Bilbao y de las posteriores operaciones de compraventa de
acciones entre los principales accionistas de AGBAR, dirigidas a reorganizar su
participacion en la misma, para reorientar sus intereses estratégicos en el negocio de
los servicios de salud colectivos y en el sector de gestion de agua y medioambiente
(el “Acuerdo de Principios”).

Dicho Acuerdo de Principios fue comunicado en fecha 22 de octubre de 2009 a la
CNMV mediante Hecho Relevante numero 115.209. En este sentido, Criteria y SE
formalizaron durante el primer semestre de 2010, en cumplimiento del Acuerdo de
Principios las siguientes operaciones:

e En primer lugar, SE y Criteria promovieron la formulacién por parte de AGBAR
de la OPA de Exclusion a un precio de 20 euros por accion, de conformidad
con lo previsto en el articulo 10 del RD 1066/2007, autorizada por la CNMV en
fecha 6 de mayo de 2010, y procedieron tras la exclusion de negociaciéon de
las acciones de AGBAR en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y
Bilbao -hecho que tuvo lugar el 1 de junio de 2010-, a la amortizacion de las
acciones que acudieron a la OPA de Exclusion. Ni SE ni Criteria acudieron a la
OPA de Exclusion, por lo que la misma se dirigié al 10% del capital social de
AGBAR, habiendo sido aceptada por un 91,27% de las acciones a las que se
dirigi6 la oferta y el 9,13% del capital social de AGBAR.

La reduccion de capital se ejecutd en virtud de escritura publica autorizada por
el Notario de Barcelona, D. Francisco Armas Omedes, el 1 de junio de 2010,
con el numero 1.195 de protocolo, causante de la inscripcion registral n1 1561
en la hoja registral.

¢ En segundo lugar, una vez liquidada la OPA de Exclusion, excluida AGBAR de
cotizacion, y amortizadas las acciones que acudieron a la OPA, Criteria, a
través de SegurCaixa, S.A. de Seguros y Reaseguros, formalizé con AGBAR y
Malakoff Méderic Assurances, S.A., en fecha 7 de junio de 2010, la adquisicion
de sus respectivas participaciones en la Compania de Seguros Adeslas, S.A.

El precio de la participacion del 54,8% adquirida a AGBAR fue de 687,1
millones de euros y el precio por la participacion del 45% adquirida a Malakoff
Médéric Assurances, S.A, fue de 506,2 millones de euros. Como resultado de
la referida adquisicion, Criteria ha pasado a controlar aproximadamente el
99,8% del capital social de la Compania de Seguros Adeslas, S.A.

e Asimismo, Criteria y SE reordenaron sus respectivas participaciones en

AGBAR con el fin de canalizar ulteriormente la totalidad de las mismas a
través de Hisusa, en virtud de un contrato de compraventa de acciones de
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AGBAR e Hisusa suscrito por Criteria y SE en fecha 14 de enero de 2010 (el
“Contrato de Compraventa de Acciones”).

El Contrato de Compraventa de Acciones preveia la transmision por parte de
Criteria a SE de su participacién directa en AGBAR, asi como de aquel numero
de acciones de Hisusa necesario para que en funcién del nimero de acciones
de AGBAR que aceptasen la OPA de Exclusion, SE llegase a alcanzar una
participacion economica (directa o indirecta) en AGBAR del 75,01%.

A estos efectos Criteria vendié a SE, en fecha 7 de junio de 2010, una vez
llevada a cabo la reduccién de capital social por amortizacion de las acciones
propias adquiridas en la oferta, el 12,70% del capital social de AGBAR a 20
euros por accion (precio total: 345,5 millones de euros) y el 16,13% del capital
social de Hisusa al precio que resulta de valorar cada una de las acciones de
AGBAR de las que Hisusa es titular a 20 euros (precio total: 321 millones de
euros).

Como consecuencia de la reduccién de capital ejecutada tras la OPA de
Exclusion y de estas transmisiones, la participacion directa de SE en AGBAR
se situa actualmente en el 25,93%, siendo la participacion de Hisusa en
AGBAR del 73,11% en los términos de la LMV (siendo la participacion
economica indirecta a través de Hisusa del 49,07%). Por su parte, Hisusa esta
participada por SE y Criteria en el 67,13% y el 32,87% de su capital social
respectivamente. De esta forma y segun los términos previstos en el Contrato
de Compraventa de Acciones, la participacion econémica (directa e indirecta)
de SE en AGBAR se situa en el 75,01% y la de Criteria es del 24,03%.

¢ Finalmente, en la misma fecha 7 de junio de 2010, SEC, SE, Criteria e Hisusa
suscribieron el referido Acuerdo de Accionistas en sustitucion del que tenian
con anterioridad a dichas operaciones, que regula actualmente sus relaciones
como accionistas directos de Hisusa e indirectos de AGBAR en funcion de su
nueva participacion accionarial.

Los principales términos y condiciones del Acuerdo de Accionistas estan
contenidos en detalle en el Folleto Explicativo de la OPA de Exclusion, del que
también se adjuntd una copia como anexo al Folleto Explicativo de la OPA de
Exclusion, no habiéndose acordado ninguna modificacion, con posterioridad a
su suscripciéon. A continuaciéon se desarrollan los aspectos mas significativos
del Acuerdo de Accionistas:

(a) Objeto social de Hisusa. El Acuerdo de Accionistas establece que el
objeto social de Hisusa quede limitado a la tenencia y gestion de
acciones de AGBAR, asi como a aquellas otras actividades de caracter
accesorio relacionadas con dicha tenencia y gestion.

Asimismo, y en atencion a este objeto social exclusivo, se estipula (i)
que AGBAR sea la unica filial directa de Hisusa; y (ii) que Hisusa no
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(b)

(c)

pueda gravar, vender o transmitir sin el consentimiento previo por
escrito de SE y Criteria las acciones de AGBAR de su titularidad ni los
derechos derivados de las mismas.

La modificacién del objeto de social de Hisusa en los términos
estipulados ya ha sido llevada a cabo.

Negocio de AGBAR. El Acuerdo de Accionistas regula que el negocio
de AGBAR sera Ila actividad de prestacion de servicios
medioambientales.

Se entiende que dicho negocio incluye todas las actividades directa o
indirectamente relacionadas con (i) el ciclo completo del agua y del
tratamiento de aguas residuales y (ii) la cadena completa de gestion,
recogida, reciclaje, tratamiento y eliminacion de residuos y cualquiera
otra actividad o servicio auxiliar o complementario, necesario o
conveniente para desarrollar dicha actividad de prestacion de servicios
medioambientales (como el servicio de disefo, ingenieria vy
construccion, explotacion y mantenimiento, y servicio a clientes;
produccion y venta de energia generada mediante procesos de
tratamiento de residuos; e inversién en terrenos, bienes y equipo).

Es intencién de AGBAR proceder a modificar su objeto social en los
términos estipulados, en particular mediante las exclusién de la
referencia a los servicios de salud, sin que dicha modificacion haya sido
adoptada.

Consejos de Administracion de Hisusa y de AGBAR. El Acuerdo de
Accionistas establece que los Consejos de Administracion de AGBAR e
Hisusa estén formados por 8 miembros, de los cuales 6 se nombraran a
propuesta de SE, mientras que los 2 restantes seran nombrados a
propuesta de Criteria. Correspondera a SE proponer a las personas que
deban ocupar los cargos de Presidente y Secretario no consejero de los
Consejos de Administracion de Hisusa y de AGBAR, asi como al
Consejero Delegado de AGBAR.

El Acuerdo de Accionistas establece que los Consejeros de Hisusa y
AGBAR so6lo podran ser cesados o separados de su cargo a solicitud
del accionista que propuso su nombramiento.

SE y Criteria estaran facultadas para disponer, o exigir a Hisusa o a
AGBAR que disponga el cese o separacion de cualquier Consejero de
Hisusa o AGBAR nombrado a propuesta suya y su sustitucién por la
persona que le indique. Esta facultad devendra en obligacion en los
supuestos en los que las actuaciones de los Consejeros constituyan un
incumplimiento del Acuerdo de Accionistas 0 sean incompatibles con
los compromisos que SE y Criteria asumen en dicho Acuerdo,
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(d)

entendiendo que tales Consejeros deberan cumplir en todo momento
los deberes y obligaciones que les incumban de acuerdo con la
legislacion aplicable.

Dichas modificaciones han sido llevadas a cabo segun se detalla en
apartado 4.3 y 4.4 del presente Capitulo del Folleto.

Asimismo, el Acuerdo de Accionistas preveia la supresion de las
comisiones delegadas del Consejo de Administracion de AGBAR, asi
como los Reglamentos de la Junta General de Accionistas y del
Consejo de Administracion y el Reglamento Interno de Conducta en
materias relacionadas con los mercados de valores. A la fecha del
presente Folleto, han sido suprimidas la Comisién de Nombramientos y
Retribuciones, la Comisién Ejecutiva, asi como el Reglamento del
Consejo de Administracion y el Reglamento Interno de Conducta de
AGBAR. En este sentido, AGBAR tiene la intencion de suprimir la
Comision de Auditoria, sin que dicho acuerdo haya sido adoptado.

Adopcién de acuerdos en Junta General de accionistas y Consejo de
Administracion de Hisusa y de AGBAR. Como norma general, los
acuerdos de las Juntas Generales de accionistas de Hisusa y AGBAR
se aprobaran por las mayorias legalmente establecidas, y las
decisiones de los Consejos de Administracion de Hisusa y de AGBAR
requeriran el voto favorable de la mayoria de los consejeros presentes o
representados en la reunion.

No obstante, en caso de mediar oposicion por parte de Criteria
(oposicidn que requerira la previa justificacion por escrito de los motivos
de la misma), no se podra adoptar acuerdos de Junta General de
accionistas y de Consejo de Administracion de Hisusa y de AGBAR,
segun el caso, sobre determinadas materias detalladas en el Acuerdo
de Accionistas ((i) modificaciones estatutarias; (ii) operaciones
vinculadas de financiacion, adquisiciones o enajenaciones por importe
superior a 10 millones de euros, y cualquier otro tipo de operacién, en
todos los casos entre, por una parte, Hisusa, AGBAR o cualquiera de
sus sociedades filiales y, por otra parte, SE o cualquiera de las
sociedades de su grupo; (iii) liquidacion o declaracion de concurso de
Hisusa o de AGBAR; y (iv) operaciones corporativas que impliquen la
adquisicion o enajenacién por Hisusa, AGBAR o cualquiera de sus
filiales, de negocios en Espafa, Reino Unido y Chile, cuyo valor de los
fondos propios (equity value) sea superior al 12% del valor razonable
(fair value) de las acciones de AGBAR, o superior al 4% del valor
razonable (fair value) de las acciones de AGBAR si el negocio esta
situado en un pais distinto de los anteriores). El valor razonable de la
totalidad de las acciones de AGBAR se ha fijado en torno a 3.000
millones de Euros.
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(e)

(f)

(9

Los motivos por los que Criteria podra oponerse a la adopcion de dichos
acuerdos constan previstos y tasados en el Acuerdo de Accionistas y
son, entre otros, ser contrarios a los mejores intereses de la compafiia,
ser contrarios a la creacion de valor de la compania o que la operacién
no se realice en condiciones de mercado.

Politica de dividendos. El Acuerdo de Accionistas establece que, previo
cumplimiento de los requisitos legales y estatutarios que resulten de
aplicacion, y salvo acuerdo en contrario entre SE y Criteria, AGBAR
distribuya como dividendo anual al menos el 50% del resultado neto
consolidado recurrente atribuido a la entidad dominante.

Aportacion de acciones de AGBAR a Hisusa. En el Contrato de
Compraventa de Acciones, modificado en fecha 24 de febrero de 2010,
se prevé que SE aportara su participacion directa en el capital social de
AGBAR a Hisusa con anterioridad al 30 de junio de 2015.

En tanto que dicha aportacion no se haya efectuado, SE ejercera los
derechos inherentes a las acciones de AGBAR de las que sea titular
directo y cumplira con sus obligaciones bajo el Acuerdo de Accionistas,
como si la referida aportacion se hubiera llevado a efecto.

Dicha aportacion no ha sido llevada a cabo a la fecha del presente
Folleto, estando prevista su ejecucion tan pronto como las
circunstancias lo permitan.

Pactos relativos a la transmision de acciones de Hisusa. El Acuerdo de
Accionistas estipula los siguientes pactos relativos a la transmisién de
acciones de Hisusa:

(i) En tanto permanezca en vigor el Acuerdo de Accionistas, y salvo
autorizacion por parte de SE, Criteria no podra transmitir las
acciones de Hisusa de su titularidad a ninguna persona o
entidad que, de forma directa o indirecta, desarrolle actividades
en el sector de los servicios medioambientales en Europa y/o los
Estados Unidos de América en competencia con los
desarrollados por AGBAR u otras sociedades del grupo SEC;

(i) Criteria goza de un “derecho de acompanamiento” (tag-along)
de tal forma que SE no podra transmitir a un tercero las
acciones de Hisusa si antes dicho tercero no se ha
comprometido a adquirir todas las acciones propiedad de
Criteria en los casos en que la adquisicion conlleve la pérdida
por parte de SE del control de Hisusa, o parte proporcional de
las acciones de Hisusa propiedad de Criteria, en los casos en
que la adquisicién no conlleve la pérdida por parte de la misma
del control de Hisusa y
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(iii) Se goza de un derecho de adquisiciéon preferente sobre
cualesquiera acciones de Hisusa o derechos sobre las mismas
que Criteria tenga intencion de transmitir a un tercero.

En todo caso, los pactos mencionados en los subapartados (i), (i) y (iii)
anteriores no resultaran de aplicacion cuando el adquirente pertenezca
al mismo grupo de sociedades que el transmitente y dicho adquirente
se adhiera al Acuerdo de Accionistas y el transmitente garantice de
forma solidaria, incondicional e irrevocablemente las obligaciones del
adquirente bajo el Acuerdo de Accionistas.

Adicionalmente, como medio para transmitir sus acciones en Hisusa,
transcurridos 2 afos desde la firma del Acuerdo de Accionistas, Criteria tiene el
derecho a promover la venta de su participacién directa o indirecta en Hisusa o
AGBAR a un precio fijado por Criteria mediante una oferta de acciones entre
inversores institucionales y/o minoristas seguida de la admision a negociacién
de las acciones de Hisusa (0 de AGBAR, en su caso) en algunas o todas las
Bolsas de Valores espafiolas.

Si Criteria ejercita dicho derecho, Criteria y SE deberan valorar Hisusa, cada
uno asistido por un banco de inversién de prestigio internacional a su eleccién
y coste. Una vez finalizado el proceso de valoracion, Criteria comunicara a SE
el precio que resulta de su valoracién y dicho precio sera el precio minimo por
accioén al que se proponga la admisién a cotizacion.

En ese momento, SE podra ejercitar a dicho precio un derecho de tanteo sobre
todas las acciones de Hisusa titularidad de Criteria.

Si SE no ejercitara su derecho de tanteo, se tomaran las medidas necesarias
para convocar la Junta General de Hisusa para aprobar la admision a
cotizacion. Dicha admision debera tener lugar en un plazo maximo de 10
meses desde la expiracion del plazo para la valoracion inicial de Hisusa o 6
meses desde la expiracién del plazo de ejercicio del derecho de tanteo.

Una vez la Junta General de Hisusa apruebe la admisién a cotizacion, Criteria
y SE nombraran cada uno a un banco de inversién de prestigio internacional
para que actiuen conjuntamente como coordinadores globales del proceso.
Dichas entidades deberan recomendar, cada una por su lado, una banda de
precios para la venta de las acciones de Hisusa titularidad de Criteria.

Se hace constar que Criteria puede solicitar que la oferta de venta y la
admision a cotizacion sea de AGBAR. Si se da el caso, ambos accionistas
consideraran de buena fe dicha posibilidad e identificaran el mecanismo mas
adecuado para llevarlo a efecto, asi como el mecanismo para permitir a Criteria
la salida del accionariado de Hisusa. En el supuesto de que se opte por la
admisién a cotizacion de AGBAR, lo previsto para la admision a cotizacién de
Hisusa se aplicara mutatis mutandis a AGBAR.
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A efectos informativos a continuacién se muestra una representacion grafica de la
cadena de control de AGBAR a la fecha del presente Folleto:

Caixa

79,45%

A 4
Criteria

32,87%

67,13% Hisusa

25,93%

0,29%

0,67%

Minoritarios Autocartera

A continuaciéon se describen los aspectos societarios mas relevantes de los
accionistas de control de AGBAR:

(a) Hisusa Holding de Infraestructuras y Servicios Urbanos, S.A.

(i) Informacion societaria. Hisusa es una sociedad anénima, de nacionalidad
espafiola, con domicilio social en la ciudad de Barcelona, Avenida
Diagonal 211 y provista de C.I.F nUmero A-28949469.

(i) Disposiciones estatutarias de interés.

- El objeto social se limita a la adquisicion, administracion,
tenencia y disposicion de acciones de AGBAR (asi como al
desarrollo de actividades accesorias o complementarias de las
anteriores).

- Por lo que respecta a la adopcion de acuerdos en Junta, los
Estatutos Sociales de Hisusa establecen que los acuerdos se
adoptaran conforme a las mayorias legalmente establecidas-, sin
perjuicio de los acuerdos recogidos en el Acuerdo de
Accionistas.

- Asimismo, el articulo 44 de los Estatutos Sociales de Hisusa

dispone que, en relacion con los acuerdos de Consejo, estos
deberan ser adoptados con el voto favorable de la mitad mas
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(i)

(iv)

uno del numero de Consejeros concurrentes a la reunion. Por
otra parte, en relacibn con el régimen de transmision de
acciones, el articulo 12 de los Estatutos Sociales de Hisusa
establece que las acciones son transmisibles de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes y los estatutos.

Todo ello, sin perjuicio de las limitaciones establecidas en el
Acuerdo de Accionistas conforme a lo dispuesto en el apartado
4.4, letra e) del presente Capitulo del Folleto.

- Por ultimo, en relacion con la distribucion de dividendos, el
articulo 57 de los Estatutos Sociales establece la distribucion de
un dividendo anual equivalente al 100% del beneficio neto
individual obtenido por Hisusa una vez cubierta la dotacion para
la reserva legal y demas atenciones legalmente establecidas. El
importe del dividendo neto individual a distribuir como dividendos
sera, como minimo, equivalente a las cantidades percibidas en
cada ejercicio por Hisusa en concepto de los dividendos
distribuidos por AGBAR ajustado por cualesquiera ingresos,
costes, gastos e impuestos aplicables a Hisusa.

Administracién de la sociedad. A la fecha del presente Folleto, Hisusa
esta administrada por un Consejo de Administracion, formado por 8
miembros, 6 designados por SE y 2 por Criteria, por el plazo estatutario
de 5 afos.

Por otra parte, el cargo de consejero no es retribuido, sin perjuicio del
reembolso por Hisusa de los gastos razonables incurridos por los
consejeros por su asistencia a las reuniones del Consejo de
Administracion.

Se detalla a continuacion, la composicion del Consejo de Administracion
de Hisusa:

Nombre Cargo Accionista
al que representa
D. Jean-Louis Chaussade Presidente SE
D. Jean-Marc Boursier Vocal SE
DfAa. Marie-Ange Debon Vocal SE
D. Bernard Guirkinger Vocal SE
D. Angel Simén Grimaldos Vocal SE
D. Thierry Mallet Vocal SE
D. Gonzalo Gortazar Rotaeche Vocal Criteria
D. Lluis Vendrell Pi Vocal Criteria
DfAa. Miriam Lozano Saigi Secretario no SE

consejero

Accionistas de la sociedad. Hisusa es a la fecha del presente Folleto,
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(b)

(c)

(d)

una sociedad participada en un 67,13% por SE, filial de SEC a través
de Suez Environnement, SAS, y en un 32,87% por Criteria, sociedad
participada de forma mayoritaria “la Caixa”.

En consecuencia, SEC ostenta el control en Hisusa, en el sentido
establecido por el articulo 42 del Coédigo de Comercio y el articulo 4 de
la LMV. En la actualidad, Hisusa es titular de la mayoria del capital
social de AGBAR (73,11% del capital social), por lo que, en virtud de lo
previsto en el articulo 42 del Cédigo de Comercio, AGBAR pertenece al
“Grupo de Sociedades” de Hisusa.

Suez Environnement Espafia, S.L.

(i)

(ii)

(iif)

Informacién societaria. SE es una sociedad de responsabilidad limitada
de nacionalidad espafiola con domicilio social en Avenida Diagonal 211
de Barcelona y provista de C.I.F. nimero B-63152664.

Administracion de la sociedad. El Consejo de Administracion de SE esta
conformado por 5 miembros. Todos los Consejeros han sido
designados a propuesta de Suez Environnement, SAS.

Accionistas de la sociedad. SE es una filial participada al 96,67% por
Suez Environnement, SAS y al 3,33% por Degremont, S.A. (filial de
Suez Environnement, SAS) y forma parte del grupo de sociedades
dominado por SEC.

Suez Environnement, SAS

(i)

(ii)

(iif)

Informacién societaria. Suez Environnement, SAS es una sociedad
anoénima por acciones simplificada de nacionalidad francesa.

Administracion de la sociedad. La administracion corresponde al
Presidente, la sociedad SEC, representada por D. Jean-Louis
Chaussade.

Accionistas de la sociedad. Suez Environnement, SAS es una filial
participada al 100% por SEC, y forma parte de su grupo. Por otra parte,
Suez Environnement, SAS no tiene la consideracién de una sociedad
dominante de un grupo de sociedades. A pesar de no estar obligada
legalmente, Suez Environnement, SAS consolida cuentas de forma
voluntaria.

Suez Environnement Company

(i)

Informacién societaria. SEC es una sociedad anénima de nacionalidad
francesa.
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(i) Administracion de la sociedad. El Consejo de Administracion de SEC es
el que se detalla a continuacion:

Nombre Cargo Caracter del cargo
D. Gérard Mestrallet Presidente Dominical'"”
D. Jean-Louis Chaussade Director general y Dominical’
Consejero
D. Gérard Lamarche Consejero Dominical’
D. Patrick Ouart Consejero Dominical’
D. Jean-Francois Cirelli Consejero Dominical’
DiAa. Valérie Bernis Consejera Dominical’
D. Jérbme Tolot Consejero Dominical’
D. Alain Chaigneau Consejero Dominical’
D. Dirk Beeuwsaert Consejero Dominical’
D. Amaury de Seze Consejero Dominical®
D. QOlivier Pirotte Consejero Dominical®
D. Gérald Arbola Consejero Dominical®
D. Gilles Benoist Consejero Dominical*
D. Harold Boel Consejero Dominical’®
D. Guillaume Pepy Consejero Independiente
D. Nicolas Bazire Consejero Independiente
D. Lorenz d’Autriche Este Consejero Independiente
D. Ezra Suleiman Consejero Independiente

' Nombrado a propuesta de GDF Suez.
2 Nombrado a propuesta de Groupe Bruxelles Lambert.
®* Nombrado a propuesta de Areva.
* Nombrado a propuesta de CNP Assurances.
® Nombrado a propuesta de Sofina.
(iii) Cotizacion de la Sociedad. Las acciones de SEC se encuentran
admitidas a negociacion en Euronext Paris y en Euronext Bruselas.

(iv)  Accionistas de la sociedad. Los accionistas de SEC son los que se
detallan a continuacion:

Accs. de su titularidad

Accionista
Numero Porcentaje
GDF Suez 173.406.974 35.41%
Groupe Bruxelles Lambert 35.001.610 7.15%
Caisse de Dépbts et Consignations 9.599.359 1,96%
Areva 6.906.750 1.41%
CNP Assurances 6.191.630 1.26%
Sofina 4.125.000 0.84%
Flotante 251.421.806 51,35%
TOTAL' 486.653.129 99,38%

A fecha 31 de agosto de 2010, la sociedad tenia en autocartera 3.045.930
acciones representativas de un 0,62% del capital social.

Al margen de su participacion del 35,41% en el capital social de SEC, GDF
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Suez ha suscrito un acuerdo de accionistas con Groupe Bruxelles Lambert,
Sofina, Caisse de Dépdts et Consignations, Areva y Group CNP Assurances
(titulares en conjunto de un 12,62% del capital social de SEC) que, de
conformidad con la normativa mercantil francesa, otorga a GDF Suez el control
de SEC, con la que consolida por integracion global.

4.5. Identidad de las personas fisicas o juridicas que actien en concierto con
el Oferente y descripcion de los pactos u otras relaciones que originan la
actuacion concertada.

No existe ninguna persona fisica o juridica que, a los efectos de la presente Oferta, actue
concertadamente con AGBAR, SE y Criteria (estos dos ultimos, los “Accionistas de
Referencia”) y las sociedades de sus respectivos grupos.

4.6. Limitaciones al derecho de voto y restricciones de acceso a los 6rganos
de administracion del Oferente contempladas en los estatutos sociales.

Los Estatutos Sociales del Oferente no prevén limitaciones al derecho de voto a
excepcion de que se halle en mora del pago de los dividendos pasivos.

De acuerdo con el articulo 15 de los Estatutos Sociales de AGBAR, tienen derecho a
asistir a la Junta General los accionistas que, de forma individualizada o
agrupadamente con otros, sean titulares de un minimo 300 acciones, y las tengan
inscritas en los correspondientes registros, con 5 dias de antelacion a aquél en que
haya de celebrarse la Junta.

Los Estatutos Sociales del Oferente no prevén ningun tipo de restriccion o de
limitacion en relacion con el acceso a los érganos de administracion.

4.7. Acuerdos relativos a la aplicacion de las medidas de neutralizaciéon o
equivalentes y compensaciones previstas por el Oferente.

El Oferente no ha adoptado ni tiene, a esta fecha, intencién de adoptar, ningun
acuerdo relativo a la adopcion de medidas de neutralizacion y compensaciones ante
posibles ofertas publicas de adquisicién de acciones a que se refieren el articulo 60.ter
de la LMV y el articulo 29 del RD 1066/2007.

4.8. Entidades que pertenezcan al mismo grupo que el Oferente, con
indicacién de la estructura del grupo.

AGBAR es la sociedad dominante de un grupo de sociedades, cuya composicion a 8
de junio de 2010 se recoge en el cuadro que se adjunta como Anexo 4 al Folleto.

Desde el 8 de junio de 2010 hasta la fecha del presente Folleto, no se han producido

cambios significativos en la composicion del grupo. Tras la liquidacion de la Oferta,
CASSA y sus filiales se integraran en el Grupo AGBAR por consolidacion global.
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5.1.

ACUERDOS SOBRE LA OFERTA Y CASSA.

Descripcion completa de todos los acuerdos o pactos de cualquier
naturaleza entre el Oferente y los accionistas y miembros de los érganos
de administracion, direccion y control de CASSA, y ventajas reservadas
por el Oferente a dichos miembros.

El Ayuntamiento, con fecha 27 de julio de 2010, publicé en su pagina web y remitié a
AGBAR una declaracién conjunta por parte de todos los ayuntamientos de los
municipios en los que CASSA tiene actualmente la concesién de suministro de agua,
en relacion con la presente Oferta, en la que, frente a una posible transmision de
acciones que implicase un cambio de control y direccion de CASSA, se requeria a
AGBAR los siguientes compromisos:

Mantenimiento de los acuerdos tarifarios en todos los municipios donde la
Sociedad presta servicio.

Mantenimiento de la Fundacion y el compromiso social de la Sociedad hacia
los municipios donde presta servicio.

Compromiso de mantener los planes de inversiones previstos en cada
municipio donde la Sociedad presta servicio: sustitucién, mejora, ampliacién de
la red de distribucion de agua de boca y de agua regenerada, asi como de los
mecanismos de control de rendimiento y de seguridad con el fin de asegurar la
calidad del suministro de agua en la ciudad, asi como el servicio de atencion al
cliente.

Mantenimiento de la plantilla de trabajadores y trabajadoras.

Mantenimiento de la sociedad mixta como forma de gestion del servicio de
abastecimiento de agua.

Mantenimiento del Ayuntamiento de Sabadell como accionista institucional.

Mantenimiento de la presencia municipal sabadellense en los o6rganos
directivos.

Mantenimiento de la sede social en Sabadell y mantenimiento del patrimonio
de la Sociedad en la ciudad.

AGBAR contest6 al indicado requerimiento mediante carta de su Presidente Ejecutivo,
de fecha 30 de julio de 2010, dirigida al llustrisimo Alcalde del Ayuntamiento de
Sabadell, asumiendo como compromisos los requeridos por el Ayuntamiento en los
términos que se indican en la carta que se adjunta como Anexo 2 al presente Folleto, y
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que se corresponden con los compromisos asimismo asumidos por AGBAR en el
Capitulo 1V del presente Folleto.

Entre los compromisos solicitados debe destacarse la voluntad del Ayuntamiento de
que se le mantenga como accionista institucional de CASSA, asi como el
mantenimiento del caracter de sociedad mixta de CASSA, extremos a los que AGBAR
se ha comprometido mediante la carta remitida al Ayuntamiento, asi como en el
presente Folleto.

De la solicitud contenida en la referida declaracion del Ayuntamiento - suscrita junto
con los alcaldes de todos los municipios en los que CASSA tiene actualmente la
concesion del suministro de agua - y del compromiso asumido por AGBAR de respetar
la decision del Ayuntamiento de permanecer como accionista institucional de CASSA,
se desprende la voluntad del Ayuntamiento de no acudir a la Oferta.

Salvo lo dispuesto en el presente apartado, no existe ningun acuerdo, pacto o
convenio de cualquier naturaleza, expreso o tacito, verbal o escrito entre el Oferente,
sus Accionistas de Referencia, las sociedades de sus respectivos grupos y los miembros
de sus o6rganos de administracion, direccién ni control y CASSA, sus accionistas o
administradores relacionados directa o indirectamente con la presente Oferta, sin que,
ademas, el Oferente haya reservado ningun tipo de ventaja a los mismos.

AGBAR no ha efectuado o promovido, directa o indirectamente, la adopcion de los
acuerdos aprobados por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de CASSA,
celebrada el 14 de septiembre de 2010, a los que hace referencia el apartado 2.2 del
Capitulo Il del presente Folleto. En particular, AGBAR ha votado en contra de los
acuerdos adoptados en la referida Junta.

AGBAR no tiene conocimiento de la intenciéon por parte de los otros accionistas de
CASSA de acudir o no a la Oferta.

5.2. Miembros pertenecientes a los 6rganos de administracion, direccion y
control de CASSA y del Oferente simultaneamente.

A la fecha del presente Folleto, no existen personas fisicas o juridicas que pertenezcan a
los organos de administracion, direccion y control de CASSA y del Oferente
simultdneamente, ni en los de las sociedades de sus respectivos grupos.

5.3. Acciones y otros valores que den derecho a su suscripcién o adquisicién
del Oferente pertenecientes, directa o indirectamente, a CASSA.

No hay acciones ni otros derechos que puedan dar derecho a la adquisicidon o suscripcion

de acciones del Oferente o de las sociedades de su grupo, pertenecientes, directa o
indirectamente, a CASSA o las sociedades de su grupo.
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6. VALORES DE CASSA PERTENECIENTES AL OFERENTE.

6.1. Acciones y otros valores que den derecho a su suscripcion o adquisicion
de CASSA que pertenezcan, directa o indirectamente, al Oferente.

AGBAR es titular de 70.082 acciones de clase B (cédigo ISIN ES0107350011) a las
que corresponden 70.082 derechos de voto y representan el 11,16% del capital social
de CASSA y el 11,40 % del total de los derechos de voto de CASSA a efectos de lo
dispuesto en el articulo 5 del RD 1066/2007, considerando la autocartera que se indica
en el apartado 6.2 siguiente del presente Capitulo.

Ninguna otra sociedad perteneciente al grupo AGBAR, sus Accionistas de Referencia, las
sociedades de sus respectivos grupos y los administradores de las anteriores, es titular,
directa o indirectamente, aislada o concertadamente, de ninguna accién de la Sociedad,
ni de ningun instrumento que dé derecho a la suscripcion o adquisicion de acciones de
CASSA.

6.2. Autocartera de CASSA.

De conformidad con la informacién disponible, la Sociedad posee 13.689 acciones
propias en autocartera que representan un 2,18% del capital social.

7. OPERACIONES CON VALORES DE CASSA.

7.1. Tipo, fecha y precio o contraprestacion de las operaciones, al contado o a
plazo, realizadas por el Oferente y quienes actuen concertadamente con él
durante los ultimos 12 meses anteriores al anuncio previo de la Oferta.

Las unicas operaciones realizadas directa o indirectamente, al contado o a plazo, con
acciones de CASSA u otros valores o instrumentos que den derecho a su adquisicion o
suscripcion realizados por el Oferente, sus consejeros, sus Accionistas de Referencia, las
sociedades de sus respectivos grupos y los consejeros designados por los anteriores en
las sociedades de sus respectivos grupos y quién actue concertadamente con los
mismos en el periodo de tiempo comprendido en los ultimos 12 meses anteriores al
anuncio de la Oferta de fecha 28 de junio de 2010 y hasta la fecha del presente Folleto,
se recogen en el cuadro detallado a continuacion:

Nombre de o:;:aprc;cién N° aé:lgi:ges/ Fecha potr:((::(i:(i)én Contado/plazo
AGBAR Compra 303/B 17/09/2009 56,30€ Contado
AGBAR Compra 323/B 18/09/2009 56,30€ Contado
AGBAR Compra 100/B 28/09/2009 61,90€ Contado
AGBAR Compra 312/B 29/09/2009 56,30€ Contado
AGBAR Compra 100/B 29/09/2009 61,90€ Contado
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AGBAR Compra 74/B 06/10/2009 61,20€ Contado
AGBAR Compra 266 /B 15/12/2009 58,00 € Contado
AGBAR Compra 600/B 21/12/2009 62,00 € Contado
AGBAR Compra 2/B 07/01/2010 57,15 € Contado
AGBAR Compra 12/B 12/01/2010 57,25 € Contado
AGBAR Compra 68/B 13/01/2010 62,00 € Contado
AGBAR Compra 190/B 15/01/2010 65,00 € Contado
AGBAR Compra 10/B 18/01/2010 65,00 € Contado
AGBAR Compra 172/B 22/01/2010 65,00 € Contado
AGBAR Compra 604/B 02/02/2010 65,00 € Contado
AGBAR Compra 30/B 18/02/2010 65,00 € Contado
TOTAL 3.166

Saldo Inicial 66.916

(28.06.09)

Saldo Final 70.082

(13.08.10)

A la fecha del presente Folleto, ni el Oferente sus Accionistas de Referencia, las
sociedades de sus respectivos grupos, ni los miembros de sus organos de
administracion, tienen intencién de adquirir acciones de CASSA, directa o
indirectamente, fuera del procedimiento de Oferta, por si o por persona interpuesta, hasta
la fecha de liquidacion de la Oferta.

En el supuesto de que los anteriores, decidieran finalmente llevar a cabo alguna
adquisicion de acciones de CASSA durante el periodo referido anteriormente, el Oferente
informara de ello a la CNMV de forma inmediata, y le resultara de aplicacion, en su caso,
lo dispuesto en el articulo 32.5 del RD 1066/2007. Asimismo, de acuerdo con el citado
articulo 32 del RD 1066/2007, el Oferente no podra transmitir acciones de CASSA hasta
la liquidacion de la Oferta.

8. ACTIVIDAD Y SITUACION ECONOMICO-FINANCIERA DEL OFERENTE.

AGBAR es la cabecera de un grupo de sociedades que operan en el ambito del ciclo
integral del agua y el medio ambiente. El grupo estd presente en Espafa, Chile y
Reino Unido, entre otros paises.

A continuacién se muestran las principales magnitudes financieras que resultan de las
cuentas anuales individuales y consolidadas auditadas correspondientes a los
ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2009, que no han
sido objeto de ninguna salvedad ni indicacion relevante por parte de los auditores.
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En aplicacion de la NIIF 5, la contribucion del segmento Salud a la Cuenta de
Resultados del ejercicio 2009 y al Balance Consolidado a 31/12/09 se presenta como
actividad interrumpida y por consiguiente no forman parte de la cifra de negocios ni de
la deuda financiera neta del grupo.

31/12/2008 31/12/2009
Millones de Euros Individual Consolidado Individual Consolidado
Patrimonio’ 1.569,7 2.704,8 1.354,7 2.687,8
Cifra de Negocio (Neto) 297,5 2.950,5 288,5 1.733,9
Activos totales 2.455,6 6.127,5 2.284,7 6.546,4
Deuda Financiera Neta / (Tes,orerl'a)2 -416,2 539,6 -211,3 1.402,2
Resultado Neto 113,2 235,3 139,6 166,8

' El Patrimonio Consolidado incluye el Patrimonio Neto Atribuido a la Sociedad Dominante y los Intereses
Minoritarios.

? La cifra de Deuda Financiera Neta es la suma de la deuda financiera corriente y no corriente tanto por
emisiones de obligaciones como por deudas con entidades de crédito, ademas de las provisiones por riesgo
maximo de Argentina, y los derivados financieros, menos el efectivo y otros medios liquidos equivalentes y
las imposiciones financieras.

En los registros publicos de la CNMV se encuentran disponibles copias de las cuentas
anuales individuales y consolidadas auditadas de AGBAR correspondientes a los
ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 2008 y 31 de diciembre de 2009, junto con
los correspondientes informes de auditoria emitidos sin salvedades ni indicacion
relevante alguna.

Adicionalmente, se incluyen a efectos comparativos por aplicacion de NIIF 5 los datos
consolidados del ejercicio 2008 que se han publicado en las cuentas anuales
consolidadas de AGBAR correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2009, presentandose el segmento salud como actividad interrumpida.

31 de diciembre de 2008
(en millones de euros1)

Consolidado
Patrimonio® 2.704,8
Cifra de Negocio (Neto) 1.635,6
Activos Totales 6.127,5
Deuda Financiera Neta® 539,6
Resultado Neto Sdad. Dom. 235,3

' Cifras no auditadas.

2 EI Patrimonio Consolidado incluye el Patrimonio Neto Atribuido a la Sociedad Dominante y los Intereses
Minoritarios.

® La cifra de Deuda Financiera Neta es la suma de la deuda financiera corriente y no corriente tanto por
emisiones de obligaciones como por deudas con entidades de crédito, ademas de las provisiones por riesgo
maximo de Argentina y los derivados financieros, menos el efectivo y otros medios liquidos equivalentes y
las imposiciones financieras.

Asimismo, a continuacion se presentan las ultimas magnitudes financieras no

auditadas del Oferente publicadas correspondientes a 31 de marzo de 2010
comparadas con el mismo periodo de 2009.
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31/03/2009 31/03/2010
Millones de Euros Consolidado Consolidado
Patrimonio’ 2.835,5 2.776,1
Ingresos de Explotacion 4349 462,1
Activos totales netos 3.536,1 4.429,8
Deuda Financiera Neta / (Tesorerl'a)2 700,7 1.653,7
Resultado Neto 36.8 28,7

' El Patrimonio Consolidado incluye el Patrimonio Neto Atribuido a la Sociedad Dominante y los Intereses

Minoritarios.

% La cifra de Deuda Financiera Neta es la suma de la deuda financiera corriente y no corriente tanto por
emisiones de obligaciones como por deudas con entidades de crédito, ademas de las provisiones por riesgo
maximo de Argentina, y los derivados financieros, menos el efectivo y otros medios liquidos equivalentes y

las imposiciones financieras.

La informacion financiera intermedia correspondiente al primer trimestre de los
ejercicios 2010 y 2009 se encuentra disponible en los registros publicos de la CNMV.
AGBAR no ha publicado ni ha hecho publicos estados financieros o magnitudes
financieras mas actualizados que los indicados anteriormente.

Con efectos 1 de junio de 2010 y una vez efectuada la liquidacion de la Oferta Publica
de Exclusion de AGBAR, por importe de 273,1 millones de euros, las acciones
quedaron excluidas de negociacién en el mercado secundario.

Asimismo, en fecha 7 de junio de 2010, AGBAR procedié a la formalizacion de la venta
de la participacion del 54,8% de Adeslas (negocio de seguros de salud), por un precio

de 687,1 millones de euros.
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CAPITULO II

1. VALORES A LOS QUE SE DIRIGE LA OFERTA.

La presente Oferta se dirige a la totalidad de las acciones de CASSA, esto es, al 100%
de su capital social representado por 628.244 acciones con un valor nominal de 12,02
Euros cada una de ellas, 125.649 de clase A y 502.595 de clase B, dirigiéndose en
consecuencia la Oferta a todos los titulares de dichas acciones.

Sin perjuicio de lo anterior, las 70.082 acciones de clase B de CASSA representativas
de un 11,16% de su capital social que ya son propiedad de AGBAR, han sido
inmovilizadas con el compromiso de no transmitirlas de ninguna forma hasta la
finalizacion de la presente Oferta. Se acompafan como Anexo 5 certificados
acreditativos de la inmovilizacion de dichas acciones.

Como consecuencia de lo anterior, el nUmero de acciones al que se extiende de modo
efectivo la Oferta asciende a 558.162 acciones de CASSA, 125.649 de clase A y
432.513 de clase B, representativas de un 88,84% de su capital social total.

Segun la informacién publica disponible a la fecha del presente Folleto, CASSA no ha
emitido obligaciones convertibles en acciones ni otros instrumentos similares que
estén en circulacién y que pudieran dar derecho, directa o indirectamente, a la
suscripcion o adquisicion de acciones. Tampoco existen acciones sin voto o acciones
integradas en clases especiales en CASSA (diferentes a las clases A y B ya
existentes). En consecuencia, no hay otros valores de CASSA distintos de las
acciones objeto de la presente Oferta a los que, de conformidad con la normativa
aplicable, deba dirigirse la misma.

Los términos de la Oferta son idénticos para la totalidad de las acciones de CASSA a
las que se extiende, ofreciéndose la contraprestacion sefialada en el apartado 2
siguiente del presente Capitulo del Folleto.

La eficacia de la Oferta esta sujeta en todo caso a las condiciones sefaladas en el
apartado 3 posterior.

2. CONTRAPRESTACION OFRECIDA.

El precio ofrecido es de 66,65 Euros por cada accion de CASSA que acepte la Oferta.

El 15 de septiembre de 2010, AGBAR solicité a la CNMV autorizaciéon para ajustar
conforme al apartado primero, letra d), del articulo 33 del RD1066/2007, la
contraprestacion ofrecida en la Oferta presentada, de 71 Euros por accion, en el
importe de los dividendos aprobados por la Junta General Extraordinaria de CASSA de
fecha 14 de septiembre de 2010 y abonados en fecha 17 de septiembre de 2010 por
cuantia de 4,35 Euros brutos por accion. Los acuerdos adoptados por la referida Junta
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constan detallados en la comunicacién realizada por CASSA mediante Hecho
Relevante numero 130346.

Los citados dividendos que se ajustan en la contraprestacion se corresponden con un
dividendo a cuenta del ejercicio 2010 por importe de 0,35 Euros brutos por accién y
un dividendo extraordinario con cargo a reservas de libre disposicion por importe de 4
Euros brutos por accion.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de CASSA aprobd asimismo repartir
como dividendo extraordinario la parte maxima de la suma integra que reciba la
Sociedad como consecuencia del pago del dividendo extraordinario a repartir por su
filial RIBATALLADA, S.A., como consecuencia de la venta por esta ultima de su
cartera de valores.

Segun ha informado CASSA mediante Hecho Relevante, la venta de esta cartera de
valores se efectuara cuando resulte mas adecuado a los efectos de maximizar el valor
de la misma, lo que se comunicara mediante Hecho Relevante. Asimismo, CASSA
informdé que dicha cartera de valores tenia un valor de 6.358.653,64 Euros con fecha
12 de agosto de 2010, lo que equivaldria en términos unitarios por accién, y en caso
de repartirse la totalidad del referido importe, a un dividendo de 10,12 Euros por
accion.

Respecto a este dividendo, AGBAR procedera a ajustar la contraprestacion de la
Oferta en el importe del dividendo bruto que CASSA abone por este concepto, siempre
que dicho abono tenga lugar antes de la fecha de publicacion del resultado de la
Oferta. En caso contrario, no procedera tal ajuste.

En el supuesto que la distribucion del dividendo extraordinario correspondiente a la
venta previa de los valores mobiliarios titularidad de la sociedad RIBATALLADA, S.A,,
tuviese lugar el dia de la fecha de publicacion del resultado de la Oferta o con
posterioridad a la misma, correspondera a AGBAR percibir el importe del dividendo
extraordinario correspondiente al numero total de acciones incluidas en las
declaraciones de aceptacion de la presente Oferta.

AGBAR no formula ningun ajuste como consecuencia de la resolucién de los contratos
de gestion del Servicio Publico de Tratamiento de las Aguas Residuales y de los
Sistemas de Saneamiento Riu Sec y Riu Ripoll, del Retorno de Aguas Depuradas del
Ripoll y del Tratamiento de Secado de Fangos en Riu Sec, suscritos con el
Ayuntamiento de Sabadell, que también fue aprobada por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas de CASSA de fecha 14 de septiembre de 2010, por
entender que dicha resolucion ira acompanada de la adecuada compensacion
economica que los Administradores de Aiglies de Sabadell en el ejercicio ordenado de
su responsabilidad justificaran y aceptaran, en todo caso, en base a los estudios
econdmicos pertinentes, sin perjudicar el interés societario.

AGBAR asistio a la referida Junta dejando constancia de su voto en contra respecto a
la totalidad de los acuerdos adoptados y poniendo de manifiesto su intencion de
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proceder a ajustar la contraprestacién ofrecida en proporcién a la distribucién de los
dividendos propuestos, manteniendo la equivalencia financiera con la contraprestacion
inicialmente ofrecida.

La Oferta se formula con caracter voluntario, por lo que no es exigible el pago de un
precio equitativo, no obstante el precio ofrecido cumple con las reglas del articulo 9 del
RD 1066/2007, y ello por cuanto, el precio ofrecido por las acciones de CASSA en la
Oferta, de 66,65 Euros por accion, es superior al precio mas elevado que AGBAR, sus
consejeros, sus Accionistas de Referencia, las sociedades de sus respectivos grupos, los
consejeros designados por los anteriores en las sociedades de sus respectivos grupos y
las personas que actuan concertadamente con AGBAR, han pagado o acordado por
valores de CASSA, durante los 12 meses previos al anuncio de la Oferta de
conformidad con lo previsto en el articulo 9.1 del RD 1066/2007.

En este sentido, se incluye en el apartado 7.1 del Capitulo | del presente Folleto, un
listado de las operaciones realizadas con acciones de CASSA por las personas
relacionadas en el parrafo anterior, desde los 12 meses anteriores al 28 de junio de
2010 -fecha del anuncio de la Oferta- hasta la fecha del presente Folleto, de las que
resulta que el precio de la Oferta es superior al precio mas alto pagado por dichas
personas dentro del mencionado periodo, que ha sido de 65 Euros por accién.

Dicho precio constituye el importe integro de la contraprestacién pagada al precio mas
alto por la transaccion realizada en el referido periodo.

El precio mas alto pagado debe ser ajustado hasta 60,65 Euros por accion de
conformidad con el articulo 9.4 a) RD 1066/2007 en el importe de los dividendos
brutos anteriormente referidos de 4,35 Euros por accion, que han sido abonados por
CASSA con posterioridad a la compra de acciones realizada por AGBAR al precio mas
alto.

No es de aplicacién ninguna otra de las reglas de ajuste del articulo 9 del RD
1066/2007.

En consecuencia, el precio de 66,65 Euros por accion de CASSA es un precio
equitativo de conformidad con lo previsto en el articulo 9 del RD 1066/2007.

3. CONDICIONES A LAS QUE ESTA SUJETA LA OFERTA.

La efectividad de la Oferta esta condicionada a la adquisicién por parte de AGBAR de
338.277 acciones de CASSA, con independencia que sean de clase A o B,
representativas del 53,84% de su capital social. Estas acciones, sumadas a las 70.082
acciones de CASSA actualmente propiedad de AGBAR, otorgaran a AGBAR el 65%
del capital social.

AGBAR no tiene restricciones ni limitaciones para renunciar a la condicién indicada,

por lo que si la condicion anterior no se cumple y AGBAR no renuncia a ella, la Oferta
quedara sin efecto.
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Sin perjuicio de lo anterior, actualmente AGBAR no prevé renunciar a la condicion en
el supuesto de que el nimero de aceptaciones no alcanzase el minimo del 53,84% del
capital social de CASSA.

No obstante, AGBAR se reserva el derecho a renunciar a la condicion, de conformidad
con lo previsto en el parrafo primero del articulo 33 del RD 1066/2007, si finalmente lo
considera oportuno.

En caso de renuncia y si no se adquiere el control de CASSA, el Oferente trataria de
asumir un papel activo en la administracion y operaciones de CASSA, y solicitaria una
representacién en el Consejo de Administracion de CASSA y/o en su equipo de
direccion, proporcional a la participacién que adquiera.

No obstante, la adquisiciéon por el Oferente de una participacion que no confiriese
control sobre CASSA, le impediria llevar a cabo los planes descritos en los apartados
1 a 10 del Capitulo IV del presente Folleto. En concreto, el escenario descrito
implicaria que el Oferente no podria llevar a cabo los siguientes planes, ya que
dependeria de varios factores fuera de su alcance:

(i) Sus planes respecto a la finalidad perseguida con la adquisicion y
beneficios para CASSA descritos en el apartado 1 del Capitulo IV del
presente Folleto;

(i) Sus planes respecto a los planes estratégicos e intenciones sobres las
actividades futuras y la localizacion de los centros de actividad descritos en
el apartado 1 del Capitulo IV del presente Folleto;

(iii) Sus planes respecto a la politica de dividendos, descritos en el apartado 7
del Capitulo IV del presente Folleto;

(iv) Sus planes respecto a la estructura, composicion y funcionamiento de los
organos de administracion, direccion y control de CASSA descritos en el
apartado 8 del Capitulo IV del presente Folleto;

(v) Las modificaciones propuestas en los Estatutos Sociales de CASSA
descritos en el apartado 9 del Capitulo IV del presente Folleto; y

(vi) Sus planes respecto a la cotizacion de los valores de CASSA descritos en
el apartado 10 del Capitulo IV del presente Folleto.

Para el caso de que la condicidon a la que esta sujeta la Oferta no se cumpla, el
Oferente se compromete a comunicar su decision de renunciar o no al limite minimo al
que se condiciona la Oferta no mas tarde del fin del dia siguiente a aquél en que la
CNMV le anticipe el numero de acciones incluidas en las declaraciones de aceptacion
de la presente Oferta.
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En caso de que la Oferta quede sin efecto por no alcanzarse el numero minimo de
valores a los que se condiciona, el Oferente, los Accionistas de Referencia, las
sociedades pertenecientes a su grupo y los miembros de sus o6rganos de
administracion, y quienes hayan promovido la Oferta en su propio nombre pero por
cuenta del Oferente o de forma concertada con éste, no podran promover otra oferta
publica de adquisicion respecto a los mismos valores, ni adquirir valores o alcanzar
alguno de los supuestos que determinen la obligacion de presentar una oferta publica
de adquisicién, hasta transcurridos 6 meses, contados a partir de la fecha de
publicacion del resultado en que quedo sin efecto la Oferta.

4, GARANTIAS Y FINANCIACION DE LA OFERTA.

41. Tipo de garantias constituidas por el Oferente para la liquidacion de la
Oferta, identidad de las entidades financieras con las que hayan sido
constituidas e importe.

De conformidad con lo previsto en el articulo 15 del RD 1066/2007, AGBAR ha
presentado ante la CNMV un aval bancario, irrevocable y solidario, con el fin de
garantizar en su totalidad el pago de la contraprestacion en efectivo frente a los
miembros del mercado o sistema de liquidacion y frente a los aceptantes de la Oferta, por
un importe maximo de 39.629.502 Euros (el “Aval’). El importe del Aval cubre
integramente la contraprestacion ofrecida por la totalidad de los valores a los que se
dirige la Oferta. El Aval ha sido otorgado por “la Caixa” en condiciones de mercado. Se
adjunta, como Anexo 6, copia del Aval citado.

En fecha 17 de septiembre de 2010 AGBAR presentd a la CNMV una solicitud de
autorizacion de la reduccion del importe de la garantia en relacién con la Oferta, como
consecuencia del ajuste de la contraprestacion indicado en el apartado 2 del presente
Capitulo.

Por tanto, una vez autorizada la Oferta, AGBAR procedera a reducir el importe del
referido aval, en la cuantia correspondiente, otorgando un nuevo aval bancario,
irrevocable y solidario por importe de 37.201.497,30 Euros, que cubra integramente la
contraprestacion ofrecida por la totalidad de los valores a los que se dirige la Oferta.

4.2. Fuentes de financiacion de la Oferta y principales caracteristicas y
condiciones de dicha financiacién, incluyendo en caso de financiacion
ajena la identidad de los acreedores financieros y la prevision del
Oferente para atender el servicio financiero de la deuda.

El precio de adquisicion del 88,84% del capital social de CASSA supondria un
desembolso maximo de 37.201.497,30 Euros. AGBAR acometera este desembolso
mediante los recursos financieros disponibles en la actualidad, consistentes en la
tesoreria disponible de AGBAR.
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4.3. Efectos de la financiacion sobre CASSA.

La Oferta se financiara enteramente con fondos propios de AGBAR. Por tanto, la
financiacion de la Oferta no depende en modo alguno del negocio de CASSA.

El Oferente considera que tanto la estructura como la financiacion de la Oferta, en
modo alguno comprometen la viabilidad, los fondos o la solvencia de CASSA o su
grupo sino que, por el contrario, permitiran el desarrollo de su negocio en los términos
que se explican en el Capitulo IV del presente Folleto.
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CAPIiTULO Il

1. PLAZO DE ACEPTACION DE LA OFERTA.

El plazo de aceptacion de la presente Oferta es de 30 dias naturales contados a partir del
dia habil bursatil siguiente a la fecha de publicacion del primero de los anuncios a los que
se refiere el articulo 22 del RD 1066/2007 que se publicaran en el Boletin de Cotizacion
de la Bolsa de Valores de Barcelona y, como minimo, en un peridédico de difusion
nacional. Se tomara como fecha de publicacion de los anuncios correspondientes en los
boletines de cotizacion de la Bolsa de Barcelona, la fecha de la sesion bursatil a la que se
refieran dichos boletines.

A efectos de computo del referido plazo de 30 dias naturales se incluira tanto el dia inicial
como el ultimo del referido plazo. En el caso de que el ultimo dia del plazo fuese inhabil a
efectos de cotizacion el plazo de aceptacion se extendera hasta las 24:00 horas del dia
habil inmediatamente siguiente.

Se adjunta como Anexo 7, el modelo del anuncio a publicar con el fin de dar difusién
publica y general a la Oferta, en cumplimento de lo previsto en el articulo 22.1 del RD
1066/2007. Asimismo, se adjunta como Anexo 8 la carta emitida por el Oferente a la
CNMV en relacion con la publicidad de la Oferta.

2, FORMALIDADES QUE DEBEN CUMPLIR LOS DESTINATARIOS DE LA OFERTA PARA
MANIFESTAR SU ACEPTACION, ASi COMO LA FORMA Y PLAZO EN EL QUE RECIBIRAN
LA CONTRAPRESTACION.

2.1. Aceptacion incondicional y revocable de la Oferta

Las declaraciones de aceptacion de los accionistas de CASSA, que se admitiran desde el
primer dia del plazo de aceptacién, no podran someterse a condicién, segun lo dispuesto
en el articulo 34.5 del RD 1066/2007. Las que no rednan esta caracteristica se reputaran
invalidas y no podran ser admitidas.

No obstante lo anterior, de conformidad con lo previsto en el articulo 34.3 del RD
1066/2007, las declaraciones de aceptacién de la Oferta podran ser revocadas en
cualquier momento antes del ultimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta.

2.2. Procedimiento de aceptacion de la Oferta

Los accionistas de CASSA que deseen aceptar la Oferta deberan dirigirse a la entidad en
la que tengan depositadas sus acciones y manifestar por escrito ante la misma su
declaracion de aceptacion. Las declaraciones de aceptacion seran cursadas a la
Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona, a través de las entidades
depositarias participantes en el Servicio de Compensacion y Liquidacion de la Bolsa de
Valores de Barcelona, quienes se encargaran de recoger dichas aceptaciones por escrito
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y responderan de acuerdo con sus registros del detalle de la titularidad y tenencia de los
valores a que se refieran las declaraciones de aceptacion, asi como de la inexistencia de
cargas o gravamenes o derechos de terceros que limiten los derechos politicos o
econdmicos de dichas acciones o su libre transmisibilidad.

En particular, los titulares de acciones de CASSA que acepten la Oferta deberan facilitar
a su intermediario financiero correspondiente la siguiente informacion: nombre completo
o0 denominacion social, domicilio y numero de identificacion fiscal o, en caso de
accionistas que no sean residentes en Espafa y no tengan un numero de identificacion
fiscal espanol, su numero de pasaporte, nacionalidad y lugar de residencia.

Durante el plazo de aceptacion de la Oferta, las entidades miembros de la Bolsa de
Valores de Barcelona que reciban las declaraciones de aceptacion, remitiran diariamente
al Oferente, a través del representante designado a estos efectos, esto es, “la Caixa” y a
la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona, los datos relativos al nimero
de acciones comprendidas en las declaraciones de aceptacion presentadas por los
accionistas de CASSA.

Todas las acciones de CASSA a las que se extiende la Oferta deberan ser transmitidas
con cuantos derechos les sean inherentes, libres de cargas o gravamenes o derechos de
terceros que limiten los derechos politicos o econdmicos de dichas acciones o su libre
transmisibilidad, y por persona legitimada para la transmisién segun los asientos del
registro contable, de forma que el Oferente adquiera la propiedad irreivindicable de las
acciones de acuerdo con el articulo 9 de la LMV.

En ningun caso el Oferente aceptara valores cuyas referencias de registro sean
posteriores al ultimo dia del plazo de aceptacion de la Oferta. Es decir, aquellas acciones
que se ofrezcan en venta, deberan haber sido adquiridas no mas tarde del ultimo dia del
plazo de aceptacion de la Oferta.

Los accionistas de CASSA podran aceptar la Oferta por la totalidad o parte de las
acciones de CASSA de las que sean titulares. Toda declaraciéon que formulen debera
comprender, al menos, 1 accion de CASSA.

2.3. Publicacion del resultado de la Oferta

En el plazo de 5 dias habiles desde la finalizacion del plazo de aceptacion de la Oferta, la
Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona comunicara a la CNMYV el total de
valores de CASSA comprendido en las declaraciones de aceptacion validamente
presentadas.

Recibida por la CNMV la informacion sobre el total de aceptaciones dentro del término
mencionado en el parrafo precedente, la CNMV comunicara, en el plazo maximo de 2
dias habiles, a la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona, al Oferente y a
CASSA, el resultado de la Oferta. La Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de
Barcelona publicara dicho resultado, con su alcance concreto, en el Boletin de Cotizacion
correspondiente a la sesion bursatil en la que reciba la comunicaciéon. Se entendera por
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fecha de publicacion del resultado de la Oferta la fecha de la sesién a la que se refiera el
mencionado Boletin de Cotizacion.

2.4. Intervenciony liquidacion y pago de la Oferta

La liquidacioén y el pago de la contraprestacion ofrecida se realizara, de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 37 del RD 1066/2007, por el procedimiento establecido para
ello por el Servicio de Compensacion y Liquidacion de la Bolsa de Valores de Barcelona,
considerandose fecha de la correspondiente operacion bursatil la fecha de la sesién a la
que se refiera el Boletin de Cotizacion de la Bolsa de Barcelona que publique el resultado
de la Oferta.

La intervencion y liquidacion de la compra de las acciones comprendidas en las
declaraciones de aceptacién cursadas en la Oferta se realizara por “la Caixa”, miembro
de la Bolsa de Barcelona y entidad participante en el Servicio de Compensacion y
Liquidacion de la Bolsa de Valores Barcelona, que se encargara de dichas operaciones
por cuenta de AGBAR, segun la designacién del apartado 5 siguiente del presente
Capitulo del Folleto.

3. GASTOS DE ACEPTACION Y LIQUIDACION DE LA OFERTA QUE SEAN DE CUENTA DE
LOS DESTINATARIOS, O DISTRIBUCION DE LOS MISMOS ENTRE EL OFERENTE Y
AQUELLOS.

Los titulares de las acciones de CASSA que acepten la Oferta no soportaran gasto
alguno derivado de los corretajes de la participacion obligatoria de un miembro de la
Bolsa de Barcelona en la compraventa, ni por los canones de contratacion de la Bolsa de
Valores de Barcelona y de liquidacion del Servicio de Compensacion y Liquidacion de la
Bolsa de Valores de Barcelona (que seran asumidos por el Oferente), siempre que en
dicha operacion intervenga exclusivamente “la Caixa” que ha sido designada para actuar
por cuenta del Oferente conforme al apartado 5 siguiente del presente Capitulo del
Folleto.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del aceptante otros intermediarios o
miembros del mercado distintos del resenado, seran a cargo del aceptante el corretaje y
los demas gastos de la parte vendedora en la operacion, excepto los canones de
contratacion de la Bolsa de Valores de Barcelona y de liquidacion del Servicio de
Compensacion y Liquidacion de la Bolsa de Valores de Barcelona, que seran satisfechos
por el Oferente.

En ningun caso, el Oferente se hara cargo de las eventuales comisiones y gastos que las
entidades depositarias y administradoras de las acciones carguen a sus clientes por la
tramitacion de 6rdenes derivadas de la aceptacion de la Oferta.

En caso de que la Oferta quedase sin efecto, por no haberse alcanzado el nimero

minimo de valores a los que se dirige la Oferta, las entidades o personas que hubiesen
recibido las aceptaciones por cuenta del Oferente estaran obligadas a la devolucion de
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los documentos acreditativos de la titularidad de los valores que hubieran sido
entregados por los aceptantes, de conformidad con el articulo 39.1 del RD 1066/2007, y
todos los gastos de devolucion seran por cuenta del Oferente.

En este caso, y una vez publicado el resultado negativo de la Oferta, quedaran ineficaces
las aceptaciones que se hubieren presentado, corriendo a cargo del Oferente los gastos
ocasionados por la aceptacion, de conformidad con el articulo 33.5 del RD 1066/2007.

Los gastos en que incurra el Oferente como comprador seran, en todo caso, por cuenta y
cargo de éste. Cualesquiera otros gastos distintos de los anteriormente resefiados seran
asumidos por quien incurra en ellos.

4. PLAZOS PARA LA RENUNCIA A LAS CONDICIONES A LAS QUE ESTA SUJETA LA
EFICACIA DE LA OFERTA.

La efectividad de la Oferta se encuentra sujeta al cumplimiento de la condicién de
aceptacién minima prevista en el apartado 3 del Capitulo Il del presente Folleto. En el
caso de dicha condicion no se cumpla y tal como se describe anteriormente en el referido
apartado, el Oferente se compromete a comunicar su decisién de renunciar o no al limite
minimo de aceptaciones al que se condiciona la Oferta no mas tarde del fin del dia
siguiente a aquél en que la CNMV le comunique el numero total de valores comprendidos
en las declaraciones de aceptacion presentadas de la presente Oferta.

En todo caso, en el supuesto que no se cumpla la condicién y el Oferente no comunique
a la CNMV su renuncia a la citada condicion en el plazo referido, la Oferta quedara sin
efecto.

5. DESIGNACION DE LAS ENTIDADES O INTERMEDIARIOS FINANCIEROS QUE ACTUEN
POR CUENTA DEL OFERENTE EN EL PROCEDIMIENTO DE ACEPTACION Y LIQUIDACION.

AGBAR ha designado a “la Caixa”, con domicilio social en Barcelona, Avenida
Diagonal 621-629, 08028, y con N.LF. numero G-5.889.999/8, como entidad
encargada de intervenir y liquidar las operaciones de adquisicion de acciones que
pudieran resultar de la presente Oferta.

Se adjunta como Anexo 9 copia de la carta de aceptacion de “la Caixa” para actuar como
entidad representante de AGBAR a los efectos de recibir los datos relativos al numero de
acciones comprendidas en las declaraciones de aceptacién presentadas por los
accionistas de CASSA, a remitir por las entidades miembros de la Bolsa de Valores de
Barcelona e intervenir y liquidar las operaciones de adquisicion de la Oferta, por cuenta
de AGBAR.
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6. FORMALIDADES QUE DEBEN CUMPLIR LOS TITULARES DE LOS VALORES PARA
SOLICITAR LA COMPRA FORZOSA DE LOS VALORES AFECTADOS POR LA OFERTA

De acuerdo con lo dispuesto en el apartado 5.1 del Capitulo | del presente Folleto,
AGBAR considera que del comunicado remitido por el Ayuntamiento a AGBAR en el
que, entre otros compromisos, solicita su mantenimiento como accionista institucional
de CASSA y del compromiso asumido por esta ultima al respecto, se desprende la
voluntad del Ayuntamiento de mantener su participacion en CASSA y de no acudir, por
tanto, a la Oferta.

Consecuentemente, y tal y como se explica en el apartado 11 del Capitulo IV del
presente Folleto, no se daran las condiciones para el ejercicio de los derechos de
compra y venta forzosa previstos en el articulo 60 quater de la LMV y en el articulo 47
del RD 1066/2007, por lo que no procede describir las formalidades para su ejercicio.
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CAPITULO IV

1. FINALIDAD PERSEGUIDA CON LA ADQUISICION.

La finalidad perseguida con la adquisicion de CASSA es la de obtener una
participacion de control en la Sociedad con el objeto de poder aprovechar las
complementariedades existentes entre CASSA y AGBAR en el ambito técnico y
financiero, de forma que se potencie el papel de CASSA como plataforma de negocio
en el marco del ciclo integral del agua.

La posicion de AGBAR en el mercado del ciclo integral del agua a nivel nacional e
internacional permitira a CASSA a criterio del Oferente, beneficiarse de la experiencia
comercial, técnica y estratégica acumulada por AGBAR vy aplicar la misma a la
gestion integrada y eficiente de las distintas fases del ciclo del agua.

En concreto, lo anterior se manifestara en actuaciones como el apoyo en la gestion
de ingenieria y obras (oficina técnica), procesos de tratamiento de agua potable y
desalacion, hidrologia subterranea, saneamiento, laboratorios y calidad del agua,
establecimiento y desarrollo de iniciativas y procesos relacionados con la atencion al
cliente, telecontroles o control de energia, gestion de crisis y contaminaciones
ambientales. Igualmente, AGBAR ofrecerd a CASSA las ventajas derivadas de las
labores de gestion de productos estratégicos de su grupo, entre los que se
encuentran la optimizacién de las condiciones de compra con los proveedores mas
significativos, el conocimiento constante del desarrollo de nuevos productos de los
proveedores existentes y de las innovaciones aparecidas, el desarrollo de encuestas
de calidad que permite el control del servicio, la deteccion de posibles anomalias y la
propuesta de actuaciones correctoras.

Igualmente, AGBAR ofrecera a CASSA su incorporacién a las comisiones técnicas
internas, asi como su integracion en el circuito de sociedades beneficiarias de la
politca de I+D+i de AGBAR, la cual se concreta fundamentalmente en su
participacion en la red de investigacion en el campo del agua de R+i Alliance (red de
investigacion en la que participan junto con AGBAR, Lyonnaise des Eaux en Francia,
United Water en los Estados Unidos de América, Northumbrian Water en el Reino
Unido y Suez Environnment en representacién de todas sus filiales a nivel mundial) y
su labor como entidad fundadora de CETaqua Centro Tecnolégico del Agua junto con
la Universidad Politécnica de Catalunya y el Centro Superior de Investigaciones
Cientificas.

Por otra parte, a nivel financiero, la adquisicion de CASSA implicaria que ésta
dispondria de una mayor capacidad de obtencion de recursos financieros atendiendo
al volumen de las operaciones de financiacion en las que las sociedades del grupo
del que AGBAR es cabecera participan de forma recurrente. Asimismo, CASSA
podria beneficiarse del apoyo financiero directo de AGBAR en los casos en que la
captura de oportunidades de negocio requiriese de un apoyo financiero inmediato.
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CASSA también se beneficiara del apoyo de la estructura corporativa de AGBAR en
relacion con diversos servicios: a) asesoria fiscal permanente: planificacion fiscal,
resolucion de consultas, cooperacion en las actuaciones ante las administraciones
publicas etc.; b) asesoria financiera: apoyo en las gestiones con entidades
financieras, analisis de la evolucién de los mercados, utilizacion de instrumentos de
cobertura como swaps, forwards, etc., asi como nuevos productos financieros y su
adaptabilidad a las circunstancias de CASSA; c) asesoria juridica: cooperando en el
ambito cada vez mas complejo de la contrataciéon administrativa; d) gestion de
patrimonio; y e) recursos humanos y administracion de personal como el apoyo en
procesos de seleccion de personal, asesoramiento en materias de seguridad e
higiene en el trabajo, implantacion de sistemas de retribucion variables o la
posibilidad de que los empleados de CASSA desarrollen una carrera profesional a
nivel nacional e internacional en el marco de AGBAR, etc.

Todo lo anterior deberia traducirse en mejoras en la eficiencia de la gestién de
CASSA y en la calidad del servicio prestado en sus diferentes explotaciones y, por
tanto, una mejora constante en la asignacion de recursos, aunque a la fecha del
Folleto AGBAR no ha tenido la oportunidad de realizar las auditorias y analisis de
informacion de CASSA que le permitan la elaboracion de un plan estratégico en este
sentido y, por tanto, cuantificar econdmicamente los impactos positivos de la
adquisicion de CASSA.

En relacion con AGBAR, la adquisicion de CASSA deberia permitirle, a través de la
aplicacion de los procedimientos sefalados en los parrafos anteriores, la captura de
eficiencias a corto, medio y largo plazo de forma similar a como sucede en cualquier
otra compafiia del grupo, eficiencias derivadas de procesos que, si se aplican de forma
correcta, permitirian potenciar la inversién realizada como consecuencia de la Oferta.
Asimismo, la adquisicién de CASSA deberia traducirse en una mejora en la aplicacién
de economias de escala en la gestion de las explotaciones de AGBAR en la
Comunidad Autéonoma de Catalunya al integrar en la red de AGBAR una compafia
geograficamente colindante o muy préxima con otras explotaciones de AGBAR. Sin
embargo, al igual que se ha mencionado en relacion con los beneficios que acrecerian
a CASSA y debido a la necesidad de realizar un analisis mas detallado del negocio y
de la situacion econdmica financiera de CASSA, AGBAR no esta en posicién de
cuantificar econdémicamente los impactos positivos que tendrian las
complementariedades con CASSA en relacion con sus otras explotaciones
geograficamente préximas.

2. PLANES ESTRATEGICOS E INTENCIONES SOBRE LAS ACTIVIDADES FUTURAS Y LA
LOCALIZACION DE LOS CENTROS DE ACTIVIDAD DE CASSA Y SU GRUPO PARA UN
HORIZONTE TEMPORAL MINIMO DE 12 MESES.

Tras la liquidacion de la Oferta el Oferente contempla que CASSA continle desarrollando
su labor en el ambito del ciclo integral del agua, y en este sentido, seguir gestionando,
como lo hace en la actualidad, sus actividades en las localidades en las que actualmente
se encuentra establecida, aprovechando las complementariedades que le proporcionara
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su adquisicién por el Grupo AGBAR y que han sido apuntadas en el apartado 1
precedente del presente Capitulo.

Atendido que el objeto de CASSA es la prestacion de un servicio publico de suministro
de agua, tras la Oferta, AGBAR no alterara la prestacion por parte de CASSA de dicho
servicio, el cual lo seguira prestando como sociedad de economia mixta, tal y como se
desprende de los compromisos adoptados en su en su carta de 30 de julio de 2010, de
acuerdo con lo dispuesto en el apartado 5.1 del Capitulo I.

Como consecuencia del compromiso de AGBAR de respetar la decision del
Ayuntamiento de permanecer como accionista institucional, AGBAR no realizara
ninguna accion ni adoptara ni promovera ninguna medida destinada a excluir al
Ayuntamiento, ni a ningun otro accionista, como accionista de CASSA.

Asimismo AGBAR se compromete a mantener todos y cada uno de los compromisos
asumidos por CASSA en todos y cada uno de los municipios en los que ésta presta
actualmente sus servicios (acuerdos tarifarios, mantenimiento de los planes de
inversion, etc.).

AGBAR tiene intencion de mantener los centros de actividad y su localizacion actuales de
CASSA y su grupo.

Para llevar a cabo lo anterior, el Oferente tiene intencion de apoyarse principalmente en
el equipo humano de CASSA junto con la eventual incorporacion del personal de
AGBAR que sea preciso con el objeto de alcanzar los objetivos de coordinacion de la
forma mas eficiente y rapida posible.

AGBAR se compromete a que CASSA siga manteniendo su caracter “sabadellense” y
por ello, su sede social permanecera en Sabadell.

Asimismo, AGBAR se compromete a mantener la Fundacién constituida por CASSA,
en una politica de compromiso social que alcance también a los municipios a los que
ésta presta sus servicios.

3. PLANES ESTRATEGICOS E INTENCIONES RESPECTO AL MANTENIMIENTO DE LOS
PUESTOS DE TRABAJO DEL PERSONAL Y DIRECTIVOS DE CASSA Y SU GRUPO,
INCLUYENDO CUALQUIER CAMBIO IMPORTANTE EN LAS CONDICIONES DE TRABAJO
PARA UN HORIZONTE TEMPORAL MINIMO DE 12 MESES.

A la vista de la informacion publica sobre CASSA vy sus filiales de la que dispone
AGBAR y atendiendo en particular a la informacién disponible sobre el personal y
directivos de CASSA, AGBAR no tiene intencion de realizar cambios en las
condiciones o puestos de trabajo del personal y directivos de CASSA y su grupo salvo
por los que sean necesarios para la racionalizacién de tareas o puestos de trabajo
para una coordinada y eficiente gestion del negocio, incluidos los cambios que puedan
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resultar en su caso de la integraciéon de los directivos de CASSA en la organizacién de
AGBAR, sin que se haya aprobado o establecido un plan al respecto.

Es un objetivo tradicional de la politica de personal de AGBAR la promocién y retencion
del talento, lo que también sera de aplicacién a CASSA.

En este sentido, y seguin consta en la carta dirigida por AGBAR al Ayuntamiento de fecha
30 de julio de 2010, AGBAR es una compaiia que ha desarrollado su gestion sobre la
base de la construccién de relaciones de consenso no sélo con sus clientes, sino también
con sus trabajadores, y se compromete a mantener dicha politica en relacién con
CASSA.

4, PLANES RELATIVOS A LA UTILIZACION O DISPOSICION DE ACTIVOS DE CASSA;
VARIACIONES PREVISTAS EN SU ENDEUDAMIENTO FINANCIERO NETO.

AGBAR no tiene planes o intenciones para la utilizacion ni disposicion de activos de
CASSA o de las sociedades de su grupo ni tampoco tiene planes o intenciones para
llevar a cabo variaciones en su endeudamiento financiero neto.

En el supuesto que la resolucién de los contratos de gestion del Servicio Publico de
Tratamiento de las Aguas Residuales y de los Sistemas de Saneamiento Riu Sec y Riu
Ripoll, del Retorno de Aguas Depuradas del Ripoll y del Tratamiento de Secado de
Fangos en Riu Sec, suscritos con el Ayuntamiento, conforme a lo acordado por la
Junta General Extraordinaria de CASSA de fecha 14 de septiembre de 2010, tuviese
lugar una vez adquirido el control por parte de AGBAR tras la liquidacién de la Oferta, los
referidos contratos se resolveran en los términos acordados, no teniendo AGBAR
intencion de realizar ningun tipo de actuacién para promover la revocacion de dicho
acuerdo, sin perjuicio de lo dispuesto en el apartado 2 del Capitulo Il del presente Folleto.

5. PLANES RELATIVOS A LA EMISION DE VALORES DE CUALQUIER CLASE POR CASSA
Y SU GRUPO.

El Oferente no tiene ninguna prevision, ni plan, ni ha adoptado ninguna decision relativa a
la posible emision de ningun tipo de valores representativos del capital o emision de
deuda, de cualquier clase, por parte de CASSA o de cualquiera de las sociedades de su
grupo tras la liquidacion de la Oferta.

6. REESTRUCTURACIONES SOCIETARIAS DE CUALQUIER NATURALEZA PREVISTAS.
El Oferente no tiene ninguna previsién, ni plan, ni ha adoptado ninguna decision relativa a
reestructuraciones de cualquier naturaleza que pudiesen afectar a CASSA ni a sus ramas

de actividad o lineas de negocio, ni a sociedades de su grupo, ni de realizar operaciones
societarias como fusiones o escisiones.
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7. POLITICA DE DIVIDENDOS.

AGBAR no tiene definida ni comprometida la politica de dividendos de CASSA tras la
Oferta, de forma que esta podria mantenerse o modificarse.

En el supuesto que la distribucion del dividendo extraordinario correspondiente a la venta
previa de los valores mobiliarios de RIBATALLADA, S.A., conforme a lo acordado por la
Junta General Extraordinaria de CASSA de fecha 14 de septiembre de 2010, tuviese
lugar una vez adquirido el control por parte de AGBAR tras la liquidacion de la Oferta,
dicho acuerdo se mantendra en los términos acordados, no teniendo AGBAR intencion
de realizar ningun tipo de actuacién para promover la revocacion de dicho acuerdo.

8. PLANES SOBRE LA ESTRUCTURA, COMPOSICION Y FUNCIONAMIENTO DE LOS
ORGANOS DE ADMINISTRACION, DIRECCION Y CONTROL DE CASSA Y SU GRUPO.
PREVISIONES SOBRE LA DESIGNACION DE MIEMBROS EN DICHOS ORGANOS POR EL
OFERENTE.

Por lo que respecta al Consejo de Administracion de CASSA, es intencion de AGBAR
adaptar el mismo a la nueva realidad accionarial que resulte de la presente Oferta. En
concreto, AGBAR tiene intencion de estar representada en el Consejo de Administracion
de la Sociedad y en las comisiones delegadas del Consejo de Administracién, al menos
en proporcion a la participacién que alcance en el capital social de CASSA, designando a
la mayoria de sus miembros.

AGBAR se ha comprometido a que el Ayuntamiento permanezca como accionista
institucional de CASSA y mantener asi la presencia de esta Corporacion en sus érganos
de administracion, en los términos indicados en el apartado 5.1 del Capitulo | del
presente Folleto.

Tras la liquidacion de la Oferta, se procedera a la renovacion de la composicion y
estructura del Consejo de Administracion y de las comisiones delegadas de éste
(Comision Ejecutiva y Comision de Auditoria), dando entrada a los consejeros de
AGBAR.

En caso de que AGBAR promoviera y se acordara por la Junta General de CASSA la
exclusion de negociacion de las acciones de CASSA conforme a lo dispuesto en el
apartado 10 siguiente del presente Capitulo, la estructura del Consejo de Administracion
de la Sociedad podria verse afectada en la linea de ajustar la misma a la situacién de
sociedad no cotizada. Asi, la eventual exclusion de negociacion de CASSA podria
aconsejar la sustitucion o modificacion de las recomendaciones de buen gobierno que
como sociedad cotizada viene observando hasta la fecha, por otras mas adecuadas a las
sociedades no cotizadas, sin perjuicio de que finalmente pudieran mantenerse la
Comision Ejecutiva y la Comisiéon de Auditoria, cuya estructura y funcionamiento podran
ser en todo caso independientes de dichas recomendaciones, sin que haya a esta fecha
prevision alguna al respecto. No obstante lo anterior, es intencién de AGBAR nombrar a
consejeros independientes en CASSA.
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Salvo los cambios descritos, el Oferente no tiene previstas modificaciones en la
estructura, composicién y funcionamiento de los érganos de administracién, direccion y
control de CASSA, ni de su Grupo.

9. PREVISIONES RELATIVAS AL MANTENIMIENTO O MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS
DE CASSA O DE LAS ENTIDADES DE SU GRUPO.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 17 de los Estatutos Sociales de CASSA
cualquier modificacion de los estatutos requiere del voto favorable del Ayuntamiento.

Siempre que se obtenga el consentimiento del Ayuntamiento, es intencion del Oferente
modificar el articulo 33 de los Estatutos Sociales de CASSA tras la liquidacion de la
Oferta en la medida en que AGBAR adopte la decision de sustituir el mecanismo de
incentivo contemplado en dicho articulo por uno mas acorde con las politicas retributivas
de AGBAR.

Asimismo, tras la exclusidn de cotizacidon de CASSA de conformidad con lo establecido
en el apartado 10 siguiente del presente Capitulo, AGBAR tiene la intencion de substituir
la entidad encargada de la llevanza de las acciones y, en consecuencia, se procederia a
modificar los articulos de los estatutos en los que se concretan la llevanza de las
acciones como sociedad cotizada u obligaciones derivadas de tener la Sociedad tal
consideracion, y en concreto serian objeto de modificacion los siguientes articulos:

- articulo 7, relativo a la llevanza contable de los valores a través del Servicio de
Compensacion y Liquidacion de la Bolsa de Valores de Barcelona en el que se
regula el proceso de obtencién de informacion, sustituyendo al Servicio de
Compensacion y Liquidacion de la Bolsa de Valores de Barcelona como entidad
encargada de la llevanza de las acciones.

- articulo 13, en el que se regula la participacion en la Junta y en el que se
sustituira al Servicio de Compensacion y Liquidacion de la Bolsa de Valores de
Barcelona como entidad encargada de la llevanza del registro de las acciones.

- articulo 14, en el que se regula la participacion en Junta, suprimiéndose la
mencion a la informacion publica que —como entidad cotizada- puede obtenerse
de la CNMV.

AGBAR tiene la intencién de mantener la representacion de las acciones mediante
anotaciones en cuenta.

El Oferente no tiene ninguna previsién, ni plan, ni ha adoptado ninguna decision relativa a

la introduccion de modificaciones en los Estatutos Sociales de CASSA, salvo a la
tramitacion de los aqui mencionados.
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10. INTENCIONES CON RESPECTO AL MANTENIMIENTO DE LA COTIZACION DE LOS
VALORES DE CASSA 0, EN SU CASO, LA EXCLUSION Y COMPROMISOS PARA LA
ADOPCION, EN LOS 6 MESES SIGUIENTES A LA LIQUIDACION DE LA OFERTA, DE LAS
MEDIDAS QUE PERMITAN EL MANTENIMIENTO O LA EXCLUSION EN BOLSA, EN
FUNCION DE LAS INTENCIONES MANIFESTADAS.

AGBAR tiene la intencién de plantear al Consejo de Administracion de CASSA la
exclusion de cotizacion las acciones de CASSA, para su sometimiento a la
aprobacién de la Junta General de esta ultima.

A este respecto, y a efectos de poder excluir de cotizacion los valores de CASSA,
conforme a lo dispuesto en el articulo 17 de los Estatutos Sociales de la Sociedad, y
en la medida en que dicha exclusion comportaria una modificacién de los Estatutos
Sociales, el acuerdo requiere el consentimiento del Ayuntamiento.

AGBAR se compromete a plantear la adopcién de dicho acuerdo y de las medidas
necesarias para dicha exclusién de manera inmediata tras la liquidacion de la Oferta
y, en todo caso, dentro del plazo maximo de 6 meses a contar desde la liquidacion de
la Oferta.

A tal efecto y dentro del citado plazo, el Oferente se compromete, de contar con la
conformidad del Ayuntamiento, a promover una oferta publica de exclusion de las
acciones de CASSA de conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 del RD
1066/2007, o bien a excluir de cotizacion las acciones de CASSA acogiéndose a la
excepcion del articulo 11 e) del RD 1066/2007 mediante otro procedimiento que a
juicio de la CNMV sea equivalente a la oferta publica porque asegure la proteccion de
los legitimos intereses de los titulares de los valores afectados por la exclusion. En
ambos casos, AGBAR aportara un informe de valoracion elaborado por un experto
independiente conforme al articulo 10 del RD 1066/2007.

En la medida que la exclusidon de cotizacién no puede llevarse a cabo porque no
cuente con la conformidad del Ayuntamiento, las acciones de CASSA se mantendrian
en bolsa.

En este supuesto, si como consecuencia de la OPA, la difusiéon accionarial no
permitiese una frecuencia de negociacion y liquidez bursatil adecuadas, AGBAR se
compromete, en el citado plazo, a promover la adopcidon de medidas tendentes a
favorecer la liquidez de las acciones de CASSA.

1. INTENCION DE APLICAR O NO EL DERECHO DE VENTA FORZOSA PREVISTO EN EL
ARTiCULO 47 DEL RD 1066/2007.

De conformidad con lo previsto en el articulo 60 quater de la LMV y en el articulo 47
del RD 1066/2007, en el supuesto que como resultado de la Oferta, AGBAR llegase a
poseer acciones de CASSA que representen al menos un 90% del capital que confiere
derechos voto, y la Oferta haya sido aceptada al menos por el 90% de los derechos de
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voto a los que se hubiere dirigido distintos de los que ya obran en poder del Oferente,
éste podra exigir a los restantes titulares de valores que los vendan, y los restantes
titulares de valores podran exigir al Oferente que los compre por el mismo precio de la
Oferta.

No obstante lo anterior, del comunicado del Ayuntamiento y del compromiso asumido
por AGBAR de respetar la decision del Ayuntamiento de permanecer como accionista
institucional de CASSA, se desprende que el Ayuntamiento no acudira a la Oferta. En
consecuencia, y en la medida que el Ayuntamiento es titular de un total de 151.217
acciones, representativas del 24,07% del capital social de CASSA y del 24,61% de los
derechos de voto de CASSA, no se cumpliran las condiciones para el ejercicio de los
derechos de compra y venta forzosas.

De acuerdo con lo anterior, y al no darse las condiciones previstas en el en el articulo
60 quater de la LMV y en el articulo 47 del RD 1066/2007 para el ejercicio de los
derechos de compra y venta forzosas, el Oferente no podra solicitar a los accionistas
de CASSA la venta forzosa de sus acciones, y, de la misma manera, los accionistas
de CASSA tampoco podran solicitar al Oferente la compra forzosa de sus acciones.

12. INTENCIONES RELATIVAS A LA TRANSMISION DE VALORES DE CASSA, INDICANDO Sl
EXISTE ALGUN ACUERDO A ESTE RESPECTO CON OTRAS PERSONAS Y LOS VALORES
DE CASSA QUE PERTENECEN, EN SU CASO, A DICHAS PERSONAS.

El Oferente tiene intencion de mantener y ejercer el control de CASSA y no tiene
intencion de transmitir, ni estd manteniendo negociaciones o conversaciones o ha
suscrito acuerdo alguno en relacion con la transmision, total o parcial, de los valores de
CASSA de los que sea titular tras la Oferta.

13. EN LA MEDIDA EN QUE EL OFERENTE SE VEA AFECTADO POR LA OFERTA, DEBERAN
INCLUIRSE LAS INFORMACIONES A QUE SE REFIEREN LOS PARRAFOS ANTERIORES
DE ESTE CAPITULO REFERIDAS AL PROPIO OFERENTE Y A SU GRUPO.

La adquisicion del 88,84% de las acciones de CASSA supondria para AGBAR un
desembolso de 37.201.497,30 Euros que situaria la deuda financiera neta consolidada
de AGBAR en 1.439,4 millones de Euros, lo cual representaria un incremento del 2,7%
respecto a la posicién a 31 de diciembre de 2009.

AGBAR considera que la adquisiciéon de las acciones de CASSA no supondra cambios

relevantes en la propia Sociedad o su grupo, ni tendra un impacto financiero significativo
en la misma sin perjuicio de lo dispuesto anteriormente.
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CAPITULO V

1. POSIBILIDAD O NO DE QUE EL RESULTADO DE LA OFERTA QUEDE AFECTADO POR LA
LEY 16/1989, DE 17 DE JULIO, DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA, POR EL
REGLAMENTO (CE) N.° 139/2004 DEL CONSEJO DE LAS COMUNIDADES EUROPEAS
O POR OTRAS NORMAS DE DEFENSA DE LA COMPETENCIA Y, EN SU CASO,
EVENTUALES ACTUACIONES QUE PRETENDA O DEBA INICIAR EL OFERENTE, CON
INDICACION DE SUS POSIBLES CONSECUENCIAS DE ACUERDO CON LO DISPUESTO EN
LOS ARTICULOS 26 Y 33 DEL REAL DECRETO 1066/2007.

La presente Oferta no esta sometida a notificacion ante la Comision Europea ni ante la
Comisiéon Nacional de la Competencia, en virtud de lo dispuesto respectivamente en el
Reglamento (CE) 139/2004 del Consejo, de 20 de enero de 2004, sobre el control de las
operaciones de concentracién entre empresas, y en la Ley 15/2007, de 3 de julio, de
Defensa de la Competencia.

2. DETALLE DE LAS AUTORIZACIONES O VERIFICACIONES ADMINISTRATIVAS, DISTINTAS
DE LA CORRESPONDIENTE A LA CNMV, OBTENIDAS CON CARACTER PREVIO A LA
FORMULACION DE LA OFERTA.

La adquisicion de acciones de CASSA a través de la presente Oferta no esta sometida a
ninguna notificaciéon ni a la obtencién de ninguna autorizaciéon administrativa distinta de
la autorizacion de la CNMV.

3. LUGARES DONDE PODRA CONSULTARSE EL FOLLETO Y LOS DOCUMENTOS QUE LO
ACOMPANAN.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 22.3 del RD 1066/2007, el Folleto y la
documentacién complementaria que lo acompafa, estaran a disposicién de los
accionistas de CASSA desde el dia habil bursatil siguiente a la publicacion del primero de
los anuncios a que se refiere el articulo 22.1 de dicho RD 1066/2007, en los siguientes
lugares:

e el domicilio social de AGBAR en Barcelona, Avenida Diagonal, 211, 08018;

¢ el domicilio de la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Barcelona (Paseo de
Gracia, 19, 08007); y

¢ el domicilio de “la Caixa”, en Barcelona, Avenida Diagonal 621-629, 08028, en su
calidad de entidad encargada de intervenir y liquidar las operaciones de
adquisicion de las acciones de esta Oferta por cuenta del Oferente.

Igualmente, y como maximo en el plazo indicado anteriormente, el Folleto y la
documentacion complementaria podran consultarse en los registros publicos de la CNMV
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(en Madrid, calle Miguel Angel 11, 28010; y, en Barcelona, Paseo de Gracia 19, 08007) y,
unicamente el Folleto y el modelo de anuncio, en las paginas Web de este organismo
(www.cnmv.es) y de AGBAR (http://www.agbar.es).

Finalmente, los destinatarios de la presente Oferta podran solicitar informacion sobre la
misma en los términos que se indican en la carta anexa a la carta de publicidad que se
adjunta como Anexo VIl y copia gratuita del Folleto telefénicamente a través del teléfono
de atencion al inversor del Oferente (93 342 20 00).

En Barcelona, a 8 de octubre de 2010, se firma el presente Folleto Explicativo de la oferta
publica de adquisicién de acciones de Companyia d’Aigles de Sabadell, S.A. formulada
por Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A.

D. Angel Simén Grimaldos
SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A.
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