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To the shareholders of the sub-fund KRONOS VISION FUND – Kronos Vision Fund 

Dynamic Selection (the “Sub-Fund”) 

 

Dear Shareholder, 

 

We would like hereby to inform you that, in accordance with the Chapter 8 of the Luxembourg law of 

the 17th December 2010 (the “2010 Law”) and with Article 5 of the Fund’s articles of incorporation (the 

“Articles”), the Board of Directors has decided to merge the sub-fund KRONOS VISION FUND – KRONOS 

VISION FUND DYNAMIC SELECTION (the “Merging Sub-Fund”) within the sub-fund FLAB FUNDS SICAV – 

FLAB CORE (the “Receiving Sub-Fund”) of FLAB FUNDS SICAV (the “Receiving Fund”), a société 

d'investissement à capital variable (SICAV) structured as an umbrella fund comprising several 

segregated sub-funds, with the net asset value (“NAV”) dated 6th January 2020 (the “Effective Date”), 

in accordance, such operation being hereinafter referred to as the “Merger”. 

 

Background and rationale of the Merger  

The Fund and the Receiving Fund’s boards of directors (the “Boards”) have known each other for 

many years. Considering that both funds have the same philosophy (risk-on/risk-off) and a similar 

investment strategy, the Boards deemed in the interest of the both funds’ shareholders to join forces 

and create a greater-size fund by merging four of the Fund’s sub-funds, for a total of 114 million euros 

of assets under management (“AuM”), into both Receiving Fund’s sub-funds. Undoubtedly, the Merger 

will create many synergies, and the Receiving Fund’s larger volume of AuM will allow economy of 

scale and a greater stability for shareholders.  

Regarding the distribution, from day one, the newly-merged fund will benefit from the already available 

extensive channels of distribution developed by the Receiving Fund over the years.  

Also, since both merging funds have a complementary client base - private clients for the Fund and 

institutional clients for the Receiving Fund - no loss of revenues from overlapping shareholders is to be 

expected from the Merger. This means that the newly-merged fund will be able to target both 

segments of client, and diversify its source of revenues.  

Finally, the Merger will indeed result in lower costs in the future for the shareholders leading to reduce 

the ongoing charges of the Receiving Fund over the time and will therefore benefit to the shareholders 

of both merging and receiving sub-funds. 

 

 

 



Main differences between the Sub-Funds and expected impact of the Merger on Shareholders  

We would like to draw your attention on the following expected impact of the Merger on the Merging 

Sub-Fund and the Receiving Sub-Fund: 

 

 

KRONOS VISION FUND – KRONOS VISION 

FUND DYNAMIC SELECTION  

(the Merging Sub-Fund) 

 

 

fLAB fUNDS SICAV – fLAB CORE  

(the Receiving Sub-Fund) 

 
1. Investment Policy 

 
The principal investment objective of the Compartment 
is to seek capital growth by investing primarily in 
equities, and UCITS and/or other UCIs pursuing 
traditional and/or alternative strategies. 
 
In order to reach its investment objective, the 
Compartment is allowed to invest in a wide variety of 
assets and instruments authorised under the Law 
which include but are not limited to: 
- listed equities; 
- bonds; 
- UCITS and/or other UCIs; 
- commodities (indirectly); 
- futures, options, swaps, warrants; and 
- other financial derivative instruments which may be 
exchange traded or over-the-counter. 
 
The investments of the Compartment that do not 
qualify as cash or fixed/floating income securities can 
represent up to 100% of the net assets of the Sub-
Fund. 
 
The Compartment may also, in the Investment 
Manager's sole discretion, hold cash or invest its cash 
balances at such times and in any instruments 
deemed appropriate by the Investment Manager, 
including, without limitation, cash equivalents and 
short-term investments, pending allocation of such 
capital, in order to meet operational needs, to maintain 
liquidity, to fund anticipated redemptions or expenses 
of the Compartment, or for such other purposes as the 
Investment Manager deems appropriate. These 
investments may include money market instruments 
and other short-term debt obligations and shares of 
money market mutual UCIs. 
 
For the avoidance of any doubt, the Compartment will 
not invest directly into commodities. Exposure to 
commodities may only be indirect via UCITS and/or 
other UCIs, structured products, in particular 
certificates and derivatives whose underlyings are 
eligible indices or structured products and which 
cannot result in a physical delivery of the underlying 
commodities. Eligible structured products are those 
that are traded on a regulated market or another 
market that is recognised, regulated, open to the public 
and operates in due and orderly fashion. 
 
In the conduct and implementation of the above 
investment objective and strategy, due consideration 
will be taken to the liquidity needs which the 
Compartment might face as a consequence of its 

 
1. Investment Policy 

 
The Sub-Fund aims to provide long-term capital 
growth through a global, flexible and dynamic 
balanced portfolio. The portfolio management is based 
on a strategically guided asset allocation model 
designed to identify the primary trends and relative 
risks among the three traditional asset classes: 
Equities, bonds and cash. By combining multiple 
indicators, the model generates a summary strategic 
allocation between these three asset classes. The 
investments in the Sub-Fund are subject to market 
fluctuations and to risks inherent to all portfolio 
investments; accordingly, no warranty can be given 
that the investment objective will be achieved.  
To achieve its investment objective, and under normal 
conditions, the Sub-Fund will be mainly invested in the 
following assets categories without any geographical 
restriction nor currency restriction:  
Units/shares of UCITS, other UCIs and/or ETFs as per 
the meaning of and pursuant to limits set by articles 41 
(1) and 46 of the 2010 Law provided that the 
management fee applying to the Target Funds shall 
not exceed 3% (three percent).  
The Sub-Fund may secondarily invest in:  
- Debt securities with at least 80% between prime and 
lower medium grade at the time of purchase (rating 
AAA to BBB- by Standard & Poors or Aaa to Baa3 by 
Moody’s, or its equivalent), including but not limited to 
fixed or floating rates bonds, convertible bonds, zero-
coupons, government and treasury bonds, money 
market instruments without limits of duration, issuer, 
country and currency, and in Additional Tier 1 (AT1) 
and or Tier 2 (T2) with low trigger (5%) or high triggers 
(7%) and loss absorption with conversion into equity or 
writeoff (temporary or complete) CoCos, up to 15% 
maximum of its net asset and incur the specific risks 
associated with CoCos as further disclosed in the 
section “Risk Factors” of this Prospectus, and, or;  
-  Cash accounts and term deposits, and, or;  
-  ETCs, and, or;  
-  Equity securities and equity linked instruments.  
 
To comply with the investment policy, the Sub-Fund 
may use financial derivative instruments, dealt in on a 
regulated market or not, subject to the provisions of 
the Section “Investment and Borrowing Restrictions”, 
for the purposes of hedging currency risks, interest 
rate risk and market risk and for efficient portfolio 
management, therefore including investment 
purposes, to meet the sub-fund’s investment 
objective.  
 

Financial derivative instruments used by the Sub-Fund 



open-ended nature and any specific commitment 
which the Board of Directors might have taken or will 
take in relation to redemptions. 
 
If the Investment Manager considers this to be in the 
best interest of the Shareholders, on a temporary basis 
and for defensive purposes, the Compartment may 
also, hold, up to 100% of its net assets, liquidities as 
among others cash deposits, money market UCIs and 
money market instruments. 
 

may include, but are not limited to, futures, options, 
contracts for difference, forward contracts on financial 
instruments or financial indices and options on such 
contracts, credit linked instruments, swap contracts 
and other fixed income, currency and credit derivatives 
dealt on a regulated market or OTC (“Over the 
counter”).  
 
The Sub-Fund may also invest in structured products, 
generally taking the form of certificates, notes or 
bonds, with different underlyings.  
 
The Sub-Fund will not directly invest in asset-backed 
securities (“ABS”) or mortgage-backed securities 
(“MBS”), indirect exposure may occur from the 
investment in the eligible Target Funds.  
 
The Sub-Fund may have recourse to neither SFTs, nor 
TRS. 
 

 
2. Investor Profile 

 
The typical investor is looking primarily for capital 
growth. He understands and is able to tolerate the 
risks associated with investments principally in 
equities, and fixed/floating income instruments, either 
directly or through UCITS and/or other UCIs pursuing 
traditional and/or alternative strategies. He has a long 
term time horizon. 

 
2. Investor Profile 

 
The Sub-fund is suitable for investors seeking long-

term growth through a low risk and tactical approach. It 

is also suitable for investors wishing to diversify their 

investment portfolios and who understand and are 

comfortable with the risks of investing in a multi-style, 

multi-asset class portfolio. 

 

 
3. Risk Profile 

 
Medium level of volatility as given by the SRRI (4) 

 
3. Risk Profile 

 

The risks pertaining to an investment in the Sub-Fund 
are: market risks, interest rate risks, credit risk, 
currency risks, and potential risks associated with 
investing in Cocos, as further described in the section 
“Risk Factors”. The value of investments and income 
from such investments can go down as well as up and 
investors may not get back the full amount invested.  

Style Risk: Since the Sub-Fund is not limited to 
investing in stocks all the time, the Sub-Fund may own 
significant non-equity instruments in a rising stock 
market, thereby producing smaller gains than a fund 
invested solely in stocks. A substantial cash position 
can impact the Sub-Fund's performance in certain 
market conditions.  

The Sub-Fund’s performance may be adversely 
affected by variations in the relative strength of 
individual world currencies or if the EUR strengthens 
against other currencies. 

 

 

4.  NAV Frequency 
 

Daily 

 

 

4.  NAV Frequency 
 

Daily 

 



 

 

5.  Share Classes 
 
Merging share classes 
 
A EUR   
 
Other share classes 
None 

 

5.  Share Classes 
 

Receiving share classes 
 
K EUR CAP (to be created on the first business day 
following the Effective Date) 
 
Other share classes 
A CAP  
B CAP  
C CAP  
CL EUR CAP 
CL USD Hedged CAP  
H GBP CAP  
H SGD CAP  
H USD CAP 
K USD Hedged CAP (to be created). 

 

 
6.   Registration Tax 

 
The rate of the annual subscription tax for UCITS is 
0.05 percent calculated on the basis of the total net 
assets. 
 

 
6.  Registration Tax 
 

The rate of the annual subscription tax for UCITS is 
0.05 percent calculated on the basis of the total net 
assets. 

 

7.   Registration Countries 

 
- Luxembourg (all share classes); 
- Spain (all share classes). 

 

 

7.  Registration Countries 

 
- Luxembourg (all share classes); 
- Spain (all share classes). 

 

 

8.  Detailed Fee Schedule 

 

 

8.  Detailed Fee Schedule 

 
Subscription fee:  
 
A EUR : max 0.25% 
 

 
Subscription fee: 
 
K EUR CAP : n/a 

 

 
Redemption charge: n/a 
 
A EUR : n/a 
 

 
Redemption charge:  
 
K EUR CAP : n/a 
 

 
Management Fee (perceived by the Investment 
Manager): 1.50% 
 

 
Management Company Fee: (perceived by the 
Management Company to remunerate Distributors and 
Investment Manager) 1.50% 
 

 
Management Company Fee : (perceived by the 
Management Company) 
 
The Management Company is entitled to a fee of up to 
0,07% of the assets of each Compartment subject to a 
minimum of EUR 50.000 per annum.  
 

 
Management Company Fee : (perceived by the 
Management Company) 
 
up to 0.065% per annum with a monthly minimum of 
EUR 2'000 per Sub-Fund  



 

 
Administration Fee:  
 
A EUR : 0.08% 

 
Administration Fee: 
 
up to a maximum of 0.25 % per annum payable 
monthly and based on the average net assets of the 
Sub-Funds during each month  
 

 
Performance Fee**:  
 
A EUR : 10% 

 
Performance Fee*:  
 
K EUR CAP : 7.5% 
 

Ongoing charges as per the KIIDs:  
 
A EUR : 2.27% 
 

Ongoing charges as per the KIID: 
 
K EUR CAP : 1.90% 
 

SRRI  (Synthetic Risk and Reward Indicator – from 1 
to 7):   
 
A EUR : 4 
 

SRRI (Synthetic Risk and Reward Indicator – from 1 to 
7):   
 
K EUR CAP : 4 
 

* The calculation method of the performance fee of both Sub-Funds will remain the same as the one 

described in the Prospectus of the Fund until the Effective Date of the Merger. 

 

All other features charges, fees and expenses into both Merging and Receiving Sub-Funds are the 

same. 

As a result of the Merger, all assets and liabilities of the Merging Sub-Fund (the “Assets”) will be 

transferred into the assets and liabilities of the Receiving Sub-Fund, in accordance with the Article 1. 

point 20), a) of the 2010 Law. The Merging Sub-Fund will be dissolved without liquidation by 

transferring all of its Assets into the Receiving Sub-Fund. The Merging Sub-Fund will cease to exist on 

the first business day following the Effective Date of the Merger. 

 

To avoid any investment breach due to the Merger, and in the interest of the Shareholders, the 

portfolio manager needs to rebalance the portfolio of the Merging Sub-Fund before the Merger in order 

to be in compliance with the Investment policy of the Receiving Sub-Fund.  

 

Upon the first business day following the Effective Date, for the shares of each share class that they 

hold in the Merging Sub-Fund, Shareholders will receive a number of shares of the corresponding 

share class of the Receiving Sub-Fund equivalent to the value of share held in the relevant classes of 

the Merging Sub-Fund:  

 

KRONOS VISION FUND – KRONOS VISION 

FUND DYNAMIC SELECTION  

(the Merging Sub-Fund) 

fLAB fUNDS SICAV – fLAB CORE  

(the Receiving Sub-Fund) 

Class A (EUR) – Acc Class K EUR CAP* 

*This share class will be created as a result of the Merger and will be launched on the first business day following 
the Effective Date  

 

The Board resolves to merge the A EUR share class of the Merging Sub-Fund into the newly created 

K EUR CAP share class of the Receiving Sub-Fund. 

 

The last subscription and conversion orders in the Merging Sub-Fund will be accepted until the cut-off 

time on the fifth (5) business days preceding the Effective Date, namely the 27th December 2019. 

Orders received after this cut-off time will be rejected.  

 



Requests for redemptions of the Merging Sub-Fund’ shares and/or conversions into the share of 

another sub-fund will no longer be accepted or processed after 3 p.m. (Luxembourg Time) on the fifth 

(5) business days before the Effective Date, namely 27th December 2019. 

 

As any merger, this operation may involve a risk of performance dilution.  

 

Valuation of the assets and of the liabilities  
 

All Assets of the Merging Sub-Fund will be valued on the date for calculating the exchange ratio in 

accordance with the provisions of the terms of the Articles and Prospectus of the Fund. 

In accordance with the decision taken by the Board, Ernst & Young, has been appointed as authorised 

auditor, and will issue a report on the Merger and in particular on (i) the exchange ratio of shares of 

the Receiving Sub-Fund to be issued to the shareholders of the Merging Sub-Fund in exchange for 

the contribution of the portfolio of the Merging Sub-Fund to the Receiving Sub-Fund and (ii) the 

method used to determine this exchange ratio (the “Reports”). 

A copy of the aforementioned Reports will be made available free of charge to the shareholders of 

both the Merging and Receiving Sub-Funds and communicated to the Commission de Surveillance du 

Secteur Financier. 

The exchange ratio will be calculated based on the NAV per share of the Merging Sub-Fund dated as 

of the Effective Date and calculated on the first following Luxembourg Bank Business Day, i.e. 7th 

January 2020 (the “Calculation Date”), and the NAV per share of the Receiving Sub-Fund also dated 

as of the Effective Date and calculated on the Calculation Date. 

The exchange of shares between the Merging Sub-Fund and the Receiving Sub-Fund will be 

executed on the Calculation Date.  

Then, the first NAV of the Receiving Sub-Fund with merged portfolios will be dated on 7th January 

2020. 

 

Performance fee 
 

In the last NAV Merging Sub-Fund calculation before the Merger, the performance fee, if any, will be 
crystallized in the same manner as at a normal reference period end. 
 

The Merging Sub-Fund shareholders becoming after the Merger, the shareholders of the Receiving 

Sub-Fund, will be considered as any other shareholder of the Receiving Sub-Fund or as any new 

subscribing investor in term of regime in place for the performance fees. 
 

The calculation method of the performance fee of both Sub-Funds will remain the same as the one 

described in the Prospectus of the Fund until the Effective Date of the Merger. 

 

Redemption right 
 

Shareholders of the Merging Sub-Fund not agreeing with the Merger will be given the possibility to 

request the redemption of their shares at the applicable NAV of the relevant shares, without any 

redemption charges (other than charges retained to meet disinvestment costs). This right shall 

become effective from the moment that the Shareholders of the Merging Sub-Fund have been 

informed of the proposed Merger, at least 30 calendar days before the last date for requesting 

redemption and shall cease to exist five working days before the date for calculating the exchange 

ratio (the “Redemption right”). 

Shareholders of the Merging Sub-Fund will be informed that applications to exercise the Redemption 

right must be received by the central administration of the Fund, namely FundPartner Solutions 

(Europe) S.A., 15, avenue J.F. Kennedy, L-1855 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg (“EFA”),  

after 3 p.m. (Luxembourg Time) on the 27th December 2019 at the latest. 





FONDO KRONOS VISION FUND 
 

Sociedad de inversión de capital variable 

Domicilio social: 15 de la avenida J.F. Kennedy, L-1855 Luxemburgo 

RCS Luxemburgo n° B167369 

(el “Fondo”) 
 

 

Luxemburgo, 25 de Noviembre de 2019 

 

A los accionistas del subfondo KRONOS VISION FUND - Kronos Vision Fund Dynamic 

Selection (el "Subfondo") 

 

Estimados accionistas: 

 
Le informamos que, de conformidad con el capítulo 8 de la ley luxemburguesa del 17 de diciembre de 

2010 (la "Ley de 2010") y bajo el artículo 5 de los estatutos sociales del Fondo (los "Estatutos"), la 

Junta Directiva ha decidido fusionar el subfondo KRONOS VISION FUND – KRONOS VISION FUND DYNAMIC 

SELECTION (el "Subfondo de fusión") dentro del subfondo FLAB FUNDS SICAV – FLAB CORE (el 

"Subfondo receptor") de FLAB FUNDS SICAV (el "Fondo receptor"), una sociedad de inversión de 

capital variable (SICAV) estructurado como un fondo colectivo integrado por varios subfondos 

segregados, con el valor del activo neto (“NAV”) de fecha 6 de Enero de 2020 (la "Fecha de entrada 

en vigor"), de conformidad con ello, en lo sucesivo esta operación se denomina "Fusión". 

 

Antecedentes y justificación de la Fusión  

Las juntas directivas del Fondo y del Fondo receptor (las "Directivas") se conocen desde hace 

muchos años. Teniendo en cuenta que ambos fondos tienen la misma filosofía (risk-on/risk-off) y una 

estrategia de inversión similar, las Directivas consideraron que sería de total interés para los 

accionistas de ambos fondos unir fuerzas y crear un fondo de mayor tamaño mediante la fusión de 

cuatro de los subfondos del Fondo, por un total de 114 millones de euros de activos bajo gestión 

("AuM"), en los dos subfondos del Fondo receptor. Sin duda, la Fusión creará muchas sinergias, y el 

mayor volumen de AuM del Fondo receptor permitirá una economía de escala y una mayor 

estabilidad para los accionistas.  

En cuanto a la distribución, desde el primer día, el fondo recién fusionado se beneficiará de los 

amplios canales de distribución ya disponibles desarrollados por el Fondo Receptor a lo largo de los 

años.  

Además, dado que ambos fondos que se fusionan tienen una base de clientes complementaria 

(clientes privados para el Fondo y clientes institucionales para el Fondo receptor) no cabe esperar de 

la Fusión que se generen pérdidas de rentabilidad de accionistas que se solapen. Esto significa que 

el fondo recién fusionado podrá abordar ambos segmentos de clientes y diversificar su fuente de 

ingresos.  

Por último, la Fusión dará lugar a una reducción de costes en el futuro para los accionistas, lo que 

permitirá reducir los gastos corrientes del Fondo Receptor con el tiempo y, por tanto, beneficiará a los 

accionistas tanto de los subfondos fusionados como de los subfondos receptores. 



 

 

Principales diferencias entre los Subfondos y el impacto esperado de la fusión en los 

Accionistas 

Nos gustaría que prestara atención a la siguiente tabla con el impacto esperado de la fusión en el 

subfondo de fusión y el subfondo receptor: 

 

 

KRONOS VISION FUND – KRONOS VISION 

FUND DYNAMIC SELECTION  

(el Subfondo de fusión) 

 

 

fLAB fUNDS SICAV – fLAB CORE  

(el Subfondo receptor) 

 
1. Política de Inversión 

 
El principal objetivo de inversión del Compartimiento es 
buscar el crecimiento del capital invirtiendo 
principalmente en valores, y en OICMV y/u otras OICs 
que persiguen estrategias tradicionales y/o alternativas. 
 
Para alcanzar su objetivo de inversión, el Compartimiento 
está autorizado a invertir en una amplia variedad de 
activos e instrumentos autorizados por la Ley, que incluye 
a modo enunciativo: 
- valores cotizados; 
- bonos; 
- OICMV y/u otras OICs; 
- productos (indirectamente); 
- futuros, opciones, swaps, warrants; y 
- otros instrumentos financieros derivados que pueden 
ser negociados en bolsa o en comercio extrabursátil. 
 
Las inversiones del Compartimento que no califiquen 
como valores de renta fija o variable pueden representar 
hasta el 100% del patrimonio neto del Subfondo. 
 
El Compartimiento también podrá, a discreción exclusiva 
del Gestor de inversiones, mantener o invertir sus saldos 
de efectivo en los momentos y en los instrumentos que el 
Gestor de inversiones considere apropiados, incluidos, 
entre otros, equivalentes de efectivo e inversiones a corto 
plazo, hasta que se asigne dicho capital, con el fin de 
satisfacer las necesidades operativas, mantener la 
liquidez, financiar los reembolsos o gastos anticipados 
del Compartimiento, o para otros fines que el Gestor de 
inversiones considere apropiados. Estas inversiones 
pueden incluir instrumentos del mercado monetario y 
otras obligaciones de deuda a corto plazo y cuotas de las 
mutuas OICs del mercado monetario. 
 
Para evitar cualquier duda, el Compartimiento no invertirá 
directamente en productos. La exposición a productos 
solo puede ser indirecta a través de OICMV  y/u otras 
OICs, productos estructurados, en particular certificados 
y derivados cuyos subyacentes son índices o productos 
estructurados admisibles y que no pueden dar lugar a 
una entrega física de las productos básicos subyacentes. 
Los productos estructurados admisibles son aquellos que 
se negocian en un mercado regulado o en otro mercado 
reconocido, regulado, abierto al público y que funciona de 
manera debida y ordenada. 

En la realización y ejecución del objetivo y la estrategia 

 
1. Política de Inversión 

 
El objetivo del Subfondo es proporcionar un 
crecimiento del capital a largo plazo a través de una 
cartera equilibrada global, flexible y dinámica. La 
gestión de la cartera se basa en un modelo de 
asignación de activos estratégicamente orientado, 
diseñado para identificar las principales tendencias y 
los riesgos relativos entre las tres clases de activos 
tradicionales: Valores, bonos y efectivo. Al combinar 
múltiples indicadores, el modelo genera un resumen 
de la asignación estratégica entre estas tres clases de 
activos. Las inversiones en el Subfondo están sujetas 
a las fluctuaciones del mercado y a los riesgos 
inherentes a todas las inversiones de cartera; en 
consecuencia, no se puede garantizar que se alcance 
el objetivo de inversión.  
Para alcanzar su objetivo de inversión, y en 
condiciones normales, el Subfondo invertirá 
principalmente en las siguientes categorías de activos 
sin ninguna restricción geográfica ni de divisas:  
Las participaciones/acciones de OICMV y/u otras 
OICs y/o ETFs (fondos cotizados en bolsa) según lo 
estipulado en los artículos 41 (1) y 46 de la Ley de 
2010 y de acuerdo con los límites establecidos en 
ellos, estipulan que la comisión de gestión aplicable a 
los fondos objetivo no excederá del 3% (tres por 
ciento).  
El Subfondo podrá invertir de forma secundaria en:  
- Títulos de deuda con al menos un 80% entre el 
grado principal y el grado medio inferior en el 
momento de la compra (calificación AAA a BBB- por 
Standard & Poors o Aaaa a Baa3 por Moody's, o su 
equivalente), incluidos, entre otros, bonos de tipo fijo o 
variable, bonos convertibles, bonos del Estado y del 
Tesoro, instrumentos del mercado monetario sin límite 
de duración, emisor, país y moneda, y en el Nivel 
Adicional 1 (AT1) y/o Nivel 2 (T2) con un bajo nivel de 
activación (5%) o un alto nivel de activación (7%) y 
absorción de pérdidas con conversión en capital o 
cancelación (temporal o completa) CoCos, hasta un 
máximo del 15% de su activo neto y que incurran en 
los riesgos específicos asociados con CoCos, tal y 
como se indica más adelante en el apartado "Factores 
de riesgo" del presente Prospecto Informativo, y/o; 
- cuentas de efectivo y depósitos a plazo, y, o;  
- ETCs, y, o;  
- Valores de renta variable e instrumentos vinculados 
a la renta variable.  
 
Para cumplir con la política de inversión, el Subfondo 



de inversión anteriormente mencionados, se tendrán 
debidamente en cuenta las necesidades de liquidez a las 
que pueda tener que hacer frente el Compartimiento 
como consecuencia de su carácter abierto y de cualquier 
compromiso específico que la Junta Directiva pueda 
haber asumido o vaya a asumir en relación con los 
reembolsos. 
 
Si el Gestor de Inversiones considera que esto redunda 
en beneficio de los Accionistas, de forma temporal y con 
fines defensivos, el Compartimiento también podrá 
mantener hasta el 100% de su patrimonio neto, liquidez 
como, entre otros, depósitos en efectivo, mercado 
monetario de OICs e instrumentos del mercado 
monetario. 

podrá utilizar instrumentos financieros derivados, 
negociados o no en un mercado regulado, con 
sujeción a lo dispuesto en el apartado "Restricciones a 
la inversión y al préstamo", con el fin de cubrir los 
riesgos cambiarios, de tipo de interés y de mercado y 
para una gestión eficaz de la cartera, incluyendo, por 
tanto, los objetivos de inversión del Subfondo.  
 
Los instrumentos financieros derivados utilizados por 
el Subfondo pueden incluir, entre otros, futuros, 
opciones, contratos por diferencias, contratos a plazo 
sobre instrumentos financieros o índices financieros y 
opciones sobre dichos contratos, instrumentos 
vinculados a créditos, contratos de swap y otros 
instrumentos derivados de renta fija, de divisas y de 
crédito negociados en un mercado regulado o en 
mercados OTC transacciones en mostrador ("Over the 
counter").  
 
El Subfondo también podrá invertir en productos 
estructurados, generalmente en forma de certificados, 
pagarés o bonos, con diferentes subyacentes.  
 
El Subfondo no invertirá directamente en valores 
respaldados por activos ("ABS") ni en valores 
respaldados por hipotecas ("MBS"); la exposición 
indirecta puede derivarse de la inversión en los 
Fondos de inversión admitidos.  
 
El Subfondo no puede recurrir ni a SFT ni a TRS. 

 
    2. Perfil del Inversor 
 
El inversor típico busca principalmente el crecimiento del 
capital. Comprende y es capaz de tolerar los riesgos 
asociados a las inversiones principalmente en renta 
variable y en instrumentos de renta fija/variable, ya sea 
directamente o a través de OICMV y/u otros OICs que 
persiguen estrategias tradicionales y/o alternativas. Tiene 
un horizonte temporal a largo plazo. 
 

 
2. Perfil del Inversor 

 
El Subfondo es adecuado para inversores que buscan 

un crecimiento a largo plazo mediante un enfoque 

táctico y de bajo riesgo. También es adecuado para 

inversores que desean diversificar sus carteras de 

inversión y que entienden y se sienten cómodos con 

los riesgos de invertir en una cartera de múltiples 

estilos y clases de activos. 



 

 

3. Perfil de Riesgo 

 

Nivel medio de volatilidad dado por la ISRS (4) 

 

3. Perfil de Riesgo 

 
Los riesgos relativos a una inversión en el Subfondo 
son: riesgos de mercado, riesgos de tipos de interés, 
riesgos de crédito, riesgos cambiarios y riesgos 
potenciales asociados a la inversión en CoCos, tal y 
como se describe en el apartado "Factores de 
riesgo". El valor de las inversiones y los ingresos de 
dichas inversiones pueden disminuir o aumentar, y 
los inversores pueden no recuperar el importe total 
invertido. 
  
Riesgo de estilo: Dado que el Subfondo no se limita a 
invertir en acciones todo el tiempo, el Subfondo 
puede poseer importantes instrumentos no 
participativos en un mercado de renta variable al alza, 
lo que producirá una rentabilidad menor que las de un 
fondo que invierta exclusivamente en renta variable. 
Una posición de tesorería sustancial puede afectar a 
la rentabilidad del Subfondo en determinadas 
condiciones de mercado.  
 
La rentabilidad del Subfondo puede verse afectada 
negativamente por las variaciones en la fortaleza 
relativa de las distintas divisas mundiales o si el EUR 
se fortalece frente a otras divisas. 

 
4.  Frecuencia NAV 

 
Diaria 
 

 
4.  Frecuencia NAV 

 
Daria 
 

 

5.  Tipos de Acciones 
 
Tipos de acciones de Fusión  
 
A EUR   
 
Otros tipos de acciones 
Ninguno 

 

5.  Tipos de Acciones 
 

Tipos de acciones de Recepción  
 
K EUR CAP (a crear el primer día laborable tras la 
fecha de entrada en vigor) 
 
Otros tipos de acciones 
A CAP  
B CAP  
C CAP  
CL EUR CAP 
CL USD Hedged CAP  
H GBP CAP  
H SGD CAP  
H USD CAP 
K USD Hedged CAP (a crear). 
 

 
6.   Tasa de Inscripción 

 
El tipo del impuesto de suscripción anual para las OICMV 
es del 0,05 por ciento calculado sobre la base del total 
del patrimonio neto. 

 
6.  Tasa de Inscripción 
 

El tipo del impuesto de suscripción anual para las 
OICMV es del 0,05 por ciento calculado sobre la 
base del total del patrimonio neto. 

 

7.   Países de Registro 

 

- Luxemburgo (todo tipo de acciones); 
- España (todo tipo de acciones). 

 

 

7.  Países de Registro 

 

- Luxemburgo (todo tipo de acciones); 
- España (todo tipo de acciones). 

 



 

8.  Lista Detallada de Tarifas 

 

 

8.  Lista Detallada de Tarifas 

 
Tasa de subscripción:  
 
A EUR : max 0.25% 
 

 
Tasa de subscripción: 
 
K EUR CAP : n/a 

 

 
Tasa de rembolso: n/a 
 
A EUR : n/a 
 

 
Tasa de rembolso:  
 
K EUR CAP : n/a 
 

 
Tasa de Gestión (percibida por el Gestor de Inversiones): 
1.50% 
 

 
Tasa de la Sociedad Gestora: (percibida por la 
Sociedad Gestora como retribución a los 
Distribuidores y al Gestor de Inversiones) 1.50% 
 

 
Tasa de la Sociedad Gestora: (percibida por la Sociedad 
Gestora) 
 

La Sociedad Gestora tendrá derecho a una 
comisión de hasta el 0,07% de los activos de cada 
uno de los compartimentos, con un mínimo de 
50.000 euros anuales.  
 

 
Tasa de la Sociedad Gestora: (percibida por la 
Sociedad Gestora) 
 
hasta el 0,065% anual con un mínimo mensual de 
2.000 EUR por Subfondo 

 
Tasa de Administración:  
 
A EUR : 0.08% 

 
Tasa de Administración: 
 
hasta un máximo del 0,25 % anual pagadero 
mensualmente y basado en el patrimonio neto medio 
de los Subfondos durante cada mes  
 

 
Tasa de Rendimiento**:  
 
A EUR : 10% 

 
Tasa de Rendimiento*:  
 
K EUR CAP : 7.5% 
 

Cargos en curso según  KIIDs:  
 
A EUR : 2.27% 
 

Cargos en curso según KIID: 
 
K EUR CAP : 1.90% 
 

SRRI (Indicador Sintético de Riesgo y Recompensa- de 1 
a 7):   
 
A EUR : 4 
 

SRRI (Indicador Sintético de Riesgo y Recompensa - 
de 1 a 7): 
 
K EUR CAP : 4 
 

* El método de cálculo de la comisión de rentabilidad de ambos Subfondos seguirá siendo el mismo 

que el descrito en el Prospecto del Fondo hasta la Fecha de entrada en vigor de la fusión. 

 

Todos los demás cargos, comisiones y gastos en los Subfondos de Fusión y Receptores son los 

mismos. 

 

Como resultado de la Fusión, todos los activos y pasivos del Subfondo que se fusiona (los "Activos") 

se transferirán a los activos y pasivos del Subfondo Receptor, de conformidad con el artículo 1. punto 

20), a) de la Ley de 2010. El Subfondo de Fusión se disolverá sin liquidación mediante la 

transferencia de todos sus activos al Subfondo receptor. El Subfondo de Fusión dejará de existir el 

primer día laborable tras la Fecha de entrada en vigor de la fusión. 

 

Para evitar cualquier incumplimiento de la inversión debido a la Fusión, y en interés de los 

Accionistas, el gestor de la cartera debe reequilibrar la cartera del Subfondo de Fusión antes de la 

Fusión para cumplir con la política de inversión del Subfondo Receptor.  



 

En el primer día laborable tras la fecha de entrada en vigor, para las acciones de cada tipo de acción 

que posean en el Subfondo de Fusión, los Accionistas recibirán un número de acciones del 

correspondiente tipo de acciones del Subfondo Receptor equivalente al valor de las acciones que 

posean en las clases pertinentes del Subfondo de Fusión: 

 

FONDO KRONOS VISION FUND – KRONOS 

VISION FUND DYNAMIC SELECTION  

(el Subfondo de Fusión) 

fLAB fUNDS SICAV – fLAB CORE  

(el Subfondo Receptor) 

Clase A (EUR) – Acc Clase K EUR CAP – Acc* 

* Este tipo de acciones se creará como resultado de la Fusión y se lanzará en el primer día laborable tras la 
Fecha de Entrada en Vigor.  

La Junta decide fusionar la Clase de acciones A EUR del Subfondo que se fusiona con la nueva 

Clase de acciones K EUR CAP del Subfondo Receptor. 

 

Las últimas órdenes de suscripción y conversión del Subfondo de Fusión se aceptarán hasta la hora 

límite del quinto (5) día laborable anterior a la Fecha de entrada en vigor, es decir, el 27 de Diciembre 

de 2019. Las órdenes recibidas después de esta hora límite serán rechazadas.  

 

Las solicitudes de reembolso de las acciones del Subfondo de fusión y/o las conversiones en 

acciones de otro subfondo ya no se aceptarán ni procesarán a partir de las 15:00 horas (hora de 

Luxemburgo) del quinto (5) día laborable anterior a la Fecha de entrada en vigor, es decir, 27 de 

Diciembre de 2019. 

 

Como cualquier fusión, esta operación puede implicar un riesgo de dilución del rendimiento. 

 

Valoración de los activos y de los pasivos   
 

Todos los Activos del Subfondo de Fusión se valorarán en la fecha de cálculo de la relación de 

cambio de acuerdo con las disposiciones de los términos de los Estatutos y del Prospecto del Fondo. 

De acuerdo con la decisión adoptada por la Junta, Ernst & Young ha sido nombrado auditor 

autorizado y emitirá un informe sobre la fusión y, en particular, sobre (i) la tasa de cambio de las 

acciones del Subfondo Receptor que se emitirá a los accionistas del Subfondo fusionado a cambio de 

la aportación de la cartera del Subfondo Fusionado al Subfondo Receptor y (ii) el método utilizado 

para determinar dicha tasa de cambio (en adelante, los "Informes"). 

Se pondrá gratuitamente a disposición de los accionistas de los Subfondos de Fusión y de los 

Subfondos Receptores una copia de los Informes mencionados y se comunicará a la Commission de 

Surveillance du Secteur Financier. (Comisión de Vigilancia del Sector Financiero) 

La tasa de cambio se calculará en función del NAV por acción del Subfondo de Fusión a la fecha de 

entrada en vigor y calculado el primer día hábil bancario siguiente, es decir, el 7 de enero de 2020, (la 

fecha de cálculo) y el NAV por acción del Subfondo Receptor también a la fecha de entrada en vigor y 

calculado en la fecha de cálculo.   

 

El intercambio de acciones entre el Subfondo que se fusiona y el Subfondo Receptor se realizará en 

la fecha de cálculo.  

 

A continuación, el primer NAV del Subfondo Receptor con las carteras fusionadas tendrá fecha de 7 

de Enero de 2020. 

 

 

 




