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BARON DE LEY, S.A.y Sociedades Dependientes

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

(Miles de Euros)

ACTIVO Nota 2020 2019 PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota 2020 2019
ACTIVO NO CORRIENTE: PATRIMONIO NETO:
Inmovilizado material 4 38.720| 41.195 | Capital 8 2.430 2.430
Activos intangibles 5 7 1| Reservas de la Sociedad dominante 112.390 87.656
Activos financieros no corrientes 6 101.655 82.802 | Reservas en Sociedades consolidadas 178.336 175.636
Otros activos no corrientes 41 53 | Acciones y participaciones en patrimonio propias 8.2 (8.872) (455)
Total activo no corriente 140.423 | 124.051 | Beneficios consolidados del gjercicio 20.647 27.434
Otros instrumentos de patrimonio neto 455 455
Ajustes por cambios de valor activos financieros (919) (369)
Total patrimonio neto 304.467 292.787
PASIVO NO CORRIENTE:
Pasivos por impuestos diferidos 1.789 1.200
Ingresos diferidos 2.020 2.246
Pasivos financieros no corrientes 9 232 237
Total pasivo no corriente 4.041 3.683
ACTIVO CORRIENTE: PASIVO CORRIENTE:
Existencias 7 101.779 | 100.385
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 24.006 27.140 | Pasivos financieros corrientes 9 4,953 6.188
Otros activos financieros corrientes -| 32.418 | Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 42.467 39.097
Otros activos corrientes 1.593 1.974 | Pasivo por impuestos sobre Sociedades corriente 3.633 4,964
Efectivo y Otros medios liquidos equivalentes 93.386 62.036 | Otros pasivos corrientes 1.626 1.285
Total activo corriente 220.764 | 223.953 Total pasivo corriente 52.679 51.534
TOTAL ACTIVO 361.187 | 348.004 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 361.187 348.004




BARON DE LEY, S.A.y Sociedades Dependientes

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA

(Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
Nota 2020 2019
Importe neto de la cifra de negocios 95.740 99.945
Otros ingresos 1.034 708
Variacion de existencias de productos terminados
0 en curso 471 141
Aprovisionamientos (38.143) (38.344)
Gastos de personal (10.208) (10.591)
Dotacion a la amortizacion (7.022) (7.663)
Otros gastos de explotacion (20.068) (19.542)
RESULTADO DE EXPLOTACION 21.804 24.654
Ingresos financieros 6.774 7.936
Gastos financieros por deudas con terceros (93) (97)
Diferencias de cambio (neto) (2.550) 1.559
Resultado de la enajenacion de activos no
corrientes (10) 17
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 25.925 34.069
Gasto por impuesto sobre las ganancias (5.278) (6.635)
RESULTADO DEL EJERCICIO 20.647 27.434
Atribuible a:
Accionistas de la Sociedad Dominante 20.647 27.434
Ganancia basica y diluida por accion (expresada
en euros por accion) 10 5,14 6,78




BARON DE LEY, S.A.y Sociedades Dependientes

V. Notas explicativas a los estados financieros intermedios consolidados
correspondientes al segundo semestre de 2020

Informacioén general

Barén de Ley, S.A. (en adelante la Sociedad Dominante) se constituy6 en julio de 1985 como Sociedad
Anonima. Esta inscrita en el Registro Mercantil de Navarra y sometida al régimen foral y tributario de la
Diputacién Foral de Navarra.

Su objeto social es la viticultura, elaboracién, crianza, envejecimiento de vinos y otras bebidas,
alcohdlicas o0 no, y en concreto cuantas actividades agrarias o industriales sean necesarias para la
obtencion, mejora o transformacion de todo tipo de vinos y bebidas, alcohdlicas o no, en general, asi
como la elaboracién y comercializacion de cualquier clase de producto alimenticio. También incluye la
dedicacion a actividades agricolas, industriales o mercantiles directamente relacionadas con las
anteriores.

Principios contables aplicados en estados financieros intermedios consolidados.

En la preparacion de los estados financieros intermedios consolidados del segundo semestre de 2020 se
ha tenido en consideracién la totalidad de los principios y normas contables y los criterios de valoracion de
aplicacion obligatoria, de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), segin han sido adoptadas por la Unién Europea de conformidad con el Reglamento
(CE) n° 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo.

Principios contables aplicados en estados financieros intermedios individuales.

Los estados financieros intermedios individuales han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con el R.D. 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de
Contabilidad, asi como por las normas de adaptacion del Plan General Contabilidad a las empresas del
sector vitivinicola aprobadas por O.M. de 15 de mayo de 2001. El nuevo Plan General de Contabilidad
entrd vigor el dia 1 de enero de 2008 y es de aplicacion para los ejercicios iniciados a partir de dicha
fecha.

Inmovilizado material

El movimiento en este capitulo del balance de situacion consolidado en el segundo semestre de 2020 vy el
ejercicio 2019 ha sido el siguiente:



Ejercicio 2020

Miles de Euros

Saldo al Entradas o Salidas o Saldo al
01.01.2020 | dotaciones | reducciones | Traspasos | 31.12.2020
COSTE
Terrenos 24.241 43 (27) - 24.257
Construcciones 47.560 345 - - 47.905
Instalaciones técnicas y maquinaria 85.420 4.065 (3.457) - 86.028
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 3.865 13 (31) 3.847
Plantaciones vifias 13.326 130 (245) - 13.211
Inmovilizado en curso 32 13 - 45
174.444 4.609 (3.760) 175.293
PERDIDA POR DETERIORO
Deterioros (11.425) 16 - - (11.409)
(11.425) 16 - - (11.409)
AMORTIZACION ACUMULADA
Construcciones (37.330) (1.349) - (38.679)
Instalaciones técnicas y maquinaria (71.689) (5.052) 3.426 (73.315)
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario (3.265) (219) 31 (3.453)
Plantaciones vifias (9.540) (402) 225 (9.717)
(121.824) (7.022) 3.682 (125.164)
Total 41.195 (2.397) (78) 38.720
Ejercicio 2019
Miles de Euros
Saldo al Entradas o Salidas o Saldo al
01.01.2019 | dotaciones | reducciones | Traspasos | 31.12.2019
COSTE
Terrenos 23.857 395 (11) - 24.241
Construcciones 46.612 838 - 110 47.560
Instalaciones técnicas y maquinaria 81.523 6.524 (2.646) 19 85.420
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 3.500 393 (28) - 3.865
Plantaciones vifias 12.702 624 - 13.326
Inmovilizado en curso 151 11 (2) (129) 32
168.345 8.785 (2.686) - 174.444
PERDIDA POR DETERIORO
Deterioros (11.425) - - - (11.425)
(11.425) - - - (11.425)
AMORTIZACION ACUMULADA
Construcciones (35.571) (2.759) - - (37.330)
Instalaciones técnicas y maquinaria (69.057) (5.278) 2.646 - (71.689)
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario (3.073) (220) 28 - (3.265)
Plantaciones vifias (9.138) (402) - - (9.540)
(116.839) (7.659) 2.674 - (121.824)
Total 40.081 1.126 (12) - 41.195




Adiciones

Las adiciones mas significativas de los ejercicios 2020 y 2019 corresponden a inversiones relacionadas
con el proceso productivo. Durante el 2020 destacar la inversion en 3.433 miles de euros en la compra de
barricas nuevas y 602 miles de euros en maquinaria. Durante el 2019 se efectuaron inversiones en
inmovilizado. A destacar: la inversion en las obras de la bodega en Baron de Ley, S.A en la que se
invirtieron 2.012 miles de euros y la compra de barricas nuevas por 4.166 miles de euros.

Salidas o Reducciones

Los retiros del inmovilizado material en 2020 y 2019 se corresponden fundamentalmente con la baja de
activos productivos.

Otra informacién

La totalidad de la pérdida por deterioro a 31 de diciembre de 2020 y 2019 corresponde a terrenos. A 31 de
diciembre de 2020 no se han identificado indicios adicionales de pérdida de valor en los terrenos de la
actividad agricola del Grupo. La existencia de pérdida de valor de los terrenos de la actividad agricola se
realiza conforme a valoraciéon de experto independiente. El método empleado para el calculo del valor de
los terrenos de la actividad agricola es el de comparacion, que se basa en el principio de sustituciéon que
permite determinar el valor de mercado de las fincas a valorar mediante comparacién de éstas con
testigos seleccionados de caracteristicas similares. Las caracteristicas que se comparan son: ubicacion y
caracterizacion de la zona, uso, tipologia, etc.

Las plantaciones vifias corresponden a vifias plantadas con una extension de 1.014 hectareas (1.005

hectareas en 2019) y que en 2020 han producido 5.887 toneladas de uva (3.714 toneladas de uva en
2019). La totalidad de las plantaciones estan en explotacion.

Activos intangibles

El movimiento en este capitulo del balance de situacién consolidado en 2020 y el ejercicio 2019 ha sido el
siguiente:

Ejercicio 2020

Miles de Euros

Saldo al Entradas o Saldo al
01.01.2020 | dotaciones | 31.12.2020

COSTE
Derechos de Plantacion 13.224 6 13.230
Propiedad Industrial 413 - 413
13.637 6 13.643
PERDIDA POR DETERIORO
Derechos de Plantacion (13.223) - (13.223)
(13.223) - (13.223)
AMORTIZACION ACUMULADA
Propiedad Industrial (413) - (413)
(413) - (413)
Total 1 6 7




Ejercicio 2019

Miles de Euros

Saldo al Entradas o Saldo al
01.01.2019 | dotaciones | 31.12.2019
COSTE
Derechos de Plantacion 13.224 - 13.224
Propiedad Industrial 413 - 413
13.637 - 13.637
PERDIDA POR DETERIORO
Derechos de Plantacion (13.223) - (13.223)
(13.223) - (13.223)
AMORTIZACION ACUMULADA
Propiedad Industrial (409) (4) (413)
(409) (4) (413)
Total 5 4) 1

La totalidad de los activos intangibles del Grupo han sido adquiridos a terceros. Durante los ejercicios
2020 y 2019 no se han recibido subvenciones

6.- Activos financieros no corrientes.

El desglose del saldo de este epigrafe en 2020 y 2019 es el siguiente:

Ejercicio 2020

Miles de Euros

Ajustes | Ajustes
Saldo al tipo |cambio de| Saldo al

31.12.2019 | Entradas | Salidas | cambio | valor (*) | 31.12.2020
Activos financieros a coste amortizado
- Cartera de valores a largo plazo 57 - 57
- Ofros créditos 9 - 9 - - -
Inversiones disponibles para la venta
- Valores representativos de deuda - - - - - -
Activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados
- Valores representativos de deuda 63.714 | 52.046 |(32.661) (792) 3.222 85.529
Activos financieros a valor razonable
con cambios en otro resultado global
- Valores representativos de deuda 19.022 | 4.480 (7.063) - (370) 16.069
Total 82.802 | 56.526 |(39.733) (792) 2.852 101.655

(*) Importes bruto sin considerar el efecto impositivo.




Ejercicio 2019

Miles de Euros

Ajustes | Ajustes [Traspasos
Saldo al tipo | cambio de| de corto Saldo al
31.12.2018 |Entradas| Salidas | cambio | valor (*) plazo 31.12.2019

Activos financieros a coste

amortizado

- Cartera de valores a largo
plazo 56 1 - . - . 57

- Ofros créditos 28 - - g - (29) 9
Inversiones disponibles para la

venta

- Valores representativos de
deuda - . 1 ] T 1 -

Activos financieros a valor

razonable con cambios en

resultados

- Valores representativos de
deuda 67.517 3.611 (12.503) 232| 4.857 . 63.714

Activos financieros a valor

razonable con cambios en otro

resultado global
- Valores representativos de
deuda 15.184 | 14.867|(11.883) - 854 - 19.022

Total 82.785 | 18.479 (24.386) 232 5.711 (29) 82.802

(*) Importes bruto sin considerar el efecto impositivo.

A 31 de diciembre de 2020, como resultado de valorar a valor de mercado los activos financieros a valor
razonable con cambio en resultados, se ha registrado diferencias negativas de cambio en la cuenta de
resultados consolidada adjunta, no materializadas al cierre del ejercicio, por importe de 792 miles de
euros (232 miles de euros de diferencias positivas al cierre de 2019). Los resultados derivados de estos
activos financieros, por ser atipicos, no han de tener necesariamente caracter recurrente en el futuro.

Durante los ejercicios 2020 y 2019 el Grupo no ha registrado correcciones por deterioro de valor en sus
instrumentos financieros.

Al cierre de diciembre 2020 y 2019 no existen activos pignorados.

.Pérdida por deterioro de valor de activos financieros

La totalidad de las inversiones en deuda de la entidad a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias y en otro resultado global se considera que es de bajo riesgo crediticio y, por lo tanto, la
correccion del valor por pérdidas reconocida durante el ejercicio se limitd a pérdidas esperadas en 12
meses. La direccion considera que la inversién es “de bajo riesgo” cuando tienen un riesgo reducido de
impago y el emisor tiene una gran capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujos de
efectivo en el corto plazo.

El grupo no ha reconocido ningun deterioro en relacion con estos activos a 31 de diciembre de 2020 (ni a
31 de diciembre de 2019).




7.

Existencias.

La composicion de las existencias del Grupo al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es la siguiente:

Miles de Euros
2020 2019
Materias primas y otros aprovisionamientos 3.010 3.369
Productos en curso 83.733 83.978
Productos terminados (vino) 5.747 5.707
Productos terminados (otros) 7.478 7.391
Deterioros (60) (60)
Anticipos a proveedores 1.871 -
Total existencias 101.779 100.385

La cuenta “Deterioros” recoge el valor de determinadas partidas de productos en curso, sobre los que se
estima que su valor neto de realizacion es insignificante.

Las Sociedades del Grupo comercializan vinos con la Denominacion de Origen Calificada Rioja,
Denominacién de Origen Cigales, vinos de mesa o vinos de la tierra y productos del cerdo ibérico.

Patrimonio Neto

8.1.- Capital social

Al cierre del ejercicio 2020 el capital social de la Sociedad dominante asciende a 2.430 miles de euros
(2.430 miles de euros al cierre de 2019), representado por 4.050.000 acciones (4.050.000 acciones al
cierre de 2019) de 0,6 euros de valor nominal cada una, todas ellas de la misma clase, totalmente
suscritas y desembolsadas.

La Junta General celebrada el dia 27 de junio de 2019 acordd la reduccion de capital social desde la cifra
de 2.455 miles de euros a la cifra de 2.430 miles de euros, por amortizacion de las correspondientes
42.477 acciones propias existentes en dicha fecha en autocartera. Dicha reduccion de capital fue inscrita
en el registro mercantil en agosto de 2019.

Dicha reduccion de capital se realizaron con cargo a reservas, anulando la reserva indisponible a que se
refiere el articulo 148 de la Ley de Sociedades de Capital.

En aplicacién del articulo 335.c) del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y con objeto de
no aplicar el derecho de oposicién que se contempla en el articulo 334 de la misma, el importe del valor
nominal de las acciones amortizadas se destina a una reserva para capital amortizado.

Las acciones de la Sociedad dominante estan admitidas a cotizacion en el Mercado continuo de las
bolsas espafiolas, gozando todas ellas de iguales derechos politicos y econémicos. Con anterioridad al 30
de junio de 2010 existia una limitacion de los derechos de voto en la Junta General, por la que ningun
accionista podia emitir un nimero de votos superior al 25% del capital social, en los términos del articulo
21° de los Estatutos Sociales. En la Junta General de dicha fecha se eliminé dicha limitaciéon. En cuanto a
los derechos politicos y econdmicos de las acciones propias se estara a lo dispuesto en el articulo 148 del
Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

A 31 de diciembre de 2020 la cotizacion de la accion ascendia a 110,00 euros (a 31 de diciembre de 2019
la cotizacion era de 109,00 euros).



En la Junta General de 17 de septiembre de 2020 se acord6 dejar sin efecto la autorizacion conferida al
Consejo de Administracion en la Junta General de junio de 2015 y conceder nueva autorizacion al
Consejo de Administracion para adquirir y disponer de acciones de acciones propias conforme a lo
siguiente:

» Conceder nueva autorizacion para que, directamente o a través de sus filiales, y durante un plazo
maximo de cinco afios a contar desde el 17 de septiembre de 2020, pueda adquirir acciones
propias por cualquier modalidad, a titulo oneroso y cuantas veces lo estime oportuno. El valor
nominal de las acciones adquiridas directa o indirectamente no podra ser superior al 10% del
capital suscrito. La adquisicion de estas acciones podra ser realizada por un precio minimo de su
valor nominal y un precio maximo que serd un diez por ciento superiores al valor de cotizacion,
entendiendo por tal el del dia de la fecha o dia anterior, o la media ponderada de cotizaciones en
un periodo hasta seis meses anteriores.

En el afio 2020 el Consejo de Administracion de Bardn de Ley, S.A. decidié en su reunién de 27 de julio
proponer a la Junta General de Accionistas la exclusion de negociacion de la totalidad de las acciones de
la Sociedad y la formulacion de Oferta de exclusion al precio de 109 euros por accion. Previamente, la
Sociedad anuncié mediante comunicacion de informacion privilegiada el 20 de julio de 2020, que tenia
previsto someter al Consejo de Administracion dicha propuesta.

Con fecha 27 de julio de 2020, al tiempo de convocarse la Junta General de Accionistas de la Sociedad
Dominante, el Consejo de Administracion puso a disposicion de los accionistas su informe que justifica
detalladamente la propuesta de exclusion y el precio ofrecido en la Oferta.

La Junta General de Accionistas celebrada el 17 de septiembre de 2020 aprobd por mayoria la exclusion
de negociacion de las acciones de la Sociedad y la formulacién la Oferta de exclusién. El precio ofrecido
por Baron de Ley, S.A. y aprobado por la Junta General de Accionistas es de 109 euros por accion. Este
precio se ha fijado conforme a lo dispuesto en el articulo 10 del Real Decreto 1066/2007, y se ha
justificado por el informe del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante de 27 de julio de 2020
sobre la base del informe de valoraciéon de la Sociedad realizado por Renta 4 Corporate, S.A. que fue
emitido el 27 de julio de 2020.

Asimismo, la Junta General de Accionistas deleg6 las facultades en todos sus consejeros para llevar a
cabo todas las actuaciones necesarias para desarrollar los términos y condiciones de la Oferta de
exclusién, incluyendo, en su caso, la modificacion del precio ofrecido.

La Sociedad tiene actualmente 80.974 acciones en autocartera, representativas del 2% de su capital
social. Adicionalmente, los accionistas Mazuelo Holding, S.L. y D. César Sanchez Moral, que votaron a
favor de la exclusién y de la Oferta, han inmovilizado sus acciones que suman un total de 3.665.613
acciones (90,51% del capital social), con el fin de no aceptar la Oferta ni transmitir sus acciones de ningun
modo. Por lo tanto, la Oferta de exclusion se dirige de forma efectiva a la adquisicion de 303.413 acciones
de la Sociedad, representativas del 7,49% de su capital social.

El 30 de septiembre de 2020 la Sociedad presentd ante la CNMV solicitud de autorizacion de la Oferta de
exclusién de negociacion de la totalidad de sus acciones. El 8 de octubre de 2020 la CNMV admiti6 a
tramite la solicitud presentada.

La aceptacion de la Oferta es voluntaria y se formalizara conforme a la forma y plazos que se indicaran en
el Folleto de exclusiéon. Una vez se liquide la Oferta, cualquiera que sea el niumero de aceptaciones
recibidas, las acciones de la Sociedad quedaran excluidas de la negociacion bursatil.

Por tratarse de una oferta publica de adquisicion formulada por la propia Sociedad, no se cumplirdn en
ningun caso los requisitos previstos en el articulo 47 del Real Decreto 1066/2007 y, por tanto, no
procedera el ejercicio de los derechos de compraventa forzosa.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 los accionistas que ostentan una participacion significativa del capital
social de Baron de Ley, S.A., de acuerdo con la informacion obtenida de los registros oficiales de la
CNMV, son:

. Mazuelo Holding, S.L. con un 90,44% al 31 de diciembre de 2020 y 2019.
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8.2.- Acciones propias en cartera

Al cierre del ejercicio 2020 la Sociedad poseia acciones propias en autocartera con el siguiente detalle:

Precio medio de Coste total de
N° de Valor nominal adquisicion adquisicion
Afo acciones |(miles de euros) (euros) (miles de euros)
2020 80.974 49 109,56 8.872
2019 4.200 3 108,32 455

Conforme a las NIIF, las acciones propias se presentan minorando el patrimonio neto. El movimiento de
las mismas durante los ejercicios 2020 y 2019 ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Saldo al Saldo al
01.01.2020 Compras Amortizacién 31.12.2020
Coste
Acciones propias 455 8.417 - 8.872
455 8.417 - 8.872
Miles de Euros
Saldo al Saldo al
01.01.2019 Compras Amortizacién 31.12.2019
Coste
Acciones propias 5.058 - 4.603 455
5.058 - 4.603 455

Durante el ejercicio 2020 Barén de Ley, S.A. se han realizado varias adquisiciones propias. A 31 de
diciembre de 2020 Barén de Ley, S.A. tiene en su poder un total de 80.974 acciones propias equivalentes
al 2% de los derechos de voto.

8.3.- Reservas

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 es la siguiente:

Miles de Euros

2020 2019
Reservas de la Sociedad dominante
Reserva legal 929 929
Reserva de revalorizacién Ley 23/1996 528 528
Reserva especial Ley Foral 12/93 1.048 1.048
Reserva especial Ley Foral 24/96 11.733 11.733
Diferencia por ajuste capital a euros 8 8
Reservas voluntarias 95.936 71.202
Reserva para capital amortizado 2.208 2.208

112.390 87.656
Acciones de la Sociedad dominante (8.872) (455)
Reservas en Sociedades consolidadas por integracién global 178.336 175.636
Total 281.854 262.837
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8.3.1.- Reservas en Sociedades consolidadas por integracién global

El detalle, por Sociedad, del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado al 31 de

diciembre de 2020 y 2019 es el siguiente:

Del saldo total a 31 de diciembre de 2020 un importe de 2.700 miles de euros corresponden a la reserva
legal (2.646 miles de euros a 31 de diciembre de 2019). Estas reservas son no distribuibles.

Miles de Euros
Sociedad 2020 2019
El Coto de Rioja, S.A. 206.696 203.362
Bodegas Maximo, S.L. (2.098) (2.043)
Bodegas El Meson, S.L. 17 17
Inversiones Coto de Rioja, S.L. 1.764 1.336
Vifiedos Baron de Ley, S.L. (26.218) (24.792)
Finca Museum, S.L. (785) (1.086)
Dehesa Bar6n de Ley, S.L. (1.110) (1.214)
Carbonera Bergasa, S.L. 70 56
Total 178.336 175.636

Deudas con entidades de créditos y pasivos financieros no corrientes

El desglose al 31 de diciembre de 2020 y 2019 de los epigrafes “Deudas con entidades de crédito” y

“Pasivos financieros no corrientes” es el siguiente:

Ejercicio 2020

Miles de Euros
Débitos y cuentas a pagar Corto Plazo | Largo Plazo
Pdlizas de crédito 1.801 -
Deudas por efectos descontados 1.282 -
Prestamos 43 232
Intereses devengados y otros 17 -
Total deudas con entidades de crédito 3.143 232
Proveedores de inmovilizado 1.810 -
Total 4.953 232
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Ejercicio 2019

Miles de Euros
Débitos y cuentas a pagar Corto Plazo | Largo Plazo
Pdlizas de crédito 1.290 -
Deudas por efectos descontados 3.179 -
Prestamos 32 237
Intereses devengados y otros 23 -
Total deudas con entidades de crédito 4.524 237
Proveedores de inmovilizado 1.664 -
Total 6.188 237

El tipo de interés de las deudas con entidades de crédito se encuentra referenciado al EURIBOR mas un
diferencial de mercado.

Los importes en libros y los valores razonables de deudas con entidades de crédito y pasivos financieros
no corrientes no difieren significativamente, por ser una buena parte deuda reciente y a corto plazo, y en
todos los casos los importes adeudados devengan un interés de mercado.

Adicionalmente, el epigrafe de pasivos financieros corrientes al 31 de diciembre de 2020 incluye el

importe de 1.810 miles de euros pendiente de pago a proveedores de inmovilizado por las inversiones
realizadas en el ejercicio (2019: 1.664 miles de euros).

Beneficio por accién

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido al Grupo (después de
impuestos) entre el nimero medio ponderado de las acciones en circulacion durante el ejercicio, excluido
el nimero medio de las acciones propias en cartera.

El célculo del beneficio por accién es el siguiente:

2020 2019 Variacion
Resultado neto del ejercicio (miles de euros) 20.647 27.434 (6.787)
Nimero medio ponderado de acciones en circulacion
(miles de acciones) 4.013 4.046 (33)
Ganancia por accion (euros) 5,14 6,78 1,64

Informacién segmentada vy distribucién de la cifra de negocios.

Esta informacién aparece recogida en el capitulo IV. Informacion financiera seleccionada, apartado 11. del
informe financiero semestral.
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12. Transacciones con partes vinculadas.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Esta informacion aparece recogida en el capitulo IV. Informacion financiera seleccionada, apartado 14. del
informe financiero semestral.

Estacionalidad de las transacciones.

En nuestro grupo, la estacionalidad de las ventas en la comercializacién de vinos, se viene atenuando
paulatinamente. En el continuo crecimiento de la actividad exportadora puede encontrarse la razon de esa
relativa estacionalidad. No obstante, algo mas del 55% de nuestras ventas se materializan en el segundo
semestre del afio, que recordamos cuenta con un periodo de actividad comercial real de cinco meses, por
razones de vacaciones estivales. Concretamente, la facturacion del ultimo trimestre del afio viene a
suponer un tercio del total. La generacion de resultados sigue esa misma tendencia y comportamiento.

Cambios en las estimaciones.

No se han producido cambios en las estimaciones.

Partidas no usuales.

No hay partidas no usuales que sean significativas.

Cambios en la composicion de la empresa.

No se han producido cambios en la composicion de la empresa.

Cambios de caracter contingente en activos 0 pasivos.

No se han producido cambios de caracter contingente en los activos ni pasivos de la empresa.

Hechos posteriores al cierre.

La evolucion de la pandemia COVID-19 dependera de la rapidez y de la efectividad del proceso de
vacunacion de los paises, que impactara en la evolucion de la economia y del mercado de crédito y, por
lo tanto, en la evolucion de las operaciones del Grupo. Los Administradores realizan una supervision
constante de la evolucién de la situacién, con el fin de afrontar con éxito los eventuales impactos, tanto
financieros como no financieros, que puedan producirse.

Salvo lo comentado anteriormente, con posterioridad al cierre del ejercicio no se han producido
transacciones o hechos que tengan un impacto relevante en las presentes cifras consolidadas.
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19.

Informe de gestién

Las actividades del Grupo Bardon de Ley en 2020 han estado l6gicamente muy influenciadas por el
impacto que la COVID-19 esta provocando a nivel mundial. La crisis sanitaria se esta traduciendo en una
recesion sin precedentes en la economia global. El sector agroalimentario en el que se engloba el Grupo
Baron de Ley se ve impactado por los protocolos sanitarios implantados en el campo y los centros
productivos asi como por las graves restricciones a la movilidad, el turismo y la restauracion a nivel
internacional.

En el mercado doméstico, las medidas implantadas por el Gobierno espafiol para detener la pandemia
estan teniendo un impacto tanto en las actividades econdémicas del Grupo, como en cambios en los
habitos sociales, que estan afectando al consumo de vinos en particular.

Espafia se adentra una profunda recesién econémica cuyas consecuencias son aun inciertas y se van a
prolongar en el tiempo. El FMI estima para Espafa una contraccion del PIB del 11% respecto a 2019, la
economia desarrollada con la mayor recesion a nivel mundial. La pandemia y su recesién asociada han
provocado a su vez una importante caida del empleo, esperandose que la tasa de desempleo no vuelva a
sus niveles de 2019 hasta 2026 segun este mismo organismo. Adicionalmente las restricciones y el temor
a los contagios han generado un efecto muy negativo en el turismo, hosteleria y ocio, sectores muy
importantes para Grupo Barén de Ley cuyo comportamiento a futuro es una incégnita.

Las ventas netas del Grupo Bardn de Ley alcanzan 95.740 miles de euros, al cierre del ejercicio 2020, lo
que supone una caida del 4,2% con respecto al afio anterior.

El conjunto de ventas en el mercado nacional caen un 10,9% debido a la paralizacién de la actividad
decretada por el estado de alarma y el consiguiente confinamiento de la poblacién. En el canal de
Hosteleria esta caida llega al -31%. Las restricciones a la movilidad durante el estado de alarma
supusieron la paralizacién total de la hosteleria y el turismo, reduciendo drasticamente las ventas en este
canal. En los meses de verano, a medida que se levant6é el confinamiento, las ventas comenzaron a
recuperar parcialmente la normalidad. Sin embargo, esa incipiente recuperacién del consumo se vio de
nuevo paralizada por la segunda ola del coronavirus y las medidas de contencién declaradas. El canal de
alimentacion se ha visto favorecido en 2020 por el efecto del trasvase de ventas desde hosteleria y
perjudicado por la falta de turismo. El excepcional trasvase de ventas a alimentacion se ha producido,
tanto durante el confinamiento decretado por el estado de alarma, en los meses de marzo y abril, como en
el mes de diciembre. La compafiia ha sufrido costes adicionales en este canal debido a una mayor
competencia entre los diferentes operadores que se esperan continlien durante 2021.

A finales de noviembre y los primeros dias de diciembre 2020 el Gobierno de Espafia y las Comunidades
Auténomas acordaron limitaciones en la hosteleria y a las fiestas navidefias. El consumo tradicional de
Navidad asociado a cenas de empresas, de familiares y otras celebraciones se desplazé al hogar
generando unas ventas en alimentacion no recurrentes. A cierre del afio y con la perspectiva de la tercera
ola de contagios, se espera que el escenario de cierre del sector hostelero continte hasta bien entrado el
afio 2021.

Las exportaciones crecen un 3,6% respecto a 2019 y aportan el 50% de la cifra de negocios del Grupo
Baron de Ley. En 2020 se han producido una serie de circunstancias excepcionales, no recurrentes, que
han afectado a las exportaciones del Grupo y estan muy vinculadas al desarrollo de la pandemia en los
diferentes ambitos geogréficos.

Durante el mes de marzo de 2020 se observd un crecimiento de ventas ante el temor de los diferentes
mercados a quedar desabastecidos por las medidas de alarma instauradas en Espafia. La mejor situacién
durante el verano supuso una normalizacion de las exportaciones. Por otra parte, durante el afio los
confinamientos y las restricciones a la movilidad han provocado un incremento sustancial de ventas en
determinados paises como Noruega, Canada o Reino Unido en el que el Grupo tienen una mayor
presencia en el canal de alimentacién.
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Por ultimo, en los meses de noviembre y diciembre las incertidumbres sobre las negociaciones de un
acuerdo para el Brexit y posible cierre de fronteras entre la Union Europea y el Reino Unido
desencadenaron ventas extraordinarias a las grandes cadenas para evitar el desabastecimiento.
Adicionalmente esas ventas no llegan al mercado por retrasos en el transporte de mercancias en los
pasos del Canal de La Mancha y quedaran destinadas a consumirse en 2021 con el consiguiente efecto
negativo que se vera en el primer trimestre de 2021.

En la distribucion de ventas por categoria “mix”, mejoran los vinos de mayor calidad (Reserva y Gran
Reserva) representan el 43,5% de la facturacién, aunque se observa una intensificacién de la presién
comercial en precios en los diferentes canales.

El Resultado bruto de Explotacion alcanza los 28.826 miles de euros, lo que significa una caida del 11%
en relacion al afio anterior.

Durante el 2020 los resultados financieros del Grupo asociados a instrumentos de renta fija y depdésitos
caen en 5.272 miles de euros lastrados por las tensiones en los mercados financieros derivados del
Covid-19 y caida de cotizacion del ddlar.

Finalmente, el resultado consolidado del Grupo se sitla en 20.647 miles de euros, representando un
21,6% de margen sobre ventas.

El cash-flow generado durante el ejercicio (beneficio neto mas amortizaciones y provisiones) se eleva a
27.668 miles de euros, es decir, el 29% de la cifra de negocios.

Las inversiones realizadas en 2020 alcanzan los 4.609 miles de euros, destinandose 3.433 miles de euros
a la compra de barricas nuevas. Por efecto del Covid-19 parte de las inversiones previstas en 2020 se
han aplazado para 2021.

Durante la primera parte de 2020 la compariia evalué el efecto del COVID-19 como muy profundo pero
breve en el tiempo. Con la perspectiva que ofrece el cierre del ejercicio 2020, las sucesivas olas y los
retrasos en la vacunacion indican que su impacto se prolongara en el tiempo. Las restricciones van a
continuar en 2021 y no se espera una recuperacién hasta lograr el control de la pandemia con la
vacunacion efectiva de la poblacién, que parece se completara durante ese afio.
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