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CAJA MADRID FINANCE 
PREFERRED, S.A. 

 

 

RESUMEN 

DE LA EMISIÓN DE PARTICIPACIONES 
PREFERENTES SERIE II 

 

MAYO 2009 

El presente Resumen, el Documento Registro del Emisor y 
la Nota de Valores serán referidos, conjuntamente, como el 
“Folleto”. Existe un documento Registro de Caja de Ahorros 
y Monte de Piedad de Madrid, inscrito en los registros 
oficiales de la CNMV el 10 de julio de 2008.  

Se hace constar expresamente que: 

(i) Este Resumen debe leerse como introducción al 
Folleto, 

(ii) Toda decisión de invertir en los Valores debe 
estar basada en la consideración por parte del 
inversor del Folleto en su conjunto. 

(iii) No se derivará responsabilidad civil alguna de 
este resumen o de la información contenida en 
él, incluida cualquiera de sus traducciones, para 
cualquier persona responsable de su contenido a 
menos que el resumen resulte ser engañoso, 
inexacto o incoherente al ser leído 
conjuntamente con las restantes partes del 
Folleto. 

(iv) En caso de iniciarse ante un tribunal un 
procedimiento de reclamación en relación con la 
información contenida en este Folleto, el 
inversor demandante podría, en virtud de la 
legislación de los Estados miembros del Espacio 
Económico Europeo, tener que hacer frente a los 

gastos de la traducción de este Folleto con 
carácter previo al inicio de dicho procedimiento 
judicial. 

Todos los términos empleados con su primera inicial en 
mayúscula y no expresamente definidos en este resumen, 
tendrán el significado que se les atribuye en la Nota de 
Valores. 

1. ASPECTOS RELEVANTES A TENER EN CUENTA 
POR EL INVERSOR 

La inversión en Participaciones Preferentes Serie II 
está sujeta a riesgos específicos que se resumen a 
continuación. 

- Las Participaciones Preferentes Serie II son un 
producto complejo y de carácter perpetuo. 

- La presente emisión no constituye un depósito 
bancario y, en consecuencia, no se incluye entre las 
garantías del Fondo de Garantía de Depósitos. 

- El adjetivo “preferente” que la legislación española 
otorga a las participaciones preferentes NO significa 
que sus titulares tengan la condición de acreedores 
privilegiados. 

Factores de riesgo de los valores 

Riesgo de no percepción de las remuneraciones 

El pago de la Remuneración estará condicionado a la 
obtención de Beneficio Distribuible (tal y como este 
término se define en el apartado III.4.9.1 de la Nota de 
Valores) y a la existencia de recursos propios suficientes de 
conformidad con la normativa bancaria que resulte de 
aplicación en cada momento. 

Si en alguna fecha de pago, no se abonaran las 
remuneraciones, los inversores perderán el derecho a 
recibir la remuneración no percibida. 

El Beneficio Distribuible correspondiente a los tres últimos 
ejercicios ha sido el siguiente: 840.739 miles de euros 
(2008), 2.674.594 miles de euros (2007), 801.820 miles 
de euros (2006). A efectos meramente teóricos, y 
suponiendo que la Emisión se suscribe íntegramente, el 
importe total en concepto de Remuneración estimada 

correspondiente al ejercicio 2009 sobre el total de 
participaciones preferentes emitidas o garantizadas por 
CAJA MADRID, supone un 19,19% sobre el Beneficio 
Distribuible del ejercicio 2008 (en el supuesto de que se 
hubiese ampliado el importe de la Emisión hasta el máximo 
previsto (3.000.000.000 euros), la carga teórica sería del 
31,68%). 

Riesgo de absorción de pérdidas 

En supuestos extremos de insuficiencia patrimonial del 
Emisor o del Garante, se podría liquidar la Emisión por un 
valor inferior al nominal de las Participaciones Preferentes 
Serie II, con la consiguiente pérdida para sus titulares del 
principal invertido. Precisamente por esta capacidad 
potencial de absorber pérdidas, la legislación considera las 
participaciones preferentes como “recursos propios” de las 
entidades de crédito. 

Riesgo de perpetuidad 

Estos valores son perpetuos (es decir, el Emisor no tendrá 
la obligación de rembolsar su principal). 

No obstante, transcurridos cinco años desde la Fecha de 
Desembolso, el Emisor podrá, en cualquier momento, 
amortizar total o parcialmente las Participaciones 
Preferentes Serie II, con autorización previa del Banco de 
España y del Garante. 

En ese supuesto el inversor recibirá el precio de 
amortización que consistirá en su valor nominal más, en su 
caso, un importe igual a la Remuneración devengada y no 
satisfecha hasta la fecha establecida para la amortización. 

Riesgo de orden de prelación 

Las Participaciones Preferentes Serie II se sitúan en orden 
de prelación, tal y como se describe en el Folleto por detrás 
de todos los acreedores comunes y subordinados del 
Emisor; y al mismo nivel que cualquier otra serie de 
participaciones preferentes del Emisor con un mismo rango 
que las Participaciones Preferentes Serie II, que haya 
emitido o, en su caso, pueda emitir en el futuro. 

Asimismo, en virtud de la Garantía, las Participaciones 
Preferentes Serie II se situarán por detrás de todos los 
acreedores comunes y subordinados de CAJA MADRID; y al 
mismo nivel que cualquier garantía equiparable a la 
prestada por el Garante a las Participaciones Preferentes 
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Serie II y con las participaciones preferentes o valores 
equiparables que, en su caso, pueda emitir el Garante. 

Riesgo de Mercado 

Las participaciones preferentes son valores con un riesgo 
elevado, que pueden generar pérdidas en el nominal 
invertido. 

Si el inversor quisiera más adelante venderlas, podría 
ocurrir que el precio de venta fuera menor que el precio 
que pagó al adquirirlas. 

Riesgo de liquidez o representatividad de las 
Participaciones Preferentes en el mercado  

Aunque se vaya a solicitar la admisión a negociación de las 
Participaciones Preferentes Serie II en el AIAF MERCADO 
DE RENTA FIJA, no es posible asegurar que el inversor 
pueda venderlas con carácter inmediato ya que no existen 
garantías de que vaya a producirse una negociación activa 
en el mercado. 

Riesgo de liquidación de la emisión 

A pesar del carácter perpetuo de la Emisión, la misma 
podrá liquidarse cuando se produzcan los siguientes 
supuestos: 

 Liquidación o disolución del Emisor; 

 Liquidación o disolución del Garante o reducción de 
sus fondos propios y de sus cuotas participativas, en 
su caso, a cero, sin liquidación del Garante y con un 
aumento simultáneo de su fondo fundacional o una 
emisión simultánea de cuotas participativas. 

La liquidación de la Emisión en estos supuestos no 
garantiza necesariamente a los titulares de las 
Participaciones Preferentes Serie II la percepción del 100% 
de las Cuotas de Liquidación correspondientes (que 
equivalen a su valor nominal más, en su caso, un importe 
igual a la Remuneración devengada y no satisfecha 
correspondiente al periodo de Remuneración en curso y 
hasta la fecha de pago). 

 

 

Riesgo de variación de la calidad crediticia 

La agencia de rating Fitch Ratings ha asignado la 
calificación provisional de A- a la Emisión. 

Esta calificación es preliminar y está sujeta a la revisión de 
la documentación final de la Emisión. El Emisor no tiene 
rating asignado.  

Asimismo, a la fecha de registro de la Nota de Valores, 
CAJA MADRID, entidad garante de la Emisión tiene 
asignadas las siguientes calificaciones (ratings): 

 Corto Largo 
Fecha de 

última 
revisión 

Moody’s* P-1 Aa3 Marzo 2008 

Fitch Ratings F1 A+ Abril 2009 

Standard & 
Poors 

A-1 A Marzo 2009 

* En revisión por posible rebaja. 

Una variación en los rating asignados a CAJA MADRID, 
podría afectar al rating asignado a la Emisión y, en 
consecuencia, a su valor de mercado. 

Factores de riesgo del Emisor y del Garante 

Al ser el Emisor una sociedad participada directa o 
indirectamente al 100 % por CAJA MADRID, sus factores 
de riesgo quedan circunscritos a los propios del Garante, 
que se mencionan a continuación: 

- Riesgo de crédito (o contrapartida). 

- Riesgo de mercado. 

- Riesgo de tipo de interés. 

- Riesgo de liquidez. 

- Riesgo de tipos de cambio. 

- Riesgo operacional. 

La descripción completa de los factores de riesgo puede 
consultarse en el Documento de Registro de CAJA MADRID 
inscrito en los registros oficiales de la Comisión Nacional 
del Mercado de Valores el 10 de julio de 2008.  

2. PRINCIPALES CARACTERÍSTICAS DE LA EMISIÓN 

Emisor: CAJA MADRID FINANCE 
PREFERRED, S.A. 

Garante: CAJA DE AHORROS Y 
MONTE DE PIEDAD DE 
MADRID 

Valor nominal: 100 euros 

Importe total de la 
emisión: 

Hasta mil quinientos 
millones (1.500.000.000) 
de euros ampliables hasta 
un máximo de tres mil 
millones (3.000.000.000) 
de euros. 

Importe mínimo de las 
órdenes de suscripción: 

Una Participación 
Preferente Serie II 

Prima de emisión: 0 euros (se emiten a la par) 

Plazo: Perpetuo, con posibilidad de 
que el Emisor amortice 
anticipadamente a partir 
del quinto año. 

Remuneración: La Remuneración, 
predeterminada y no 
acumulativa, será: 

Durante el período 
comprendido entre la Fecha 
de Desembolso, inclusive y 
el 7 de julio de 2014, no 
incluido: 7% nominal anual 
fijo. 

Desde el 7 de julio del 
2014, inclusive, en 
adelante, variable 
referenciado al Euribor a 3 
meses más un margen del 
4,75%. 

Periodicidad de la 
Remuneración: 

Trimestral (trimestres 
vencidos a partir de la 
Fecha de Desembolso). 

Periodo de Solicitudes 
de Suscripción: 

La suscripción de las 
Participaciones Preferentes 
Serie II se iniciará a las 
8:30 horas del día siguiente 
a la verificación del 
presente Folleto en la CNMV 
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y finalizará el día 1 de julio 
de 2009 a las 14:30 horas, 
ambos inclusive (en 
adelante “Período de 
Suscripción Ordinario).  

Los titulares de 
Participaciones Preferentes 
Serie I del Emisor podrán 
suscribir las nuevas 
Participaciones Preferentes 
Serie II mediante el canje 
de una Participación 
Preferente Serie II por una 
Participación Preferente 
Serie I. 

Se hace constar que, 
aquellos inversores que 
suscriban las 
Participaciones Preferentes 
mediante el procedimiento 
de canje descrito entre el 
inicio del Periodo de 
Suscripción Ordinario y el 
17 de junio de 2009, (en 
adelante el “Periodo de 
Suscripción Preferente”) 
gozarán de preferencia en 
la adjudicación. 

El Emisor podrá dar por 
finalizado el Periodo de 
Suscripción, cuando se 
hayan recibido solicitudes 
por el importe total de la 
Emisión, comunicando 
dicha circunstancia a la 
CNMV. 

Sistema de Colocación: Adjudicación Preferente: Se 
adjudicarán 
preferentemente, en su 
totalidad, las órdenes de 
suscripción mediante el 
procedimiento de canje 
presentadas durante el 
Periodo de Suscripción 
Preferente.  

Adjudicación Ordinaria: El 
resto de órdenes de 
suscripción se adjudicarán 
por orden cronológico de 

recepción de las órdenes en 
las oficinas de las Entidades 
Colocadoras.  

Fecha de Emisión y 
Desembolso: 

Único desembolso el día 7 
de julio de 2009. No 
obstante, se podrá solicitar 
a los peticionarios una 
provisión de fondos para 
asegurar el pago de los 
importes de las 
suscripciones, salvo 
aquellos que suscriban 
mediante el canje descrito 
anteriormente. En este 
caso, el depósito se 
remunerará al 5% nominal 
anual.  

Para aquellos inversores 
que suscriban la inversión 
mediante el canje de 
Participaciones Preferentes 
Serie I por Participaciones 
Preferentes Serie II, en la 
Fecha de Desembolso se 
procederá a canjear cada 
Participación Preferente 
Serie I de 100 euros de 
valor nominal con la que se 
haya acudido al canje por 
una Participación 
Preferentes Serie II, de 100 
euros de valor nominal.  

Asimismo, a aquellos 
inversores que hayan 
desembolsado mediante el 
procedimiento de canje, en 
esa misma fecha, se les 
abonará un importe igual al 
0,164384% del valor 
nominal de cada 
Participación Preferentes 
Serie I correspondiente la 
remuneración devengada y 
no pagada del periodo en 
curso, menos la retención 
legalmente establecida. 

Cotización: A.I.A.F. MERCADO RENTA 
FIJA 

Liquidez: No se garantiza una 
liquidez rápida y fluida. No 
obstante, los valores 
cotizarán en AIAF Mercado 
de Renta Fija. 
Adicionalmente se ha 
suscrito un contrato de 
liquidez con Caja de 
Ahorros y Pensiones de 
Barcelona, “la Caixa”, por el 
que ésta se compromete a 
dar liquidez al valor 
mediante la cotización de 
precios de compra y venta, 
hasta el 10% del importe 
de la Emisión. 

Entidades Colocadoras: - CAJA DE AHORROS Y 
MONTE DE PIEDAD DE 
MADRID 

- ALTAE BANCO S.A. 

Régimen Fiscal: Se incluye en el apartado 
4.16 de la Nota de Valores 
un breve análisis del actual 
régimen fiscal de las 
Participaciones Preferentes 
Serie II o para sus 
tenedores. 

Comparación con otras 
emisiones 

El Emisor ha obtenido las 
opiniones de las entidades 
independientes y 
especializadas, “Intermoney 
Valora, S.A.” y “Analistas 
Financieros Internacionales, 
S.A. (AFI)” sobre las 
condiciones financieras de 
la Emisión. Dichos informes 
se adjuntan como Anexo al 
Folleto.  
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PRINCIPALES MAGNITUDES DEL GARANTE 

Balance de situación consolidado de los ejercicios 2008 y 2007:  

(en miles de euros)
ACTIVO 2008 2007*

 1. Caja y depósitos en bancos centrales 2.418.747 3.978.275

 2. Cartera de negociación 10.035.759 6.519.258

3. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 83.976 102.397

4. Activos financieros disponibles para la venta 21.202.828 14.693.852

5. Inversiones crediticias 129.167.792 118.135.233

6. Cartera de inversión a vencimiento 7.700.020 7.162.233

7. Ajustes a activos financieros por macro-coberturas -   -   

8. Derivados de cobertura 2.589.197 863.085

9. Activos no corrientes en venta 243.475 1.037.946

10. Participaciones 2.165.580 1.919.427

11. Contratos de seguros vinculados a pensiones 68.789 25.944

12. Activos por reaseguros -   -   

13. Activo material 3.231.185 3.040.244

14. Activo intangible 628.335 75.905

15. Activos fiscales 1.335.609 1.212.328

16. Resto de activos 99.650 88.762

TOTAL ACTIVO 180.970.942 158.854.889  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2008 2007*

PASIVO

1. Cartera de negociación 8.540.191 4.336.444
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -   -   
3. Pasivos financieros a coste amortizado 159.802.479 140.865.463
4. Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas -   -   
5. Derivados de cobertura 460.288 1.144.439
6. Pasivos asociados con activos no corrientes en venta -   -   
7. Pasivos por contratos de seguros -   -   
8. Provisiones 545.059 469.448
9. Pasivos fiscales 637.313 651.248
10. Fondo de la Obra Social 237.843 193.980
11. Resto de pasivos 707.370 542.023
12. Capital reembolsable a la vista -   -   

TOTAL PASIVO 170.930.543 148.203.045
PATRIMONIO NETO

1. Fondos propios 10.219.553 9.635.803
2. Ajustes por valoración (224.879) 946.830
3. Intereses minoritarios 45.725 69.211

TOTAL PATRIMONIO NETO 10.040.399 10.651.844

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 180.970.942 158.854.889  

* Se incluye a efectos comparativos. 

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 2008 y 2007:  

(en miles de euros)
2008 2007*

1. Intereses y rendimientos asimilados 7.940.686 6.383.883
2. Intereses y cargas asimiladas (5.732.110) (4.407.311)
3. Remuneración de capital reembolsable a la vista -   -   
A. MARGEN DE INTERESES 2.208.576 1.976.572
B. MARGEN BRUTO 3.489.988 3.580.392
C. RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACIÓN 781.781 780.132
D. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.205.539 3.366.410
E. RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTIN 840.739 2.868.540
F. RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 840.739 2.868.540
*  Se presenta a efectos comparativos  

La comparativa interanual se ve afectada por una serie de resultados de carácter 
excepcional registrados tanto en 2008 como en 2007 destacando por su singularidad y 
volumen el resultado obtenido por la venta en 2007 de la participación en Endesa, por 2.333 
millones de euros, antes de impuestos (y que permitió la realización de unas dotaciones de 
provisiones cautelares superiores a 700 millones de euros, igualmente antes de impuestos), 
lo que explica el extraordinario resultado obtenido en 2007. 
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Balance de situación individual de los ejercicios 2008 y 2007: (en miles de euros) 

(en miles de euros)
ACTIVO 2008 2007*

 1.  Caja y depósitos en bancos centrales 2.374.503 3.966.350

 2. Cartera de negociación 10.057.066 6.466.814

3. Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias 83.976 102.397

4. Activos financieros disponibles para la venta 18.382.789 13.974.600

5. Inversiones crediticias 128.827.136 119.508.938

6. Cartera de inversión a vencimiento 7.686.957 7.162.233

7. Ajustes a activos financieros por macro-coberturas -   -   

8. Derivados de cobertura 2.586.629 862.224

9. Activos no corrientes en venta 243.339 29.037

10. Participaciones 3.963.274 2.052.681

11. Contratos de seguros vinculados a pensiones 68.657 25.944

12. Activo material 2.041.355 1.433.535

13. Activo intangible 77.588 58.206

14. Activos fiscales 1.325.375 1.019.541

15. Resto de activos 350.349 128.255

TOTAL ACTIVO 178.068.993 156.790.755  
* Se incluye a efectos comparativos. 

PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2008 2007*

PASIVO

 1. Cartera de negociación 8.564.401 4.358.478
2. Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias -   -   
3. Pasivos financieros a coste amortizado 157.370.016 139.936.529
4. Ajustes a pasivos financieros por macro-coberturas -   -   
5.  Derivados de cobertura 634.647 1.257.686
6. Pasivos asociados con activos no corrientes en venta -   -   
8. Provisiones 712.714 393.286
9. Pasivos fiscales 494.489 552.105
10. Fondo de la Obra Social 237.843 193.980
11. Resto de pasivos 632.503 509.494
12. Capital reembolsable a la vista -   -   

TOTAL PASIVO 168.646.613 147.201.558

PATRIMONIO NETO
1. Fondos propios 9.550.089 8.904.259
2. Ajustes por valoración (127.709) 684.938

TOTAL PATRIMONIO NETO 9.422.380 9.589.197

TOTAL PATRIMONO NETO Y PASIVO 178.068.993 156.790.755  

* Se incluye a efectos comparativos. 

Cuenta de pérdidas y ganancias individual de los ejercicios 2008 y 2007:  

(en miles de euros)
2008 2007*

1. Intereses y rendimientos asimilados 8.000.570 6.445.373
2. Intereses y cargas asimiladas (5.784.856) (4.421.593)
3. Remuneración de capital reembolsable a la vista -   -   
A. MARGEN DE INTERESES 2.215.714 2.023.780
B. MARGEN BRUTO 3.690.364 3.256.241
C. RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN 1.113.083 568.523
D. RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.036.513 3.162.536
E. RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINU 898.402 2.674.594
F. RESULTADO DEL EJERCICIO 898.402 2.674.594  

* Se incluye a efectos comparativos. 

Balance de situación consolidado para el periodo finalizado a 31 de marzo de 2009 
y 2008 (no auditado): 

(miles de euros) ( )

1. CAJA Y DEPÓSITOS EN BANCOS CENTRALES 1.266.968 1.376.490
2. CARTERA DE NEGOCIACIÓN 12.199.125 6.431.618
3. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PÉRDIDAS Y GANANCIAS 75.674 91.236
4. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 27.613.374 13.081.632
5. INVERSIONES CREDITICIAS 128.183.098 123.055.253
6. CARTERA DE INVERSIÓN A VENCIMIENTO 7.596.875 7.125.125
7. AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
8. DERIVADOS DE COBERTURA 3.111.948 921.136
9. ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 380.009 778.832
10. PARTICIPACIONES 2.654.137 1.982.279
11. CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 66.352 21.103
12. ACTIVOS POR REASEGUROS
13. ACTIVO MATERIAL 3.480.099 2.499.968
13.1. Inmovilizado material 2.596.725 2.478.646
13.2. Inversiones inmobiliarias 883.374 21.322
14. ACTIVO INTANGIBLE 658.083 148.334
15. ACTIVOS FISCALES 1.474.966 1.224.261
16. RESTO DE ACTIVOS 231.285 106.202
TOTAL ACTIVO 188.991.993 158.843.469

1. CARTERA DE NEGOCIACIÓN 10.774.818 4.550.946
2. OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PÉRDIDAS Y GANANCIAS
3. PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 165.441.487 140.713.112
4. AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS
5. DERIVADOS DE COBERTURA 734.148 897.961
6. PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
7. PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS
8. PROVISIONES 497.207 552.332
9. PASIVOS FISCALES 702.505 672.575
10. FONDO DE LA OBRA SOCIAL (sólo Cajas de Ahorros y Cooperativas de crédito) 214.460 427.505
11. RESTO DE PASIVOS 691.995 508.784
12. CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA
TOTAL PASIVO 179.056.620 148.323.215

1. FONDOS PROPIOS 10.570.045 9.733.530
2. AJUSTES POR VALORACIÓN -680.927 745.100
3. INTERESES MINORITARIOS 46.255 41.624
TOTAL PATRIMONIO NETO 9.935.373 10.520.254
TOTAL PATRIMONIO NETO  Y PASIVO 188.991.993 158.843.469

31/03/2008*

31/03/2008*

31/03/2008*

31/03/2009A C T I V O

31/03/2009P A S I V O 

31/03/2009P A T R I M O N I O     N E TO

 
* Se incluye a efectos comparativos. 
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Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del periodo finalizado a 31 de marzo 
de 2009 y 2008 (no auditado):  

(miles de euros) 

1. INTERESES Y RDTOS.ASIMILADOS 1.834.741 1.873.640
2. INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 1.079.391 1.330.396
3. REMUNERACIÓN DE CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA

A) MARGEN DE INTERESES 755.350 543.244
B)MARGEN BRUTO 1.176.294 897.468
C)RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACIÓN 457.364 294.213
D) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 455.516 438.913
E) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 357.751 354.923
F) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 357.751 354.923

31/03/2009 31/03/2008*

 
* Se incluye a efectos comparativos. 

Balance de situación individual para el periodo finalizado a 31 de marzo de 2009 y 
2008 (no auditado): 

(miles de euros) 

A C T I V O

1.   CAJA Y DEPÓSITOS EN BANCOS CENTRALES 1.147.337 1.367.448

2.   CARTERA DE NEGOCIACIÓN 12.225.832 6.416.678

3.   OTROS ACTIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PÉRDIDAS Y GANANCIAS 75.674 91.236

4.   ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA 25.540.704 12.199.535

5.   INVERSIONES CREDITICIAS 128.599.742 123.893.183

6.   CARTERA DE INVERSIÓN A VENCIMIENTO 7.578.730 7.125.125

7.   AJUSTES A ACTIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS 0 0

8.   DERIVADOS DE COBERTURA 3.110.344 921.136

9.   ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 379.867 47.270

10.   PARTICIPACIONES 3.973.587 2.079.283

11.   CONTRATOS DE SEGUROS VINCULADOS A PENSIONES 66.220 21.103

13.   ACTIVO MATERIAL 2.070.290 1.448.658

13.1.  Inmovilizado material 1.520.492 1.439.260

14.   ACTIVO INTANGIBLE 77.197 58.343

15.   ACTIVOS FISCALES 1.332.645 1.023.314

16.   RESTO DE ACTIVOS 186.561 135.407

TOTAL ACTIVO 186.364.730 156.827.719

P A S I V O

1.   CARTERA DE NEGOCIACIÓN 10.783.701 4.571.495

2.   OTROS PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN PÉRDIDAS Y GANANCIAS 0 0

3.   PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 162.910.764 139.911.451

4.   AJUSTES A PASIVOS FINANCIEROS POR MACRO-COBERTURAS 0 0

5.   DERIVADOS DE COBERTURA 908.563 1.006.098

6.   PASIVOS ASOCIADOS CON ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA 0 0

8.   PROVISIONES 691.384 425.102

9.   PASIVOS FISCALES 571.191 568.311

10.   FONDO DE LA OBRA SOCIAL (solo Cajas de ahorro y Cooperativas de crédito) 214.460 427.505

11.   RESTO DE PASIVOS 620.665 457.238

12.   CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA (solo Cooperativas de crédito) 0 0

TOTAL PASIVO 176.700.728 147.367.200

PATRIMONIO NETO

1.   FONDOS PROPIOS 9.810.638 8.903.768

2.   AJUSTES POR VALORACIÓN -146.636 556.751

TOTAL PATRIMONIO NETO 9.664.002 9.460.519

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 186.364.730 156.827.719

31/03/2008*

31/03/2008*

31/03/2008*

31/03/2009

31/03/2009

31/03/2009

 
* Se incluye a efectos comparativos.  
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Cuenta de pérdidas y ganancias individual del periodo finalizado a 31 de marzo de 
2009 (no auditado):  

(miles de euros) 

1.       INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 1.808.360 1.893.376

2.       INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 1.094.498 1.332.614

3.       REMUNERACION DE CAPITAL REEMBOLSABLE A LA VISTA (solo Cooperativas de Crédito) 0 0

A) MARGEN DE INTERESES 713.862 560.762

B)    MARGEN BRUTO 1.092.871 847.331

C)    RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACIÓN 364.945 324.516

D)    RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 341.091 320.595

E)    RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 260.549 252.081

F)    RESULTADO DEL EJERCICIO  260.549 252.081

31/03/2009 31/03/2008*

 
* Se incluye a efectos comparativos. 

 

 

 

Por la presente declaro haber recibido la información contenida en las hojas precedentes. 

Firma del suscriptor o de su representante legal, 

 

 

 

D.: ______________________________________________________ 

Fecha:  

 
 


