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1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional

Perfil de Riesgo: 3 enunaescaladela?7

Descripcion general

Politica de inversion: La gestion toma como referencia la rentabilidad del indice 15% Euro Stoxx 50, 15% Standard &
Poors 500 y 70% AFI Letras del Tesoro Espafiol a 1 afio, gestionandose con un objetivo de volatilidad maxima inferior al
5% anual.

Se invertirA menos del 30% de la exposicidn total en renta variable y el resto en activos de renta fija publica y/o privada
(incluyendo depésitos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que sean liquidos). La exposicién a riesgo
divisa oscilara entre 0%-100% de la exposicion total.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon més detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,25 -0,25

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 109.571,72
N° de Participes 7

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00

Inversiéon minima (EUR) | No tiene

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 1.072 9,7864
2015
2014
2013
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,13 0,00 0,13 0,13 0,00 0,13 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin

) o afiot Ultimo . : : - - - -
anualizar) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)

Rentabilidad IIC

Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidades extremas (i)

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

BENCHMARK

MULTIADVISOR CFG

1855

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,47 0,47
v

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisiéon de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.



En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo

100

070

Mo hay datos dispanibles

B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Rentabilidad

No hay datos disponibles

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 18.996 509 0,69
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 4.227 127 -3,09
Renta Variable Mixta Internacional 48.120 538 2,93
Renta Variable Euro 140 5 -0,75
Renta Variable Internacional 1.032 54 -3,71
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 45.330 1.509 0,57
Global 56.010 2.576 0,62
Total fondos 173.855 5.318 1,14

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 867 80,88
* Cartera interior 469 43,75
* Cartera exterior 392 36,57
* Intereses de la cartera de inversion 6 0,56




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 207 19,31
(+/-) RESTO 2 -0,19
TOTAL PATRIMONIO 1.072 100,00 % 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0
132,76
0,00
-2,17
-1,70
0,02
0,00
-0,18
-0,51
0,00
-1,03
0,00
0,00
0,00
-0,47
-0,13
-0,02
-0,29
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1.072

0
132,76
0,00
-2,17
-1,70
0,02
0,00
-0,18
-0,51
0,00
-1,03
0,00
0,00
0,00
-0,47
-0,13
-0,02
-0,29
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1.072

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 372 34,72
TOTAL RENTA FIJA 372 34,72
TOTAL RV COTIZADA 97 9,04
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 97 9,04
TOTAL IIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 469 43,76
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 393 36,66
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 393 36,66
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 393 36,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 862 80,42

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores Distribucién Tipo Activo

RENTA FLIA:
380%

eugro 82

TECNOLOGIA: +-
. P e
P ik RENTA
e

- OTROS: 2.08%

TESORERIA: Loupez:
sa20% 5430%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion
comprometido
Obgs. Nordea Bank Float Perp C/ Compromiso 60 Inversion
Total subyacente renta fija 60
TOTAL OBLIGACIONES 60

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X




SI NO

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XXX |X|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

D) Con fecha 22 de septiembre de 2016 el compartimento registraba un descubierto que representaba el 37,47% del
patrimonio. Se regularizé con fecha 23 de septiembre de 2016 tal y como informa la correspondiente comunicacion a
CNMV de fecha 27 de septiembre.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director 0 asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A) El compartimento tiene un participe significativo a 30-09-16 que representa el 69,50% del patrimonio.

C)Tanto la Gestora "INVERSIS GESTION, S.A., S.G.L.I1.C.", como el Depositario "BANCO
INVERSIS S.A.", pertenecen al grupo INVERSIS, y estan plenamente integrados en el mismo,aunque observan
rigurosamente las disposiciones legales vigentes sobre incompatibilidades.

D) El fondo ha realizado operaciones de venta con pacto de recompra (repo) con la entidad depositaria por un voliumen
total de 26,4 millones de euros en el periodo

E) El fondo ha realizado operaciones en el que una de sus entidades
gestoras ha actuado como colocador de los valores por 155 miles de euros

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico



COMENTARIO DE MERCADO

Este trimestre ha dejado claro que los efectos del Brexit todavia no se han hecho notar y que la actuacion de bancos
centrales, como el japonés, no tiene limite en cuanto a imaginacion se refiere. El mes de agosto fue anodino, ateniendo a
la volatilidad y acontecimientos de afios anteriores por esas fechas. La temporada de resultados, referentes al segundo
trimestre fue positiva con sorpresas al alza tanto en ventas como en beneficios en EE.UU. y en ventas en Europa. Ya en
septiembre, y una vez retrasada la decisién de tipos en EE.UU., la atencién est4 centrada ahora en las elecciones
americanas y la nueva temporada de resultados para la que los analistas han dejado ya de rebajar expectativas a ambos
lados del atlantico.

En renta fija, caida de las TIRes de los vencimientos largos aplanandose asi la curvas tanto en EE.UU. como en Europa.
Estrechamiento de diferenciales de crédito, sobre todo en High Yield y rally en los emergentes en una busqueda de yield
sin limites. En divisas, depreciacion generalizada del ddlar (-0,7% DXY, Dollar Index) y en especial contra las monedas
emergentes.

En renta variable, mercados emergentes liderando las subidas (+8,3%) y avances también para los desarrollados; EE.UU.
(3,31%, S&P), Europa (4,8% Euro Stoxx 50) impulsado por el sector financiero y Japén (5,6%, Nikkei).

En conclusion, a pesar de las subidas de los indices desde el resultado del referéndum en UK, el sentimiento sigue siendo
fragil y contintan las preocupaciones sobre el crecimiento econdémico, las politicas de los bancos centrales y
acontecimientos de indole mas politica.

Durante el trimestre hemos empezado a construir la cartera, muy mayoritariamente en renta fija, y con una filosofia de buy
and hold buscando una TIR interesante para nuestros inversores.

No obstante compramos también bonos convertibles de empresas en las cuales creemos y que vemos baratas (CGG) o
sobre las que podria el emisor ejercer una call anticipada (BFCM / NORDEA), pero siempre con la idea que nos gustara
mantenerlas si el pagador no decide dicha opcion.

Vamos invirtiendo, quizas con un poco de lentitud, debido a la falta de liquidez y de volumen que hay en el mercado de
renta fija y para intentar obtener precios de compra controlados.

La rentabilidad del compartimento en este trimestre desde su lanzamiento es de -2,14%. La gestién toma como referencia
la rentabilidad del indice 15% Euro Stoxx 50, 15% Standard & Poors 500 y 70% AFI Letras del Tesoro Espafiol a 1 afio,
gestionandose con un objetivo de volatilidad maxima inferior al 5% anual. Dicho benchmark ha concluido el trimestre con
una rentabilidad de +0,06%. Las Letras del Tesoro a 1 afio ofrecen a cierre de este trimestre una rentabilidad del 0,08%
con una volatilidad de 1,17%. La rentabilidad obtenida es inferior a la media de los fondos de Inversis Gestion (+1,14%)

No ha habido operativa con instrumentos derivados. Por lo que respecta al articulo 48.1 j del RD 1082/2012 la IIC no
posee fondos estructurados, activos en litigio o activos que incluyan en dicho articulo.




El impacto total de los gastos soportados, tanto directos como indirectos no supera lo estipulado en el folleto informativo.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la IIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccion 12 del capitulo Il de la Circular
6/2010 de la CNMV.

A lo largo de todo el periodo analizado, la IIC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicion al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrandose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

Desde su inscripcion en CNMV el pasado 15-07, el fondo acumula un patrimonio de 1.072.309,31 euros repartidos entre 7
participes




10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aio 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00

ES0000012783 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,38|2016-10-03 EUR 372 34,72
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 372 34,72
TOTAL RENTA FIJA 372 34,72

ES0172708234 - ACCIONES|Avanzit SA EUR 97 9,04
TOTAL RV COTIZADA 97 9,04
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 97 9,04
TOTAL IIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 469 43,76
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00

FR0011791391 - RENTA FIJAJAccs. Areva-Cl|3,13]2023-03-20 EUR 93 8,72

XS1382783527 - RENTA FIJA|Chemours Co|6,13|2023-05-15 EUR 92 8,57

FR0012739548 - RENTA FIJA|CGG SA|1,75]|2020-01-01 EUR 49 4,54

XS1094612378 - RENTA FIJA|Lockheed Martin|7,00[2021-08-15 EUR 104 9,72

XS0207764712 - RENTA FlJAJanque Fed Cred Mutue|0,56|2049-12-15 EUR 55 5,11
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 393 36,66
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 393 36,66
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 393 36,66
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 393 36,66
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 862 80,42

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

INFORMACION FONDO
MULTIADVISOR GESTION / KUAN RENTA FIJA MIXTA INTERNACIONAL
Fecha de registro: 15/07/2016

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de fondo:
Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional

Perfil de Riesgo: 3 enunaescaladela?7

Descripcion general

10




Politica de inversion: Se invertira menos del 20% de la exposicion total en renta variable de cualquier capitalizacion y
sector, y el resto en activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo depositos e instrumentos del mercado monetario
cotizados 0 no, que sean liquidos). La exposicién a riesgo divisa oscilara entre 0%-50% de la exposicién total.

No existe predeterminacion en cuanto a la distribucion de activos por tipo de emisor (publico o privado), duracion media de
la cartera de renta fija, capitalizacion bursétil, divisas, sectores econémicos o paises. Respecto a las emisiones de Renta
Fija, se puede invertir hasta un 40% de la exposicion total en activos de baja calidad crediticia (rating inferior a BBB-) 0
incluso sin rating, teniendo el resto de emisiones

una calidad crediticia al menos media (rating minimo BBB-).

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informaciéon mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,04 -0,04

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 47.296,19
N° de Participes 15
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00

Inversiéon minima (EUR) | No tiene

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 465 9,8272
2015
2014
2013
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,23 0,00 0,23 0,23 0,00 0,23 patrimonio
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin

) o afiot Ultimo . : : - - - -
anualizar) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)

Rentabilidad IIC

Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidades extremas (i)

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,98 0,98

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo

Mo hay datos dispanibles

010

B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Rentabilidad

No hay datos disponibles

010

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 18.996 509 0,69
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 4.227 127 -3,09
Renta Variable Mixta Internacional 48.120 538 2,93
Renta Variable Euro 140 5 -0,75
Renta Variable Internacional 1.032 54 -3,71
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 45.330 1.509 0,57
Global 56.010 2.576 0,62
Total fondos 173.855 5.318 1,14

*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 398 85,59
* Cartera interior 199 42,80
* Cartera exterior 197 42,37
* Intereses de la cartera de inversion 2 0,43
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 65 13,98
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Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+/-) RESTO 2 0,43
TOTAL PATRIMONIO 465 100,00 % 100,00 %

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin
periodo actual | periodo anterior |acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 135,90 135,90
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -1,92 -1,92
(+) Rendimientos de gestion -0,94 -0,94
+ Intereses 0,21 0,21
+ Dividendos 0,05 0,05
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,32 -0,32
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,35 -0,35
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) -0,01 -0,01
+ Resultado en derivados (realizadas o no) -0,60 -0,60
+ Resultado en IIC (realizados o0 no) 0,02 0,02
* Oftros resultados 0,05 0,05
* Oftros rendimientos 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,98 -0,98
- Comision de gestion -0,23 -0,23
- Comision de depositario -0,02 -0,02
- Gastos por servicios exteriores -0,66 -0,66
- Otros gastos de gestion corriente -0,07 -0,07
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 465 465

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 92 19,69
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 92 19,69
TOTAL RV COTIZADA 28 5,99
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 28 5,99
TOTAL IIC 20 4,30
TOTAL DEPOSITOS 60 12,90
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 199 42,88
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 157 33,72
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 157 33,72
TOTAL RV COTIZADA 16 3,37
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 16 3,37
TOTAL IIC 25 5,40
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 197 42,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 397 85,37

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores Distribucién Tipo Activo

LoupEz: DEPOSITOS E
_—oTRosamBTe 1382%

MPOSICIONES

FINANGIERD: __ APLAZO: 12.00%
6o0% RENTA
I VARIABLE:

DEUDA DEL 0.38%

ESTADD: 12,74

OTROS: 1051%

" RENTA FLIA:
TESORERIA: BANCOS:2801% s3.41%

1382%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento .
comprometido

Objetivo de la inversion

V/ Opc. PUT
Opcién Put
s/IBMW 64

vt0.16/12/16

V/ Opc. PUT
Opcién Put
s/Santander

161216 3

V/ Opc. PUT
Opcién Put L

Accs. BBVA 0 Inversion

s/BBVA 161216

4,4

Accs. BMW (Bayer Motoren Werk) 13 Inversion

Accs. Banco Santander (sp) 0 Inversion
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Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
V/ Opc. CALL
Accs. Bolsas y Mercados Opci6n Call 13 Inversion
s/BME 161216 32
V/ Opc. PUT
Accs. Bolsas y Mercados Opcién Put sIBME 10 Inversion
161216 24
Total subyacente renta variable 36
TOTAL OBLIGACIONES 36
4. Hechos relevantes
SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X
actuado como vendedor o comprador, respectivamente
e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen X
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A) El compartimento tiene dos participes significativos a 30-09-16 que representan el 46,48% y 21,14% del patrimonio.

C)Tanto la Gestora "INVERSIS GESTION, S.A., S.G.L.I.C.", como el Depositario "BANCO
INVERSIS S.A.", pertenecen al grupo INVERSIS, y estan plenamente integrados en el mismo,aunque observan
rigurosamente las disposiciones legales vigentes sobre incompatibilidades.
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D) El fondo ha realizado operaciones de venta con pacto de recompra (repo) con la entidad depositaria por un voliumen

total de 0,61 millones de euros en el periodo
E) El fondo ha realizado operaciones en el que una de sus entidades
gestoras ha actuado como colocador de los valores por 251 miles de euros G) Se ha percibido 21,67 euros en

concepto de retrocesiones

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

COMENTARIO DE MERCADO

Este trimestre ha dejado claro que los efectos del Brexit todavia no se han hecho notar y que la actuaciéon de bancos
centrales, como el japonés, no tiene limite en cuanto a imaginacion se refiere. El mes de agosto fue anodino, ateniendo a
la volatilidad y acontecimientos de afios anteriores por esas fechas. La temporada de resultados, referentes al segundo
trimestre fue positiva con sorpresas al alza tanto en ventas como en beneficios en EE.UU. y en ventas en Europa. Ya en
septiembre, y una vez retrasada la decision de tipos en EE.UU., la atencion esta centrada ahora en las elecciones
americanas y la nueva temporada de resultados para la que los analistas han dejado ya de rebajar expectativas a ambos
lados del atlantico.

En renta fija, caida de las TIRes de los vencimientos largos aplanandose asi la curvas tanto en EE.UU. como en Europa.
Estrechamiento de diferenciales de crédito, sobre todo en High Yield y rally en los emergentes en una bisqueda de yield
sin limites. En divisas, depreciacion generalizada del ddlar (-0,7% DXY, Dollar Index) y en especial contra las monedas
emergentes.

En renta variable, mercados emergentes liderando las subidas (+8,3%) y avances también para los desarrollados; EE.UU.
(3,31%, S&P), Europa (4,8% Euro Stoxx 50) impulsado por el sector financiero y Japén (5,6%, Nikkei).

En conclusion, a pesar de las subidas de los indices desde el resultado del referéndum en UK, el sentimiento sigue siendo
fragil y contintian las preocupaciones sobre el crecimiento econdémico, las politicas de los bancos centrales y
acontecimientos de indole mas politica.

En este primer trimestre de operaciones, la gestién del fondo ha estado enfocada hacia la inversion en activos de renta fija
tanto privada como publica con vencimientos inferiores a 5 afios principalmente, cuyo principal objetivo es la preservacion
del capital invertido. Creemos que a pesar del aplanamiento de la curva de tipos en los cortos plazos por la accion del
BCE, los largos plazos tenderan a incrementar su pendiente descontando nuevas expectativas de inflacion positivas.
Seguimos muy de cerca la inflacion subyacente como indicador clave en ese movimiento de curva a largo plazo. Mientras
el grueso de la cartera se distribuye en vencimientos medios o cortos, la exposicion a plazos més largos la buscamos a
través de la entrada de dos emisiones de deuda perpetua en British Airways y General Electric. Esta exposiciéon en
emisiones en la parte baja de la calidad crediticia del emisor, nos permite reducir al minimo la sensibilidad a tipos de
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interés, tomando mayor relevancia en los movimientos de valoracién el componente de crédito.

Se ha asumido una pequefia exposicion a riesgo divisa a través de renta fija emitida en Délares donde las perspectivas de
subida de tipos en Diciembre por parte de la FED han consolidado nuestra tesis de revalorizacion por debajo de niveles de
1,10, niveles objetivo donde actualmente hemos cubierto la totalidad de la posicién.

En renta variable nos mantenemos en niveles inferiores a nuestro nivel maximo dentro del mandato de gestion por folleto,
debido a que todavia vemos una excesiva fragilidad econdmica en Europa donde los resultados empresariales siguen
decepcionandonos tanto en el volumen de ventas como por el lado de margenes de beneficio. En el medio plazo vemos
catalizadores importantes a través del apoyo por parte del BCE, el incremento de la renta disponible en familias y unos
precios de las materias primas contenidas. Sin embargo observamos que la inversion empresarial sigue siendo
moderadamente baja y la incertidumbre geopolitica junto con el problema sin resolver dentro del balance de diversas
entidades financieras Europeas, en especial Italianas y Portuguesas, seguird generando volatilidad en el corto plazo.

Nos decantamos por el sector inmobiliario centrado en alquiler, con endeudamiento controlado y cotizacién inferior al NAV.
Merlin Properties y Grand City Properties son dos de los valores que tenemos actualmente en cartera.

En el sector financiero, mantenemos en cuarentena todo lo relacionado con banca comercial donde la situaciéon actual de
tipos de interés, los problemas arrastrados de la crisis y el aumento de la regulacion incidirdn negativamente sobre los
resultados en el sector en los proximos trimestres. Sin embargo, nos parece una fuente de valor por su capacidad de
generacion de caja, el bajo nivel de endeudamiento y unos costes operativos muy controlados aquellos valores cuyo
negocio central se centra en ofrecer servicios de banca de inversién o gestion de mercados financieros. Dentro de estos
segmentos hemos dado entrada en cartera a N+1 (ALANTRA recientemente denominada) y a Bolsas y Mercados
Esparioles.

El fondo no utiliza indices de referencia para comparar su desempefio. Las Letras del Tesoro a 1 afio ofrecen a cierre de
este trimestre una rentabilidad del 0,08% con una volatilidad de 1,17%. La rentabilidad del compartimento desde su
inscripcion en CNMV es de -1,73%, inferior a la media obtenida por los fondos de Inversis Gestion (1,14%)

Ante la amenaza del entorno volatil e incierto que ha tocado vivir en estos Gltimos meses, las decisiones de inversion
tomadas fueron las de seleccionar activos (acciones, ETF) que pertenecen a sectores con un momentum alcista y
resilentes a caidas en el corto plazo, siempre diversificando entre mercados y divisas. A esto hay que sumarle la eleccion
de mantener una posicion en liquidez alta (30%-40% del total) a través de repos y deuda de corto plazo. Reduciendo la
exposicidn a renta variable europea y en concreto a valores financieros se ha logrado contener la presién bajista en alguno
de los mercados y sectores, a la vez que la volatilidad y el riesgo asumidos han sido relativamente bajos y contenidos.

La operativa en instrumentos derivados ha venido enfocada por opciones sobre diferentes valores de renta variable. Por lo
que respecta al articulo 48.1 j del RD 1082/2012 la 1IC no posee fondos estructurados, activos en litigio o activos que
incluyan en dicho articulo.

El impacto total de los gastos soportados, tanto directos como indirectos no supera lo estipulado en el folleto informativo.

Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,
en la IIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccion 12 del capitulo Il de la Circular
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6/2010 de la CNMV.

A lo largo de todo el periodo analizado, la 1IC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicidn al riesgo de mercado
asociada a instrumentos financieros derivados, no registrandose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

Desde su inscripcion en CNMV el pasado 15-07 el compartimento acumula un patrimonio de 464.789,58 euros repartidos

entre 15 narticines.
Ll Ll
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10 Detalle de invesiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aio 0 0,00
ES0311843009 - RENTA FIJAJAUT.ASTUR-LEONESA|4,35|2019-06-09 EUR 21 4,58
ES0214954135 - RENTA FIJA|IBERCAJA|0,73]2018-04-20 EUR 9 2,04
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 31 6,62
ES03138602E5 - RENTA FIJA|Banco Sabadell|0,65[2017-07-05 EUR 10 2,13
ES03138602B1 - RENTA FIJA|Banco Sabadell|0,75/2017-05-03 EUR 20 4,29
ES0214970081 - RENTA FIJA|La Caixa|7,50]2017-01-31 EUR 31 6,65
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 61 13,07
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 92 19,69
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 92 19,69
ES0105025003 - ACCIONES|Merlin Properties EUR 6 1,36
ES0115056139 - ACCIONES|Accs. Bolsas y Merca EUR 11 2,39
ES0126501131 - ACCIONES|DINAMIA EUR 10 2,24
TOTAL RV COTIZADA 28 5,99
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 28 5,99
ES0155598032 - PARTICIPACIONES|Credit Suisse Bond F EUR 20 4,30
TOTAL IIC 20 4,30
- DEPOSITOS|Banco Caminos|0,20[2018-02-23 EUR 30 6,46
- DEPOSITOS|BANCO CAIXA GERAL|0,30|2017-09-11 EUR 15 3,22
- DEPOSITOS|BANCO CAIXA GERAL|0,30|2017-08-24 EUR 15 3,22
TOTAL DEPOSITOS 60 12,90
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 199 42,88
PTOTESOEO0013 - RENTA FIJA|Republica Portugal|2,20]2022-10-17 EUR 59 12,74
XS0230315748 - RENTA FIJA|Parpublica|3,57|2020-09-22 EUR 31 6,66
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 90 19,40
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00
US369604BN27 - RENTA FIJA|General Electric|4,10[2049-12-15 UsD 18 3,90
US046353AH15 - RENTA FIJA|AstraZeneca Group|1,75|2018-11-16 UsD 18 3,86
GB0056794497 - RENTA FIJA|British Airways Pref|6,69]2049-02-12 EUR 30 6,56
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 67 14,32
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 157 33,72
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 157 33,72
LUQ775917882 - ACCIONES|Grand City Prop. EUR 6 131
PTEDPOAMO0009 - ACCIONES|ELEC.PORTUGAL EUR 10 2,06
TOTAL RV COTIZADA 16 3,37
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 16 3,37
LU0438336264 - PARTICIPACIONES|BLACKROCK EUR 15 3,24
LU0104884860 - PARTICIPACIONES|Pictet Funds Water EUR 10 2,16
TOTAL IIC 25 5.40
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 197 42,49
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 397 85,37

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

INFORMACION FONDO
MULTIADVISOR GESTION / SMART GESTION ESTRATEGIA GLOBAL
Fecha de registro: 15/07/2016

1. Politica de inversidn y divisa de denominacién
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Categoria
Tipo de fondo:

Fondo que invierte méas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Otros

Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Internacional

Perfil de Riesgo: 5 en unaescalade 1a7

Descripcion general

Politica de inversion: Se podra invertir un 0%-100% del patrimonio en IIC financieras (activo apto), armonizadas o no
(méximo 30% en IIC no armonizadas), pertenecientes o no al grupo de la gestora.

Se invertira, directamente o indirectamente a través de IIC, entre 0%-100% de la exposicion total en renta variable o en
activos de renta fija publica y/o privada (incluyendo depositos e instrumentos del mercado monetario cotizados o no, que
sean liquidos). La exposicion a riesgo divisa podra oscilar entre 0%-100% de la exposicion total.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacién EUR
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2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2016 Afio t-1
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,17 -0,17

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de Participaciones 240.304,85
N° de Participes 7

Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00

Inversiéon minima (EUR) | No tiene

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 2.398 9,9789
2015
2014
2013
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,13 0,00 0,13 0,13 0,00 0,13 mixta al fondo
Comision de depositario 0,02 0,02 patrimonio
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2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

Acumulad Trimestral Anual

Rentabilidad (% sin

) o afiot Ultimo . : : - - - -
anualizar) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5

actual trim (0)

Rentabilidad IIC

Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidades extremas (i)

Rentabilidad minima (%)
Rentabilidad maxima (%)
(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora
Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Acumulad Trimestral Anual

Medidas de riesgo (%) [ o afiot Ultimo . . . » ~ » ~
. Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
actual trim (0)

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo
Ibex-35
Letra Tesoro 1 afio

VaR histérico del

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la

volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2016 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,30 0,30

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo

Mo hay datos dispanibles

010

B) Comparativa

[ Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afios |

Rentabilidad

No hay datos disponibles

010

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* . .
Trimestral media**

de euros)
Monetario Corto Plazo 0 0 0,00
Monetario 0 0 0,00
Renta Fija Euro 0 0 0,00
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 18.996 509 0,69
Renta Fija Mixta Internacional 0 0 0,00
Renta Variable Mixta Euro 4.227 127 -3,09
Renta Variable Mixta Internacional 48.120 538 2,93
Renta Variable Euro 140 5 -0,75
Renta Variable Internacional 1.032 54 -3,71
IIC de Gestion Pasiva(1) 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 45.330 1.509 0,57
Global 56.010 2.576 0,62
Total fondos 173.855 5.318 1,14
*Medias.

(2): incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.889 78,77
* Cartera interior 1.273 53,09
* Cartera exterior 603 25,15
* Intereses de la cartera de inversion 14 0,58
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 472 19,68
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Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+/-) RESTO 37 1,54
TOTAL PATRIMONIO 2.398 100,00 % 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0
131,28
0,00
0,12
0,44
0,22
0,00
0,11
0,12
0,00
0,13
0,00
-0,14
0,00
-0,32
-0,13
-0,02
-0,16
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2.398

0
131,28
0,00
0,12
0,44
0,22
0,00
0,11
0,12
0,00
0,13
0,00
-0,14
0,00
-0,32
-0,13
-0,02
-0,16
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2.398

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 418 17,43
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 381 15,90
TOTAL RENTA FIJA 799 33,33
TOTAL RV COTIZADA 476 19,86
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 476 19,86
TOTAL IIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1275 53,19
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 321 13,41
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 321 13,41
TOTAL RV COTIZADA 281 11,72
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 281 11,72
TOTAL IIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 603 25,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.878 78,32

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores Distribucién Tipo Activo

oTRos: 3587% RENTA FuA
orRos < 7 v
seruicios: — 4

X
Ba2%

TecuoLoGIA
0304 h | aTROS: 185%
consumo
a7a% o
TesoRERiA: Uiauiez
a503%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal

Subyacente Instrumento .
comprometido

Objetivo de la inversion

V/ Futuro s/DJ

DJ Euro Stoxx 50 Euro Stoxx 50 vto 446 Inversion
161216
Total subyacente renta variable 446

TOTAL OBLIGACIONES 446
]

4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos X
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SI

z
o

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X]|X]|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

A) El compartimento tiene un participe significativo a 30-09-16 que representa el 79,11% del patrimonio.

C)Tanto la Gestora "INVERSIS GESTION, S.A., S.G.L.I.C.", como el Depositario "BANCO
INVERSIS S.A.", pertenecen al grupo INVERSIS, y estan plenamente integrados en el mismo,aunque observan
rigurosamente las disposiciones legales vigentes sobre incompatibilidades.

D) El fondo ha realizado operaciones de venta con pacto de recompra (repo) con la entidad depositaria por un volimen
total de 19,26 millones de euros en e | periodo

E) El fondo ha realizado operaciones en el que una de sus entidades
gestoras ha actuado como colocador de los valores por 134 miles

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
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COMENTARIO DE MERCADO

Este trimestre ha dejado claro que los efectos del Brexit todavia no se han hecho notar y que la actuacion de bancos
centrales, como el japonés, no tiene limite en cuanto a imaginacion se refiere. El mes de agosto fue anodino, ateniendo a
la volatilidad y acontecimientos de afios anteriores por esas fechas. La temporada de resultados, referentes al segundo
trimestre fue positiva con sorpresas al alza tanto en ventas como en beneficios en EE.UU. y en ventas en Europa. Ya en
septiembre, y una vez retrasada la decisién de tipos en EE.UU., la atencién est4 centrada ahora en las elecciones
americanas y la nueva temporada de resultados para la que los analistas han dejado ya de rebajar expectativas a ambos
lados del atlantico.

En renta fija, caida de las TIRes de los vencimientos largos aplanandose asi la curvas tanto en EE.UU. como en Europa.
Estrechamiento de diferenciales de crédito, sobre todo en High Yield y rally en los emergentes en una busqueda de yield
sin limites. En divisas, depreciacion generalizada del ddlar (-0,7% DXY, Dollar Index) y en especial contra las monedas
emergentes.

En renta variable, mercados emergentes liderando las subidas (+8,3%) y avances también para los desarrollados; EE.UU.
(3,31%, S&P), Europa (4,8% Euro Stoxx 50) impulsado por el sector financiero y Japén (5,6%, Nikkei).

En conclusion, a pesar de las subidas de los indices desde el resultado del referéndum en UK, el sentimiento sigue siendo
fragil y contintan las preocupaciones sobre el crecimiento econdémico, las politicas de los bancos centrales y
acontecimientos de indole mas politica.

Durante el trimestre hemos empezado a construir la cartera, seleccionando valores de Renta Variable. No obstante, se ha
recurrido a la venta de futuros sobre Euro Stoxx como cobertura.

La rentabilidad del compartimento en este trimestre desde su lanzamiento es de -0,21%. La rentabilidad obtenida es

inferior a la media de los fondos de Inversis Gestién (+1,14%). Las Letras del Tesoro a 1 afio ofrecen a cierre de este
trimestre una rentabilidad del 0,08% con una volatilidad de 1,17%.

Por lo que respecta al articulo 48.1 j del RD 1082/2012 la IIC no posee fondos estructurados, activos en litigio o activos
que incluyan en dicho articulo.

El impacto total de los gastos soportados, tanto directos como indirectos no supera lo estipulado en el folleto informativo.
Para el cumplimiento del limite de exposicion total de riesgo de mercado asociada a instrumentos financieros derivados,

en la lIC de referencia se aplica la metodologia del compromiso, desarrollada en la seccién 12 del capitulo 1l de la Circular
6/2010 de la CNMV.

A lo largo de todo el periodo analizado, la I1IC ha venido cumpliendo el limite maximo de exposicién al riesgo de mercado
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asociada a instrumentos financieros derivados, no registrandose excesos sobre el limite del patrimonio neto de la IIC que
establece dicha Circular.

Desde su inscripcion en CNMV el pasado 15-07, el fondo acumula un patrimonio de 2.397.966,31 euros repartidos entre 7
participes
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10 Detalle de invesiones financieras

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aio 0 0,00
ES0305063002 - RENTA FIJA|Sidecu|6,002020-03-18 EUR 204 8,51
ES0205037007 - RENTA FIJAJEYSA|6,88|2021-07-23 EUR 214 8,92
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 418 17,43
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 418 17,43
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
ES0000012783 - REPO|INVERSIS BANCO, S.A.|-0,41|2016-10-03 EUR 381 15,90
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 381 15,90
TOTAL RENTA FIJA 799 33,33
ES0110944172 - ACCIONES|Accs. Quabit EUR 21 0,86
ES0172708234 - ACCIONES|Avanzit SA EUR 225 9,39
ES0178430E18 - ACCIONES|TELEFONICA EUR 90 3,76
ES0113900J37 - ACCIONES|BSCH EUR 140 5,85
TOTAL RV COTIZADA 476 19,86
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 476 19,86
TOTAL IIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.275 53,19
US912828UJ76 - RENTA FIJA|Estado Americano|0,88|2018-01-31 USD 134 5,58
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 134 5,58
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00
US364760AK48 - RENTA FIJA|GAP Inc|5,95|2021-04-12 USD 119 4,94
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 119 4,94
XS0761063394 - RENTA FIJA|IDEUTSCHE TEL.|5,88]2017-03-23 AUD 69 2,89
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 69 2,89
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 321 13,41
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 321 13,41
NL0011585146 - ACCIONES|Fiat SpA EUR 46 1,93
BE0003846632 - ACCIONES|Thrombogenics NV EUR 99 4,12
NL0010877643 - ACCIONES|Fiat SpA EUR 56 2,36
US0028962076 - ACCIONES]|Accs. Abercrombie UsD 31 1,28
CHO0011037469 - ACCIONES|Syngenta AG CHF 49 2,03
TOTAL RV COTIZADA 281 11,72
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 281 11,72
TOTAL IIC 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 603 25,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.878 78,32

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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