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Don José Luis Blazquez Ortiz ¥ Don Carlos Gardeazabal Ortiz. en nombre v representacion de BNP
PARIBAS GESTION DE INVERSIONES SOCIEDAD GESTORA DE INSTITUCIONES DE INVERSION
COLECTIVA. 5.A. con domicilio social en Madrid, Ribera del Loira. 28 v C.LIF. A-28169209, inscrita en el
Rewistro Administrativo de la Comision Nacional del Mercado de Valores de Sociedades Gestoras de
Instituciones de Inversion Colectiva, con el niimero 61.

NOTIFICA
I-n relacion con:
; Denominacidén - P IN® Registro CNMV
; BNP Paribas Global Divisa, I 243

Que se va a proceder a incluir una seric de cambios y matizaciones en la politica de inversion de BNP
PARIBAS GLOBAL DIVISA, F.I. BNP PARIBAS GLOBAL DIVISA F.I. se caracterizara por ser un fondo
Global de gestion alternativa que utiliza técnicas de gestion cuantitativa, siendo su objetivo maximizar ¢l ratio
rentabilidad/rieszo asumiendo un nivel de volatilidad maximo del 6% anual. Asimismo se pretende conseguir
un objetivo de rentabilidad que se encuentre entre el 4% v el 6% anual.

ET Fondo invertird entre el 80% v el 100% del patrimonio en valores mobiliarios de renta fija v activos
moenetarios. L] resto de la cartera se invertira en instrumentos financicros derivados en mercados organizados
sobre divisa utiizando téenicas de gestion alternativa y cuantitativa.

L2l Fondo invertivd en vulores mobiliarios de renta fija denominados en euros o en divisas. admitidos a
cotizacion en una bolsa de valores de cualquier pais miembro de la OCDE. No se ha fijado para los valores de
renta fija en los que se invierta un rating o calificacion crediticia minimos. Los fitulos de renta fija en los que
podra invertir el fondo podran ser tanto de renta fija pablica como de renta fija privada. La duracion de la
cartera no ha sido predeterminada pudiendo invertir el fondo tanto a corto como a largoe plazo.

La gestion alternativa se caracteriza por explotar las ineficiencias que se preducen en los mercados y por que
la rentabilidad obtemida no va ligada a la evolucidn de los diferentes mercados. tratando de obtener
rentabilidades en cualquier entorno. La gestion cuantitativa se caracteriza por scguir modelos de andlisis
cstadistico para idenfificar las ineficiencias de los mercados. Esta politica se fundamenta en ct uso de modelos
cuantitativos de gestion desarrollados por Overlay Asset Management, que pretenden detectar las principales
iendencias en los mercados de divisas. De esta forma se analizan los movimicntos de los tipos de cambio al
objeto de identificar las tendencias de los mismos en ui contexto de aplicacidn de reglas sistematicas de
contrel del riesgo. A este respecto el control de riesgo realizado por Overtay Asset Management descansa en
dos pilares basicos:

- Un centrol de ricsgo al nivel del modelo cuantitativo desarrellado por Overlay Asset Management. Este se
basa tanto en el establecimiento para cada posicion de un limite maximo de pérdida que se ejecuta en el
caso de alcanzarse los niveles previstos, como en la construccion de un modelo que se fundamenta en la
teoria de la diversificacion. Para ello el modelo utiliza diferentes estrategias para reducir al minimo el
riesgo de que todas las estrategias utilizadas arrojer un resultade negative al mismo ticmpo. lLas
estralegias ofrecen como resultado la dectsion de fa compra venta de divisa si bien estan lundamentadas
en diferentes algoritmos matemiticos por lo que podran indicar la compra o la venta dependiendo de los
mismos v dando un mayor o menos grado de confianza a la situacion del mercado.

- Un control de riesgo para cada cartera en concreto. El VAR (Value at Risk) es la pérdida mixima
estimada con el 95% de confianza. Asi, especificamente para ¢l Fondo BNP Paribas Global Divisa, FI se
ha fijado un limite de pérdida maxima mensual del 3%.

[.a gestiom alternativa se caracterizara por realizarse por medio del arbitraje con las siguicntes divisas
principalmente: dolar americano. yen japonés, libra esterlina, euro, franco suizo, délar canadiense. dotar
australiano, corona sueca y corana notuega y se desarrellard mediante Ia utilizacion de productos derivados
cotizados en mercados organizados. Se prevé la utilizacion productos derivados cotizados en FINEX (Finantial
Instrument Exchange of New York) si bien no se descarta la inversion en otros mercados organizados de
acuerdo con la normariva vigente.




Las comisiones que aplicara el fTondo son las que a continuacion se detallan:

4 anual sobre ¢l patrimonio ¥y 9% sobre los resultados positivos

- La comision de gestion que es del |
35% anual sobre el patrimonio y 9% sobre los resultados positivos

anuales del fondo pasard a ser del |
anuales del fondo.

- La comision de depositario que es del 0% sobre el patrimonio se aumentard al 0.10% anual sobre ¢l
patrimonio.

Asimisnio les informamos de que la CNMV ha autorizado la delegacion de la gestion de activos extranjeros del
Fondo a Overlay Asset Management SAS, sociedad domiciliada en Francia y autorizada por la Autorité des
Marches Financiers (AM.F. )

£l Fondo no aplica comision de reembolso por fo que, si los participes lo desean podran optar por reembotsar
su inversion en cualquier momento sin deduccion de comisién o descuento de reembolso ni zasto alguno al
valor liquidative que corresponda a la fecha de solicitud. Por ultimo les informamos de que las modificaciones
sefialadas en el presente hecho relevante entrard en vigor una vez cl folleto del Fondo sc inscriba en los
Registros de la CNMV, si bien. la mencionada inscripeion no se llevard a cabo antes del plaze de un mes desde
la fecha de remision la carta individualizada que se enviard a los participes.

Lo anterior se pone en conocimiento del pihlico en general a los efectos oportunos.
Fin Madrid, a 8 de Octubre de 2004,

Fdo.: José Luis Bla'lzque;?'.“al_'riz ) !dot»all_tls ardes il Ortiz
BNP Paribas Gestion de Inversiones. S.G.LLC., BNP Paribas Gestion de Inversiones. S.G.LLC.,
S.A. S.A.




