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INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 07/02/2003

1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 2 en una escaladel 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversién: El Fondo invierte en valores de Renta Fija Nacional o Internacional, de emisores publicos y privados,
denominados mayoritariamente en euros, de emisores pertenecientes a la OCDE. El rating minimo de las inversiones sera
el correspondiente a la categoria de grado de inversion. No obstante el fondo podra invertir en activos que tengan una
calificacion crediticia al menos igual a la que tenga el Reino de Espafia en cada momento. En caso de que no haya rating
otorgado para la emisién, se atenderd al rating del emisor. También se podré invertir en depositos a la vista, o con
vencimiento inferior a un afio, y que sean liquidos, con los mismos requisitos de rating que el resto de activos de renta fija.
La duracién media de la cartera de renta fija serd como maximo de 2 afios. La exposicion al riesgo divisa no superard el
10%. También podra invertir hasta un 10% en acciones y participaciones de IIC financieras, que sean activo apto,
armonizadas o no, pertenecientes o no al grupo de la gestora. Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores
emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad Autéonoma, una Entidad Local, los Organismos
Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia no inferior a la de Espafia. La IIC diversifica las
inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis emisiones diferentes. La inversion en valores de
una misma emisién no supera el 30% del activo de la IIC. Se podra operar con derivados negociados en mercados
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad
de que la cobertura no sea perfecta y por el apalancamiento que conllevan. El grado maximo de exposicién al riesgo de
mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2024 2023
indice de rotacion de la cartera 0,16 0,31 0,47 0,01
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 2,78 3,74 3,26 -0,16

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual

Periodo anterior

N° de Participaciones 773.917,46 755.915,66
N° de Participes 966 997
Beneficios brutos distribuidos por participaciéon (EUR) 0,00 0,00

Inversiéon minima (EUR)

600

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Periodo del informe 9.090 11,7457
2023 8.546 11,3599
2022 9.311 11,0490
2021 9.733 11,3464
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
% efectivamente cobrado .
= Base de | Sistemade
Periodo Acumulada ) . L
: : : : calculo imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,25 0,00 0,25 0,50 0,00 0,50 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,05 patrimonio




2.2 Comportamiento

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual. Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
Rentabilidad IIC 3,40 0,69 1,33 0,73 0,62 2,81 -2,62 -0,86

. : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,09 30-10-2024 -0,10 05-08-2024 -0,24 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,12 06-11-2024 0,12 06-11-2024 0,33 15-03-2023

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : : ~
2024 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,54 0,63 0,54 0,46 0,51 0,83 1,00 0,20

Ibex-35 13,27 13,08 13,68 14,40 11,83 13,96 19,45 16,21

Letra Tesoro 1 afio 0,52 0,64 0,44 0,39 0,55 3,04 0,86 0,23
VaR histérico del

L 0,95 0,95 0,95 0,95 0,95 0,95 0,99 0,84

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitmo
patrimonio medio) 2024 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2023 2022 2021 2019
Ratio total de gastos
(iv) 0,64 0,16 0,15 0,17 0,16 0,63 0,62 0,62 0,62

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comisiéon de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 28.127 1.187 2,08
Renta Fija Internacional 1.952 2 1,76
Renta Fija Mixta Euro 9.259 171 1,90
Renta Fija Mixta Internacional 879 24 3,36
Renta Variable Mixta Euro 7.505 100 1,65
Renta Variable Mixta Internacional 27.922 292 2,76
Renta Variable Euro 36.709 1.563 6,08
Renta Variable Internacional 186.936 3.836 0,67
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 0 0 0,00
Global 96.935 2.039 3,87
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 0 0 0,00
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 396.225 9.214 2,26

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 8.670 95,38 8.662 99,53
* Cartera interior 0 0,00 391 4,49




Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . ) Importe . .
patrimonio patrimonio
* Cartera exterior 8.553 94,09 8.170 93,88
* Intereses de la cartera de inversion 117 1,29 102 1,17
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 428 4,71 60 0,69
(+/-) RESTO -8 -0,09 -19 -0,22
TOTAL PATRIMONIO 9.090 100,00 % 8.703 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacién respecto fin

periodo actual

periodo anterior

acumulada anual

periodo anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones/ reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+) Rendimientos de gestion
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depésitos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC (realizados o0 no)
* Oftros resultados
* Oftros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- Gastos por servicios exteriores
- Otros gastos de gestion corriente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

8.703
2,27
0,00
2,00
2,31
1,53
0,00
0,85
0,00
0,00
-0,07
0,00
0,00
0,00
-0,31
-0,25
-0,03
-0,03
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
9.090

8.546
0,48
0,00
1,34
1,67
1,46
0,00
0,29
0,00
0,00
-0,08
0,00
0,00
0,00
-0,33
-0,25
-0,02
-0,03
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

8.703

8.546
2,80
0,00
3,35
3,99
2,99
0,00
1,15
0,00
0,00
-0,16
0,00
0,00
0,00
-0,64
-0,50
-0,05
-0,06
-0,03
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
9.090

395,20
0,00
57,15
45,55
10,24
0,00
205,77
0,00
0,00
-11,30
0,00
0,00
0,00
-1,31
6,25
6,25
1,10
-77,13
-71,62
574,37
0,00
0,00
574,37

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %

TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 391 4,49
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 391 4,49
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 391 4,49
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 8.263 90,90 7.823 89,90
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 290 3,19 347 3,99
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 8.553 94,09 8.170 93,89
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.553 94,09 8.170 93,89
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.553 94,09 8.561 98,38

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucion Sectores

INDUSTRIAL: 7 48%

COMUNICACIONES.
20,75%

GONSUMO NO GICLIGO:
20,92%

 _——OTROS: 19.95%

FINANCIERO: 30,90%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X




SI NO

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio
e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusién
j. Otros hechos relevantes

XXX XX [X[X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV)

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

X XXX

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

La IIC puede realizar operaciones con el depositario que no requieren de aprobacion previa.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

El primer semestre estuvo marcado por una estabilizacion, y la inflacién mostré signos de desaceleracion en las principales
economias desarrolladas, situandose en niveles mas cercanos a los objetivos de los bancos centrales, gracias a la
moderacioén en los precios de la energia y los alimentos. Durante el segundo semestre de 2024, se presento un escenario
de optimismo moderado para los mercados financieros, impulsado por una politica monetaria mas acomodaticia y una
gradual estabilizacion economica. Los bancos centrales, liderados por la Reserva Federal y el Banco Central Europeo,
iniciaron recortes adicionales en los tipos de interés, respaldados por una inflacién méas controlada, lo que mejoré las
condiciones financieras globales.

En la ultima reunion del afio, el Banco Central Europeo redujo en 25 puntos basicos los tipos de interés, estableciendo el
tipo marginal de deposito al 3%. En lo que respecta a la lectura del cuadro macroecondmico, Christine Lagarde mencion6
que el crecimiento estaba perdiendo momentum, y también hizo referencia a la debilidad de las exportaciones. Una parte
relevante del mercado comienza a descontar que en la reunion de enero podria haber un recorte de 50 puntos basicos, en
una actitud del BCE mucho mas agresiva.



Caus6 mas impacto la reunién de la Reserva Federal, que sirvié para provocar caidas de cierta intensidad en las bolsas y
repuntes en las rentabilidades de los bonos. La Reserva Federal cumplié con su guion bajando 25 puntos basicos los tipos
de interés, estableciendo la referencia en el 4,25%/4,50%. Por otro lado, el ritmo de reduccién del balance se mantiene en
60.000 millones mensuales, debido a las ventas que la propia FED estd implementando sobre bonos del tesoro y
titulizaciones hipotecarias. Las sorpresas llegaron en las perspectivas que ofreci6 el organismo americano, dejando ver que
se espera un ritmo de bajada de tipos de interés inferior al esperado por el mercado en este 2025. Concretamente, los
mandatarios de la FED pronostican 2 bajadas de tipos en 2025, frente a las 3 esperadas por el mercado. Los principales
argumentos para justificar lo anterior pivotan en torno a una inflacion que se estanca por encima del objetivo de la FED y un
mercado laboral todavia muy soélido.

El crecimiento econémico continué siendo desigual, con un desempefio sélido en Estados Unidos, mientras que Europa y
China enfrentaron retos estructurales.

Las elecciones americanas de noviembre fueron el pistoletazo de salida para un nuevo rally en Estados Unidos. El parqué
americano acogio con entusiasmo la victoria de Donald Trump, y subio la bolsa y el délar americano contra el resto de
divisas

En los mercados financieros, la renta fija se beneficié de las expectativas de recortes en los tipos de interés por parte de la
Reserva Federal y el BCE, lo que impulsé una revalorizacion en los bonos soberanos y corporativos de alta calidad. En
renta variable, marcada por una seleccion sectorial, los sectores tecnolégicos (sobretodo en las empresas de mayor
capitalizacion) y de energias renovables lideraron las ganancias, impulsados por la transicion energética y los avances en
inteligencia artificial. Sin embargo, la volatilidad se mantuvo elevada debido a las tensiones geopoliticas y la incertidumbre
sobre la economia china.

Por otro lado, las materias primas experimentaron estabilidad en los precios del petréleo y el gas, reflejando un equilibrio
entre la recuperacion de la demanda y las politicas de produccion controladas por los principales productores. Los metales
industriales como el cobre se beneficiaron de la creciente inversion en infraestructuras sostenibles.

Durante el semestre se visualizaron factores de riesgo clave, como las tensiones geopoliticas, especialmente en Asia, y
posibles ajustes en los mercados laborales, que pudieron afectar la confianza del consumidor. Ademas, el elevado
endeudamiento global continué siendo un desafio significativo en un entorno de tipos aun elevados en términos histéricos.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

El mercado de renta fija ha tenido un buen comportamiento durante el segundo semestre, debido a las expectativas de
bajadas de tipos de interés que han existido en el mercado. El Banco Central Europeo y la Reserva Federal siguieron con
los recortes de tipos de interés iniciados en junio.

Actualmente el debate se encuentra en hasta qué nivel podrian los tipos caer. Para responder a esa pregunta habra que
seguir de cerca la evolucion de la economia y la tasa de inflacion.

La cartera permanecera invertida en emisores de elevada calidad crediticia, como minimo investment grade. Ademas, la
duracién de la cartera continda alrededor de 1 afio. Esto convierte al Occident Renta Fija en una opcidn solvente y sélida
para capturar rentabilidades positivas con una baja volatilidad.

c) indice de referencia.

El indice de referencia se utiliza a meros efectos informativos o comparativos. En este sentido, el indice de referencia o
benchmark establecido por la Gestora en el presente informe es Letras del Tesoro a 1 afio. En el periodo, éste ha obtenido
una rentabilidad del 1,17% con una volatilidad del 0,54%, frente a un rendimiento de la IIC del 2,02% con una volatilidad del
0,59%.

d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

A cierre del semestre, el patrimonio del Fondo de Inversidn se situaba en 9.090.177,23 euros, lo que supone un + 4,45%
comparado con los 8.702.661,55 euros a cierre del semestre anterior.

En relacién al nUmero de inversores, tiene 966 participes, -31 menos de los que habia a 30/06/2024.

La rentabilidad neta de gastos de OCCIDENT RENTA FIJA, FI durante el semestre ha sido del 2,02% con una volatilidad
del 0,59%.

El ratio de gastos trimestral ha sido de 0,16% (directo 0,16% + indirecto 0,00%), siendo el del afio del 0,64%.

No tiene comision sobre resultados.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

No se puede establecer una comparacion del fondo con ningun otro de la gestora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

En lo que respecta a las operaciones implementadas en el fondo, se han adquirido bonos de Amadeus con vencimiento
2028, Amgen 2027, Medtronic 2025, Siemens, Total Energies, Moodys y AT&T todos ellos en moneda euro. Destacamos
los aumentos de posicién en bonos como Amadeus y Engie, y a final de afio se han ampliado las posiciones en un bono



flotante de Morgan Stanley, con una rentabilidad de Euribor trimestral + 65 puntos bésicos. La emisién, pese a ser de un
emisor americano, es en euros, y tiene un rating crediticio de A-.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.

El fondo no realiza operativa en productos derivados. El grado de cobertura promedio a través de derivados en el periodo
ha sido del 0,00. El grado de apalancamiento medio a través de derivados en el periodo ha sido del 0,00.

El resultado obtenido con la operativa de derivados y operaciones a plazo ha sido de -6468,27 €.

d) Otra informacion sobre inversiones.

La vida media de la cartera es de 1,19

La TIR media bruta de la cartera es de 2,93%.

En el periodo, la IIC no tiene incumplimientos pendientes de regularizar.

Para dar cumplimiento a lo previsto en el art 50.2 del RD, se indica que las cuentas anuales contaradn con un Anexo de
sostenibilidad al informe anual.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

El riesgo medio en Renta Variable asumido por la IIC ha sido del 0,00% del patrimonio.

La volatilidad de la IIC en el periodo ha sido del 0,59%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

La politica seguida por Gesiuris Asset Management, SGIIC, S.A. (la Sociedad) en relacidn al ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores que integran las |IC gestionadas por la Sociedad es: “Ejercer el derecho de asistencia y
voto en las juntas generales de los valores integrados en las IIC, siempre que el emisor sea una sociedad espafiola 'y que la
participacion de las lIC gestionadas por la SGIIC en la sociedad tuviera una antigliedad superior a 12 meses y siempre que
dicha participacion represente, al menos, el uno por ciento del capital de la sociedad participada.”

Durante el semestre, la 1IC no ha participado en ninguna junta de las empresas participadas en su cartera, por lo tanto, no
ha ejercido su derecho de voto.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

N/A

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.

N/A

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

La IIC no ha soportado gastos en concepto de analisis financiero en el ejercicio 2024. La IIC no tiene previsto tener ningin
gasto en concepto de analisis financiero en el ejercicio 2025.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).

N/A

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

El afio 2025 se presenta como un periodo de consolidacién y moderado optimismo para los mercados financieros, aunque
no exento de desafios. Tras un ciclo de recortes en los tipos de interés por parte de los principales bancos centrales en
2024, se espera que estas politicas comiencen a mostrar un impacto positivo en el crecimiento econémico global. Europa
se enfrentard a un avance mas lento debido a la persistencia de retos estructurales y la fragmentacion econdémica entre
paises.

La evolucién en China podria estar marcada por la capacidad del pais a reaccionar positivamente ante los estimulos que
estan introduciendo las autoridades.

El inicio del afio estarda muy marcado por la toma de posesion en el poder de Donald Trump, que asumira la presidencia a
mediados de enero.

Los principales bancos centrales han implementado durante 2024 bajadas de tipos de interés para estimular la economia.
Se espera que continten haciendo lo mismo en 2025, aunque a un ritmo, a priori, inferior.

En los mercados financieros, la renta fija seguird beneficiAndose de un entorno de tipos bajos, con oportunidades
especialmente atractivas en bonos corporativos de alta calidad y deuda emergente en monedas locales, que ofreceran
mayores rendimientos ajustados por riesgo. La renta variable, por su parte, continuard marcada por una alta selectividad
sectorial. Sectores como tecnologia, salud y energias renovables seguiran liderando las ganancias, impulsados por la
transicion digital y los esfuerzos hacia la sostenibilidad.

Las materias primas podrian experimentar ligeros repuntes, con el petréleo estabilizandose en torno a los 75 délares por
barril, reflejando un equilibrio entre la oferta y la demanda global. Los metales industriales, como el cobre y el litio, se
espera que sigan al alza debido a la creciente inversion en infraestructuras verdes y la electrificacion del transporte.
Los riesgos persisten, con tensiones geopoliticas, un recrudecimiento de la guerra comercial entre las dos grandes

10



potencias mundiales, conflictos latentes en Palestina y Ucraina, y un elevado endeudamiento global que podrian afectar la
confianza de los inversores. Ademas, la posibilidad de una inflaciéon repuntando en el segundo semestre.

La cartera permanecera invertida en emisores de elevada calidad crediticia, como minimo investment grade. Ademas, la
duracién de la cartera continda alrededor de 1 afio. Esto convierte al fondo en una opcion solvente y sélida para capturar
rentabilidades positivas con una baja volatilidad.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
[ Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
ES0L02410048 - RENTA FIJAJESTADO ESPANOL|3,63|2024—10—04 EUR 0 0,00 391 4,49
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 391 4,49
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 391 4,49
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 0 0,00 391 4,49
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 0 0,00 391 4,49
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
XS2790333616 - BONO|MORGAN STANLEY|4,13|2027-03-19 EUR 301 3,31 0 0,00
XS2010038227 - RENTA FIJA[MOODY'S CORP]|0,95|2030-02-25 EUR 270 2,97 0 0,00
FR0013428489 - RENTA FIJAIENGIE SA|0,38]|2027-06-21 EUR 188 2,06 0 0,00
FR001400LY92 - RENTA FIJA]DANONE SA|3,71]2029-11-13 EUR 103 1,14 0 0,00
XS1945110606 - RENTA FIJA|IBM CORP|1,25|2027-01-29 EUR 385 4,24 189 2,17
XS2236363573 - RENTA FIJAJAMADEUS IT HOLDING|1,88]|2028-09-24 EUR 384 4,22 186 2,14
XS1369278764 - RENTA FIJAJAMGEN INC|2,00|2026-02-25 EUR 394 4,33 194 2,23
XS1843442622 - RENTA FIJA[NASDAQ INCJ|1,75]|2029-03-28 EUR 376 4,14 275 3,17
XS2535307743 - RENTA FIJAIMEDTRONIC GBLHOLDING|2,63|2025-10-15 EUR 0 0,00 392 4,51
XS1874122770 - RENTA FIJA]TOTALENER CAPITAL SA|1,02]|2027-03-04 EUR 96 1,06 0 0,00
XS2462324232 - RENTA FIJA|BANK OF AMERICA|1,95|2026-10-27 EUR 293 3,23 291 3.34
XS2228260043 - RENTA FIJA|JRYANAIR HOLDINGS PLC|2,88|2025-09-15 EUR 0 0,00 295 3,39
XS1725677543 - RENTA FIJA|INMOB.COLONIAL, S.A.|1,63]2025-11-28 EUR 0 0,00 381 4,37
XS2590758400 - RENTA FIJAJAT&T INC|3,55|2025-11-18 EUR 0 0,00 299 3,44
XS1821883102 - RENTA FIJAINETFLIX INC|3,63|2027-05-15 EUR 203 2,23 200 2,30
XS2537060746 - RENTA FIJAJARCELOR MITTAL|4,88]2026-09-26 EUR 311 3,43 308 3,54
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 3.305 36,36 3.011 34,60
XS2535307743 - RENTA FIJAIMEDTRONIC GBLHOLDING|2,63|2025-10-15 EUR 396 4,35 0 0,00
XS2343821794 - RENTA FIJA|VOLKSWAGEN LEASING|4,21|2024-07-19 EUR 0 0,00 490 5,63
XS2308321962 - RENTA FIJA|BOOKING HOLDINGS INCJ|0,10]|2025-03-08 EUR 481 5,29 480 5,52
XS1529515584 - RENTA FIJA|HEIDELBERG MATERIALS|1,50|2025-02-07 EUR 390 4,29 390 4,48
XS2228260043 - RENTA FIJA|JRYANAIR HOLDINGS PLC|2,88|2025-09-15 EUR 297 3,27 0 0,00
XS1725677543 - RENTA FIJA|INMOB.COLONIAL, S.A.|1,63]2025-11-28 EUR 383 4,22 0 0,00
XS2590758400 - RENTA FIJAJAT&T INC|3,55|2025-11-18 EUR 402 4,42 0 0,00
XS1142279782 - RENTA FIJA|THERMO FISHER SCIENT]|2,00]2025-04-15 EUR 296 3,25 295 3,39
XS1896660989 - RENTA FIJA|DIAGEO CAPITAL BV|1,00[2025-04-22 EUR 287 3,16 285 3,28
XS1209863254 - RENTA FIJA|BANK OF AMERICA|1,38|2025-03-26 EUR 96 1,05 95 1,10
XS2149207354 - RENTA FIJA|GOLDMAN SACHS]|3,38|2025-03-27 EUR 498 5,48 497 5,71
XS2055758804 - RENTA FIJA|CAIXABANK SA|0,63|2024-10-01 EUR 0 0,00 375 4,31
XS2241090088 - RENTA FIJA|JREPSOL INTL FINANCE]0,13]2024-10-05 EUR 0 0,00 299 3,43
XS1408317433 - RENTA FIJAJORANGE SA (FTE)|1,00[2025-05-12 EUR 415 4,56 407 4,67
XS2133056114 - RENTA FIJA|BERKSHIRE HATHAWAY|0,75|2025-03-12 EUR 592 6,51 582 6,69
XS2147977479 - RENTA FIJAJHEINEKEN NV/|1,63]2025-03-30 EUR 426 4,69 418 4,80
DEOOOA2GSCY9 - RENTA FIJA|DAIMLER AG|4,34|2024-07-03 EUR 0 0,00 199 2,29
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 4.958 54,54 4.812 55,30
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 8.263 90,90 7.823 89,90
XS2867286002 - PAGARE|ACCIONA|4,10|2025-07-21 EUR 290 3,19 0 0,00
XS2848977141 - PAGARE|ACS|4,01]2024-09-20 EUR 0 0,00 198 2,28
XS2833399806 - PAGARE|ACS|4,07|2024-08-30 EUR 0 0,00 149 171
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 290 3,19 347 3,99
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 8.553 94,09 8.170 93,89

11



Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 8.553 94,09 8.170 93,89
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 8.553 94,09 8.561 98,38

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacién sobre la politica de remuneracion

Gesiuris Asset Management SGIIC SA cuenta con una Politica Remunerativa de sus empleados acorde a la normativa
vigente la cual ha sido aprobada por el Consejo de Administracion.

Esta Politica es compatible con una gestion adecuada y eficaz de los riesgos y no induce a la asuncion de riesgos
incompatibles con el perfil de riesgo de las IIC que gestiona, asi como con la estrategia empresarial de la propia SGIIC.
La remuneracion se divide en remuneracion fija y en remuneracion variable no garantizada. La remuneracion variable
estara basada en el resultado generado por la Sociedad o las IIC por ellos gestionadas, aunque esta remuneraciéon no
esta reconocida por contrato, no es garantizada, y por lo tanto no constituye una obligacién para la SGIIC y nunca sera un
incentivo para la asuncion excesiva de riesgos por parte del empleado. En la remuneracion total, los componentes fijos y
los variables estaran debidamente equilibrados.

El importe total de remuneraciones abonado por la Sociedad Gestora a su personal, durante el ejercicio 2024, ha sido de
3.800.816,87 €, de los que 3.097.503,69 € han sido en concepto de remuneracion fija a un total de 60 empleados, y
703.313,18 € en concepto de remuneracion variable, a 21 de esos 60 empleados. La remuneracion de los altos cargos ha
sido de 604.992,47 €, el niumero de beneficiarios de esta categoria ha sido de 3, de este importe, 146.442,47 €
corresponden a retribucion variable, recibida por 2 de los 3 altos cargos. El importe total de las remuneraciones abonadas
a empleados con incidencia en el perfil de riesgo de las IIC, excluidos los altos cargos, ha sido de y 1.907.366,18 € de los
que 1.448.788,82 € han sido de remuneracion fija y 458.577,36 € de remuneracion variable. El nUmero de beneficiarios de
esta categoria ha sido de ha sido de 22 y 13 respectivamente. Puede consultar nuestra Politica Remunerativa en la web:
www.gesiuris.com

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
A final del periodo la IIC no tenia operaciones de recompra en cartera.
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