HECHO RELEVANTE

Iberia informa que, con fecha 25 abril 2006, ha formalizado su participacion en
una linea aérea de bajo coste que operard en el trafico punto a punto,
basicamente desde Barcelona.

Iberia se incorporarda con un minimo del 20% del capital social y de los
derechos politicos en el nuevo operador, siendo la inversion inicial de 24
millones de euros. Iberia suscribira acciones ordinarias y privilegiadas (con
derecho a un dividendo especial y a una participacién adicional, junto con las
ordinarias, del 80% en el dividendo ordinario). En el proyecto participaran
Grupo Cobra, Grupo Iberostar, Quercus y Nefinsa con un 20% del capital social
cada uno.

Los accionistas del nuevo operador han firmado un acuerdo de socios que
regula sus relaciones y establece determinadas limitaciones a la transmision de
las acciones incluyendo un compromiso de permanencia en la Sociedad
durante un periodo de tres afios. Transcurrido el periodo de permanencia, el
objetivo de las partes seria la salida a Bolsa de la Sociedad para lo cual se
efectuaria la conversion de las acciones privilegiadas en manos de Iberia en
acciones ordinarias de la Sociedad que, unidas a las acciones ordinarias,
atribuirian a Iberia el 80% de los derechos politicos y econémicos de la
Sociedad (antes de la salida a Bolsa).

La nueva compafiia tiene previsto iniciar sus operaciones en octubre de 2006 y
sera gestionada de forma totalmente autbnoma e independiente de lberia (si
bien Iberia ha ofrecido al nuevo operador la posibilidad de celebrar
determinados acuerdos de cédigo compartido, participacion en programas de
fidelizacién, mantenimiento, flota y asistencia en tierra, [todo ello en
condiciones de mercado] y con la intencién de facilitar el comienzo de las
operaciones). Estd previsto que a final de 2006 cuente con 5 aviones
operativos llegando hasta 30 en el 2008.
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