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VOCENTO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Balances de situacion resumidos consolidados al 30 de junio de 2008 y al 31 de diciembre de 2007 {*) (Notas 1y 2)

Mites de Euros Miles de Euros
ACTIVD Nota 30.06.08 31,12.07 {*} PATRIMONIO Y PASIVO Mofa  30.06.08  31.12.07 ()
ACTIVOS NO CORRIENTES: PATRIMONIO:; 1
Active Intangibte 339.128 349.203 De la Sociedad Dominante | 716228 | 541.352
Fonda de comarcio 3 229,974 240.134  Capital suscrito 24,994 24,994
Otros activos intangibles 4 109.152 108.088  Reservas 690,742 504.185
Propiedad, planta y equipo -] 222148  237.650  Acciones propias en cartera ] {32.189) (32.188)
Propiedad, planta y equipo en explotacion 220.817  232.413  Resultado neto del periodo 32.681 82168
Propiedad, planta y equipo en curso 1.329 5.237 Dividendo a cuenta - {37.786)
Participaciones valoradas por el método de De acclonistas minoritarios | 88.806 | 87.550
participacion 8 18.874 111.896 | B805.834 | 628902
Activos financieres 239,857 16.835
Cartera de valores no corrientes 7 238.655 15,623
Otras inversiones financleras no corrientes 1.202 1312 PASIVOS NO CORRIENTES:
Otras cuentas a cobrar no corrientes 957 167 Ingresos diferidos 1.934 2.07¢
Impuestos diferidos activos 16 99.761 105.851  Provisiones 12 21.100 21.029
[ 920.729 | 821,602} Deuda financiera con entidades de crédito 14 102.188 127.413
Otras cuentas a pagar no corrientes 29.634 41.603
Impuestos diferidos pasivos 18 52.261 42,770
ACTIVOS CORRIENTES: | _207.447 | 234.881
Existenclas 8 23.311 35.628 PASIVOS CORRIENTES;
Deudores comerciales y ofras cuentas a cobrar ) 239.360 249.996 Deuda financiera con entidades de crédito 14 34,770 25.117
Adminlstraciones Plblicas 17 15.309 18.624 Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 13 228,992 248.698
Efectivo y otros medlos equivalentes 10 106,240 43.046 Administraciones Publicas 17 29.126 31.287
[ Tses.220] 345293 | 302888 | ‘303.102
Actives mantenidos para la venta 29 10.698 -
TOTAL ACTIVO ] | 1.315.839 [ 1.186.805 | [ TOTAL PATRIMONIO Y PASIVO | [ 1.315.839 | 1.186.895

{*) El balance de situacion resumido consolidado correspondiente af 31 de diciembre de 2007 se presenta,
:nica y exclusivamente, a efectos informativos.

Las Notas 1 a 28 descritas en la memoria resumida consolidada adjunta forman parte integrante
del balance de situacién resumido consolidado al 30 de junio de 2008.




VOCENTO, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas correspondientes a los periodos
terminados el 30 de junio de 2008 y el 30 de junio de 2007 (*) (Notas 1y 2}

Miles de Euros

Periodo Periodo
Nota 2008 2007 (*)

Importe neto de la cifra de negocios - 19 446.857 461,090
Trabajos realizados por la empresa para ef activo intangible 901 397
Ctros ingresos 944 738

i 448.702 462.225
Aprovisionamientos . 20 (85.870} - (B1.614)
Variacién de provisiones de trafico y otras {1.334) (1.461)
Gastos de personal 21 (147.292) (130.754)
Servicios exteriores 22 (196.314) (183.895)
Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado material e intangible {67} 8
Amortizaciones y depreciaciones 4y5 {24.562) (23.347)
BENEFICIO DE EXPLOTACION (6.837) 41.162
Resultado de sociedades por el métode de participacion 6 11.103 28.407
Resultado neto en enajenacion de activos financieros no corrlentes 6y7 49,799 58
Saneamiento Fondo de Comergio 3 {15.000) -
Ingresos financiercs 23 1.755 3.228
Gastos financieros 24 (5.384) (4.632)
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS DE OPERACIONES CONTINUADAS 35.436 68.223
Impuesto sobre las ganancias de las operagiones continuadas 16 973 (13.445)

RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES

CONTINUADAS 36.409 54.778
Resultados del ejercicio procedentes de aperaciones interrumpidas - 677
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO 36.409 55.455
Accionistas mineritarios (3.728) {5.073)
BENEFICIO NETO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE 32.681 50.382
BENEFICIO POR ACCIOM EN EURDS 28 0,27 0,41

(*) La cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada correspandiente al perfode comprendido entre el 1 de enero y &l 30
de junio de 2007 se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos informativos,

Las Notas 1 a 28 descritas en la memoria resumida consolidada adjunta forman parte intagrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias resumida consolidada correspondiente al periodo comprendido entre e} 1 de enero y el 30 de junio de 2008,
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VOCENTO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Estados de flujos de efectivo resumidos consolidados correspoendientes a los periodos de seis meses terminados

el 30 de junio de 2008 y e! 30 de junio de 2007

Miles da Euros

Notas 2008 2007(*}
ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVQ CONSOLIDADO DE
OPERACIONES CONTINUADAS
Flujos de efectivo de las actividades de explotacld
Resuitado del gjercicio de las operaciones continuadas 32.681 50.382
Resultado del ejercicio atribuible a interesas minaritarios 3728 5073
Alustes por-
Amortizacionas y depreciacionas 4y5 39.562 23.347
Varlacién provisiones av4 919
Variacidn ingresos diferidos {235) {250}
Resultado de sociedades por el métode de participacion -] (11.103) (28.407)
Gastos financieros 24 5.384 4.632
ingresos financieros 23 {1.755} {3.288)
fmpuesto sabre las ganancias 16 (973) 13.445
Activos mantenidos para |a venta - {677)
Benaficic en enajenacian de activos no corrientes 8 (49.780) {6}
Flujos procedentas de actividades ordinarias de explotacién
antes de cambios an ef capital circulante: 18.464 65.132
{Incremento)/ Disminucidn en deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 14.461 (20.705)
(Incremento)/ Disminucion de existencias 12.342 2.0583
Incremento/ (Disminucion) pasive corriente de explotacion {29.300) 3.102
Impuestos sobre las ganancias pagadas (1.182) {3.349)
Flulos netos da efectivo de actividades de explotacién (1} 14.785 46.233
Flujos de efectivo por actividades de inversién:
Adquisicion de aclives intangibles 4 {12.205) (13.454)
Adqgufsicion de filiales y empresas asociadas 24 {1.883) (5.007)
Adquisicidn de propiedad, planta y equipo 5 {10.412) {26.568)
Incremento / (Disminucién) en proveederes de activos tangibles & intangivles
y por adquisicion empresas asociadas 3,473 3.303
Cobros por enajenacion de activos langibles e intangibles - 2782
Cobros por enajenacién de activos financieros &y7 80,506 (2.336)
Intereses cobrados 1.755 3.085
Dividendos cobrados 6 40.088 41,685
Flujos netos de efectlvo de las actividades de invarsién (I} 101.023 3.490
Flujos de efectivo por actividades de financiacién:
Intereses pagados (4.821) (4.329)
Entracas (salidas) de efectivo por deudas financieras a largo plazo 14 (25.641) 26,129
Entradas {salidas) de efectivo por deudas financieras a corto piazo 14 9.429 4.461
Dividendos pagados 11 (31.580) (32.943)
Flujos netos de efectivo de las actividades de financiacion (Hl) {52.613) (6.682)
Incramento neto de efectivo y equivalentes al efectivo de las operaclones
continuadas (+1I+1N) 63.155 43.041
Efectivo y equivalentes aportado por las sociedades adquiridas - 596
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio dal periodo 10 43,045 114.931
Efectivo y equivalentas al efectivo al final del pericdo 10 106.240 158.568

(*) El estado da flujos de efectivo resumide consolidado correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enera
y &l 30 de junic de 2007 se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos informativos.

Las Notas 1 & 29 adjuntas forman parte integrante del estado de fiujos de sfectivo resumido consolidado intermedio
correspondiente al periodo de seis meses tarminado el 30 de junio de 2008.
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Vocento, S.A. y Sociedades Dependientes

Notas explicativas a los

Estados Financieros Intermedios Resumidos Consolidados
correspondientes al periodo de seis meses

finalizado el 30 de junio de 2008

1. Actividad de las sociedades

Vocento, S.A. se constituyd como Sociedad Anénima por tiempo ilimitado el 28 de junio de 1945, teniendo por
objeto social, segiin sus estatutos, |a edicién, distribucion y venta de publicaciones unitarias, periédicas o no, de
informacion general, cultural, deportiva, artistica o de cualquier otra naturaleza, la impresién de las mismas yla
explotacion de talleres de Imprimir y, en general, cualquier otra actividad relacionada con la industria editorial ¥
de artes gréficas; el establecimiento, utilizacién y explotacién de emisoras de radio, televisién y cualesquiera
otras instalaciones para la emisién, produccion y promocion de medios audiovisuales, asi como la produccion,
edicion, distribucion de discos, cassettes, cintas magnetofénicas, peliculas, programas y cualesquiera ofros
aparatos o medios de comunicacion de cualquier tipo; la tenencia, adquisicién, venta y realizacion de actos de
administracioén y disposicién por cualquier titulo de acciones, titulos, valores, participaciones en Socledades
dedicadas a cualquiera de las actividades anteriormente citadas, y, en general, a cualquier otra actividad directa
o indirectamente relacicnada con las anteriores y que no esté prohibida por la legislacion vigente.

Todas ias actividades que integran el objeto social mencionado podran desarrollarse tanto en Espafia como en
el extranjero, pudiendo llevarse a cabo total o parcialmente de modo indirecto, mediante Ia titularidad de
acciones o de participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.

El domicilio social esta situado en Madrid, calle Juan Ignacio Luca de Tena, n® 7. Por su parte, el domicilio fiscal
se ubica en Zamudio, Vizcaya, en el Poligono Industrial de Torrelarrageiti, Barrio de San Martin.

En este sentido, Vocento, S.A. es cabecera de un Grupo de sociedades dependientes, cuyas actividades son
similares a las comentadas anteriormente, y que constituyen, junto con ella, el Grupo denominado “Vocento” (en
adelante, el “Grupo” o “Vocento").

2. _Bases de presentacién de los estados financiergs intermedios

resumidos consolidados

De acuerdo con el Reglamento (CE) n® 1606/2002 del Parlamento Europeo y del Consejo de! 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Union Europea, Y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberan presentar
sus cuentas anuales consolidadas correspondientes a los ejercicios que se iniciaron a partir del 1 de enero de
2005 conforme a las Normas Internacionales de Infarmacién Financiera (en adelante, NIIF) que hayan sido
previamente adoptadas por la Unién Europea.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicic 2007 del Grupo fueron formuladas por los
Administradores de la Sociedad de acuerdo con lo establecido por las Normas Internacionales de Informacicn
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Financiera adoptadas por la Unién Europea, aplicando los principios de consolidacion, politicas contables y
criterios de valoracidn descritos en la Nota 4 de la memoria de dichas cuentas anuales consolidadas, de forma
que muesiran ia imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consclidada del Grupo al 31
de diciembre de 2007 y de los resultados consolidados de sus aperaciones, de los cambios en el patrimonio neto
consolidado y de sus flujos de tesoreria consolidados correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha.

Los presentes estados financieros semestrales resumidos consolidados se presentan de acuerdo con la NIC 34

sobre Informacién Financiera Intermedia y han sido formulados por los Administradores del Grupo el 30 de julio

de 2008, todo ello conforme a lo previsto en el articuio 12 del Real Decrato 1362/2007. Esta informacién

financiera intermedia consclidada se ha preparado a partir de los registros de contabilidad mantenidos por

Vocento, 8.A. y por las restantes sociedades integradas en el Grupo e incluyen los ajustes y reclasificaciones.
necesarios para homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacién seguidos por todas las sociedades

del Grupo (en todos los casos, normativa local} con los aplicados por Vocento, S.A. a los efectos de los estados

financieros consolidados.

De acuerdo con io establecido en la NIC 34 [a informacion financiera intermedia se presenta tinicamente con la
intencidn de poner al dia el contenido de las Uliimas cuentas anuales consolidadas formuladas por el Grupo,
poniendo énfasis en las nuevas actividades, sucesos y circunstancias ocurridos durante el semestre y no
duplicando la informacion publicada previamente en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2007. Por lo
anterior, para una adecuada compresion de la informacion que se incluye en estos estados financieros
semestrales resumidos consolidados, los mismos deben leerse conjuntamente con las cuentas anuales
consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio 2007 que han sido formuladas con fecha 28 de febrero de
2008 y aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 28 de abril de 2008.

a) Entrada en vigor de nuevas normas contables

Durante el primer semestre de 2008 han entrado en vigor las siguientes interpretaciones de normas, que, en
caso de resultar de aplicacion, han sido utilizadas por el Grupo en la elaberacién de los estados financieros
intermedios resumidos consolidados.

CINIIF 11 NIIF2 Transacciones con acciones propias y del Grupo:

Esta interpretacion analiza la forma en que debe aplicarse la Norma NIIF2 “Pagos basados en acciones” que
afecten a los instrumentos de patrimonio propio de una entidad o a los instrumentos de patrimonio de otra
entidad del mismo Grupo (por efemplo, instrumentos de patrimenio de la Sociedad Dominante). Las
transacciones cuyo pago se haya acordado en acciones de la propia entidad o de otras entidades del Grupo
se trataran como si fueran a ser liquidadas como instrumentos de patrimonio propio, independientemente de
como vayan a obtenerse los instrumentos de patrimonio necesarios. La aplicacién de esta interpretacion no
ha tenido un efecto significativo en los estados financieros intermedios resumidos consolidados.

En este primer semestre del ejercicio 2008 han entrado en vigor otras dos interpretaciones de tas normas
internacionales de informacion financiera (CINIIF12 “Acuerdos de concesién de servicios” y CINIIF14 NIC 19-
“El limite de un activo de beneficio definido, requerimientos minimos de aportacién y su interaccién”) pero no
han sido aplicadas por el Grupo dado gue no se encuentran adoptadas por fa Unién Europea a la fecha de
formulacién de estos estados financieros intermedios resumidos consolidados.

No existe ningin principio contable o critetio de_valoracién que, feniendo un efecto significativo en los
estados financieros intermedios resumidos consolidados, se haya dejade de aplicar en su elaboracién.
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b) Estimaciones realizadas

Los resultados consolidados y la determinacion del patrimonio son sensibles a ios principios y politicas
contables, criterios de valoracion y estimaciones seguidos por los Administradores de Vocento, S.A. para la
elaboracién de estados financieros intermedios resumidos consolidados.

En la elaboracion de los presentes estados financieros intermedios resumidos consolidados del Grupo se han
utiizado ocasionaimente estimaciones realizadas por la Alta Direccién de la Sociedad Dominante y de las
entidades consolidadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que
figuran registrados en ella. Estas estimaciones, realizadas en funcion de la mejor informacion disponible, se
refieren a los mismos aspectos detallados en los cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2007, es decir: :

Las pérdidas por detericro de determinados activos: El principal riesgo de deterioro de activos del
Grupo se refiere a los fondos de comercio adquiridos en combinaciones de negocio (Nota 3).
Asimismo, al cierre del periodo, el Grupo analiza las cuentas a cobrar y, en base a sus mejores
estimaciones, cuantifica el importe de las mismas que podrian resultar incobrables.

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-
emplec (Nota 12)

El Grupo estima al cierre de cada periodo ia provision actual actuarial necesaria para hacer frente a
los compromisos por planes de reestructuracion, pensiones y otras obligaciones similares que ha
contraido con sus trabajadores. En la elaboracion de dichas estimaciones, el Grupe cuenta con el
asesoramiento de actuarios independientes.

La vida ttil de la propiedad, planta y equipo y otros activos intangibles (Notas 4 y 5)

Los afos de vida (til estimada aplicados con caracter general han sido los siguientes:

Afios de Vida Util
Estimada
Aplicaciones informaticas 3-5
Otros activos intangibles 3-10
Edificios y otras construcciones 20-33
Instalaciones técnicas v maguinaria 7-10
Otro inmovilizado 5-7

Ciertos elementos son amortizados de acuerdo con el patrén de consumo esperado de los beneficios
econdmicos futuros obtenidos de dichos elementos, por lo que al cierre de cada ejercicio el Grupo
realiza una nueva estimacion, modificando en su caso las amortizaciones futuras.

Provisiones y pasivos contingentes (Nota 12)

El Grupo aplica el criterio de grado de avance para el reconocimiento de ingresos de produccicnes
televisivas (Nota 4). Este criterio implica la estimacion fiable de los Ingresos derivados de cada
contrato y de los costes totales a incurrir en el cumplimiento del mismo, asi como el porcentaje de
realizacion al cierre desde el punto de vista técnico vy econdmico.
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= Tal y como se indica en la Nota 15 el Grupo cuenta con determinados instrumentos derivados no
negociados en un mercado activo cuyo valor razonable ha sido calculado empleando técnicas de
valoracién ampliamente utilizadas en la practica financiera.

= Elgasto por impuesto sobre las ganancias (que de acuerdo con la NIC 34, se reconace sobre la base
de la mejor estimacion del tipo impositivo medio ponderado que el Grupo espera para el gjercicio
anual) (Nota 16) y la retribucion variable devengada por los miembros del Consejo de Administracién
(Nota 27), correspondientes al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008.

A pesar de que estas estimaciones se realizan en funcién de fa mejor informacién disponible a 30 de junio de
2008 sobre los hechos analizados, es posible que acontecimientos gue puedan tener lugar en el futuro
obliguen a modificarlas {al alza o a la baja) en préximos ejercicios; lo que se haria, conforme a lo establecido -
en la NIC 8, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las
correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

Durante el periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008 no se han producido cambios
significativos en las estimaciones realizadas al cierre del ejercicio 2007.

Activos y pasivos contingentes

En la Nota 18 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2007 se facilita informacion sobre jos activos y pasivos contingentes a
dicha fecha. Durante los seis primeros meses de 2008 no se han producide cambios significativos en los
activos y pasivos contingentes del Grupo.

Principios de consolidacién y variaciones en el perimetro

Los principios de consolidacion utilizados en la elaboracién de estos estados financieros intermedios
resumidos consolidados son consistentes con los utilizados en la elaboracidon de las cuentas anuales
consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2007.

Las principales operaciones realizadas durante el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2008
son las siguientes:

* En el mes de febrero de 2008 el Grupo ha procedido a la venta de una participacion equivalente al
14,93% del capital social de Sociedad Gestora de Television Net TV, S.A. por un importe de 21.021
miles de euros. Tras la venta de esta participacion el Grupo sigue manteniendo el control de dicha
Sociedad por Io que el Grupo ha procedido a contabilizar un importe, neto de efectos fiscales, de
18.956 miles de euros con abono a reservas.

» Enjunio de 2008 se ha producido la adquisicion de un porcentaje adicional equivatente al 19,99% del
capital social de Unién Operativa de Autos, S.L. por un importe de 1.240 miles de euros. La plusvalia
pagada sobre el valor tedrico contable de la parficipacion adquirida se ha registrado con cargo a
reservas por imparte de 588 miles de euros, habiéndose registrado una reduccién de minoritarios por
importe de 652 miles de euros, correspondiente al valor tedrico contable de la participacion asumida.

Asimisme, en el Anexo de las cusntas anuales cpnsolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2007 se facilita informacién relevante sobre las sociedades del Grupo que fueron
consolidadas a dicha fecha.
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g)

Comparacion de la informacion

La informacién contenida en estos estados financieros intermedios resumidos consolidados correspondiente
al primer semestre del gjercicio 2007 se presenta (nica y exclusivamente, a efectos comparafivos con la
informacién relativa al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2008.

Importancia relativa

Al determinar la informacion a desglosar en memoria sobre las diferentes partidas de los estados financieros
u ofros asuntos, el Grupo, de acuerdo con la NIC 34, ha tenido en cuenta la importancia relativa en relacién
con los estados financieros resumidos consolidados del semestre.

Estados de flujos de efectivo resumidos consolidados

En los estados de flujos de efectivo resumidos consolidados se utilizan las siguientes expresiones en los
siguientes sentidos:

» Flujos de efectivo son las entradas y salidas de efectivo y equivalentes al efectivo.

* Actividades de operacion son las actividades que constituyen 1a principal fuente de ingresos ordinarios
de la entidad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o

financiacion.

+ Actividades de inversion son las de adquisicidn y disposicion de activos a largo plazo, asi como de
otras inversiones no incluidas en el efectivo y los equivalentes al efectivo.

+ Actividades de financiacion son las actividades que producen cambios en el tamafio y composicion de
los capitales propios y de los préstamos tomados por parte de entidad.

A efectos de la efaboracion del estado de flujos de efectivo resumidos consolidado, se ha considerado como
“efectivo y equivalentes de efectivo” la caja y depdsitos bancarios a la vista, asi come aquellas inversiones a
corto plazo de gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
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3.

Fondo de comercio

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion resumido consolidado en el periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2008 ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Saldo al - Saldo al
31.12.07 Adiciones | Saneamientos 30.06.08
Medios Impresos -
Taller de Editores, S.A. 4225 - - 4.225
Legal Informatic, S.1.. 1.110 - - 1.110
Corporacion de Medios de Murcia, S.A. 2.349 - - 2.349
Corporacion de Medios de Andalucia, S.A. 2.043 - - 2.043
Corporacién de Medios de Extremadura, S.A. 1.005 - - 1.005
El Norte de Castilla, S.A. 1.964 - - 1.964
Sociedad Vascongada de Publicaciones, S.A. 3.347 - - 3.347
Federico Doménech, S.A. 49,797 - - 49.797
Factoria de Informacidn, S.A. 119.146 - {15.000) 104.146
Audiovisuales -
Grupo Europroducciones, S.A. 12.908 - - 12.908
Avista Televisio de Barcelona, S.L. 696 - - 696
BocaBoca Producciones, S.L. B3.077 - - 8.077
Tripictures, S.A. 16.856 - - 16.856
Teledonosti, S.L. 204 - - 204
KTB Kate Berria, S.L.U. 26 - - 26
Canal Cultural Badajoz, S.L. 113 - - , 113
Radio Television Canal 8 DM, S.L. 183 - - 183
Hill valley, S.L. 43 - - 43
Durango Telebista, 8.1.. 5 - - 5
Difusién Asturiana, S.L. 127 - - 127
Internet -
Habitatsoft, S.L. 1.597 - - 1.597
Sarenet, S.A. 828 - - 828
Infoempleo, 8.L. (Nota 26) 6.336 4.840 - 11.226
Autocasion Hoy, S.A. 1.983 - - 1.983
Unién Operativa de Autos, S.L. 3.091 - - 3.091
Bitmailer, S.L. 1.627 - - 1.627
Otros negocios -
Sector MD, S.L. 131 - - 131
Distribucitn de Prensa por Rutas, S.A. 159 - - 159
Rotodomenech, 8.1 25 - - 25
5355 Unimedia, 8.L.U. 83 - - 83
Total bruto 240.134 4.840 (15.000) 229.974

De acuerdo con el contrato de adquisicion de Infoempleo, S.L. durante el periodo de 2008 se ha
procedido a ajustar el precio inicial pagado en funcion del cumplimiento de determinados parametros
financieros por un importe de 4.840 miles de euros (Nota 26). Por ofra parte, considerando la situacion
actual del mercado se ha procedido a ajustar-el fondo de comercio procedente de la adquisicion de
Factoria de Informacion, S.A. por importe de 15.000 miles de euros.
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4. Otros activos intangibles

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion resumide consolidado en el periodo de
seis meses terminado el 30 de junio de 2008 ha sido el siguiente:

Miles de Buros
’ Aumento
(disminucién)
Carinbio en el por i
Saldoal | perimetro de | Adiciones y | transferencia | Salidas, bajas|  Saldo al
31.12.07 [consolidacién | dotaciones o fraspaso |oreducciones| 30.06.08
COSTE:
Propiedad industrial 13.740 1) 331 2.671) - 11.399
Aplicaciones informaticas 37.410 (1) 2.531 - (891) 39.049
Guiones y proyectos 4.145 - 111 - - 4.256
Gastos de desarrollo 1.633 - 332 - (264) 1.701
Derechos para la distribuci6n de
producciones cinematograficas 137.633 - 8.532 4.135 (972) 149.328
Produccicnes cinematograficas 30.307 - - - (126) 30.181
Producciones cinematograficas
€N curso 350 - - - - 350
Anticipos para inmovilizaciones
inmateriales en curso 6471 - 368 (4.396) - 2.443
Total coste 231.689 2) 12.205 (2.932) (2.253) 238.707
AMORTIZACION
ACUMULADA
Y PROVISIONES:
Propiedad industriai (11.003) - (742) 2.932 - 54 (8.759)
Aplicaciones informaticas {29.365) - (1.728) - 930 (30.163)
Guiones y proyectos (2.790) - (266) - - (3.056)
Gastos de desarrollo (2.786) - ) - 26 (2.769)
Derechos para la distribucion de
producciones cinematograficas (46.698) - (8.029) - - (54.727)
Producciones cinematograficas (29.347) - (194) - 21 (29.520)
Deterioros / Recuperacion de
deterioros de ofros activos intangibles (631) - (3 - 73 (561)
Total amertizacion acumulada
¥ provisiones {122.620) - (10.971) 2.932 1.104 (125.555)
Total coste neto 109.069 {2} 1.234 - (1.149) 108.152

El importe de los otros activos intangibles en explotacion totalmente amortizados al 30 de junio de 2008
que contindan en uso asciende a 84.929 miles de eurcs.
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5. Propiedad, planta vy equipo

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion resumido consolidado en el periodo seis

meses terminado el 30 de junio de 2008 ha sido el siguiente:

Cambio en el -
Saldo al perimetro | Adiciones y | Salidas, bajas} Traspasos Saldo al
31.12.07 }consolidacidn| dotaciones |o reducciones| (Nota29) 30.06.08
COSTE:
Terrenos, edificios y otras
construcciones 156.787 - 1.802 (15) (13.334) 145.240
Instalaciones técnicas y maquinaria 277.084 (367) 2.673 (4.230) 1.965 277.075
Otro inmovilizado 125.239 (127) 4.528 (1.983) 609 128.268
Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso 5237 (90} 1.408 - (5.225) 1.330
Total coste 564.347 (584) 10.411 (6.278) (15.985) 551.911
AMORTIZACION
ACUMULADA:
Edificios y otras construcciones (42.772) - (1.838) 15 5.381 (39.214)
Instalaciones técnicas y maquinaria (198.624) 9 (7.354) 3.558 2 (202.409)
Otro inmovilizado {85.301) 1 (4.339) 1.254 303 (88.142)
Total {326.697) 10 (13.591) 4.827 5.686 (329.765)
Total coste neto 237.650 (574) (3.180) (L.451) (10.299) 222.146

El importe de la propiedad, planta y equipo totalmente amartizado a 30 de junio dé 2008 que continda en

uso asciende a 154,323 miles de euros.

de Tens, TEN27 Madrid

34 491 74

12



6.

Participaciones valoradas por el métoda de Ia

participacion

El movimiento en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2008 del valor contable
de las participaciones registradas por el método de la participacién de las sociedades del Grupo es el
siguiente;

Miles de Euros

Adiciones
(Retiros)}
incluidas las Incorpora-
variaciones en el| c¢ién de los Otros
Saldo al perimetro de | resultados del | Dividendos movi- Saldo al
31.12.07 consolidacion perfodo cobrados mientos 30.06.08

Medios Impresos -
Milenio ABC, S.Ade C.V (282) - - - 239 (43)
Audiovisunales -

Gestevision Telecinco, S.A.,

y filtales (Nota 7) 93,320 (64.093) 10.592 (39.819) - -
Grupo Videomedia, 8.A. 12.878 - (244) {136) 41 12.539
Otros Negocios -
Distribuciones Papiro, S.L. 179 - 55 - - 234
Cimpress, S.L. 350 - 72 (43) - 379
Distrimedios, S.A. 2.524 - 448 (272) - 2.700
Val Disme, S.L. 2.684 - 136 - - 2.820
Victor Steinberg y Asoc., S.L. 241 - 44 - - 285
Otras participaciones 2 - - - (42) {40)
111.896 (64.093) 11.103 {40.270) 238 18.874

Tras la decision de los Administradores de no mantener la participacién con caracter permanente en
Gestevisién Telecinco, S.A. se ha procedido a clasificar la misma como un activo disponible para la venta
{Nota 7).

Adicionalmente, y tras dicha decisién el Grupo ha procedido a la venta de 4.654 miles de acciones
representativas del 1,89% del capital social de Gestevision Telecinco, S.A. por un precio de 56.386 miles
de euros, por lo que se ha registrado una plusvalia de 47.394 miles de euros en el epigrafe “Resultado
neto en enajenacién de activos financieros no comrientes” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida
consolidada correspondiente al periodo terminado el 30 de junio de 2008 adjunta.

Por tltimo, el Consejo de Adminisfracién en su reunidn celebrada el 20 de junio de 2008 ha decidido
proponer a la Junta General de Accionistas la entrega a sus accionistas de 14.878.258 acciones
representativas del 6,03% del capital social de Gestevisién Telecinco, S.A. (Nota 29).

A 30 de junio de 2008 el Grupoc mantiene 27.409.436 acciones, representativas de 11,11% del capital
social de Gestevision Telecinco, S.A., que de acuerdo a la decision de registrarlo como activo disponible
para la venta ha sido registrado a su valor razonable por un importe de 222.565 miles de euros (Nota 7).
El impacto patrimonial, neto de su correspondiente efecto fiscal ha, ascendido a 147.746 miles de euros y
ha sido registrado con abono a reservas.
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7.

Cartera de valores no corrientes

El valor en libros de las participaciones méas representativas de la cartera de valores a largo plazo al
30 de junio de 2008 y al 31 de diciembre de 2007 es como sigue:

Miles de Euros
% de % de
: participacién | participacion
Sociedad 30.06.08 31.12.07 | al 30.06.08 { al 31.12.07

Gestevisién Telecinco, S.A. (Nota 6) 222.565 - 11,11% -
El Mundo Deportivo, 8.A. (1) - 561 - 10%
Television Castilla y Ledn, S.A. (1) 836 840 4,9% 4,9%
Val Telecomunicaciones, S.L. 12.883 12.883 8,82% 8,82%
Otras inversiones (1) 2371 1.239

Total 238.655 15.523

(1) Los Administradores consideran que el valor razonable de estas participaciones coincide con su valor
tetrico contable,

Durante el periodo, el Grupo ha procedido a la venta de la participacion social que mantenia en El
Mundo Deportivo, S.A, por 2.945 miles de euros por lo que el Grupe ha registrado una plusvalia por
importe de 2.405 miles de euros en el epigrafe “Resultado neto en enajenacion de activos financieros
no corrientes” de la cuenta de pérdidas y ganancias resumida consolidada correspondiente al
periodo terminado el 30 de junio de 2008 adjunta.

Existencias

La compaosicién de este epigrafe de los balances de situacion resumidos consolidados al 30 de junio de
2008 y al 31 de diciembre de 2007 adjunios es la siguiente:

Miles de Euros

30.06.08 31.12.07

Materias primas 13.780 25.784
Otras materias primas 781 287
Repuestos 2.940 2.874
Derechos audiovisuales de programas 147 636
Mercaderias y productos terminados 2.326 1.959
Otras existencias 854 968
Anticipo a proveedores 2.483 2.520
Total 23.311 35.628

Al 30 de junio de 2008, no existen existencias entregadas en garantia del cumplimiento de deudas ni de
compromisos contraidos con terceras partes,
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9. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

La composicion del saldo del epigrafe "Activos corrientes — Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar” del activo de los balances de sftuacién resumidos consolidados al 30 de junio de 2008 y al 31 de
diclembre de 2007 adjuntos es la siguiente:

Miles de Euros

30.06.08 31.12.07
Clientes por ventas y prestacién de servicios 239.998 223.602
Efectos a cobrar 4.796 6.509
Menos- "Descuento por volumen sobre ventas" (15.794) (14.964)
Cuentas a cobrar a empresas vinculadas (Nota 26) 7.651 17.385
Otros deudores 14.380 23.574
Provision de créditos incobrables (11.671) (11.110)

239.360 249.996

Todos estos saldos tienen vencimiento inferior a 12 meses y no devengan interés alguno, por lo que el
valor de realizacién no difiere significativamente de su valor en libros.

10. Efectivo v otros medios equivalentes

La composicion del epigrafe “Activos corrientes — Efectivo y otros medios equivalentes” de los balances
de situacion resumidos consolidados af 30 de junio de 2008 y al 31 de diciembre de 2007 adjuntos es la

siguiente:
Miles de Euros
30.06.08 31.12.07
Otros créditos a corto plazo 3.182 1.937
Imposiciones y depdsitos a corto plazo 69.980 8.561
Tesoreria 33.078 32.547
106.240 43.045

Este epigrafe incluye la tesoreria del Grupo y depdsitos bancarios a corto plazo con un vencimiento inicial
de tres meses o un plazo inferior, Las cuentas bancarias se encuentran remuneradas a tipo de mercado.
No existen restricciones a la libre disponibilidad de dichos saldos.

El importe en libros de estos activos se aproxima a su valor razonable.

11, Patrimonio
Capital suscrito- . -

Las acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacidon en el mercado continuo espafiol y en las
Bolsas de Bilbao, Madrid, Barcelona y Valencia.
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Al estar las acciones de Vocento representadas por anotaciones en cuenta, no se conoce con exactitud la
participacion de los accionistas en el capital social. No obstante, segin informacion publica en poder de
la Sociedad Dominante, a 30 de junio de 2008 Mezouna, S.A., Valjarafe, S.L. y Victor Urrutia Vallejo, con
unos percentajes de participacion del 11,08%, 10,33% y 10,11% respectivamente, son los tnicos
accionistas con participacion en el capital igual o superior al 10%.

Reservas-

El detalle de reservas al 30 de junio de 2008 y al 31 de diciembre de 2007 es el siguiente:

Miles de euros
30.06.08 31.12.07

Reservas de Ia Sociedad Dominante 294.687 145.173
Reserva legal 4.999 4.999
Prima de emisién 9.516 9.516
Reserva para acciones propias 32.189 9.612
Reservas voluntarias 247.983 121.046
Reservas por revaluacion de activos y

pasivos no realizados (Notas 6 y 15) 149.375 791
Reservas en sociedades consolidadas 246.679 358.201
Reservas por sociedades contabilizadas

por el método de 1a participacién (Nota 6) (559) (4.628)
Reservas por integracidn global y

proporcional 247.239 362.829

El importe de las reservas restringidas al 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007 asciende a
99.030 y 81.251 miles de euros, respectivamente.

Acciones propias-

El detalle y movimiento de las acciones propias durante el pericdo terminado el 30 de junio de 2008 es el
siguiente:

Miles de Euros| N° acciones
Saldo al 1 de enero de 2008 32.189 2.224.6'15
Saldo al 30 de junio de 2008 32.189 2.224.675

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, la Sociedad Dominante mantiene
constituida una reserva indisponible equivalente al coste de las acciones propias en cartera. Esta reserva
sera de libre disposicién cuando desaparezcan las circunstancias que han obligado a su constitucion.

ER

Dividendos-

A continuacion se muestran los dividendos pagados por la Sociedad durante los seis primeras meses del
ejercicio 2008 y 2007:
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Primer Semestre 2008 Primer Semestre 2007
Importe Euros Importe
% sobre Euros por (Miles de | % sobre por (Miles de
Nominal Accidn Euros) Nominal | Accién Euros)
Dividendos a cuenta - - - 60% 0,12| 15.000
Dividendos complementarios 95% 0,19 23.839 53% 0,11§ 13.174

i Provisiones

La composicion de este capitulo de los balances de situacién resumidos consolidados adjuntos, asi como
el movimiento habido entre el 31 de diclembre de 2007 y el 30 de junio de 2008, se indican a-
continuacion:

Miles de Euros
Saldo al Saldo al
31.12.07 | Dotaciones | Reversiones | Aplicaciones | 30.06.08
Provisiones para pensiones 4.348 198 (114) (15) 4.417
Provisiones para pagos basados en
acciones 365 - (347) - 18
Avales Corporacion de Medios
Radiofénicos Digitales, 5.A., 4.858 - - - 4.858
Provisiones de cardcter juridico y
tributario 6.001 - - {59) 5.942
Provisiones para litigios de Ta
actividad editorial y audiovisual 1.709 - - (60) 1.649
Provision por desmantelamiento (Nota 29) - 600 - - 600
Otras provisiones 3.748 193 (175) {150y 3.616
21.029 991 (636) (284) 21.100

El Grupo realiza una estimacion al clerre de cada periodo de la valoracion de los pasivos que suponen el
registro de provisiones de caracter juridico y tributario, por litigios y otros. Aunque el Grupo estima que la
salida de flujos se realizara en los proximos sjercicios, no puede prever la fecha de vencimiento de estos
pasivos, por lo que no realiza estimaciones de las fechas concretas de las salidas de flujos considerando
que el valor del efecto de una posibie actualizacién no serfa significativo.

Asimismo, los Administradores consideran que el importe registrado como provision para estos conceptos
cubre de forma suficiente los riesgos existentes a 30 de junio de 2008,

Pagos basados en acciones-

El Grupo periodifica estos futuros desembolsos segun la valoracion del plan al cierre de cada periodo, lo
que ha supuesto un abono y un cargo de 347 y 371 miles de euros en los periodos terminados el 30 de
junio de 2008 y 2007, respectivamente en el epigrafe “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y
ganancias resumidas consolidadas adjuntas {(Nota 21}.

Para la valoracién de este plan se ha utilizado el método de valoracion de Black-Scholes, ampliamente
usado en la practica financiera, siendo las principaies hipétesis las siguientes:
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30 de junio 31 de diciembre

Principales Hipétesis de 2008 de 2007

Numero de acciones de referencia 935.000 1.04G.000
Precio de ejercicio del Plan 15,60 € 15,00 €
Precio de cierre trimestral (*) 7.85€ 13,60 €
Tipo de interés libre de riesgo 4,75% 4,05%
Volatilidad 32,40% 24.00%
Tasa estimada de dividendos 4.50% 4,74%
Rotacion de la plantilla . 3,00% 3,00%
Probabilidad de cumplimiento de objetivo EBITDA 100% 100%

{*) Este precio hace referencia at Inferior entre el precio de cierre det Oitimo dia y la media de cotizacitn del timestre

La volatilidad se ha determinado a partir de los datos historicos que en el caso de la accién de Vocento
se obtiene con la cotizacion de los Ultimos 400 dias habiles.

Al 30 de junio de 2008 el Grupo mantiene registrado, en cobertura del pasivo devengado por este
concepto, una provisién por importe de 18 miles de euros.

13. Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar

El desglose de este epigrafe de los balances de situacién resumidos consolidados al 30 de junio de 2008
y al 31 de diciembre de 2007 adjuntos es el siguiente:

Miles de euros
30.06.08 31.12.07
Acreedores comerciales-
Empresas vinculadas acreedoras (Nota 26) 1.265 2.968
Acreedores comerciales 135.807 156.858
Facturas pendientes de recibir 22.381 23.811
Proveedores comerciales efectos cometciales 18.988 7.087
Otros acreedores y rappel (1.194) (1.142)
177.347 189.582
Otras cuentas a pagar corrientes-
Participacién en beneficios del Consejo de

Administracién de Vocento, S.A. (Nota 27) 844 1.486
Remuneraciones pendientes de pago 27.206 26.749
Proveedores de propiedad, planta y equipo 7.133 2.539
Pagos pendientes pensiones 3.636 3.636
Seguro Colectivo 4,490 4,767
Ajustes por periodificacién 15.119 12.264
Dividendo activo a pagar (Nota 11) 940 956
Otros 2.277 4,719
N 61.645 57.116

238.992 246.698
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14. Deuda financiera

Los saldos de deudas con entidades de crédito al 30 de junio de 2007 y al 31 de diciembre de 2008 son

los siguientes:

Miles de Euros

Saldo al | Saldo al

30.06.08 | 31.12.07
Deudas por préstamos y créditos 123,721 138.235
Deudas por operaciones de arrendamiento financiero 12,164 12.909
Deudas por instrumentos financieros derivados 310 853
Intereses devengados pendientes de pago 763 533

TOTAL 136.958 | 152.530

Al 30 de junic de 2008, las sociedades del Grupo tenfan dispuesto en cuentas de crédito concedidas por
entidades financieras un importe de 25.024 miles de euros, aproximadamente. El Importe disponible a ia

fecha de cierre asciende a 231.693 miles de euros.

El tipo de interés anual medio del periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2008 para
los préstamos y créditos asi como el correspondiente a las deudas por operaciones de arrendamiento
financiero ha sido el EURIBOR més el siguiente diferencial:

Periodo 2008

Préstamos y créditos

1,25% - 0,1%

Deudas por arrendamiento financiero 0,8% - 0,1%

La sensibilidad de los mencionados valores de mercado ante fluctuaciones de los fipos de interés no ha
variado de forma significativa respecto a 31 de diciembre de 2007.

Adicionalmente, entre las cuentas a pagar corrientes y no corrientes se incluyen los siguientes importes

con coste financiero:

Miles de Euros

Saldo al Saldo al
30.06.08 | 31.12.07

Acreedores comerciales y otras
cuentas a pagar

Otras cuentas a pagar no corrientes| 26.079 29.509

9.236 8.512

TOTAL

35.315 38.021

15, instrumentos financieros derivados

El Grupo utiliza instrumentos financieros derivados para cubrir los riesgos a los que se encuentran
expuestas sus actividades, operacicnes y flujos de efectivo futuros, fundamentalmente riesgos derivados
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de las variaciones de los fipos de cambio y de los fipos de interés. Los detalles de las composiciones de
los saldos que recogen la valoracién de derivados de los balances de situacién resumidos consolidados
al 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007 son los siguientes:

Miles de Euros
30.06.08 31.12.07
Activo Pasivo Activo Pasivo

COBERTURA DE TIPO DE INTERES

Cobertura de flujos de caja: c .

Swap de tipo de interés 1.044 - 227 (4

Collar escalonado 68 - 2 -
COBERTURA DE TIPO DE CAMBIO

Cobertura de valor razonable:

Seguros de cambio (USD) - (310) - (849)

1.112 (310) 229 {853)

El efecto de las variaciones de estas coberturas durante los periodos comprendidos entre el 1 de enero
de 2008 y el 30 de junio de 2008 y el 1 de enerc de 2007 y el 30 de junio de 2007 han sido registrados
con abono a los epigrafes “Reservas — Reserva por revaiuacion de activos y pasivos no realizados” y
“Patrimonio - De accionistas minoritarios” por unos impartes netos de 792 y 80 y 374 y 66 miles de euros
respectivamente.

La sensibilidad del valor de mercado de las operaciones de cobertura de tipo de interés a variaciones en
el tipo de interés se refleja en la siguiente tabla;

Miles de euros
Variacion tipos de
inferés
+0,25% | - 0,25%

Variacion en el valor de
la cobertura 327 (331)

Por otra parte, Vocento utiliza derivados como cobertura de tipe de cambio para mitigar el posible efecto
negative que las variaciones en los tipos de cambio pudieran suponer en el valor razonable de las deudas
correspondientes a confratos de suministro de derechos para la distribucién de producciones
cinematograficas nominados en délares americanos. Durante los periodos de 6 meses terminados el 30
de junio de 2008 y 2007 el efecto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de las operaciones
de cobertura de tipo de cambio ha sidc de sendos cargos en el epigrafe “Gastos financieros” de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de unos importes por 538 y 115 miles de euros,
respectivamente (Nota 24),

Al 30 de junio de 2008 y 2007 el valor nominal total objeto de cobertura de tipo de cambio es el siguiente:

S
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Miles
Moneda 2008 2007
Euros 1.517 5.535
Dolares americanos 1.884 6.860

E! vencimiento de este seguro de cambio se producira en septiembre del ejercicio 2008.

Al 30 de junio de 2008 y 31 de diciembre de 2007 Vocento no mantiene derivados que no eumplan las
condiciones para su consideracién como cobertura contable ni los ha mantenido a lo largo de dichos
ejercicios.

16. Impuestos diferidos vy gastos por Impuesto sobre

las Ganancias

La composicion de los epigrafes “Activos no corrientes — Impuestos diferidos actives” y “Pasivos no
corrientes — Impusstos diferidos pasivos” del balance de situacién resumido consolidado al 30 de junio de
2008 adjunto asi como el movimiento de dichos epigrafes es el siguiente:

Miles de Euros
31.12.97 Adiciones Retiros 30.06.08
Impuestos diferidos activos-
Crédito fiscal por pérdidas a
compensar 20277 - {5.800) 23.477
Otras deducciones pendientes 54.040 774 - 54.814
Impuestos anticipados 22.534 720 (1.784) 21.470
Total impuestos diferidos activos 105.851 1.494 (7.584) 99.761
Impuestos diferidos pasivos- (42.770) (16.548) 7.057 (52.261)

Por otro lado, la legistacién aplicable para la liquidacion del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con la
Normativa Foral Vizcaina del ejercicio 2007 es la correspondiente a la Norma Foral 3/1996 de 26 de junio.
La Norma Foral anteriormente citada se modificé mediante e Decrsto Normativo 1/2005, de 30 de
diciembre, que fijaba el tipo impositivo en el 32,6% con efectos para los ejercicios iniciados a partir de! 1
de enero de 2006 y mediante la Norma Foral 6/2007, de 27 de marzo, reduciendo el tipo impositivo al
28% con efectos para los ejercicios iniciados a partir de 1 de enerc de 2007. Ambas modificaciones se
encuentran vigentes aun cuando existen diversos recursos planteados al respecto pendientes de
resolucién.

Los Administradores (y, en su caso, sus asesores fiscales) han realizado los calculos de los importes
asociados con este impuesto para el ejercicio 2008 y aquellos abiertos a inspeccién de acuerdo con la
normativa foral en vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la resolucion final de las
diversas actuaciones judiciales y los recursos planteados al respecto no se derivara un impacto
significativo sobre los estados financieros resumidos consolidados tomados en su conjunto.

El cuadro que se presenta a continuacion estatilece ia determinacion del gasto devengado por Impuesto
sobre Sociedades en los periodos comprendidos enire el 1 de enero y el 30 de junio de 2008 y entre el 1
de enero y el 30 de junio de 2007, que es como sigue:
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Miles de Euros
Periodo 2008 | Periodo 2007
Resultado consolidado antes de impuestos 35.436 68.223
Aumentos (Disminuciones) por diferencias permanentes
- Resultado de sociedades por el método de la
participacién (Nota 6) ) {11.103) (28.407)
- Exencién por reinversidn de beneficios extraordinarios
(Notas 6y 7) (28.408) -

- Otras diferencias permanentes 661 2.503
Resultado contable ajustado (3.414) 42.319
Impuesto bruto calculado a la tasa media impositiva (973) 13.241
Regularizacion de provisiones de cardcter tributario - 2.032
Actualizacidn de impuestos diferidos a2 nuevos tipos - (1.349)
Otros - (479)

Gasto/ (Ingreso) devengade por Impuesto sobre las
Ganancias 973) 13.445

17. ___Administraciones Publicas

La composicion de los epigrafes de "Administraciones Publicas” del activo y del pasivo, respectivamente,
de los balances de situacién resumidos consolidados al 30 de junio de 2008 y al 31 de diciembre de 2007
adjuntos es la siguiente:

Miles de Euros
30.06.08 31.12.07

Activos corrientes — Administraciones Piblicas-

Hacienda Publica, deudora por Impuesto sobre Sociedades 642 2474
Hacienda Publica, deudora por [IVA 10.843 11.728
Hacienda Publica, retenciones y pagos a cuenta 3.464 953
Hacienda Publica, deudora por diversos conceptos 305 1.441
Organismos de la Seguridad Social, deudores 55 28

15.309 16.624

Pasivos corrientes — Administraciones Piblicas-

Hacienda Publica, acreedora por IVA 7.547 6.376
Hacienda Publica, acreedora por retenciones practicadas 6.433 11.013
Hacienda Publica, acreedora por Impuesto sobre Sociedades 9.979 8.458
Hacienda Publica, acreedora por otros conceptos 143 245
Organismos de la Seguridad Social, acreedores 5.024 5.195

29.126 31.287
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18. Informacién de segmentos de negocic

En la Nota 26 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio
anual terminado el 31 de diciembre de 2007 se detallan ios criterios utilizados por la Sociedad para definir
sus segmentos operativos. No ha habido cambios en los criterios de segmentacion.

Los resuitados generados por las sociedades integradas por el método de ia participacion se presentan
en su segmento correspondiente, mientras que los resultados obtenido por la venta de las acciones de
sociedades clasificadas como activos financieros mantenidos para la venta se presentan en el segmento
correspondiente a la sociedad que ostenta dicha participacién. En este sentido, en el caso de la
participacion en Gestevision Telecinco, S.A. los resuitados generados mientras ha estado integrada por ef
método de la participacién se presentan en el segmento “Audiovisual’, mientras que desde su-
clasificacion como activo financiero para la venta el resultado obtenido por la venta de las acciones
representativas del 1,89% del capital social se presentan en “Estructura y otros” (Notas 6 y 7).

La Informacion por segmentos de negocio del Grupo se detalla a continuacidn:
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19, Importe neto de la cifra de negocios

El desglose de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas
correspondientes a los periodos comprendidos entre el 1 de enero y ¢l 30 de junio de 2008 y entre el 1 de
enero y el 30 de junio de 2007 adjuntas es €l siguiente:

Miles de euros
Periodo 2008 | Periodo 2007
Venta de ejemplares 136.199 132.926
Venta de publicidad 195.936 219.688
Ingresos directos en promociones 17.431 29.727
Ingresos por reparto 4.996 4.391
Otros ingresos del segmento audiovisual 46.628 27.934
Otros ingresos 45.667 46.424
446.857 461,090

20.  Aprovisionamientos

El desglose de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los
periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2008 y entre el 1 de enero y el 30 de junio
de 2007 adjuntas es el siguiente:

Miles de Euros -
Periodo 2008 | Periodo 2007
Papel 44,650 39.691
Materias primas 4.782 4.573
Compra de periddicos 19.344 21.157
Otros consumos 17.194 16.193
85.970 81.614
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21. Gastos de personal

El detalie de los gastos de personal de los periodos comprendidos entre el 1 de enero v el 30 de junio de
2008 y entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2007 es el siguiente;

Miles de Euros
Periodo 2008 | Periodo 2007
Sueldos y salarios 110.964 102.037
Seguridad Social a cargo de la empresa 23.209 20.906
Indemnizaciones al personal 9.896 4.036
Otros gastos sociales 1914 1.705
Aportacion a planes de pensiones y obligaciones
similares y primas de seguros para la cobertura de otras
contingencias de jubilacidn 1.309 2.070
147.292 130.754

La cuenta de indemnizaciones Incluye un gasto por importe aproximado de 2.980 miles de euros
correspondiente a la indemnizacion al anterior Consejero Delegado, quien presentd su dimision en enero
de 2008. Adiclonalmente, se incluyen ofra serie de indemnizaciones correspondientes a salidas de

personal directivo del Grupo.

El nimero medio de personas empleadas al 30 de junio de 2008 y 2007 era el siguients:

Individual Consolidado
Periodo 2008 | Periodo 2007 | Periodo 2008 |Periodo 2007
Nimero de personas empleadas: 19 21 5284 5.076
Hombres 11 12 3.118 2,995
Mujeres 8 9 2.166 2.081

22, Servicigs exteriores

El desglose de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas
correspondientes a los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2008 v entre ! 1 de
enero y el 30 de junio de 2007 adjuntas es el siguiente:

Miles de Euros
Periodo 2008 | Periodo 2007
Redaccidn y medios artisticos 40.975 36.003
Comerciales 56.393 62.720
Administracién 13.184 13.437
Taller y medios técnicos~ - 37.590 30.948
Distribucidn 32.638 25.874
Diversos 15.534 14,913
196.314 183.895

PEOYT Medrd T
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Dentro del epigrafe de gastos comerciales se recogen los costes correspondientes a las distintas
campafias promocionales, y que han ascendido en los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 30
de junio de 2008 y entre el 1 de enero y el 30 de junic de 2007 a 23.860 y 36.517 miles de euros,
raespectivamente.

23. Ingresos financieros

E! detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas
correspondientes a los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2008 vy entre el 1 de
enero y el 30 de junio de 2007 adjuntas es el siguiente:

Miles de Euros
Periodo Periodo
2008 2007
Ingresos de participaciones en capital 92 202
Otros intereses e ingresos asimilados 1.400 3.025
Diferencias positivas de cambio 263 1
Total 1.755 3.228

La cuenta “Otros Intereses e ingresos asimilados” recoge basicamente los ingresos financieros
devengados por las imposiciones y depdsitos mantenidos (Nota 10) por las Sociedades de! Grupo a lo
largo del periodo.

24.  Gastos financieros

El detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias resumidas consolidadas
correspondientes a los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2008 y entre el 1 de
enero y el 30 de junio de 2007 adjuntas es el sigulente:

Miles de Euros
Periodo Periode
2008 2007
Gastos financieros de Seguro Colectivo y planes de pensiones 925 1.032
Intereses de deuda financiera (Nota 14) 3.458 1.750
Otros gastos financieros (Nota 15) 1.001 1.850
Total 5.384 4.632

28



VOCento

25. _ Beneficio por accién -

La congiliacién al 30 de junio de 2008 y 2007 del niimero de acciones ordinarias utilizande el calculo de
los beneficios por accion es el siguiente:

30.06.08 30.06.07

Ntimero de acciones 124,970.306 | 124.970.306
Niimero de acciongs propias en cartera (2.224.675) | (2.224.675)
Total 122.745.631 | 122.745.631

Los beneficios basicos por accidn correspondientes al resultado procedente de operaciones continuadas-
correspondientes a los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2008 y entre &l 1
de enero y el 30 de junio de 2007 son los siguientes:

Periodo 2008 | Periodo 2007

Beneficio neto del ejercicio atribuido a la

Sociedad Dominante (miles de euros) 32.681 50.382
Nimero de acciones (miles de acciones) 122.745 122.745
Beneficios basicos por accién (euros) 0,27 0,41

Al 30 de junio de 2008 Vocento, S.A., sociedad dominante del Grupo, no ha emitido instrumentos
financieros u otros conceptos que den derecho a su poseedor a recibir acclones ordinarias de la
Sociedad. En consecuencia, los beneficios diluidos por accién coinciden con los beneficics basicos por
accidn.

26. _ Saldos y operaciones con otras partes relacionadas

Se consideran “partes vinculadas” al Grupo, adicionalmente a las entidades dependientes, asociadas y
muitigrupo, el “personal clave” de la Direccién de la Sociedad (miembros de su Consejo de
Administracién v los Directores, junto a sus familiares cercanos}, asi como las entidades sobre las que el
personal clave de la Direccidn pueda ejercer una influencigd significativa o tener su control,

A continuacion se indican las ransacciones realizadas por el Grupo, durante los seis primeros meses de
2008 y 2007, con las partes vinculadas a éste, Las condiciones de las transacciones con las partes
vinculadas son equivaientes a las que se dan en transacciones hechas en condiciones de mercado Y se
han imputado las correspondientes retribuciones en especie.
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Miles de Euros
Saldos Transacciones
Deudor Acreedor | Ingresos de | Gastos de
{Nota 9) (Nota 13) | Explotacion { Explotacién
Cirpress, S.L. 966 280 3978 563
Distribuciones Papiro, S.L. 1,287 190 4829 - 769
Distrimedios, S.A. 2.444 529 11.465 1.887
Val Disme, S.L. 2.655 259 12.485 1.342
Milenio ABC, S.A. de C.V. 273 100 - -
Victor Steinberg v Asociados, S.L. 5 7 - 772
Videomedia, S.A. 18 - 41 47
Imagen y Servicios, S.A. 3 - 3 -
TOTALES 7.651 1.365 32.801 5.380

Adicionalmente, durante el periodo y en relacién con el ajuste al precio inicial pagado segin cléusula
establecida en el contrato de adquisicion de Infoempleo, S.L. (Nota 3) se ha registrado una cuenta a
pagar por importe de 4.840 miles de suros a personas vinculadas a Vocento, S.A., a través de!

Presidente del Consejo de Administracion.

Miles de Euros

Saldos Transacciones
Deudor Acreedor Ingresos | Gastos de
(Nota 9) (Nota 13) | Explotacién | Explotacién
Gestevision Telecinco, S.A. 10.144 2.022 7.659 235
Cirpress, S.L, 873 162 3.832 374
Distribuciones Papiro, S.L. 1.462 172 4.155 451
Distrimedios, S.A. 1.962 89 12.054 1.060
Val Disme, S.L. 2.604 215 12.767 1.317
Victor Steinberg y Asociados, S.L. 5 153 - 1.297
Milenio ABC, S.A. de C.V. 273 100 - -
Videomedia, S.A. 62 37 - -
Otros - 18 26 20
TOTALES 17.385 2.968 40.493 4.754

Los saldos y transacciones mas relevantes con empresas valoradas por el método de la participacion
tienen su origen en la venta y distribucién de ejemplares de diarios y suplementos realizadas en
condiciones normales de mercado. Los mencionados saldos, al ser de caracter comerclal, no devengan
interés alguno y seran satisfechos con carécter generat en el corto plazo.
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27. Retribucién al Consejo de Administracién

Durante los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2008 y entre el 1 de enero y el
30 de junio de 2007, las sociedades consolidadas han satisfecho los siguientes importes por retribuciones
devengadas a los miembros del Consejo de Administracion del Grupo:

Miles de Euros
- Periodo Periodo
2008 2007
Retribucion fija y variable 3.698 945
Dietas de asistencia a consejos y comisiones 284 258
Participacion en resultados 1,366 1.641
Total 5.348 2.844

No se les han concedido anticipos, préstamos o créditos o avales a los miembros del Consejo de
Administracién durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2008.

En cuanto a los seguros de vida las cuotas pagadas durante los periodos comprendidos entre ef 1 de
enero y €l 30 de junio de 2008 y el 1 de enero y el 30 de junio de 2007 de las polizas cuyas coberturas
afectan a los miembros del Consejo han ascendido a 2 miles de euros en 2008 y a 24 miles de euros en
2007.

En cuanto a los compromisos de pensiones las aportaciones a los planes de pensiones cuyo
beneficiarios son miembros del Conseje han ascendido a 5 miles de eurcs al cierre del periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2008 y ascendieron a 32 miles de euros al cietre del
petiodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2007.

28. Refribucion a la Alta Direccidon

Durante los periodos comprendidos entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2008 y enire el 1 de enero y el
30 de junio de 2007, los costes de personal (refribuciones dinerarias, en especie, Seqguridad Social, etc)
de los Directores Generales que componen el Comité de Direccién de |la Sociedad Dominante — excluidos
quienes simultaneamente tiene Ja condicion de miembros de! Consejo de Administracion — durante los
periodos comprendidos entre el 1 de enerc vy el 30 de junio de 2008 y enire el 1 de enero y el 30 de junio
de 2007 han ascendido a 787 y 1.936 miles de euros respectivamente.
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29, Hechos posteriores al 30 de junio de 2008

Con fecha 10 de julio de 2008 el Grupo, a través de su filial Diario ABC, S.L. {ABC) ha llegado a un
acuerdo para fa venta de manera escalonada en un plazo estimado de tres afios de una parte de los
terrenos donde se encuentra el area de talleres y rotativas de ABC en Madrid por un importe aproximado
de 79.000 miles de euros. Durante el plazo de ejecucion, ABC seguira haciendo uso de las instalaciones
que se asientan sobre [0s terrenos objeto de la venta, a fin de lo cual las partes suscribiran los oportunos
contratos de arrendamiento.

A 30 de junio de 2008 dichos terrenos, asi como los edificios que se asientan sobre los mismos, han sido .
clasificados como activos mantenidos para la venta por importe de 10.898 miles de euros (Nota 5).

Se ha convocado Junta General Extraordinaria de Accionistas a celebrar el 30 de julio de 2008, con
postericridad a {a formulacidén de estos estados financieros intermedios consolidados, a la que se
sometera a aprobacion la fusién por absorcion de la sociedad Corporacién de Nuevos Medios
Audiovisuales, S.L. Unipersonal (Sociedad Absorbida) por parte de Vocento, S.A. (Sociedad Absorbente).
Asimismo, se sometera a aprobacion de dicha Junta General Extraordinaria la distribucién extraordinaria
de reservas a sus accionistas. Dichas reservas consisten en una accion de Gestevisién Telecinco, S.A.
(Notas 6 y 7) por cada 8,25 acciones de Vocento (equivalente a un 6% def capital social de Gestevision
Telecinco, S.A.) y 0,0537 euros por accién de Vocento,

El Consejo de Administracién de Vocento, S. A. en su sesion celebrada en el dia de hoy, ha acordado por
unanimidad aceptar la dimision presentada por el Consejero D. Carlos Castellanos Borrego.
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