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INSCRITO EN LOS REGISTROS OFICIALESDE LA CN.M.V.
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CAPITULO |

|. PERSONAS QUE ASUMEN LA RESPONSABILIDAD DEL CONTENIDO
DEL FOLLETO Y ORGANISMOS SUPERVISORES.

|.1. Personas que asumen la responsabilidad por € contenido del folleto.

[.1.1.

[.1.2.

D. Pablo de Diego Portolés, mayor de edad, espafiol, vecino de Madrid, con D.N.I.
nimero 2.504.165, en nombre y representacion de BANKINTER, SA. (en addante,
indigintamente, BANKINTER, o "la Sociedad Emisord’), asume la responsabilided
dd Folleto de BANKINTER.

D. Pablo de Diego Portolés actla en cdidad de Subdirector Genera de
BANKINTER, SA., en virtud de las facultades conferidas por & Consgo de
Administracion.

A juicio de D. Pablo de Diego Portolés los datos e informaciones comprendidas en
ede Folleo son veridicos y no exigen omisones susceptibles de dterar la
gpreciacion publicade laemison.

|.2. Organismos Super visores.

1.2.1. Mencidn de la inscripcion dd Folleto en los Regigros de la Comison
Naciona dd Mercado de Vaores

Egte Folleto (Moddo RED3) eda inscrito en los Regigros oficides de la Comisién
Naciona ddl Mercado de Vdores Tiene naturaleza de Folleto Reducido. El presente
Folleto ha sdo redactado de conformidad con lo establecido en la Ley 24/1988, de
28 de Julio, dd Mercado de Vaores, € Rea Decreto 291/1992, de 27 de Marzo,
sobre emison y oferta publica de venta de vaores, la Orden Minigeria de 12 de
Julio de 1993, € Rea Decreto 2590/98 de 7 de Diciembre, la Ley 37/98 de 16 de
Noviembre, y laCircular 2/99 de 22 de Alil.

La veificacion postiva y & condguiente registro dd Folleto por la Comisién
Nacional del Mercado de Vaores no implica recomendacién de suscripcion de los
vaores, emitidos 0 que e emitan en un futuro, ni pronunciamiento en sentido aguno
sobre la solvencia de la entidad emisora o la rentabilidad o calidad de los vaores
emitidos o0 que se emitan en un futuro por Bankinter.

Ege Folleto esta complementado por € Folleto Continuado verificado e inscrito en
los Registros Oficidles dela C.N.M.V. con fecha 1 de agosto de 2002.

1.22. La presnte emis6n no  precisa de audtorizacion  ni pronunciamiento
administrativo previo diginto de la verificacion y registro de su folleto en laCNMV.




1.3. Nombre, domicilio y cualificacion de los auditores que han verificado las cuentas
anuales dela Sociedad Emisora durante lostres tltimos g ercicios.

BANKINTER cuenta con los informes de auditoria de sus estados contables, emitidos, una
vez examinados y veificados por la firma de auditoria externa Price Waterhouse
Auditores SA., con domicilio en Madrid, Paseo de la Cagtellana n® 43, inscrita en €
R.O.A.C. con € nimero S0.242, para los gercicios cerrados en 2000, 2001 y 2002. De la
misma manera, d Grupo Consolidado de Bankinter cuenta con los informes de auditoria
de sus estados contables, emitidos y verificados por Price Waterhouse Auditores SA, para
los gercicios cerrados en 2000, 2001 y 2002.

Se incluye como Anexo Il los Estados Financieros tanto individua del Banco como de
Grupo Bankinter a 31 de Diciembre 2002.

Los informes de auditoria mencionados han resultado favorables, no registrandose
ninguna savedad con respecto alos estados financieros de la Sociedad Emisora.

.4. Hechos Relevantes.

No se han producido desde la inscripcion en la CNMV del folleto continuado del emisor, € dia 1 de
agosto de 2002, més hechos que tenga la consideracion de relevantes que los que han sido
comunicados ala Comison Naciona del Mercado de Vaores.

L os hechos relevantes comunicados alaCNMV desde @ 1 de agosto de 2002 han sido los
sdquientes

El 24 de octubre de 2002 se remite informacion sobre los resultados del tercer trimestre de
2002.

El 22 de noviembre de 2002 s= comunica € rescate y amortizacion de la IV emison de
obligaciones convertibles para empleados de Bankinter 2002 y la emison de la V emision
de obligaciones convertibles para empleados de Bankinter 2003.

El 16 de enero de 2003 la sociedad remite informacion sobre los resultados del segundo
semestre de 2002.

El 14 de febrero de 2003 |a sociedad remite informacion sobre e Comité de Auditoria.

El 17 de febrero de 2003 se informa del acuerdo de Consgo de Adminigtracion de
Bankinter, SA. de convocar la Junta Generd de Accionistas para los dias 17 de marzo
(primera convocatoria) y 18 de marzo de 2003 (segunda convocatoria).

El 18 de marzo de 2003 la junta Generd Ordinaria de Bankinter, S.A. acordd6 modificar los articulos
de los Edatutos que establecian mecanismos de defensa anti-opa. Dichas modificaciones estan
pendientes de inscripcidn regigtra alafecha de verificacion de este Folleto.



CAPITULO Il

EL PROGRAMA DE EMISION U OFERTA DE VALORES NEGOCIABLES
DE RENTA FIJA

[1.1. Condiciones y caracteristicas economico-financieras de los valores objeto de emision u
oferta que componen € programa de empr éstitos.

11.1.1. Importe nomind del Programa.

El importe m&ximo a emitir estara limitado por d sddo vivo méximo de Pagarés que, en cada
momento, no podra exceder de 2.000 millones de euros, ampliable hasta 3.000 (sempre y cuando €
sddo vivo méximo autorizado por la Junta Generd o permita).

La vigencia de ese programa es de un aio desde la fecha de registro dd mismo en €
correspondiente registro de la Comision Naciona del Mercado de Vdores. No se emitirdn pagarés
con cargo a este programa, hasta que no este vencido € anterior programa inscrito en la CNMV con
fecha 21 de marzo de 2002.

[1.1.2. Naturdezay denominacion delos valores.

Los vaores ofrecidos son Pagarés de Empresa y forman parte del Programa de emison denominado
“Programa de Pagarés de Empresa de elevada liquidez, Bankinter 2003", del que es objeto este
Folleto. Los Pagarés de Empresa objeto de este Folleto estan representados por anotaciones en
cuenta.

La emison de vaores reflgada en € presente Folleto, asi como su régimen juridico o las garantias
que incorporan, no se opone a la legidacion vigente, gjustandose a la Ley 24/1988, de 28 de Julio,
del Mercado de Vaores, a Red Decreto 291/1992, a la Orden Ministerid de 12 de Julio de 1993, €
Rea Decreto 2590/1998, de 7 de Diciembre, sobre modificaciones del régimen juridico de los
mercados de valores, la Ley 37/1998, de 16 de Noviembre, de reforma de la Ley 24/1998 de
mercado de valores, y la Circular 2/99 de 22 de Abril.

11.1.3. Importes nominaes de los valores.

L os Pagarés tendrén un importe nomina unitario de 1.000 euros.

Los Pagarés se emitirén a cuaquier plazo de vencimiento entre sSete (7) dias y setecientos sesenta
(760) dias. Cuando d plazo de los pagares sea inferior a tres meses, los vencimientos podran ser
todos los dias de la semana. Cuando este sea superior a tres meses se acumulardn los vencimientos
como maximo un dia ala semana (cuatro veces d mes).



El precio efectivo de emisién de cada Pagaré sera d que resulte, en funcidén dd tipo de interés que
se apliquey del plazo de vencimiento, en cada caso, de acuerdo con las formula siguientes:

a) Para plazos de vencimiento iguales o inferiores a un aio:

1+(i X /Bae)

b) Para plazos de vencimiento superiores a un afio:

sendo:

i = Tipo de interés nomind en tanto por uno.

N = Importe nomina del Pagaré.

E = Importe efectivo del Pagaré.

n = Numero de dias del periodo, hasta vencimiento.

Base = 365 dias.
La operativa de cdculo se redizara con seis decimaes redondeando € importe efectivo a céntimos
de euro. Latabla de efectivos se detallaen € Anexo 1.
L os Pagarés son cedidos por e Emisor aun tipo de interés en base de 365 dias.

El tipo de interés d cud adquiriran los Pagarés, resultante de la negociacion con @ Emisor, seré en
base de 365 dias, no existiendo parad suscriptor gasto adiciona aguno.

Como Anexo Il se adjunta una tabla de ayuda a inversor en la que se detdlan los importes
efectivos a desembolsar para la compra de un Pagaré de 1.000 euros, para plazos de 30, 90, 180,
365, 540, 700, 730y 760 dias, y tipos nominales desde e 0,25% hasta el 9,00%.

También para cada plazo y tipo nomind se reflga la rentabilidad anudizada que obtiene € inversor
(TIRITAE).

11.1.4. Comisionesy gastos para e suscriptor.




Los vaores pertenecientes a este Programa de Emisién seran emitidos por Bankinter SA. sin que
por su pate sea exigida ninguna comisiéon ni repercutido gasto dguno en la suscripcion de los
Pagarés ni en laamortizacion de los mismos.

Lo anterior es sn perjuicio de los gastos 0 comisiones que puedan ser repercutidos a sus clientes
por otros Intermediarios financieros que intervengan en la suscripcion de los Pagarés en nombre de
sus clientes y con independencia de los mérgenes en precio o tipos de interés que las mismas
puedan repercutir a sus clientes.

11.1.5. Comisiones parad tenedor.

Los Pagarés emitidos en € presente Programa estén representados mediante anotaciones en cuenta.

Asimismo, las entidedes adheridas d SCLV podran establecer, de acuerdo con la legidacion
vigente, las comisiones y gastos repercutibles a tenedor de los Pagarés en concepto de
adminisracion de vadores que libremente determinen, y que en su momento hayan <do
comunicadas a Banco de Espafiay/o ala CNMV como organiSmo supervisor.

[1.1.6. Clausulade interés.

El tipo de interés nomind es € porcentge anuad pospagable que, aplicado A precio de emisiéon de
Pagaré por un plazo de tiempo determinado, nos determinard @ importe nomina de dicho Pagaré,
de acuerdo con lasiguiente formula.

Para plazos de vencimientos iguales o inferiores a un afio:

Para plazos de vencimiento superiores a un afio:
N=Ex[ (1+0) M=
sendo:
i = Tipo de interés nomina en tanto por uno.
N = Importe nomina del Pagaré.
E = Importe efectivo del Pagaré.
n = Numero de dias ddl periodo, hastad vencimiento.
Base = 365 dias.

Tipo de interés nomind y precio de emison de los Pagarés.



[1.1.7. Fiscdidad.

1.- Emisén mediante negociacion tdefonica v tdeméica (eso incduye los
sstemas de banca e ectronicay de banca através de Internet):

El tipo de interés nomind serd € concertado entre € Emisor y € inversor

particular.

Dicho tipo de interés sera en base a un afio de 365 dias.

En funcion del tipo de interés nomina concertado se determinara € precio de
emison de los Pagaés y & importe efectivo de los mismos, segin las
férmulas expuestas anteriormente.

Emison mediante subaga:

El tipo de interés nomind sd d que = establezca entre d Emisor y los
licitadores que participen en cada subasta seglin se resuelva la adjudicacion
de ésta, como se describe en € epigrafe 11.2.2.4.

En funcion dd tipo de interés nomina d cud resulten adjudicados los
Pagarés, se determinaran los precios de emiséon e importe efectivo de los
mismos.

Dicho tipo de interés estara expresado sobre la base de un afio de 365 dias
(base 365).

A los Pagarés que se emitan a amparo de este programa les sera gplicable la legidacion fisca
vigente y los Convenios para evitr la doble imposicion (“CDI”). Durante la vida de la
emision, d régimen fiscd de los pagarés sera € que se derive de la legidacion vigente en cada
momento.

El andiss que sgue es un breve desarrollo de las principdes consecuencias fiscdes (en
Espania) aplicable a los titulares de los Pagarés de Empresa emitidos d amparo dd presente
Folleto. Edse andiss se rediza aendiendo exclusvamente a la legidacion gplicable en
Territorio Comun, por lo tanto, no se describen las especiaidades de los regimenes tributarios
fordes de Concieto y Convenio econdmico en vigor, respectivamente, en los teritorios
histéricos del Pais Vasco y en la Comunidad Foral de Navarra,

Este andiss es una descripcion generd dd régimen aplicable de acuerdo con la Ley 43/1995,
de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades (“IS’), la Ley 40/1998, de 9 de diciembre,
de Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y otras Normas Tributarias (“IRPF’), la
Ley 41/1998, de 9 de diciembre, dd Impuesto sobre la Renta de no Resdentes (“IRNR”) y
Normas Tributarias, asi como con los vigentes reglamentos de dichos Impuestos. El presente
andids e rediza de acuerdo con la legidacion en vigor a la fecha de gprobacion del presente
Folleto, no obstante este régimen fiscal puede ser afectado por los cambios que produzcan en
lalegidacion vigente,

Esta exposicion no pretende ser una descripcion comprensiva de todas las consideraciones de
orden tributario que pudieran ser relevantes a los titulares de los Pagarés. Se aconsga en td



sentido a los inversores interesados en la adquisicion de los Pagarés que consulten con sus
abogados 0 asesores fiscdes en orden a la determinacion de aguellas consecuencias tributarias
aplicables a su caso concreto. Del mismo modo, los inversores habran de tener en cuenta los
cambios que lalegidacion vigente en este momento pudiera experimentar en € futuro.

Los vaores a emitir d amparo del Programa se cdifican, a efectos fiscdes, segin la normativa
vigente, como activos financieros con rendimiento implicito.

La diferencia entre @ vaor de suscripcion o adquisicion del pagaré y su vaor de transmision o
reembolso, se consderara en todo caso rendimiento de capital mobiliario. Formard, por tanto,
parte de la Base Imponible del suscriptor, tanto 9 es sujeto pasvo del IRPF, como dd 1S o dd
IRNR.

Personas fisicas residentes en Espaiia

Para las personas fisicas resdentes en Espafia, € rendimiento obtenido serd objeto de la
retencion que en cada momento edtablezca la legidacion vigente (15% en la actudidad), en
concepto de pago a cuentadd IRPF.

Per sonas juridicasresidentes en Espaia

Para los sujetos pasivos del IS y para los no residentes en Espafia que actlien a través de un
edtablecimiento permanente en Espalia, d rendimiento no estard sujeto a retencion, de acuerdo
con & Real Decreto 537/1997, de 14 de Abril, por d que se aprueba € Reglamento de
Impuesto sobre Sociedades, a tratarse de pagarés emitidos con posterioridad a 1 de enero de
1999, edar representados mediante anotaciones en cuenta, y negociarse en €@ mercado
organizado oficid AIAF.

Per sonas fisicas o juridicas no residentes en Espafia

Para los tenedores personas fiscas o juridicas no residentes en territorio espafiol, y que no
actlen a través de un establecimiento permanente en Espafia, las rentas derivadas de los
Pagares con rendimiento implicito se encuentran sujetas d gravamen de IRNR, y edtaran
sujetas a retencion d tipo dd 15%, sadvo que resulte gplicable un CDI que establezca un tipo
inferior o que laley espaiola se modifique.

No obstante, las citadas rentas estaras exentas de tributacion en Espafia y, por tanto, no se
encuentran sUjetas a retencién cuando: (1) se obtengan sn mediacion de establecimiento
permanente por residentes en otros Estados miembros de la Unién Europea, o0 (2) e trate de
rentas derivadas de la transmison de vaores redizadas en aguno de los mercados secundarios
oficides de vdores egpaioles cuando se obtengan sn mediacion de establecimiento
permanente por residentes en un Estado que tenga suscrito con Espafia un CDI con clausula de
intercambio de informacion, en ambos casos sempre que la renta no se obtengan a través de
paises o territorios calificados como paraisos fiscales en € Red Decreto 1080/1991, de 5 de
julio (Articulo 13 delaLey 41/1998, de 9 de diciembre, del IRNR).

11.1.8. Amortizacion delos valores.

10



La amortizacion es Unica a vencimiento. Se amortizardn d 100% de su vador nomind mencs la
retencion fiscd vigente en cada momento y sin ningln gasto para € suscriptor. Los pagarés del
presente programa podran tener un vencimiento comprendido entre 7 y 760 dias. No hay posbilidad
de amortizacion anticipada.

11.1.9. Sarvicio financiero del Programa.

Bankinter, SA. redizaa € servicio financiero de los vaores emitidos d amparo de presente
Programa.

11.1.10. Moneda de emision.

Todos los pagarés emitidos d amparo del presente Programa lo serén en Euros.

11.1.11. Cuadros ddl Servicio financiero.

Como Anexo Il se incluyen tablas con varios supuestos de descuento de Pagarés. Los importes
efectivos corresponden a descuento de un pagaré de mil (1.000) euros nomindes, para digtintos
tipos de interés, en base a un afo de 365 dias (base 365), para diversos plazos de vencimiento. Se
incluye larepercusion en € importe efectivo resultante s € plazo disminuyese en diez dias.

11.1.12. Tasa Anud Equivdentey Tasa Interna de Rentabilidad brutas para € tomador.

Dada la posble diversdad de tipos de emison, no es posble predeterminar € rendimiento
resultante para € tomador, que etara en relacion con € tipo nomina aplicado en cada caso, como
se gpreciaen los gemplos de la tabla que se incorpora como Anexo I11.

La rentabilidad anua €efectiva para € tenedor vendra dada por la sguiente férmula cuaquiera que
sead plazo de emision de los Pagarés (inferior o superior aun afio):

N (365m)

r=[------ ] -1
E

sendo:

r = Tipo de interés efectivo (T.A.E.) referido a plazo egido en tanto por uno.
n = Plazo de vencimiento en dias.

N = Nomina del Pagaré (precio de venta o reembol so).

E = Vdor efectivo del Pagaré de suscripcion o adquisicion.

Dado que no existen gastos, € tipo efectivo coincide con la Tasa Interna de Rentabilidad (TIR).
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A continuacion, exponemos un gemplo sobre cud serd d tipo de interés efectivo previsto para un
inversor que adquiriese un Pagaré de 1.000 euros de vaor nominal, a un plazo de 90 dias, y a un
tipo de interés del 3,00% (base 365), segin se puede extraer de la tabla que se incorpora como
Anexo Ill.

No tenemos en cuenta | os flujos fisca es relacionados con la operacion.

Flujo (euros)

Precio de adquisicion o importe efectivo 992,66
Importe nomina avencimiento (90 dias) +1.000

Aplicando laférmula anterior resulta un tipo de interés efectivo del 3,0328 %.

Dado que no existen gastos, € tipo efectivo coincide con la Tasa Interna de Rentabilidad (T.1.R.).

11.1.13. Interés efectivo previsto parad emisor.

No es poshle anticipar una estimacion dd coste a que resultaran para € Emisor dada la previsble
variablidad de los tipos aplicables en cada caso.

El tipo de interés efectivo sera € tipo de interés de actudizacion que iguda d importe liquido
recibido por d Emisor en la emisdn, deducidos los gatos que le sean imputables, d nomind de los
Pagarés a su vencimiento.

Al cogte implicito resultado de la Emision se habra de afadir los siguientes gastos relacionados con
laemision de los Pagarés.

Euros
Tasas de Registro y verificacion enlaC.N.M.V. 37.517,58
Admision acotizacion Mercado A.lLA.F. 50.000,00
Admision acotizacion S.C.L.V. 275,83
Impresion de certificados 2.000,00
Gastos de difusion y publicidad 18.000,00
Total .o, 107.793,41

Estos Pagarés no originan gastos por comisones de ningln concepto, que sean imputables d
Emisor.

El método de calculo utilizado para cdcular d coste efectivo parad Emisor serad sguiente:

(Efectivo - G)

donde:



ie: Tipo de interés efectivo del Emisor, expresado en tanto por uno.

N: Importe nomina de laemison.

E: Importe efectivo de laemision.

G: Totd gastos de laemision.

n: NUmero de dias desde la fecha de emision hastalafecha dd vencimiento de Pagaré.

11.1.14. Evauacion de riesgos.

No ha habido evauacion del riesgo inherente a los presentes valores, efectuado por Entidad
cdificadora dguna.

No obstante, BANKINTER tiene concedido rating para sus emisiones de corto plazo de A1y P1
por pate de la Agencias Standard and Poor's y Moody's respectivamente. Ambas calificaciones
representan las mas dtas categorias en sus respectivas escalas, en cuanto a la capacidad del
obligado para hacer frente alos compromisos financieros derivados de sus emisiones a corto plazo.

BANKINTER tiene concedido rating para sus emisiones de largo plazo de A y Aa3 por parte de la
Agencias Standard and Poor's y M oody's respectivamente.

El rating edd plenamente vigente. Estas Agencias acuden anudmente a Bankinter y efectlan una
revison in dtu para confirmar los mismos. Ademés, en sus publicaciones mensudes se viene
incluyendo de maneraininterrumpida a Bankinter desde 1995.

Moody’s publicd @ ultimo informe sobre rating de Bankinter e 20 de enero de 2003. Por su parte,
Standard & Poor’s reviso la Ultima vez d rating de Bankinter d 25 de enero de 2002. En ambos
casos d outlook es“ESTABLE”.

Como referencia para @ suscriptor, en @ cuadro siguiente se describen las categorias utilizadas por
las anteriores agencias de rating. Los indicadores 1, 2, 3y "+" , * " a continuacién de una categoria
reflgan la podcion reaiva dentro de la misma El nimero 1 ( 0 € sgno "+" ) representa la mejor
posicion dentro de una categoria, mientrasqued 3 (o0 @ signo” - ") indicala posicion més débil.

El sguiente cuadro presenta las equivaencias de las cdificaciones dd corto plazo:

MOODY'S STANDARD & POOR'S

Prime - 1 A-1

Prime - 2 A-2

Prime - 3 A-3
B
C
D

El sguiente cuadro presenta las equivaencias de las cdificaciones dd largo plazo:
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STANDARD &
MOODY'S POOR'Sel.B.CA. SIGNIFICADO
Aaa AAA Calidad optima
Aal AA+
Aa2 AA Altacalidad
GRADO Aa3 AA-
DE Al A+
INVERSION A2 A Buenacalidad
A3 A-
Baal BBB+ Calidad satisfactoria que
Baa2 BBB+ disminuira con un cambio
Baa3 BBB- de circunstancia
Bal BB+ M oderada seguridad; mayor
Ba2 BB exposicién frente afactores
Ba3 BB- Adversos
GRADO B1 B+ Seguridad reducida, mayor
B2 B Vulnerabilidad
ESPECULATIVO B3 B-
Caa CCC Vulnerahilidad identificada
Ca cC Retrasos en pagos
C C Pocas posibilidades de pago
D Emisién con incumplimiento
Declarado

Edas cdificaciones crediticias no condituyen una recomendacion para compra,
vender o ser titular de vaores. La cdificacion crediticia puede ser revisada, suspendida o
retirada en cuaquier momento por la agenciade cdificacion .

La mencionada cdificacion crediticia es s0lo una estimacion y no tiene por qué
evitar a los potencides suscriptores la necesdad de efectuar sus propios andiss sobre d
emisor o |los valores a adquirir.

[1.2. Procedimiento de colocacion y adjudicacion de los valores.

11.2.1. Solicitudes de suscripcion o adguisicion

11.2.1.1. Colectivo de potenciaes inversores.

Lapresente emison etadirigidad publico en generd e inversores inditucionales.

[1.2.1.2. Aptitud de los valores para cubrir exigencias legaes de inverson

Una vez admitidos a negociacion, los Pagarés pertenecientes a este Programa son gptos para cubrir
las exigencias legdes de inverson a las que estan sometidas las Indituciones de Inverson
Colectiva, Compafiias de Seguros, Fondos y Planes de Pensiones.

[1.2.1.3. Periodo de suscripcion
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Laadquisicion de los Pagarés podrd hacerse :
- Directamente mediante negociacion telefonicay telemética con € Emisor.

- Acudiendo a las subastas que periddicamente puedan celebrarse, entre entidedes financieras,
inversores ingditucionaes o publico en generd.

Tanto en d can de los Pagarés emitidos mediante negociacion teefonica y tdemética directa,
como en € de los emitidos mediante subasta, la emisén y correspondiente suscripcion de los
Pagarés podra producirse cudquier dia habil de la semana en que d Emisor manifieste su intencion
de emitir.

Los Pagarés emitidos mediante subasta podran suscribirse por los inversores finales de acuerdo con
la adjudicacion definitiva en la correspondiente subasta, mientras éstas dispongan de importe
disponible pendiente de colocar.

El presente Programa de Emision de Pagarés estard en vigor un afio, contado a partir de su
verificacion y registro por la Comisén Naciond dd Mercado de Vdores. Se publicara €
correspondiente anuncio en @ Boletin Oficid dd Registro Mercantii  (BORME). Durante la
vigencia de Programa y en tanto se produzcan emisiones de Pagarés por cuadquiera de los dos
sgemas previsos, hasta cubrir d importe méximo a emitir, los inversores findes que lo deseen
podran suscribir los Pagarés en |os términos previstos en este Folleto.

[1.2.1.4. Tramite de la suscripcion.

El procedimiento para la suscripcion de los Pagarés sera e expuesto en d apartado 11.2.2.4. de este
Folleto referente a los mecanismos de emison. Por € propio procedimiento de emisién no pueden
exidir valores emitidos no suscritos.

[1.2.1.5. Desembolso

El desembolso dd importe efectivo de los Pagarés se producira en un méximo de cinco dias hébiles
posteriores a la fecha ddl acuerdo para la emison de Pagarés, segin lo que establezca @ emisor
dentro de ese periodo, en @ procedimiento de anison mediante negociacion teefonica y tdeméica
directa.

En € caso de los Pagarés emitidos mediante subasta, € desembolso dd importe efectivo de los
mismos deberan redizarlo los adjudicatarios de los Pagarés en la fecha de emision establecida en b
convocatoria de la subasta correspondiente, y que sera de un maximo de cinco dias hébiles
posteriores ala fecha de celebracion y resolucion de la subasta

La fecha de emisidn de los Pagarés serd aguélla en la que los Pagarés empiezan a devengar intereses
segun € tipo de interés nomind de los mismos, cudquiera que sea d sSsema utilizado para su
emison.

En ambos casos, € desembolso se producird mediante la puesta a disposicion del emisor en la fecha

de emisgon dd importe efectivo de los Pagarés adquiridos, por € procedimiento que se establezca
en d momento de laemison.
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[1.2.1.6. Documentos acreditativos de la suscripcion.

En todos los casos de suscripcion de los Pagarés, cuaquiera que sea € procedimiento de emision, €
emisor expedira una Confirmacion de Adquisicion afavor dd inversor find adquirente.

En ambos casos, @ plazo para la emision de la Confirmacion de Adquisicion serd como méximo de
cinco dias naturdes contados a partir de la fecha de celebracion de la subasta (caso de emision de
los Pagarés mediante este procedimiento) o contados a partir de la fecha ddl acuerdo para la emision
de Pagarés en € procedimiento de emision mediante negociacion telefonicay telemética directa

[1.2.2. Colocacion y adjudicacion de los vaores.

La colocacion de los Pagarés se redizard exclusivamente através del propio Emisor.

[1.2.2.1. Entidades Colaboradoras.

No existen Entidades Colocadoras. En cuadquier caso, d Emisor se reserva @ derecho de solicitar a
otras entidades su actuacion como Colocadoras.

En caso de exidtir Entidades Colocadoras edtas firmaran @ correspondiente contrato que se remitira
alaCNMV, aAlAFy d SCLV.

[1.2.2.2. Entidades Directoras o Coordinadoras.

No existe Entidad Directora de las emisiones de pagarés en @ presente programa.

[1.2.2.3. Entidades Asequradoras.

No existen Entidades Aseguradoras.

[1.2.2.4. Mecanismos de emison

Las emisiones de |os Pagarés podran redlizarse mediante dos Sstemas dternativos:.

Emisén mediante negociacion telefonica, tdemdtica o directa en las Oficinas 0 agentes de
Bankinter

El Emisor podrarecibir peticiones cuaquier dia hébil entrelas diez (10) y las catorce (14) horas.

La operativa de esta modaidad de emisén se inicia tdlematica, telefonicamente o directamente en
oficinas 0 agentes de Bankinter, entre d Emisor y € inversor find, confirmandose posteriormente
acuerdo acanzado:

- Mediante orden de compra presentada en las oficinas y agentes de Bankinter o mediante
telefax, firmada por d inversor find adquirente de los Pagarés.

- Mediante orden de compra confirmada a través del servicio de Banca Teefénica, Banca

gectronica o Banca en Internet de Bankinter para aguellos dientes que estuvieran
autorizados a operar através de estos servicios.
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La confirmacion u orden de compra en cudquiera de sus moddidades debera contener los
sguientes datos acerca de |os Pagarés emitidos:

- Importe nomina total de los Pagarés adquiridos.

- Fecha de emisién de los Pagarés, que serd la fecha en que se producird @ descuento
de los mismos y € desembolso del importe efectivo por d inversor adquirente de los
vaores.

- Fecha de vencimiento de los Pagarés, en la que se producira su amortizacion.
- Tipo deinterés nomind.

- Importe efectivo que resulte en funcion de tipo de interés nomina acordado y
plazo de vencimiento.

- NUmero de Pagarés e importe nomina unitario de los mismos.

Diaiamente d Emisor pondra a disposicion dd publico en genera unos tipos de
interés nominaes orientativos, que servirdn exclusivamente a efectos de referencia.

No obgtante estos tipos orientativos, € tipo de interés nomind d que se emitan los
Pagarés sera negociado libremente entre d inversor find y € Emisor para cada emison de

Pagarés.

Diariamente d Emisor pondra a digposicion del publico en generd los tipos medios
alos que se han emitido los Pagarés € dia anterior en cada plazo.

El importe nomind minimo de cada peticion srd de un minimo de mil (1.000) euros
- un pagaré — por peticion. El importe nomina unitario de cada Pagaré sera de 1.000 euros.

Los inversores findes que deseen adquirir los Pagarés deberdn dirigir sus peticiones
directamente d Emisor, a través de sus oficinas, 0 mediante los sarvicios de Banca
Tdefénica, Banca Electronica o Banca a través de Internet de Bankinter.

Adiciondmente cuando la tramitacion se haga por via telefonica € procedimiento de
contratacion de pagarés através dd servicio de Banca Telefénicasera d siguiente;

a) Las personas que deseen adquirir pagares y que previamente gozaran de la
condicion de dlientes de td servicio solicitaran su suscripcidn redizando la correspondiente
llamada teefonica

b) Al acceder d servicio de Banca Telefonica 'y con caracter previo a la operacion de
suscripcion, € operador/a advertira d peticionario de que BANKINTER, de conformidad
con la legidacion vigente, ha puesto d triptico a su disposicion en su oficina o sucursd
correspondiente, procediendo, a continuacion, € operador/a a confirmar € conocimiento de
tal circunstancia por parte dd cliente. El operador/a confirmard con € cliente que lo es de
una sucursd u oficina de BANKINTER, que se ha puesto a su disposicion d triptico y que
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éste es conocedor de su contenido. En otro caso, debera hacerse la operacion directamente a
través delasucursd u oficinadd cliente.

¢) En d curso de la llamada telefonica € solicitante debera informar a la operadora
de su nombre y apdlidos, domicilio y nimero de identificacion fiscd, manifestar su
voluntad explicita de suscribir pagarés.

De conformidad con & contrato de Banca Teefdnica, @ cliente comunicara a la
operadora de Banca Teefénica como fase previa a la solicitud de cuaquier operacidn, tanto
su C.A.P. como la coordenada de su T.1.P. que le sea solicitada.

Una vez redizada la operacion & suscriptor recibirh en su  domicilio la
correspondiente confirmacin de contratacion.

Las conversaciones telefdnicas que se mantengan a través de Banca Teefonica en
relacion con las operaciones que redice € cliente quedaran grabadas, quedando advertido
previamente de dlo € cliente Asmismo, la Entidad podrd requerir para determinadas
operaciones, en funcion de su cuantia 0 de sus caracterigticas, que sean ordenadas por
escrito.

Cuando la contratacion sea a través de Internet se aplicaran las Sguientesreglas.

De conformidad con € contrato de ebankinter, que debera haber sido firmado por €
cliente con carécter previo a la utilizacion de dicho sarvicio, @ cliente accederd a este
servicio mediante un codigo de acceso (password) que tiene carécter confidencia; asmismo
e diente dispone de una Tarjeta de Identificacion Persond (T.1.P.) que contiene una serie de
claves persondes que servirdn para confirmar la operacion que desee redizar, teniendo dicha
confirmacion la condgderacion de firma a los efectos de perfeccionamiento de contrato.
Cuando la contratacion se produzca por Internet la Entidad se aseguraré&:

1) Que en la pantdla previa a la suscripcion, agparecerdn d triptico-legal a que se efiere d
Folleto, asi como una pagina en la que se describen las caracteridticas (tipos, dias, interés
nomina y efectivo y TAE/TIR) de los digintos pagarés que pueda contratar. Antes de la
firma dd contrato @ cliente debera declarar que ha tenido acceso a esta pagina
Diariamente é Emisor pondra a digposicion del publico en generd unos tipos de interés
nominaes orientativos, que serviran exclusvamente a efectos de referencia No obgante
edos tipos orientativos, € tipo de interés nomina d que se emitan los Pagarés sera
negociado libremente entre € inversor find y d Emisor para cada emison de Pagarés.
Diariamente  Emisor pondra a disposicion de publico en generd los tipos medios a los
gue se han emitido los Pagarés € dia anterior en cada plazo.

2) Que en la pantdla de dérdenes € peticionario deberd introducir su orden concreta cuyo
importe en euros no podra ser inferior d minimo fijado en este folleto.

3) Por ultimo € peticionario debera sdeccionar € nimero de cuenta corriente donde desea
gue e le cargue la suscripcion de pagarés. Ademés debera tener abierta una cuenta de
intermediacion donde depodtar los pagarés suscritos. S @ peticionario no  tuviera
contratada cuenta de intermediacion en esta Entidad, se procedera a contratarla en bs
términos establecidos por esta Entidad.
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4) Por ultimo, una vez introducida la orden de compra del pagaré por € peticionario,
gparecera en su pantadla un resumen con todas las caracteristicas de su orden de compra
gque deberd aceptar en la misma pantdla su conformidad o no. AS mismo, una vez
rediza la peticion de suscripcion aparecerd una pantala de confirmacion que contendrd
los datos de la orden dada y que podra ser impresa por € cliente. Ademas recibird en su
domicilio la correspondiente confirmacion de contratacion.

Tanto en la contratacion por banca telefonica como a través de Internet en aguellos
supuestos de que dos 0 més personas tengan intencion de contratar pagarés en régimen de
cotitularidad, deberdn cumplir individuamente, todo lo previsto anteriormente.

Bankinter declara que tanto en la contratacion telefénica como en la contratacion a través
de Internet se cumpliran las siguientes condiciones.

Autenticided: La Entidad establecera los medios necesarios para dgjar constancia de la fecha y hora
en que se cursen |as correspondientes ordenes de compra de pagarés de |os peticionarios.

Archivo de Ordenes de Compra de Pagares. La Entidad mantendrd un archivo de judtificantes de las
oOrdenes recibidas, que estard formado por € registro magnético.

Confidencidided: La Entidad establecera los medios necesarios para asegurar que ningln usuario
no autorizado tendré acceso alas ordenes de compra cursadas por 10s peticionarios.

Integrided: La Entidad establecera los medios necesarios para impedir la pérdida o manipulacion de
las érdenes de compra cursadas por |os peticionarios.

Bankinter asegura que dispone de los medios adecuados paa garantizar la  seguridad,
confidenciaidad, fiabilidad y capacidad ddl servicio prestado a través de Internet y para € adecuado
cumplimiento de las normas sobre blanqueo de cepitdes, de las normas de conducta y control
internoy parad correcto desarrollo de las |abores de ingpeccidn y supervison delaCNMV.

En & caso de que se incorporen Entidades colocadoras a presente programa deberdn prestar las
mismas garantias anteriormente mencionadas.

Emisiones mediante subasta

Las emisiones de Pagarés a cudquier plazo entre 7 y 760 dias podran redizarse, ademas de
mediante negociacion directa, por medio de subastas sucesivas.

Las subastas podrén producirse cudquier dia dd mes. Dentro de un mismo dia podra efectuarse
una o varias subastas sucesivas.

A las subastas podran acudir inversores paticulares, intermediarios financieros o inversores
indituciondes. Previamente a cada subasta Bankinter establecera a que colectivo de inversores se
dirigira las misma, pudiendo ésta redringirse a inversores indituciondes, intermediarios financieros
ylo inversores paticulares, asi mismo, se indicard € importe minimo y/o maximo a Solicitar,
pudiendo llegar a sefidarse un tipo de interés maximo de solicitud.
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El Emisor comunicara la Fecha de Celebracion de la subasta y los plazos en los que se desea
recibir ofertas de descuento de Pagarés.

Dicha comunicacion se redizard mediante telefax 0 mensge de correo dectrénico (e-mall) y/o
publicacion en los tablones de anuncios de la Red de oficinas, agentes y demas canales dd Banco.
En dla, ademés de los datos anteriores, figurara la fecha de emisién de los Pagarés, que seraen un
maximo de cinco dias habiles pogeriores a la fecha de ceebracion y resolucion de la subagta, y en
la que los inversores que resulten adjudicatarios deberdn proceder a descuento y desembolso del
importe efectivo de los Pagarés que les hayan sdo adjudicados. S € Emisor lo estima conveniente,
también podraindicar en la convocatoria de la subasta d importe nomind objetivo de emison.

Los inversores que deseen acudir a la subasta — licitadores - haran llegar d Emisor sus ofertas
antes dd la hora sefidada de cierre del dia de celebracion de la subasta, por @ procedimiento que a
efecto se determine, haciendo congar € importe nomind de los Pagarés que se comprometen a
descontar, tipos de interés para cada plazo, y € plazo de los mismos § fuera necesario.

El importe nomina de los Pagarés minimo que cada Licitador se compromete a descontar serd
de mil (1.000) euros o multiplo de mil euros a partir del citado nimero. No obstante, para subastas
concretas € Emisor podrd establecer importes minimos superiores, y/o importes maximos
solicitables. El Emisor podra gustar é nimero de peticiones maximas por cada plazo.

Una vez recibidas las mencionadas ofertas, d Emisor confeccionara un lisado con todas las
ofertas vaidas presentadas, agrupadas por vencimientos y ordenadas de menor a mayor tipos de
interés nomina ofrecido dentro de cada plazo.

A la vigta de las ofertas recibidas, @ Emisor podra libremente rechazar |a totaidad de las ofertas
presentadas, 0 bien, aceptar una o varias de élas.

De aceptarse una o varias ofertas, habra de hacerse en su totalidad por orden creciente de tipos
de interés (de menor a mayor) dentro de cada plazo.

Se exceptlian de edta regla la oferta u ofertas menos ventgjosas aceptadas, que € Emisor podra
admitir parcialmente, quedando obligado € Licitador de que se trate a aceptar la adjudicacion asi
reducida.

S en eda Ultima dtuacion hubiera varias ofertas con idéntico tipo de interés, la distribucion
entre dlas se redizard proporcionamente, redondeandose las fracciones que pudieran surgir en este
prorrateo amil (1.000) euros (un pagaré).

El Emisor comunicard en un maximo de 24 horas dguientes d cierre de la subasta € importe
total de Pagarés adjudicados en cada plazo, los tipos de interés maximos aceptados y los tipos
medios ponderados que resultan de la adjudicacion en cada plazo.

Asmismo, a cada Licitador le comunicard d detdle de su adjudicacion, con expresiéon de
importe nomina total de Pagarés adjudicados, € tipo de interés d que le han sdo adjudicados los
Pagarés y d importe efectivo de los mismos que habra de desembolsar en la fecha de emison. En
su caso, le comunicard que no ha sido aceptada ninguna de sus of ertas.



El SCLV sa la entidad responsable de la llevanza ddl registro de las anotaciones en cuenta. Asi
mismo, serde SCLV quien redice la compensacion y liquidacidn de las operaciones.

El Emisor podra redizar, a su costa y cargo, la publicidad que estime conveniente sobre las
emisones de Pagarés que se redicen. En caso de redizarse una campafia publicitaria, diginta a la
recogida en d triptico, se presentara con carécter previo asu difusonenlaC.N.M.V.

En caso de que se redicen Subastas de pagarés por medios telemédticos, Bankinter presentara
ante laCNMV unainformacion complementaria a este Folleto.

[1.2.2.5. Prorrateo.
La adjudicacion y suscripcion de los Pagarés no esta sujeta a prorrateo, svo en € caso de los
importes que € Emisor decida adjudicar a los tipos méximos aceptados de las subadtas, de acuerdo

alo descrito en € punto 11.2.2.4 de este Folleto.

11.2.3. Plazo y forma de entrega de los Confirmaciones definitivas.

El Emisor expedira una Confirmacion de Adquiscion a favor dd inversor find adquirente,
cuaquieraque sea e procedimiento de emison.

En ambos casos, d plazo para la emisén de la Confirmacion de Adguisicién sera como méaximo de
cinco dias naturdles contados a partir de la fecha de celebracidon de la subasta (caso de emisién de
los Pagarés mediante este procedimiento) o contados a partir de la fecha del acuerdo para la emison
de Pagarés en @ procedimiento de emision mediante negociacion telefonicay telemética directa.

11.2.4. Congtitucion del Sindicato de obligacionistas

No aplicable.

I1.3. Informacion legal y de acuer dos sociales.

11.3.1. Naturdezajuridicay denominacion legal de los valores, v acuerdos de emison

Los vaores ofrecidos son Pagarés de Empresa y forman parte del Programa de emisén denominado
“Programa de Pagarés de Empresa de eevada liquidez, Bankinter 2003", del que es objeto este
Folleto.

La emison de vaores reflgada en € presente Folleto, asi como su régimen juridico o las garantias
gue incorporan, no se opone a la legidacion vigente, gjustandose a la Ley 24/1988, de 28 de Julio,
del Mercado de Vaores, d Real Decreto 291/1992, a la Orden Minigterial de 12 de Julio de 1993, €
Red Decreto 2590/1998, de 7 de Diciembre, sobre modificaciones del régimen juridico de los
mercados de vaores, la Ley 37/1998, de 16 de Noviembre, de reforma de la Ley 24/1998 dd
mercado de valores, y la Circular 2/99 de 22 de Abril.

El Consgo de Adminigtracion de la Sociedad Emisora, en su reunion dd 13 de noviembre de 2002

acordd, en uso de la autorizacion concedida por la Junta Generad de Accionistas de la Sociedad ddl
dia 20 de marzo de 2002, autorizar € establecimiento de un Programa de Emison de Pagarés de
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Empresa, por un importe maximo de 2.000 millones de euros, ampligbles a 3.000 (sempre y cuando
e sddo vivo méximo autorizado por la Junta Generd |o permita).

Como Anexo | aegte folleto seincluye copia de los acuerdos socides.

[1.3.2. Acuerdos de modificacion de vaores producidos con posterioridad a la emisén, en caso de
Oferta Publicade venta

No aplicable.

11.3.4. Autorizacion administrativa previa.

En la operacion objeto de este Folleto no es necesaria la autorizacion adminigtrativa previa de la
emision, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de Julio, del Mercado de Vaores, y
su modificacion posterior por Ley 37/1998, de 16 de Noviembre.

11.3.5. R&gimenjuridico .

Los vaores ofrecidos son Pagarés de Empresa y forman parte de Programa de emisén denominado
“Programa de Pagarés de Empresa de elevada liquidez, Bankinter 2003”, del que es objeto este
Folleto.

[1.3.5.1. Los Pagarés de Empresa objeto de este Folleto estan representados por anotaciones en
cuenta, séndoles aplicables las Leyes 40 y 41/1998, ambas de 9 de diciembre, reguladoras del IRPF
y del Impuesto sobre la renta de no residentes y otras normas tributarias, asi como € Red Decreto
214/99, de 5 de febrero, por € que se aprueba @ Reglamento de IRPF, y d Red Decreto
2717/1998, por € que seregulan los pagos acuentaen € |.R.P.F.

La ceteza y efectividad de los derechos de su primer titular y de los siguientes vendra
determinada por € apunte contable en @ sSstema de anotaciones en cuenta dd SCLV, SA., as
como por laexpedicion.

La primera confirmacion de adquiscion sera expedida por Bankinter SA. a nombre de los
inversoresfindes,

No existen regtricciones particulares ala libre transmigibilidad de los titulos.
[1.3.5.2. La emisgon de vaores reflgada en € presente Folleto, asi como su régimen juridico o las
garantias que incorporan, no se opone a la legidacion vigente, gustandose a la Ley 24/1988, de 28
de Julio, dd Mercado de Vdores, a Red Decreto 291/1992, a la Orden Ministerid de 12 de Julio
de 1993, € Red Decreto 2590/1998, de 7 de Diciembre, sobre modificaciones del régimen juridico
de los mercados de vaores, la Ley 37/1998, de 16 de Noviembre, de reforma de la Ley 24/1998 dedl
mercado de valores, y la Circular 2/99 de 22 de Abril.
11.3.6. Garanties.
El presente Programa cuenta con la garantia general de la Sociedad Emisora, BANKINTER SA.

[1.3.7. Forma de representacion




Los Pagarés emitidos en @ presente Programa estardn representados mediante anotaciones en
cuenta, con arreglo a lo dispuesto en la Ley 24/1988, de 28 de Julio, dd Mercado de Vaoresy en €
Rea Decreto 116/1992, de 14 de Febrero, sobre representacion de valores por medio de anotaciones
en cuentay compensacion y liquidacidn de operaciones bursitiles.

Se desgna d SCLV, SA. con domicilio en Madrid, cale Orense nimero 34, como entidad
encargada del registro contable de las anotaciones en cuenta, ademas de ser la entidad responsable
de lacompensacion y liquidacion delos vaores.

11.3.8. Legidacion aplicable y Tribuna es competentes.

El presente Folleto Informativo se emite a tenor de lo establecido en la Ley 24/1988, de 24 de Julio,
dd Mercado de Vaores, y conforme a lo dispuesto en & Real Decreto 291/1992, de 27 de Marzo,
sobre emisones y ofertas publicas de venta de vaores, asi como de la Orden Minigerid de 12 de
Julio de 1993 sobre folletos informativos y otros desarrollos del Red Decreto 291/1992, de 27 de
Marzo, y la Ley 37/1998, dd 16 de Noviembre, de reforma de la Ley 24/1998, d Red Decreto
2590/1998, de 7 de Diciembre, sobre modificaciones dd régimen juridico de los mercados de
vaores, y laCircular 2/99 de 22 de Abril.

Los vaores que se emitan d amparo de este programa estén sujetos, respecto a su régimen juridico,
alalLeyy lajurisdiccion epafiolas.

11.3.9. Ley decirculacion de los valores

Segin la legidacion vigente, no existen redtricciones paticulares, ni de carécter generd a la libre
transmisibilidad de |os Pagarés que se emitan a amparo del presente Programa.

11.3.10. Informacion sobre los requisitos v acuerdos previos para la admisén a negociacion en un
mercado secundario organizado

De conformidad con la certificacion dd Acuerdo del Consgo de Administracion de la Sociedad
Emisora de fecha 13 de noviembre de 2002, cuya certificacion queda incluida como Anexo | de este
Folleto informativo, se solicitard la admison a negociacion de los Pagaés en d Mercado
organizado oficid de A..LA.F. Mercado de Renta Fja (en addante AIAF). El cadendario previsto
paralaadmision a cotizacion se detala en @ apartado 11.4.1 de este Folleto Informativo.

I1.4. Mercados secundarios.

11.4.1. Mercados secundarios organizados para los que exista compromiso de solicitar la admison a
negociacion

Se solicitara la negociacion de estos valores en € Mercado organizado oficid A.lLA.F., redizandose
todos los tramites necesarios en € plazo maximo de un mes a contar desde la fecha de registro de
Programa en la Comisién Naciond del Mercado de Vdores, asi como con ocason de la emisiéon y
puesta en circulacion de los Pagarés, computandose en este caso un plazo maximo de una semana a
parttir de la fecha de emisén de los vaores para la redizacion de los tramites de admisén a
negociacion. En ninglin caso € plazo superard e vencimiento de los pagarés.
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En @ caso de superarse d citado plazo se haran publicos a la C.N.M.V. e inversores particulares,
por medio de insercion en prensa, los motivos que lo han originado y la fecha previga de
cotizacion.

Bankinter SA. manifiesta que conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision,
permanencia y excluson de los vaores en € citado Mercado A.lLA.F. segln la Egidacion vigente,
as como por los requerimientos de su Organismo Rector, aceptando € Emisor € fid cumplimiento

delos mismos.

11.4.2. Vaores dd Emisor en circulacion .

11.4.2.1. Vaores en circulacion gue cotizan en mercados organizados.

A fecha de inscripcion de ese folleto, Bankinter, SA. tiene en circulacion emisones de
obligaciones cuya antigliedad de emison va de 1997 a 2003, por un vaor nomind vivo de
350.120.735 euros, con vencimientos entre |os afios 2004 y 2028.

Todas las obligaciones en circulacion fueron emitidos a la par y devengan un interés nomina anud
entred 0,22%y € 7%.

Bankinter, SA. se reserva, en agudlas emisiones que asi se ha establecido, |a facultad de amortizar
anticipadamente las emisiones total o parcidmerte o por recompra en Bolsa. En uso de este derecho
en 2002 se han amortizado anticipadamente obligaciones por importe de 232.606.990 euros, asi
como 238.706.380,5 euros y 193.922.565,6 millones de pesetas en 2001 y 2000 respectivamente.

A continuaciéon incluimos la rdacion y detdle de las emisones de obligaciones en circulacion
admitidas a negociacion adia 5 de marzo de 2003:

Codigo EFecha de Saldo % Vto. Vto. Mercado
ISIN Emision Nominal vivo Intereses Emision 2003
0. SUBORDINADAS 97 ES0213679006 16/6/97 60,101,210 60,101,210 6.95 16/6/07 AIAF
| O. SUBORDINADAS 98 ES0213679014 29/5/98 17,465,412 17.465.412 5.00 29/5/08 AIAF
11 0. SUBORDINADAS 98 ES0213679022 14/5/98 36,060,726 36.060.726 5.70 18/12/12 AIAF
11l O. SUBORDINADAS 98 ES0213679030 14/5/98 84.141.695 84,141,695 6.00 18/12/28 AIAF
0. CONVERTIBLES EMP. | ** 1ES0213679048 1/12/98 98,541,252 70,350,374 0.53 2/1/09 BOLSA
0. CONVERTIBLES EMP. V. ** 1ES0213679071 4/2/03 64,301,318 64,301,318 0.22 5/4/10 BOLSA
BONOS SIMPLES FEB.2000 ES0313679377 15/2/00 17,700,000 17.700.000 5.41 21/1/05 AIAF
PAGARES VARIOS VARIAS 1.853.179.000] 1.853.179.000 VARIOS] MAX. 20/12/04] 37,505,000 AIAF
(euros) Total] 2,231490,613] 2,203,299,735

** Cupon:Euribor afio — 2,50%

Los saldos de los tres programas de pagarés vivos a fecha 5 de marzo de 2003 son: de 682.000
euros en € programa del afio 2000, 52.080.000 euros en & programa aprobado en € afio 2001, y
1.800.417.000 euros en € programa aprobado en e afio 2002.

Se incluye como Anexo IV informes de la Bolsa de Madrid y dd Mercado AIAF de Renta Fija
sobre la cotizacion de las anteriores emisiones.

11.4.2.2. Aportacion de liquidez d mercado.
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Se ha edtablecido un mecanismo de liquidez para € inversor en general respecto de todos los
pagarés objeto del presente Programa. De acuerdo con las condiciones establecidas en la Orden del
31 de Julio de 1991 (B.O.E. 12-8-91) sobre valores de devada liquidez, los Pagarés amparados por
e presente Folleto con un plazo de vencimiento o remanente de amortizacion inferior o igud a
dieciocho (18) meses s les consderara de elevada liquidez, toda vez que cumplen los criterios
segundo y tercero del apartado primero de la mencionada Orden y que con respecto a primero de
elos se procedera a solicitar la negociacion en € mercado A.lLA.F. Para dlo, Bankinter SA. ha
formdizado d 13 de marzo de 2002 con Santander Centrd Hispano, SA. un contrato de
compromiso de liquidez, prorrogable automéicamente por periodos anuaes coincidentes con las
inscripciones de sucesvos Programas de Pagarés, que se adjunta como Anexo V, y cuyas
condiciones bas cas son las siguientes:

1- Santander Centra Hispano, SA. (en addante “Entidad de Contrapartida’) declara ser
miembro del mercado secundario oficid de vaores A.LLALF. de Renta Fija, cuyo
funcionamiento quedd autorizado en virtud de la Orden de 1 de Agosto de 1991. En
consecuencia, se compromete a cumplir en todo momento con los edtautos y demas
normas aplicables y vigentes en cada momento en dicho mercado.

2.- Laliquidez que la Entidad de Contragpartida ofrecera a los tenedores de Pagarés se refiere
exclusvamente a los emitidos conforme a presente Folleto, registrado por la Comison
Nacional del Mercado de Vdores.

3.- La Entidad de Contrapartida cotizara a precios de compra y venta de los Pagarés dd
presente Programa, una vez sean admitidos a negociacion en € Mercado A.LLAF., y de
acuerdo con las didintas edipulaciones dd contraio de compromiso de liquidez
formalizado con Bankinter SA. antes mencionado.

Los precios de compra y venta cotizados por la Entidad de Contrapartida, seran decididos
por ésta en funcion de las condiciones de mercado. La diferencia entre € precio de oferta
y € precio de demanda cotizados por la Entidad de Contrapartida, no podra ser superior a
10 por ciento en terminos TIR en tipo de interés, sdvo por causas excepciondes en €
mercado que lo imposhiliten, Sn que en ningln caso pudiera superar los 50 puntos
basicos. En caso de superarlos, d limite de la variacion seran los 50 puntos basicos.

4.- Los precios de compra ofrecidos por la Entidad de Contrapartida serén vinculantes para
importes nomindes de hasta seiscientos mil (600.000) euros por operacion.

La Entidad de Contrapartida podra excusar € cumplimiento de sus obligaciones de dar
liquidez cuando los Pagarés en libros que ogstente de forma individud, adquiridos
directamente en d mercado, en cumplimiento de su actuacion como Entided de
Contrapartida, asciendaa un limite de 10% del saldo vivo de cada Emision.

5.- La cotizacion de los precios de venta estara sujeta a la disponibilidad de papd en d
mercado, comprometiéndose la Entidad de Contrgpatida a actuar con la méxima
digilencia e interés para locdizar pagarés con los que corresponder a la demanda de
clientes y/o dd mercado, bien en su propia catera o en la de otras Entidades, o bien
acudiendo d Emisor para que le facilite € papel, emitiendo Pagarés mediante negociacion
telefonicay telemédtica directa, segin se contempla en @ programa de emision.

6.- La Entidad de Contrgpartida se obliga a difundir diariamente los precios de oferta y
demanda por procedimientos normamente destinados d publico o, d menos, a Entidades

Financieras. A ta efecto se compromete a difundir diariamente los citados precios a través
dd sarvico REUTER, en la correspondiente pagina (debidamente configurada segin los
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10.-

requistos de paginado establecidos en cada momento por la normativa dd Mercado
AlLAF).

Los precios de compra 0 venta se expresaran en tipo de interés nomina, expresado en
tanto por ciento (%), en base a un afio de 365 dias, y en interés smple para los Pagarés
con plazo de vencimiento de hasta 365 dias inclusive, y en interés compuesto para plazos
de vencimiento superiores aaguél.

La Entidad de Contrgpartida se obliga a poner a disposicién de Bankinter, SA. cuaquier
informacion relativa a las operaciones redizadas de acuerdo con las edtipulaciones de
contrato de compromiso de liquidez formaizado entre ambas partes.

La Entidad de Contrapartida no garantiza, ni avala, ni establece pacto de recompra, ni
asume responsabilidad aguna respecto de los Pagarés a que e refiere d compromiso de
liquidez. ASmismo, no asume ni redliza ningln juicio sobre lasolvenciadd Emisor.

La Entidad de Contrapartida queda exonerada de su responsabilidad de liquidez ante
canbios en € actud entorno legd que pueden aectar de forma sustancid a la compra
venta de los Pagarés por pate de la Entidad de Contrgpartida, o que afecten
sustancialmente a la operativa de las Entidades de Crédito.

Con fecha 21 de marzo de 2003 se ha incorporado la siguiente Addenda d Contrato de Liquidez
que modifica la presente dausula décima, mediante la inclusén de los dos parafos adicionaes
sguientes:

“No obstante la exoneracion de responsabilidad contenida en esta clausula, la Entidad de Contrapartida no
cesarq en sus obligaciones de dar Contrapartida para todos los Pagarés que se hubiesen emitido con
anterioridad a la fecha en la que se produzca la exoneracion de la responsabilidad de la Entidad de
Contrapartida y hasta € total vencimiento de los mismos.

Bankinter SA no emitira pagarés hasta tanto exista otra Entidad de Contrapartida que ofrezca contrapartida’.

11.--

12.--

El contrato de compromiso de liquidez tendra una vigencia de un afio a patir de la
gprobacion del  correspondiente  Folleto por la CN.M.V. y serd prorrogable
autométicamente por periodos anudes coincidentes con las dguientes inscripciones de
sucesivos programas de Pagarés, de caracterigticas y términos smilares a los ddl programa
aque serefiere este Folleto, enlaC.N.M.V.

Dicho contrato podra ser cancelado a peticion de cuadquiera de las partes con un preaviso
de 60 dias sobre la pretendida fecha de resolucién. No obstante, la Entidad de
Contrapartida no cesara en sus obligaciones hasta que @ Emisor firme un nuevo contrato
de compromiso de liquidez con otra entidad parae mismo fin.

En caso de cancdacion o vencimiento dd contrato, € compromiso de liquidez, en las
condiciones recogidas en d mismo, se mantendra vigente para los Pagarés que se hubieran
emitido con anteriorided alafecha de resolucion y hastad vencimiento de los mismos.

Cudquier forma de resolucion o modificacion de contenido del contrato de compromiso
deliquidez serd comunicadaalaC.N.M.V.

[1.5. Finalidad y cargas.

11.5.1. Findidad del Programa.

26



El objetivo de la presente emision de Pagarés es € de la captacion de recursos financieros para la
Entidad.

[1.5.2. Cargasy servicios de lafinanciacion gena.

11.5.2.1. Cargas.

Bankinter SA. no eda incursa en Stuacion de insolvencia, y se hdla a corriente de pagos de
dividendos, interesesy principa de los empréstitos cedidos.

11.5.2.2. Servicio de financiacion giena. (importes expresados en miles euros)

1. CARGA GLOBAL DEL GRUPO BANKINTER, SA.

Periodos Porcentgje sobre Costes Financieros
ATM
2000 2.52% 455,759
2001 2.51% 548,334
2002 1.91% 426,010
2003(e) 1.88% 437,167
2004(e) 1.87% 448,617

2.VOLUMEN TOTAL FINANCIACION AJENA

Periodos  VolumenMedio Volumen Find
2000 12,893,416 12,673,690
2001 15,448,404 15,171,606
2002 15,889,123 15,540,445
2003(e) 16,184,160 15,829,008
2004(e) 16,484,676 16,122,929

3.VOLUMEN FINAL, AVALES, FIANZASY OTROS

Fianzas, avales Restos pasivos contingentes

y otras
cauciones
Periodos  VolumenFnd  VolumenFind
2000 1,662,392 89,128
2001 1,693,205 105,138
2002 1,627,879 121,022
2003(e) 1,761,012 130,920
2004(e) 1,908,781 141,978
Compromisos Total
Periodos  Volumen Find Volumen Find
2000 3,255,605 5,007,125
2001 3,242,438 5,040,781
2002 3,345,189 5,094,090
2003(e) 3,421,100 5,313,031
2004(e) 3,461,348 5,512,106
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4.VOLUMEN FINAL EMISIONESDE RENTA FIJA

Volumen Final Variacion Neta Tipo

Egstimado
2000 1,652,125 -660,554 4.66%
2001 2,583,962 931,837 4.34%
2002 3,282,785 698,823 3.19%
2003(e) 3,414,096 131,311 3.15%
2004(e) 3,550,660 136,564 3.15%

En Madrid, a 20 de marzo de 2003

Fdo. Pablo de Diego Portolés
Subdirector General de BANKINTER, SA.
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ANEXO |

ACUERDOS SOCIALES



ANEXO Il

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOSINDIVIDUALES Y
CONSOLIDADOS DE BANKINTER ANO 2002



ANEXO I11

TABLA DE EFECTIVOS
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ANEXO IV

NEGOCIACION Y COTIZACION DE LOSVALORESDE RENTA FIJA EN
LOSMERCADOSBURSATIL Y AIAF.
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ANEXO YV

CONTRATO DE COMPROMISO DE LIQUIDEZ



