RESUMEN EXPLICATIVO DE LA EMISION DE OBLIGACIONES SUBORDINADAS NECESARIAMENTE
CONVERTIBLES EN ACCIONES DE BANCO DE SABADELL, SA. SERIES I11/2013 Y 1V/2013 EN
RELACION CON LA ACCION DE GESTION DE DEUDA SUBORDINADA Y PARTICIPACIONES
PREFERENTES DE BANCO GALLEGO, SA.

ADVERTENCIA

La presente Nota de Valores contiene la informacion relativa a la emisién de obligaciones subordinadas necesariamente
convertibles en acciones de Banco de Sabadell, SA. series!11/2013 y 1V/2013, que se ofrecen exclusivamente a los
titulares de las emisiones de instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada de Banco Gallego, S.A. (los “Valores
Afectados’).

Esta emision se redliza en el marco de la accién de gestién de dichos instrumentos hibridos de Banco Gallego, SA.
acordada por el Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria (el “FROB”") tras la adjudicacion de Banco Gallego, SA. a
Banco de Sabadell, SA. en gjecucion del plan de resolucion de NCG Banco, S.A.—Banco Gallego, S.A. aprobado por la
Comision Rectoradel FROB y por la Comision Ejecutiva del Banco de Espafia el 27 de noviembre de 2012.

Se advierte a los titulares de los Valores Afectados que durante el Periodo de Opcion no manifiesten su voluntad de
aceptar la oferta de suscribir las obligaciones 111/2013 o 1V/2013, seglin corresponda, respecto de alguna de las emisiones
de los Valores Afectados de que sean titulares, recibirdn necesariamente por defecto Renta Fija Banco Gallego (segun este
término se define en el apartado “ Consideraciones iniciales sobre la Gestion de Hibridos’).

Asimismo, seglin la Resolucion de la Comisién Rectora del FROB de 30 de septiembre de 2013 que se acompafia como
Anexo 2 de laNota de Valores, los valores afectados de aquellos titulares que opten por la aternativa ofrecida por Banco
Sabadell se recomprardn con un valor méximo del 90% de su valor nominal. Adicionalmente debe tenerse en cuenta que,
de conformidad con las valoraciones tedricas de las obligaciones 111/2013 y 1V/2013 emitidas por los expertos
independientes “Analistas Financieros Internacionales (AFI)" y “Solventis, A.V., SA.", las obligaciones 11/2013 tendrian
un valor de mercado aproximado del 100,335% sobre su valor nominal y las obligaciones 1V/2013 un valor aproximado
del 95,15% sobre su valor nominal (calculados con base en el precio de cierre de la accién de Banco Sabadell de 16 de
septiembre de 2013-1,799 euros-). En consecuencia, de acuerdo con dichas valoraciones y el valor méaximo al que se
recomprarén los Valores Afectados, el valor de mercado de las obligaciones de Banco Sabadell que se ofrecen es inferior
al valor nominal inicial de los Valores Afectados. Por lo tanto, si el aceptante quisiera vender inmediatamente en el
mercado secundario |as obligaciones 111/2013 o 1V/2013 de Banco Sabadell recibidas podria perder, aproximadamente el
9,665% de su inversién inicial en el caso de las obligaciones 111/2013 y entre un 14,85% y un 55,45% de su inversion
inicial para las obligaciones 1V/2013. No obstante esta pérdida seria superior si € titular de los Valores Afectados no
aceptara la alternativa ofrecida por Banco Sabadell de suscribir obligaciones 111/2013 o 1V/2013 y, en su lugar, se le
aplicase la entrega forzosa de Renta Fija Banco Gallego.

RESUMEN

Los Restimenes se componen de informacion que se presenta en cumplimiento de requisitos de publicacién de informacion
denominados “Elementos’. Estos Elementos estan numerados en las Secciones A —E (A.1 —E.7).

Este Resumen contiene todos |os Elementos que deben incluirse en un resumen en atencion ala naturalezade los valores y
del Banco. Dado que no es necesario que algunos de los Elementos sean incluidos en el Resumen, es posible que la
numeracion de estos no sea correlativa

Incluso en el supuesto de que un determinado Elemento deba incluirse en el Resumen en atencion al tipo de valor y del
Banco, es a su vez posible que no pueda ofrecerse informacion relevante relativa a ese Elemento. En ese caso debera
introducirse en el Resumen una breve explicacion del Elemento, acompafiada de la mencién “no procede’.

Seccion B — Emisor

Custodia de valores y BancaSeguros. BancaSeguros se estructura a través de BanSabadell Vida, BanSabadell
Pensiones, BanSabadell Seguros Generales, BanSabadell Prevision EPSV, Mediterrdneo Vida, Mediterraneo
Seguros Diversos y BanSabadell Mediacion.

. BS América a través de este negocio el Banco tiene capacidad y experiencia para prestar todo tipo de servicios
bancarios, desde los més complejos y especializados para grandes corporaciones, como operaciones de project
finance estructurado, hasta productos para particulares, pasando por todos los productos y servicios que puedan
necesitar los profesionales y las empresas de todas las dimensiones. Esta actividad es desarrollada a través de
Banco Sabadell Miami Branch, Sabadell United Bank, Sabadell Securitiesy Centro Financiero BHD.

. Otros Negocios:

- Gestion de activos: a través de este subgrupo, el Banco ha puesto en marcha un nuevo marco de gestion y
una nueva estructura que asegura la escalabilidad del modelo de gestion de activos relacionados con el
sector inmobiliario y activos en mora y garantiza una visién globa de las carteras de activos y costes
asociados desde una perspectiva inmobiliaria, financiera y de riesgos. Solvia, empresa gestora de activos
inmobiliarios del grupo, tiene el expertise inmobiliario de todo el ciclo de promocién y construccion.

- BancSabadell d' Andorra: es una entidad constituida en el Principado de Andorra, de cuyo capital Banco
Sabadell estitular directo del 50,97% a 30 de junio de 2013, y que se dirige a clientes particulares de renta
mediay alta, y alas empresas més significativas del Principado de Andorra

A pesar de que Banco Sabadell desarrolla también su actividad en América o en el Principado de Andorra, el peso del

negocio del Banco se encuentra en Espafia y siendo este por tanto su mercado principal.

B.4a Descripcion de las tendencias recientes mas significativas que afecten al emisor y a los sectores en los que gj erce
su actividad

La principal tendencia destacable que afecta a Banco Sabadell y a sector donde ejerce su actividad es la necesidad de
mantener unos niveles adecuados de recursos propios en comparacion con su volumen de actividad y su situacion en el
mercado. A este respecto, el Banco de Espaia ha sefialado |a conveniencia de que las entidades de crédito mantengan unos
niveles de fondos propios que superen con cierta holgura los requerimientos minimos legales (calculados a partir de los
activos ponderados por riesgo).

Por ello, Banco Sabadell ha llevado a cabo varias actuaciones en los Ultimos ejercicios con los objetivos de, por una parte,
reforzar su estructura de capital y aumentar sus recursos propios de mayor calidad, asi como, por otra, mantener los niveles
actuales de crecimiento organico y poder acometer proyectos de expansion.

Ademés, el entorno de negocio esta caracterizado por un deterioro econdémico generalizado y globa que genera
incertidumbres. En este entorno, el Banco mantiene una estrategia de gestion activa del capital como plataforma de
crecimiento y robustecimiento de la solvencia, asi como de diversificacion de las fuentes de financiacion y optimizacion de
los niveles de liquidez.

B.5 Si el emisor_espartedeun grupo, una descripcion del grupoy la posicion del emisor en el grupo

Banco Sabadell es |a entidad dominante de un grupo de sociedades, que a 31 de diciembre de 2012 ascendia a 243, de las
cuales 146 son consideradas grupo y multigrupo y 97 son asociadas (el “Grupo Sabadell”). Banco Sabadell no seintegraa
su vez en ninglin grupo de sociedades.

Seccion A — Introduccion y advertencias

Al . Este Resumen debe leerse como introduccién a Folleto (que se compone del Documento de Registro de
Banco de Sabadell, SA. —“Banco Sabadell” o el “Banco”—y la Nota de Valores inscritos en |os registros
oficiales de la Comisién Nacional del Mercado de Valores el 11 de abril y el 1 de octubre de 2013,

respectivamente).

. Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en |a consideracion, por parte del inversor, del
Folleto en su conjunto.

. Cuando se presente ante un tribunal una demanda sobre la informacién contenida en el Folleto, el inversor

demandante podria, en virtud del Derecho nacional de los Estados miembros, tener que soportar los gastos
de latraduccion del Folleto antes de que dé comienzo el procedimiento judicial.

. Laresponsabilidad civil solo se exigira alas personas que hayan presentado el Resumen, incluida cualquier
traduccion del mismo, y Unicamente cuando el Resumen sea engafioso, inexacto o incoherente en relacion
con las demés partes del Folleto, o no aporte, leido junto con las demés partes del Folleto, informacién
fundamental paraayudar alos inversores ala hora de adoptar su decisién inversora en dichos valores.

A.2 Infor macién sobreinter mediarios financier os

No procede. El Banco no ha otorgado su consentimiento a ningun intermediario financiero parala utilizacion del Folleto en
la venta posterior o colocacién final delos valores.

Seccién B — Emisor

B.1 Nombrelegal y comercial del emisor

Ladenominacion legal del emisor es Banco de Sabadell, S.A.; su denominacién comercial es Banco Sabadell.

B.2 Domicilio y forma juridica del emisor, legislacion conforme ala cual operay pais de constitucion

El Banco tiene su domicilio social en Sabadell, Plaza de Sant Roc, n° 20; el pais de constitucion del Banco es el Reino de
Espafia.

Banco Sabadell tiene la forma juridica de sociedad anénima y sus acciones se encuentran admitidas a negociacion en las
Bolsas de Vaores de Barcelona, Madrid y Valencia. Su actividad esté sujeta a |a legislacion especia para entidades de
crédito y la supervision y control de sus actuaciones corresponde a Banco de Espafia y a la Comision Nacional del
Mercado de Valores.

B.3 Descripcion y factores clave relativos al carécter de las operaciones en curso del emisor y de sus principales
actividades, declarando las principales categor fas de productos vendidos y/o servicios prestados, e indicacion de los
mer cados principales en los gue compite el emisor

El modelo de gestion del Banco se enfoca a la permanencia del cliente a largo plazo, mediante una actividad constante de

fidelizacion de la cartera de clientes fundada en lainiciativay la proactividad en larelacion.

Laactividad del grupo del cual el Banco es cabecera (el “Grupo Sabadell”) esta estructurada en los siguientes negocios:

. Banca Comercid: centra su actividad en la oferta de productos y servicios financieros a grandes y medianas
empresas, pymes, comercios y auténomos, particulares y colectivos profesionales. Banca Comercial ofrece
productos tanto de inversién como de ahorro. Las marcas que desarrollan esta actividad son SabadellAtlantico,
SabadellCAM, Banco Herrero, Sabadel | Guipuzcoano, SabadellSolbank y ActivoBank.

. Banca Corporativa y Negocios Globales: ofrece productos y servicios a grandes corporaciones e instituciones
financieras nacionales e internacionales. Agrupa las actividades de banca corporativa, financiacion estructurada,
corporate finance, capital desarrollo, negocio internacional y consumer finance.

. Mercados y Banca Privada: este negocio ofrece la gestion del ahorro y de la inversién de los clientes de Banco
Sabadell e incluye desde el andlisis de aternativas pasando por la operativa en los mercados, la gestion activa del
patrimonio, hasta su custodia. El Banco dispone de un proceso de generacién de productos y servicios para los
clientes que garantiza que toda la oferta dirigida a los clientes supere los requerimientos en términos de calidad,
rentabilidad y adecuacion a las necesidades del mercado. Este negocio agrupa y gestiona de forma integrada a:
SabadellUrquijo Banca Privada, Inversion, Producto y Andlisis, Tesoreriay Mercado de Capitales, Contratacion y

B.6 En la medida en que tenga conocimiento de ello el emisor, el nombre de cualquier persona que, directa o
indirectamente, tenga un inter és declarable, segtin el derecho nacional del emisor, en el capital o en los derechos de
voto del emisor, asi como la cuantia del inter és de cada una de esas per sonas. Si los accionistas principales del emisor
tienen distintos derechos de voto, en su caso. En la medida en que sea del conocimiento del emisor, declarar s el
emisor es directa o indirectamente propiedad o esté bajo el control de un terceroy de quién setrata, y describir el
caré&cter deesecontrol

Con base en la informacién més actualizada disponible por la entidad, los titulares de participaciones significativas en el
capital social de Banco Sabadell son:
Accionistas miembros del Consejo de Administracién del Banco

Nombre Particip. directa Particip. indirecta | Particip. total
D. José Oliu Creus 0,092% 0,093%" 0,185%
D. Isak Andic Ermay 0,000% 2,537%" 2,537%
D. José Manuel Lara Bosch 0,002% 0,000% 0,002%
D. Jose Javier Echenique Landiribar 0,002% 0,000% 0,002%
D. Jaime Guardiola Romojaro 0,005% 0,003%" 0,008%
D. Héctor Marfa Colonques Moreno 0,002% 0,052%" 0,054%
D.2 Soledad Daurella Comadran 0,000% 0,295%" 0,295%
D. Joaquin Folch-Rusifiol Corachan 0,456% 0,000% 0,456%
D.2M. Teresa GarciaMilaLloveras 0,001% 0,000% 0,001%
D. Joan Llonch Andreu 0,040% 0,000% 0,040%
D. José Manuel Martinez Martinez 0,000% 0,000% 0,000%
D. José Ramén Martinez Sufrategui 0,021% 0,006%" 0,028%
D. Anténio Vitor Martins Monteiro 0,000% 0,000% 0,000%
D. José Luis Negro Rodriguez 0,048% 0,000% 0,048%
D. Josep Permanyer Cunillera 0,033% 0,028%" 0,062%
Total 0.70% 2,99% 3.72%
A través de ™ Torrellimona, S.A.  su participacion del 99,99% en Mayor Vent, S.L.; © Indiriadin World, S.L.; ™ Mosel
Internacional, S.L. y persona fisica relacionada o familiar; (E’Sjrfup. SICAV, SA., Begindau, SL.U. y personas fisicas
relacionadas o familiares;  persona fisicarelacionada o familiar;y ” Ciasent, S.L.
Accionistas no miembros del Consejo con participaciones significativas
Nombre Particip. directa Particip. indirecta | Particip. total
Jaime Gilinski Bacal 0,000% 5,032%" 5,032%
Winthrop Securities Limited 0,000% 4,941%7 4,941%
Blackrock Inc. 0,000% 3,014%" 3,014%
Banco Comercial Portugués® 0,112% 2,787%" 2,899%

A través de ™ Itos Holding, SA.R.L.; © Fintech Investments Ltd.; ® Blackrock Management Investment (UK) Limited.; ™
Fundo de Pensiones do Grupo BCP.

*Célculos realizados con base en informacion interna sobre la participacion de Banco Comercial Portugués. Datos
porcentuales cal culados con base en el capital social actual de Banco Sabadell (3.332.233.763 acciones)

Los accionistas principales del Banco no tienen derechos de voto distintos de |os restantes accionistas de Banco Sabadell.
Banco Sabadell no esta directa ni indirectamente bagjo el control de ninguna entidad.

B.7 Informacién financiera fundamental histérica seleccionada relativa al emisor, que se presentara para cada
gercicio del periodo cubierto por la informacién financiera histérica, y cualquier periodo financiero intermedio
subsiguiente, acompafiada de datos comparativos del mismo periodo del gjercicio anterior, salvo que el requisito
paralainformacién comparativa del balance se satisfaga presentando la informacién del balance final del gjercicio

A continuacion se muestran las principales magnitudes del Grupo Sabadell, correspondientes al 31 de diciembre de los
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gercicios de 2012, 2011 y 2010.

ACTIVO

Var.
Datos en miles de euros 3122012 | 3uizizom1 | 3wazrzon0 | 122012

12/2011
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 2.483.590 1.290.678 1.253.600 92,4%
CARTERA DE NEGOCIACION, DERIVADOS Y | 7.182.995
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 2278131 | 1962652 | 516005
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA
VENTA ) 24.060.464 13.268.170 10.830.629 | 81,3%
Y CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO
INVERSIONES CREDITICIAS 110.732.517 76.282.944 76.725.432 | 452%
PARTICIPACIONES EN ENTIDADES ASOCIADAS | 746.336 696.934 813.492 7.1%
ACTIVO MATERIAL 2.635.038 1.106.881 1.081.549 138,1%
ACTIVO INTANGIBLE 1.165.072 1.022.161 831.301 14,0%
OTROSACTIVOS 12.541.073 4.496.481 3.600.554 178,9%
TOTAL ACTIVO 161.547.085 100.437.380 97.099.209 | 60,8%
PASIVO

Var.
Datos en miles de euros 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010 12/2012-

12/2011
CARTERA DE NEGOCIACION Y DERIVADOS 2.473.447 2.011.411 1.716.500 23,0%
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE | 144.984.600
AMORTIZADO 91.586.490 88.710.738 58,3%
Depésitos de Bancos Centrales y Entidades de | 33.668.596
Crédito 12.169.508 10.333.988 176.7%
Depésitos de la Clientela 82.464.410 58.444.050 55.092.555 41,1%
Mercado de Capitales 25.326.170 17.643.095 19.507.497 43,5%
Pasivos Subordinados 1.166.707 1.859.370 2.386.629 -37,3%
Otros Pasivos Financieros 2.358.717 1.470.467 1.390.069 60,4%
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 2.038.815 173.348 177,512 —
PROVISIONES 1.370.326 350.203 367.662 291,3%
OTROS PASIVOS 1.419.125 381.784 438.254 271,7%
TOTAL PASIVO 152.286.313 94.503.236 91.410.666 61,1%
FONDOS PROPIOS 9.119.542 6.276.160 5.978.412 45,3%
AJUSTES POR VALORACION -317.945 -389.228 -323.735 -18,3%
INTERESES MINORITARIOS 459.175 47.212 33.866 872,6%
TOTAL PATRIMONIO NETO 9.260.772 5.934.144 5.688.543 56,1%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 161.547.085 100.437.380 97.099.209 60,8%
CUENTA DE PERDIDASY GANANCIAS

Var.
Datos en miles de euros 31/12/2012 31/12/2011 31/12/2010 12/2012-

12/2011
Intereses y rendimientos asimilados 4.735.621 3.394.082 2.644.787 39,5%
Intereses y cargas asimiladas -2.867.633 -1.856.819 -1.185.671 54,4%
Margen deintereses 1.867.988 1.537.263 1.459.116 21,5%
Rendimiento de instrumentos de capital 9.865 8.752 16.282 12,7%
Resultados entidades valoradas método participacion | -11.735 37.650 70.867 —
Comisiones netas 628.689 573.593 516.462 9,6%
Resultados operaciones financieras (neto) 546.236 271.246 204.065 101,4%
Diferencias de cambio (neto) 59.881 69.999 58.655 -14,5%
Otros productos y cargas de explotacion -142.478 8.219 5.892 —
Margen bruto 2.958.446 2.506.722 2.331.339 18%
Gastos de personal -996.546 -742.600 -679.721 34,2%
Recurrentes -977.068 -713.548 -657.146 36,9%
No recurrentes -19.478 -29.052 -22.575 -33%
Otros gastos generales de administracion -515.079 -402.491 -356.334 28%
Recurrentes -512.320 -393.432 -356.334 30,2%
No recurrentes -2.759 -9.059 - -69,5%
Amortizacion -156.925 -130.921 -158.980 19,9%
Margen antes de dotaciones 1.289.896 1.230.710 1.136.304 4,8%
Provisiones parainsolvenciasy otros deterioros -2.540.629 -1.048.916 -968.074 142,2%
Plusvalias por venta de activos 15.407 5.672 296.111 171,6%
Fondo de Comercio Negativo 933.306 0 0 —
Impuesto sobre beneficios 398.055 48.406 -81.419 —
Resultado consolidado del gjercicio 96.035 235.872 382.922 -59,3%
Resultado atribuido aintereses minoritarios 14.144 3.970 2.882 256,3%
Beneficio atribuido al grupo 81.891 231.902 380.040 -64,7%
Ratio 31/12/2012 1/12/2011 31/12/2010
Tier | 10,45% ,94% 9,36%
Tierll 0.97% ,01% 1,72%
Ratio de Morosidad 9,33% ¥ ,95% 5,01%
Ratio de Cobertura de Dudosos 64,15% 48,5% 56,65%
Ratio de Cobertura Global 13,89% 4,54% 4,21%

7 Esta cifra no considera los activos afectos a esquema de proteccién de activos que se proporciond a Banco CAM,

entidad que fue adjudicada a Banco Sabadell en diciembre de 2011 y que se integré en el Grupo Sabadell en el gercicio
2012.

A continuacion, se incluye la informacion financiera consolidada seleccionada del Grupo Sabadell correspondiente a 30 de
junio de 2013 y 31 de diciembre de 2012 (balance) y 30 de junio de 2012 (cuenta de pérdidas y ganancias).
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durante o después del periodo cubierto por lainformacion financiera histérica fundamental.

B.9 Si serealiza una prevision o estimacion de los beneficios, indiquesela cifra

Banco Sabadell ha optado por no incluir una previsién o estimacién de beneficios.

B.10 Descripcion de la naturaleza de cualquier salvedad en el informe de auditoria sobre la informacién financiera
histérica

Lainformacién financiera histérica de los gjercicios 2012, 2011 y 2010 ha sido auditada por |a firma de auditoria externa
PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. y los informes de auditoria han resultado favorables, no registrandose salvedad
alguna en ninguno de los gjercicios mencionados.

B.17 Grados de solvencia asignados a un emisor o0 a sus obligaciones a peticion o con la cooperacion del emisor en el
proceso de calificacion

5 Largo Corto .
Agencia plazo plazo Per spectiva Fecha
" L R1 " 19 de marzo de
DBRS Ratings Limited A (low) (low) Negativa 2013
Moody's Investors Services Espafia, S.A. Bal NP n/a (z}glge julio de
. : 13 de
Standard & Poor's Credit Market Services : .
Europe Limited, Sucursal en Espafia BB B Negativa ;g;u;mbre de
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valor nomina que en cada momento tengan las Obligaciones 111/2013 y 1V/2013, que se devengara diariamente desde la
fecha de desembolso sobre |a base 30/360 y seré pagadera trimestralmente, para las Obligaciones 111/2013; y anuamente,
paralas Obligaciones 1V/2013, durante el periodo de vida de cada serie.

A excepcién de lo previsto respecto de |as fracciones de acciones, no se prevé la posibilidad de amortizacion en efectivo de
las Obligaciones Banco Sabadell ofrecidas.

Las Obligaciones Banco Sabadell que no hubieren sido convertidas anteriormente serén necesariamente convertidas en
acciones ordinarias en las respectivas fechas de vencimiento de cada serie de Banco Sabadell (la “Fecha de
Vencimiento”), es decir,

« paralas Obligaciones 111/2013, lafecha en que se cumplael tercer aniversario de la fecha de operacion (previstapara el 28
de octubre de 2013 —“Fecha de Operacién"-); y

« paralas Obligaciones 1V//2013, lafecha en que se cumpla el cuarto aniversario de la Fecha de Operacion.

El rendimiento en efectivo seré (i) hasta la fecha de conversion, la Remuneracion que corresponda; y (i) llegado el
momento de conversion ladiferencia entre el precio de cotizacion de dichafechay el precio de conversion.

Los titulares de las Obligaciones Banco Sabadell estaran representados por sendos sindicatos de obligacionistas, uno para
cada serie de la emision.

Las Obligaciones Banco Sabadell podran asimismo convertirse de manera anticipada en los supuestos referidos en el
apartado D.3 “Posible conversion necesaria y, en su caso, contingente”.

C.10 Si el valor contiene un componente derivado en el pago de intereses, incluir una explicacién clara'y completa
que ayude a comprender a los inversores la medida en que el valor de su inversion resulta afectado por el valor del
instrumento o instrumentos subyacentes

No procede.

Seccion C — Valores

C.11 Indicacién de si |os valores ofertados son o serén objeto de una solicitud de admision a cotizacién, con vistasa
su distribucién en un mercado regulado o en otros mer cados equivalentes, indicando los mer cados en cuestion

C.1 Descripcion del tipo y dela clase de valores ofertados y/o admitidos a cotizacién, incluido, en su caso, e nimero
deidentificacion del valor

Los vaores que se ofrecen son obligaciones subordinadas necesariamente convertibles serie 111/2013 (las “Obligaciones
111/2013") y obligaciones subordinadas necesariamente convertibles serie 1V/2013 (las “Obligaciones 1V/2013", y junto
con las Obligaciones 111/2013, las “Obligaciones Banco Sabadell”), que tendran 1 euro de valor nomina unitario, y
perteneceran, respectivamente, auna tnicaclase y serie.

Las Obligaciones serén necesariamente convertibles en acciones ordinarias de Banco Sabadell de nueva emision de la
mismaclase y serie que las actualmente en circulacion (las “ Acciones').

Se solicitara la admisién a negociacion de las Obligaciones Banco Sabadell en e Mercado AIAF de Renta Fija (las
Obligaciones I11/2013 para su negociacion en la plataforma SEND —Sistema Electronico de Negociacion de Deuda- y las
Obligaciones 1V/2013 para su negociacion en el sistema bilateral) asi como su inclusion en los registros contables de
Iberclear y sus Entidades Participantes.

C.22 Infor macién sobr e la accién subyacente

C.2 Divisa de emisién delos valores

Las Obligaciones se emitiran en euros.

C.3 NUmero de acciones emitidas y desembolsadas totalmente, asi como las emitidas pero atin no desembolsadas en
su totalidad

El capital social de Banco Sabadell se encuentra dividido en 3.332.233.763 acciones, de 0,125 euros de valor nomina cada
una, todas ellas integramente desembol sadas.

C.5 Descripcion de cualquier restriccion sobrelalibretransmisibilidad de las acciones

No existen restricciones alalibre transmisibilidad de las Obligaciones Banco Sabadell.

C.7 Descripcion dela politica de dividendos

La politica de distribucion de resultados viene determinada por la Junta General de Accionistas sobre la base de las
propuestas del Consejo de Administracion. En los tltimos ejercicios 2011 y 2012 laretribucion al accionista se compuso de
un dividendo bruto de 0,01 y 0,05 euros por accién, respectivamente (lo que representaba un porcentaje de dividendo total
repartido sobre el beneficio total atribuido a Grupo Sabadell (pay—out) del 36% y el 30%, respectivamente) y
adicionalmente, por una retribucion complementaria al dividendo de 0,02 y 0,05 euros por accion en acciones. Banco
Sabadell espera distribuir como dividendos en efectivo el 50% del beneficio consolidado del gercicio 2014.

C.8 Descripcion de los derechos vinculados a los valores y descripcion del orden de prelacion de los valores y
limitaciones a los der echos vinculados a los valores

ACTIVO
Datos en miles de euros 30/06/2013 31/12/2012 23/:/!2.013— 1212012
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 2.256.949 2.483.590 -9,13%
CARTERA DE NEGOCIACION, DERIVADOS Y
OTROSACTIVOS FINANCIEROS 6824.766 718299 | .a09%
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA
VENTA ) 27.496.436 24.060.464 14,28%
Y CARTERA DE INVERSION A VENCIMIENTO
INVERSIONES CREDITICIAS 116.839.842 110.732.517 5,52%
PARTICIPACIONES EN ENTIDADES ASOCIADAS 746.224 746.336 -0,02%
ACTIVO MATERIAL 2.725.630 2.635.038 3,44%
ACTIVO INTANGIBLE 1.264.831 1.165.072 8,56%
OTROSACTIVOS 12.596.629 12.541.073 0,44%
TOTAL ACTIVO 170.751.307 161.547.085 5,70%
PASIVO
Datos en miles de euros 30/06/2013 31/12/2012 X;rzbnwzolz
CARTERA DE NEGOCIACION Y DERIVADOS 2.214.775 2.473.447 -10,46%
PASIVOS FINANCIEROS A COSTE AMORTIZADO 155.221.558 144.984.600 | 7,06%
Depdsitos de Bancos Centrales y Entidades de Crédito 32.605.694 33.668.596 -3,16%
Depésitos de la Clientela 97.973.510 82.464.410 18,81%
Mercado de Capitales 21.452.420 25.326.170 -15,30%
Pasivos Subordinados 968.873 1.166.707 -16,96%
Otros Pasivos Financieros 2.221.061 2.358.717 -5,84%
PASIVOS POR CONTRATOS DE SEGUROS 2.052.294 2.038.815 0,66%
PROVISIONES 919.304 1.370.326 -32,91%
OTROS PASIVOS 1.152.075 1.419.125 -18,82%
TOTAL PASIVO 161.560.006 152.286.313 | 6,09%
FONDOS PROPIOS 9.066.111 9.119.542 -0,59%
AJUSTES POR VALORACION -354.191 -317.945 11,40%
INTERESES MINORITARIOS 479.381 459.175 4,40%
TOTAL PATRIMONIO NETO 9.191.301 9.260.772 -0,75%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 170.751.307 161.547.085 | 5,70%
CUENTA DE RESULTADOS
q Var.
Datos en miles de euros 30/06/2013 30/06/2012 06/2013-06/2012
Intereses y rendimientos asimilados 2.462.214 1.966.841 25,19%
Intereses y cargas asimiladas -1.596.386 -1.112.589 43,48%
Margen deintereses 865.828 854.252 1,36%
Rendimiento de instrumentos de capital 5.298 7.016 -24,49%
Resultados  entidades ~ valoradas ~ método 1948
participacion ) 5.732 -133,98%
Comisiones netas 356.646 288.808 23,49%
Resultados operaciones financieras (neto) 1.012.974 242.208 318,22%
Diferencias de cambio (neto) 33.332 23.318 42,95%
Otros productos y cargas de explotacion -74.936 -54.198 38,26%
Margen bruto 2.197.194 1.367.136 60,72%
Gastos de personal -524.895 -415.233 26,41%
Recurrentes -519.490 -403.681 28,69%
No recurrentes -5.405 -11.552 -53,21%
Otros gastos general es de administracion -285.221 -209.241 36,31%
Recurrentes -285.221 -206.946 37,82%
No recurrentes 0 -2.295 -100%
Amortizacién -105.471 -69.571 51,60%
Mar gen antes de dotaciones 1.281.607 673.091 90,41
Provisiones para insolvencias y otros deterioros -1.073.250 -1.889.335 -43,19%
Plusvalias por venta de activos -6.162 18.483 -133,34%
Fondo de Comercio Negativo 0 933.306 -100,00%
Impuesto sobre beneficios -63.107 329.033 -119,18%
Resultado consolidado del ejercicio 139.088 64.578 115,38%
Resultado atribuido aintereses minoritarios 15.670 -25.537 -161,36%
Beneficio atribuido al grupo 123.418 90.115 36,96%
Ratio 30/06/2013
Core Capital 9,61%
Capital principa™ 9,50%
Tier | 9,61%
Tier Il 0,72%
Ratio BIS 10,33%
Ratio de Morosidad” 10,62%
Ratio de Cobertura Global 13,22%

T El Real Decreto-Ley 24/2012 redefini6 |a ratio capital principal para

gjustarla a la definicion de Core Tier | usada por la EBA, por lo que el

método de calculo de ambas ratios es el mismo.

@ Estas cifras no consideran |os activos afectos al esquema de proteccion de

activos que se proporciond a Banco CAM, entidad que fue adjudicada a

Banco Sabadell en diciembre de 2011 y que se integr6 en el Grupo Sabadell

enel gercicio 2012,

No se han producido cambios significativos en la situacién financiera del Banco y en los resultados de sus operaciones

. Remuneracion. En caso de declararse el pago de la remuneracion, el tipo de interés al que se devengara seré del 5%
nomina anual sobre el valor nominal que en cada momento tengan las Obligaciones Banco Sabadell (la
“Remuneracion”), pagadero trimestralmente, para las Obligaciones 111/2013; y anualmente, para las Obligaciones
1V/2013, redondeada, en su caso, al quinto decimal méas préximo por cada Obligacion. Las series de Obligaciones
Banco Sabadell son independientes entre si, por lo que la declaracion, o no declaracion, de la Remuneracion
correspondiente a una serie no afectaré ala declaracion y pago de la Remuneracion correspondiente ala otra serie.

. Dividendos y participacion en los excedentes en caso de liquidacion. Las Obligaciones Banco Sabadell no
concederdn derecho alguno a la percepcion de dividendos del Banco. La liquidacion de Banco Sabadell es un
supuesto de Conversion Necesaria Total de las Obligaciones Banco Sabadell, por lo que sus titulares recibiran
acciones y les corresponderéla misma cuota de liquidacion y los mismos derechos a participar en |os excedentes del
haber social.

. Conversion de las Obligaciones Banco Sabadell. La relacion de conversion quedara fijada en el nimero de acciones
resultante del cociente de dividir el respectivo valor nominal de cada una de las series de Obligaciones Banco
Sabadell entre el valor atribuido alas acciones ordinarias de Banco Sabadell, que sera el mayor de: (i) 0,85 euros (el
“Precio de Conversion Minimo"); o (ii) la media aritmética de |a cotizacion de cierre en el mercado continuo de
las acciones de Banco Sabadell durante los 10 dias hébiles burstiles anteriores a () la fecha de produccion del
supuesto de conversion que corresponda, en escenarios de conversion necesaria, o (b) la fecha de finalizacion del
periodo de conversion voluntaria correspondiente, en escenarios de conversién voluntaria a opcién de los tenedores.
Este dltimo importe (i) no podra ser en ningln caso inferior a que resulte del mayor de entre el 75% de (i) e
precio medio ponderado en el mercado continuo de as acciones del Banco, seguin |as cotizaciones de cierre, durante
los quince dias naturales anteriores a la fecha de conversién que corresponda, es decir |la de produccién del supuesto
de conversién en escenarios de conversion necesaria o la de finalizacion del periodo de conversion voluntaria
correspondiente, y (ii) el precio de cierre de la sesion anterior a dicha fecha de las acciones del Banco.

. Derecho de preferencia. Las Obligaciones Banco Sabadell no conferiran derecho de preferencia respecto de los
sucesivos aumentos de capital social o emisiones de obligaciones convertibles u otros valores o instrumentos
financieros que den derecho a su conversion en acciones de Banco Sabadell.

. Derechos politicos. Las Obligaciones Banco Sabadell careceran de derechos politicos distintos de los que
correspondan alos sindicatos de obligacionistas.
. Orden de prelacion. Las Obligaciones Banco Sabadell se sitdian: (i) por detrés de todos los acreedores comunes y

subordinados de Banco Sabadell; (i) por detras de las participaciones preferentes, acciones preferentes o valores
equiparables que Banco Sabadell haya emitido o garantizado, pueda emitir o garantizar o en las que se haya
subrogado o se pueda subrogar; (iii) pari passu con las Obligaciones 1/2010, |as Obligaciones 1/2013 y 11/2013 de
Banco Sabadell y demés obligaciones, bonos u otros valores convertibles equiparables a las Obligaciones que
pudiese emitir el Banco directamente o a través de una filia con la garantia de Banco Sabadell o en las que se haya
subrogado o pudiera subrogarse; y (iv) por delante de |as acciones ordinarias de Banco Sabadell.

Las Acciones en que se convertiran las Obligaciones Banco Sabadell son acciones ordinarias de Banco Sabadell, de 0,125
euros de valor nominal cada una, que gozaran de plenos derechos politicos y econémicos y perteneceran alamismaclasey
otorgaran a sus titulares los mismos derechos. Las acciones se emitirdn en euros.

Las acciones del Banco estan actualmente admitidas a cotizacion en las Bolsas de Valores de Barcelona, Madrid y Valencia

atravésdel Sistema de Interconexion Bursétil (Mercado Continuo) y su codigo ISIN es ES0113860A34.

Las acciones otorgaran a sus titulares, entre otros, los siguientes derechos:

. Derecho a participar en las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacion: las Acciones
confieren el derecho a participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la
liquidacion. Los rendimientos que produzcan las Acciones del Banco podran ser hechos efectivos en la forma en
que para cada caso se anuncie.

. Derechos de asistencia y voto: las Acciones confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en las Juntas
Generales de accionistas y el de impugnar los acuerdos sociales. En particular, respecto & derecho de asistencia a
la Junta General de accionistas, podrén asistir titulares de un minimo de 100 euros de capital social desembolsado,
atitulo individual o en agrupacion con otros accionistas, que soliciten con @ menos 5 dias de antelacion antes de la
fecha de celebracion de la Junta en primera convocatoria la pertinente tarjeta de admisién o asistencia. Todo
accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General. Cada 100 euros de capital
social desembolsado daréan derecho a un voto.

. Derechos de suscripcion preferente en las ofertas de suscripcion: en los aumentos de capital con emision de
acciones nuevas con cargo a aportaciones dinerarias y en la emision de obligaciones convertibles, salvo exclusion
de tal derecho. Todas las acciones del Banco confieren a sus titulares derechos de asignacion gratuita en los
supuestos de aumento de capital con cargo areservas.

. Derecho de informacién.

No existen restricciones alalibre transmisibilidad de las Acciones.

Las Acciones se emitiran conforme vaya teniendo lugar |a conversion de las Obligaciones 111/2013 y 1V/2013. Tras su

emision, se solicitard la admision a negociacion en las Bolsas de Valores en las que coticen |as acciones de Banco Sabadell

(actualmente | as acciones de Banco Sabadell se encuentran admitidas a negociacion en las Bolsas de Valores de Barcelona,

Madrid y Valencia).

Seccién D — Riesgos

D.1 Informacién fundamental sobre los principales riesgos especificos del emisor o de su sector de actividad

C.9 Indicacién del tipo deinter és, fechas de devengo y vencimiento de intereses y fecha de vencimiento de los valores
eindicacion de su rendimiento y del representante de los tenedor es

El tipo de interés correspondiente ala Remuneracion de las Obligaciones 111/2013 y 1V/2013 del 5% nominal anual sobre el

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge ante la posibilidad de que se generen pérdidas por incumplimiento de |as obligaciones de pago por
parte de los acreditados, asi como pérdidas de valor por el simple deterioro de la calidad crediticia de los mismos. Deterioros
en la calidad del riesgo existente a la fecha actual puede derivar en un incremento en los saldos dudosos y, por tanto,
requerir incrementos adicionales de provisiones y cobertura a aplicar segtin plazo y tipologia de garantia, aplicando recortes
aestas seglin su naturaleza. De igual forma, unainadecuada gestion del riesgo de crédito por parte de Banco Sabadell podria
tener un efecto adverso en su negocio, sus resultados y su situacion financiera.

Concentracion de riesgos

El mayor riesgo en que incurre Banco Sabadell es claramente el riesgo de crédito. Debido a que Banco Sabadell participa
activamente en los mercados bancarios internacionales, el Grupo Sabadell mantiene una significativa concentracion de
posiciones activas y pasivas con otras entidades financieras, lo que conlleva un eventual concentracion de riesgos. La
gestion y control de la misma supone el establecimiento de limites por parte del Consgjo de Administracion y su
seguimiento diario.

Riesgo pais

Se refiere a aquel que concurre en las deudas de un pais globalmente consideradas por circunstancias distintas al riesgo de
crédito. Se manifiesta entre otros aspectos en la eventual incapacidad de un deudor para hacer frente a sus obligaciones de
pago en divisas frente a acreedores externos por no permitir el pais el acceso ala divisa, por no poder transferirla o por la
ineficiencia de las acciones legales contrael prestatario por razones de soberania.

Riesgo inmobiliario, financiacion destinada a la construccién y promocién inmobiliaria

Banco Sabadell, dentro de la politica general de riesgosy en particular larelativaal sector de la construccion y la promocién
inmobiliaria, tiene establecidas una serie de politicas especificas en lo que a mitigacién de riesgos se refiere. La principal
medida que se lleva a cabo es el continuo seguimiento del riesgo y la reevaluacion de la viabilidad financiera del acreditado
ante la nueva situacion coyuntural. En el caso de que esta resulte satisfactoria, la relacion prosigue en sus términos previstos,
adoptandose nuevos compromisos en el caso que estos permitan una mayor adaptacion alas nuevas circunstancias.

En las promociones en curso, el objetivo béasico es la finalizacion de la misma, siempre y cuando las expectativas de
mercado a corto o medio plazo, puedan absorber la oferta de viviendas resultante. En las financiaciones de suelo, se
contemplan igualmente las posibilidades de comercializacion de las futuras viviendas antes de financiar su construccion. En
€l caso de que del andlisis y seguimiento realizado no se vislumbre una viabilidad razonable, se recurre a mecanismo de la
dacién en pago y/o la compra de activos. Cuando no es posible ninguna de estas soluciones se recurre alaviajudicial y ala
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Seccién D — Riesgos

posterior adjudicacion de los activos.
Todos los activos que a través de la dacion en pago, compra, o por la via judicia se adjudican a Grupo Sabadell, son
gestionados de forma muy activa por la Direccién de Gestién de Activos con el principal objetivo de la desinversién. En
funcién del grado de maduracion de los activos inmobiliarios, se han establecido 3 lineas estratégicas de actuacion: (i)
Comercializacion: Se disponen de distintos mecanismos de comercializacion parala venta del producto acabado a través de
distintos canales de distribucion y agentes comerciales, en funcién de la tipologia, localizacion y de su estado de
conservacion; (i) Movilizacion: Ante un escenario de enorme dificultad de venta de solares finalistas y obras en curso, se ha
adoptado |a estrategia de movilizacion de dichos activos inmobiliarios para dar liquidez a los solares finalistas, y se han
creado distintos mecanismos de movilizacién de activos; (i) Gestién urbanistica: Para los suelos no finalistas es
imprescindible consolidar sus derechos urbanisticos con base en la gestién urbanistica, constituyendo este un importante
mecanismo de puesta en valor y laclave de cualquier posterior desarrollo y venta.
Riesgo de mercado
El riesgo de mercado surge ante la eventualidad de que el valor razonable o los flujos de efectivos futuros de un instrumento
financiero fluctlen por variaciones en los factores de riesgo de mercado. Entre los riesgos asociados con el riesgo de
mercado se distinguen principalmente: el riesgo de interés, como consecuencia de la variacion de los tipos de interés del
mercado; el riesgo de cambio, como consecuencia de |a variacion de tipos de cambio; otros riesgos de precios de renta fijay
valores de renta variable atribuibles al propio emisor o bien a todo el mercado; y el riesgo de liquidez. Una inadecuada
gestion del riesgo de mercado por parte del Banco podria tener un efecto adverso en el negocio, los resultados y la situacion
financiera de Banco Sabadell.

Riesgo estructural detipo deinterésy liquidez

Este riesgo deriva de la actividad comercial con clientes, asi como de operaciones corporativas, y se desglosa en riesgo de

tipo de interés y riesgo de liquidez. Su gestion se encuentra destinada a proporcionar estabilidad al margen manteniendo

unos niveles de liquidez y solvencia adecuados:

. Riesgo de tipo de interés: el riesgo de tipo de interés surge como consecuencia de variaciones adversas en los tipos
de interés de mercado que afectan a los diferentes activos y pasivos del balance. El Grupo Sabadell esta expuesto a
este riesgo ante movimientos inesperados de los tipos de interés, que pueden finalmente traducirse en variaciones
no esperadas del margen financiero y del valor econémico si las posiciones de activo, pasivo o fuera de balance
presentan, como es habitual en la actividad bancaria, desfases temporales por plazos de ajuste del precio o
vencimientos diferentes. Una inadecuada gestion del riesgo de tipos de interés por parte del Banco podria tener un
efecto adverso en el negocio, los resultados y la situacion financiera de Banco Sabadell.

. Riesgo de liquidez: el riesgo de liquidez recoge la incertidumbre de que una entidad encuentre alguna dificultad
sobre la disponibilidad de fondos a precios razonables que le permitan cumplir puntualmente con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante |a entrega de efectivo u otro activo financiero. El Grupo
Sabadell esta expuesto a requerimientos diarios de sus recursos liquidos disponibles por las propias obligaciones
contractuales de los instrumentos financieros que negocian, tales como vencimientos de depésitos, disposiciones de
créditos, liquidaciones de instrumentos, derivados, etc. Una inadecuada gestion del riesgo de liquidez por parte del
Banco podria tener un efecto adverso en el negocio, los resultados y la situacion financiera de Banco Sabadell.

Riesgo de cambio

El riesgo de cambio surge como consecuencia de variaciones en €l tipo de cambio entre las divisas. Una inadecuada gestion

del riesgo de cambio por parte del Banco podria tener un efecto adverso en el negocio, los resultados y la situacion

financiera de Banco Sabadell.

Riesgo de solvencia, mayores requerimientos de capital

Este riesgo se origina como consecuencia de que la entidad pueda no tener suficientes recursos propios para absorber las

pérdidas esperadas que se deriven de su exposicion en balance y fuera de balance. La continua gestion de |a base de capital

del Grupo Sabadell ha permitido poder financiar el crecimiento de la actividad del mismo, cumpliendo con los
requeri mientos minimos seglin |as exigencias de capital regulatorio.

Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende las eventuales pérdidas que puedan producirse como resultado de una falta de adecuacion o

de un fallo en los procesos, el personal o los sistemas internos del Banco, o bien como consecuencia de acontecimientos

externos imprevistos. El riesgo operacional incluye el riesgo legal o juridico. Unainadecuada gestion del riesgo operacional
por parte del Banco podriatener un efecto adverso en el negocio, los resultados y |a situacion financiera de Banco Sabadell.

Riesgo reputacional

Este riesgo se deriva de la percepcion que tengan del Banco los distintos grupos de interés con los que se relaciona el Banco

en el desarrollo de su actividad, tales como clientes, proveedores o administraciones plblicas. Destacan, entre otros,

aspectos juridicos, econémico-financieros, éticos, socialesy ambientales.

Banco Sabadell esta expuesto a la deuda soberana

Banco Sabadell tiene incorporados en su cartera de activos financieros disponibles para la venta de valores representativos

de deuda ptiblica, en concreto, de administraciones piblicas espafiolas y no residentes.

Las principales agencias de rating han venido rebajando en los dltimos tiempos la calificacion de la deuda soberana.

Eventuales nuevas rebajas de la calificacion crediticia podrian, asu vez, afectar ala valoracion de la exposicion del Banco a

la deuda soberana del Reino de Espafia.

Riesgo de deterioro de la economia espafiola

Un escenario de no recuperacion o empeoramiento de la economia espafiola a medio plazo, podria tener un efecto adverso

sobre la situacion financieray los resultados del Banco tanto por el menor nivel de ingresos que cabria esperar como por las

exigencias de mayores requerimientos de saneamientos de la exposicion actual.

Impactos del Real Decreto-ley 2/2012, de 3 de febrero, de Saneamiento del Sector Financiero, de Ley 8/2012, de 30 de

octubre, sobre saneamiento y venta de los activos inmohiliarios del sector financiero (que derogé el Real Decreto-Ley

18/2012 de 11 de mayo, sobre saneamiento y venta de |os activos inmobiliarios del sector financiero) y del Real Decreto-

ley 24/2012 de reestructuracion y resolucion de entidades de crédito

El importe de provisiones constituido para dar cumplimiento a los requerimientos establecidos en el Real Decreto-Ley

2/2012 de Saneamiento del Sector Financiero fue de 1.607 millones de euros (ademés de los requerimientos de capital

adicionales de 789 millones de euros ya cubiertos mediante la ampliacion de capital de marzo de 2012). Asimismo, se

estimé que la aplicacion de la Ley 8/2012, de 30 de octubre, sobre saneamiento y venta de los activos inmobiliarios del
sector financiero, supondria un cargo adicional de 412 millones de euros antes de impuestos en la cuenta de resultados, que
representaban 288 millones después de impuestos, incluyendo la incorporacién de Banco CAM. En e dltimo trimestre de

2012 y los primeros meses del afio 2013 el Grupo ha estado Ilevando a cabo una politica muy activa de venta de activos

inmobiliarios (tanto de los activos inmobiliarios en cartera como de los activos inmobiliarios garantia de financiacion

concedida a promotores) habiendo cumplido el Banco con los requerimientos de provisiones dentro del plazo establecido

paraello en mayo de 2013.

En el (itimo trimestre de 2012 y los primeros meses del afio 2013 el grupo ha estado llevando a cabo una politica muy activa

de venta de activos inmobiliarios (durante el 2012 se vendieron 7.409 unidades de activos inmobiliarios en cartera por valor

de 1.279 millones de euros y 6.368 unidades de activos inmobiliarios garantia de financiaci6n concedida a promotores.

Durante el gjercicio 2012, se public la Ley 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucion de entidades de

crédito, como ley que apruebalos contenidos del Real Decreto-ley 24/2012, de 31 de agosto, en el que se desarrolla el nuevo

régimen sobre requerimientos minimos de capital principal, que fija un requisito Gnico del 9 % de capital principal que

deberan cumplir las entidades y grupos a partir del 1 de enero de 2013.

Por otro lado, desde un punto de vista de la normativa comunitaria, recientemente se han aprobado |a Directiva 2013/36/UE

de 26 de junio relativa al acceso ala actividad de |as entidades de crédito y a la supervision prudencial de las entidades de

crédito y las empresas de inversion (comunmente conocida como CRD 1V) y el Reglamento (UE) 575/2013 de misma fecha
sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y |as empresas de inversion (comdnmente conocido como CRR
1V), que establecen |os principios de Basilea ||| que debera cumplir Banco Sabadell.

Calificaciones de las agencias de rating

Desde hace varios afios, Banco Sabadell esté calificado por las més prestigiosas agencias de rating internacionales, lo que
constituye una condicion necesaria para conseguir captar recursos en los mercados de capitales nacionales e internacionales.

Riesgos derivados de la integracion de Banco Gallego

El proceso de integracion de Banco Gallego en Banco Sabadell es una operacion compleja y las sinergias y los demés

beneficios derivados de dicha operacién mediante la generacion de economias de escala a través de laintegracion de lared

de oficinas, cartera de clientes y demés activos de Banco Gallego en el Grupo Sabadell podrian, en su caso, no estar en

linea con los previsiblemente esperados. Si bien Banco Sabadell tiene una amplia experiencia en la consolidacion de

franquicias bancarias minoristas en Espafia (como acreditan las integraciones de Banco de Asturias, S.A., Banco Herrero,

S.A. Banco Urquijo, S.A. Banco Atlantico, SA., Banco Guipuzcoano, S.A. y Banco CAM, SA. efectuadas en los ltimos

15 afios), las estrategias previstas podrian, en su caso, no ser capaces de conseguir plenamente estas sinergias y los restantes

beneficios de la integracién contemplados por Banco Sabadell, o su consecucién podria, en su caso, tardar o costar algo

més de lo previsto, en cuyo caso el negocio, los resultados y la situacion financiera de Banco Sabadell podrian verse

afectados.

D.3 Informacién fundamental sobre los principales riesgos especificos de los valores

Riesgo de no percepcion de la Remuneracion de las Obligaciones Banco Sabadell

En cada Fecha de Pago de la Remuneracion de las Obligaciones Banco Sabadell, este decidira a su discrecion, cuando lo

considere necesario, el pago de la Remuneracion de |as Obligaciones Banco Sabadell de acuerdo con la normativa aplicable

en materiade liquidez y solvencia.

Adicionalmente, el Banco de Espafia podra exigir |a cancelacion del pago de la Remuneracion de las Obligaciones Banco

Sabadell basandose en la situacion financiera y de solvencia de Banco Sabadell o del Grupo Sabadell, de acuerdo con la

normativa aplicable.

En ninguno de los supuestos anteriores los titulares de Obligaciones Banco Sabadell podran reclamar el pago de la

Remuneracion de |as Obligaciones Banco Sabadell.

En cualquier caso, no son estas las Unicas circunstancias que podrian ocasionar que el tenedor de Obligaciones Banco

Sabadell no perciba la Remuneracién de las Obligaciones Banco Sabadell en cada Fecha de Pago de la Remuneracion, ya

que para que se produzca el pago de la Remuneracion ademés se deberan cumplir los supuestos siguientes:

. la existencia de Partidas Distribuibles suficientes para hacer frente a pago de la Remuneracion de las
Obligaciones Banco Sabadell, una vez deducida la remuneracion de las Preferentes Banco Sabadell y/o
acciones preferentes y/o valores eguiparables emitidos o garantizados por Banco Sabadell (o en las que se
haya subrogado —o se pueda subrogar-); y

. que no existan limitaciones impuestas por la normativa bancaria, actuales o futuras, sobre recursos
propiosy de solvencia

En el supuesto de que resultasen de aplicacion parcia las limitaciones establecidas en los apartados anteriores, Banco

Sabadell podra decidir, a su sola discrecion, declarar un pago parcial de la Remuneracion de las Obligaciones Banco

Sabadell por el importe méximo que fuere posible.

La Remuneracion de las Obligaciones Banco Sabadell no pagada no seré acumulativa por lo que sus tenedores no tendran

derecho areclamar el pago de dicha Remuneracién en el futuro.

Aunque en una determinada Fecha de Pago, Banco Sabadell no pague (integra o parcialmente) la Remuneracién a los

titulares de Obligaciones Banco Sabadell, Banco Sabadell podra pagar dividendos a sus acciones ordinarias o realizar

cualesquiera otros repartos de cantidades dinerarias o en especie a sus acciones ordinarias.

Las Partidas Distribuibles del tltimo €ercicio de Banco Sabadell han ascendido a 7.377.421 miles de euros. A efectos

tedricos, asumiendo que la emision se suscriba integramente, el importe de la remuneracion correspondiente a las dos series

de esta emision durante el gjercicio 2013, junto con la de las Preferentes Banco Sabadell y emisiones de obligaciones
convertibles de Banco Sabadell actualmente en circulacion, supondria un 0,9026% de las Partidas Distribuibles. No
obstante lo anterior, debe tenerse en cuenta que la remuneracion de las Obligaciones 1V/2013 se realizaré con cargo alas

Partidas Distribuibles que resulten de las cuentas anuales del gjercicio 2013. A efectos meramente informativos, se hace

constar que a 30 de junio de 2013 |as Partidas Distribuibles ascendieron a 7.681.374 miles de euros.

Asimismo, cualquier pago con cargo a reservas debera contar con la autorizacion previa del Ministro de Economia y

Competitividad, previo informe del Banco de Espafia.

Conversién necesaria en acciones

Sin perjuicio de lo establecido respecto de las fracciones de accion, y salvo por aquellos supuestos referidos en el factor de

riesgo “Carécter subordinado de las Obligaciones Banco Sabadell” en los que por cualquier motivo no fuese posible la

conversion de las Obligaciones Banco Sabadell en acciones, en ningtin otro caso se prevé la posibilidad de amortizacion en
efectivo de las Obligaciones Banco Sabadell, de manera que en cualquier caso, a su conversion necesaria, sus titulares

Unicamente recibirén |as acciones de acuerdo con la Relacion de Conversion aplicable, y nunca el reembolso en efectivo del

nominal que tengan las Obligaciones Banco Sabadell.

Posible conversion anticipada y, en su caso, contingente

Las Obligaciones Banco Sabadell serén necesariamente convertidas, en acciones (i) a voluntad de Banco Sabadell, en los

Supuestos de Conversién a Opcién del Banco; (i) en todo caso (a) parciamente, las Obligaciones 1V/2013, en cada

aniversario de la Fecha de Operacion arazén de un 25% de su valor nominal inicial cada afio hasta el tercer aniversario; y

(b) totalmente en sus respectivas fechas de vencimiento, es decir, el dia en que se cumpla el tercer aniversario de la Fecha

de Operacion para las Obligaciones 111/2013, y el cuarto aniversario de la Fecha de Operacion para las Obligaciones

1V/2013; y en cuaquiera de los demés Supuestos de Conversion Necesaria Total, entre los que se incluyen los siguientes
supuestos de conversion contingente para absorber pérdidas del Grupo Sabadell:

@) cuando el Grupo Sabadell presente una ratio de capital ordinario (core tier 1 ratio) calculado este dltimo
conforme ala definicion usada en la Recomendacion EBA/REC/2011/1 y aplicada en la prueba de resistencia
de la Autoridad Bancaria Europea (excluyéndose a los efectos de dicha definicion, los instrumentos
recogidos en la letra f) del apartado 1 de la norma quinta de la Circular 7/2012, de 30 de noviembre, del
Banco de Esparia, a entidades de crédito, sobre requerimientos minimos de capital principal -a “Circular
7/2012"— de acuerdo con lo previsto en el apartado 2 de dicha norma), o de capital principal, inferior al 7%;

(i) cuando Banco Sabadell o el Grupo Sabadell presenten unaratio de capital predominante (common equity tier
1ratio o ratio de capital nivel 1 ordinario a partir de lafecha en que resulte de aplicacion el Reglamento (UE)
n° 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de junio de 2013 sobre los requisitos prudenciales
de las entidades de crédito y las empresas de inversion y por el que se modifica el Reglamento (UE) n°
648/2012 —CRR 1V-), seguin se define por la normativa sobre requerimientos de recursos propios, inferior al
5,125%;

(iii) cuando disponiendo de una ratio de recursos propios bésicos, calculada segdn la Circular 3/2008, de 22 de
mayo, del Banco de Espafia, a entidades de crédito, sobre determinacién y control de los recursos propios
minimos, y sus sucesivas modificaciones (la “Circular 3/2008"), modificada por |a Circular 4/2011, de 30 de
noviembre, por la que se modifica la Circular 3/2008 sobre determinacion y control de los recursos propios
minimos (la “Circular 4/2011"), o cualquier otra normativa espafiola de recursos propios aplicable en cada
momento, inferior a 6%, Banco Sabadell o el Grupo Sabadell presenten pérdidas contables significativas.

Asimismo las Obligaciones Banco Sabadell se convertiran totalmente en acciones en aguellos supuestos en los que el

Banco de Espafia o la autoridad competente, en cualquier momento determine que: (i) la conversion de las Obligaciones
Banco Sabadell es necesaria para mejorar la situacion financieray de solvencia de Banco Sabadell o ladel Grupo Sabadell,
o (ii) la conversién de las Obligaciones Banco Sabadell sea necesaria para evitar una situacion de no viabilidad,
insolvencia, concurso o laincapacidad de hacer frente a cantidades significativas de deuda de Banco Sabadell o del Grupo
Sabadell, o (jii) Banco Sabadell necesite una inyeccion de capital publico u otro tipo de apoyo publico para evitar una
situacién de no viabilidad, insolvencia, concurso o incapacidad de hacer frente a cantidades significativas de deuda de
Banco Sabadell o del Grupo Sabadell, u (iv) otras circunstancias similares.

Por tanto, |os suscriptores de las Obligaciones Banco Sabadell, en el momento de suscribir las mismas, no podran conocer
con exactitud si, en su caso, se vaa proceder ala conversién anticipada de las Obligaciones Banco Sabadell.

Con ocasi6n de la conversion, los titulares de Obligaciones Banco Sabadell no tendrén derecho a percibir cantidad alguna
en concepto de Remuneracion por los dias transcurridos desde |a fecha en que tenga lugar el supuesto de conversién hasta
lafecha efectiva de recepcion de |as acciones emitidas por la conversion. Si tendrén derecho a recibir las acciones de Banco
Sabadell que les correspondiesen segun la correspondiente Relacion de Conversién, igualadas en derechos (incluido el de
percibir dividendos) a las restantes acciones ordinarias de Banco Sabadell.

Carécter subordinado de las Obligaciones Banco Sabadell

Las Obligaciones Banco Sabadell se sittian:

(i) por detras de todos |os acreedores comunes y subordinados de Banco Sabadell;

(i) por detrés de las Preferentes Banco Sabadell, acciones preferentes o valores equiparables que Banco Sabadell
haya emitido (o garantizado), pueda emitir (0 garantizar), o en las que se haya subrogado (o se pueda
subrogar);

(iii) pari passu con las Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles 1/2010, 1/2013 y 11/2013 de

Banco Sabadell y con las deméas emisiones de obligaciones, bonos u otros valores convertibles equiparables a
las Obligaciones Banco Sabadell emitidas o que pudiese emitir Banco Sabadell directamente o a través de
unaFilial con la garantia de Banco Sabadell o en las que se haya subrogado (o se pueda subrogar); y
(iv) por delante de |as acciones ordinarias de Banco Sabadell.
A partir del momento de su conversion, los derechos de los titulares de las Obligaciones Banco Sabadell se situaran en
orden de prelacion al mismo nivel que los accionistas de Banco Sabadell, por detras de todos los acreedores comunes y
subordinados de Banco Sabadell, por detras de los tenedores de Preferentes Banco Sabadell y/o acciones preferentes y/o
valores equiparables que Banco Sabadell haya emitido (o garantizado), pueda emitir (o garantizar), o en las que se haya
subrogado (o se pueda subrogar), y por detrés de los tenedores de las deméas emisiones de obligaciones, bonos u otros
valores convertibles equiparables a las Obligaciones Banco Sabadell que haya emitido o pudiese emitir Banco Sabadell
directamente o a través de una Filial con la garantia de Banco Sabadell, o en las que se haya subrogado (o se pueda
subrogar).
Sin perjuicio de lo dispuesto en el parrafo anterior, si por producirse la liquidacion de Banco Sabadell (mediante cualquier
operacion societaria distinta de la fusion, escision y cesion global de activo y pasivo), la reduccién de capital social de
Banco Sabadell en los términos de los articulos 320 y siguientes 6 343 de la Ley de Sociedades de Capital o el concurso de
Banco Sabadell, o por cualquier otro motivo no fuese posible la conversion de las Obligaciones Banco Sabadell en
acciones, cuaquier derecho de los titulares de estas estara limitado a importe que resulte de multiplicar la respectiva
Relacion de Conversion por la cuota de liquidacion (o de reduccion de capital) para cada accion ordinaria que resultaria de
haberse producido la conversion.
Asimismo, Banco Sabadell podra pagar dividendos a sus acciones ordinarias o realizar cualesquiera otros repartos de
cantidades dinerarias 0 en especie a sus acciones ordinarias, a pesar de que no se produzcan simultdneamente las
condiciones para que se realice el pago de la Remuneracion de las Obligaciones Banco Sabadell.
De acuerdo con la normativa MiFID, las Obligaciones Banco Sabadell se han clasificado como producto complejo de
riesgo alto.
Riesgo de mercado
Una vez admitidas a negociacion las Obligaciones Banco Sabadell en el Mercado AIAF de Renta Fija (las Obligaciones
111/2013 para su negociacion en la plataforma SEND —Sistema Electronico de Negociacion de Deuda- y las Obligaciones
1V/2013 para su negociacion en el sistema bilateral), su precio de cotizaciéon podra evolucionar favorable o
desfavorablemente segln las condiciones de las respectivas plataformas y el valor de las acciones subyacentes, pudiendo
situarse en niveles inferiores a su correspondiente precio de emisién, de manera que el inversor que quisiera vender sus
Obligaciones Banco Sabadell podria sufrir pérdidas.
Riesgo de liquidez
La admision a negociacion de las Obligaciones Banco Sabadell en el Mercado AIAF de Renta Fija (las Obligaciones
111/2013 para su negociacion en la plataforma SEND —Sistema Electrénico de Negociacion de Deuda- y las Obligaciones
1V/2013 para su negociacion en el sistema bilateral) no garantiza de por si el desarrollo de un mercado secundario liquido
sobre las Obligaciones Banco Sabadell, lo que puede dificultar su venta por aquellos inversores que quieran desinvertir en
un momento determinado.
Banco Sabadell ha firmado un contrato de liquidez con Bankinter, S.A. por el que esa entidad se compromete a dar liquidez
alas Obligaciones 111/2013 mediante la cotizacion de precios de compray venta con un minimo por orden de 25.000 euros,
con un méximo diario de 1.000.000 euros de nominal (posicién compradora neta).
No se prevé el establecimiento de un mecanismo de provision de liquidez adicional paralas Obligaciones 1V/2013.
Asimismo debe tenerse en cuenta que las Obligaciones Nuevas Banco Gallego por las que se canjearan las Participaciones
Preferentes no se admitiran a negociacion en ningtin mercado secundario organizado, y que las Obligaciones Modificadas
Banco Gallego continuardn negociandose en los mismos mercados en 10s que se negociaba la Deuda Subordinada a la que
sustituiran.
Ausencia de derechos de suscripcion preferente
Los titulares de las Obligaciones Banco Sabadell no tendran derecho de suscripcion preferente respecto de los sucesivos
aumentos del capital socia o futuras emisiones de obligaciones convertibles de Banco Sabadell.
No obstante, en la medida en que la conversién en acciones se realizara a precios de mercado de acuerdo con la formula
establecida para la determinacion de la Relacion de Conversion, los titulares de las Obligaciones Banco Sabadell no
sufrirén dilucién econémica como consecuencia de dichas emisiones, salvo tinicamente en el supuesto de que la conversion
deba realizarse al Precio de Conversién Minimo previamente fijado de 0,85 euros por accién, en relacion con el cual se han
previsto los correspondientes mecanismos de gjuste antidilucion para compensar a los titulares de las Obligaciones Banco
Sabadell por ladilucion econémica que en su caso experimenten |as acciones subyacentes.
Posibilidad de descensos en la cotizacion de las acciones subyacentes
El precio de cotizacion de las acciones de Banco Sabadell subyacentes a las Obligaciones Banco Sabadell es susceptible de
descender por factores diversos como la evolucion de los resultados de Banco Sabadell, los cambios en las
recomendaciones de |os analistas o las alteraciones en las condiciones de los mercados financieros.
Aunque la formula establecida para la determinacién de la Relacion de Conversion permite recoger el efecto de dichos
factores en la cotizacion de las acciones llegado el momento de la conversion, en caso de que resultase de aplicacion el
Precio de Conversién Minimo previamente fijado, los destinatarios de la Gestién de Hibridos podrian sufrir una pérdida
sobre el nominal de las Obligaciones Banco Sabadell suscrito si el Precio de Conversion Minimo fuese superior a precio
de cotizacién de las acciones de Banco Sabadell en el momento de su entrega efectiva.
Irrevocabilidad de las érdenes
Las drdenes en las que se manifieste la aceptacion de la Alternativa tendrén carécter irrevocable.
Dichas drdenes tnicamente podran modificarse en el caso de que con motivo de cualquier nuevo factor significativo,
inexactitud o error que sea relevante o susceptible de afectar a la evaluacion de las Obligaciones Banco Sabadell, se
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publique un suplemento ala Nota de Valores de acuerdo con lo dispuesto en el apartado f) del articulo 40 del Real Decreto
1310/2005 de 4 de noviembre, por el que se desarrolla parcialmente la Ley 24/1988, de 28 dejulio, del Mercado de Valores
(el “Real Decreto 1310/2005"), en cuyo caso los inversores podrén revocarla y recibir Renta Fija Banco Gallego durante
los dos dias hébiles siguientes ala fecha de publicacién del suplemento.

Asimismo, si por cualquier causa la Recompra no llegase a realizarse, la correspondiente orden quedara autométicamente
revocada.

Obligatoriedad de la accién de gestion de los Valores Afectados de Banco Gallego

Laaccion de gestion de los Valores Afectados de Banco Gallego tiene caracter forzoso.

Los titulares de Valores Afectados no tienen la opcién de rechazar que se les aplique, si bien tienen la posibilidad de optar
por la Alternativa ofrecida por Banco Sabadell.

Aquellos titulares de Valores Afectados que durante el Periodo de Opcién no acepten la Alternativa ofrecida por Banco
Sabadell respecto de alguna de |as emisiones de Valores Afectados de que sean titulares, o por cualquier motivo su orden
de opcién no pueda ser tramitada, recibiran por defecto Renta Fija Banco Gallego respecto de dichas emisiones de Valores
Afectados.

Seccién E — Oferta

E.2b Motivos de |a ofertay destino de losingresos

La participacion de Banco Sabadell en la accion de gestion de los instrumentos hibridos de capital y deuda subordinada
(la “Gestion de Hibridos’) de Banco Gallego, SA. (“Banco Gallego”) sefidlados en el apartado E.3 siguiente (los
“Valores Afectados’) se realiza en el marco del cumplimiento del plan de resolucion de NCG Banco, S.A—Banco
Gallego (el “Plan de Resolucién”) aprobado por la Comisién Rectora del FROB y por la Comisién Ejecutiva del Banco
de Espafia el 27 de noviembre de 2012, y por la Comisién Europea a dia siguiente, en atencion a los compromisos
asumidos por Espafia en el marco de la aprobacién del Memorando de Entendimiento sobre la Condicionaidad de las
Politicas del Sector Financiero.

La Gestion de Hibridos es una de las condiciones suspensivas previstas en €l contrato de compraventa de Banco Gallego
suscrito entre Banco Sabadell y el FROB el 19 de abril de 2013, tras la adjudicacion de Banco Gallego a Banco Sabadell
en el proceso de gjecucion del referido Plan de Resolucion, y modificado el 26 de septiembre de 2013, en virtud de la cual
se comprometio a ofrecer la posibilidad de suscribir instrumentos de capital de Banco Sabadell alos titulares de Valores
Afectados.

El objeto de esta operacion de gestion de hibridos y deuda subordinada de Banco Gallego, que como se ha sefialado trae
causa del Plan de Resolucion, es asegurar un adecuado reparto de los costes de la reestructuracion entre los tenedores de
los citados instrumentos.

E.3 Descripcién delas condiciones dela oferta

Lagestion de instrumentos hibridos de Banco Gallego consiste en la aplicacion de un recorte forzoso en su valoracion.
Dicho recorte se materializara:

e para la Deuda Subordinada (segiin este término se define més adelante), mediante la modificacién obligatoria de
determinadas caracteristicas de dichos instrumentos y reconfiguracion hacia valores de renta fija senior de Banco
Gallego (las “Obligaciones M odificadas Banco Gallego”); y
para |as Participaciones Preferentes (seglin este término se define més adelante), mediante la recompra obligatoria en
efectivo por Banco Gallego, recogiendo el precio de recompra el referido recorte en la valoracion del instrumento
correspondiente, y estando el titular de dichos valores obligado a reinvertir el precio de recompra a la suscripcion de
valores de rentafija senior de Banco Gallego (las “Obligaciones Nuevas Banco Gallego”).

Las Obligaciones Modificadas Banco Gallego y las Obligaciones Nuevas Banco Gallego seran referidas conjuntamente

como la“Renta Fija Banco Gallego”.

Por tanto, tras la Gestion de Hibridos los titulares de Valores Afectados referidos a continuacion pasaran a ser titulares de

Renta Fija Banco Gallego.

Los recortes a aplicar se han determinado con respeto a principio de prelacion de créditos establecido en el articulo 44.1

delalLey 9/2012, de 14 de noviembre, de reestructuracion y resolucion de entidades de crédito.

Las emisiones alas que se realizarala accién de gestion son las relacionadas a continuacion (los “Valor es Afectados’):

« Emisiones de deuda subordinada con vencimiento (la“Deuda Subordinada con Vencimiento”):

(0] Segunda emision de bonos subordinados realizada en octubre de 2003 por Banco Gallego, denominada
“Segunda Emisién de Bonos Subordinados’ y con ISIN ES0213051016.

(i) Tercera emision de bonos subordinados realizada en abril de 2006 por Banco Gallego, denominada
“Tercera Emision de Bonos Subordinados’ y con ISIN ES0213051024.

(iii) Cuarta emision de obligaciones subordinadas realizada en octubre de 2006 por Banco Gallego, denominada
“Cuarta Emisién de Obligaciones Subordinadas’ y con ISIN ES0213051032.

(iv) Quinta emisién de obligaciones subordinadas realizada en diciembre de 2009 por Banco Gallego,

denominada “ Quinta Emisién de Obligaciones Subordinadas’ y con ISIN ES0213051057.

Emision de deuda subordinada perpetua:

) Primera emision de obligaciones subordinadas especiaes realizada en octubre de 2006 por Banco Gallego,
denominada “Obligaciones Subordinadas Especiales’ (y conjuntamente con la Deuda Subordinada con
Vencimiento, la“Deuda Subordinada”) y con ISIN ES0213051040.

Emisiones de participaciones preferentes (las “ Participaciones Preferentes’):

(vi) Emisién de participaciones preferentes realizada en octubre de 2006 por Gallego Preferentes, S.A.U., con la
garantia de Banco Gallego, denominada “Participaciones Preferentes Serie 1" y con ISIN ES0170234001.

(vii) Emision de participaciones preferentes realizada en octubre de 2006 por Gallego Preferentes, S.A.U., con la
garantia de Banco Gallego, denominada “ Participaciones Prefer entes Serie 2" y con ISIN ES0170234027.

Banco Sabadell participa en la Gestion de Hibridos ofreciendo a sus destinatarios como alternativa (la “Alternativa’) la

posibilidad de suscribir Obligaciones Banco Sabadell.

Las Obligaciones Banco Sabadell serian suscritas mediante la previa recompra por Banco Gallego (la “Recompra”) de

todos los Valores Afectados que acepten la Alternativa y simultdnea, inmediata e irrevocable reinversion por los

aceptantes de dicho efectivo ala suscripcion de Obligaciones Banco Sabadell.

La participacion de Banco Sabadell en la Gestion de Hibridos trae causa del Contrato de Compraventa, en el cua se

previé como condicién suspensiva del mismo el ofrecimiento por Banco Sabadell de instrumentos de capital de dicha

entidad en la accion de gestion de hibridos de Banco Gallego para de este modo contribuir a la capitalizacion del grupo

consolidado en el que seintegrara Banco Gallego.

Las Obligaciones 111/2013 se ofrecen a los titulares de la Segunda Emisién de Bonos Subordinados y Quinta Emisién de

Obligaciones Subordinadas. Las Obligaciones 1V/2013 se ofrecen a los titulares de Va ores Afectados correspondientes a

|as restantes emisiones.

Lasiguiente tabla muestra la valoracién de cada una de | as emisiones de Valores Afectados y su recorte seg(in opten 0 no

por la suscripcién de Obligaciones Banco Sabadell.
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Importedelaoferta

El importe dependera del nimero de titulares de Valores Afectados que opten por la suscripcién de Obligaciones Banco
Sabadell.

En el supuesto de que todos los titulares de Valores Afectados opten por suscribir Obligaciones Banco Sabadell, el
importe de la Recompra ascenderia a 131.920.450 euros.

Para el escenario hipotético de que todos los titulares de Valores Afectados opten por suscribir Obligaciones Banco
Sabadell, el importe a emitir seria 131.920.450 euros, que se dividiria del siguiente modo: (i) Obligaciones 111/2013:
61.200.000 euros. (i) Obligaciones 1V/2013: 70.720.450 euros.

Adicionalmente, los titulares de Deuda Subordinada con Vencimiento recibiran en la Fecha de Operacién |la remuneracion
devengada y no pagada desde |a fecha de finalizacion del Gltimo periodo de devengo de remuneracion de cada uno de esos
valores hasta |a fecha valor coincidente con la fecha de liquidacion de la recompra de los Valores Afectados (que esta
prevista para el 28 de octubre de 2013), redondeada por exceso o defecto a céntimo de euro més préximo y, en caso de la
mitad, a céntimo inmediatamente superior. Asumiendo que la recompra tiene lugar el 28 de octubre de 2013, el cupén
corrido unitario y total que percibiran los titulares de Deuda Subordinada con Vencimiento sera el siguiente:

. Segunda Emisién de Bonos Subordinados: 5,9333 euros por bono (178.000 euros en total).

. Tercera Emision de Bonos Subordinados: 11,8708 euros por bono (7.122,50 euros en total). Téngase en cuenta que
este calculo es una estimacion con base en el Euribor a 3 meses a 25 de septiembre de 2013 dado que el cupén
corrido para estos valores se calculard con base en el citado indice a 17 de octubre dado que el dltimo pago de
cupén previo ala Fecha de Operacion tendra lugar €l 21 de octubre de 2013.

. Cuarta Emision de Obligaciones Subordinadas: 172 euros por obligacién (35.260 euros en total).

. Quinta Emision de Obligaciones Subordinadas: 0,429 euros por obligacion (214.520,55 euros en total).

Calendario dela oferta
El calendario inicialmente previsto es el siguiente:

Actuacion Fecha
:—'\l’;glcsller:’ge la Nota de Valores por la CNMV. Bloqueo de los Valores Afectados en 1 de octubre de 2013
Anuncigl BORME de la emisién de Obligaciones Banco Sabadell. Inicio del Periodo 3 de octubre de 2013
de Opcién
Finalizacién del Periodo de Opcion 22 de octubre de 2013

Determinacion del resultado de la Recompra y comunicacion mediante hecho

23 de octubre de 2013
relevante
Recompray emisién/modificacion de la Renta Fija Banco Galego
Otorgamiento de las actas notariales de suscripcion y desembolso de las Obligaciones
Bano% Sabadell (“Fecha de Operacion”). E:chayde comienzo de los resgoectivos 28 deoctubre de 2013
Periodos de Devengo de |a Remuneracién de las Obligaciones Banco Sabadell
Admisién a negociacion de las Obligaciones Banco Sabadell 5 de noviembre de 2013
Primer dia de cotizaciéon de las Obligaciones Banco Sabadell 6 de noviembre de 2013
Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Banco Sabadell Serie [11/2013 28 de octubre de 2016
Fecha de Vencimiento de las Obligaciones Banco Sabadell Serie [V/2013 28 de octubre de 2017

T El bloqueo sera efectivo desde el dia 1 de octubre de 2013, siendo las tltimas operaciones que se liquidaran las
contratadas el 30 de septiembre y con vencimiento anterior ala Fecha de Operacion.

Periodo de opci6n

Los titulares de Valores Afectados podran aceptar la Alternativa y suscribir Obligaciones Banco Sabadell mediante la

presentacion de la correspondiente orden (la “Orden”) desde las 8:30 horas de Madrid del dia 3 de octubre 2013 y hasta

las 15:00 horas de Madrid del dia 22 de octubre de 2013 (el “Periodo de Opcién”). Tendran derecho de aceptar la

Alternativalos titulares de Val ores Afectados que aparezcan legitimados como tales en los registros contables de | berclear

y sus Entidades Participantes al momento de presentar |a correspondiente Orden.

Lugaresy forma en que puede tramitar se la aceptacion y suscripcion

No més tarde del diade inicio del Periodo de Opcion, Banco Sabadell, en su calidad de Entidad Agente, remitira a través

de Iberclear, una instruccion operativa a todas las Entidades Participantes informando de los plazos de la Recompray de

sustérminos.

La formulacion, recepcién y tramitacion de las Ordenes se ajustara al siguiente procedimiento:

+ Los titulares de Valores Afectados deberdn manifestar por escrito su declaracion de suscribir Obligaciones Banco
Sabadell, indicando el importe nominal, serie y codigo ISIN de los Valores Afectados respecto de los cuales cursa la
Orden (que deberéan ser todos de los que sea titular de cada emision de Valores Afectados respecto de los que curse su
Orden).

Las Ordenes que se cursen se entenderan formuladas con carécter firme, incondicional e irrevocable.

Lafirmay presentacion de la Orden implica la orden firme, incondicional e irrevocable de suscribir las Obligaciones
Banco Sabadell que corresponda.

La opcién de suscribir Obligaciones Banco Sabadell aplicaré a todos los Vaores Afectados de la misma emision de
que se seatitular.

Aquellos que posean Valores Afectados correspondientes a més de una emision podran aceptar la Alternativa y
suscribir Obligaciones Banco Sabadell respecto de cada emision de Valores Afectados individua mente considerada (o
pronunciarse solo respecto de una emisién y no respecto de las demés).

No se consideraran Ordenes vdlidas, y por lo tanto no seran aceptadas y se tendréan por no cursadas, aquellas en que se
opte por suscribir Obligaciones Banco Sabadell alas que € titular de los Vaores Afectados no tuviere derecho. En esos
casos, el ordenante debera confirmar que desea suscribir |as Obligaciones Banco Sabadell a las que tuviese derecho o, en
caso contrario, recibira forzosamente la Renta Fija Banco Gallego que le corresponda.

Las Ordenes tendréan carécter irrevocable y Unicamente podran modificarse en el caso de que con motivo de cualquier
nuevo factor significativo, inexactitud o error que sea relevante o susceptible de afectar a la evaluacion de las
Obligaciones Banco Sabadell, se publigue un suplemento a la Nota de Valores de acuerdo con lo dispuesto en el apartado
f) del articulo 40 del Real Decreto 1310/2005, en cuyo caso los inversores podran revocarla y recibir Renta Fija Banco
Gallego durante los dos dias habiles siguientes a la fecha de publicacién del suplemento.

Seccion E — Oferta

Concepto

Tasas de Iberclear y AIAF

Importe estimado (en euros)
2.806

TasasdelaCNMV 22.426,46
Otros gastos (honorarios notariales y registrales, de asesores externos y

del auditor designado por el Registro Mercantil, gastos internos de Banco 600.000
Sabadell relacionados con la Gestién de Hibridos —comunicaciones con la :

red de oficinas, etc.—)

TOTAL 625.232

E.4 Descripcion de cualquier inter és que seaimportante parala emision/oferta, incluidos los conflictivos

Banco Sabadell desconoce la existencia de cualquier vinculacion o interés econémico significativo entre el Banco y las
entidades que han participado en la Gestion de Hibridos y emision de las Obligaciones Banco Sabadell, salvo la relacion
estrictamente profesiona derivada del asesoramiento recibido.

E.7 Gastos estimados aplicados al inver sor por el emisor o el oferente




La Emision de Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles en
Acciones de Banco de Sabadell, S.A. series I11/2013 y 1V/2013 en relacion con la
gestion forzosa de deuda subordinada y participaciones preferentes de Banco
Gallego, SA. ha sido objeto de una nota de valores (la “Nota de Valores’)
inscrita en la CNMV € dia 1 de octubre de 2013 y se complementa con €l
Documento de Registro de Banco de Sabadell, S.A. inscrito en los registros
oficiales de la CNMV € 11 de abril de 2013 (el “Documento de Registro”). La
Nota de Valoresy el Documento de Registro estan adisposicion del pablico en las
oficinas de Banco de Sabadell, asi como en la pagina web de Banco de Sabadell
(www.bancsabadell.com), y en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es). Se
recomienda la lectura de la Nota de Valores y del Documento de Registro para
una mejor comprension y descripcion completa de los términos y condiciones de
estaemision.

Por la presente manifiesto haber recibido y comprendido la
documentacion sobre las caracteristicas y riesgos de la emision de
Obligaciones Subordinadas Necesariamente Convertibles en Acciones
de Banco de Sabadell, S.A. series 111/2013 y 1V/2013 (las
“Obligaciones’) en relacion con la gestion forzosa de deuda
subordinada y participaciones preferentes de Banco Gallego, S.A.
contenidos en €l presente resumen en formato triptico, y que he sido
informado de que estan a mi disposicion la Nota de Vaores de esa
emision y e Documento de Registro de Banco de Sabadell, SA.
inscritos en los registros oficiales de la CNMV, lo que viso y firmo,
en lafechay lugar que se indican a continuacién, a los efectos de mi
suscripcion de Obligaciones con anterioridad a la firma de la
correspondiente orden de aceptacion:

El Suscriptor

Nombre y apellidos / Denominacién social:
DNI / NIF:

Fecha:

Lugar:




