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Madrid, 17 de diciembre de 1999

A log efectos previstos en el articulo 82 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, reguladora del
Mercado de Valores y disposiciones complementarias, como continacion de los Hechos
Relevantes camunicados en 27 de octubre y en 22 de noviembre, pongo en su conocimiento el
signiente Hecho Relevante:

El consejo de Administracion de ACS, Actividades de Construccion y Servicios, 5.A4. (ACS),
en sesion celebrada el 16 de diciembre de 1999, adoptd los acuerdos, que se transcriben a
contimiacién, para la fisién por absorcion de las compafiias patrimoniales titulares del 100%
Instalaciones y Montajes Eléctricos, 5.A. (IMES) y del 83,9695% de Vertederos de Residuos,
S.A (VERTRESA), vy del 82,8%Venezolana de Limpiezas Industriales C.A. (VENELIN). La
relacion de canje establecida implicara que, en el proceso de fusidn por absorciomn, se llevard a
efecto una ampliacion de capital en ACS equivalente al 14,2% del caprtal social resultante tras
dicha ampliacion.

E! texto literal de los acuerdos adoptados por unanimidad del Consejo de Administracion de
ACS es el sipuiente:

« ) Iniciar el proceso de fusién con IMVERNELIN, S.L., v de las participadas integramente
por esta ultima sociedad, INVENEX, §.A. y IMVERNELIN ALCORALIA, 5 L. mediante
la absorcion de estas tres ultimas sociedades por ACS, Actividades de Construecién y
Servicios, S.A.

b) Aprobar el Proyecto de Fusién que se transcribe a continuacidén v que firman todos los
Sres, Consejeros.
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PROYECTO DE FUSION

(Mediante la absorcion por ACS, Actividades de Construccion y Servicios 8.A. de
IMVERNELIN, S.L., INVENEX, S.A. y IMVERNELIN ALCORALIA, S.L.)

Introcluccion

La presente operacion se enmarca dentro de la estrategia del Grupo ACS, dirigida a aumentar
su presencia en las actividades de instalaciones y servicios y de medio ambiente a fin de que el
peso total de estas actividades en el conjunto de la facturacién del Grupo represente ya en el
proximo afio el 50% y con la tendencia a que en el futuro proximo venga a representar el 60%
de la facturacion total

Ademas, la presente operacion se articula como una fusion por absorcién para: de una parte,
fortalecer 1a base de recursos propios del Grupo ACS; y de otra parte, hacer efectivo el interés
de los actuales soctos de IMVERNELIN, S L. de obtener a cambio de sus acciones no una
contraprestacion dineraria sino acciones de una sociedad sdlida, diversificada y cotizada en
Bolsa con vocacion de permanencia, al menos en lo que concierne a la mayoria de dichos
5OCIDS,

Teniendo en cuenta todo lo anteror, es por lo que se propone que el proceso de fusién se
efectie mediante la absorcion por ACS, Actividades de Construccién y Servicios, S.A. de
IMVERNELIN, S.L., INVENEX, S.A. ¢ IMVERNELIN ALCORALIA, S.L. A los

" efectos legales oportunos, que mas adelante se manifiestan, se hace expresamente constar que
tanto INVENEX, S.A. como IMVERNELIN ALCORALIA, SL. estan participadas
integramente por IMVERNELIN, S.L.

Por todo ello, los Administradores de las Sociedades implicadas, ACS, Actividades de
Construecion y Servicios, 5.A., IMVERNELIN, S.L., INVENEX, S5.A. y IMVERNELIN
ALCORALIA, 8.L. han redactado, aprobado y suscrito, mediante acuerdos adoptados por los
Consejos de Administracién de ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. y de
INVENEX, S.A., de fecha 16 de diciembre de 1999, y por decision adoptada en la misma
fecha por los Administradores Unicos de las otras dos sociedades absorbidas, de conformidad
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con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas v el Reglamento del Registro
Mercantil, el siguiente:

PROYECTO DE FUSION

A) Denominacion, domicilio y datos identificadores de las Sociedades que participan en la
Fusion.

1.- Como Sociedad absorbente: ACS, Actividades de Consiruccién y Servicios,
S.A,, con domicilio social y fiscal

en Madrid (28036), Avenida Pio XII n® 102, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, a la
hoja mimera M-30221, folio 1, tomo 1660, Seccién 8a.

2.- Como Sociedades absorbidas:

- IMVERNELIN, S.L., provista de Numero de Identificacion Fiscal B-82/480096,
con domicilio en Madrid (28006), calle Serrano n® 87, inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, Tomo 14611, Libro 0, Seccion 8%, folio 118, hoja M-242118,

- INVENEX, S.A,, provista de Nimero de Identificacion Fiscal A-80484124, con
domicilio en Madrid (28036), calle Menéndez Pidal n° 18, inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid, Tomo 4.910, Libro 0, Seccién 8, folio 42, hoja M-80320.

- IMVERNELIN ALCORALIA, S.L., provista de Niimero de Identificacion Fiscal
B-82/491457, con domicilio en Madrid (28006), calle Serrano n® 87, inscrita en el Registro
Mercantil de Madrid, Tomo 14.640, Libro 0, Seccion 8, folio 205, hoja M-242686,

B) Tipo de camje de las acciones.

1 accion de ACS, Actividades de Construecién y Servicios, S.A., de doscientas cincuenta
pesetas de valor nominal unitario por cada 7,82877 participaciones sociales de
IMVERNELIN, S.L., de 1 Euro de valor nominal unitario.

Regpecto de INVENEX, S.A. y de IMVERNELIN ALCORALIA, S.L., en aplicacién de lo
dispuesto en el articulo 250 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades AnOmimas,
aplicable también al ambito de las sociedades de responsabilidad limitada (articulo 94.1 de su
ley reguladora, Ley 2/1995, de 23 de marzo), no procede establecer relacion de canje alguna
ya que, segin se ha hecho constar en la Introduccion del presente Proyecto de Fusidn, estan
participadas integramente por IMVERNELIN, S.L.
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Los socios de IMVERNELIN, S.L. que sean titulares de participaciones que no alcancen el
numero suficiente podrin agruparlas o transmitirlas para proceder a canjear grupos completos
de participaciones.

C) Procedimiento por el que serdn canjeados los titulos de lns Sociedades que hoyan de
extinguirse, la fecha a partir de la cual las nuevas acciones dardn derecho a participar en las
ganancias sociales y cualesquiera peculiaridades relativas a este derecho.

C.1. La emisién de las acciones de la sociedad absorbente que hayan de ser entregadas a los
socios de IMVERNELIN, S.L., requeriri, ademds del cumplimiento de los requisitos
previstos en la L.8.A. y en el Reglamento del Registro Mercantil, la verificacion de un folleto
de emisién por la Comisién Nacjonal del Mercado de Valores.

C.2. Por otro lado, y de acuerdo con lo sefialado en el articulo 243 de la L.8. A, "la fusién no
podri ser realizada antes de que transcurra un mes contado desde la fecha del ultimo anuncio
del acuerdo de la Junta General".

C.3. Teniendo en cuenta lo indicado en los parrafos anteriores, se prevé que las participaciones
sociales de IMVERNELIN, S8.1. podrin ser canmjeadas por acciones nuevas de ACS,
Actividades de Construccion y Servicios, S.A. durante un peniodo de un mes a contar desde
la publicacién en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los diarios de mayor
circulacion de Madrid del acuerdo de ampliar el capital social de ACS, Actividades de
Construccion y Servicios, S.A. para proceder al canje de los valores como consecuencia de la
fusion, previa la verificacion del folleto de ampliacion por la Comisién Nacional del Mercado
de Valares. Dicho periodo de un mes se reducira, e incluso podran suprimirse los anuncios de
canje, en la medida en que, antes de su vencimiento o antes de dichos anuncios, todos los
socios de IMVERNELIN, S.L., que estin plenamente identificados, acudan al canje.

C4. El canje se realizard mediante presentacion de los correspondientes certificados
acreditativos de la titularidad de las participaciones sociales de IMYERNELIN, 8.L. u otra
documentacion que acredite la titularidad de dichas participaciones.

Las mevas acciones de ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. quedarin
representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Las participaciones sociales de IMVERNELIN, S.L. no presentadas al canje en el periodo de
un mes indicado seréan anuladas, quedando pendiente la inscripeidn de las nuevas acciones
correspondientes a favor de quien acredite la titularidad. Seran de aplicacion las reglas
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previstas en el nimero 3 del articulo 59 de la L.S.A. y en el articulo 6 del Real Decreto
116/1992, de 14 de febrero, a las acciones que no hubieran sido retiradas en el plazo de tres
afios desde la fecha de finalizacién del periodo de canje, quedando ¢l resultado de la venta
depositado en la forma prevista en el citado apartado 3 del articulo 59 delaL.S A,

C.5 Las nuevas acciones de ACS, Actividades de Construccién y Servicios, S_A. pozaran de
los mismos derechos politicos y econdmicos que las existentes en dicha compafiia desde la
misma fecha de emision (entendiéndose por tal la de inicio del periode de emision y canje).

D) Fecha a partir de la cual las operaciones de las Sociedades que se extinguen como
consecuencia de la Fusion, habran de considerarse realizadas a efectos contables por cuenta
de la Sociedad absorbente a la que fraspasan su patrimonio.

A los efectos referidos, las operaciones de la Sociedad absorbida se entenderin realizadas por
cuenta de la absorbente desde el 1 de enero del 2000

Se considerarin como Balances de fusién, a los efectos del articulo 239 de la Ley de

Sociedades Anonimas, los cerrados por las entidades participantes en la fusién el dia 30 de
noviembre de 1999,

E) Derechos especiales.

No se otorgan derechos especiales de aquellos a los que se refiere la letra E) del articulo 235
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas,

F) Verntajas.

No se atribuyen ventajas a los Administradores de las Sociedades ni tampoco a los expertos
independientes, que intervengan en la Fusion.

G) Ampliacion de capital en ACS, Actividades de Construccidn y Servicios, 8.A.

G.1. ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A. ampliara su capital social en la
medida necesaria para proceder al canje de acuerdo con la relacién a que se refiere el parrafo
primero de la letra B) anterior.

(.2, El aumento de capital se realizara mediante la emision de nuevas acciones al portador de
250 pesetas de valor nominal cada una pertenecientes a una Unica clase y serie, numeradas
comrelativamente y representas mediante anotaciones en cuenta.

(3.3, La diferencia entre el valor nominal de [as acciones a emitir por ACS, Actividades de
Construccién y Servicios, S.A, y el valor del patrimonio recibido por dicha sociedad
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procedente de las sociedades absorbidas en virtud de la fusion, se considerard prima de
emision. Tanto el valor nominal ¢como la prima de emision se entenderin desembolsados
integramente como consecuencia de la transmision en bloque del patrimonio de las sociedades
absorbidas a ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A.

H) Régimen de las acciones propias.

Se aplicard, en su caso, lo previsto en el articulo 249 de 1a L.S.A. en cuanto a las acciones
propias.

1) Modificaciones estatutarias en ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A.

Se sometera a la Junta General de Accionistas de ACS, Actividades de Construccién y
Servicios, S.A. que deba decidir sobre la fasién, las propuestas de acuerdo de modificacion de
los Estatutos Sociales que sean necegarias a resultas del proceso de fusion.

J) Conmnicacion al Ministerio de Economia y Hacienda

De acuerdo con lo previsto en el articulo 110 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre,

reguladora del Impuesto de Sociedades, la operacion de fiusién serd comunicada al Ministerio
de Economia y Hacienda, a efectos de disfrutar del régimen fiscal previsto en dicha Ley.

K) Ortras condiciones

Tanto la sociedad absorbente como las sociedades absorbidas manifiestan que no se ha
acordado distribucién alguna con cargo a reservas o a resultados que esté pendiente de
ejecutar a Ja fecha y que ello seguira siendo asi durante todo el proceso de fusién recogido en
el presente Proyecto.

¢) Formular como Balance de Fusion de la Sociedad el cerrado a 30 de noviembre de 1999.

d) Tras su lectura por el Secretario, aprobar el Acta de este Consejo v facultar, con caricter
indistinto, a todos y cada uno de los miembros del Consejo, para que eleven a ptiblicos los
acuerdos en que asi sea necesario e, incluso, los rectifiquen a los efectos de su inscripeion en
el Registro Mercantil correspondiente y para que realicen cuantos actos -y otorguen cuantos
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documnentos, publicos o privados, sean necesarios o convenientes a los efectos de la gjecucion
de los acuerdos adoptados por este Consejo y, en particular, para que, si asi lo acordara
también IMVERNELIN, S.I., se solicite del Sr. Registrador Mercantil de Madrid, domicilio
de todas las citadas sociedades, la designacidu de un experto independiente para la elaboracion
de un Unico informe, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 236.2 de la Ley de
Sociedades Anonimas y 313.2 del Reglamento del Registro Mercantil. »

Atentamente

Edea=fose Lins del Valle befez
Consejero-Secrefagio Geperal



