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De conformidad con lo dispuesto en el articulo 68 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, reguladora de entidades de
capital-riesgo, otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de inversion
colectiva de tipo cerrado, este Folleto informativo recoge la informacion necesaria para que el inversor pueda formarse un
juicio fundado sobre la inversién que se le propone con caracter privado y estara a disposicion de los inversores y
participes en el domicilio de ONE TO ONE GREAT SEARCHERS S.A. No obstante, la informacién que contiene el
presente Folleto informativo puede verse modificada en el futuro, y el presente Folleto actualizado en los términos previstos
legalmente. Dichas modificaciones se acordaran y se pondran en conocimiento de los inversores y participes en la forma
legalmente establecida.
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TERMINOS Y DEFINICIONES

Los términos referidos en este Folleto con sus iniciales en mayuscula tendran el significado que a continuacion
se especifica:

Accionistas Los titulares de acciones de la Sociedad
Accionista en Mora El significado establecido en el apartado 11.4 del Capitulo | de este Folleto
Acuerdo extraordinario Acuerdo adoptado por escrito dirigido a la Sociedad (que podra consistir en uno

0 mas documentos, firmado cada uno por uno 0 mas Accionistas), por Accionistas
y Participes del Fondo Paralelo, en caso de existir, que representen, al menos, el
setenta por ciento (70%) de la suma del Compromiso Total de Inversion y del
Patrimonio Comprometido Total del Fondo Paralelo (estando a dichos efectos
excluido el derecho de voto de aquellos Accionistas y Participes que incurran en
un conflicto de interés con relacion al acuerdo en cuestién, y no computandose
su voto a los efectos de calcular la mayoria requerida para la adopcion de dicho
acuerdo).

Acuerdo Ordinario Acuerdo adoptado por escrito dirigido a la Sociedad (que podra consistir en uno
0 mas documentos, firmado cada uno por uno o mas Accionistas), por Accionistas
y Participes que representen, al menos, sesenta por ciento (60%) de la suma del
Compromiso Total de Inversion y el Patrimonio Comprometido Total del Fondo
Paralelo capital social (estando a dichos efectos excluido el derecho de voto de
aquellos Accionistas y Participes que incurran en un conflicto de interés con
relacién al acuerdo en cuestién, y no computandose su voto a los efectos de
calcular la mayoria requerida para la adopcion de dicho acuerdo).

Capital Invertido Neto La suma de los siguientes conceptos (i) el coste de adquisicion de las inversiones,
entendido este como el capital efectivamente invertido por la Sociedad para la
adquisicién de las Sociedades Participadas incluyendo cualquier coste o gasto
relacionado con dicha adquisicion soportado por la Sociedad; (ii) mas aquellos
importes ya comprometidos por la Sociedad para la realizacion de una inversion;
(iil) méas aquellos importes, formalmente aprobados por la Sociedad Gestora en
nombre de la Sociedad, para la realizacién de Inversiones Adicionales; (iv) menos
el Coste de Adquisicién de las inversiones ya desinvertidas en su totalidad o la
parte del mismo correspondiente a una desinversion parcial, asi como el de las
inversiones que hayan sido objeto de una distribucion en especie, todo ello
calculado al inicio del periodo de devengo de la Comision de Gestion. A dichos
efectos, la liquidacion de cualquier Sociedad Participada y el importe neto de la
depreciacion irreversible (write-off) de una inversion, excluyendo la refinanciacion
y cualquier supuesto analogo, sera considerada como una desinversion.

A efectos aclaratorios, en caso de que las nuevas Inversiones y/o las Inversiones
Complementarias sobre las que se haya calculado la Comisién de Gestién de
conformidad con los apartados (ii) y (iii) del parrafo anterior, respectivamente, no
llegaran a realizarse, la Sociedad Gestora debera reembolsar a la Sociedad los
importes percibidos en concepto de Comision de Gestion sobre dichos conceptos.

Carry Cantidad que corresponde percibir a los titulares de la Clase C en la forma y
condiciones establecidas en las Reglas de Prelaciéon, apartado 7.3.(iv) del
Capitulo | de este Folleto.

Catch-up Cantidad que corresponde percibir a los titulares de la Clase C en la forma y
condiciones establecidas en las Reglas de Prelacion, apartado 7.3.(iii) del
Capitulo | de este Folleto.
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Cese sin Causa Cese de la Sociedad Gestora en su actividad de gestion de los activos de la
Sociedad por los supuestos recogidos en la estipulacion 10.2.b) del Contrato.

Compromiso de inversion El importe que se compromete a aportar un Inversor o un Accionista en la
Sociedad

Compromiso Total de Lasuma delos Compromiso de Inversion de todos los Inversores o Accionistas

Inversion

Contrato El contrato de inversion y acuerdo de accionistas entre los Inversores, los
Ejecutivos Clave, la Sociedad Gestora y ONE TO ONE GREAT SEARCHERS
FCRE S.A. suscrito el 21 de octubre de 2022.

Coste de Adquisicion Los importes efectivamente invertidos por la Sociedad para la adquisicion de las
Inversiones, incluyendo, a efectos aclaratorios, cualquier coste o gasto
relacionado con dicha adquisicién, soportado por la Sociedad.

Clase A El significado establecido en el apartado 7.2.a) del Capitulo | de este Folleto.

Clase B El significado establecido en el apartado 7.2. del Capitulo | de este Folleto.

Clase C El significado establecido en el apartado 7.2. de Capitulo | de este Folleto.

CNMV Comision Nacional del Mercado de Valores

Comisién de Gestién Comisién cobrada por la Sociedad Gestora la Sociedad por la gestidon de este

Gltimo conforme a lo establecido en el apartado 9.1. del Capitulo | de este Folleto.
Consejo de Supervision El 6rgano regulado en la estipulacion 11.4 del Contrato.

Contrato de Gestion El contrato de gestion suscrito entre la Sociedad y la Sociedad Gestora en el dia
de hoy para regular la gestidn por esta Ultima del patrimonio y activo de la primera.

Desinversién Operacion realizada por la Sociedad en relacién con una Sociedad Participada,
consistente en la reduccion de capital, transmision de una participacion, el
reembolso del préstamo o cualquier otra figura juridica, y que tiene por objeto
recuperar los fondos invertidos y/o adicionalmente obtener ganancias o
rendimientos de los fondos invertidos reduciendo, total o parcialmente, la
participacion o el interés en la Sociedad Participada afectada.

Derecho Especial Los derechos econdmicos atribuidos a las acciones privilegiadas de Clase C
consistentes en el Catch-Up y el Carry.

Dias Habiles Todos aquellos dias que no sean sabado, domingo o festivo de conformidad con
el calendario del sector bancario en la ciudad de Madrid.

Distribucién(es) Reparto entre los Accionistas conforme a las Reglas de Prelacion de las Fondos
Derivados de las Inversiones.

Ejecutivos Clave Don Enrigue Quemada Clariana y Don Juan Cuesta Diego asi como cualquier
persona 0 personas que los sustituyeran conforme a lo pactado con los
Accionistas.

Equipo de Gestidn Esta formado por los Ejecutivos Clave y por los demas empleados y

administradores de la Sociedad Gestora.

EURIBOR Tipo de interés a doce (12) meses en el mercado europeo interbancario de
depdsitos en Euros, segun publique el diario Financial Times durante el Periodo
en cuestion (o si no fuera publicado por dicho diario, segun publique un banco
reconocido internacionalmente que determine la Sociedad Gestora).
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Fecha de Cierre Final La primera de las siguientes fechas:

i) Lafechaen que hayan transcurrido doce (12) meses desde la Fecha de Cierre
Inicial; y

ii) La fecha en la que la suma del Patrimonio Total Comprometido del Fondo
Paralelo y los Compromisos de Inversion de la Sociedad alcancen los
35.000.000 euros (Tamafio Maximo de Inversion). EI Tamafio Maximo de
Inversion se podra aumentar por Acuerdo Extraordinario de los Accionistas.

Fondo Paralelo Entidad de Capital Riesgo (incluido Fondo de Capital Riesgo Europeo), cualquiera
que sea su clase y forma, promovida y gestionada por la Sociedad Gestora y que
coinvierte sistematicamente con la Sociedad en proporcion a los respectivos
Compromisos de Inversién o Patrimonio Comprometido de la Sociedad y el Fondo
Paralelo. El Fondo Paralelo es ONE TO ONE GREAT SEARCHERS FUND FCRE

Fondos Derivados de la Fondos provenientes de las Sociedades Participadas o con origen en las mismas,

Inversion cualquiera que sea la causa, que sin animo exhaustivo puede ser: distribucién de
dividendos, reparto de reservas, devolucién de aportaciones, amortizacion,
reembolso o pago de interés por la Sociedad Participada de los préstamos
concedidos, venta total o parcial de las participaciones en el capital de la
Sociedad Participada y cualquier otra forma de Desinversion.

Gastos de Gastos derivados del establecimiento de la Sociedad, incluyendo, entre otros, los

Establecimiento gastos de viajes, gastos de administracién, gastos notariales, registros y demas
gastos (estando excluidos comisiones u honorarios de agentes colocadores,
brokers o intermediarios similares).

Inversiones Inversiones efectuadas, directa o indirectamente por la Sociedad, incluyendo, a
titulo enunciativo, inversiones en acciones, participaciones, obligaciones
convertibles, opciones, warrants o Préstamos en las Sociedades Participadas.

Inversiones Inversiones adicionales en sociedades ya participadas, directa o indirectamente,

Complementarias por la Sociedad (siempre que dichas inversiones adicionales hubiesen sido
acordadas con posterioridad a la fecha de la primera inversién de la Sociedad en
dichas sociedades).

Inversores Posteriores Aquellos Accionistas que suscriban acciones por vez primera, con posterioridad
a la Fecha de Cierre Inicial, asi como aquellos Accionistas ya existentes que
incrementen su Compromiso de Inversion con posterioridad a la Fecha de Cierre
Inicial (teniendo en cuenta que en este Ultimo caso, el Accionista se considerara
Inversor Posterior solo con relacion al incremento de su Compromiso de
Inversion).

LECR Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-
riesgo, otras entidades de inversidn colectiva de tipo cerrado y las sociedades
gestoras de entidades de inversion colectiva de tipo cerrado.

OCDE Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdémico.
Participes En caso de existir un Fondo Paralelo, cualquier persona titular de participaciones

del Fondo Paralelo, cualquiera que sea su clase, siempre que las hubieran
adquirido conforme a las normas que rijan la misma.
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Patrimonio La suma del valor de suscripcion de la totalidad de las participaciones del Fondo

Comprometido Total Paralelo, haya sido desembolsado o no.

Periodo de Inversion El periodo de inversiéon descrito en el apartado 2 del Capitulo Il del presente
Folleto.
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Periodo de Suscripcién El periodo de suscripcion descrito en el apartado 11.2 del Capitulo | del presente
Folleto.

Politica de Inversion Las reglas a las que se sometera la inversion realizada para la Sociedad por la
Sociedad Gestora y que se describe en el apartado 4 del Capitulo 1l del presente
Folleto.

Reglas de Prelacion El significado establecido en el apartado 7.3 del Capitulo | del presente Folleto.

Retorno Preferente El significado establecido en el apartado 7.3. ii) del Capitulo | del presente Folleto.

Sociedad ONE TO ONE GREAT SEARCHERS FCRE S.A.

Sociedad Gestora Es la sociedad gestora de entidades de capital riesgo que gestione la Sociedad,
siendo designada en la constitucion ONE TO ONE ASSET MANAGEMENT
SGEIC S.A.

Sociedad de Blsqueda Sociedades o vehiculos, también conocidos como search funds, cuya actividad

consiste en la busqueda de empresas con el objetivo de presentar oportunidades
de inversién a sus socios, y que invierten en la compafiia que es finalmente
seleccionada por ellos.

Sociedad Objetivo Compaiiias adquiridas por parte de las Sociedades de Blsqueda
Sociedad Participada Las Sociedades de Blsqueda y las Sociedades Objetivo.
Tamafio Méaximo de Se alcanza cuando la suma del importe del Patrimonio Comprometido Total del

Inversion Fondo Paralelo y los Compromisos de Inversién del Fondo de Capital Riesgo
Europeo asciendan a 35.000.000 euros.
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CAPITULO I: LA SOCIEDAD
1. Datos generales de LA Sociedad

ONE TO ONE GREAT SEARCHERS FCRE S.A. (en adelante, la “Sociedad”) es un Fondo de Capital Riesgo
Europeo, debidamente inscrito en el Registro Administrativo de Fondos de Capital Riesgo Europeo de la
CNMV con el ndmero [...]. La Sociedad se constituy6é en virtud de escritura publica otorgada el 22 de
septiembre de 2022 ante el notario de Madrid Don Federico Garayalde Nifio con el nimero 1993 de protocolo
gue se ha inscrito en el Registro Mercantil de Madrid al tomo [...], seccion [...], folio [...] y hoja [...].

2. Duracion de la Sociedad

La Sociedad tendra una duracion inicial de diez (10) afios desde la Fecha de Cierre Final, siempre que éste
sea posterior a la inscripcion de la Sociedad en el Registro de la Comision Nacional del Mercado de Valores.
Esta duracién podra prorrogarse por tres (3) periodos consecutivos de un afio por decisién de la Sociedad
Gestora, y por un periodo adicional de un (1) afio por Acuerdo Extraordinario, en ambos casos, sin necesidad
de modificacion del Contrato.

En el caso de constituirse un Fondo Paralelo, la duracién de ambos fondos sera la misma, por lo que no
podra extinguirse la Sociedad hasta que no se adopten las decisiones oportunas para la extincion del Fondo,
ni viceversa.

El inicio de las operaciones tendra lugar en el momento de la inscripcion de la Sociedad en el Registro de la
Comision Nacional del Mercado de Valores.

3. Grupo Econémico

No es previsible que la Sociedad forme parte de ningin Grupo Econdmico, pues hinguna persona ostentara
una participacién de control en el mismo.

4. Objeto

La Sociedad tiene por objeto social la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen en el
primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado no regulado equivalente de la Unién
Europea o del resto de paises miembros de la Organizacién para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos
(OCDE).

La Sociedad debera someterse a las reglas de inversion establecidas en el Reglamento (UE) No 345/2013 y
ala Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

Para el desarrollo de su objeto principal, la Sociedad podra facilitar préstamos participativos, asi como otras
formas de financiacién, en este Gltimo caso Unicamente para sociedades participadas que formen parte del
coeficiente obligatorio de inversién y, en todo caso, siguiendo la normativa legal reguladora de los Fondos
de Capital Riesgo Europeos.

El CNAE de la actividad principal es 6430 — Inversion colectiva, fondos y entidades financieras.

5. Organo de administracion.

La Sociedad sera administrada por una administradora Unica ocupando dicho cargo la Sociedad Gestora,
ONE TO ONE GREAT SEARCHERS FCRE S.A., que ha designado como persona fisica representante de
la misma en el cargo de administradora Unica a Don Juan Cuesta Diego.

6. Sociedad Gestora

La Sociedad ha encomendado en su constitucién la gestion de sus activos y patrimonio a ONE TO ONE

ASSET MANAGEMENT SGEIC S.A. sociedad inscrita en el Registro Administrativo de SGEIC de la CNMV
con el nimero 193.
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Conforme a la legislacion vigente, la Sociedad Gestora tendra las mas amplias facultades para la
representacion de la Sociedad. En particular, la Sociedad Gestora realiza dos tipos de funciones para la Sociedad:

a) Servicios de gestidn del activo.

La Sociedad Gestora vendra obligada a actuar en todo momento en interés de la Sociedad y a realizar cuantos
actos sean precisos para la mejor gestion del patrimonio y activos de la misma. Sin perjuicio de las funciones
que tenga legalmente encomendadas, en particular y a titulo meramente enunciativo, la Sociedad Gestora de
acuerdo con la Politica de Inversiones, debera:

(a) Identificar, evaluar y seleccionar las inversiones y valores que deban integrar el patrimonio de la
Sociedad, pudiendo, en la realizacion de las inversiones, tomar participaciones en el capital de las
Sociedades Participadas o concederles préstamos, participativos o no, conforme a la Politica de
Inversiones.

(b) Acordar y ejecutar la adquisicién, estructuracion, financiacién en su caso, venta o cualquier otra forma
de transmisién de las inversiones y valores que conformen el patrimonio de la Sociedad.

(c) Asesorar a la Sociedad, en su caso, sobre los métodos de financiaciéon para la realizacién de las
inversiones y ejecutar los acuerdos de financiacion que en su caso fueren precisos para llevar a cabo las
inversiones que se acuerden, si ello se acuerda por la Sociedad.

(d) Ensu caso, participar, bien directamente, bien a través de las personas que designe la Sociedad Gestora,
en los 6rganos de administracién de las Sociedades Participadas.

(e) Ejercer todos los derechos inherentes a las inversiones y valores integrados en el patrimonio de la
Sociedad en el exclusivo beneficio de ésta.

() Llevar el seguimiento de las inversiones de la Sociedad y, a tal efecto, solicitar y recibir de las Sociedades
Participadas cuanta informacion sea precisa, asi como informar al Organo de Administracion de la
Sociedad sobre la evolucion econémica y financiera de las Sociedades Participadas y sobre los hechos
mas significativos o relevantes que acontezcan en éstas.

(g) Informar al Organo de Administracién de la Sociedad sobre las retribuciones que la Sociedad Gestora
perciba de las Sociedades Participadas o de personas vinculadas a las mismas.

(h) Proporcionar cualquier otra informacién que la Sociedad pueda razonablemente pedir.

(i) Llevar a cabo cuantas actuaciones puedan ser requeridas razonablemente por la Sociedad en relacién
con las actividades de la misma.

b) Servicios administrativos.

La Sociedad Gestora vendra obligada a proporcionar a la Sociedad los siguientes servicios administrativos en
relacién con las actividades y negocio de la misma:

(@) Llevar la contabilidad de la Sociedad de conformidad con la legislacion vigente y con la debida separacion
de la suya propia.

(b) Asegurarse del cumplimiento por la Sociedad de sus declaraciones tributarias y de sus deberes de
informacion periddica y de comunicacion, en su caso, de participaciones significativas, de conformidad
con lo previsto en la normativa vigente en cada momento.

(c) Llevar a cabo los servicios juridicos que la Sociedad requiera asi como resolver las consultas de los
inversores (accionistas o participes);

(d) Llevar a cabo la valoracién y determinacién del valor liquidativo de la Sociedad;

ONE TO ONE ASSET MANAGEMENT SGEIC, S.A. Registro Mercantil de Madrid. Tomo 43873, Folio 61, Hoja M-774195. CIF A10897890. Domicilio Social: Calle Zurbaran 7, 1°, 1, 28010, Madrid. Inscrita en el Registro Oficial de la CMNV con el nimero 193.

(e) Llevar a cabo el control del cumplimiento de la normativa aplicable;

Estrictamente Confidencial y para uso exclusivo del destinatario directo del documento. ONE TO ONE ASSET MANAGEMENT SGEIC, S.A. no sera responsable de cualquier consecuencia derivada de
su uso por terceros. La decisién de invertir en cualquiera de los vehiculos bajo gestion de ONE TO ONE ASSET MANAGEMENT SGEIC SA es Unica y exclusivamente responsabilidad del inversor. Este
conoce los riesgos intrinsecos de la inversion que realiza, y exime a ONE TO ONE ASSET MANAGEMENT SGEIC SA de cualquier responsabilidad por la posible pérdida parcial o total del capital invertido.



ONE to ONE

ASSET MANAGEMENT

(d) Llevanza del registro de accionistas;
(e) Distribucién de los rendimientos de la Sociedad;
(f) Suscripcion y reembolso de acciones;

(g) Solicitar y tramitar cuantas autorizaciones, comunicaciones y registros precise la Sociedad para poder
desarrollar sus actividades con total cumplimiento de la normativa que resulte de aplicacion.

(h) Colaborar con el 6rgano de administracion de la Sociedad y sus auditores en el proceso de formulacion
y verificacion de las cuentas anuales de ésta y en la valoracion de su activo, y prestar la colaboracion
gue sea precisa en orden a la informacién que la Sociedad deba proporcionar a sus Accionistas.

() Encargarse del depésito y custodia de los documentos relacionados con la propiedad de las inversiones
de la Sociedad.

(i) Cualquier otro apoyo administrativo que en relacién con sus actividades razonablemente le solicite la
Sociedad

6.2. Administraciéon de la Sociedad Gestora

La Sociedad Gestora esta administrada por un Consejo de Administracion formado por tres miembros, que son los

siguientes:
Nombre y apellidos PF Cargo NIF
Don Enrique J. Quemada Clariana Presidente 07.491.932-G
Don Juan Cuesta Diego Consejero Delegado 05.387.415-X
Don Carlos Martinez Lopesino Consejero - Secretario 11.820.210-G

6.3. Equipo de Gestién de la Sociedad Gestora

El equipo de la Sociedad Gestora estd compuesto por cinco personas. Las personas clave son Enrique J.
Quemada Clariana y don Juan Cuesta Diego.

7. Acciones de la Sociedad.

El capital social de la Sociedad estara dividido en acciones de un euro de valor nominal cada una de ellas, que
se agrupan en tres clases diferentes con los derechos econdémicos diferentes que se describen a continuacion.
Cada clase de acciones ira destinada a un determinado tipo de destinatario.

Cada uno de los Accionistas asume el Compromiso de Inversion que figure en el Compromiso Irrevocable de
Inversion por ellos suscrito. Todos los futuros accionistas de la Sociedad asumiran un Compromiso de Inversion,
con caracter previo a su primera adquisicién o suscripcién de acciones en la Sociedad, adhiriéndose al presente
Contrato.

7.1. Caracteristicas generales de las acciones.

Las acciones confieren a sus titulares la condicion de Accionistas y les atribuyen, entre otros derechos, el de
participar en el reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacién y con sujecién
a las Reglas de Prelacion.

Las acciones estaran formalmente representadas por titulos nominativos, que podran ser individuales o
multiples, segin decida el Organo de Administracion, y se emitiran cumpliendo las exigencias de la Ley de
Sociedades de Capital y del Reglamento del Registro Mercantil, o cualquier otra norma que las modifique o
sustituya en el futuro.

7.2. Clases de las acciones y derechos de las mismas.
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a) Clase A, compuesta por acciones que atribuyen a sus titulares los derechos reconocidos en la Ley de
Sociedades de Capital, y que no tienen derecho ni a Carry ni a Catch Up y por el contrario deben soportar
éstos. Las acciones de la Clase A pueden ser suscritas por cualquier Inversor invitado por la Sociedad
Gestora.

b) Clase B, compuesta por acciones que ademas de los derechos previstos para todas las acciones en la Ley
de Sociedades de Capital, no tienen derecho ni a Carry ni a Catch Up pero tampoco soportaran el Catch Up
y Carry de las acciones de Clase C.

c) Clase C, compuesta por acciones que ademas de los derechos previstos para todas las acciones en la
Ley, tendran el derecho a percibir el Catch Up y Carry.

Solo pueden suscribir acciones de la Clase B la Sociedad Gestora, un administrador o empleado de la Sociedad
Gestora, socios indirectos de la Sociedad Gestora o empleados o colaboradores del Grupo de Sociedades al
que pertenezca la Sociedad Gestora, 0 a una sociedad participada mayoritariamente por éstos. Basta para
acreditar cualquiera de estas circunstancias la manifestacion de la Sociedad Gestora en el sentido de que se
cumple cualquiera de ellas.

Solo pueden suscribir acciones de la Clase C la Sociedad Gestora, un administrador o empleado de la Sociedad
Gestora, otros socios indirectos de la Sociedad Gestora siempre que colaboren con la Sociedad Gestora en la
gestion de la Sociedad, o una sociedad participada mayoritariamente por éstos. Basta para acreditar cualquiera
de estas circunstancias la manifestacion de la Sociedad Gestora en el sentido de que se cumple cualquiera de
ellas.

7.3. Reglas de Prelacion.

Las Distribuciones de Fondos Derivados de las Inversiones se realizaran entre los Accionistas conforme a las
siguientes reglas (Reglas de Prelacion):

(i) En primer lugar, se repartird a los Accionistas, cualquiera que sea la clase de acciones de la que sean
titulares, proporcionalmente a su participacién en el Capital Social, el importe necesario hasta que se les
haya reintegrado el valor de suscripcion de sus acciones que hubieran desembolsado en la Sociedad hasta
el momento.

(ii) En segundo lugar, se les abonara un Retorno Preferente, igual al importe que resulte de aplicar a la cantidad
desembolsada por cada uno de ellos en la Sociedad una tasa anual interna de retorno del 8% -hurdle rate-
computada desde el momento de cada desembolso y con respecto al mismo. El primer desembolso de cada
Accionista en la Sociedad se considerara realizado en la fecha valor que conste en la cuenta bancaria de la
Sociedad mientras que el resto se entenderan realizados en la fecha de requerimiento de la Sociedad
Gestora de cada desembolso.

(i En tercer lugar, se abonaréa el Catch-Up equivalente al 25% de Retorno Preferente a los titulares de las
siguientes Clases de acciones y en las siguientes cuantias:

- A los titulares de las acciones de Clase B, proporcionalmente entre ellos, la cantidad que resulte de
aplicar al Catch-Up la proporcion del valor de suscripcién de las acciones de Clase B respecto a el Capital
Social de la Sociedad.

- Alos titulares de las acciones de Clase C, proporcionalmente entre ellos, la parte restante.

(iv) En cuarto lugar, se repartiran segiin una proporcioén del

- 80% para todos los Accionistas, cualquiera que sea la clase de las acciones de la que fueran titulares.

- 20% (Carry) a los titulares de las siguientes Clases de acciones y en las siguientes cuantias:

e Alos titulares de las acciones de Clase B, proporcionalmente entre ellos, la cantidad que resulte de

aplicar a ese 20% la proporcion que suponen las acciones de Clase B respecto a todo el capital
social.
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La Sociedad Gestora por cuenta de la Sociedad procedera en todo caso a practicar las retenciones e ingresos
a cuenta fiscales que por Ley correspondan en cada Distribucion.

Las Distribuciones se realizaran conforme a lo establecido anteriormente teniendo en cuenta las circunstancias
del momento en el que se acuerde cada Distribucion. No obstante, los titulares de acciones de Clase By C
(“Obligacion de Reintegro”), al finalizar el periodo de liquidacion de la Sociedad, en el caso de que los Acciones
no hubieran percibido de la Sociedad durante la vida del mismo retornos de Fondos Derivados de las
Inversiones por un importe equivalente al 100% de los Compromisos de inversién en la Sociedad desembolsado
en la Sociedad mas el Hurdle Rate, estaran obligados a abonar a la Sociedad, con el limite de las cantidades
percibidas en virtud de los apartados (iii) y (iv) anteriores, los importes que fueran necesarios para que se dé
dicho supuesto.

A estos efectos, durante el proceso de liquidacion de la Sociedad, o en el momento en el que la Sociedad haya
efectuado todas sus Desinversiones (excepto aquellas que, en su caso, se prevea distribuir en especie),
cualquier Accionista estara legitimado para reclamar a los titulares de acciones de Clase B y C, en su caso,
reintegren a la Sociedad los importes que resulten de lo establecido en el anterior parrafo. Una vez reintegrados
a la Sociedad dichos importes, se procedera a su distribucion conforme a las Reglas de Prelacion.

7.4. Restricciones ala transmision de las acciones.
(a) Aspectos generales.

No se puede establecer cargas o gravamenes sobre las acciones, ni realizar transmisiones de acciones
(voluntarias, forzosas o cualesquiera otras) que no se ajusten a lo establecido a continuacion y de efectuarse
éstas, no tendran efecto alguno frente a la Sociedad, la Sociedad Gestora ni los demas Accionistas.

Toda transmision de acciones requiere el consentimiento previo y por escrito de la Sociedad Gestora que solo
podra denegar este en el caso de que considere que el nuevo adquirente no tiene la solvencia suficiente para
el desembolso del Compromiso de Inversion pendientes de desembolsar -en cuyo caso el transmitente podra
continuar con la transmisién si el adquirente presenta un aval bancario por el importe pendiente o el transmitente
avala al adquirente.

No obstante, la Sociedad Gestora no denegara el consentimiento en el supuesto de transmisiones a una
sociedad controlada por el transmitente, siempre y cuando la misma estuviera participada mayoritariamente por
el transmitente 0 a una persona fisica que controlara la Sociedad Transmitente (y estos porcentajes de
participacibn se mantengan; en caso contrario, deberd deshacerse la operacion realizada, teniendo el
Accionista originalmente transmitente la obligacion de volver a adquirir el total de las acciones que hubiese
transmitido en su momento).

(b) Transmision de las acciones de las Clases By C.

No seran validas ni produciran efecto alguno frente a la Sociedad, la Sociedad Gestora o el resto de Accionistas,
las transmisiones de acciones de las Clases B y C, que no se produzcan entre el titular y la Sociedad Gestora,
administrador o empleado de la Sociedad Gestora, socios indirectos de la Sociedad Gestora o a una sociedad
participada mayoritariamente por éstos. También podran transmitirse a personas que conforme a lo establecido
en este Folleto puedan suscribir las participaciones By C.

(c) Transmision de las acciones de la Clase A.

Los Accionistas que prevean efectuar la transmision de acciones de la Clase A deberan notificarlo a la Sociedad
Gestora con un plazo minimo de treinta (30) Dias Habiles con anterioridad a la fecha prevista para dicha
transmision, incluyendo en dicha notificacion (i) los datos identificativos del potencial adquirente; (ii) el nimero
de acciones que se pretende transmitir y (iii) el precio de adquisicién acordado.

La Sociedad Gestora podra decidir en un plazo de diez (10) si amortizar la accién reembolsando el precio de
adquisicién comunicado por el Accionista. No existirA derecho de adquisicion preferente del resto de
Accionistas.
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Las transmisiones de acciones de la Sociedad estaran en todo caso sujetas a las obligaciones de informacién
y comunicacion que establezca la legislacién aplicable en cada momento.

8. Comercializacion de las acciones de la Sociedad

La Sociedad Gestora comercializard las acciones de la Sociedad entre inversores considerados clientes
profesionales de conformidad con el anexo Il, seccion |, de la Directiva 2014/65/CE o que, previa solicitud,
puedan ser tratados como clientes profesionales de conformidad con el anexo I, seccion Il, de la misma
Directiva. Asi mismo podrd comercializarlas entre otros inversores no profesionales cuando se retnan las
condiciones siguientes:

a) que tales inversores se comprometan a invertir como minimo 100.000 EUR, y

b) que tales inversores declaren por escrito, en un documento distinto del contrato relativo al compromiso de
inversién, que son conscientes de los riesgos ligados al compromiso o la inversién previstos.

A los efectos de determinar los inversores que pueden ser tratados como profesionales de conformidad con el
anexo ll, seccién Il de la citada directiva, renunciando de forma expresa a su condicién de minoristas, seran
aquellos que cumplan dos de los tres requisitos sefialados en la citada seccion, referidos todos ellos a
instrumentos financieros del mercado relevante. En todo caso la valoracion o consideracién sobre si un inversor
cumple la condicién de inversor profesional o los requisitos para ser tratado como profesional, renunciando a
su condicién de no profesional sera realizada por la propia Sociedad Gestora bajo su entera responsabilidad.

En concreto, la Sociedad Gestora dispondra de un formulario que debera ser completado por cada inversor en
el que se le pregunte, entre otros, sobre los aspectos exigidos para la categorizacion de profesional por la
directiva 2014/65/CE referidos a instrumentos del mercado relevante en el que invertird la ECR correspondiente.
Ademas, la Sociedad Gestora solicitara acreditacion de los citados extremos, de tal forma que pueda probar en
todos los casos la condicion del inversor como profesional, en su caso. Por tanto, es responsabilidad de la
Sociedad Gestora comprobar y validar la condicion del inversor como profesional.

La Sociedad Gestora no contara con ningun intermediario en el proceso de comercializacién de las acciones
de la Sociedad.

Transcurrido el Periodo de Suscripcion, se producira el Cierre Definitivo, momento a partir del cual no se podra
incrementar el Compromiso Total de Inversion.

Las personas que deseen adquirir acciones, en el momento de la constitucion o en los incrementos del
Compromiso Total de Inversion posteriores cumplimentaran la correspondiente solicitud de suscripcion dirigida
a la Sociedad Gestora que les entregara las acciones de la Sociedad que correspondan.

9. Comisiones, cargas y gastos

Los Accionistas no soportaran directamente ninguna comisién, carga o gastos por la suscripciéon o tenencia de
acciones en la Sociedad.

Ademas de las comisiones y gastos que se establecen a continuacion, los Accionistas deben tener en cuenta
las Reglas de Prelacidn establecidas en el apartado 7.3 de este Capitulo I.

9.1. Comision de gestidn

La Sociedad Gestora sera remunerada por la Sociedad con una comision de gestion que ascendera, durante
el Periodo de Inversién, a una cantidad anual del dos por ciento (2%) sobre el Compromiso Total de Inversion.
Finalizado el Periodo de Inversion y hasta la fecha de liquidacion de la Sociedad, la Comision de Gestién
ascendera a una cantidad anual del 2% del Capital Invertido Neto a principio de cada ejercicio.

Por Capital Invertido Neto se entendera la suma de los siguientes conceptos (i) el coste de adquisicion de las
inversiones, entendido este como el capital efectivamente invertido por la Sociedad para la adquisicion de las
Sociedades Participadas incluyendo cualquier coste o gasto relacionado con dicha adquisicién soportado por
la Sociedad; (ii) mas aquellos importes ya comprometidos por la Sociedad para la realizacién de una inversion;
(iii) més aquellos importes, formalmente aprobados por la Sociedad Gestora en nombre de la Sociedad, para
la realizacién de Inversiones Adicionales; (iv) menos el Coste de Adquisicion de las inversiones ya desinvertidas
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en su totalidad o la parte del mismo correspondiente a una desinversion parcial, asi como el de las inversiones
gue hayan sido objeto de una distribucién en especie, todo ello calculado al inicio del periodo de devengo de la
Comisién de Gestion. A dichos efectos, la liquidacién de cualquier Sociedad Participada y el importe neto de la
depreciacién irreversible (write-off) de una inversion, excluyendo la refinanciacion y cualquier supuesto analogo,
sera considerada como una desinversion.

A efectos aclaratorios, en caso de que las nuevas Inversiones y/o las Inversiones Complementarias sobre las
que se haya calculado la Comision de Gestion de conformidad con los apartados (i) y (iii) del parrafo anterior,
respectivamente, no llegaran a realizarse, la Sociedad Gestora debera reembolsar a la Sociedad los importes
percibidos en concepto de Comisién de Gestion sobre dichos conceptos.

La Comision de Gestién correspondiente se abonara el primer Dia Habil de los Periodos de Devengo, que,
salvo el primero y el dltimo, tendran una duracion equivalente a un semestre natural.

Los Periodos de Devengo comenzaran el 1 de enero y el 1 de julio de cada afio y terminaran el 30 de junio y el
31 de diciembre respectivamente, excepto el primer Periodo de Devengo, que comenzara en la Fecha de Cierre
Inicial y finalizar el 31 de diciembre o 30 de junio inmediatamente siguiente y el dltimo Periodo de Devengo
gue comenzara el 1 de enero o0 1 de julio y finalizar4 en el momento de extincion de la Sociedad.

Si durante un Periodo de Devengo se produjera un aumento del Compromiso Total de Inversion que tuviera su
causa en la incorporacion de un nuevo Accionista o el incremento del Compromiso de Inversion de un
Accionista, la Sociedad Gestora tendra derecho a percibir la diferencia entre la Comision de Gestion cobrada y
la Comisién de Gestion que hubiera cobrado de haber sido la nueva cifra de Compromiso Total de Inversion la
gue se hubiera computado desde el inicio del primer Periodo de Devengo. Si durante un Periodo de Devengo
se produjera una modificacion de la que derivara una variacion entre la comisién cobrada y la que efectivamente
corresponde a la Sociedad Gestora, se producira el ajuste en el momento en el que se produzca la modificacion.

En caso de que se produzca la extension de la Duracion de la Sociedad mas all4 de los diez (10) afios, la
Sociedad Gestora no cobrara durante el periodo de extensién comisién alguna.

La Comisién de Gestion cubre los sueldos y salarios de los Ejecutivos Clave y el personal de la Sociedad, los
gastos generales de oficina (alquileres, equipos informaticos, suministros) y los gastos generales de
representacion (viajes, conferencias, etc.’).

9.2 Otros gastos.
(a) Gastos de Establecimiento

La Sociedad asumira los Gastos de Establecimiento, que no excederan del 0,5% del Compromiso Total de
Inversion (excluyendo el IVA soportado). El importe de los Gastos de Establecimiento de esta Sociedad
guardara en todo momento la misma proporciéon con el Compromiso Total de Inversién que la que guardan
los Gastos de Establecimiento del Fondo Paralelo con su Patrimonio Comprometido Total.

La parte de los gastos que excedan ese importe sera asumido por la Sociedad Gestora.
(b) Gastos de Organizacion y Administracion

La Sociedad asumird todos los gastos incurridos en relacién con la organizacion y administracion de la
misma, incluyendo, a titulo enunciativo que no limitativo, gastos de preparacion y distribucion de informes y
notificaciones, costes por operaciones fallidas, gastos de asesoria legal, auditoria, valoraciones, contabilidad
(incluyendo gastos relacionados con la preparacion de los estados financieros y declaraciones fiscales),
gastos registrales, tasas de CNMV, comisiones bancarias, gastos incurridos con relacion a las reuniones de
los érganos de la Sociedad, costes de seguros, comisiones o intereses por préstamos, costes derivados de
operaciones de arbitraje o cobertura (“*hedging”), gastos extraordinarios (tales como aquellos derivados de
litigios), obligaciones tributarias, y costes de abogados, auditores, consultores externos con relacion a la
identificacion, valoracion, negociacion, adquisicion, mantenimiento, seguimiento, proteccion y liquidacion de
las inversiones. En todo caso, estos gastos, si fuera posible, se repercutirdn a las Sociedades Participadas.
El importe maximo indicado es IVA no incluido, por lo que en caso de existir IVA éste debera asumirse por
la Sociedad mas alla del limite indicado. Cuando los gastos a los que se refiere este apartado sean comunes
a esta Sociedad y el Fondo Paralelo, los mismos se repartiran entre las dos entidades en proporcién a su
Compromiso Total de Inversion y el Patrimonio Comprometido Total.
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Los gastos que por este concepto asuma la Sociedad no podran superar cada afio el 0,5% del Compromiso
Total de Inversion. El exceso de esta cantidad sera asumida por la Sociedad Gestora.

En todo caso, el Consejo de Supervision podra autorizar el incremento de estos importes y especificamente
lo aprobara en caso de que el incremento de los gastos se produjera por modificaciones regulatorias, legales
y fiscales.

10. Modo en que la Sociedad Gestora garantiza trato equitativo de los inversores

Todos los Accionistas seran tratados de forma equitativa. Las Unicas diferencias entre los Accionistas
vendran dadas por el nimero y clase de acciones que suscriban, las cuales han sido descritas en el apartado
7 del Capitulo | de este Folleto.

11. Procedimiento y condiciones de emision y de venta de acciones
11.1 Compromisos de Inversion

Al suscribir las primeras acciones, los Accionistas deberdn desembolsar el mismo porcentaje de los
Compromisos de Inversion que se hubiera requerido hasta el momento por la Sociedad Gestora al resto de
Accionistas (y que seré el mismo que se haya exigido desembolsar en el Fondo Paralelo, en el caso de que
éste existiera).

11.2 Periodo de Suscripcion

El Periodo de Suscripcion se iniciara en la Fecha de Cierre Inicial y duraré hasta la primera de las siguientes
fechas (Fecha de Cierre Final):

i) Lafecha en que hayan transcurrido doce (12) meses desde la Fecha de Cierre Inicial; y

i) Lafecha en la que el Tamafio Maximo de Inversion alcance los 35.000.000 euros (Tamafio Maximo
del Inversién). El Tamafio Maximo de Inversién se podra aumentar por Acuerdo Extraordinario.

Durante el Periodo de Suscripcién, la Sociedad Gestora, con objeto de incrementar los Compromisos Totales
de Inversion, podra obtener el interés en la suscripcion de nuevas acciones de la Sociedad por Inversores
Posteriores, es decir, nuevos inversores que deseen incorporarse a la Sociedad o de Accionistas que ya
habiendo suscrito acciones deseen incrementar su Compromiso de Inversion -si bien en este caso solo se
les considerara Inversores Posteriores en relacion con las nuevos Compromisos de Inversién que asuma-,
hasta que el Tamafio Maximo de Inversion alcance los treinta y cinco millones de euros (35.000.000 €).

Durante el Periodo de Suscripcion, la Sociedad Gestora podra tomar la decisién de incrementar el
Compromiso Total de Inversién cuantas veces considere oportuno para atender la demanda, siempre hasta
el Tamafio M&ximo de Inversion.

La Sociedad Gestora podra requerir a los inversores que deseen suscribir acciones una prima de suscripcion
equivalente al resultado de aplicar un tipo de interés anual de Euribor més doscientos (200) puntos basicos,
con un minimo del 2% anual, sobre el importe efectivamente aportado por los mismos en su fecha de entrada
durante el periodo transcurrido desde la Fecha de Cierre Inicial. Esta prima no se tendra como parte del
Compromiso de Inversion del Accionista sino que seré adicional al mismo.

En el momento de la suscripcién de las acciones, los suscriptores deberan obligatoriamente desembolsar el
porcentaje en que estuvieran desembolsados los Compromisos de Inversién de los Accionistas precedentes.

11.3 Desembolso de los Compromisos de Inversion.

Al suscribir las primeras acciones, los Accionistas deberan desembolsar el mismo porcentaje de los
Compromisos de Inversion que se hubiera requerido hasta el momento por la Sociedad Gestora al resto de
Accionistas (y que sera el mismo que se haya exigido desembolsar en el Fondo Paralelo, en el caso de que
éste existiera).
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La Sociedad Gestora ira requiriendo a los Accionistas para que, en el plazo maximo de quince (15) Dias
Habiles desde la recepcion de la correspondiente notificaciéon, procedan a realizar a la Sociedad las
aportaciones dinerarias que determine la Sociedad Gestora contra sus Compromisos de Inversiéon y a cambio
de la entrega de acciones de la Sociedad.

No se podra requerir en un periodo de un afio un desembolso superior al 33% de los Compromisos de
Inversion.

El desembolso de los Compromisos de Inversion se requerira a todo los Accionistas en el mismo porcentaje.

La Sociedad Gestora podra realizar cualquier ajuste de los desembolsos solicitados a los Accionistas de
forma tal que se dé efectivo cumplimiento a las Reglas de Prelacion.

11.4 Incumplimiento por parte de un Accionista

En el supuesto de que un Accionista hubiera incumplido su obligacion de aportar, en el plazo establecido, la
aportacion requerida de desembolso por la Sociedad Gestora, se devengara a favor de la Sociedad un interés
de demora anual del Euribor méas cuatrocientos (400) puntos basicos, con un minimo del 4% anual, calculado
sobre el importe de la aportacién requerido por la Sociedad Gestora, desde la fecha de requerimiento por la
Sociedad Gestora hasta la fecha de aportacion efectiva (o hasta la fecha de amortizacion o venta de las
acciones del Accionista en Mora, segun se establece a continuacion). Si el Accionista no subsanara el
incumplimiento en el plazo de sesenta (60) Dias Habiles desde que la Sociedad Gestora asi se lo requiera,
el Accionista sera considerado un Accionista en mora (“Accionista en Mora”).

El Accionista en Mora vera suspendidos sus derechos politicos y econdmicos desde la fecha en la que
hubiera debido efectuar el desembolso requerido, compensandose automaticamente la deuda pendiente con
las cantidades que, en su caso, le correspondieran con cargo a las Distribuciones de la Sociedad.
Adicionalmente, la Sociedad Gestora podra optar, a su discrecion, por cualquiera de las siguientes
alternativas:

(i) exigir el cumplimiento de la obligacién de aportacion con el abono del interés de demora antes
mencionado y de los dafios y perjuicios causados por el incumplimiento; o

(i) solicitar al resto de Accionistas, que estaran obligados a ello a amortizar las Acciones del Accionista en
Mora, quedando retenidas por la Sociedad en concepto de penalizacion las cantidades ya aportadas
por el Accionista en Mora y limitandose los derechos de este a percibir de la Sociedad, una vez que el
resto de Accionistas hubieran recibido de la Sociedad un importe equivalente a la totalidad de las
cantidades aportadas, un importe equivalente al cincuenta por ciento (50%) de las cantidades ya
aportadas por el Accionista en Mora menos los importes que hubieran sido distribuidos previamente
(también se descontara al importe a percibir por el Accionista en Mora (i) cualesquiera costes
incluyendo intereses incurridos como consecuencia de la financiacion requerida por la Sociedad para
cubrir el importe no aportado por el Accionista en Mora y (ii) cualesquiera costes incurridos por la
Sociedad con relacién al incumplimiento del Accionista en Mora mas una cantidad equivalente a la
Comision de Gestion imputable a las Acciones y a los demas Gastos de la Sociedad que se hubieran
devengado desde el incumplimiento); u

(i) Ofrecer la venta de las acciones del Accionista en Mora a los demas Accionistas y al precio que la
Sociedad Gestora acuerde, teniendo en cuenta siempre el interés de la Sociedad. El adquirente no
estara obligado a abonar el precio de venta al Accionista en Mora hasta el momento en que éste le
hubiera entregado los titulos representativos de la propiedad de las acciones que solicite la Sociedad
Gestora y se otorgue la escritura publica o documento de transmision.

A los efectos del mejor cumplimiento de los dispuesto en los apartados (i) y (ii) anteriores, el Accionista en
Mora estara obligado, a requerimiento de la Sociedad Gestora, a transmitir su participacion a la Sociedad o
proceder a la venta a un tercero que sefiale la Sociedad Gestora.

12. Larentabilidad histérica de Fondos gestionados por la Sociedad Gestora
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No existe a esta fecha informacién disponible sobre la rentabilidad histérica de la Sociedad ni de otras
Entidades de Capital Riesgo gestionadas por la Sociedad Gestora, por ser esta de reciente constitucion y
ser la Sociedad y el Fondo Paralelo los primeros que gestiona la Sociedad Gestora
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CAPITULO Il: ESTRATEGIA Y POLITICA DE INVERSION
1. Objetivo de gestidn

El objetivo principal de la Sociedad es generar valor para los accionistas, mediante la toma de participaciones
temporales en empresas no cotizadas, de acuerdo con la Politica de Inversion.

2. Periodo de Inversién

La Sociedad Gestora podra realizar Inversiones durante el Periodo de Inversion, que se iniciara con la
inscripcion de la Sociedad en el Registro administrativo de la CNMV y se extendera hasta la primera de las
siguientes fechas:

- La fecha en la que se cumplan cinco afios desde la Fecha de Cierre Final;
- La fecha en el que las Inversiones alcancen el importe de los Compromisos de Inversién Totales.
- La fecha de liquidacion de la Sociedad.

Finalizado el Periodo de Inversion, Unicamente se efectuaran por la Sociedad Gestora por cuenta de la
Sociedad inversiones en los siguientes supuestos:

(i) Inversiones que ya estuvieran comprometidas con caracter previo al cierre del Periodo de Inversion; o
(i) Inversiones Complementarias, esto es, inversiones en Sociedades Participadas.

Mas alla del Periodo de Inversion sélo se podran solicitar desembolsos de los Compromisos de Inversion que
sean necesarios para atender las Inversiones indicadas en el apartado anterior o para pago de la Comisién de
Gestion, de los gastos que deba asumir la Sociedad y de cualesquiera otras obligaciones que éste hubiera
contraido.

En caso de existir un Fondo Paralelo, la Sociedad y ese Fondo deberan realizar las mismas Inversiones (y
Desinversiones) simultdneamente, distribuyéndose las mismas de forma proporcional al Patrimonio
Comprometido Total de ese Fondo y los Compromisos Totales de Inversion.

3. Inversiones realizadas con cardacter previo al Cierre Inicial

La Promotora de la Sociedad Gestora y el Consejero delegado Juan Cuesta, con anterioridad a la Fecha de
Cierre Inicial, han realizado determinadas inversiones que se recogen en el Anexo | a este Folleto y que
traspasaran a la Sociedad de forma inmediatamente posterior a la Fecha de Cierre Inicial mediante las
correspondientes compraventas. El precio de adquisicién para cada una de estas inversiones sera el coste de
adquisicién. La transmision de dichas inversiones se realizara con todos los derechos y obligaciones asociados
a las mismas.

4. Politica de Inversion.

La Sociedad realizara inversiones siguiendo la modalidad de Searchfund. Este supone la inversion inicial en
una Sociedad de Busqueda (SearchFund), de una cantidad generalmente no superior a 100.000 euros, y que
tendr4d como objetivo adquirir una empresa en la que se realizara la inversidon (Sociedad Objetivo). Las
Sociedades Objetivo deberan cumplir los siguientes criterios:

4.1. Sectores empresariales hacialos que se orientaran las inversiones.

Las inversiones se orientan a empresas PYMEs en todos los sectores salvo el financiero y el inmobiliario. En
términos de sectores se buscan aquellos que estén fragmentados y tengan baja intensidad en capital, sean
poco ciclicos y con buenas perspectivas para una operacion de desinversion porque se esté produciendo un
proceso de concentracion en ese sector.

Se valorara favorablemente la inversion en empresas que operan en industrias atractivas en crecimiento,
mercados estables, no ciclicos, y fragmentados, y donde no exista un riesgo externo significativo de tipo
regulatorio, tecnoldgico o similar.
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4.2. Areas geogréaficas hacia las que se orientaran las inversiones.

La Sociedad tendra el objetivo de mantener su cartera concentrada en los paises de la Unién Europea (entre
el 50% y el 90% del capital invertido), y especialmente en Espafia (entre el 25% y el 50%), aunque considerara
la posibilidad de realizar inversiones en cualquier pais de la OCDE o en paises que cuenten con un ecosistema
de emprendedores e inversores de Sociedades de Blsqueda, que haga la inversion atractiva desde el punto
de vista de la rentabilidad.

Con caracter orientativo, no se prevé:

- Invertir mas de treinta por ciento (30%) de los Compromisos Totales de Inversidon conjuntamente en
empresas situadas en paises fuera de la Unién Europea.

- Invertir mas de diez por ciento (10%) de los Compromisos Totales de Inversion individualmente en empresas
situadas en un unico pais que no sea de la Unién Europea, Estados Unidos o Canada.

4.3. Tipos de sociedades en las que se pretende participar, fase de crecimiento de dichas sociedades
en la que se centrara lainversion y criterios de su seleccioén.

Al margen de las Sociedades de Busqueda, las Sociedades Objetivo, con caracter orientativo, deberan tener
un EBITDA en el momento de la inversién de entre 700.000 euros (€700.000) y cinco millones de euros
(€5.000.000), una facturacion anual de entre cinco millones de euros (€5.000.000) y treinta millones de euros
(€30.000.000) y un histérico de rentabilidad y flujos de caja libre positivos.

Adicionalmente, con caracter orientativo, los criterios de seleccion de las Sociedades Objetivo en las que pueda
participar de manera indirecta la Sociedad Gestora seran los siguientes:

* Se valorara favorablemente la inversion en empresas con un histérico de crecimiento de ventas, margen de
EBITDA y retornos sobre capital elevados, y con pocas necesidades de CAPEX y de capital circulante.

e Se valorara favorablemente la inversién en empresas con modelos de negocio que presenten un elevado
porcentaje de ingresos recurrentes, base de clientes y de proveedores no concentrada, operativamente
sencilla, existencia de un equipo directivo medio consolidado y barreras de entrada.

» Se valorara favorablemente que la inversion dé lugar a la creacion de valor, es decir, que la Sociedad tenga
capacidad de afiadir valor al plan de negocio y facilitar la transformacién de la Sociedad Objetivo mediante
la participacion en la estrategia a medio y largo plazo.

» Se valorara favorablemente la inversion en empresas donde el motivo de la venta sea ajeno a la marcha del
negocio, principalmente empresarios que deseen retirarse y no tengan un plan de sucesion definido, o
ventas de unidades de negocio (operaciones de spin-off o similares).

« Se valorara favorablemente la inversién en empresas donde sea significativa la presencia de un grupo
inversor experimentado, con un porcentaje elevado del capital con experiencia en invertir en Sociedades de
Blsqueda.

El objetivo son empresas sencillas, con modelos de negocio comprensibles, que tengan una posicion de
mercado defendible en un sector en el que no haya un actor dominante. Se persiguen también empresas que
no tengan concentracién de clientes y que tengan un crecimiento sostenido.

Desde la perspectiva financiera, se adquieren empresas con margenes operativos saludables, normalmente
superiores al 15%. Bajos requisitos de inversién en CAPEX y baja necesidad de fondo de maniobra. Con un
histérico constante de rentabilidad y sélido cash-flow.

4.4. Porcentajes generales de participacion maximos y minimos que se pretenden ostentar.

La Sociedad tomard participaciones minoritarias en las Sociedades Participadas no superiores al 25% de cada
una de las empresas en las que invierta.
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La Sociedad realizara inversiones durante el Periodo de Inversion establecido en el apartado 2 del Capitulo Il
de este Folleto o fuera de él en los supuestos indicados en dicho apartado.

El plazo medio de mantenimiento de las Inversiones sera entre cinco (5) y siete (7) afios, que permita la creacién
de valor en las Sociedades Objetivo.

No obstante, la inversion se mantendra hasta que se pueda materializar la rentabilidad esperada.
Con caracter general, las desinversiones se realizaran:

* si la inversién se hubiese realizado mediante Préstamos, mediante su reembolso o su conversion en
acciones o participaciones de la sociedad prestataria, en cuyo caso se estard a las férmulas de desinversion
previstas para aquellos casos en los que la inversion se estructure a través de tomas de participacion; y

« silainversidn se hubiese materializado en una toma de participacién, mediante venta de la participaciéon o
amortizacién mediante la reduccién de capital) de las acciones o participaciones.

Estos mecanismos deberan haber sido objeto de consenso previo con los deméas socios o accionistas de la
Sociedad Objetivo, y se reflejaran en el correspondiente acuerdo, pacto o contrato de socios o0 accionistas.

4.6. Tipo de financiacién que se concederan a las Sociedades Participadas.
La Sociedad invertir4 a través de:

» Acciones u otros valores o instrumentos financieros que puedan dar derecho a la suscripcion o adquisicion
de aquéllas y participaciones en el capital;

¢ Préstamos participativos;

¢ Instrumentos financieros hibridos siempre que la rentabilidad de dichos instrumentos esté ligada a los
beneficios o pérdidas de la empresa y que la recuperacion del principal en caso de concurso no esté
plenamente asegurada.

» Instrumentos de deuda con o sin garantia de empresas en las que la Sociedad ya tenga una participacion a
través de alguno de los instrumentos anteriores.

4.7. Prestaciones accesorias que la Sociedad Gestora podré realizar a favor de las sociedades
participadas, tales como el asesoramiento o servicios similares.

La Sociedad Gestora podra prestar servicios de asesoramiento a las Sociedades Participadas; si lo hace, seran
retribuidos segun las condiciones de mercado.

4.8. Modalidades de intervencion de la Sociedad Gestora, en las Sociedades Participadas y formulas de
presencia en sus correspondientes érganos de administracion.

La Sociedad tomara participaciones minoritarias en las Sociedades Participadas. La Sociedad gozara de
mecanismos que le permitan realizar un seguimiento activo de las Inversiones, tanto durante la fase de
busqueda inicial como durante la fase de gestion de las Sociedades Objetivo. Dichos mecanismos, inherentes
al modelo de inversién, estan basados en el suministro de informacién de caracter periddico por parte de las
Sociedades de Blsqueda y seran previamente consensuados con los demas socios o accionistas de la
Sociedad Participada y se reflejaran en el correspondiente acuerdo, pacto o contrato de socios o accionistas.

En ocasiones, la Sociedad o sus representantes podran ocupar puestos en los 6rganos de administracion de
las Sociedades Objetivo. Sin embargo, con caracter general la Sociedad no tendra derecho a designar
miembros para el 6rgano de administracion de las Sociedades Objetivo, ni podré ejercer una influencia decisiva
sobre las decisiones de dichas sociedades.
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No obstante, la Sociedad llevara a cabo de manera activa un seguimiento de todas las Inversiones.

4.9. Politica de endeudamiento de la Sociedad.
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La Sociedad Gestora no tiene previsto que la Sociedad utilice apalancamiento para realizar las inversiones
dentro de su Palitica de Inversion. No obstante, la Sociedad tendra capacidad de endeudarse, dentro de los
limites permitidos por la legislacién espafiola, para mantener niveles adecuados de liquidez y atender los gastos
y obligaciones derivados del mantenimiento de la Sociedad asi como para anticipar desembolsos de los
Accionistas incluso para realizar en el interim inversiones.

4.10. Limitaciones ala inversién.
Los limites que establezca en cada momento la legislacion vigente.
4.11. Inversion sostenible y responsable.

La Sociedad se compromete a invertir sus fondos de una manera sostenible y responsable, tomando en
consideracion a la hora de realizar inversiones criterios ambientales, sociales y de buen gobierno corporativo
(conocidos como criterios ASG), y siguiendo para ello los principios enunciados por Naciones Unidas en su
iniciativa UN PRI (Principios de Inversion Responsable).

De conformidad con lo previsto en los articulos 6 y 7 del Reglamento (UE) 2019/2088, del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la transparencia de la integracion de los riesgos de
sostenibilidad y de las incidencias adversas:

- La Sociedad Gestora, para la Sociedad, evalla los riesgos ambientales, sociales y de gobierno corporativo
con informacién procedente de las propias sociedades objeto de inversion, asi como fuentes de terceros. El
andlisis de estos criterios no es exhaustivo por lo cual no condiciona la inversion.

- La Sociedad no toma en consideracion las incidencias adversas de las decisiones de inversién, como
consecuencia de no contar en la actualidad con un procedimiento para el andlisis de la informacion confiable
y disponible, que permita cuantificar, con rigor, el impacto previsible y real de las decisiones de inversion
sobre cuestiones medioambientales, sociales y de respeto de los derechos humanos.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

5. Riesgos asociados ala Inversion

Los principales factores de riesgo que se deben tener en cuenta que influyen en las inversiones en la
Sociedad son, entre otros, los siguientes:

5.1. Riesgo de seleccion de Search Funds.

La Sociedad invertira principalmente en Search funds (Sociedades de Busqueda) y sus Sociedades Obijetivo.
Las Sociedades de Busqueda son frecuentemente gestionados por Searchers sin experiencia en el ambito de
la gestion y administracion de empresas, por lo que los emprendedores tendran un track record muy limitado
en la basqueda y gestién de empresas.

5.2. Competencia en las inversiones.

La Sociedad competira4 con otros inversores para la inversion en Sociedades de Busqueda. Esta competencia
puede provenir de individuos o grupos que pueden tener mayor acceso a oportunidades o recursos que la
Sociedad. Puede haber una intensa competencia por las inversiones en Sociedades de Busqueda,
especialmente debido al reducido nimero de empresarios cualificados que desean gestionar Sociedades de
Busqueda. Esta competencia puede dar lugar a condiciones de inversién menos favorables de las que estarian
disponibles de otro modo. La Sociedad puede ser incapaz de encontrar una cantidad suficiente de
oportunidades para cumplir sus objetivos de inversion. Un incremento en el nimero de Search funds podria
limitar las posibilidades de encontrar Sociedades objetivo atractivas para la inversion.

5.3. Falta de control de las entidades participadas.
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En principio, la Sociedad no ostentara un porcentaje de control en las Sociedades Participadas, por lo que
desarrollara una influencia menor en la gestién de las mismas.
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5.4. Larga maduracion de las inversiones.

La Sociedad invierte en sociedades no cotizadas, por lo que las Inversiones tienen un tiempo de maduracién
de varios afios, solo pudiendo ser realizadas las desinversiones en momentos puntuales si se dan las
circunstancias para ello. Por lo tanto, en muchas ocasiones no sera posible materializar la desinversion de una
Sociedad Participada en el momento inicialmente previsto.

5.5. Empeoramiento de la situacién econémica.

Dentro del riesgo anterior se puede incluir el de empeoramiento de la situacidon econémica espafiola y europea.
Conforme a lo establecido anteriormente, es previsible que la actividad econémica de las Sociedades
Participadas esté concentrada mayoritariamente en el mercado espafiol y europeo, por lo que existira una alta
correlacion entre la situacion econémica de Espafa y de Europa y la de las Sociedades Participadas. Por ello,
un empeoramiento en la situacién de la economia espafiola o europea afectara, con un alto grado de
probabilidad, de forma negativa al valor de las Inversiones realizadas por la Sociedad.

5.6. Limitacion o falta de informacion.

Dado que las Sociedades Participadas no seran sociedades cotizadas, no estaran obligadas por ley a hacer
publica ninguna informacién, salvo aquella expresamente sefialada por las leyes societarias aplicables, en lo
relativo a sus participes o accionistas. Este hecho puede implicar la toma de decisiones con informacién
limitada, lo que puede suponer un grado elevado de incertidumbre en cuanto al resultado final de las mismas.

5.7. Riesgo de valoracion de las Sociedades Participadas.

El precio de venta o de compra de las Sociedades Participadas puede ser significativamente distinto del previsto
o anticipado por la Sociedad, o de la valoracién que de la misma hubiera hecho la Sociedad, debido a la iliquidez
de las compafiias en las que tipicamente invertira y las situaciones de asimetria de la informaciéon que pueden
existir entre la parte compradora y la vendedora.

5.8. Riesgo de lainversién en compafiias de reducido tamafio.

Las compafiias de pequefio tamafio en que invierte la Sociedad pueden suponer un grado de riesgo sustancial.
A diferencia de las compafiias de mayor tamafio, las small-caps pueden ofrecer una gama mas limitada de
bienes y servicios y pueden tener mercados y recursos financieros mas limitados, pueden depender de un
grupo mas reducido de gestores, pueden tener resultados menos previsibles, pueden ser dependientes de
productos y servicios con mayor riesgo de obsolescencia, pueden estar sujetas a otros factores que pueden
ocasionar que dichas compafiias se vean afectadas en mayor medida por las tendencias de la economia y por
cambios especificos en los mercados, productos y tecnologias, y pueden ser mas vulnerables a las acciones
de los competidores.

6. Apalancamiento

La Sociedad Gestora no tiene previsto utilizar apalancamiento en la Sociedad para realizar las inversiones
dentro de su Politica de Inversion.

7. Descripcién de procedimientos por los cuales se podra modificar la estrategia o politica de
Inversiéon o ambas.

No esta prevista la modificacion de la Politica de Inversion de la Sociedad. En la medida que requeriria la
modificacion del Reglamento de Gestion, sélo podria tener lugar por Acuerdo Extraordinario.

8. Breve explicaciéon de la actividad que llevard a cabo la Sociedad en atencién aun modelo de inversién
en search funds

El modelo de inversién Search Fund es diferente al del resto de entidades de capital riesgo (tradicionalmente
dividido en inversién, seguimiento y desinversion). En el modelo Search Fund se invierte primeramente en una
Sociedad de Busqueda, dividiéndose la inversién en cinco fases, que son las siguientes:
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Concretamente, el procedimiento de inversién en la Sociedad de Busqueda coincide con las fases 1 a 3, el de
inversién en la Sociedad Objetivo con la fase 4 y el de desinversion con la fase 5.

8.1. Procedimiento de seleccidon y ejecucion de inversiones.

Es en el procedimiento de seleccion y ejecucion de inversiones en el que se produce la mas relevante diferencia
con respecto a los procedimientos habituales de una entidad de capital riesgo, pues la inversion se realiza en
dos rondas:

- En la primera ronda se invierte una cantidad que permite al Searcher cubrir los gastos de busqueda de una
empresa (salario para el Searcher, espacio de oficina, viajes, comunicaciones, investigacion, gastos de
representacién y due diligence) durante un maximo de dos afios. A cambio, los inversores obtienen derecho
(no obligacién) de invertir en la segunda ronda, que es la de adquisicién.

- En la segunda ronda de financiacion, si la Sociedad de Busqueda compra una empresa, el capital
desembolsado en la primera ronda se convierte en titulos de la empresa adquirida, con una prima del 50%,
como forma de compensacion para los inversores iniciales por el mayor riesgo adquirido. Ademas, los
inversores que lo deseen aportan proporcionalmente el capital necesario, que junto a deuda bancaria y/o
financiacion del propio vendedor, permite la adquisicién de la empresa.

8.2. Procedimiento de seguimiento y supervision de la evolucidn de la Sociedad Participada.

La Sociedad Gestora puede formar parte de los Consejos de Administracion de las Sociedades Objetivo,
aungue no es una regla obligatoria. Se estima que se participara naturalmente en una cuarta parte de los
organos de administracion de las Sociedades Objetivo. En ese caso se prevé que se celebraran reuniones
trimestrales en las que se analizara la marcha de la Sociedad Participada y se adoptaran las decisiones clave
de ésta.

En los casos en los que no se participe en el Consejo de Administracién la Sociedad Gestora realizara un
seguimiento mas pasivo de la Sociedad Participada centrandose en el analisis de la informacién que reciba del
Searcher en la Sociedad Participada y que se habra pactado en los Acuerdos de Inversién en la Sociedad
Obijetivo.

El Departamento de Administracién y Gestion de Riesgos de la Sociedad Gestora se encargara de obtener y
recopilar la informacion y estados periddicos producidos por las Sociedades Participadas.

El Departamento de Inversiones de la Sociedad Gestora realizard el seguimiento de la evolucion de las
Sociedades Participadas y elaborara informes trimestrales para el Consejo de Administracion. El Departamento
de Administracion y Gestion de Riesgos supervisara periédicamente que las inversiones de la Sociedad
cumplan con su Politica de Inversién y los riesgos que se generen como consecuencia del seguimiento y
elaborara informes periédicos para los inversores en la Sociedad.
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8.3. Procedimiento de desinversion.

La Sociedad Gestora recibira las propuestas de desinversion a través del Searcher o emprendedor ya
configurado como Ejecutivo de la Sociedad Participada. EI Departamento de Inversiones de la Sociedad
Gestora sera el encargado de evaluar y analizar las propuestas de desinversién recibidas por la Sociedad
Gestora y de presentar la propuesta de desinversion al Comité de Inversiones. Este propondra al Consejo de
Administracion, para su aprobacion la oportunidad de inversion.

9. Lugar de establecimiento de la entidad y de sus subyacentes

La Sociedad tendra su domicilio en el de su Sociedad Gestora, esto es, en 28010 Madrid, calle Zurbaran 7, planta
1° Oficina 1.

La Sociedad podra invertir en empresas de cualquier pais de la OCDE. No obstante, invertira mayoritariamente
en empresas del territorio de la Unién Europea aunque con una gran vocacion de internacionalizacion.

10. Técnicas que emplea la Sociedad Gestora en la Inversion de Activos

La Inversidn se realizard mediante instrumentos financieros permitidos por la legislacion espafiola de entidades
de capital riesgo que maximicen la obtencion de beneficios en las inversiones. Fundamentalmente mediante
toma de participacion en el capital de sociedades y concesion de préstamos participativos, seguramente con
opcion de conversion en capital.

11. Restricciones ala Inversién

No existen otras restricciones a la inversion distintas de las que se reflejan en el apartado 4 de este capitulo I
destinado a la Politica de Inversion.

12. Obligaciones frente a terceros. Endeudamiento y apalancamiento.

El patrimonio de la Sociedad no respondera de las deudas de la Sociedad Gestora ni de las de los socios de ésta.
La responsabilidad de los accionistas se limita a sus Compromisos de Inversion.

13. Descripcién de los principales efectos juridicos de la relacion contractual entablada con fines de
inversion

La relacién entre la Sociedad y los Accionistas se regiré por el Contrato y los Estatutos de la Sociedad, adjuntos
a este Folleto como Anexo Il.

La Sociedad Gestora, sus accionistas, administradores, empleados, o cualquier persona nombrada por la
Sociedad Gestora como miembro del Comité de Inversiones o administrador de cualquiera de las Sociedades
Participadas, asi como a los miembros del Consejo de Supervision, estardn exentos de responsabilidad por
cualesquiera pérdidas o dafios sufridos por la Sociedad con relacion a servicios prestados en virtud del Contrato
de Gestién u otros acuerdos relacionados con la Sociedad, o con relacidbn a servicios prestados como
administradores de cualquiera de las Sociedades Participadas o como miembros del Consejo de Supervision,
0 que de alguna otra forma resultaran como consecuencia de las operaciones, negocios o0 actividades de la
Sociedad, salvo aquellos derivados de fraude, negligencia grave, dolo o mala fe en el cumplimiento de sus
obligaciones y deberes en relaciéon con la Sociedad, o incumplimiento del presente Contrato, otra
documentacién legal y/o cualquier ley aplicable.

El Contrato y los Estatutos de la Sociedad se regiran e interpretara de acuerdo con la ley comun espariola.

Si hubiese cualquier tipo de discrepancia, diferencia o conflicto entre las Partes en relacién con la existencia,
contenido o interpretacion del Contrato, las Partes negociaran de buena fe con la intencién de resolver las
mismas.

En caso de que las discrepancias que pudiesen surgir no pudiesen resolverse en un plazo maximo de un (1)
mes a contar desde la fecha en que una de las Partes notificase por escrito a otra (o al resto de ellas) acerca
de la existencia de la discrepancia, es la voluntad de las Partes renunciar expresamente al fuero judicial y
someter a arbitraje cualquier controversia, cuestion o incidencia que pueda surgir entre ellos en relacién con el
Contrato.
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Dicho Arbitraje sera de Derecho y su administracion serd encomendada a la Corte Civil y Mercantil de Arbitraje
(CIMA), cuyos Estatutos y Reglamento de Procedimiento las Partes conocen.

El conocimiento y decision de las cuestiones litigiosas correspondera a un solo arbitro, que sera designado de
entre los miembros de la CIMA por mutuo acuerdo de las Partes en el momento en que surja la diferencia, o en
caso de falta de acuerdo, por el Presidente de la CIMA, de conformidad con los Estatutos de la CIMA. Se
entendera que no hay acuerdo sobre la designacion de los arbitros si dentro del plazo de quince (15) dias
naturales desde el dia en que una de las Partes requiera a la otra para que designe un arbitro, no haya
respuesta afirmativa a dicho requerimiento.

Para el caso de que resultara necesario, con particular referencia a la intervencion de los Tribunales en el
procedimiento arbitral o en acciones fundadas en los Estatutos, las Partes se someten, renunciando a cualquier
otro fuero, a los Tribunales de la ciudad de Madrid. El proceso arbitral se desarrollara en lengua espafiola 'y se
celebrard en Madrid.

ONE TO ONE ASSET MANAGEMENT SGEIC, S.A. Registro Mercantil de Madrid. Tomo 43873, Folio 61, Hoja M-774195. CIF A10897890. Domicilio Social: Calle Zurbaran 7, 1°, 1, 28010, Madrid. Inscrita en el Registro Oficial de la CMNV con el nimero 193.

Estrictamente Confidencial y para uso exclusivo del destinatario directo del documento. ONE TO ONE ASSET MANAGEMENT SGEIC, S.A. no sera responsable de cualquier consecuencia derivada de
su uso por terceros. La decisién de invertir en cualquiera de los vehiculos bajo gestion de ONE TO ONE ASSET MANAGEMENT SGEIC SA es Unica y exclusivamente responsabilidad del inversor. Este
conoce los riesgos intrinsecos de la inversion que realiza, y exime a ONE TO ONE ASSET MANAGEMENT SGEIC SA de cualquier responsabilidad por la posible pérdida parcial o total del capital invertido.



ONE to ONE

ASSET MANAGEMENT

CAPITULO Ill: OTROS INTERVINIENTES
1. Depositario

No se ha designado depositario, toda vez que los activos bajo gestién de la Sociedad Gestora son inferiores a
los umbrales establecidos en el articulo 72.1 de la LECR y aunque la Sociedad Gestora puede comercializar
las participaciones entre no profesionales, al ser la Sociedad un Fondo de Capital Riesgo Europeo no requiere
tener depositario.

2. Auditor

El auditor del Sociedad sera Grant Thornton S.L.P. (“Auditor”), con domicilio social en Madrid C/ José Abascal
56 y CIF numero B08914830, inscrito en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 36.652, seccién 82, folio 171,
hoja M-657.409 y en el ROAC con el nimero S0231, entidad de auditoria de reconocido prestigio y con una
experiencia, recursos y medios que la hacen idénea para el desempefio de dicha funcion.

3. Unidad de Control

La Sociedad Gestora ha delegado la funcién relativa a la Unidad de Control, que incluye la de la Sociedad, en
JMS Innovacion y Gestién Financiera S.L. con CIF B85397735 y domicilio social en calle Alfredo Marquerie 47,
Madrid.

4. Otros proveedores de servicios

La Sociedad Gestora y la Sociedad podran contar con la asistencia proveedores de servicios juridicos, fiscales,
contables y de gestoria.

5. Descripcion de la forma en que la Sociedad Gestora cubre los posibles riesgos derivados de la
responsabilidad profesional

Los recursos propios de la Sociedad Gestora cumplen con lo previsto en el articulo 48 de la LECR, incluidos
los recursos propios adicionales a que se refiere el apartado a), numero 3°, epigrafe i) del citado articulo 48.
No esté prevista, por tanto, a efectos de cobertura de recursos propios adicionales, la contrataciéon del seguro
de responsabilidad civil profesional a que se refiere dicho precepto legal, sin perjuicio de que la Sociedad
Gestora pueda concertar un seguro de esta clase, si asi lo decide, como cobertura de la responsabilidad
derivada de la actuacion profesional de sus administradores y directivos.

6. Entidades comercializadoras

Tal y como se ha indicado en el apartado 7 del Capitulo I, no esta previsto que participe ninguna entidad
financiera en la comercializacion de las acciones de la Sociedad. La comercializaciéon de las acciones de la
Sociedad se llevara a cabo por la Sociedad Gestora de forma directa, sin la intervencién de entidades
financieras en la colocacién y sin que esté previsto pagar comisiones de comercializacién por parte de la
Sociedad.

7. Intermediarios financieros que proporcionen financiacion y otros servicios

Ningun intermediario financiero proporcionara financiacion y otros servicios, entendiendo por intermediario
financiero aquella entidad de crédito, empresa de inversién regulada u otra entidad cualquiera sujeta a
regulacidon prudencial y a supervision permanente, que ofrezca servicios a los inversores profesionales
principalmente para financiar o ejecutar operaciones en instrumentos financieros como contraparte y que puede
también proporcionar otros servicios tales como la compensacion y liquidacién de operaciones, servicios de
custodia, préstamo de valores, tecnologia a la medida y medios de apoyo operativo.

8. Acuerdos con los intermediarios financieros que proporcionen financiacion y otros servicios y modo
en gue se gestionan los conflictos de interés al respecto

Como quiera que no existan los referidos intermediarios financieros que proporcionen financiaciéon y otros
servicios, no existen los acuerdos referidos. En consecuencia, no se ha previsto el modo en que se gestionan
los conflictos de interés con respecto al intermediario financiero ni la cesion de responsabilidad al intermediario
financiero.

ONE TO ONE ASSET MANAGEMENT SGEIC, S.A. Registro Mercantil de Madrid. Tomo 43873, Folio 61, Hoja M-774195. CIF A10897890. Domicilio Social: Calle Zurbaran 7, 1°, 1, 28010, Madrid. Inscrita en el Registro Oficial de la CMNV con el nimero 193.

Estrictamente Confidencial y para uso exclusivo del destinatario directo del documento. ONE TO ONE ASSET MANAGEMENT SGEIC, S.A. no sera responsable de cualquier consecuencia derivada de
su uso por terceros. La decisién de invertir en cualquiera de los vehiculos bajo gestion de ONE TO ONE ASSET MANAGEMENT SGEIC SA es Unica y exclusivamente responsabilidad del inversor. Este
conoce los riesgos intrinsecos de la inversion que realiza, y exime a ONE TO ONE ASSET MANAGEMENT SGEIC SA de cualquier responsabilidad por la posible pérdida parcial o total del capital invertido.



ONE to ONE

ASSET MANAGEMENT

CAPITULO IV: VALORACION DE ACTIVOS
1. Valoracion de los activos previa al momento de la inversién en la Sociedad Objetivo

Para cada una de las Sociedades Objetivo en las que la Sociedad invertira a través de las Sociedades de
Busqueda, la Sociedad Gestora analizara en profundidad la correspondiente due diligence realizada por el
emprendedor con el concurso de expertos externos, realizard sus propios andlisis, consultara con otros
inversores para conocer su opinion y en base a todo ello la Sociedad Gestora realizard su propia valoracion y
adoptara una decision sobre acudir o no a la ampliacién de capital para articular la adquisicién por la Sociedad
de Busqueda de la Sociedad Obijetivo.

Dicho andlisis tendrd en cuenta las siguientes cuestiones:

- Situacion del mercado y evolucion prevista.

- Estructura de ingresos y costes y analisis de sensibilidad en funcién de la variacion de las variables
determinantes del modelo.

- Variables econémicas principales (ingresos, gastos, inversiones, etc.) en los Ultimos trimestres.

- Posicién competitiva y barreras de entrada.

- Fortaleza financiera de los principales competidores.

- Prevision de las necesidades de inversidn en captacion de clientes y coste del plan de marketing por canales
de distribucion.

- Prevision de las necesidades de inversidn en tecnologia o infraestructuras contenidas en el plan de negocio
y comparativa de las mismas con las ratios presentes en otras compafiias de su sector y entorno.

- Coste de reposicion tecnoldgico de la solucion, el producto o el servicio que se va a comercializar, y su
posible valor de venta.

- Calidad, preparacion y coste del equipo gestor.

- Estructura accionarial de la compafiia antes y después de la transaccion.

- Valoracion asignada a operaciones similares atendiendo al modelo de mercado y al potencial interés de otros
agentes del mismo.

- Potenciales operaciones de venta en un futuro no lejano.

Asimismo, en la valoraciéon de la Sociedad la Sociedad Gestora tendra en cuenta los estandares de valoracion
recomendados por Invest Europe y las directrices de valoracion de International Private Equity and Venture
Capital (IPEV Valuation Guidelines) vigentes en cada momento.

2. Valoracién de los activos en cartera de la Sociedad

A efectos de la valoracion de las inversiones, las participaciones de la cartera de la Sociedad se valoraran de
acuerdo con los principios contables generalmente aceptados en Espafia.

La valoracién de activos se realizarad conforme a los métodos de valoracion de la IPEV (International Private
Equity and Venture Capital Association) y/o EVCA (European Venture Capital Association) asi como la normativa
que resulte de aplicacion para la valoracién de Fondos de Capital Riesgo Europeos.

La Sociedad Gestora se adhiere a la hora de valorar los activos en cartera a las mejores practicas de la industria,
reflejadas en la Circular 11/2008, de 30 de diciembre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, sobre
normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada de las entidades de capital-riesgo
modificada por la Circular 4/2015, de 28 de octubre, de la Comision Nacional del Mercado de Valores y en las
"International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines".

En dicha norma y guia se expresa que, en la estimacion del valor razonable de una Inversion, el valorador debe
aplicar una técnica o técnicas que sean apropiadas a la luz de la naturaleza de los activos, de los hechos y de
las circunstancias de la inversion en el contexto de la cartera de inversién total. Asi mismo, estipula que en su
valoracion el valorador debe utilizar razonablemente los datos e inputs mas actuales del Mercado, en
combinacion con los supuestos generalmente aceptados por los participantes en el mismo. Como norma general
se utilizaran los siguientes criterios para la valoracién de las inversiones de la cartera:
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adquisicion es inferior a 12 meses, y ii) en inversiones en Search funds en fase de busqueda
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- Precio pactado entre operadores independientes una transaccién reciente comparable.

La valoracion serd realizada por el Departamento de Administracion y Gestion de Riesgos que es
funcionalmente independiente de la gestion de cartera (que corresponde al Departamento de Inversiones y al
Director General) y de la politica de remuneracion.
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CAPITULO V: GESTION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ
1. Descripcién de la gestién de la liquidez

La Sociedad Gestora, en nombre de la Sociedad, no tiene establecidos mecanismos de control de liquidez de
sus inversiones, al no tener previsto hacer uso del apalancamiento.

La gestion por la Sociedad Gestora de la liquidez de los recursos disponibles de la Sociedad sera conservadora.
En principio, no esta previsto que la Sociedad, por su forma de funcionamiento, mantenga cantidades relevantes
de liquidez en su haber, pues ira solicitando los desembolsos del Patrimonio Comprometido Total segun lo vaya
requiriendo para las Inversiones y pago de la Comision de Gestion. Tampoco mantendra los Fondos Derivados
de las Inversiones durante periodo prolongados de tiempo pues su compromiso es repartirlos a los Participes a
la mayor brevedad posible. De todas formas, la liquidez de la que disponga la Sociedad, se mantendra en
cuentas corrientes a la vista o, en su caso, en activos financieros del mercado monetario de liquidez diaria.

2. Derechos de reembolso en circunstancias normales y excepcionales

No existen derechos de reembolso a favor de los Inversores mas alla de los establecidos por mandato imperativo
en la LECR.

3. Acuerdos de reembolso existentes con los inversores

La politica de Distribuciones estara presidida por el principio de maximo reparto de Fondos Derivados de las
Inversiones.

Este principio implica que los Fondos Derivados de las Inversiones se retornaran o abonaran a los Participes
en la forma que se establece a continuacion, bien por devolucion de aportaciones, bien mediante reparto de
reservas o dividendos.

Se entiende por Fondos Derivados de las Inversiones todas las cantidades e importes provenientes de las
Sociedades Participadas o con origen en las mismas, cualquiera que sea la causa, que sin animo exhaustivo
puede ser la distribucion de dividendos, el reparto de reservas, la devolucién de aportaciones, la amortizacion,
reembolso o pago de interés de los préstamos concedidos a la Sociedad Participada, la venta total o parcial de
las participaciones en el capital de la Sociedad Participada y cualquier otra forma de Desinversion.

Lo establecido en el apartado anterior no regird cuando se decida reinvertir los Fondos Derivados de las
Inversiones, lo que solo se podra realizar en caso de que procedan de Sociedades de Blsqueda cuando,
cualquiera que sea la razén, no se ha realizado la inversion en la Sociedad Objetivo, 0 en caso de recuperacion
de los fondos dentro del plazo de los doce meses desde que se realizd la Inversion y siempre que la reinversion
se realice dentro del Periodo de Inversion.

Los Fondos Derivados de las Inversiones deberan repartirse tan pronto como los haya recibido la Sociedad, si
bien la Sociedad Gestora podra retener la Distribucién hasta que la suma de éstos y la del Fondo Paralelo hayan
alcanzado los dos millones (2.000.000) euros.

El reparto de los Fondos Derivados de las Inversiones se podra realizar, a decisién de la Sociedad Gestora:

i) bien mediante reduccion del capital social o restitucion de aportaciones; o
i) bien mediante la distribucion de dividendos o repartir reservas por dicha cuantia.

No sera posible realizar el reparto de Fondos Derivados de las Inversiones en especie, salvo en la liquidacion.
En todo caso, de los Fondos Derivados de las Inversiones -que seran retornados a los Accionistas de la
Sociedad mediante reduccion de patrimonio de la Sociedad y/o el pago de dividendos o reparto de reservas-

podran deducirse las cantidades que los Accionistas tuvieran pendientes de desembolso.

Las Distribuciones de Fondos Derivados de las Inversiones se realizaran entre los Accionistas y la Sociedad
Gestora conforme a las Reglas de Prelacion recogidas en el apartado 7.3. del Capitulo | de este Folleto.
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CAPITULO VI.- TRANSPARENCIA DE LA INTEGRACION DE LOS RIESGOS DE SOSTENIBILIDAD.
1.- Integracién de los riesgos de sostenibilidad en la gestién de la Sociedad.

La Sociedad Gestora, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 6 del Reglamento 2019/2088, del
Parlamento Europeo y del Consejo de 27 de noviembre de 2019 sobre la divulgacién de informacién relativa a
la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros indica:

1°.- Publicara en su sitio web informacion sobre su politica de integracion de los riesgos de sostenibilidad en
su proceso de toma de decisiones de inversién, cumpliendo lo establecido en el articulo 4.2 del Reglamento
UE 2019/2088.

2°.- Incluira en la politica de remuneraciones informacién sobre la coherencia de dichas politicas con la
integracion de los riesgos de sostenibilidad.

3°.- Asimismo se incluira en la informacion precontractual, concretamente en los Folletos relativos a los Fondos
gue se promuevan una descripcién de la manera en que se integran los riesgos de sostenibilidad en las
decisiones de inversion y los resultados de la evaluacion de las posibles repercusiones de riesgos de
sostenibilidad en la rentabilidad de los Fondos.

4°.- La politica de integracion de las incidencias adversas para la sostenibilidad se describe tanto en sus
aspectos formales como materiales a continuacion.

5°.- Laintegracion de las incidencias adversas quedara reflejada en la siguiente tabla:

Identificacién y preseleccidn Due Diligence Decision de inversién
1.- Asegurarse de que la empresa | 3.- Delimitar las incidencias | 5.- Tomar una  decision
objetivo no esta incluida en la lista de | adversas o factores. informada teniendo en cuenta los
excluidas. factores e incidencias adversa
ESG.
2.- ldentificar en la empresa objetivo | 4.- Diseflar un plan de la
los factores e incidencias de ESG. empresa objetivo en materia de
ESG que debe aplicarse tras la
inversion.
Acuerdo de inversion Seguimiento de la inversién Desinversion

6.- Formalizar compromisos de la | 7.- Asegurar que se cumplen | 8.- Analizar los resultados en
comparfiia para alcanzar los objetivos | por la empresa participada los | ESG durante todo el periodo de
marcados en el plan de ESG. compromisos asumidos de | inversion.

ESG.
9.- Analizar las incidencias
adversas de la empresa
participada tras la desinversion.

6°.- La Sociedad Gestora buscara en el desarrollo de su actividad inversora la consecucion de las siguientes
metas dentro de los Objetivos de Desarrollo Sostenible:

Objetivo 8 “Trabajo decente y crecimiento econémico”. Meta 8.2. Lograr niveles mas elevados de
productividad econdmica mediante la diversificacién, la modernizacién tecnoldgica y la innovacién, entre
otras cosas centrandose en los sectores con gran valor afiadido y un uso intensivo de la mano de obra.

Objetivo 9 “Industria, Innovaciéon e infraestructuras” Meta 9.3. Aumentar el acceso de las pequefias
industrias y otras empresas, ..., a los servicios financieros, incluidos créditos asequibles, y su integracién
en las cadenas de valor y los mercados
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2. Resultados de la evaluacion de las posibles repercusiones de los riesgos de sostenibilidad en la
rentabilidad de las acciones de la Sociedad.

De conformidad con lo previsto en los articulos 6 y 7 del Reglamento (UE) 2019/2088, del Parlamento Europeo
y del Consejo, de 27 de noviembre de 2019, sobre la transparencia de la integracion de los riesgos de
sostenibilidad y de las incidencias adversas:

- La Sociedad Gestora, para la Sociedad, evalla los riesgos ambientales, sociales y de gobierno corporativo
con informacién procedente de las propias sociedades objeto de inversion, asi como fuentes de terceros. El
andalisis de estos criterios no es exhaustivo por lo cual no condiciona la inversion.

- La Sociedad no toma en consideracién las incidencias adversas de las decisiones de inversién, como
consecuencia de no contar en la actualidad con un procedimiento para el analisis de la informacion confiable
y disponible, que permita cuantificar, con rigor, el impacto previsible y real de las decisiones de inversion
sobre cuestiones medioambientales, sociales y de respeto de los derechos humanos.

Las inversiones subyacentes a este producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la UE para las
actividades econdémicas medioambientalmente sostenibles.
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CAPITULO VII: OBLIGACIONES DE INFORMACION
1. Informacién legal.
(a) Informacién anual.

La Sociedad Gestora estard obligado a aprobar dentro de los cinco primeros meses de cada ejercicio, las
cuentas anuales, la propuesta de distribucién de resultados y el informe de gestion de la Sociedad. Las cuentas
deberan someterse a auditoria conforme a lo establecido en la normativa sobre auditoria de cuentas.

La Sociedad Gestora informaré periédicamente a los inversores como minimo en el informe anual:

e del porcentaje de los activos de la Sociedad que sea objeto de medidas especiales motivadas por su
iliquidez, y

e del perfil de riesgo efectivo de la Sociedad y los sistemas de gestién de riesgos utilizados por la Sociedad
Gestora para gestionar tales riesgos.

(b) Folleto informativo

La Sociedad Gestora deberéa publicar para su difusion entre los Accionistas el presente Folleto, que cumplira
con el contenido exigido por el articulo 68 de la Ley 22/2014, de 12 de noviembre. El Folleto deber& ponerse a
disposicion de los inversores, con caracter previo a su inversion. Las actualizaciones del Folleto deberan
remitirse a la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Asimismo, deberan poner a disposicion de los inversores con caracter previo a su inversion, el dltimo informe
anual, el valor liquidativo de la Sociedad segun el calculo mas reciente o el precio de mercado mas reciente de
una participacion de la Sociedad.

(c) Documento de Datos Fundamentales para el Inversor.

Adicionalmente, antes de la suscripcién de participaciones, se pondra a disposicién de los inversores un
Documento de datos Fundamentales para el Inversor (“DFI") de conformidad con el Reglamento (UE) no
1286/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de noviembre de 2014 sobre los documentos de datos
fundamentales relativos a los productos de inversién minorista vinculados y los productos de inversién basados
en seguros (“PRIIPS”). De conformidad con la normativa PRIIPS, el DFI estara publicado en la pagina web de
la sociedad gestora.

2. Otrainformacion.

Los Accionistas tienen derecho a solicitar y obtener informacién completa, veraz, precisa y permanente sobre
la Sociedad, el valor de sus participaciones, asi como la posicion del Accionista.

Adicionalmente, la Sociedad Gestora comunicara a los inversores, de manera inmediata, cualesquiera nuevas
medidas para gestionar la liquidez de la Sociedad, asi como el cambio en el limite maximo de apalancamiento
y en los derechos de reutilizacién del colateral. Si la Sociedad recurriera al apalancamiento informara
periédicamente a los inversores como minimo en el informe anual:

e De los cambios en cuanto al nivel maximo de apalancamiento al que la Sociedad podria recurrir, asi como
todo derecho de reutilizacién de colaterales o garantias, y

e Del importe total del apalancamiento empleado por la Sociedad.
No obstante, no es intencion de la Sociedad Gestora recurrir al apalancamiento en la Sociedad.
La Sociedad Gestora pondra a disposicién de cada Participe los Estatutos de la Sociedad y el Contrato

debidamente actualizados, asi como las sucesivas memorias anuales auditadas que se publiquen con respecto
a la Sociedad.
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acuerdo con las directrices de presentacién de informacion y valoracion publicadas o recomendadas por Invest
Europe, en vigor en cada momento:

(@) dentro de los ciento veinte (120) dias naturales siguientes a la finalizacién de cada ejercicio, las cuentas
anuales no auditadas provisionales de la Sociedad;

(b) dentro de los cuarenta y cinco (45) dias naturales siguientes a la finalizacién de cada trimestre, un informe
incluyendo:

(i) las cuentas trimestrales no auditadas de la Sociedad;
(i) descripcion de las Inversiones y Desinversiones efectuadas durante dicho periodo;

(i) descripcién de las Sociedades Participadas y otros activos de la Sociedad, junto con un breve informe
sobre su evolucion y estado;

(iv) Valoracion no auditada de cada una de las Sociedades Participadas; y

(v) detalle de los Gastos de la Sociedad vy, si los hubiera, Fondos Derivados de las Inversiones.
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CAPITULO VIII: INFORMACION FISCAL
1. Régimen fiscal aplicable a la Sociedad
1.1.Impuesto de Sociedades

La Sociedad tributara conforme al régimen especial de las entidades de capital-riesgo previsto en el articulo 50
de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (en adelante la “Ley 27/2014"),
resultdndole de aplicacion el régimen general de la Ley 27/2014 en todo lo no previsto en dicho articulo. El
citado régimen especial contempla los siguientes beneficios fiscales:

(a) Plusvalias derivadas de la transmisién de las participaciones. Exencion del 99% de las rentas positivas que
obtengan en la transmision de valores representativos de la participacién en el capital o en fondos propios
de las empresas o entidades de capital-riesgo a que se refiere el articulo 2 de la LECR, en relacién con
aguellas rentas que no cumplan los requisitos establecidos en el articulo 21 de la Ley 27/2014 (es decir,
aquellas rentas a las que no se les aplique la exencién para evitar la doble imposicién sobre dividendos y
rentas derivadas de la transmisién de valores representativos de los fondos propios de entidades residentes
y no residentes en territorio espafiol), siempre que la transmisién se produzca a partir del inicio del segundo
afio de tenencia computado desde el momento de adquisicién o de la exclusién de cotizacién y hasta el
decimoquinto, inclusive. Excepcionalmente, podra admitirse una ampliacién hasta el vigésimo inclusive.

(b) Dividendos percibidos por las participaciones. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 50.2 de la Ley
27/2014, la Sociedad podra aplicar la deduccién prevista en el articulo 21.1 a los dividendos y
participaciones en beneficios percibidos provenientes de las sociedades o entidades que promueva o
fomente, cualquiera que sea el porcentaje de participacion y el tiempo de tenencia de las acciones o
participaciones.

1.2.Impuesto sobre Transmisiones y Actos Juridicos Documentados

Exencién en la modalidad de operaciones societarias del impuesto devengado como consecuencia de
operaciones de constitucion y ampliacién de capital de la Sociedad (n° 11, letra c¢) del art. 45.1 del Real Decreto
Legislativo 1/1993, de 24 de septiembre, por el que se aprueba el Texto refundido de la Ley del Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados).

1.3.Impuesto sobre el Valor Afiadido

La actividad de gestion de activos de la Sociedad estd exenta de IVA (letra n) del apartado 18 del articulo 20.1
de la Ley 37/1992, de 28 de diciembre, del Impuesto sobre el Valor Afiadido.

2. Régimen fiscal aplicable al accionista de la Sociedad

2.1. Participes personas fisicas residentes fiscales en Espafa

No les resultara de aplicacion ninguna especialidad por su inversién en la Sociedad, por lo que estaran
sometidos al régimen general del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas por las rentas que perciban

de esta inversion.

2.2. Participes personas juridicas residentes fiscales en Espafia, asi como personas juridicas no
residentes fiscales en Espafia con establecimiento permanente situado en Espafia

La distribucion de dividendos y, en general, las participaciones en beneficios que perciban de la Sociedad
disfrutaran de una deduccién del 100 por 100 de la cuota integra en el Impuesto sobre Sociedades del
Accionista.

Las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmision o reembolso de las acciones de la Sociedad
disfrutaran de la deduccién prevista en el articulo 21.3 de la Ley 27/2014.
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2.3. Participes personas fisicas no residentes fiscales en Espafiay personas juridicas no residentes sin
establecimiento permanente en Espafia.

Los dividendos y, en general, las participaciones en beneficios percibidos de la Sociedad por estos Accionistas,
asi como las rentas positivas puestas de manifiesto en la transmision o reembolso de las acciones de la
Sociedad no se entenderan obtenidos en territorio espafiol, siempre y cuando no se obtengan a través de un
pais o territorio calificado reglamentariamente como paraiso fiscal.
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Don Enrique J. Quemada Clariana, con D.N.l. 07.491.932-G y domicilio en Zurbaran 7, planta 1° Oficina 1,
presidente del Consejo de Administracién y apoderado de ONE TO ONE ASSET MANAGEMENT SGEIC, S.A,,
asume la responsabilidad por el contenido de este Folleto y confirma que los datos contenidos en el mismo son
conformes a la realidad y que no se omite ningun hecho susceptible de alterar su alcance.

La puesta a disposicidon de los Inversores del presente Folleto con anterioridad a su inversion no implica
recomendacion de suscripcion o compra de las accionistas de la Sociedad a que se refiere el mismo, ni
pronunciamiento en sentido alguno sobre la solvencia de la Sociedad o la rentabilidad o calidad de la inversion
en la Sociedad.

El presente Folleto se ha presentado en la CNMV en el marco del proceso de inscripcion de la Sociedad en el
correspondiente registro especial, conforme a lo previsto en el articulo 8 de la LECR.

La responsabilidad sobre el contenido y veracidad del Folleto, el Reglamento de Gestion, y el Documento de
Datos Fundamentales para el Inversor (DFI), corresponde exclusivamente a la Sociedad Gestora. La CNMV no
verifica el contenido de dichos documentos.

La Sociedad Gestora asume la obligacién, sin perjuicio de y con caracter adicional a lo previsto a este respecto
en la normativa de aplicacion, de comunicar a los inversores a los que se haya facilitado el presente Folleto
conforme a la normativa vigente, con anterioridad a la suscripcién por estos de acciones de la Sociedad,
cualquier modificacién relevante de lo expuesto en el mismo.

Don Enrigue J. Quemada Clariana
Presidente del Consejo de Administracion y apoderado de ONE TO ONE ASSET
MANAGEMENT SGEIC S.A.
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ESTATUTOS SOCIALES



TITULOI. DENOMINACION, REGIMEN JURIDICO, OBJETO SOCIAL, DOMICILIO SOCIAL Y
DURACION

Articulo 1. Denominacién social y régimen juridico

Con la denominacion de ONE TO ONE GREAT SEARCHERS FCRE, S.A. (la “Sociedad”) se
constituye un Fondo de Capital Riesgo Europeo con la forma de Sociedad Andnima de nacionalidad
espafiola que se regira por los presentes Estatutos, por el Reglamento UE 345/2013, del Parlamento
Europeo y del Consejo de 17 de abril de 2013, sobre los fondos de capital riesgo europeos y, en su
defecto, por la Ley 22/2014, de 12 de noviembre, por la que se regulan las entidades de capital-riesgo,
otras entidades de inversion colectiva de tipo cerrado y las sociedades gestoras de entidades de
inversion colectiva de tipo cerrado, y por la que se modifica la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de
Instituciones de Inversidn Colectiva (la “LECR”), por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio,
por el que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital (la “LSC”) y demas
disposiciones vigentes o que las modifiquen o sustituyan en el futuro.

Articulo 2. Objeto social

La Sociedad tiene por objeto social la toma de participaciones temporales en el capital de empresas no
financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de participacion, no coticen
en el primer mercado de las Bolsas de Valores o en cualquier otro mercado no regulado equivalente de
la Unidon Europea o del resto de paises miembros de la Organizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econémicos (OCDE).

La Sociedad debera someterse a las reglas de inversion establecidas en el Reglamento (UE) No
345/2013y a la Ley 22/2014, de 12 de noviembre.

Para el desarrollo de su objeto principal, el Fondo podra facilitar préstamos participativos, asi como
otras formas de financiacién, en este Ultimo caso Unicamente para sociedades participadas que formen
parte del coeficiente obligatorio de inversién y, en todo caso, siguiendo la normativa legal reguladora de
los Fondos de Capital Riesgo Europeos.

El CNAE de la actividad principal es 6430.- Inversién colectiva, fondos y entidades financieras similares.

Articulo 3. Domicilio social

El domicilio social se fija en 28010 Madrid, calle Zurbaran 7, planta 1° Oficina 1.

El cambio de domicilio consistente en su traslado dentro del territorio nacional, asi como el acuerdo de
establecer, suprimir o trasladar sucursales para el desarrollo del objeto social correspondera al 6rgano
de administracion.

Articulo 4. Péagina web corporativa

La Sociedad mantendra una pagina web corporativa cuya direccion sera www.fundsonetoone.com

La modificacion o el traslado de la pagina web podran ser acordados por el Organo de Administracion,
gue queda habilitado para modificar el parrafo anterior de este articulo. El acuerdo de modificacion y
traslado de la pagina web se hard constar en la hoja registral abierta a la Sociedad en el Registro
Mercantil, y sera publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en la pagina web modificada o
trasladada durante los treinta (30) dias siguientes a contar desde la insercién del acuerdo.

Articulo 5. Duracion de la sociedad

La Sociedad se constituira con una duracion inicial de diez (10) afios, cuyo coOmputo se iniciara una vez
gue hayan transcurrido dieciocho (18) meses desde su constitucion, salvo que dicho plazo sea
prorrogado por un periodo adicional maximo de seis (6) meses, por el érgano de administracion.



No obstante lo anterior, se podra extender el periodo de duracién por tres plazos sucesivos de un (1)
afio, mediante decisién del 6rgano de administracion.

Sus operaciones sociales daran comienzo el mismo dia en que quede debidamente inscrita en el
correspondiente registro de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores (la “CNMV”), sin perjuicio de
lo dispuesto en la LSC y demas disposiciones de pertinente aplicacion.

TITULO Il. CAPITAL SOCIAL

Articulo 6. Capital social

El capital social queda fijado en SESENTA Y CINCO MIL (65.000 €), representado por:

(@) 6.467.500 acciones nominativas privilegiadas de Clase A, de UN CENTIMO DE EURO (0,01 €)
de valor nominal cada una, nimeros 1 a 6.467.500, ambos inclusive; y

(b)  Oacciones nominativas privilegiadas de Clase B, de un CENTIMO DE EURO (0,01 €) de valor
nominal cada una; y

(c)  32.500 acciones nominativas privilegiadas de Clase C, de UN CENTIMO DE EURO (0,01 €) de
valor nominal cada una, nimeros 1 a 32.500, ambos inclusive; y

gue se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas.

Articulo 7. Caracteristicas de las acciones y clases de acciones

Las acciones estaran formalmente representadas por titulos nominativos, que podran ser individuales o
multiples, segun decida el Organo de Administracion, y se emitirdn cumpliendo las exigencias de la
LSC y del Reglamento del Registro Mercantil, o cualquier otra norma que las modifique o sustituya en el
futuro.

Las acciones pueden ser de tres clases:

a) Clase A, compuesta por acciones que atribuyen a sus titulares los derechos reconocidos en la
Ley de Sociedades de Capital, y que no tienen derecho ni a Carry ni a Catch Up y deben
soportar éstos.

b) Clase B, compuesta por acciones que ademas de los derechos previstos para todas las
acciones en la Ley de Sociedades de Capital, no tienen derecho ni a Carry ni a Catch Up pero
tampoco soportaran el Catch Up y Carry de las acciones de Clase C.

C) Clase C, compuesta por acciones que ademas de los derechos previstos para todas las
acciones en la Ley, tendran el derecho a percibir el Catch Up y Carry.

Solo pueden suscribir acciones de la Clase B la sociedad gestora designada conforme al articulo 10 de
estos Estatutos Sociales (en adelante, la Sociedad Gestora), un administrador o empleado de la
Sociedad Gestora, socios indirectos de la Sociedad Gestora o empleados o colaboradores del Grupo
de Sociedades al que pertenezca la Sociedad Gestora, 0 a una sociedad participada mayoritariamente
por éstos. Basta para acreditar cualquiera de estas circunstancias la manifestacion de la Sociedad
Gestora en el sentido de que se cumple cualquiera de ellas.

Solo pueden suscribir acciones de la Clase C la Sociedad Gestora, un administrador o empleado de la
Sociedad Gestora, otros socios indirectos de la Sociedad Gestora siempre que colaboren con la
Sociedad Gestora en la gestion de la Sociedad, o una sociedad participada mayoritariamente por éstos.
Basta para acreditar cualquiera de estas circunstancias la manifestacion de la Sociedad Gestora en el
sentido de que se cumple cualquiera de ellas.



Los derechos que tendran las acciones de Clase B y C se materializan en un derecho especial sobre
las distribuciones de fondos de la Sociedad (Distribuciones), ya sea en el reparto de dividendos o
reservas o de cualesquiera fondos propios ya sea en la reduccién de capital social, en la liquidacion de
la sociedad o en cualquier otra formula de distribucién de fondos propios. En concreto, las
Distribuciones se realizaran conforme al siguiente orden de prelacién (en adelante, las Reglas de
Prelacién):

() En primer lugar, se repartira a los Accionistas, cualquiera que sea la clase de acciones de la
gue sean titulares, proporcionalmente a su participacién en el Capital Social, el importe
necesario hasta que se les haya reintegrado el valor o precio de suscripcion de sus acciones
que hubieran desembolsado en la Sociedad hasta el momento.

(i) En segundo lugar, se les abonara un Retorno Preferente, igual al importe que resulte de aplicar
a la cantidad desembolsada por cada uno de ellos en la Sociedad una tasa anual interna de
retorno del 8% -hurdle rate- computada desde el momento de cada desembolso y con respecto
al mismo. El primer desembolso de cada Accionista en la Sociedad se considerara realizado en
la fecha valor que conste en la cuenta bancaria de la Sociedad mientras que el resto se
entenderan realizados en la fecha de requerimiento de la Sociedad de cada desembolso.

(iii) En tercer lugar, se abonard el Catch-Up equivalente al 25% de Retorno Preferente a los
titulares de las siguientes Clases de acciones y en las siguientes cuantias:

- A los titulares de las acciones de Clase B, proporcionalmente entre ellos, la cantidad
gue resulte de aplicar al Catch-Up la proporcién del valor de suscripcion de las
acciones de Clase B respecto a el Capital Social de la Sociedad.

- A los titulares de las acciones de Clase C, proporcionalmente entre ellos, la parte
restante.

(iv) En cuarto lugar, se repartirdn segun una proporcion del

- 80% para todos los Accionistas, cualquiera que sea la clase de las acciones de la que
fueran titulares.

- 20% (Carry) a los titulares de las siguientes Clases de acciones y en las siguientes
cuantias:

. A los titulares de las acciones de Clase B, proporcionalmente entre ellos, la
cantidad que resulte de aplicar a ese 20% la proporcién que suponen las
acciones de Clase B respecto a todo el capital social.

. A los titulares de las acciones de Clase C, proporcionalmente entre ellos, la
parte restante.

Articulo 8. Transmisibilidad de las acciones

8.1. Aspectos generales.

Toda transmisién de acciones requiere el consentimiento previo y por escrito del 6rgano de
administracion de la Sociedad que solo podra denegar este en el caso de que considere que el nuevo
adquirente no tiene la solvencia suficiente para el desembolso de los compromisos de inversion
pendientes de desembolsar -en cuyo caso el transmitente podra continuar con la transmision si el
adquirente presenta un aval bancario por el importe pendiente o el transmitente avala al adquirente.

No obstante, la Sociedad Gestora no denegara el consentimiento en el supuesto de transmisiones a
una sociedad controlada por el transmitente, siempre y cuando la misma estuviera participada



mayoritariamente por el transmitente o a una persona fisica que controlara la Sociedad Transmitente (y
estos porcentajes de participacion se mantengan; en caso contrario, debera deshacerse la operacion
realizada, teniendo el Accionista originalmente transmitente la obligacion de volver a adquirir el total de
las acciones que hubiese transmitido en su momento).

8.2. Transmisién de acciones de las Clases By C.

No seran validas ni produciran efecto alguno frente a la Sociedad, la Sociedad Gestora o el resto de
Accionistas, las transmisiones de acciones de las Clases B y C, que no se produzcan entre el titular y la
Sociedad Gestora, un administrador o empleado de la Sociedad Gestora, socios indirectos de la
Sociedad Gestora, 0 a una sociedad participada mayoritariamente por éstos.

8.3. Transmisién de acciones de la Clase A.

Los Accionistas que prevean efectuar la transmision de acciones de la Clase A deberan naotificarlo a la
Sociedad Gestora con un plazo minimo de treinta (30) Dias Habiles con anterioridad a la fecha prevista
para dicha transmisién, incluyendo en dicha notificacién (i) los datos identificativos del potencial
adquirente; (ii) el nimero de acciones que se pretende transmitir y (iii) el precio de adquisicion
acordado.

La Sociedad Gestora podra decidir en un plazo de diez (10) si amortizar la accién reembolsando el
precio de adquisicibn comunicado por el Accionista. No existira derecho de adquisicion preferente del
resto de Accionistas.

Las transmisiones de acciones de la Sociedad estaran en todo caso sujetas a las obligaciones de
informacién y comunicacion que establezca la legislacion aplicable en cada momento.

TITULO lll. POLITICA DE INVERSIONES Y GESTION DE INVERSIONES

Articulo 9. Politicade inversiones

La Sociedad tendra su activo, al menos en los porcentajes legalmente establecidos, invertido en valores
emitidos por empresas no financieras y de naturaleza no inmobiliaria que, en el momento de la toma de
participacion, no coticen en el primer mercado de las bolsas de valores o en cualquier otro mercado
regulado equivalente de la UE o del resto de paises miembros de la OCDE, y de acuerdo con la politica
de inversiones fijada por la Sociedad en su documentacion debidamente autorizada por la CNMV.

El activo de la Sociedad estara invertido con sujecion a los limites y porcentajes contenidos en la LECR
y demés disposiciones aplicables.

Se prevé expresamente que la Sociedad pueda invertir hasta el 25 por 100 de su activo en empresas
pertenecientes a su grupo o al de su Sociedad Gestora, tal y como éste se define en el articulo 5 de la
Real Decreto Legislativo 4/2015, de 23 de octubre, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Mercado de Valores, siempre que se cumpla con los requisitos que se recogen en el articulo 16.2
de la LECR.

Articulo 10. Gestién de inversiones

La Sociedad podra, previo acuerdo de la Junta General de Accionistas 0, por su delegacion, del 6rgano
de administracion, encomendar la gestion de los activos sociales a una Sociedad Gestora debidamente
autorizada para ello, de acuerdo con lo dispuesto en la LECR o cualquiera que la modifique o sustituya
en el futuro.

TITULO IV. REGIMEN Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD

Articulo 11. Organos de la Sociedad




La Sociedad seréa regida y administrada por la Junta General de Accionistas y por un administrador
anico.

SECCION 1°. De la Junta General de Accionistas

Articulo 12. Junta General de Accionistas

La Junta General de Accionistas sera el 6rgano soberano de la Sociedad. Cada accion dara derecho a
un voto en la misma.

Los accionistas, constituidos en Junta General debidamente convocada y celebrada en la forma y con
los requisitos establecidos por la LSC y el resto de la normativa aplicable, decidiran por las mayorias
establecidas en la Ley en los asuntos propios de la competencia de la Junta General de Accionistas.

Todos los accionistas, incluso los disidentes y los no asistentes a la reunion, quedan sometidos a los
acuerdos de la Junta General de Accionistas. Quedan a salvo los derechos de separacion e
impugnacion establecidos legalmente.

Articulo 13. Junta General ordinaria y extraordinaria

La Junta General de Accionistas podran ser ordinarias o extraordinarias, y habran de ser convocadas
por el érgano de administracion y, en su caso, por los liquidadores de la Sociedad.

La Junta General ordinaria es la que debe reunirse necesariamente dentro de los seis (6) primeros
meses de cada ejercicio, para censurar la gestién social, aprobar, en su caso, las cuentas del ejercicio
anterior y resolver sobre la aplicacion de resultado. La Junta General ordinaria seré valida, no obstante,
aunque haya sido convocada o se celebre fuera del referido plazo.

Toda Junta General de Accionistas que no sea la ordinaria tendrd la consideracion de Junta General
extraordinaria.

Articulo 14. Junta General universal

No obstante lo dispuesto en los articulos anteriores, la Junta General de Accionistas se entendera
validamente constituida, con caracter general, para tratar cualquier asunto, sin necesidad de previa
convocatoria, siempre que concurra presente o representado todo el capital social y los concurrentes
acepten por unanimidad la celebracién de la Junta General. La Junta General universal podra reunirse
en cualquier lugar del territorio nacional o del extranjero.

Articulo 15. Convocatoria de la Junta General

Salvo que imperativamente se establezcan otros requisitos, la convocatoria se realizard mediante
cualquiera de los siguientes medios: anuncio en la pagina web de la Sociedad; anuncio individual y
escrito que sera remitido por correo certificado con acuse de recibo; telegrama con acuse de recibo;
burofax con acuse de recibo; o cualquier otro medio escrito o telematico que permita asegurar la
recepcion de dicho anuncio por todos los accionistas, en el domicilio que hayan designado al efecto o
en el domicilio que conste en la documentacion de la Sociedad, con una antelacién minima de un (1)
mes a la celebracién de la Junta General. En caso de accionistas extranjeros, éstos seran
individualmente convocados al domicilio en territorio nacional indicado a estos efectos.

La Junta General de Accionistas deberd ser convocada en las situaciones previstas en la normativa
aplicable y, en todo caso, cuando lo soliciten uno o varios socios que representen, al menos, el cinco
por ciento (5%) del capital social, expresando en la solicitud los asuntos a tratar. En este caso, debera
ser convocada para su celebracion dentro de los dos (2) meses siguientes a la fecha en que se hubiere
requerido notarialmente al Organo de Administracion para convocarla, debiendo incluirse en el orden
del dia los asuntos que hubiesen sido objeto de solicitud.
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Ademaés, los accionistas que representen, al menos, el cinco por ciento (5%) del capital social podran
solicitar que se publique un complemento a la convocatoria incluyendo uno o mas puntos en el orden
del dia, segln lo establecido en la LSC o cualquier otra norma que la modifique o sustituya en el futuro.
El ejercicio de este derecho debera hacerse mediante notificacién fehaciente que habra de recibirse en
el domicilio social dentro de los cinco (5) dias siguientes a la publicacién de la convocatoria.

La convocatoria expresara en todo caso el nombre de la Sociedad, la fecha, hora y lugar de la reunién,
la persona que realiza la comunicacion y su cargo, asi como el orden del dia, expresandose con la
debida claridad los asuntos sobre los que hayan de deliberar y las demas menciones que exija la LSC.
No obstante, si en la convocatoria no figurase el lugar de celebracion, se entendera que la Junta
General ha sido convocada para su celebracion en el domicilio social.

En el anuncio de la convocatoria podra hacerse constar, asimismo, la fecha en la que, si procediera, se
reunira la Junta General de Accionistas en segunda convocatoria. Entre la primera y la segunda reunién
debera mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro (24) horas.

Articulo 16. Constitucion de la Junta General

La Junta General, sea ordinaria o extraordinaria, quedara constituida en primera convocatoria cuando
concurran, presentes o representados, accionistas titulares de, al menos, el veinticinco por ciento (25%)
del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria sera valida la constitucion de la Junta
General cualquiera que sea el capital concurrente a la misma.

Sin embargo, para que la Junta General ordinaria o extraordinaria pueda acordar vélidamente el
aumento o la reduccién del capital, la emision de obligaciones, la supresién o la limitacion del derecho
de adquisicién preferente de nuevas acciones, la transformacion, fusion, escision o cesion global de
activo y pasivo y el traslado del domicilio al extranjero, sera necesaria, en primera convocatoria, la
concurrencia de accionistas presentes o representados que posean, al menos, el cincuenta por ciento
(50%) del capital suscrito con derecho a voto. En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia
del veinticinco por ciento (25%) de dicho capital.

La Junta General sera presidida por quien ostente el administrador Unico o, en su defecto, quien
decidan los asistentes, actuando como secretario quien asi decidan los asistentes. En su defecto, los
restantes miembros del Organo de Administracion de la Sociedad elegiran entre sus miembros al
presidente y/o secretario de la sesion.

Articulo 17. Derecho de asistencia ala Junta General

Podran asistir a la Junta General los titulares de acciones inscritas en el Libro Registro de Acciones
Nominativas con cinco (5) dias de antelaciéon a aquél en que haya de celebrarse la Junta General.

Asimismo, los miembros del 6rgano de administracion deberan asistir a las Juntas Generales, y el
presidente de la Junta General podrd autorizar la asistencia de cualquier otra persona que juzgue
conveniente. La Junta General, no obstante, podréa revocar dicha autorizacion.

La asistencia a la Junta General podra realizarse acudiendo al lugar en que vaya a celebrarse la
reunion, bien a otros lugares conectados con aquél por sistemas de videoconferencia, o por cualquier
otro medio que haga posible la interconexion multidireccional, que permitan, con sonido e imagen en
tiempo real, la identificacion de los asistentes, la permanente comunicacion entre ellos,
independientemente del lugar donde se encuentren, asi como la intervencion, emision del voto y la
transmision o visionado de informacion o documentos. Los asistentes a cualquiera de los lugares se
consideraran, a todos los efectos, como asistentes a la Junta General. En la convocatoria se indicara la
posibilidad de esta asistencia teleméatica, describiendo los plazos, formas y modo de ejercicio de los
derechos para permitir el desarrollo ordenado de la Junta General.

Articulo 18. Derecho de representacion en la Junta General




Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General por
medio de otra persona, aungque esta no sea accionista.

La representacion debera conferirse por escrito o por medios de comunicacién a distancia que cumplan
con los requisitos establecidos en la LSC o cualquier otra norma que la modifique o sustituya para el
ejercicio del derecho de voto a distancia, y con caracter especial para cada Junta General.

La representacion es siempre revocable, y la asistencia personal del representado a la Junta General
tendra valor de revocacion.

Articulo 19. Celebracién de la Junta General

Los acuerdos de la Junta General de Accionistas se adoptaran, por norma general, mediante el voto
favorable de los accionistas que representen mas del cincuenta por ciento (50%) del capital social. Se
exceptdan los supuestos en que la ley exige una mayoria reforzada o la unanimidad. Cada accién da
derecho a un voto.

Corresponde al presidente dirigir las sesiones, conceder la palabra a los accionistas y organizar los
debates, asi como comprobar la realidad de la adopcién de los acuerdos. En lo relativo a la verificacion
de los asistentes y al derecho de informacién del accionista, se estara a lo establecido en la ley.

El voto de las propuestas sobre puntos comprendidos en el orden del dia de cualquier clase de Junta
General podra delegarse o ejercitarse por el accionista mediante correspondencia postal, electrénica o
cualquier otro medio de comunicacion a distancia, siempre que se garantice debidamente la identidad
del sujeto que ejerce su derecho de voto.

Los accionistas que emitan sus votos a distancia deberan ser tenidos en cuenta a efectos de la
constitucién de la Junta General como presentes.

SECCION 2°.  Del 6rgano de administracion

Articulo 20. El Organo de Administracion

La Sociedad estara administrada por un Administrador Unico.
Articulo 21. Nombramiento
El administrador Gnico sera designado por la Junta General por las mayorias previstas en la LSC, y el

nombramiento surtird efecto desde el momento de su aceptacion del cargo.

Articulo 22. Duracién del cargo

El administrador Unico ejercera su cargo durante el plazo de seis (6) afios y podran ser reelegidos una
0 mas veces por periodos de igual duracion. EI nombramiento del administrador Gnico caducara
cuando, vencido el plazo, se haya celebrado la Junta General siguiente o hubiese transcurrido el
término legal para la celebracion de la Junta General que hubiese de resolver sobre la aprobacion de
cuentas del ejercicio anterior.

Articulo 23. Personas eleqgibles para el cargo de administrador Unico.

Para ser nombrado administrador Unico no se requiere la condicién de accionista.

Articulo 24. Retribucidn del administrador.

El cargo de consejero sera gratuito.



TITULO V. EJERCICIO SOCIAL Y FORMULACION DE CUENTAS ANUALES

Articulo 25. Ejercicio social

El ejercicio social se ajustara al afio natural, comenzando el 1 de enero y terminando el 31 de diciembre
de cada afio.

Por excepcion, el primer ejercicio social comenzara el dia en que la Sociedad quede validamente
constituida y finalizara el 31 de diciembre del afio que se trate.

Articulo 26. Valoracién de los activos

La valoracidon de los activos se ajustara a lo dispuesto en las normas legales y reglamentarias
aplicables y, en particular, en la LECR y demas disposiciones que la desarrollan o pudieran desarrollar,
modificar o sustituir en el futuro.

Articulo 27. Designacion de auditores

Las cuentas anuales de la Sociedad y el informe de gestion deberén ser revisados por los Auditores de
Cuentas de la Sociedad.

El nombramiento de los Auditores de cuentas se regira por lo dispuesto en la legislacién vigente.

TITULO VI. DISOLUCION Y LIQUIDACION DE SOCIEDAD

Articulo 28. Disolucién de la Sociedad

La Sociedad se disolvera cuando se cumpla el periodo de duracién de la Sociedad establecido en estos
Estatutos sociales, o en cualquier momento por acuerdo de la Junta General, y por las demas causas
previstas en la LSC y demas normas que sean de aplicacion.

En todo caso, el activo resultante después de satisfacer los créditos contra la Sociedad se repartira
entre los accionistas de la Sociedad, conforme a las Reglas de Prelacion establecidas en el articulo 7
de estos Estatutos.

Articulo 29. Nombramiento de liguidadores

La Junta General, si acordase la disolucion, procedera al nombramiento y determinacion de facultades
de los liquidadores, que recaera en los anteriores miembros del Organo de Administracion y sera
siempre un namero impar. En los casos en que el nimero de consejeros hubiera sido par, la Junta
General decidira, asimismo, el vocal del Organo de Administracion que no sera nombrado liquidador.
Se respetaran siempre las atribuciones de los liquidadores sefialadas en la LSC y las demas que la
Junta acuerde, y las disposiciones imperativas que sean de aplicacion.

TITULO VII. OTRAS DISPOSICIONES

Articulo 30. Disposicion final

Los presentes Estatutos Sociales se adaptaran en cada momento a la situacion de autogestion de sus
activos o de gestion delegada de los mismos en una Sociedad de Entidades de Capital-Riesgo, segun
proceda.
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