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Informe Especial Requerido por el Real Decreto 1362/2007

A los Administradores de MOBILIARIA MONESA, S.A. para su remision a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de MOBILIARIA MONESA, S.A. (en adelante la Sociedad)
correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016, emitimos nuestro informe
de auditoria con fecha 12 de mayo de 2017, en el que emitimos una opinién que incorporaba las
siguiientes salvedades:

a} “El saldo de la cuenta de instrumentos de patrimonio de empresas del grupo v asociadas a
largo plazo al 31 de diciembre de 2016, por importe de 11.146 miles de euros, corresponde a
la participacion del 100 % que la Sociedad ostenta en Delforca 2008, S.A. Esta sociedad
presenta a su vez en la cuenta de instrumentos de patrimonio de empresas del grupo y
asociadas a largo plazo un importe de 12.616 miles de euros, que corresponden a la
participacion del 17,66% que la sociedad participada ostenta en GVC Gaesco Holding, §.L. Si
consideramos los efectos de la salvedad incluida en nuestro informe de auditoria sobre las
cuentas anuales de Delforca 2008, S.L., relativa a dicha inversion, y que hemos emitido con
esta misma fecha, el valor de la participacién que la Sociedad ostenta en Delforca 2008, S. A.
y el resultado del ejercicio antes de impuestos estdn infravalorados en 1.307 miles de euros.

b) “Par otra parte, y en relacion con la inversion mantenida por Delforca, 2008, S.A. en GVC
Gaesco Holding, S.L. mencionada en el pdrrafo anterior, debemos destacar que, a la fecha
actual, y si bien disponemos de las cuentas anuales de GVC Gaesco Holding, S.L., no hemos
obtenido el correspondiente informe de auditoria. Asimismo, no hemos podido aplicar
procedimientos de revisién limitada o similares, por lo gue no hemos podido obtener
evidencia de la razonabilidad del valor en libros de la participada vy, por tanto, si seria
necesario, o no, reconocer un deterioro contable de los mencionados instrumentos financieros
en la sociedad participada Delforca 2008, 5.A.., y por lo tanto en la Sociedad.”

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacidn referida a la situacion actualizada de las
citadas salvedades y su incidencia en el informe financiero semestral individual correspondiente al
periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017, que ha sido preparado por los Administradores
de la Sociedad segln lo requiere el Real Decreto 1362/2017, de 19 de octubre y (a Circular 1/2008, de
30 de enero, modificada por la circular 5/2015, de 28 de octubre, de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores sobre informacién periddica de los emisores con valores admitidos a negociacion en
mercados regulados relativa a informes financieros semestrales, las declaraciones de gestién
intermedias y, en su caso, los informes financieros trimestrales.

Adjuntamos como Anexo del presente informe especial, el Informe de los Administradores en el que se
informa de la situacion actualizada, al cierre del primer semestre de 2017, de las salvedades incluidas
en el informe de auditoria de las cuentas anuales det ejercicio 2016,

Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto aprobada por
Resolucion de fecha 28 de julio de 1994, que debido a su alcance, sustancialmente menor que el de una
auditoria de cuentas, no permite expresar una opinion sobre la correccion del resto de la informacion
semestral ni asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria complementarios, no
hubiésemos podido identificar otros asuntos significativos para Ulevar su consideracién. Adicionalmente,
por este motivo, tampoco expresamos una opinién sobre el informe financiero semestral al 30 de junio
de 2017.

BDO Auditores §.L.P. inscrita en el Registro Oficial de Audftores da 'Cuent_a_'s n° 51.273, sociedad Ymitada espafiola, es miembro de BDO International Limited,
una compafiia limitada por garantia del Reino Unide y forma parte de la__rf?d_ Internacional BDO de empresas independientes asociadas.
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Respecto a la limitacién al alcance, indicada en el parrafa b) anterior, y de acuerdo con la copia recibida
de las cuentas anuales auditadas de la sociedad GVC Gaesco Holding, 5.L. queda despejada totalmente
la limitacion al alcance anteriormente indicada, que figuraba en nuestro informe de auditoria de fecha
12 de mayo de 2017 sobre las cuentas anuales de MOBILIARIA MONESA, S.A. correspondientes al ejercicio
2016, y por ende, en la informacion financiera semestral individual correspondiente al periodo de seis
meses terminado el 30 de junio de 2017.

Por otro lado, como resultado de nuestro analisis, v de acuerdo a lo indicado en el Informe de los
Administradores adjunto, les confirmamos que a la fecha de emision del presente Infarme persisten (as
causas que dieron lugar a la salvedad indicada en el parrafo a) anterior. A este respecto, en relacion a
la posibte incidencia de la mencionada salvedad en el informe financiero semestral adjunto, la misma
afectaria al valor de la participacion que la Sociedad ostenta en Delforca 2008, S.A. y al Patrimonic
Neto, que estarian infravalorados en 1.307 miles de euros.

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en el Real

Decreto 1362/2007, de 19 de octubre para el uso exclusivo de la Comision Nacional del Mercado de
Valores y no debe ser usado para ninglin otro proposito.

BDO Auditores, S.L.P.

César Lopez-Cepero Campos
Socio-Auditor de Cuentas

18 de octubre de 2017

33333383443
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Informe Especial Requerido por el Real Decreto 1362/2007

A los Administradores de MOBILIARIA MONESA, S.A, para su remision a la Comisidn Nacional del Mercado
de Valores:

Habiendc.sido auditadas as cuentas anuales consolidadas de MOBILIARIA MONESA, S.A. (en adelante
la Sociedad Dominante) y Sociedades Dependientes (en adelante, el Grupo) correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2016, emitimos nuestro informe de auditoria con
fecha 2 con fecha 12 de mayo de 2017, en el que emitimos una opinidn que incorporaba las siguiente
salvedades:

a) “El saldo del epigrafe del estado de situacién financiera consolidada “Inversiones
contabilizadas aplicando el método de la participacién” al 31 de diciembre de 2016, por
importe de 6.381 miles de euros, corresponde a la participacion del 17,66% que el Grupo
ostenta en GVC Gaesco Holding, §.L. Durante el ejercicio 2016, el Grupo ha vendido un 5,52%
de la participacién que mantenia en dicha sociedad y, a fecha de cierre, ya no se mantiene
una influencia significativa sobre ella y, por lo tanto, ya no debe de considerarse asociada.
La inversion mantenida en dicha sociedad al 31 de diciembre de 2016, deberia estar clasificada
como activos financieros disponibles para la venta, y no como estd reflejado en el activo del
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 (inversiones contabilizadas
aplicando el método de la participacion). Adicionalmente, si consideramos el precio de la
transaccion de venta mencionada, su valor razonable al 31 de diciembre de 2016 asciende a
13.923 miles de euros, por lo que, a dicha fecha, el valor de la participacion que el Grupo
ostenta en dicha sociedad y el resultado del ejercicio antes de impuestos estdn infravalorados
en 7.542 miles de euros.”

b) *“Por otra parte, y en relacion con la inversion mantenida por el Grupo en GYC Gaesco Holding,
S.L. mencionada en el pdrrafo anterior, debemos destacar que, a la fecha actual, y si bien
disponemos de las cuentas anuales de GVC Gaesco Holding, S.L., no hemos cbténido el
correspondiente informe de auditoria. Asimismo, no hemos podido aplicar procedimientos de
revisién limitada o similares, por lo que no hemos podido obtener evidencia de la
razonabilidad del valor en las cuentas anuales consolidadas adjuntas de la participada y, por
tanto, s seria necesario, o no, reconocer un deterioro contable en la participacién mantenida
por el Grupo en dicha Sociedad.”

De acuerdo cen su solicitud, hemos analizado la informacion referida a la situacién actualizada de
las citadas salvedades y su incidencia en el informe financiero semestral consolidado, que ha sido
preparado por los Administradores de la Sociedad Bominante seglin lo requiere el Real Decreto
1362/2017, de 19 de octubre y la Circular 1/2008, de 30 de enero, modificada por la circular 5/2015, :
de 28 de octubre, de la Comisién Nacional del Mercado de Valores sobre informacion periddica de i
los emisores con valores admitidos a negociacidn en mercados regulados relativa a informes ?
financieros semestrales, las declaraciones de gestidn intermedias y, en su caso, los informes |
financieros trimestrales. !

Adjuntamos como Anexo del presente informe especial, el Informe de los Administradores de la
Sociedad Dominante en el gue se informa de la situacion actualizada, al cierre del primer semestre |
de 2017, de las salvedades incluidas en el informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicic 2016.

Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Norma Técnica establecida al efecto aprobada
por Resolucidén de fecha 28 de julio de 1994, que debido a su alcance, sustancialmente menor que
el de una auditoria de cuentas, no permite expresar una opinion sobre la correccidn del resto de la
informacion semestral ni asegurar que, de haberse aplicado procedimientos de auditoria
complementarios, no hubiésemos podido identificar otros asuntos significativos para llevar su
consideracion. Adicionalmente, por este motivo, tampoco expresamos una opinidn sobre el informe
financiero semestral consolidado at 30 de junio de 2017.

BDO Auditores S.L.P. inscrita en el Registre Oficial de Auditores de Cuentas n® 51,273, sociedad limitada espafiola, es miembro de BDO Intemational Limited,
una comparifa limitada por garantia del Reina Unido y forra parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas.

Registro Mercantil de Madrid, Tomo 14,413 Seccitén 8 Folio 201, Hoja n® M-238188 (Inscripeidn 1) CIF: B-82387572
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Respecto a (a limitacién al alcance indicada en el parrafo b) anterior, y de acuerdo con la copia
recibida de las cuentas anuales auditadas de la sociedad GVC Gaesco Holding, S.L. queda despejada
totalmente (a salvedad anteriormente indicada, que figuraba en nuestro informe de auditoria de
fecha 12 de mayo de 2017 sobre las cuentas consolidadas de MOBILIARIA MONESA, S.A,
correspondientes al ejercicio 2016, 'y por ende, en la informacién financiera semestral individual
correspondiente al periodo de seis meses terminado el 30 de junio de 2017 .

Por otro lado, como resultado de nuestro analisis, y de acuerdo a lo indicado en el Informe de los
Administradores adjunto, les confirmames que a la fecha de emision del presente informe persisten
las causas que dieron lugar a la salvedad indicada en el parrafo a) anterior. A este respecto, en
relacién a la posible incidencia de la mencionada salvedad en el informe financiero semestral
adjunto, la misma afectaria al valor de la participaciéh que el Grupo ostenta en GVC Gaesco Holding,
S.L. y al Patrimonio Neto, que estarian infravalorados en 7.542 miles de euros.

Este informe especial ha sido preparade exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en el
Real Decreto 1362/2007, de 19 de octubre para el uso exclusivo de la Comisidn Nacional det Mercado
de Valores y no debe ser usado para ninglin otro propdsito.

BDO Auditores, S.L.P.

esar Lopez-Cepero Campos
Socio-Auditor de Cuentas

18 de octubre de 2017

BDO Auditores 5.L.P., una sociedad {imitada espafiola, es miembro de BDO International Limited, una compaia limitada por garantia del Reinc Unido y
forma parte de la red internacional BDO de empresas independientes asociadas,

BDO e5 la marca comercial utilizada por toda la red BDO y para todas sus firmas miembro.




