Comision Nacional del Mercado de Valores
Mercados Primarios

Serrano 47, 8 planta

28001 Madrid

José Maria Irisarri Nufiez, en nombre y representacion de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A. (la
“Sociedad™), en relacion con el folleto informativo de admision (el “Folleto™) a cotizacion de las
acciones de la Sociedad, depositado e inscrito en los registros oficiales de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores,

HACE CONSTAR

Que la versiéon impresa del Folleto de la Sociedad inscrito y depositado en esa Comision, se
corresponde con la version en soporte informatico que se adjunta.

Asimismo, por la presente se autoriza a la Comision Nacional del Mercado de Valores para que el
Folleto sea puesto a disposicion del publico a través de su pagina web.

Y para que asi conste y surta los efectos oportunos, en Madrid, a 13 de diciembre de 2007.

Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.
P.P.

José Maria Irisarri NUfiez
Presidente del Consejo de Administracion y
Consejero Delegado



vertice;,

FOLLETO INFORMATIVO
DE ADMISION A COTIZACION

(REDACTADO SEGUN ANEXO 1 Y 111 DEL REGLAMENTO (CE) N° 809/2004, DE LA COMISION
EUROPEA DE 29 DE ABRIL DE 2004, RELATIVO A LA APLICACION DE LA DIRECTIVA 2003/71/CE)

Diciembre 2007

El presente folleto informativo ha sido inscrito en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores



INDICE P4g.

RESUIMEN ..ottt bbb b s bbb b€ £k b a8 £ HE bbbt e koAb s £ e bbb bt ekt e b s e bbbttt 1
1. BREVE DESCRIPCION DEL NEGOCIO DEL GRUPO VERTICE 360°......cuciitiiiieiiitieiesieeee ittt sie e 1
2. DESCRIPCION DE LA OPERACION......ccociieieiaieeen
3. MAGNITUDES FINANCIERAS MAS RELEVANTES
4. TIPO, CLASE E IDENTIFICACION DE LOS VALORES......c.ututtetteatestatesessesesteseseasensasesessesessesesessensasesessasessesensasessssesessesenes
5. LEGISLACION SEGUN LA CUAL SE HAN CREADO LOS VALORES....
6. FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES ....uv.vettueatestateresessessasesessesessesessssessasessssessssesessssessssesessessssesessasessssenesss
7. DIVISA DE LOS VALORES .....ttutteuttesttettstetetasesestestasestssesensasesesseseasesessesestabessasestabese st eb et abe e et ent b et e neabe b ebe st et et abebennebn
8. DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS VALORES ....
9. PRECIO DE LOS VALORES .....ttitttttatteiteatteastaseestesseebesseestesbsebeshe e aeabe e b e she e b e eb e e b e abe e e e e Ee e s b e ab £ e s bt b e e b e nb e e se e ke e b e nb e e e e ane s
10.  GASTOS PARAEL TITULAR DE LOS VALORES ......oeutititttatestatestatestssssentasesessestssesesessessaseseasestssesessasessssessssessssesensasessssens 5
11. ADMISION A COTIZACION ...ttt et ste ettt est e bt ese e abeese e st e e seeabeea s e ebeeb e e bt eRe e AR e e b e e b e eRe e b e eh e e b e ehbenb e e b e e b e abbenbeebeebeeneeneean 5
12, FACTORES DE RIESGO ...viuttetititentatestatesestesessesetasesessesessestssatentases e ssese st ebe e abes e b es e e bt ebe ek es e b e bt nb b et ebe e et et b et e et 5
FACTORES DE RIESGO .....ocuitiiiiiieieiieieisie sttt sttt sttt b s s sttt s et e b e e ket e be e et e st e b e st naebe et ebe e benesbenenenan 14
INFORMACION SOBRE LOS VALORES........cocoitetieetieteeeseetesiesestesaesissesaes st essssiss s st s asssesenssssssestessssenssssnsensansssans 25
1. PERSONAS RESPONSABLES.........coiiitiiittet et bbbt bbbt bbbt
11 Identificacion de las personas responsables.... .
1.2 Declaracion de las personas reSPoNSABIES ..........cceviiiiiiiineieiee st
2. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES ..ottt 25
3 INFORMACION FUNDAMENTAL ......ooiiitieietesieres e see s tesiesses s ses e ssessssesssssssnsssses st sennen 25
3.1  Declaracion sobre el capital CIFCUIANTE ...........ccvoiiiiiieieie et 25
3.2 Capitalizacion y eNAeUAAMIENTO ..ottt ettt ettt se et et et e sbereneanen 26
3.3 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la admisién a negociacion..............c..cccc..... 27
3.4 Motivos de la admisSiOn @ NEGOCIACION. ......c..ceiiuiiiieireeieieie ettt b ettt berenenan 27
INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES ......covvetieeeetecteeeeeteeeseeaesesiesesaesssasassssassasssesaasssesassensans 27
4.1 Tipo, clase e identificacion de 10S VAIOTES ...........ccovveirieiireiree e 27
4.2 Legislacion segin la cual se han creado 10S VAIOIES............ccooiiiiiiiieiiice e 28
4.3  Forma de representacion de 10S VAIOTES .........cccciiieiriiineeeeerie ettt 28
4.4 DiVISA U 10S VAIOTES........cuieieieicieeiete ettt st st e et e s e e st e tesbesbesbe st e e entetesbesbeneeneareas 28
45 Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion de esos derechos,
y procedimiento para el ejercicio de 10S MISIMOS. .......cc.oiiiiiiinieeee e 28
4.6 En el caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en
virtud de las cuales los valores han sido 0 seran creados y/0 emitidos. ..........ccoeevrererineiensenneieseeeene 30
4.7 En el caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emision de [0S valores...........ccococeevvevnreirnieneiennnns 30
4.8  Descripcion de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores ............cccccovvieinnen 30
4.9  Existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicion y/o normas de retirada y recompra
obligatoria en relacion CON [0S VAIOTES. ..........cuiiiiieiiieie e 30
4.10 Ofertas publicas de adquisicion realizadas por terceros sobre el capital del emisor, que se hayan
producido durante el ejercicio anterior y el aCtUal. ............ccoooiiiiiiiii e 30
411 CONSIAEraCiones FISCAIES ......c..euiiiiiiiiiiee bbbttt 30
5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA ADMISION A NEGOCIACION ........covveveieerereee s sen e, 35
5.1  Condiciones, estadisticas, calendario previsto y procedimiento para la admision a negociacion. ..... ..35
5.2 Plan de colocacion Y adjUdiCACION ..........ccoeueirieiiirieiieesiee ettt e seerenenen 36
LT T 103 oL OO OSSOSO ST PR POUPPOPRPT 38
5.4 ColOCACION Y ASEGUIAMIEINTO.......eiuiuiieeririeieieteeeteseseeteseetesesee e eesesestesesseseseeseseeseeseesesaeseneasessesesessenessesessann 41
6 ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION........oooeeeeeeeeerereeves e 42

6.1 Solicitud de admision a cotizacion



6.2  Mercados regulados o mercados equivalentes en los que estén admitidos ya a cotizacidn valores de

la misma clase que 10S valores de 1a eMISION. ...........cccceieiiiiiii e s 43
6.3  Existencia de otros valores para los que se busca la admisién en un mercado regulado...............cc........ 43
6.4  Entidades que actuaran como intermediarios en la negociacién secundaria, aportando liquidez a
través de las drdenes de oferta y demanda. .........ccoooeiiiiiriiiei e 43
6.5  Actividades de Estabilizacion
7. TENEDORES VENDEDORES DE VALORES .......ccootoiiiitettitinisse ettt 43
7.1  Persona o entidad que se ofrece a vender los valores; relacion importante que los vendedores hayan
tenido en los Ultimos 3 afios con el emisor o con cualquiera de sus antecesores o personas
(VL Lo ] oo = TSSO P TR 43
7.2 Numeroy clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores vendedores de valores............... 43
7.3 Compromisos de no disposicion (I0CK-UP agreBMENTS) ..........ccoruieirieieriererinieesierereeeesie st snenens 44
8 GASTOS DE LA ADMISION A NEGOCIACION .....coovviiriiiiierieeiesiiessses s 44
8.1 Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales de la admisién a negociacion ..............ccceeevrereenene. 44
9 DILUCTON. ..ottt 44
9.1 Cantidady porcentaje de la dilucion inmediata resultante de la admision a negociacion ....................... 44
9.2  Enel caso de una oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y porcentaje de la dilucion
inmediata Si N0 SUSCIIbE 18 NUEVA OFEITA. ........ccuiiiiieee e 45
10 INFORMACION ADICIONAL .....cooovvrieiieieete sttt s s st sans
10.1  Asesores relacionados con la admision
10.2  Informacion adicional sobre los valores que haya sido auditada o revisada por los auditores y si los
auditores han presentado UN INFOMME. ..o e 45
10.3 Declaracion o informes atribuidos a personas en calidad de eXPerto .........c.cccevvevveiviesereseriereee e 45
10.4  Informacion de terceros; confirmacion de que la informacion se ha reproducido con exactitud y de
que no se ha omitido ningln hecho que haria la informacién reproducida inexacta o engafiosa........... 46
DOCUMENTO DE REGISTRO DE ACCIONES ..ottt bbbt 47
1. PERSONAS RESPONSABLES.........oooiiiiiiiii ittt bbbttt 47
1.1 Identificacion de las personas resSpoNSANIES. .........ccoiiiiiiiiiiieee s 47
1.2 Declaracion de las personas responsables confirmando la veracidad de la informacion contenida en
el Documento de Registro
2. AUDITORES DE CUENTAS ..ottt bbbttt bbbttt
2.1 Nombrey direccion de [0S aUdItOres 8 CUBNTAS .......ccerviieiriieiiseiie ettt seens 47
2.2 Renuncia o revocacion de 10s auditores de CUBNTAS ...........cevvuriiieiriieie e 47
3. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA ......c.ooviiiiiieieiesie s sssens 47
3.1 Informacion financiera seleccionada pro-forma 2006 .............ccvrveeirireneninee e 48
3.2 Informacion financiera seleccionada relativa a periodos iNtermedios............coverrerincensenneseeees 49
4. FACTORES DE RIESGO ..ottt bbbttt bbbttt 47
5. INFORMACION SOBRE VERTICE 360C.........cc0uuuiiumriimiiinesieessesisessssssssesssssssse s sssesssssssssssse s 50
5.1  Historial y eVOlUCION de VEITICE 3600.........c.ciiieieiieieiie ettt sttt sttt ettt seenes 50
5.2 INIVEISIONES ...ttt bbbt bt bbb e h e bbb E et e e h £ e b e e bt e b e e b e e b e e ent et e e bt et b e e enes 52
6 DESCRIPCION DEL NEGOCIO DE VERTICE 360°.........cooiuieiiieieieiesssess e sesseessessssses s 56
6.1  ACLIVIAAAES PIINCIPAIES ......oivieiiiiiiie ettt b bbbttt b et nnenes 56
6.2  Principales mercados en los que compite el Grupo VErtice 360°.........oeovriereieireiiniinee e 77
7. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA ...ttt bbbttt bbbttt 82
7.1 Descripcion del grupo en que se integra VErtice 360°...........ccviiiiierieiieieiiiesiesieeee e 82
7.2 Sociedades dependientes de VEITICE 3B0°..........covriereeireereereeteneete st seeteseseesesee e sesseseesesessesesessenssserens
8. PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPO
8.1 Informacién sobre el inmovilizado material tangible, incluidas propiedades arrendadas y, en su
Cas0, gravamenes SOBIE 10S MISMOS. ......c.viiiiiiiiite ettt ettt e ettt e et eebesbe st e s et e s e e seeteeresbeseenee 83
8.2  Aspectos medioambientales que puedan afectar al inmovilizado material tangible ..............cccccocienie 85
8.3 ACHIVOS INTANGIDIES ...ttt b ettt e bttt ne et et bt ne 85
9. ESTUDIO Y PERSPECTIVAS OPERATIVAS Y FINANCIERAS ........ccootiiiieeeierss s 88

9.1 SITUACION FINANCIEIA. .. vi vt ittt b e st sa e et e e b e s be e b e s beeabesbe e st e sbeebesreebesbeenbesbeeree e 88



10.

11.
12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

0.2 ReSUltados de EXPIOtACION .......cciiiiiiieieieie ettt sttt be et neetesbenbe e ne e 88
RECURSOS FINANCIEROS........coouiiiiiiiieteite sttt bbbt b ettt e bbb 89
10.1 Informacién relativa a los recursos financieros a corto y 1argo plazo ..........ccccovevveivieiiicnciccece e 89
10.2  Fuentes y cantidades de los flujos de teSoreria ........cc.cocevvrervreierenrennnn.
10.3  Requisitos de préstamo y estructura de financiacion
10.4 Restricciones sobre el uso de los recursos de capital que, directa o indirectamente, hayan afectado o
puedan afectar de manera importante a las operaciones de VErtice 360°. ..........cccoevvvererereieneneneneenn 94
10.5 Fuentes previstas de fondos necesarias para cumplir con las principales inversiones futuras y con
las necesidades de inmovilizado material tangible que se recogen en los epigrafes 5.2.3y 8.1,

LT LT (L= T o] (=SSR SS R UTR 94
INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIAS .......covoiiiiereeeeete s 94
INFORMACION SOBRE TENDENCIAS .........cooiieiiieieeieteeetsetes ettt 94
12.1  Tendencias recientes MAs SIGNITICAtIVAS.........c.ceivrririresc e 94
12.2  Tendencias, incertidumbres o hechos que puedan razonablemente tener una incidencia importante

en 1as Perspectivas de VEAITICE 3600. .........cccurueierireririeiriee ettt ettt ses et be et ne b ene e s es 97
PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS .......cocoiiiiiiiiiteee e 97
13.1  Supuestos en los que la Sociedad ha basado sus previsiones 0 estimaciones.............ccoerereerenerenerenes 98
13.2 Informe elaborado por contables o auditores independientes en relacion con las previsiones o

€StIMACIONES A& DENETICIOS. .....evieiiciiee bttt 102
13.3  Prevision de DENETICIOS .....c.iiiieeiieiieesces ettt et ne et e e ne e 102
ORGANOS ADMINISTRATIVOS, DE GESTION Y DE SUPERVISION Y ALTOS DIRECTIVOS....... 106

14.1  Nombre, direccion profesional y cargo en la Sociedad de los miembros de los érganos
administrativos, de gestion o de supervision y las actividades principales de importancia respecto de

la Sociedad y desarrolladas fuera de 12 MISMA. ...........cooeiiiiiiiii e 106
14.2. Conflictos de intereses de los 6rganos de administracion, de gestién y de supervision, y de altos

DITBCLIVOS. .ttt ettt bbbt bbb st b b ekt e b st b bbbt bbbt bbbt 113
REMUNERACION Y BENEFICIOS ......ooveiiiiceieesieteseseeeteee s tesesses e sas s sssas s s ssssas s sssas s sssssessas 116

15.1 Importe de la remuneracion pagada y prestaciones en especie concedidas a esas personas por el
emisor y sus filiales por servicios de todo tipo prestados por cualquier persona al emisor y sus

L UL SRS 117
15.2  Importes totales ahorrados o acumulados por el emisor o sus filiales para prestaciones de pension,

JUDIIACION O SIMIIATES. .....eiceieeee ettt sttt et e e e e s e e ene e eneneneas 119
PRACTICAS DE GESTION ...ttt seeses sttt 119
16.1 Fecha de expiracion del actual mandato, en su caso, y del periodo durante el cual la persona ha

desempenado SEIVICIOS @ SU CANGO. ..o..cuiieriieireieiereettetestestestesaeseesestesbessessesseseetesbesbesaesseseassstessesbessesseseas 119

16.2 Informacidn sobre los contratos de miembros de los érganos administrativo, de gestion o de
supervisién con el emisor o cualquiera de sus filiales que prevean beneficios a la terminacién de sus

funciones, o la correspondiente declaracion NEQALIVA. ...........cccvevveiiiiiiieiereee e e 119
16.3  Informacién sobre el comité de auditoria y el comité de retribuciones del emisor, incluidos los

nombres de los miembros del comité y un resumen de su reglamento iNterno. ..........ccccovevrerereennnen. 120
16.4 Declaracion sobre si Vértice 360° cumple el régimen o regimenes de gobierno corporativo de su pais

(0L oT 0 TS £ 00 (o o o PSR STRSR 124
EIMPLEADOS....... ottt bbb b6t bbb bbb e bRt h bbb n s
I R =T o =T | OO SOUSTSRORTTPSRRRRN
17.2  Accionesy opciones de compra de acciones
17.3  Descripcion de todo acuerdo de participacion de los empleados en el capital del emisor...................... 126
ACCIONISTAS PRINCIPALES.......o ittt bbbttt 127

18.1 Nombre de cualquier persona que no pertenezca a los 6rganos administrativos, de gestion o de
supervision que, directa o indirectamente, tenga un interés destacable en el capital o en los derechos

del voto de la Sociedad, asi como la cuantia del interés de cada una de esas personas..............ccececeenies 127
18.2  Explicacién de si los accionistas principales del emisor tienen distintos derechos de voto..................... 127
18.3  EIl CONrol de 18 SOCIEUAM ........covviiieiiiieie ettt b e s be e e reesbesneeseesreeneens 127
18.4  Descripcién de todo acuerdo, conocido del emisor, cuya aplicacion pueda en una fecha ulterior dar

lugar a un cambio en el CoNtrol del BMISOT. ........ccoiiiiiicccc e 128

OPERACIONES DE PARTES VINCULADAS



20.

21

22.
23.

24.
25.

INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL EMISOR, POSICION

FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS. ....coviiiiiiiieiiineissie sttt esssns 131
20.1 Informacion financiera histérica consolidada pro-forma 2006 ............cccocvvererereinienieneneeeeee e 131
20.2  Informacion fiNanCiera Pro-fOIMAa........ccociriiiriciee ettt 135
20.3  EStA00S FINANCIEIOS ... . ctitiiteiee ettt ettt b et ae et e e b e e e e e e me e b et e ebese et e e ene e b e sbeabeseeneeneens 138
20.4  Revision de la informacion financiera NIStOFICaA............cccvovviiicciii e 138
20.5 Edad de la informacion financiera MAs MECIENTE ...........ccerieeireireiersese e 138
20.6 Informacion intermedia y demas informacion finanCiera...........ccocooveveieiiiineieiec e 138
20.7  POltICA dE AIVIAEBNAOS .....cveviivieicieeiicie ettt ettt s ettt e et ene et 146
20.8  Procedimientos judiciales y de arbitraje........c.cooiiiiiiiiiiiiiee s 146
20.9 Cambio significativo en la posicion financiera o comercial del emiSOr.........cccooveiiieiiiiienieierece 146
INFORMACION ADICIONAL .....ovvitiiieisiiieisesiseses sttt
P30 R O T 1 = L 1o i - | OSSOSO
21.2 Estatutos y escritura de constitucion

CONTRATOS IMPORTANTES ...ttt ettt bbbttt
INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y DECLARACIONES DE
INTERES. w..ooceouettmeesaeesse s es s8££ 155
23.1 Declaraciones 0 informes atribuidos @ EXPEITOS .......cceiviriiiiiiireieiee e 155
23.2  Veracidad y exactitud de los informes emitidos por 10S XPertosS..........ccoererereneieeiiniene e 155
DOCUMENTOS PARA CONSULTA ..ottt bbbttt bbbt 155
INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES........cooiiieeieieieeie et 156



. RESUMEN

A continuacion se incluyen las caracteristicas principales y los riesgos esenciales asociados a Vértice
Trescientos Sesenta Grados, S.A. (“Vértice 360°” o la “Sociedad™), y a las sociedades que forman
parte de su grupo consolidado (conjuntamente, el “Grupo Vértice 360°”), y a los valores objeto del
presente folleto informativo. Se hace constar expresamente que:

e Este Resumen debe leerse como introduccion a la nota sobre las acciones (la “Nota sobre
Acciones™”) y al documento de registro (el “Documento de Registro™) de Vértice 360°
(ambos conjuntamente, el “Folleto™).

e Toda decision de invertir en los valores debe estar basada en la consideracién por parte del
inversor del Folleto en su conjunto.

¢ No podra exigirse responsabilidad civil a ninguna persona exclusivamente por el Resumen,
a no ser que el mismo sea engafoso, inexacto o incoherente en relacidn con las demas partes
del Folleto.

1. BREVE DESCRIPCION DEL NEGOCIO DEL GRUPO VERTICE 360°

El Grupo Vértice 360°, constituido por 17 sociedades, centra fundamentalmente sus actividades (i) en
la prestacién de servicios técnicos; (ii) en la produccién de contenidos para television; (iii) en la
produccién y distribucion de peliculas en todas las “ventanas de explotacion” (exhibicion en cines,
alquiler y venta de DVDs, ventas a televisiones e Internet) y (iv) en otras actividades como son las
producciones teatrales.

Los segmentos de negocio del Grupo Vértice 360° son los siguientes:

1) Segmento de servicios audiovisuales

En el segmento de servicios audiovisuales, el Grupo Vértice 360° a través de Videoreport, S.A.
(“Videoreport™), Telson Servicios Audiovisuales, S.L.U. (“Telson”) y REZ Estudio, S.L., pone a
disposicion de sus clientes todos los elementos técnicos y humanos necesarios para la produccion
audiovisual, la celebracién de grandes eventos y el apoyo en la comunicacién corporativa.

2) Segmento de television

En el segmento de television, el Grupo Vértice 360°, a través de Notro Films, S.L.U. (“Notro Films”)
produce series de ficcién, documentales, programas de entretenimiento en general, concursos, etc. para
las cadenas de television.

El Grupo Vértice 360° mantiene su independencia respecto de medios de comunicacién (no tiene
vinculaciéon accionarial alguna, directa o indirecta) que suponga barreras comerciales para su
contratacién por cualquier cadena de television nacional o extranjera.



3) Segmento de cine

A través de Manga Films, S.L.U. (“Manga Films”), Notro Films y Telespan 2000, S.L.U.
(“Telespan™), el Grupo Vértice 360° desarrolla las siguientes actividades incluidas en este segmento:

e Produccién y coproduccion de largometrajes (adquisicion de derechos o escritura de
guiones, formacion de equipos y contratacién de actores, rodaje, postproduccién de imagen
y sonido, y comercializacién de las peliculas en derechos de antena para television, salas
cinematogréficas y DVD); y

o Distribucién y explotacion de derechos: adquisicion a terceros de derechos de obras
audiovisuales para su difusion comercial a través de las distintas “ventanas” (salas de
exhibicién, cadenas de televisién, DVD en venta y en alquiler; o a través de Internet)

4) Otros segmentos

En este segmento se incluye Unicamente la actividad de teatro a través de Telespan y de la
participacion (40% de su capital) que Notro Films tiene en Butaca Stage, S.L. Los costes de esta
actividad incluyen no solamente los provenientes de estas sociedades sino también los gastos
corporativos de Vértice 360°.

2. DESCRIPCION DE LA OPERACION

La operacion consiste en la admision a negociacion del 100% de las acciones de Vértice 360° sin la
realizacion previa de una oferta pablica de venta ni de suscripcion de acciones (la “Operacion”). El
capital total de Vértice 360° del que se solicita su admisién a cotizacion, estd formado por
118.432.420 acciones nominativas de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a
una unica clase y serie.

La Operacion se enmarca en una decision de su principal accionista, Avanzit, S.A. (“Avanzit”), que
en su Junta General de Accionistas, celebrada el dia 3 de julio de 2007, acordd distribuir entre sus
accionistas el reparto en especie de una parte de la prima de emision de las acciones de Avanzit,
mediante la distribucién de un dividendo en especie consistente en la entrega de acciones
representativas del 18,06 % del capital social de Vértice 360°, que supuso la entrega de una accion de
Vértice 360° por cada accién de la que cada accionista de Avanzit fuese titular. EI Consejo de
Administracién de Avanzit, en su reunion de 3 de julio de 2007, debidamente facultado por la
mencionada Junta General de Accionistas, ejecutd el citado acuerdo de reparto de las acciones de
Vértice 360° entre los accionistas de Avanzit, con lo que la participacion actual de Avanzit en el
capital social de Vértice 360° es del 42,84%.



3. MAGNITUDES FINANCIERAS MAS RELEVANTES
3.1 Informacion financiera seleccionada 2006
En la tabla siguiente se muestran las principales partidas, segun las NIIF, del balance consolidado pro-

forma y legal seleccionado del Grupo Vértice 360°, durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de
2006.

31/12/2006 31/12/2006

Pro-forma Legal
revisado auditado

Balance consolidado (Informacién elaborada segtn las NIIF) (miles euros)

INMOVIlIZAA0 MALEITAL ..o e 16.950 16.950
FONAO 08 COMEITIO ...ttt ettt 26.847 10.366
Otros activos INtaNGIDIES ..........oociiiiriie s 75.318 98.947
Activos financieros.... 15.373 15.373
OIOS BCTIVOS ...vviviiiiieitc ettt 72.748 72.748
Lo - I U1 1Yo SO 207.236 214.384
PAEFIMONIO NELO ...ttt bbbttt bbbt 77.274 77.212
DEUAA FINANCIEIA ...ttt ettt b e et e e reeaennas 21.959 21.959
Deuda con entidades vinculadas 24.993 24.993
Ingresos diferidos a 1argo Plazo...........ccoeiieiriiiiiiei 38.687 38.687
ORIOS PASIVOS ... .vevvereetieiestestestesteseete e e sbeste st e s eseeseste st e saesbes s eseetesbesbesaesbeseaseateabesbessesbeseansaraaseas 44.323 51.533
TOTAI PASIVO . ...ttt 207.236 214.384

La tabla siguiente muestra la evolucion resumida de las principales magnitudes, segun las NIIF, de la
cuenta de resultados consolidada pro-forma y legal del Grupo Vértice 360° a 31 de diciembre de
2006.

31/12/2006 31/12/2006
Pro-forma Legal
revisado auditado

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (Informacion elaborada segun las NIIF) (miles euros)
Ingresos de explotacion 80.927 0
esiroA®) 34.210 -258
% EBITDA sobre ingresos de explotacion 42,3 --
EBITO oot 6.575 -258
% EBIT SObre ingresos de eXPIOtaCiON...........vcvceeiiiiivisicceeee e 8,1 -
2T Tl ot To I Y (o TS 2.178 -177

(1): Earnings before interest, tax, depreciation and amortization.
(2): Earnings before interest and tax.



3.2 Informacion financiera seleccionada relativa a periodos intermedios

La tabla siguiente muestra las principales magnitudes del balance de situacion consolidado a 30 de
junio y a 31 de mayo de 2007, preparadas conforme a las NIIF:

30/06/2007 31/05/2007

No auditado Revisado
Balance consolidado (Informacidn elaborada segun las NIIF) (miles euros)
INMOVIlIZAA0 MALEITAL ... et 18.318 18.328
FONAO 08 COMEBITIO ...ttt ettt st ne e 65.402 65.546
Otros activos INtANGIDIES ........c..oveiriiiiic s 78.833 80.262
ACEIVOS TINANCIEIOS. ...ttt bbbt bbbt b e 6.635 6.633
ORFOS ACTIVOS ...ttt ettt b et b bbbt b e et e b e bbb e e ene et e ene s 71.485 67.077
TOLAI BCTIVO ... ettt eb e bbbttt 240.673 237.846
PAEFIMONIO NMELO ...ttt ettt b ettt st e b e e et seeneere e 125.167 121.097
DEUAA FINANCIEIA ....eveveiieie ettt ettt b ettt eenenns 23.936 24.983
Deuda con entidades VINCUIAUES. ..........cooiiiriiinieiiiisiee e 16.902 15.485
Ingresos diferidos a 1argo Plazo...........ccoeiieeriiiiici e 24514 25.206
OI0S PASIVOS .....evieteiiei ettt e 50.154 51.075
TOAI PASIVO ...t 240.673 237.846

La tabla siguiente muestra las principales magnitudes, segun las NIIF, de la cuenta de resultados
consolidada del Grupo Vértice 360° a 30 de junio y a 31 de mayo de 2007:

30/06/2007 31/05/2007
No auditado Revisado

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (Informacién elaborada segun las NIIF) (miles euros)
INGresos de eXPIOTACION............cciiiiie s 50.136 38.734
EBITDA .ottt ettt ettt btttk b bt h et h b kb€ H s R R kR Rt b bRt 18.600 15.876
% EBITDA sobre ingresos de eXplotacion ... 37,1 41,0
=12 T T PP P U PR PR PP PP 731 412
% EBIT sobre ingresos de eXpPIOtaCion. ...........oeueeiiiiriririiieee s 15 1,1
BENETICIO NETO... .ottt bt -129 63

4. TIPO, CLASE E IDENTIFICACION DE LOS VALORES

Los valores son acciones ordinarias de la Sociedad, de 0,50 euros de valor nominal cada una, todas de
la misma clase y serie, encontrandose totalmente suscritas y desembolsadas, y gozan de plenos
derechos politicos y econémicos sin que existan acciones privilegiadas, y se hallan libres de cargas y
gravamenes.

5. LEGISLACION SEGUN LA CUAL SE HAN CREADO LOS VALORES

El régimen legal aplicable a las acciones es el previsto en la legislacion espafiola y, en concreto, en las
disposiciones incluidas en el Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas (la “LSA”) y en la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores (la “LMV™), y sus respectivas normas de desarrollo.



6. FORMA DE REPRESENTACION DE LOS VALORES

Las acciones de la Sociedad estan representadas mediante anotaciones en cuenta e inscritas en los
correspondientes registros contables a cargo de la Sociedad de Gestion de los Sistemas de Registro,
Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U. (“IBERCLEAR”), con domicilio postal en Plaza de la
Lealtad 1, 28014 Madrid y de sus entidades participantes autorizadas (las “Entidades Participantes”).

7. DIVISA DE LOS VALORES
Las acciones de la Sociedad a las que se refiere el presente Folleto se denominan en euros.
8. DESCRIPCION DE LOS DERECHOS VINCULADOS A LOS VALORES

Los valores a los que se refiere el presente Folleto son acciones ordinarias de la Sociedad y atribuyen a
sus titulares los derechos politicos y econdmicos recogidos en la LSA y en los estatutos sociales de la
Sociedad.

9. PRECIO DE LOS VALORES

Dadas las caracteristicas especiales de la Operacion, no hay ningin precio de referencia, por lo que
serd el mercado, desde el primer momento, el que determinara, mediante el ajuste de la oferta y la
demanda de titulos, el precio de cotizacién.

10. GASTOS PARA EL TITULAR DE LOS VALORES

La admision a negociacion de las acciones de Vértice 360° estara libre de gastos para el titular de las
acciones.

11. ADMISION A COTIZACION

La Junta General de Accionistas y el Consejo de Administracion de la Sociedad, en sus reuniones
celebradas el 19 de junio de 2007 y el 23 de octubre de 2007, respectivamente, acordaron solicitar la
admision a negociacion de la totalidad de las acciones de Vértice 360° en las bolsas de valores de
Madrid y Barcelona, asi como su inclusién en el sistema de interconexion bursatil espafiol (el
“SIBE”).

12. FACTORES DE RIESGO

El negocio y las actividades del Grupo Vértice 360° estan condicionados por determinados factores
gue son comunes a cualquier sociedad de su sector, entre los que cabria sefialar, como mas
significativos, los que se recogen a continuacion.

A. RIESGOS ASOCIADOS AL SECTOR AUDIOVISUAL
El sector audiovisual en Espafia es altamente competitivo

El sector audiovisual es tradicionalmente un sector muy atomizado y competitivo con limitadas
barreras de entrada y gran dinamismo en la creacion de nuevas empresas. Este dinamismo y el caracter
competitivo del sector dificultan considerablemente realizar previsiones sobre el entorno en el que el
Grupo Veértice 360° deberd desarrollar su actividad en los proximos afios. Todo ello, supone un



elemento de incertidumbre sobre factores que podrian tener un impacto sustancial adverso en las
actividades, los resultados y la situacion financiera del Grupo Vértice 360°.

Obsolescencia técnica

El equipamiento técnico utilizado en el sector audiovisual evoluciona con gran rapidez. Actualmente,
se encuentra ademas inmerso en un proceso de migracion generalizada hacia la tecnologia digital tanto
en la captacion de imagenes y sonido, en su tratamiento técnico, como en la distribucién de la sefial,
asi como en la exhibicién cinematografica. Mantener un nivel competitivo en cuanto a equipamiento
técnico exige a las compafiias de servicios audiovisuales un esfuerzo inversor constante.

Para adaptarse rapidamente a los continuos desarrollos tecnoldgicos en los campos en los que
desarrolla su actividad, el Grupo Vértice 360°, al igual que otras compafiias del sector, debe realizar
inversiones significativas. La falta de inversion y adaptacién a dichos cambios tecnolégicos o un
significativo encarecimiento de los tipos de interés del mercado financiero podrian producir una
disminucidn de la competitividad del Grupo Vértice 360°, lo cual podria tener un impacto sustancial
adverso en sus actividades, resultados y situacion financiera.

Aumento de los tipos de interés

El Grupo Vértice 360° se financia con lineas de crédito y préstamos para hacer frente a las inversiones
necesarias para el desarrollo de sus actividades. Un incremento de los tipos de interés traeria consigo
un aumento del coste financiero de estas lineas de crédito y préstamos y, por tanto, podria producirse
un impacto sustancial adverso en las actividades, resultados y situacion financiera del Grupo Vértice
360°.

“Pirateria” de obras audiovisuales e Internet

El Grupo Veértice 360° estd presente en el negocio de la distribucién cinematogréafica. EI fendmeno
global denominado “pirateria”, consistente en la explotacidn ilegal de obras audiovisuales mediante la
distribucién de copias no autorizadas en soporte DVD o su puesta a disposicién del pablico a través de
Internet sin el permiso de los titulares de derechos, estd provocando una disminucion de las ventas y
del alquiler de peliculas en soporte DVD.

El fendmeno de la “pirateria” constituye una amenaza tanto al negocio de distribucion como a la
propia produccion de peliculas que ve disminuido uno de sus canales tradicionales de ventas y
dificulta la rentabilidad de las peliculas y la capacidad de amortizacion de los costes invertidos en
producir un largometraje. Por tanto, un aumento de las cuotas actuales de pirateria podria tener un
impacto sustancial adverso en las actividades, los resultados y la situacion financiera del Grupo
Vértice 360°.

Responsabilidad en contenidos

Los contenidos que desarrolla el Grupo Vértice 360° y que son difundidos por canales de television o
mediante la distribucion cinematografica pueden generar responsabilidades por afectacion de los
derechos a la propiedad intelectual e industrial, al honor, a la intimidad o a la propia imagen de
terceros. ElI Grupo Veértice 360° no tiene procedimiento judicial alguno en curso ni lo ha tenido en el
pasado por esta causa. No obstante, en el futuro seria posible que el Grupo Vértice 360° tuviese que
afrontar este tipo de responsabilidades que, en funcién de su cuantia, podrian tener un impacto
sustancial adverso en las actividades, los resultados y la situacion financiera del Grupo Vértice 360°.



El sector audiovisual en Espafia es un sector regulado

El sector audiovisual en Esparfia es un sector regulado por distintas normas, tanto comunitarias como
estatales y autondmicas. En concreto, en el sector televisivo, la Administracion Central tiene potestad
para otorgar y derogar licencias de emision, definir territorios, fijar frecuencias, fijar modalidades de
emision y capacidad de cobro al cliente (codificado, abierto gratuito, etc.), fijar plazos, fijar
tecnologias o aplicar leyes, como la Ley de Television sin Fronteras, que afectan a las obligaciones de
inversion de las cadenas o a sus capacidad de participar en producciones subvencionadas.

En cuanto al segmento de cine, la actual “Ley del Cine” (Ley 15/2001, de 9 de julio) regula a nivel
estatal los mecanismos de apoyo a la produccién, distribucidn y exhibicidn cinematografica, normativa
a la que se afladen regulaciones especificas de las comunidades auténomas. La practica totalidad de las
peliculas producidas o coproducidas en Espafia recibe actualmente apoyo financiero oficial.

Esta capacidad reguladora de la Unién Europea, del Estado espafiol y de las comunidades autonomas,
y cualquier cambio en la normativa (por ejemplo el Proyecto de Ley 121/000138, de 8 de junio de
2007), podria tener repercusiones significativas en clientes del Grupo Vértice 360° y, por consiguiente,
tener un impacto sustancial adverso en las actividades, resultados y situacion financiera del Grupo
Vértice 360°.

Incertidumbre sobre las consecuencias de la TDT (Television Digital Terrestre)

Espafia se encuentra en la actualidad en un proceso de cambio tecnolégico en lo que respecta a la
difusion en abierto para migrar de la “tecnologia analdgica” a la denominada “TDT” (Television
Digital Terrestre). Este proceso culmina con el denominado “apagdn anal6gico” previsto para el 3 de
abril de 2010. En Espafia se prevé pasar de las actuales 20 cadenas que emiten en abierto a un total de
52 canales digitales de &mbito estatal, asi como un nimero indeterminado (hasta un méximo de 8) de
canales digitales de ambito autonémico. Ello supone por un lado un aumento del consumo de
contenidos televisivos y por otro una dispersion de la cuota porcentual de telespectadores (““share™).

Esta necesidad para el conjunto del mercado de disponer de una cantidad mucho mayor de contenidos,
unido a la dispersion de la audiencia, suponen un factor de incertidumbre sobre algunos de los clientes
del Grupo Vértice 360°, que pueden verse abocados a que se reduzcan sus margenes operativos. Estos
efectos en algunos de los clientes del Grupo Vértice 360° podrian llegar a afectar significativa y
negativamente las actividades, los resultados y la situacién financiera del Grupo Vértice 360°.

Fragmentacion de audiencias televisivas

La aparicién de nuevos canales digitales, la difusion de contenidos en imégenes por Internet y
mediante el teléfono movil tiene como consecuencia una mayor atomizacion de la audiencia, y con
ello podria llegar a producirse una disminucion de la inversién publicitaria que cada operador
televisivo es capaz de captar. Estas nuevas tecnologias, junto con los videojuegos, podrian ademas
provocar cambios en los habitos de consumo y ser causa de una posible disminucion del volumen de
audiencia televisiva, tal y como actualmente se entiende.

Dado que la publicidad es la principal fuente de ingresos de las cadenas televisivas, una alteracion
significativa de su capacidad de contratar campafias de publicidad, una reduccion de los precios de las
mismas 0 unos cambios demasiado rapidos para permitirles adaptarse a las nuevas circunstancias de
consumo de contenidos, podrian tener incidencia negativa sobre la rentabilidad de los operadores



televisivos que son clientes del Grupo Vértice 360°, y con ello podria también producirse un impacto
sustancial adverso en las actividades, los resultados y la situacion financiera del Grupo Vértice 360°.

Posibilidad de disminucién de espectadores en las salas cinematograficas

Fendmenos como la popularizacién de los videojuegos, la television en el mdvil, la televisién por
Internet, la profusion de canales televisivos digitales que pueden llegar a los hogares, la inminente
accesibilidad de la tecnologia de alta definicion y la mejora de los equipos de DVD y “cine en casa”,
podrian en su conjunto suponer cambios en los habitos de ocio y, por tanto, introducen un factor de
incertidumbre sobre el incremento o disminucion del nimero de espectadores de cine.

A ello, debe afadirse la conversion tecnoldgica que en los préximos afios deben afrontar las salas
cinematograficas para migrar de la tradicional proyeccién en pelicula de 35 mm. a los nuevos
proyectores digitales de alta definicién y pasar a la denominada “copia virtual”. Este cambio, aunque
elimina el coste de la copia filmica, va a significar un esfuerzo inversor a los empresarios de salas
(exhibidores) y podria provocar una disminucion en el nimero de salas por habitante si los exhibidores
no pudiesen afrontar dicha inversion o la misma les causara dificultades econdmicas.

Los cambios en habitos de consumo y la migracion a la proyeccién digital podrian acarrear una
disminucién del nimero de salas cinematogréaficas en Espafia, asi como un descenso significativo del
namero de espectadores, con la consiguiente disminucion de la rentabilidad de las peliculas. Todo ello,
podria tener un impacto sustancial adverso en las actividades, los resultados y la situacion financiera
del Grupo Vértice 360°.

Incertidumbre sobre las consecuencias de la IPTV (“Internet Protocol Television™)

La denominada tecnologia “Internet Protocol Television” (IPTV) permite difundir sefial de television
a través de Internet con buena calidad de imagen y sonido. Ello permite la proliferacion, en teoria
ilimitada, de canales televisivos. Adicionalmente, la sefial televisiva puede también difundirse
mediante teléfonos moviles de los denominados “3G”. Estos factores tecnoldgicos estan
desencadenando cambios en la estructura empresarial e industrial del negocio televisivo, propiciando
la entrada en él de nuevos operadores y transportadores de sefial, como son, por ejemplo, las
compairiias de telecomunicaciones.

El Grupo Vértice 360° no puede predecir las consecuencias globales de estos fendmenos tecnoldgicos
ni la repercusion que tendran para sus actuales clientes, que podrian verse perjudicados, con el
consiguiente impacto sustancial adverso sobre las actividades, los resultados y la situacion financiera
del Grupo Vértice 360°.

B. RIESGOS ESPECIFICOS DEL GRUPO VERTICE 360°

Distribucion cinematogréafica

Una de las actividades del Grupo Vértice 360° es la distribucion de peliculas cinematograficas. Este
negocio consiste fundamentalmente en la adquisicion de derechos de peliculas para su explotacion
mediante la exhibicidn en salas, distribucion en soporte DVD, distribucién por Internet y venta de

derechos de antena a las televisiones.

El cine esta sujeto a los gustos/tendencias del publico que son, por su propia naturaleza, impredecibles.
Un eventual desencuentro entre oferta y demanda puede afectar al cumplimiento de los planes de



negocio en este segmento de actividad. El valor comercial de las peliculas esta muy afectado al alza
por la concesién de premios en festivales o por el éxito comercial precedente en otros paises. Sin
embargo, la adquisicion de los derechos con mayor potencial comercial se lleva a cabo sobre proyecto,
es decir, antes de que la pelicula sea realizada, por lo que no existe modo de garantizar el resultado.

En el futuro, un nimero significativo de las peliculas que distribuye el Grupo Vértice 360° podrian no
tener éxito comercial, con lo que sus actividades, resultados y situacion financiera podrian tener un
impacto sustancial adverso.

Produccién cinematogréafica

Aproximadamente un 5% de la cifra de negocios del Grupo Vértice 360° prevista para el 2007 se
centra en la produccién de peliculas cinematogréficas. La actividad consiste en la escritura o
adquisicion de guiones, el rodaje, el montaje y postproduccion de imagen y sonido, y la
comercializacion de la pelicula, normalmente a través de la venta de derechos de antena y mediante la
intervencién de una distribuidora en salas de exhibicion, en DVD y en Internet.

En Espafia y en general en Europa, la produccion cinematografica es una actividad regulada, apoyada
y subvencionada mediante distintos mecanismos a escala autondmica, estatal y de la Union Europea.
También pueden obtenerse otras ayudas en festivales y ferias internacionales.

Por tanto, un cambio en la politica de ayudas del Estado espafiol, de las comunidades autdnomas o de
la Union Europea, o una eliminacion de las mismas, podria tener una repercusion negativa sobre los
costes de produccién y de distribucion comercial de las peliculas y, por tanto, las actividades, los
resultados y la situacion financiera del Grupo Vértice 360° podrian verse significativa y negativamente
afectadas.

Producciodn televisiva

El Grupo Vértice 360° elabora productos para television; fundamentalmente programas, series de
ficcion y documentales. Se trata, en su mayor parte, de productos elaborados bajo pedido, amparados
por contratos con las cadenas que se comprometen a la adquisicion de un nimero minimo de
programas con posibilidad de renovacion segin las mediciones de audiencia o la estrategia de
programacion de las cadenas.

El Grupo Vértice 360° no puede controlar la demanda de programas, series o documentales de las
cadenas de television, ni tampoco tiene capacidad para predecir su éxito ni para controlar la
programacion. El Grupo Vértice 360° no puede ejercer influencia sobre el nivel nacional de inversién
publicitaria en television, ni sobre los presupuestos con los que anualmente cuentan las cadenas de
caracter publico para la adquisicion de programas, series 0 documentales.

Todos estos factores, individualmente y de forma combinada, tienen repercusion en la capacidad del
Grupo Vértice 360° para contratar con sus clientes producciones televisivas, cuya demanda y éxito
podrian no ser suficientes, con lo que las actividades, resultados y situacion financiera del Grupo
Vértice 360° podrian tener un impacto sustancial adverso.

Interrupcion del servicio de comunicaciones

El Grupo Vértice 360°, a través de Telson, ofrece a sus clientes servicios de control de calidad y
“empaquetado” de canales televisivos; actividad consistente en preparar los contenidos de emisién



segun las instrucciones de programacién del cliente y sin que se produzcan cortes o falta de sefial
televisiva. Para realizar este trabajo, Telson depende de servicios de telecomunicacion por fibra 6ptica
prestados por terceros. Al tratarse de una infraestructura ajena, Vértice 360° no puede garantizar la
continuidad de los servicios de telecomunicaciones, que de interrumpirse podria dar lugar a
reclamaciones por parte de los clientes e incluso podria significar la resolucion de los contratos de este
tipo de servicios, con lo que las actividades, resultados y situacion financiera del Grupo Vértice 360°
podrian tener un impacto sustancial adverso.

Concentracion de ingresos en el sector audiovisual en Espafia

La estructura comercial y operativa del Grupo Vértice 360° estd segmentada en actividades muy
diversas que abarcan desde la prestacion de servicios técnicos hasta la produccion de contenidos y la
distribucion comercial de obras audiovisuales. Todas estas actividades estan enmarcadas en el sector
audiovisual en Espafia y por tanto afectas de forma simultanea a los ciclos econémicos del sector y a
posibles problemas coyunturales globales del mismo. Por tanto, un cambio negativo en el ciclo del
sector audiovisual podria tener un impacto sustancial adverso en las actividades, resultados y situacién
financiera del Grupo Vértice 360°.

Fluctuaciones del tipo de cambio de divisa

Si bien la gran mayoria de las operaciones del Grupo Vértice 360° se realizan en euros,
aproximadamente un 90% de las compras de derechos cinematograficos, que representan
aproximadamente un 15% del total de las compras del Grupo Vértice 360, se realizan en dolar
estadounidense. Por tanto, las fluctuaciones en el valor del euro frente al dolar estadounidense desde el
momento de la adquisicion de derechos hasta su pago podrian tener un impacto sustancial adverso en
las actividades, resultados y situacion financiera del Grupo Vértice 360°.

Algunas actividades han generado pérdidas

Las actividades de distribucién de cine han generado pérdidas en el pasado. En 2006, Notro Films tuvo
un EBIT de -547 miles de euros y, asimismo, se produjeron pérdidas importantes en el negocio de
distribucion de cine, desarrollado a través de Manga Films, que en 2006 fueron de 13.888 miles de
euros y en junio de 2007 ascendian a 732 miles de euros. Dentro de las actividades del segmento de
servicios, si bien el conjunto de este segmento tuvo resultados positivos, Telson tuvo un resultado
antes de impuestos negativo en 2006 de 1.300 miles de euros.

A pesar de que estas pérdidas son compensadas a nivel de grupo consolidado y de que el Grupo
Vértice 360° ha adoptado medidas concretas para corregir esos resultados negativos, en el futuro
dichas pérdidas podria seguir produciéndose o incluso incrementarse, con lo que las actividades,
resultados y situacion financiera del Grupo Vértice 360° podrian tener un impacto sustancial adverso.

Dependencia de personal clave

En mayo de 2007, con la integracion de Notro Films en la Sociedad, se incorpor6 a la gestion del
Grupo Vértice 360° un nuevo equipo directivo con experiencia significativa en el sector audiovisual.
El éxito de la gestion del Grupo Vértice 360° depende en cierta medida de estas personas clave. Si
dichas personas dejaran de prestar sus servicios al Grupo Vértice 360°, podria producirse un impacto
sustancial adverso en las actividades, los resultados y la situacion financiera del Grupo Vértice 360°.
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Riesgos de integracion y adquisiciones de negocios nuevos

El Grupo Veértice 360° contempla en sus planes de crecimiento un proceso de expansion por
integracion y adquisiciones de sociedades ya en funcionamiento que aporten al Grupo Vértice 360°
valor estratégico, volumen de ventas y acceso a nuevos mercados 0 nuevas actividades dentro del
sector audiovisual. Cada una de estas adquisiciones implica I6gicamente una coordinacion e
integracion con el resto de las sociedades del Grupo Vértice 360°. Estos procesos de integracion y
adquisiciones no estan exentos de dificultades y, por tanto, podrian no tener éxito o desarrollarse sin la
adecuada eficiencia. Asimismo, dichas integraciones y adquisiciones se han realizado bajo
valoraciones de las sociedades basadas en unos planes de negocio futuros que podrian no cumplirse.
Todo ello, podria un impacto sustancial adverso en las actividades, los resultados y la situacion
financiera del Grupo Vértice 360°.

Comparabilidad de informacion financiera tras los recientes cambios en la Sociedad

Existe cierta dificultad a la hora de comparar la evolucion financiera del Grupo Vértice 360° durante el
periodo enero 2006 a junio 2007 para el que se facilita informacion financiera. Ello se debe a la
reciente creacion de Vértice 360° asi como a las adquisiciones que la Sociedad ha llevado a cabo, y a
la incursién en nuevos sectores del mercado audiovisual durante el afio 2006 y 2007. Esta dificultad en
la comparabilidad de la informacion financiera podria persistir en el futuro si se siguen llevando a
cabo nuevas integraciones de sociedades, segun la Sociedad tiene previsto como estrategia de
crecimiento.

Posibles dificultades para atender el pago de algunas deudas a corto plazo

A 30 de junio de 2007, el pasivo circulante del Grupo Vértice 360° es superior al activo circulante
provocado, fundamentalmente, por el segmento de cine, como ocurre habitualmente en este segmento.
La inversion a largo plazo en derechos o producciones, generalmente esta financiada con deudas a
corto plazo mientras que los flujos de fondos obtenidos de la inversién se producen en un horizonte
temporal mayor que la deuda financiada. Esto podria provocar que no se pudieran atender algunas de
las obligaciones de pago a corto plazo, si bien la Sociedad estima que, con los ingresos que se esperan
generar en el futuro y con las disponibilidades de financiacion existentes, se dispondran de los fondos
suficientes para atender al pago de las deudas a la fecha de su vencimiento.

Riesgo de conflictos de interés en operaciones entre partes vinculadas

En el pasado, algunas sociedades del Grupo Vértice 360° han realizado operaciones comerciales con
accionistas de la Sociedad y con sociedades vinculadas a los Consejeros de Vértice 360°, segln se
detalla en el epigrafe 19 del Documento de Registro. Aunque a juicio de la Sociedad, estas
operaciones se realizaron en condiciones de mercado, existe la posibilidad de que Vértice 360° hubiese
obtenido unas condiciones mas favorables si estas operaciones se hubiesen realizado con terceros.

A pesar de que en junio de 2007 la Sociedad aprobé el Reglamento del Consejo de Administracion, en
cuya virtud las operaciones entre partes vinculadas deben autorizarse por el Consejo de
Administracion, estas operaciones podrian seguir realizandose en el futuro.

Estimaciones, tendencias, previsiones y proyecciones futuras

El presente Folleto contiene estimaciones, tendencias, previsiones y proyecciones futuras que por su
naturaleza son inciertas y susceptibles de verse o no cumplidas en el futuro. En consecuencia, dichas
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estimaciones, proyecciones, perspectivas o previsiones no deben tomarse como una garantia de
resultados futuros y la Sociedad advierte de las posibles desviaciones que pudieran producirse en los
distintos factores que influyen en la evolucién futura del Grupo Vértice 360° especialmente en
aquellos que no dependen de la Sociedad y que, por tanto, estan fuera de su alcance. Las proyecciones,
perspectivas y estimaciones referidas se basan en diversas asunciones. Cualquier desviacién sustancial
y significativa de la realidad respecto de dichas asunciones podria provocar que las estimaciones,
tendencias, proyecciones y previsiones divergieran sustancialmente respecto de las contenidas en el
Folleto.

En este sentido, el Plan de Negocio que se incluye en el epigrafe 13 del Documento de Registro
contiene una estimacion del beneficio consolidado de la Sociedad por importe de 865 miles de euros
para el ejercicio 2007. Si bien el resultado consolidado de la Sociedad a septiembre fue de -1.233
miles de euros, el caracter estacional de gran parte de los ingresos hace que estos se devenguen en el
ultimo trimestre del ejercicio y, por tanto, la Sociedad estima que dicha pérdida sea minorada en
mayor o menor medida a la finalizacion del ejercicio 2007, si bien la estimacion de beneficio se veria
incumplida.

C. RIESGOS RELATIVOS A LA ESTRUCTURA ACCIONARIAL DE LA SOCIEDAD
Riesgos derivados de la existencia de un ntcleo de control accionarial

Una vez realizada la admision a cotizacion de las acciones de Vértice 360° que la Sociedad tiene
prevista realizar proximamente, Avanzit, serd titular de una participacion del 42,84% del capital de
Vértice 360° y, por tanto, tendra una influencia muy significativa en la gestion de la Sociedad aunque
no sera titular de la mayoria de los derechos de voto de la Sociedad.

No obstante, en noviembre de 2007, Avanzit ha suscrito un acuerdo con un grupo de accionistas® de la
Sociedad, por el que Avanzit y dichos accionistas se han comprometido a votar en el mismo sentido,
respetando las directrices de Avanzit, en todas las juntas generales de accionistas de la Sociedad. Este
acuerdo no limita la libre transmisibilidad de las acciones y extiende sus efectos sobre las acciones
gue, en su caso, las partes puedan adquirir con posterioridad a la fecha del acuerdo.

Por tanto, Avanzit controla directa e indirectamente la mayoria de los derechos de voto (55,28%) de la
Sociedad y actia de forma concertada con este grupo de accionistas para proteger sus intereses
econdmicos, que podrian ser distintos de los intereses de otros accionistas.

D. FACTORES DE RIESGO LIGADOS A LAS ACCIONES
Inexistencia previa de mercado para las acciones

Las acciones de Vértice 360° no se encuentran en la actualidad admitidas a negociacion en un mercado
secundario de valores. Aunque la Sociedad va a solicitar la admisién a negociacion en las bolsas de
valores de Madrid y Barcelona asi como su inclusién en el SIBE, no puede asegurarse gque se vaya a
desarrollar un mercado de negociacion de las mismas y un grado de liquidez suficiente en dichos
mercados.

Y Rustraductus, S.L., Rustrainvest, S.A., Avanzit, José Maria Irisarri NGfiez, Amalia Blanco Lucas, Ignacio Corrales
Rodrigéfiez y Adolfo Blanco Lucas.
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Inexistencia de un precio inicial de cotizacion de las acciones

Dadas las caracteristicas de la Operacién, la admision a negociacién de las acciones de la Sociedad se
realizard sin llevar a cabo una previa oferta pablica de venta ni de suscripcion de acciones. Por tanto,
no existe un precio de inicial de cotizacion de las acciones de la Sociedad y sera el mercado, desde el
primer momento, el que determinara, mediante el ajuste de la oferta y la demanda de las acciones de
Vértice 360°, el precio de cotizacion de las mismas.

No obstante, de conformidad con la Circular 1/2001, de 10 de mayo, de Sociedad de Bolsas, S.A.,
sobre las normas de funcionamiento del SIBE para valores sin cotizacion previa, Sociedad de Bolsas,
S.A. tomara un precio de referencia por accion, sobre el que se llevara a cabo la subasta de apertura
para establecer el primer precio de cotizacion de las acciones, tal y como se describe en la citada
Circular y en el epigrafe 5.3.1 de la Nota sobre Acciones.

Volatilidad del precio de cotizacidn de las acciones de Vértice 360°

El precio de mercado de las acciones de Veértice 360° puede ser volatil. Factores tales como:
fluctuaciones en los resultados de la Sociedad; cambios en las recomendaciones de los analistas
financieros sobre la Sociedad y en la situacion de los mercados financieros espafoles e
internacionales; operaciones de venta que los accionistas principales de la Sociedad puedan realizar de
sus acciones; asi como la inexistencia de una entidad financiera que realice operaciones de
estabilizaciéon del precio de las acciones de la Sociedad durante los dias siguientes a la fecha de
admision a cotizacién, podrian tener un impacto negativo en el precio de las acciones de Vértice 360°.

Posibilidad de retraso en la admisién a cotizacion de las acciones

Esté previsto que las acciones de la Sociedad sean admitidas a negociacion en las bolsas de valores de
Madrid y Barcelona, e incluidas en el SIBE. Cualquier retraso en el inicio de la admisién a cotizacion
bursatil de las acciones sobre la fecha prevista privaria a las acciones, en tanto en cuanto no se
produzca la admisién a cotizacién, de la mayor liquidez que dichas bolsas conceden a las acciones,
con la consiguiente mayor dificultad en la venta de las mismas.

Posibles ventas futuras de acciones

Tras la admision a cotizacién de la acciones de Vértice 360° existe la posibilidad de que los
accionistas de la Sociedad (Avéanzit y determinados consejeros y altos directivos de la Sociedad que no
han asumido una restriccion temporal de venta de sus acciones) puedan vender las acciones de las que
son titulares y que la propia Sociedad pueda emitir nuevas acciones u ofrecer acciones en el marco de
transacciones publicas o privadas. Por tanto, la venta u oferta de un nimero sustancial de acciones de
la Sociedad en el mercado, o la percepcién de que estas ventas u ofertas se puedan producir, podrian
afectar negativamente al precio de cotizacion de las acciones de Vértice 360°.

Incertidumbre sobre la distribucion de dividendos a los accionistas

En la actualidad, la Sociedad no ha establecido una politica de reparto de dividendos. Asimismo, el
pago de dividendos que eventualmente la Sociedad acuerde, dependera de diversos factores y de las
limitaciones que, en su caso, puedan contener los contratos de financiacion que la Sociedad pueda
suscribir. Por tanto, la Sociedad no puede garantizar que en el futuro vaya a ser capaz de pagar
dividendos. Con cargo al ejercicio 2006, Vértice 360° no ha distribuido dividendo alguno.
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1. FACTORES DE RIESGO

El negocio y las actividades del Grupo Vértice 360° estan condicionados por determinados factores
gue son comunes a cualquier sociedad de su sector, entre los que cabria sefialar, como mas
significativos, los que se recogen a continuacion.

A. RIESGOS ASOCIADOS AL SECTOR AUDIOVISUAL
El sector audiovisual en Espafia es altamente competitivo

El sector audiovisual es tradicionalmente un sector muy atomizado y competitivo con limitadas
barreras de entrada y gran dinamismo en la creacion de nuevas empresas. En general, se trata de
medianas y pequefias empresas cuyo principal valor se centra en sus relaciones comerciales y en la
capacidad técnica y talento creativo de sus propietarios. El Grupo Vértice 360° que ha definido, como
criterio estratégico para afianzar su posicion relevante de mercado, una estrategia de concentracion de
recursos y crecimiento considera, no obstante, que el referido dinamismo y el caracter competitivo del
sector dificultan considerablemente realizar previsiones sobre el entorno en el que el Grupo Vértice
360° debera desarrollar su actividad en los proximos afios. Todo ello, supone un elemento de
incertidumbre sobre factores que podrian tener un impacto sustancial adverso en las actividades, los
resultados y la situacion financiera del Grupo Vértice 360°.

Obsolescencia técnica

El equipamiento técnico utilizado en el sector audiovisual evoluciona con gran rapidez. Actualmente,
se encuentra ademas inmerso en un proceso de migracion generalizada hacia la tecnologia digital tanto
en la captacién de imagenes y sonido (camaras digitales, formatos de alta definicidn, etc.), en su
tratamiento técnico (edicion y efectos digitales, almacenamiento en discos, tratamiento digital del
sonido, tecnologias sin cintas para continuidad en las emisiones, etc.), como en la distribucién de la
sefial (television digital terrestre TDT, IPTV-Television por Internet, television por teléfono movil
3G), asi como en la exhibicién cinematografica (proyecciones digitales, desaparicion de la copia en
35 mm.). Mantener un nivel competitivo en cuanto a equipamiento técnico exige a las compafiias de
servicios audiovisuales un esfuerzo inversor constante.

El Grupo Vértice 360°, a través de sus sociedades de servicios, Telson y Videoreport sigue una politica
de actualizaciones y mejoras constantes de sus equipamientos y software para poder competir de
forma satisfactoria en el sector audiovisual. Para adaptarse rapidamente a los continuos desarrollos
tecnolégicos en los campos en los que desarrolla su actividad, el Grupo Vértice 360°, al igual que otras
compafiias del sector, debe realizar inversiones significativas. La falta de inversion y adaptacion del
Grupo Vértice 360° a dichos cambios tecnoldgicos o un significativo encarecimiento de los tipos de
interés del mercado financiero (operaciones de “leasing” y “renting”) podrian producir una
disminucién de la competitividad del Grupo Vértice 360°, lo cual podria tener un impacto sustancial
adverso en sus actividades, resultados y situacion financiera.

Aumento de los tipos de interés

El Grupo Vértice 360° se financia con lineas de crédito y préstamos para hacer frente a las inversiones
necesarias para el desarrollo de sus actividades. Un incremento de los tipos de interés traeria consigo
un aumento del coste financiero de estas lineas de crédito y préstamos y, por tanto, podria producirse
un impacto sustancial adverso en las actividades, resultados y situacion financiera del Grupo Vértice
360°.
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“Pirateria” de obras audiovisuales e Internet

El fenémeno global denominado “pirateria”, consistente en la explotacion ilegal de obras
audiovisuales mediante la distribucion de copias no autorizadas en soporte DVD 0 su puesta a
disposicion del publico a través de Internet (por ejemplo, mediante redes de intercambio de ficheros
entre usuarios) sin el permiso de los titulares de derechos, esta provocando una disminucién de las
ventas y del alquiler de peliculas en soporte DVD que se distribuyen de forma legal, asi como un freno
al desarrollo de negocios legitimos de explotacién de obras audiovisuales a cambio de precio en el
entorno on-line.

Vértice 360°, a traves de sus sociedades, Manga Films, Notro Films, Versus Entertainment, S.L. y
Amazing, S.L. esta presente en el negocio de distribucién cinematogréafica, que representd un 55% en
el 2006 y un 35%" previsto para el 2007 sobre la cifra total de negocio del Grupo Vértice 360°. El
fendmeno de la “pirateria” constituye una indudable amenaza tanto al negocio de distribucion como a
la propia produccion de peliculas, que ve disminuido uno de sus canales tradicionales de ventas y
dificulta la rentabilidad de las peliculas e incluso la capacidad de amortizacion de los costes invertidos
en producir un largometraje.

El Grupo Veértice 360° es activo en la defensa de sus intereses comerciales y de la propiedad
intelectual de su catalogo filmico, y estd representado por las correspondientes asociaciones
profesionales del sector. Asimismo, trabaja en el desarrollo de nuevos cauces de comercializacion de
producto audiovisual a través de portales especializados en Internet, como alternativa legal para evitar
la “pirateria”. Se espera que estas formas de explotacion en linea tomen cada vez mas relevancia a
escala mundial por su comodidad para el consumidor y por su precio, sirvan de elemento disuasorio a
las descargas ilegales.

No obstante, un aumento de las cuotas actuales de pirateria podria tener un impacto sustancial adverso
en las actividades, los resultados y la situacion financiera del Grupo Vértice 360°.

Responsabilidad en contenidos

Los contenidos que desarrolla el Grupo Vértice 360° y que son difundidos por canales de television o
mediante la distribucion cinematografica pueden generar responsabilidades por afectacion de los
derechos a la propiedad intelectual e industrial, al honor, a la intimidad o a la propia imagen de
terceros. EI Grupo Vértice 360° no tiene procedimiento judicial alguno en curso ni lo ha tenido en el
pasado por esta causa. Ademas, con caracter previo a la comercializacion de sus productos lleva a
cabo un andlisis dirigido a eliminar aquellos contenidos susceptibles de dar lugar a este tipo de
reclamaciones. No obstante, en el futuro seria posible que el Grupo Vértice 360° tuviese que afrontar
este tipo de responsabilidades que, en funcién de su cuantia, podrian tener un impacto sustancial
adverso en las actividades, los resultados y la situacion financiera del Grupo Vértice 360°.

El sector audiovisual en Espafia es un sector regulado
El sector audiovisual en Espafia es un sector regulado por distintas normas, tanto comunitarias como

estatales y autonémicas. En concreto, en el sector televisivo, la Administracion Central tiene potestad
para otorgar y derogar licencias de emision, definir territorios, fijar frecuencias, fijar modalidades de

l_Segun las estimaciones de la Sociedad previstas para el afio 2007 en el plan de negocio incluido en el epigrafe 13 del
Documento de Registro.
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emision y capacidad de cobro al cliente (codificado, abierto gratuito, etc.), fijar plazos, fijar
tecnologias o aplicar leyes, como la Ley de Television sin Fronteras que afectan a las obligaciones de
inversion de las cadenas o a sus capacidad de participar en producciones subvencionadas.

En cuanto al segmento de cine, la actual “Ley del Cine” (Ley 15/2001, de 9 de julio) regula a nivel
estatal los mecanismos de apoyo a la produccidn, distribucién y exhibicién cinematografica, normativa
a la que se afiaden regulaciones especificas de las comunidades auténomas. La practica totalidad de las
peliculas producidas o coproducidas en Espafia recibe actualmente apoyo financiero oficial, por lo que
cualquier cambio en estas leyes especificas podria tener repercusion sobre la cantidad de peliculas
producidas y sobre su rentabilidad.

En este sentido, a la fecha del presente Folleto esta en tramitacion parlamentaria una nueva “Ley del
Cine” (Proyecto de Ley 121/000138, de 8 de junio de 2007), que si bien en su redaccién actual
mantiene ayudas a la industria cinematogréafica, podria acabar restringiéndolas o incluso eliminandolas
en su redaccién definitiva. Por tanto, existe incertidumbre sobre las repercusiones que la entrada en
vigor de la nueva ley pueda tener sobre la industria cinematogréfica, prevista para marzo de 2008.

En su conjunto esta capacidad reguladora de la Unién Europea, del Estado espafiol y de las
comunidades auténomas, y o cualquier cambio en la normativa, podrian tener repercusiones
significativas en clientes del Grupo Vértice 360° y, por consiguiente, tener un impacto sustancial
adverso en las actividades, resultados y situacion financiera del Grupo Vértice 360°.

Incertidumbre sobre las consecuencias de la TDT (Television Digital Terrestre)

Espafia se encuentra en la actualidad en un proceso de cambio tecnolégico en lo que respecta a la
difusién en abierto (gratuita y de acceso libre para el telespectador) para migrar de la “tecnologia
analdgica” a la denominada “TDT” (Television Digital Terrestre). Este proceso, emprendido de forma
paralela en la practica totalidad de los paises avanzados, debe verificarse dentro de plazos previstos
por la Administracion y culmina con el denominado “apagén analégico” (desaparicién completa de la
emision por el sistema analdgico) previsto para el 3 de abril de 2010. En Espafia se prevé pasar de las
actuales 20 cadenas que emiten en abierto a un total de 52 canales digitales de ambito estatal, asi como
un namero indeterminado (hasta un maximo de 8) de canales digitales de ambito autondémico (Real
Decreto 944/2005, de 29 de julio). Ello supone por un lado un aumento del consumo de contenidos
televisivos y por otro una dispersion de la cuota porcentual de telespectadores por canal (“‘share™).

Esta necesidad para el conjunto del mercado de disponer una cantidad mucho mayor de contenidos,
unido a la dispersion de la audiencia, circunstancias que no se han dado nunca antes, suponen un
factor de incertidumbre sobre algunos de los clientes del Grupo Vértice 360° que pueden verse
abocados a cambios en su politica de contratacion externa o ver reducidos sus margenes operativos. La
Sociedad considera que estos efectos indeseados en algunos de sus clientes podrian llegar a afectar
significativa y negativamente las actividades, los resultados y la situacion financiera del Grupo Vértice
360°.

Fragmentacion de audiencias televisivas

La aparicién de nuevos canales digitales, la difusion de contenidos en imagenes por Internet y
mediante el teléfono mdvil tiene como consecuencia una mayor atomizacién de la audiencia, y con
ello, a pesar de que es previsible un significativo aumento de la inversion publicitaria en los medios
audiovisuales en su conjunto, podria simultdneamente llegar a producirse una disminucion de la
inversion publicitaria que cada operador televisivo es capaz de captar en el mercado de anunciantes.
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Estas nuevas tecnologias, junto con los videojuegos, podrian ademas provocar cambios en los habitos
de consumo y ser causa de una posible disminucién del volumen de audiencia televisiva, tal y como
actualmente se entiende, coexistiendo con otras formas de consumo de contenidos como por ejemplo
el denominado VOD (“Video on Demand”) en el que el espectador no es pasivo respecto a la
programacion del canal sino que elige sus propios contenidos “a la carta”.

Dado que la publicidad es la principal fuente de ingresos de las cadenas televisivas, una alteracion
significativa de su capacidad de contratar camparfias de publicidad, una reduccion de los precios de las
mismas o unos cambios demasiado rapidos para permitirles adaptarse a las nuevas circunstancias de
consumo de contenidos, podrian tener incidencia negativa sobre la rentabilidad de los operadores
televisivos que son clientes del Grupo Vértice 360°, y con ello podria también producirse un impacto
sustancial adverso en las actividades, los resultados y la situacion financiera del Grupo Vértice 360°.

Posibilidad de disminucién de espectadores en las salas cinematograficas

Fendmenos como la popularizacién de los videojuegos, la television en el mdvil, la televisién por
Internet, la profusion de canales televisivos digitales que pueden llegar a los hogares, la inminente
accesibilidad de la tecnologia de alta definicién y la mejora de los equipos de DVD y “home cinema”
(cine en casa), podrian en su conjunto suponer cambios en los hébitos de ocio y, por tanto, introducen
un factor de incertidumbre sobre el incremento o disminucién del nimero de espectadores de cine.

A ello, debe afadirse la conversion tecnoldgica que en los préximos afios deben afrontar las salas
cinematograficas para migrar de la tradicional proyeccion en pelicula de 35 mm. a los nuevos
proyectores digitales de alta definicion (tecnologia video) y pasar a la denominada “virtual print”
(copia virtual), un fichero de datos que sustituye a la copia fisica en celuloide. Este cambio, aunque
elimina el coste de la copia filmica, va a significar un esfuerzo inversor a los empresarios de salas
(exhibidores) y podria provocar una disminucién en el namero de salas por habitante (que en Espafia
es uno de los mas altos de Europa) si los exhibidores no pudiesen afrontar dicha inversion o ésta les
causara dificultades econémicas.

Estos cambios en los habitos de consumo y la migracion a la proyeccion digital podrian acarrear
consecuencias que, aunque imposibles de predecir actualmente, conllevaran incluso una disminucion
del nimero de salas cinematogréficas en Espafia, asi como un descenso significativo del niamero de
espectadores, con lo consiguiente disminucion de la rentabilidad de las peliculas tanto a sus
productores como a distribuidores y exhibidores. Todo ello, podria tener un impacto sustancial
adverso en las actividades, los resultados y la situacion financiera del Grupo Vértice 360°.

Incertidumbre sobre las consecuencias de la IPTV (“Internet Protocol Television™)

La denominada tecnologia “Internet Protocol Television” (IPTV) permite difundir sefial de television
a través de Internet con buena calidad de imagen y sonido. Ello permite la proliferacion, en teoria
ilimitada, de canales televisivos. Adicionalmente, la sefial televisiva puede también difundirse
mediante teléfonos maéviles de los denominados “3G”. El conjunto de estos factores tecnoldgicos estan
propiciando cambios en la estructura empresarial e industrial del negocio televisivo, propiciando la
entrada en él de nuevos operadores y transportadores de sefial, como son por ejemplo las compafiias de
comunicaciones.

El Grupo Vértice 360° no puede predecir las consecuencias globales de estos fendmenos tecnoldgicos

ni la repercusion que los mismos tendran para sus actuales clientes, ni como podrad abastecer la
industria de produccion televisiva el referido incremento de consumo de contenidos y qué
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consecuencias tendra todo ello en el mercado publicitario, o si estos cambios afectaran a los habitos
hasta ahora conocidos de los telespectadores. En consecuencia, estos fendmenos tecnolégicos podrian
desarrollarse de un modo que tuviese consecuencias perjudiciales para los clientes del Grupo Vértice
360° y, por consiguiente, podrian tener un impacto sustancial adverso en las actividades, los resultados
y la situacion financiera del Grupo Vértice 360°.

B. RIESGOS ESPECIFICOS DEL GRUPO VERTICE 360°
Distribucion cinematogréafica

Un 55% en el 2006 y un 35%® previsto para el 2007 de la actividad del Grupo Vértice 360° se
concentra en la distribucion de peliculas cinematogréficas. Este negocio consiste fundamentalmente en
la adquisicion de derechos de peliculas para su explotacion mediante la exhibicién en salas,
distribucion en soporte DVD (venta y alquiler), distribucion por Internet y venta de derechos de antena
a las televisiones a través de las distintas sociedades del Grupo Vértice 360° como Manga Films, Notro
Films, Versus Entertainment, S.L. y Amazing, S.L.

El cine, por tratarse de una actividad destinada al entretenimiento/ocio, estd sujeto a los
gustos/tendencias del publico que son, por su propia naturaleza, impredecibles. Un eventual
desencuentro entre oferta y demanda (eleccion de peliculas cuyos derechos se adquieren, frente a
interés del puablico por las mismas) puede afectar al cumplimiento de los planes de negocio en este
segmento de actividad. El valor comercial de las peliculas esta muy afectado al alza por la concesion
de premios en festivales o por el éxito comercial precedente en otros paises. Sin embargo, a causa de
la competencia en los mercados internacionales, la adquisicion de los derechos con mayor potencial
comercial (en funcion por ejemplo del “cast” -reparto de actores famosos-, director, presupuesto y
tema ) se lleva a cabo sobre proyecto, es decir, antes de que la pelicula sea realizada, por lo que no
existe modo de garantizar el resultado.

Por tanto, en el futuro un namero significativo de las peliculas que distribuye el Grupo Vértice 360°
podrian no tener éxito comercial, con lo que sus actividades, resultados y situacion financiera podrian
tener un impacto sustancial adverso.

Produccién cinematogréafica

Aproximadamente un 5% de la cifra de negocios del Grupo Vértice 360° prevista para el 2007 se
centra en la produccion de peliculas cinematograficas a través de Telespan y Notro Films. En 2006, no
hubo resultados ligados a esta actividad, ya que las dos sociedades a través de las cuales se realiza han
sido adquiridas en mayo de 2007. La actividad consiste en la escritura o adquisicion de guiones, el
rodaje, el montaje y postproduccién de imagen y sonido, y la comercializacion de la pelicula,
normalmente a través de la venta de derechos de antena y mediante la intervencion de una
distribuidora en salas de exhibicion, en DVD (ventay alquiler) y en Internet.

En Espafia y en general en Europa, la produccion cinematografica es una actividad regulada y
subvencionada mediante distintos mecanismos a escala autondémica, estatal y de la Union Europea.
Las ayudas estatales a la produccion de peliculas pueden alcanzar el 33% aproximadamente de sus
costes de elaboracion de la pelicula, con un limite en Espafia de 1 millén de euros. A ellas se suman en

l_SegL’Jn las estimaciones de la Sociedad previstas para el afio 2007 en el plan de negocio incluido en el epigrafe 13 del
Documento de Registro.
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ocasiones otras ayudas de gobiernos autondémicos o europeas (cuando se trata de peliculas en
coproduccion multinacional europea), pudiendo en casos concretos alcanzar hasta un 65% de los
costes de la pelicula. También pueden obtenerse otras ayudas a la distribucién, exhibicion,
participacion en festivales y ferias internacionales, de acuerdo con lo establecido en la Ley 15/2001,
de Fomento y Promocidn de la Cinematografia y el Sector Audiovisual.

No obstante, a la fecha del presente Folleto estd en tramitacion parlamentaria una nueva “Ley del
Cine” (Proyecto de Ley 121/000138, de 8 de junio de 2007), que si bien en su redaccion actual
mantiene ayudas a la industria cinematografica, podria acabar restringiéndolas o incluso eliminandolas
en su redaccion definitiva. La entrada en vigor de esta nueva ley esta prevista para marzo de 2008.

El sector estd ademas regulado sobre la base del principio de proteccién del sector audiovisual
europeo, tal como se desprende de la Directiva 89/552/CEE, conocida como Directiva de Television
sin Fronteras, incorporada al ordenamiento juridico espafiol a través de la ley 25/1994, igualmente
conocida como Ley de Televisidn sin Fronteras. En virtud de esta norma, los operadores de canales
televisivos en cuya programacion se incluyan largometrajes cinematograficos con una antigiiedad
inferior a 7 afios desde su fecha de produccién deben invertir un minimo del 5% de su cifra de negocio
en producciones filmicas europeas, asi como estan obligados a reservar el 51% de su tiempo de
emision anual a la difusion de obras audiovisuales europeas.

Por tanto, un cambio en la politica de ayudas del Estado espafiol, de las comunidades auténomas o de
la Unidn Europea, o0 una eliminacion de tales ayudas, podria tener una repercusion negativa sobre los
costes de produccién y de distribucion comercial de las peliculas y, por tanto, las actividades, los
resultados y la situacion financiera del Grupo Vértice 360° podrian verse significativa y negativamente
afectadas.

Produccion televisiva

El Grupo Vértice 360°, a traveés de Notro Films y de sus sociedades filiales, elabora productos para
television; fundamentalmente programas (entretenimiento, magacines, debate, concursos, etc.), series
de ficcion y documentales. Esta actividad consiste en el desarrollo de ideas y propuestas ofrecidas a
las cadenas de television, en la elaboracion de guiones, en la seleccion del talento artistico (actores,
presentadores, artistas, etc.) en la grabacion (toma de imagenes) y en su montaje y sonorizacion, de
modo que constituyan un producto terminado para ser emitido por una cadena televisiva. Se trata, en
su mayor parte, de productos elaborados bajo pedido, amparados por contratos con las cadenas que se
comprometen a la adquisicion de un nimero minimo de programas, con posibilidad de renovacion
dando continuidad a los programas segln las mediciones de audiencia o la estrategia de programacion
de las cadenas. Aproximadamente un 15% de los ingresos previstos para el afio 2007 provendran de
esta actividad.

El Grupo Vértice 360° no puede controlar la demanda de programas, series o documentales de las
cadenas de television. ElI Grupo Vértice 360° tampoco tiene capacidad de predecir el éxito de
audiencia que los programas por él elaborados vayan a tener, ni puede controlar su programacion (hora
a la que son emitidos), que es una decision exclusiva de las cadenas y que tiene gran repercusion sobre
el éxito y la continuidad de la produccion. EI Grupo Vértice 360° no puede ejercer influencia sobre el

@gt’m las estimaciones de la Sociedad previstas para el afio 2007 en el plan de negocio incluido en el epigrafe 13 del
Documento de Registro.
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nivel nacional de inversion publicitaria en televisidn, ni sobre los presupuestos con los que anualmente
cuentan las cadenas de caracter publico para la adquisicion de programas, series o documentales.

Todos estos factores, individualmente y de forma combinada, tienen repercusion en la capacidad del
Grupo Vértice 360° para contratar con sus clientes producciones televisivas, cuya demanda y éxito
podrian no ser suficientes, con lo que las actividades, resultados y situacion financiera del Grupo
Vértice 360° podrian tener un impacto sustancial adverso.

Interrupcion del servicio de comunicaciones

El Grupo Vértice 360°, a través de Telson, ofrece a sus clientes servicios de control de calidad y
“empaquetado” de canales televisivos, también denominado “play out”; actividad consistente en
preparar los contenidos de emisién segun las instrucciones de programacién del cliente y sin que se
produzcan cortes o falta de sefial televisiva. Para realizar este trabajo, Telson depende de servicios de
telecomunicacidén por fibra Optica prestados por terceros. Al tratarse de una infraestructura ajena y a
pesar de que todos los elementos técnicos criticos estan duplicados, Vértice 360° no puede garantizar
la continuidad de los servicios de telecomunicaciones, que de interrumpirse podria dar lugar a
reclamaciones por parte de los clientes e incluso podria significar la resolucion de los contratos de este
tipo de servicios, con lo que las actividades, resultados y situacion financiera del Grupo Vértice 360°
podrian tener un impacto sustancial adverso.

Concentracion de ingresos en el sector audiovisual en Espafia

La estructura comercial y operativa del Grupo Vértice 360° esta segmentada en actividades muy
diversas que abarcan desde la prestacion de servicios técnicos hasta la produccién de contenidos y la
distribucién comercial de obras audiovisuales. A pesar de tratarse de actividades muy diferenciadas
entre si, efectuadas por sociedades distintas, para clientes distintos y bajo contratos distintos, todas
ellas estan enmarcadas en el sector audiovisual en Espafia y por tanto afectas de forma simultanea a
los ciclos econdmicos del sector y a posibles problemas coyunturales globales del mismo. Por tanto,
un cambio negativo en el ciclo del sector audiovisual podria tener un impacto sustancial adverso en las
actividades, resultados y situacion financiera del Grupo Vértice 360°.

Fluctuaciones del tipo de cambio de divisa

Si bien la gran mayoria de las operaciones del Grupo Vértice 360° se realizan en euros,
aproximadamente un 90% de las compras de derechos cinematograficos, que representan
aproximadamente un 15% del total de las compras del Grupo Vértice 360, se realizan en doélar
estadounidense. Por tanto, las fluctuaciones en el valor del euro frente al délar estadounidense desde el
momento de la adquisicién de los derechos hasta su pago podrian tener un impacto sustancial adverso
en las actividades, resultados y situacion financiera del Grupo Vértice 360°.

Algunas actividades han generado pérdidas

Las actividades de distribucion de cine han generado pérdidas en el pasado. En 2006, Notro Films tuvo
un EBIT de -547 miles de euros. Dado que es una sociedad de reciente creacion (septiembre de 2004),
los derechos cinematogréficos se encuentran muy al inicio de su explotacion, lo que implica que ya
esta reconocido en resultados el 100% del gasto de publicidad y copias. Asimismo, hay ciclos de
explotacién importantes, principalmente la television, que no se han reconocido todavia. Las pérdidas
més importantes en el negocio de distribucion de cine se produjeron en Manga Films, que en 2006
fueron de 13.888 miles de euros y en junio de 2007 ascendian a 732 miles de euros.
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Dentro de las actividades del segmento de servicios, si bien el conjunto de este segmento tuvo
resultados positivos, Telson tuvo un resultado antes de impuestos negativo en los afios 2006 de 1.300
miles de euros. Telson es una sociedad que dadas las circunstancias del grupo al que pertenecia, sufrio
una reduccidn significativa de su actividad y un exceso de capacidades ociosas, tanto en su actividad
de explotacion como en el espacio utilizado. Estas circunstancias se han corregido adecuando las
estructuras de gastos a los niveles de actividad actuales e incrementando los ingresos por ocupacion de
espacio dentro de sus instalaciones.

A pesar de que estas pérdidas son compensadas a nivel de grupo consolidado y de que el Grupo
Vértice 360° ha adoptado medidas concretas para corregir esos resultados negativos tales como la
adaptacion de la estructura de Manga Films a las nuevas circunstancias de mercado; el cambio de la
politica de compras para optimizar precios y esfuerzos de lanzamiento; la mejora de las sinergias de
pertenencia al Grupo Vértice 360°, tanto en lo que respecta a prestacion de servicios internos de
soporte como a la negociaciéon con proveedores; y sobre todo, una mayor capacidad de ventas a
televisiones, en el futuro dichas pérdidas podria seguir produciéndose o incluso incrementarse, con lo
que las actividades, resultados y situacion financiera del Grupo Vértice 360° podrian tener un impacto
sustancial adverso.

Dependencia de personal clave

En mayo de 2007, con la integracion de Notro Films en la Sociedad, se incorpord a la gestion del
Grupo Vértice 360° un nuevo equipo directivo con experiencia significativa en el sector audiovisual.
El éxito de la gestion del Grupo Vértice 360° depende en cierta medida de estas personas clave. En el
caso de que dichas personas dejaran de prestar sus servicios al Grupo Vértice 360°, podria producirse
un impacto sustancial adverso en las actividades, los resultados y la situacion financiera del Grupo
Vértice 360°.

Riesgos de integracién y adquisiciones de negocios nuevos

El Grupo Veértice 360° contempla en sus planes de crecimiento un proceso de expansion por
integracion y adquisiciones de compafiias ya en funcionamiento que aporten al Grupo Vértice 360°
valor estratégico, volumen de ventas y acceso a nuevos mercados 0 nuevas actividades dentro del
sector audiovisual. Cada una de estas adquisiciones implica l6gicamente una coordinacion con el resto
de las sociedades del Grupo Vértice 360° tanto en la integracion contable, como administrativa, en los
métodos de gestion, en la coordinacidn de sinergias industriales, en el alineamiento de las actividades
comerciales y sobre todo en la integracion de grupos humanos. Estos procesos de integracion y
adquisiciones no estan exentos de dificultades y, por tanto, podrian no tener éxito o desarrollarse sin la
adecuada eficiencia. Asimismo, dichas integraciones y adquisiciones se han realizado bajo
valoraciones de las sociedades sobre la base de unos planes de negocio futuros que podrian no
cumplirse. Todo ello, podria un impacto sustancial adverso en las actividades, los resultados y la
situacion financiera del Grupo Vértice 360°.

Comparabilidad de informacion financiera tras los recientes cambios en la Sociedad

Existe cierta dificultad a la hora de comparar la evolucion financiera del Grupo Vértice 360° durante el
periodo enero 2006 a junio 2007 para el que se facilita informacion financiera. Ello se debe a la
reciente creacion de Vértice 360° asi como a las adquisiciones que la Sociedad ha llevado a cabo, y a
la incursién en nuevos sectores del mercado audiovisual durante el afio 2006 y 2007. Esta dificultad en
la comparabilidad de la informacion financiera podria persistir en el futuro si se siguen llevando a
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cabo nuevas integraciones de sociedades, segun la Sociedad tiene previsto como estrategia de
crecimiento.

Posibles dificultades para atender el pago de algunas deudas a corto plazo

A 30 de junio de 2007, el pasivo circulante del Grupo Vértice 360° es superior al activo circulante
provocado, fundamentalmente, por el segmento de cine, como ocurre habitualmente en este segmento.
La inversion a largo plazo en derechos o producciones, generalmente estd financiada con deudas a
corto plazo mientras que los flujos de fondos obtenidos de la inversidén se producen en un horizonte
temporal mayor que la deuda financiada. Esto podria provocar que no se pudieran atender algunas de
las obligaciones de pago a corto plazo, si bien la Sociedad estima que, con los ingresos que se esperan
generar en el futuro y con las disponibilidades de financiacion existentes, se dispondran de los fondos
suficientes para atender al pago de las deudas a la fecha de su vencimiento.

Riesgo de conflictos de interés en operaciones entre partes vinculadas

En el pasado, algunas sociedades del Grupo Vértice 360° han realizado operaciones comerciales con
accionistas de la Sociedad y con sociedades vinculadas a los Consejeros de Vértice 360°, segun se
detalla en el epigrafe 19 del Documento de Registro. Aunque a juicio de la Sociedad, estas
operaciones se realizaron en condiciones de mercado, existe la posibilidad de que Vértice 360° hubiese
obtenido unas condiciones mas favorables si estas operaciones se hubiesen realizado con terceros.

A pesar de que en junio de 2007 la Sociedad aprobo el Reglamento del Consejo de Administracién, en
cuya virtud las operaciones entre partes vinculadas deben autorizarse por el Consejo de
Administracion, estas operaciones podrian seguir realizandose en el futuro.

Estimaciones, tendencias, previsiones y proyecciones futuras

El presente Folleto contiene estimaciones, tendencias, previsiones y proyecciones futuras que por su
naturaleza son inciertas y susceptibles de verse o no cumplidas en el futuro. A pesar de que la
Sociedad cree que las expectativas, previsiones o estimaciones contenidas son razonables, tales
previsiones estan basadas en hechos futuros e inciertos cuyo cumplimiento es imposible determinar o
asegurar a la fecha del Folleto. En consecuencia, dichas estimaciones, proyecciones, perspectivas o
previsiones no deben tomarse como una garantia de resultados futuros y la Sociedad advierte de las
posibles desviaciones que pudieran producirse en los distintos factores que influyen en la evolucion
futura del Grupo Vértice 360°, especialmente en aquellos que no dependen de la Sociedad y que, por
tanto, estan fuera de su alcance. Las proyecciones, perspectivas y estimaciones referidas se basan en
diversas asunciones. Cualquier desviacién sustancial y significativa de la realidad respecto de dichas
asunciones podria provocar que estimaciones, tendencias, proyecciones y previsiones divergieran
sustancialmente respecto de las contenidas en el Folleto.

En este sentido, el Plan de Negocio que se incluye en el epigrafe 13 del Documento de Registro
contiene una estimacion del beneficio consolidado de la Sociedad por importe de 865 miles de euros
para el ejercicio 2007. Si bien el resultado consolidado de la Sociedad a septiembre fue de -1.233
miles de euros, el caracter estacional de gran parte de los ingresos hace que estos se devenguen en el
altimo trimestre del ejercicio y, por tanto, la Sociedad estima que dicha pérdida sea minorada en
mayor o menor medida a la finalizacién del ejercicio 2007, si bien la estimacion de beneficio se veria
incumplida.
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C. RIESGOS RELATIVOS A LA ESTRUCTURA ACCIONARIAL DE LA SOCIEDAD
Riesgos derivados de la existencia de un ntcleo de control accionarial

Una vez realizada la admision a cotizacion de las acciones de Vértice 360° que la Sociedad tiene
prevista realizar proximamente, Avanzit, serd titular de una participacion del 42,84% del capital de
Vértice 360° y, por tanto, tendrd una influencia muy significativa en la gestion de la Sociedad aunque
no sera titular de la mayoria de los derechos de voto de la Sociedad.

No obstante, en diciembre de 2007, Avanzit ha suscrito un acuerdo con un grupo de accionistas! de la
Sociedad, por el que Avanzit y dichos accionistas se han comprometido a votar en el mismo sentido,
respetando las directrices de Avanzit, en todas las juntas generales de accionistas de la Sociedad. Este
acuerdo no limita la libre transmisibilidad de las acciones y extiende sus efectos sobre las acciones
que, en su caso, las partes puedan adquirir con posterioridad a la fecha del acuerdo.

Por tanto, Avanzit controla directa e indirectamente la mayoria de los derechos de voto (55,28%) de la
Sociedad y actla de forma concertada con este grupo de accionistas para proteger sus intereses
econdmicos, que podrian ser distintos de los intereses de otros accionistas.

D. FACTORES DE RIESGO LIGADOS A LAS ACCIONES
Inexistencia previa de mercado para las acciones

Las acciones de Veértice 360° no se encuentran en la actualidad admitidas a negociacion en un
mercado secundario de valores. Aunque la Sociedad va a solicitar la admisién a negociacién en las
bolsas de valores de Madrid y Barcelona asi como su inclusién en el SIBE, no puede asegurarse que se
vaya a desarrollar un mercado de negociacion de las mismas y un grado de liquidez suficiente en
dichos mercados.

Inexistencia de un precio inicial de cotizacion de las acciones

Dadas las caracteristicas de la Operacién, la admision a negociacién de las acciones de la Sociedad se
realizard sin llevar a cabo una previa oferta pablica de venta ni de suscripcion de acciones. Por tanto,
no existe un precio de inicial de cotizacion de las acciones de la Sociedad y seré el mercado, desde el
primer momento, el que determinara, mediante el ajuste de la oferta y la demanda de las acciones de
Vértice 360°, el precio de cotizacion de las mismas.

No obstante, de conformidad con la Circular 1/2001, de 10 de mayo, de Sociedad de Bolsas, S.A.,
sobre las normas de funcionamiento del SIBE para valores sin cotizacion previa, Sociedad de Bolsas,
S.A., tomaré un precio de referencia por accidn, sobre el que se llevara a cabo la subasta de apertura
para establecer el primer precio de cotizacion de las acciones, tal y como se describe en la citada
Circular y en el epigrafe 5.3.1 de la Nota sobre Acciones.

Volatilidad del precio de cotizacion de las acciones de Vértice 360°

El precio de mercado de las acciones de Vértice 360° puede ser volatil. Factores tales como:
fluctuaciones en los resultados de la Sociedad; cambios en las recomendaciones de los analistas

! Rustraductus, S.L., Rustrainvest, S.A., Avanzit, José Marfa Irisarri NUfiez, Amalia Blanco Lucas, Ignacio Corrales
Rodrigéfiez y Adolfo Blanco Lucas.
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financieros sobre la Sociedad y en la situacion de los mercados financieros espafioles e
internacionales; operaciones de venta que los accionistas principales de la Sociedad puedan realizar de
sus acciones; asi como la inexistencia de una entidad financiera que realice operaciones de
estabilizacién del precio de las acciones de la Sociedad durante los dias siguientes a la fecha de
admision a cotizacién, podrian tener un impacto negativo en el precio de las acciones de Vértice 360°.

Posibilidad de retraso en la admisién a cotizacién de las acciones

Esta previsto que las acciones de la Sociedad sean admitidas a negociacion en las bolsas de valores de
Madrid y Barcelona, e incluidas en el SIBE. Cualquier retraso en el inicio de la admision a cotizacion
bursétil de las acciones sobre la fecha prevista privaria a las acciones, en tanto en cuanto no se
produzca la admisién a cotizacién, de la mayor liquidez que dichas bolsas conceden a las acciones,
con la consiguiente mayor dificultad en la venta de las mismas.

Posibles ventas futuras de acciones

Tras la admision a cotizacién de la acciones de Vértice 360° existe la posibilidad de que los
accionistas de la Sociedad (Avanzit y determinados consejeros y altos directivos de la Sociedad que no
han asumido una restriccion temporal de venta de sus acciones) puedan vender las acciones de las que
sean titulares y que la propia Sociedad pueda emitir nuevas acciones u ofrecer acciones en el marco de
transacciones publicas o privadas. Por tanto, la venta u oferta de un nimero sustancial de acciones de
la Sociedad en el mercado, o la percepcion de que estas ventas u ofertas se puedan producir, podrian
afectar negativamente al precio de cotizacién de las acciones de Vértice 360°.

Incertidumbre sobre la distribucion de dividendos a los accionistas

La politica de distribucién de dividendos y su importe es fijada por la Junta General de Accionistas de
la Sociedad a propuesta del Consejo de Administracion. En la actualidad, la Sociedad no ha
establecido una politica de reparto de dividendos. Asimismo, el pago de dividendos que eventualmente
la Sociedad acuerde, dependera de diversos factores, incluyendo la satisfactoria gestion del negocio y
sus resultados operativos, ademas de las limitaciones que, en su caso, puedan contener los contratos de
financiacion que la Sociedad pueda suscribir. Por tanto, la Sociedad no puede garantizar que en el
futuro vaya a ser capaz de pagar dividendos o, en caso de hacerlo, que vayan a aumentarse en afios
sucesivos. Con cargo al ejercicio 2006, Vértice 360° no ha distribuido dividendo alguno.
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1. INFORMACION SOBRE LOS VALORES

(Nota sobre las Acciones redactada segun el Anexo I11 del Reglamento (CE) n° 809/2004, de la
Comisidn Europea de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE)

1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1 Identificacion de las personas responsables

José Maria Irisarri NUfiez, en nombre y representacion de la Sociedad, en su condicion de Presidente
del Consejo de Administracion y Consejero Delegado, y en ejercicio de las facultades especificas que
le fueron otorgadas por el Consejo de Administracion, en su reunion del 23 de octubre de 2007, asume
la responsabilidad del contenido de la presente Nota sobre Acciones.

1.2 Declaracion de las personas responsables
José Maria Irisarri NUfiez como responsable de la presente Nota sobre Acciones, declara que, tras
comportarse con una diligencia razonable de que asi es, la informacién contenida en la misma es,

segun su conocimiento, conforme a los hechos y no incurre en ninguna omision que pudiera afectar a
su contenido.

2. FACTORES DE RIESGO RELATIVOS A LOS VALORES

Véase la seccion “I1” anterior relativa a Factores de Riesgo.

3. INFORMACION FUNDAMENTAL

3.1 Declaracion sobre el capital circulante

Vértice 360° considera que el capital circulante del que dispone en la actualidad, unido al que espera

generar en los proximos 12 meses, es suficiente para atender las obligaciones de la Sociedad durante
dicho periodo de tiempo.
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3.2 Capitalizacion y endeudamiento

A continuacion se incluye una tabla que recoge la capitalizacion y el endeudamiento del Grupo
Vértice 360° a 30 de septiembre de 2007, preparados conforme a las normas internacionales de
informacidn financiera (las “NIIF”):

Capitalizacion (Informacion no auditada elaborada segin las NIIF) 30/09/2007
Fondos propios (miles euros)
(OF: o1 - R0 To] 4 | (o F OSSPSR 59.216
PrimMa 8 EMISTON .......ciiiiiiiiiii bbbt 70.436
Reservas de la sociedad dOMINANTE ............ocveiiiiiniiec s -177
Reservas en sociedades CONSOIIAAAAS ...........coiiiriiiiieiiee e 1.303
DiIferencias 08 CONVETSION ..........curieirerieireeesieteeteseetesesee e see e e se e sesesaeseseeseseeseeesesesaesesseseseeseneasesesenses 0
(@] 1 (O 1T 1y oo R (o] - Tod o o S 0
BENETICIO GBI EJEITICIO. ....vvieetiiciei et -1.233
DiIVIAENUD 8 CUBNTA. ......vcveiiiiiiiiieieiee bbbttt 0
Lo LTSRS 129.545
SOCIOS EXIEINIOS. ...ttt ettt et b bttt h bbb b e e st eb e bt e b e e b e b e e st e bt e bt e bt nb e b e e et e et et e et e bt 644
FONAOS PropioS+SOCIOS EXEEITIOS .......cuviuiriertiitesteie ettt sttt ettt sttt e ettt sb ettt eebesbe b b nbe b 130.188

30/09/2007
Endeudamiento (Informacion no auditada elaborada segln las NIIF) (miles euros)
Deuda no corriente (I/p) con entidades de Crédit0 ...........oeiireirieeririeirees e 10.742
Deuda corriente (c/p) con entidades de CrAITO ..........cvrvreiirerireereseee e senes 15.853
Total endeudamiento DIULO ..........oooiiiiiecee ettt ettt be st b 26.595
Saldo VIVO 08 DONOS Y PAGAIES .....evereerieiiiieitesiesie et te st st ettt tesbestesbe e st teabesbesbesbe e ensereesenseebesaenee e 0
Endeudamiento fiNANCIErO DU ..........oiiiiiiiie et 26.595
Tesoreria e inversiones fiNanCieras teMPOTAIES ............ccooiieiiiiirineiere e 11.800
Endeudamiento fiNANCIEr0 NETO ...........cciiiiiiiiccce e 14.795
Otras cuentas a pagar de naturaleza fINANCIEra..........ccoieiiiiiiieee e 0
ORraS CUBNTAS @ PAGAN ... veueeeeeieetesteestesteetesteetesbeessesbtaseesbeessesbeeseesbeabeesbeaseenbe et e eabeaaeesbeabe et e sbeenbesbeenbennes 0
ENdeudamiento tOTal NETO..... ..ottt b e e e e e 14.795
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A continuacion se desglosa el endeudamiento que el Grupo Vértice 360° presenta a 30 de septiembre
de 2007, preparado conforme a las NIIF.

30/09/2007
Desglose del endeudamiento (Informacion no auditada elaborada segin las NIIF) (miles euros)
Endeudamiento total COMTIENTE.........cci it ae e 15.853
Garantizado mediante garantia FEal............ccooiieiiriiireeiee et 854
Garantizado mediante Otras QarantiaS..........ccoeerurrrerieirerereeere s se st seene e re e eeneseeneneees 3.145
N {o N0 g Ta 11742 To [0 TSSOSO 11.854
Endeudamiento total N0 COrTIEMTE™ ..o ee e 10.742
Garantizado mediante garantia real ...........cccceveieiiiiiiiiiise e 1.183
Garantizado mediante 0tras GArantias........cccuvieeererieriiieiesie et 1.001
INO GATANTIZAAO ...ttt b bbbt h bbbt bbb et e bt e e ene bt s b ene e s 8.558
L ] - LTRSS 26.595
Otras cuentas a pagar 0
Endeudamiento tOtal DIULO............ooiiiiiiee ettt e 26.595

(1): Excluyendo la parte actual del endeudamiento a largo plazo.
3.3 Interés de las personas fisicas y juridicas participantes en la admision a negociaciéon

La Sociedad desconoce la existencia de cualquier vinculacion o interés econémico significativo entre
la Sociedad y las entidades que han participado en la admisioén a negociacién y que se menciona en el
epigrafe 10.1 de esta Nota sobre Acciones, salvo la relacién estrictamente profesional derivada del
asesoramiento legal y financiero.

3.4 Motivos de la admision a negociacion

La admisién a negociacion de las acciones de la Sociedad tiene por finalidad: (i) facilitar el acceso de
la Sociedad a los mercados de capitales (incluyendo instrumentos de deuda), lo que eventualmente
podria permitir una mas facil obtencién de financiacion para el futuro crecimiento del Grupo Vértice
360°; (ii) potenciar el prestigio y la transparencia de la Sociedad como consecuencia de su condicion
de sociedad cotizada y (iii) ofrecer una mayor liquidez a los accionistas de Vértice 360° mediante la
negociacion de sus acciones en las bolsas de Madrid y Barcelona asi como en el SIBE.

4, INFORMACION RELATIVA A LOS VALORES
41 Tipo, clase e identificacion de los valores

Los valores a los que se refiere el presente Folleto son acciones ordinarias de la Sociedad, de 0,50
euros de valor nominal cada una, todas de la misma clase y serie, y estan totalmente suscritas y
desembolsadas. Las acciones de Vértice 360° a las que se refiere el presente Folleto, gozan de plenos
derechos politicos y econémicos sin que existan acciones privilegiadas, y se hallan libres de cargas y
gravamenes.

A fin de identificar las acciones de la Sociedad en el momento de registro del Folleto, la Agencia

Nacional de Codificacién de Valores Mobiliarios, entidad dependiente de la CNMV ha asignado el
Cadigo ISIN nimero ES0183304312.
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4.2 Legislacion segun la cual se han creado los valores

El régimen legal aplicable a las acciones es el previsto en la legislacion espafiola y, en concreto, en las
disposiciones incluidas en la LSA y en la LMV, y sus respectivas normas de desarrollo.

4.3 Forma de representacion de los valores

Las acciones de la Sociedad estan representadas mediante anotaciones en cuenta e inscritas en los
correspondientes registros contables a cargo de IBERCLEAR, con domicilio postal en Plaza de la
Lealtad 1, 28014 Madrid y de sus Entidades Participantes.

4.4 Divisa de los valores

Las acciones de la Sociedad a las que se refiere el presente Folleto se denominan en euros.

4.5 Descripcion de los derechos vinculados a los valores, incluida cualquier limitacion de
esos derechos, y procedimiento para el ejercicio de los mismos.

Los valores a los que se refiere el presente Folleto son acciones ordinarias de la Sociedad y atribuyen a
sus titulares los derechos politicos y econdmicos recogidos en la LSA y en los estatutos sociales de la

Sociedad, cuyo texto refundido fue aprobado por la Junta General de Accionistas de la Sociedad con
fecha de 19 de junio de 2007.

En particular, cabe citar los siguientes derechos, en los términos previstos en los estatutos sociales.

Derechos de dividendos

a) Fecha o fechas fijas en las que surgen los derechos

Los valores a los que se refiere el presente Folleto tienen derecho a participar en el reparto de las
ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacion y no tienen derecho a percibir un
dividendo minimo por ser todas ellas ordinarias.

b)  Plazo después del cual caduca el derecho a los dividendos y una indicacion de la persona en
cuyo favor actda la caducidad.

Los rendimientos que produzcan las acciones podran ser hechos efectivos en la forma que para cada
caso se anuncie, siendo el plazo de la prescripcion del derecho a su cobro el establecido en el articulo
947 del Cddigo de Comercio, es decir de 5 afios. El beneficiario de dicha prescripcion sera la
Sociedad.

¢)  Restricciones y procedimientos de dividendos para los tenedores no residentes

La Sociedad no tiene constancia de la existencia de restriccion alguna al cobro de dividendos por parte
de tenedores no residentes (véase epigrafe 4.11 siguiente).

d) Tasa de dividendos o método para su calculo, periodicidad y caracter acumulativo o no
acumulativo de los pagos.

Las acciones que componen el capital social de la Sociedad, no tienen derecho a percibir un dividendo
minimo por ser todas ellas ordinarias. Por lo tanto, el derecho al dividendo de dichas acciones surgira
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Unicamente a partir del momento en que la Junta General de Accionistas o, en su caso, el Consejo de
Administracion de Vértice 360° acuerde un reparto de ganancias sociales.

Derechos de voto y asistencia

Las acciones confieren a sus titulares el derecho de asistir y votar en las juntas generales de accionistas
y el de impugnar los acuerdos sociales de acuerdo con el régimen general establecido en el articulo 48
de la LSA y en los estatutos sociales de la Sociedad. De conformidad con lo previsto en el articulo 19
de los estatutos sociales, podran asistir a la Junta General todos los accionistas que sean titulares de, al
menos una 0 mas acciones. Los accionistas con derecho de asistencia podran delegar su representacion
en otra persona que sea accionista, sin perjuicio de su derecho de agrupacion.

Cada accion da derecho a un voto, sin que se prevean limitaciones al nimero maximo de votos que
pueden ser emitidos por cada accionista o por sociedades pertenecientes al mismo grupo, en el caso de
las personas juridicas.

Derechos preferentes de suscripcion en las ofertas de suscripcion de valores de la misma clase

Las acciones conferirén a sus titulares el derecho de suscripcion preferente (salvo exclusion del mismo
de conformidad con lo establecido en el articulo 159 de la LSA) en la emision de nuevas acciones o de
obligaciones convertibles en acciones, asi como el derecho de asignacion gratuita de los aumentos de
capital con cargo a reservas, en ambos casos, de acuerdo con lo previsto en la LSA y normas
concordantes.

Derecho de participacion en los beneficios

Las acciones confieren a sus titulares el derecho a participar en el reparto de ganancias sociales.

Derechos de participacién en cualquier excedente en caso de liguidacién

Los titulares de las acciones tendran derecho a participar en el patrimonio resultante de la liquidacion
de la Sociedad, en proporcion al valor nominal de las mismas.

Derecho de informacién

Todas las acciones confieren a su titular el derecho de informacion recogido, con caracter general, en
el articulo 48.2 (d) de la LSA vy, con caracter particular, en el articulo 112 del mismo texto legal.
Gozan, asimismo, de los derechos que, como manifestaciones especiales del derecho de informacion,
son recogidos en el articulado de la LSA de forma pormenorizada al tratar de modificacion de
estatutos, ampliacién y reduccion del capital, aprobacion de las cuentas anuales, emision de
obligaciones convertibles o no en acciones, transformacion, fusion y escisién, disolucion y liquidacion
de la sociedad y otros actos u operaciones societarias.

Clausulas de amortizacién

No procede.

Clausulas de conversion

No procede.
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4.6 En el caso de nuevas emisiones, declaracion de las resoluciones, autorizaciones y
aprobaciones en virtud de las cuales los valores han sido o seran creados y/o emitidos.

No procede.

47 En el caso de nuevas emisiones, fecha prevista de emision de los valores

No procede.

4.8 Descripcién de cualquier restriccion sobre la libre transmisibilidad de los valores

No existe restriccion alguna a la libre transmisibilidad de las acciones, por lo que seran libremente
transmisibles de conformidad con lo dispuesto en la LSA, la LMV, y demés normativa de desarrollo.

4.9 Existencia de cualquier oferta obligatoria de adquisicién y/o normas de retirada y
recompra obligatoria en relacion con los valores.

No existe ninguna norma especial que regule ofertas obligatorias de adquisicion de las acciones de la
Sociedad, salvo las que se derivan de la normativa sobre ofertas publicas de adquisicidn contenidas en
la LMV, modificada por la Ley 6/2007, de 12 de abril, de reforma de la Ley del Mercado de Valores,
para la modificacion del régimen de las ofertas publicas de adquisicion y de la transparencia de los
emisores y en el Real Decreto 1066/2007, de 27 de julio, sobre el régimen de las ofertas pdblicas de
adquisicion de valores, que afectard a las acciones de la Sociedad a partir del momento en que dichas
acciones se admitan a cotizacion en las bolsas de valores de Madrid y Barcelona.

4,10  Ofertas publicas de adquisicion realizadas por terceros sobre el capital del emisor, que se
hayan producido durante el ejercicio anterior y el actual.

No se ha producido ninguna oferta publica de adquisicion sobre las acciones de Vértice 360°.
411  Consideraciones fiscales

Se facilita a continuacion una descripcion general, de acuerdo con la legislacién espafiola en vigor a la
fecha de verificacion del presente Folleto, del régimen fiscal aplicable a la titularidad y, en su caso, la
transmisién de las Acciones cuya admisidn a cotizacion se solicita.

Esta descripcion tiene en cuenta exclusivamente el régimen general aplicable conforme a la legislacion
estatal vigente en la fecha de inscripcion del presente Folleto en los registros oficiales de la CNMV,
sin perjuicio de los regimenes tributarios de los territorios forales y de la normativa especifica
aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma en el ejercicio de su capacidad normativa. Sin
embargo, debe tenerse en cuenta que el presente analisis no especifica todas las posibles
consecuencias fiscales de las mencionadas operaciones ni el régimen fiscal aplicable a todas las
categorias de inversores, algunos de los cuales (como por ejemplo, las Instituciones de Inversion
Colectiva) estan sujetos a normas especiales.

Por tanto, se aconseja a los inversores que consulten con sus abogados o asesores fiscales, quienes les

podrén prestar un asesoramiento personalizado teniendo en cuenta sus circunstancias particulares y la
legislacion aplicable en el momento de la obtencion y declaracidn de las rentas correspondientes.
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Es normativa aplicable la Ley 35/2006, de 28 de noviembre, del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas (la “LIRPF”), el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se
aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades (la “LIS”), el Real Decreto
Legislativo 5/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley del Impuesto
sobre la Renta de no Residentes (la “LIRNR™), la Ley 19/1991, de 6 de junio, del Impuesto sobre el
Patrimonio (la “LIP”) y la Ley 29/1987, de 18 diciembre, del Impuesto Sobre Sucesiones y
Donaciones (la “LISD”).

TRIBUTACION DERIVADA DE LA TITULARIDAD Y TRANSMISION DE LAS ACCIONES
TRIBUTACION INDIRECTA

La adquisicion de acciones y, en su caso, la transmision de las mismas estara exenta del Impuesto
sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (en su modalidad de
Transmisiones Patrimoniales Onerosas) y del Impuesto sobre el Valor Afiadido, en los términos y con
las excepciones previstos en el articulo 108 de la LMV y concordantes de las leyes reguladoras de los
impuestos citados.

TRIBUTACION DIRECTA
(A) Personas fisicas residentes en territorio espafiol

(i)  Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas

Tributacidn de dividendos y otros rendimientos

De conformidad con el articulo 25 de la LIRPF, tendrén la consideracion de rendimientos del capital
mobiliario, entre otros, los dividendos, las primas de asistencia a juntas, las participaciones en los
beneficios, asi como cualquier otra utilidad percibida de dicha entidad en su condicién de accionista.

Los rendimientos del capital mobiliario obtenidos por los accionistas se integraran por el rendimiento
neto resultante de deducir, en su caso, los gastos de administracion y dep6sito de su importe bruto, en
la base imponible del ahorro del ejercicio en que sean exigibles para su perceptor, gravandose al tipo
fijo del 18% y sin que pueda aplicarse ninguna deduccion para evitar la doble imposicion.

Sin embargo, de acuerdo con lo dispuesto en la LIRPF, en vigor desde el 1 de enero de 2007, el total de
los dividendos percibidos por el contribuyente, estaran exentos con el limite maximo de 1.500 euros
anuales.

No se aplicara la mencionada exencion a los dividendos procedentes de valores adquiridos dentro de
los dos meses anteriores a la fecha en que aquéllos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a
esta fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmisién de valores homogéneos.

Tributacion de ganancias patrimoniales

Las variaciones en el valor del patrimonio de los contribuyentes por el IRPF que se pongan de
manifiesto con ocasién de cualquier alteracion de dicho patrimonio daran lugar a ganancias o pérdidas
patrimoniales que, en el caso de la transmisién a titulo oneroso de acciones cotizadas, representativas
de la participacién en fondos propios de una entidad, se cuantificaran por la diferencia negativa o
positiva, respectivamente entre el valor de adquisicion de estos valores y su valor de transmision, que
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vendra determinado (i) por su valor de cotizacion en la fecha en la que se produzca dicha transmision o
(ii) por el precio pactado cuando sea superior a dicho valor de cotizacion.

Tanto el valor de adquisicion como el de transmision se incrementard o minorara, respectivamente, en
los gastos y tributos inherentes a dichas operaciones.

Las ganancias patrimoniales que se pongan de manifiesto como consecuencia de las transmisiones de
acciones llevadas a cabo por los accionistas se integrardn en sus respectivas bases imponibles del
ahorro del ejercicio en que tenga lugar la alteracion patrimonial, gravandose al tipo fijo del 18% con
independencia del periodo durante el cual se hayan generado.

Finalmente, determinadas pérdidas derivadas de transmisiones de las acciones no se computaran como
pérdidas patrimoniales cuando se hayan adquirido acciones homogéneas dentro de los dos meses
anteriores o posteriores a la fecha de la transmision que origin6 la pérdida. Dichas pérdidas se
integraran en la medida que se transmitan las acciones que permanezcan en el patrimonio del
contribuyente.

(if)  Impuesto sobre el Patrimonio

Los accionistas personas fisicas residentes en territorio espafiol, estan sometidos al Impuesto sobre el
Patrimonio (el “IP”) por la totalidad del patrimonio neto de que sean titulares a 31 de diciembre de
cada afio, con independencia del lugar donde estén situados los bienes o puedan ejercitarse los
derechos. Sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad
Autonoma, la Ley 19/1991, de 6 de junio, fija a estos efectos un minimo exento de 108.182,18 euros
para el ejercicio 2007, y una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% vy el
2,5%.

Existira obligacion de presentar declaracion por este impuesto siempre que la base imponible del sujeto
pasivo resulte superior al minimo exento antes citado o cuando, no dandose esta circunstancia, el valor
de sus bienes o derechos resulte, para el afio 2007, superior a 601.012,10 euros. A tal efecto, aquellas
personas fisicas residentes a efectos fiscales en Espafia que adquieran acciones y que estén obligadas a
presentar declaracion por el IP, deberén declarar las acciones que posean a 31 de diciembre de cada
afio, las cuales se computaran segun el valor de negociacién media del cuarto trimestre de dicho afio. El
Ministerio de Economia y Hacienda publica anualmente dicha cotizacién media.

(iii)  Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las transmisiones de acciones a titulo lucrativo (por causa de muerte o donacién) en favor de personas
fisicas residentes en Espafia estan sujetas al Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones (la “ISD”) en los
términos previstos en la LISD, siendo sujeto pasivo el adquirente de los valores y sin perjuicio de la
normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma.

El tipo impositivo aplicable sobre la base liquidable oscila entre el 7,65% y el 34%; una vez obtenida la
cuota integra, sobre la misma se aplican determinados coeficientes multiplicadores en funcion del
patrimonio preexistente y del grado de parentesco del adquirente, pudiendo resultar finalmente un tipo
efectivo de gravamen de entre un 0% y un 81,6% de la base imponible.
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(B) Sujetos pasivos del Impuesto sobre Sociedades y del Impuesto sobre la Renta de No
Residentes que actlen a través de Establecimiento Permanente.

El régimen fiscal que se describe a continuacién es de caracter general, por lo que los accionistas
deberan tener en cuenta las particularidades que puedan resultarle de aplicacién como sujeto pasivo de
estos impuestos.

(i)  Tributacién de dividendos

Los contribuyentes del IS y del Impuesto sobre la Renta de No Residentes que actlen a través de
Establecimiento Permanente, que reciban dividendos de la Sociedad deberan integrar en su base
imponible el importe integro de los dividendos o participaciones en beneficios recibidos, asi como los
gastos inherentes a la participacion, en la forma prevista en la normativa de aplicacion.

Ademas tendran derecho a deducir, salvo excepciones, el 50% de la cuota integra que corresponda a la
base imponible derivada de los dividendos o participaciones en beneficios obtenidos, a cuyos efectos
se considerara que la base imponible es el importe integro de los mismos.

No obstante, la deduccion anterior sera del 100% de la cuota integra cuando el porcentaje de
participacion, directo o indirecto, en la Sociedad sea igual o superior al 5%, siempre que dicho
porcentaje se hubiera tenido de manera ininterrumpida durante el afio anterior al dia en que sea
exigible el beneficio que se distribuya o, en su defecto, que se mantenga durante el tiempo que sea
necesario para completar el afio.

Las cantidades no deducidas por insuficiencia de cuota integra podran deducirse de las cuotas integras
de los periodos impositivos que concluyan en los siete afios inmediatos y sucesivos.

Los dividendos pagados por la Sociedad estaran sujetos, como regla general, a retencion o ingreso a
cuenta en un porcentaje del 18%, con determinadas excepciones. Esta retencion o ingreso a cuenta se
tendra en cuenta en la liquidacion del Impuesto del perceptor, y el exceso sobre la cuota resultante de
la autoliquidacidn, en su caso, sera devuelto por la Administracion Tributaria previa presentacion de la
correspondiente declaracion-liquidacion.

(iif)  Tributacion de rentas derivadas de la transmision de las acciones de la Sociedad

Los sujetos pasivos del IS y del Impuesto sobre la Renta de No Residentes que actlen a través de
Establecimiento Permanente, deberan integrar en su base imponible la renta derivada de la transmision
de las acciones objeto de la enajenacion. Asi, las rentas contabilizadas, positivas 0 negativas, que se
perciban por la transmisién de las acciones cotizadas se imputaran, con caracter general, en el periodo
impositivo en el que se produzca la transmision.

Asimismo, cuando tengan un porcentaje de participacién con anterioridad a la transmision, directo o
indirecto, igual o superior al 5% del capital social de Vértice 360° y hubieran poseido dicho
porcentaje durante el afio anterior al dia de la transmision, tendrdn derecho a deducir de su cuota
integra el resultado de aplicar el tipo general del 32,5% para los periodos impositivos iniciados a partir
de 1 de enero de 2007 y el 30% para los periodos impositivos iniciados a partir de 1 de enero de 2008
al incremento neto de los beneficios no distribuidos generados por la Sociedad que correspondan a la
participacion transmitida durante el tiempo de tenencia de dicha participacién, o al importe de la renta
computada si ésta fuese menor, en las condiciones y con los requisitos establecidos en la deduccion
para evitar la doble imposicion de plusvalias de fuente interna.
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Adicionalmente, y por la parte de renta que no se beneficie de la indicada deduccion por doble
imposicién, dichos inversores podran beneficiarse de la deduccion por reinversion de beneficios
extraordinarios.

(C) Inversores no residentes en territorio espafiol

(i)  Impuesto sobre la Renta de no Residentes

El presente apartado analiza, con caracter general, el tratamiento fiscal aplicable a los inversores no
residentes en territorio espariol, excluyendo a quienes

(@ actlen en territorio espafiol mediante establecimiento permanente al cual estén afectas las
acciones de la Sociedad, cuyo régimen fiscal es idéntico a los inversores residentes sujetos
pasivos del IS, o

(b) sean compaiiias residentes en la Uni6n Europea y les sea de aplicacion la Directiva
90/435/CEE del Consejo, de 23 de julio de 1990, relativa al régimen aplicable a las
sociedades matrices y filiales de Estados miembros diferentes.

Los inversores deberan tener en cuenta las particularidades de los Convenios para evitar la doble
imposicién que sus Estados de residencia hayan firmado con Espafia y que puedan serles de
aplicacion.

Tributacion de dividendos

Los dividendos distribuidos por la Sociedad a los accionistas no residentes en territorio espafiol
estardn, como regla general, sometidos a tributacion por el IRNR al tipo de gravamen del 18% sobre el
importe integro distribuido.

Sin embargo, los dividendos percibidos por personas fisicas residentes en la Unién Europea o en
paises o territorios con los que exista un intercambio efectivo de informacién tributaria, estaran
exentos con el limite maximo de 1.500 euros anuales sobre la cantidad total de dividendos percibidos
por el contribuyente a lo largo del periodo impositivo.

No se aplicara la mencionada exencion a los dividendos procedentes de valores adquiridos dentro de
los dos meses anteriores a la fecha en que aquéllos se hubieran satisfecho cuando, con posterioridad a
esta fecha, dentro del mismo plazo, se produzca una transmision de valores homogéneos.

Tributacién de ganancias patrimoniales
Las ganancias patrimoniales obtenidas por inversores no residentes derivadas de la transmisién de las
acciones se consideran renta obtenida en territorio espafiol y estaran, como regla general, sometidas a

tributacion por el IRNR al tipo general del 18%.

La base imponible serd la diferencia entre el valor de adquisicién de estos valores y su valor de
transmision, sin que sea posible compensar las ganancias o incrementos con pérdidas o disminuciones
patrimoniales.
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(i)  Impuesto sobre el Patrimonio

Sin perjuicio de lo que resulte de los Convenios para evitar la doble imposicién suscritos por Espafia,
las personas fisicas no residentes en territorio espafiol estaran sujetas al IP por los bienes y derechos de
los que sean titulares cuando los mismos estuvieran situados o pudieran ejercitarse en territorio
espafiol.

Sin perjuicio de la normativa especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma, la Ley
19/1991, de 6 de junio, fija una escala de gravamen cuyos tipos marginales oscilan entre el 0,2% v el
2,5%.

A tal efecto, aquellos obligados a presentar declaracién por el IP, deberdn declarar las acciones que
posean a 31 de diciembre de cada afio, las cuales se computaran segin el valor de negociacion media
del cuarto trimestre de dicho afio. El Ministerio de Economia y Hacienda publica anualmente dicha
cotizacion media.

(iii)  Impuesto sobre Sucesiones y Donaciones

Las adquisiciones a titulo lucrativo de bienes situados en territorio espafiol o de derechos que puedan
ejercitarse en el mismo realizadas por personas fisicas no residentes en Espafia, cualquiera que sea la
residencia del transmitente, estaran sujetas al ISD en los términos previstos en la Ley 29/1987, de 18
de diciembre, siendo sujeto pasivo el adquirente de los valores y sin perjuicio de la normativa
especifica aprobada, en su caso, por cada Comunidad Auténoma. El tipo impositivo aplicable sobre la
base liquidable oscila entre el 7,65% y el 81%.

Las sociedades no residentes en Espafia no son sujetos pasivos de este impuesto y las rentas que
obtengan por adquisiciones a titulo lucrativo tributardn generalmente de acuerdo con las normas del
IRNR anteriormente descritas.

Vértice 360° en cuanto pagador de determinadas rentas que puedan derivarse de la titularidad de las
acciones, asume la responsabilidad de practicar la correspondiente retencidn a cuenta de impuestos en
Espafia con arreglo a lo dispuesto en la normativa vigente.

5. CLAUSULAS Y CONDICIONES DE LA ADMISION A NEGOCIACION

5.1 Condiciones, estadisticas, calendario previsto y procedimiento para la admision a
negociacion.

5.1.1 Condiciones a la que esta sujeta la admision a negociacién

La admision a negociacidon de las acciones no esta sometida a condicion de ningun tipo.

5.1.2 Importe total de la admision

El capital total de Vértice 360° del que se solicita su admisién a cotizacién, estd formado por

118.432.420 acciones nominativas de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a
una Unica clase y serie.
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5.1.3 Plazo, incluida cualquier posible modificacion, durante en el que estara abierta la oferta y
descripcidn del proceso de solicitud.

No procede.

5.1.4 Circunstancias en que pueden revocarse o suspenderse la admision a negociacion de las
acciones de la Sociedad y de si la revocacién puede producirse una vez iniciada la
negociacion.

No se ha previsto ninguna causa de desistimiento ni de revocacién de la admision a negociacion de las
acciones de Vértice 360° objeto del presente Folleto, al margen de las que pudieran derivarse de la
aplicacién de la Ley o del cumplimiento de una resolucion judicial o administrativa.

5.1.5 Descripcién de la posibilidad de reducir suscripciones y la manera de devolver el importe
sobrante de la cantidad pagada por los solicitantes.

No procede.

5.1.6 Cantidad minima y/o maxima de solicitud de suscripciones
No procede.

5.1.7 Plazo en el cual pueden retirarse las solicitudes de suscripcion
No procede.

5.1.8 Desembolso y entrega de los valores

No procede.

5.1.9 Descripcion completa de la manera y fecha en la que se deben hacer publicos los resultados
de la oferta.

No procede.

5.1.10 Procedimiento para el ejercicio de derechos preferente de compra, la negociabilidad de los
derechos de suscripcion y el tratamiento de los derechos de suscripcion no ejercidos.

No procede.
5.2 Plan de colocacion y adjudicacién
5.2.1 Categorias de posibles accionistas y mercados de cotizacion de los valores

El principal accionista de Vértice 360°, Avanzit, en su Junta General de Accionistas, celebrada el dia 3
de julio de 2007 acord6 distribuir entre sus accionistas el reparto en especie de una parte de la prima
de emisidn de las acciones de Avanzit, mediante la distribucion de un dividendo en especie consistente
en la entrega de acciones representativas del 18,06% del capital social de Vértice 360°, que supuso la
entrega de una accién de Vértice 360° por cada accién de la que cada accionista de Avanzit fuese
titular. EI Consejo de Administracion de Avanzit, en su reunion de 3 de julio de 2007, debidamente
facultado por la mencionada Junta General de Accionistas, ejecut6 el citado acuerdo de reparto de las
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acciones de Vértice 360° entre los accionistas de Avanzit, con lo que la participacién actual de Avanzit
en el capital social de Vértice 360° es del 42,84%.

La Junta General de Accionistas y el Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reuniones
celebradas el 19 de junio de 2007 y el 23 de octubre de 2007, respectivamente, acordaron solicitar la
admisién a negociacion de la totalidad de las acciones de Vértice 360° en las bolsas de valores de
Madrid y Barcelona, asi como su inclusién en el SIBE.

El capital total de Vértice 360° del que se solicita su admisiéon a cotizacién, esta formado por
118.432.420 acciones nominativas de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a
una Unica clase y serie.

5.2.2  Accionistas principales o los miembros de los drganos de administracion, de gestion o de
supervision del emisor que tienen intencion de suscribir la oferta y personas que tienen
intencion de suscribir mas del 5% de la oferta.

No procede.

5.2.3 Informacion previa sobre la adjudicacion

a) Division de la oferta en tramos, incluidos los tramos institucional, minorista y de
empleados del emisor y otros tramos.

No procede.

b) Condiciones en las que pueden reasignarse los tramos, volumen maximo de dicha
reasignacion y, en su caso, porcentaje minimo destinado a cada tramo.

No procede.

c) Método o métodos de asignacién que deben utilizarse para el tramo minorista y para el de
empleados del emisor en caso de sobre-suscripcion de estos tramos.

No procede.
d) Trato preferente predeterminado a ciertas clases de accionistas o a ciertos grupos afines
No procede.

e) Si el tratamiento de las suscripciones u ofertas de suscripcion en la asignacién depende de
la empresa que las realiza o de la empresa a través de la que se realiza.

No procede.
f) Cantidad minima de adjudicacion, en su caso, en el tramo minorista

No procede.

37



g) Condiciones para el cierre de la emision asi como la fecha més temprana en la que puede
cerrarse la emision.

No procede.

h)  Sise admiten o no las suscripciones multiples y, en caso de no admitirse, como se gestionan
las suscripciones multiples.

No procede.

5.2.4 Proceso de notificacién a los solicitantes de la cantidad asignada e indicaciéon de si la
negociacion puede comenzar antes de efectuarse la notificacion.

No procede.

5.25 Sobre-adjudicacion y “green shoe”

a)  Mecanismos de sobre-adjudicacion y/o de “green shoe”

No procede.

b)  Periodo de existencia del mecanismo de sobre-adjudicacién y/o de “green shoe”
No procede.

c¢) Condiciones para el uso del mecanismo de sobre-adjudicacion o de “green shoe”
No procede.

5.3 Precios

5.3.1 Precio de los valores y el método para su determinacion; gastos para el suscriptor
Precio y método para su determinacion

La Operacion a la que se refiere el presente Folleto consiste en la admision a negociacion del 100% de
las acciones de Vértice 360° sin la realizacion previa de una oferta publica de venta ni de suscripcion
de acciones.

El capital total de Vértice 360° del que se solicita su admisién a cotizacion, esta formado por
118.432.420 acciones nominativas de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a
una Unica clase y serie.

La Operacion se enmarca en una decision de su principal accionista, Avanzit, que en su Junta General
de Accionistas, celebrada el dia 3 de julio de 2007, acordé distribuir entre sus accionistas el reparto en
especie de una parte de la prima de emision de las acciones de Avanzit, mediante la distribucion de un
dividendo en especie consistente en la entrega de acciones representativas del 18,06 % del capital
social de Vértice 360°, que supuso la entrega de una accién de Vértice 360° por cada accion de la que
cada accionista de Avanzit fuese titular. Como consecuencia de esta operacién de distribucion por
Avénzit del 18,06% del capital social de la Sociedad, la Bolsa de Madrid realizé un ajuste técnico en
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el precio de cotizacion de las acciones de Avanzit, mediante el descuento de 0,05 euros por cada
accion de Avanzit.

El Consejo de Administracion de Avanzit, en su reunién de 3 de julio de 2007, debidamente facultado
por la mencionada Junta General de Accionistas, ejecuté el citado acuerdo de reparto de las acciones
de Vértice 360° entre los accionistas de Avanzit, con lo que la participacion actual de Avanzit en el
capital social de Vértice 360° es del 42,84%.

La Junta General de Accionistas y el Consejo de Administracion de la Sociedad, en su reuniones
celebradas el 19 de junio de 2007 y el 23 de octubre de 2007, respectivamente, acordaron solicitar la
admisién a negociacion de la totalidad de las acciones de Vértice 360° en las bolsas de valores de
Madrid y Barcelona, asi como su inclusién en el SIBE.

Dadas las caracteristicas especiales de la Operacién, no existe un precio inicial de cotizacion de las
acciones de la Sociedad, por lo que sera el mercado, desde el primer momento, el que determinarg,
mediante el ajuste de la oferta y la demanda de titulos, el precio de cotizacién.

No obstante, la Circular 1/2001, de 10 de mayo, de Sociedad de Bolsas, S.A., sobre las normas de
funcionamiento del SIBE para valores sin cotizacion previa, establece que en las bolsas espafiolas se
tomara como precio de referencia aquél que responda a posiciones ciertas de compra o demanda. En
aquellos supuestos en los que se dificulte la formacion de los precios, podra fijarse el precio de
referencia atendiendo a otros parametros y elegir un precio de referencia que parezca razonable,
informando a la CNMV. Por ello, para la admision a cotizacion de las acciones de Vértice 360°,
Sociedad de Bolsas, S.A., en virtud de lo previsto en la mencionada Circular, tomara un precio de
referencia por accién, sobre el que se llevarad a cabo la subasta de apertura para establecer el primer
precio de cotizacion de las acciones, tal y como se describe en la citada Circular y se resume a
continuacion.

Una vez que comience el periodo de subasta, a la vista de las 6rdenes introducidas en el periodo de
subasta, el precio resultante serd aquel que permita negociar un mayor nimero de unidades de
contratacién. No obstante y conforme a lo previsto en el apartado 6.2.4.1 de la citada Circular 1/2001;
en el caso de que dos 0 més precios permitan negociar el mismo namero, el precio de subasta serd el
que produzca el menor desequilibrio, entendiéndose por desequilibrio la diferencia entre el volumen
ofrecido y el volumen demandado a un mismo precio. Si no hay desequilibrio o si los desequilibrios
son iguales, se escogera el precio del lado que tenga mayor volumen. Si las tres condiciones anteriores
coinciden, serd precio de subasta, de los dos posibles, el mas cercano al ultimo negociado con las
excepciones siguientes:

e En el caso de que el Gltimo precio negociado esté dentro de la horquilla de los dos posibles
precios de subasta, el precio de la subasta sera ese Gltimo precio negociado.

e De no haber ultimo precio negociado o encontrarse éste fuera de la horquilla de precios del
rango estatico, el precio de la subasta sera el mas cercano al precio estatico.

Si, finalizado el periodo de subasta;

e No coincidieran la oferta y la demanda, el valor podra negociar durante la sesién tan pronto
coincida el precio de compra con el de venta. y;

e El precio resultante se encuentra en el limite del rango estético o el volumen de las érdenes de
Mercado y Por lo Mejor (tal y como estos términos se definen en la propia Circular 1/2001) no
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es cubierto por el volumen total a negociar, el sistema no realizard una asignacion para ese valor
y pasara a una situacion de extension de subasta, en el cual, una vez fijado el precio de subasta,
se cumplimentaran, en primer lugar las 6rdenes de Mercado y Por lo Mejor, (indistintamente en
funcién del momento de su entrada en el mercado), posteriormente las limitadas con precios
mejores que el de la subasta y, finalmente, el resto de las 6rdenes limitadas al precio de la
subasta, en la medida que sea posible, segln el orden en que se introdujeron en el sistema.

A titulo informativo, a continuacién se mencionan valoraciones diferentes de las acciones de la
Sociedad realizadas, con caracter previo a la admision a cotizacion de las acciones de Vértice 360°,
como consecuencia (i) de una operacion de compraventa de acciones de la Sociedad llevada a cabo en
julio de 2007; (ii) de la compra de un nimero de acciones por parte de Oscar Vega Arribas y Teofilo
Jiménez Fuentes a una serie de accionistas, (iii) de la compra por parte de Avanzit a los accionistas de
Vértice 360° de los “picos” de acciones de la Sociedad que se produjeron con consecuencia de la
agrupacion de acciones (“contrasplit’) que se realiz6 en octubre de 2007 y (iv) de la valoracién
resultante del informe sobre la Sociedad realizado por Sabadell Corporate Finance, segun se detalla a
continuacion:

(i)  En junio de 2007, Avanzit vendié a un grupo de inversores el 4,66% del capital social de
Vértice, por un importe total de 11.435 miles de euros, lo que supone valorar las acciones
de Vértice 360° a un precio de 2,17 euros por cada accién actual de la Sociedad.

(i) Segln se detalla en el epigrafe 5.3.4 siguiente, el 13 de agosto de 2007, Oscar Vega
Arribas y Tedfilo Jiménez Fuentes compraron un total de 282.735 acciones por un precio
de 2, 06 y 2,07 euros por cada accién actual de la Sociedad.

(iii) El 23 de octubre de 2007 se realizé una agrupacion de las acciones (“‘contrasplit’) de la
Sociedad mediante la emision y puesta en circulacion de 118.432.420 nuevas acciones de
0,50 euros de valor nominal cada una que fueron canjeadas por las 1.184.324.200 acciones
de 0,05 euros de valor nominal cada una, que se encontraban en circulacion para su
anulacion. Como consecuencia de dicha agrupacion de acciones (“contrasplit’), se
produjeron una serie de “picos” de acciones que fueron adquiridos y desembolsados por
Avanzit a sus titulares por un precio de 0,30 euros por cada una de las acciones antiguas
(de 0,05 euros de valor nominal). Este operacién supone valorar las acciones actuales (de
0,5 euros de valor nominal cada una) a un precio de 3 euros por cada accién.

(iv) El 29 de octubre de 2007, Sabadell Corporate Finance emitié un informe de opinion de
valor del Grupo Vértice 360° por el que considerd que el valor razonable asignable al
negocio organico de Vértice 360 se sitia en el rango comprendido entre 240 y 260
millones de euros, equivalente a un rango de entre 2,03 euros y 2,20 euros por cada accion
actual de la Sociedad.

No obstante lo indicado anteriormente, los criterios de valoracion empleados en estas operaciones de
compraventa y en la valoracion realizada por Sabadell Corporate Finance no tienen que ser
necesariamente equivalentes o similares a los que usualmente aplican en los mercados secundarios de
valores, como lo son las bolsas de Madrid y Barcelona en las que se solicita la admisién a negociacion
de las acciones de la Sociedad.

Gastos e impuestos cargados especificamente al titular de los valores

La admisidn a negociacion de las acciones de Vértice 360° estara libre de gastos para el titular de las
acciones.
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5.3.2 Proceso de publicacion del precio de los valores
Véase epigrafe 5.3.1.

5.3.3 Limitacion o supresion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas; precio de
emision de los valores.

No procede.

5.3.4 Disparidad entre el precio de emision y el coste real en efectivo para los miembros de los
organos de administracion, de gestion o de supervision, o altos directivos o personas
vinculadas, de los valores adquiridos por ellos en operaciones realizadas durante el Gltimo
afo, o que tengan el derecho a adquirir. Comparacion de la contribucion publica en la
emision y las contribuciones reales en efectivo de esas personas.

A continuacion se indican las operaciones sobre acciones de la Sociedad realizadas por los miembros
del Consejo de Administracion de la Sociedad y Altos Directivos actuales en los ultimos 12 meses:

Precio por
Nombre Operacion N° acciones  accion (euros) Fecha
Oscar Vega Arribas.................... Compra a Maria José Blanco Lucas 22.278 2,06  13/07/2007
Oscar Vega Arribas Compra a Eduardo Escudero de Zuloaga 58.449 2,07 13/07/2007
Oscar Vega Arribas Compra a Adolfo Blanco Lucas 83.130 2,07 13/07/2007
Oscar Vega Arribas Compra a Ignacio Corrales Rodrigafiez 22.261 2,07 13/07/2007
Tedfilo Jiménez Fuentes............. Compra a Paz Recolons Brugada 96.618 2,06  13/07/2007

5.4 Colocacién y aseguramiento

5.4.1 Nombrey direccion de las entidades colocadoras y de la entidad coordinadora global

No procede.

5.4.2 Nombre y direccion de cualquier agente de pagos y de las entidades depositarias

Vértice 360° ha nombrado a Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. como entidad agente encargada
del proceso de admision a cotizacion de sus acciones en las bolsas de valores de Madrid y Barcelona,
asi como su inclusion en el SIBE.

5.4.3 Nombre y direccion de las entidades aseguradoras

No procede.

5.4.4 Cuando se ha alcanzado o se alcanzaré el acuerdo de aseguramiento

No procede.
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6 ACUERDOS DE ADMISION A COTIZACION Y NEGOCIACION
6.1 Solicitud de admision a cotizacion

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el pasado dia 19 de junio de 2007 acordé la
realizacion de una reduccion del valor nominal de las acciones (“split”) y un aumento del valor
nominal de la accion o agrupacion de acciones (“contrasplit™) por el que el valor nominal de la accién
paso a ser de 0,50 euros por accion, mediante la emision de nuevas acciones y canje por las anteriores.
Asimismo acord6 la posterior solicitud de admision a cotizacion de las nuevas acciones en el SIBE,
facultando al Consejo de Administracion para fijar las condiciones restantes y ejecutar el acuerdo.

El 23 de octubre de 2007, el Consejo de Administracion de la Sociedad en uso de la facultad conferida
por la Junta General de Accionistas acord6 por unanimidad, después de haber realizado un aumento de
capital por importe total de 6.262 miles de euros, aumentar el valor nominal de la accién pasando de
0,05 euros por accién a los actuales a 0,50 euros por accién. Dicho agrupacion de acciones
(““contrasplit™) se realizé el dia 23 de octubre de 2007 mediante la emision y puesta en circulacién de
118.432.420 nuevas acciones de 0,50 euros de valor nominal cada una que fueron canjeadas por las
1.184.324.200 acciones de 0,05 euros de valor nominal cada una, que se encontraban en circulacion
para su anulacion. Asimismo, el Consejo de Administracién acordd la solicitud de admision a
cotizacion de las 118.432.420 acciones de 0,50 euros de valor nominal cada una en las bolsas de
Madrid y Barcelona, asi como su inclusién en el SIBE.

Como consecuencia de la realizacion de dicha agrupacion de acciones (““contrasplit™), se produjeron
una serie de “picos” de acciones que fueron adquiridos y desembolsados por Avanzit a sus titulares
por un precio de 0,30 euros por cada accion de 0,05 euros. Tras la realizacion del contrasplit y la
compra de los picos, en la actualidad Avanzit es titular de 50.739.010 acciones de Vértice 360°, lo que
supone una participacion del 42,84% en el capital social de Vértice 360°.

El capital total de Vértice 360° del que se solicita su admisidon a cotizacién, esta formado por
118.432.420 acciones nominativas de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas, pertenecientes a
una unica clase y serie.

Esté previsto que las acciones de Vértice 360° sean admitidas a negociacion en las bolsas de valores de
Madrid y Barcelona y se incluyan en el SIBE el 19 de diciembre de 2007 o, en su defecto, en una
fecha que no se estima posterior al 31 de diciembre de 2007. No obstante, se hace constar que la fecha
efectiva de cotizacién sefialada no puede asegurarse con certeza ya que, en Ultima instancia, la
admision a negociacion, esta sujeta a los acuerdos de admision de las respectivas sociedades rectoras
de las bolsas de valores. En caso de que se produjesen un retraso significativo en la admision a
negociacion de las acciones, la Sociedad dard publicidad de dicha circunstancia y los motivos del
retraso mediante la oportuna comunicacion a la CNMV y un anuncio publicado en, al menos, un diario
de difusion nacional.

Vértice 360° conoce los requisitos y condiciones que se exigen para la admision, permanencia y

exclusion de las acciones representativas de su capital social en los mercados organizados antes
referidos, comprometiéndose a su cumplimiento.
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6.2 Mercados regulados o mercados equivalentes en los que estén admitidos ya a cotizacion
valores de la misma clase que los valores de la emisién.

Las acciones de Vértice 360° no estan actualmente admitidas a negociacion en ningin mercado
regulado.

6.3 Existencia de otros valores para los que se busca la admision en un mercado regulado
No procede.

6.4 Entidades que actuardn como intermediarios en la negociacion secundaria, aportando
liquidez a través de las 6rdenes de oferta y demanda.

Ninguna entidad tiene compromiso en firme alguno de actuar como intermediario en la negociacién
secundaria, aportando liquidez a través de los indices de oferta y demanda.

6.5 Actividades de Estabilizacion
No esta previsto que ninguna entidad financiera realice actividades de estabilizacion.

6.5.1 Posibilidades y garantias de que puedan realizarse o detenerse las actividades de
estabilizacion.

No procede.

6.5.2 Principio y fin del periodo durante el cual puede realizarse las actividades de estabilizacion
No procede.

6.5.3 Entidad que dirige la estabilizacién

No procede.

6.5.4 Posibilidad de que las operaciones de estabilizacién puedan dar lugar a un precio de
mercado mas alto del que habria de otro modo.

No procede.

7. TENEDORES VENDEDORES DE VALORES

7.1 Persona o entidad que se ofrece a vender los valores; relacién importante que los
vendedores hayan tenido en los Gltimos 3 afios con el emisor o con cualquiera de sus
antecesores o personas vinculadas.

No procede.

7.2 Numero y clase de los valores ofertados por cada uno de los tenedores vendedores de
valores.

No procede.
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7.3 Compromisos de no disposicion (lock-up agreements)

Segun los datos de que dispone Veértice 360°, las siguientes personas han asumido una restriccion
temporal para la libre disposicion sobre las siguientes acciones:

Fecha Acciones % Acciones % Acciones % Total
Nombre finalizacion  restringidas Capital libres Capital totales Capital
José Marfa Irisarri NUfiez .............. 23/05/2010 1.801.650 1,52 3.260.072 2,75 5.061.722 4,27
Adolfo Blanco Lucas..................... 23/05/2010 1.287.287 1,09 120.974 0,10 1.408.261 1,19
Amalia Blanco Lucas ................... 23/05/2010 655.145 0,55 251.983 0,21 907.128 0,77
Nathalie Garcia.......c.c.ccovveeirveiennan. 23/05/2010 407.625 0,34 528.600 0,45 936.225 0,79
Ignacio Corrales Rodrigafiez......... 23/05/2010 1.145.482 0,97 612.128 0,52 1.757.610 1,48
Tomas Cimadevilla Aceho............ 23/05/2010 1.143.284 0,97 2.465.568 2,08 3.608.852 3,05
TOLAl oo 6.440.473 5,44  7.239.325 6,11 13.679.798 11,55

Los compromisos de no disposicion de José Maria Irisarri, Ignacio Corrales, Nathalie Garcia, Amalia
Blanco y Adolfo Blanco sobre las acciones indicadas en la tabla anterior, fueron asumidos en virtud
del contrato de integracion de Notro Films en Corporacién Espafiola de Contenidos y Servicios
Audiovisuales, S.A. (“CECSA”), de 23 de mayo de 2.007, que fue suscrito por Avanzit, CECSA y los
socios de Notro Films.

El compromiso de no disposicion de Tomas Cimadevilla sobre las acciones indicadas en la tabla
anterior, fue asumido en virtud del contrato de integracion de Telespan en CECSA, de 23 de mayo de
2.007, que fue suscrito por Avanzit, CECSA, Telespan y los socios de Telespan.

8 GASTOS DE LA ADMISION A NEGOCIACION

8.1 Ingresos netos totales y calculo de los gastos totales de la admisidn a negociacion

Los gastos estimados de la admisién a negociacion de las acciones (excluyendo IVA), para la
Sociedad son los que se indican a continuacion con caracter meramente indicativo:

Concepto Importe (euros)
COMISION 08 AGEINCIA ....eveveriieieieetiee sttt sttt e et te st e bt e b e e e tesbesbesbessesseseesesrearens 15.000,00
LI T T 1= = L] =Y < 1.776,49
[T To T A TeTol o To) 57 TR 60.376,21
I 7 SO 1 S 1.776,49
L0 7 LS 78.929,19

Los gastos totales de la admisidn a negociacién representan aproximadamente el 0,13% del total del
capital social actual (59.216.210 euros) de Vértice 360°.

9 DILUCION

En la admisién a negociacion de las acciones de la Sociedad objeto del presente Folleto no se
producira dilucion alguna, por no existir una oferta de acciones simultanea.

9.1 Cantidad y porcentaje de la dilucién inmediata resultante de la admisién a negociacién

No procede.
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9.2 En el caso de una oferta de suscripcion a los tenedores actuales, importe y porcentaje de
la dilucion inmediata si no suscribe la nueva oferta.

No procede.
10 INFORMACION ADICIONAL
10.1  Asesores relacionados con la admision

Las siguientes entidades han prestado servicios de asesoramiento en relacion con la admision a
negociacion de las acciones de Vértice 360°:

- Ramon & Cajal, asesor juridico de Vértice 360° en la admision a cotizacion de las acciones de
la Sociedad.

- Deloitte, S.L. (“Deloitte”), auditor de cuentas de la Sociedad
- Capital Auditores, S.L., en calidad de auditor independiente.

- Sabadell Corporate Finance, en calidad de experto independiente.

10.2  Informacion adicional sobre los valores que haya sido auditada o revisada por los
auditores y si los auditores han presentado un informe.

Véase epigrafe 20.1 del Documento de Registro relativo a la informacion financiera pro-forma.
10.3  Declaracidon o informes atribuidos a personas en calidad de experto

Sabadell Corporate Finance ha elaborado un informe, de fecha 29 de octubre de 2007, sobre el valor
razonable de las acciones de la Sociedad. En dicho informe se concluye que:

“Sobre la base del Plan de Negocio comentado y del anélisis realizado, Sabadell Corporate
Finance considera que el valor razonable asignable al negocio organico de Vértice 360 se
sita en el rango comprendido entre 240 y 260 millones de euros.

Sin embargo, existen determinados factores que confluyen en Vértice 360 como son un modelo
de liderazgo en el sector audiovisual y un modelo de integracién de nuevas compafias al
Grupo, todo ello respaldado por la experiencia y trayectoria del equipo directivo, que
consideramos que confieren al Grupo un potencial de valor adicional significativo respecto
de la estimacion realizada, si bien no resulta objetivamente cuantificable y objetivable y, por
ello, no ha sido objeto de estimacién y calculo por parte de Sabadell Corporate Finance.”

A la Sociedad no le consta que Sabadell Corporate Finance, o las sociedades que le emplean, tenga un
interés importante en la Sociedad bajo la interpretacion que de dicho “interés importante” se expone
en las Recomendaciones del Comité Europeo de Reguladores de Valores (CESR) para la aplicacién
uniforme del Reglamento n° 809/2004 de la Comision Europea de folletos.
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10.4  Informacion de terceros; confirmacién de que la informacién se ha reproducido con
exactitud y de que no se ha omitido ningun hecho que haria la informacién reproducida
inexacta o engariosa.

En el presente Folleto se recoge informacién relativa a informes emitidos por terceros. Dicha
informacion se ha reproducido con exactitud y, en la medida que la Sociedad tiene conocimiento y
puede determinar a partir de la informacion elaborada por dicho experto, no se ha omitido ningln
hecho que haria que la informacion reproducida fuese inexacta o engafiosa.
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V. DOCUMENTO DE REGISTRO DE ACCIONES

(Documento de Registro de Acciones redactado segun el Anexo | del Reglamento (CE) n° 809/2004,
de la Comisidn Europea de 29 de abril de 2004, relativo a la aplicacién de la Directiva 2003/71/CE)

1. PERSONAS RESPONSABLES
1.1 Identificacion de las personas responsables

José Maria Irisarri NUfiez, en nombre y representacion de la Sociedad, en su condicion de Presidente
del Consejo de Administracion y Consejero Delegado, y en ejercicio de las facultades especificas que
le fueron otorgadas por el Consejo de Administracion, en su reunion del 23 de octubre de 2007, asume
la responsabilidad por el contenido del presente Documento de Registro.

1.2 Declaracion de las personas responsables confirmando la veracidad de la informacion
contenida en el Documento de Registro.

José Maria Irisarri NUfiez declara que tras comportarse con una diligencia razonable para garantizar
que asi es, la informacién contenida en el Documento de Registro es, segin su conocimiento,
conforme a los hechos y no incurre en omision sustancial alguna que pudiera afectar a su contenido.

2. AUDITORES DE CUENTAS
2.1 Nombre y direccion de los auditores de cuentas

Las cuentas anuales individuales de Vértice 360° correspondientes al ejercicio comprendido entre el 18
de octubre y el 31 de diciembre de 2006, y las cuentas anuales consolidadas de Vértice 360° y las
sociedades de su grupo correspondientes al mismo periodo, han sido objeto de sendos informes de
auditoria emitidos por Deloitte. Las cuentas consolidadas han sido elaboradas de acuerdo con las NIIF,
adoptadas por la Union Europea de conformidad con el reglamento (CE) n° 1606/2002 del Parlamento
Europeo y del Consejo.

Deloitte estd domiciliada en Madrid, Plaza Pablo Ruiz Picasso, nimero 1, con C.I.F. B-79104469 y n°
S0692 de inscripcidn en el Registro Oficial de auditores de cuentas.

2.2 Renuncia o revocacion de los auditores de cuentas

Deloitte no ha renunciado ni ha sido apartado de sus funciones como auditor de cuentas durante el
periodo cubierto por la informacion financiera histérica para el que fue nombrado auditor.

3. INFORMACION FINANCIERA SELECCIONADA
La informacion financiera que se incluye en el Folleto es la siguiente:
a) Informacidn financiera consolidada pro-forma de Vértice 360° correspondiente al ejercicio
2006, preparada considerando que sobre todas la sociedades que formaban parte del

perimetro de consolidacion legal a 31 de diciembre de 2006, existiera un control comun
desde 1 de enero de 2006 (véase epigrafe 20 para mas detalle). Dicha informacion ha sido

47



revisada por Deloitte que ha emitido un “informe especial sobre informacién financiera
consolidada pro-forma”.

b)  Informacidn financiera consolidada de Vértice 360° y de las sociedades que forman parte
del perimetro de consolidacion legal correspondiente al ejercicio 2006. Dicha informacién
ha sido auditada por Deloitte que ha emitido el correspondiente informe de auditoria.

¢) Informacion financiera consolidada de Vértice 360° del periodo 1 de enero a 31 de mayo
de 2007, sobre la que Deloitte ha realizado una “revisién limitada” y emitido el
correspondiente informe.

d) Informacion financiera consolidada no auditada de Vértice 360° del periodo 1 de enero a
30 de junio de 2007.

3.1 Informacion financiera seleccionada 2006

En la tabla siguiente se muestran las principales partidas, segun las NIIF, del balance consolidado pro-
formay legal del Grupo Vértice 360°, durante el ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2006.

31/12/2006 31/12/2006
Pro-forma Legal
revisado auditado

Balance consolidado (Informacion elaborada segtn las NIIF) (miles euros)
INMOVIliZAA0 MALEFTAL .......vveeciiii e 16.950 16.950
FONAO 08 COMEITIO ...ttt et 26.847 10.366
Otros activos iNtanNGibIES ..o 75.318 98.947
ACHIVOS FINANCIEIOS. ...ttt sttt b e sbe e 15.373 15.373
(@] 1013 T 1Yo LSS 72.748 72.784
Lo - LI U011V o OO 207.236 214.384
PALFIMONIO NELO .....veviiiiiicicic bbb 77.274 77.212
DeUAA FINANCIEIA ...ttt bbbt 21.959 21.959
Deuda con entidades VINCUIAOAS. .........ccoiriiiriirieieiiee e 24.993 24.993
Ingresos diferidos a 1argo Plazo..........ccoveovieiiniini e 38.687 38.687
OBFOS PASIVIOS ...ttt etttk b bbb et bbbt b et b et e bt nn e 44.323 51.533
TOTAI PASIVO ...t 207.236 214.384

La tabla siguiente muestra las principales magnitudes, segin las NIIF, de los fondos de comercio
pro-forma y legal de las sociedades consolidadas del Grupo Vértice 360° durante el ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2006.

31/12/2006 31/12/2006
Pro-forma Legal
revisado auditado
Fondos de comercio de sociedades consolidadas
(Informacién elaborada segun las NIIF) (miles euros)
VA L0 L=T0] (=] Lo o AT S TP S PSSP 10.944 10.347
ClASSIC & NEW......ooiiiiiiie ittt ettt e e s b e st e s te e beaaeesbesteebesaeesrenreens 19 19
MANGA FIIMS Lottt ettt be et e sbeebe e e s e neens 15.884 -
L0 - | RSSO 26.847 10.366
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La tabla siguiente muestra las principales magnitudes, segun las NIIF, de la cuenta de resultados
consolidada pro-forma y legal del Grupo Vértice 360°, a 31 de diciembre de 2006.

31/12/2006 31/12/2006
Pro-forma Legal
revisado auditado

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (Informacion elaborada segun las NIIF) (miles euros)
Ingresos de explotacion 80.927 0
EBITDA wovvevetereiiiete et bebere s 34.210 -258
% EBITDA sobre ingresos de explotacion 42,3 --
3= OSSPSR 6.575 -258
% EBIT Sobre ingresos de eXplotacion.............cccceeveeieiieiiieesseeee s 8,1 --
BENETICIO NETO....cviviiiieie ettt bbbt b s 2.178 -177

3.2 Informacion financiera seleccionada relativa a periodos intermedios

La tabla siguiente muestra las principales magnitudes del balance de situacion consolidado a 30 de
junio y 31 de mayo de 2007, preparadas conforme a las NIIF:

30/06/2007 31/05/2007
No auditado Revisado

Balance consolidado (Informacién elaborada segun las NIIF) (miles euros)
Inmovilizado material 18.318 18.328
FONAO 08 COMEITIO ...t b 65.402 65.546
Otros activos iNtanNGibIES ...........ociriiriie s 78.833 80.262
ACHIVOS FINANCIEIOS. ...ttt sttt b et b e et ans 6.635 6.633
(@1 (013 Tox 1Yo LSOO USROS 71.485 67.077
Total activo 240.673 237.846
PAFIMONIO NELO ......vcviviiiiiie bbb 125.167 121.097
DeUAA FINANCIEIA ... bbb sb et 23.936 24.983
Deuda con entidades VINCUIAAAS. .........cociiiiiereeeiec et 16.902 15.485
Ingresos diferidos a 1argo Plazo...........ccvivieiriiiciee e 24514 25.206
Otros pasivos 50.154 51.075
TOTAI PASIVO . ...ttt 240.673 237.846

La tabla siguiente muestra las principales magnitudes, segin las NIIF, de los fondos de comercio
de las sociedades consolidadas del Grupo Vértice 360° a 30 de junio y 31 de mayo de 2007:

30/06/2007 31/05/2007
No auditado Revisado
Fondos de comercio de sociedades consolidadas
(Informacién elaborada segun las NIIF) (miles euros)
WOEOTEPONT ...ttt b et 10.347 10.347
Classic & New 19 19
MENGE FIIMS L.ttt ettt s 17.499 17.499
TEIBSPAN ... s 9.362 9.362
NOEIO FIlMS ..o 28.175 28.175
REZ Estudio, S.L. ..... - 144
TOLAD e bbb 65.402 65.546
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La tabla siguiente muestra las principales magnitudes, segun las NIIF, de la cuenta de resultados
consolidada del Grupo Vértice 360° a 30 de junio y 31 de mayo de 2007:

30/06/2007 31/05/2007
No auditado Revisado

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada(Informacion elaborada segun las NIIF) (miles euros)
INGresoS de EXPIOTACION .........c.cuiiiiriiicieie et 50.136 38.734
EBITDA ..ot utettette skt ete ettt e sbeese e bt ese e b e e be e bt e b e e bt e b e e b e eh e e A E e e E e e b e SR e e AR e SR e e Rt e Rt ekt e R e e b e ehe e e e nbe e b nne e 18.600 15.876
% EBITDA sobre ingresos de eXpIOtaCion ..........cccciirrieireinnse s 37,1 41,0
=12 OO PP O PP PP PR 731 412
% EBIT SObre ingresos de eXplotacion............ccovirreiiiiiiinenseeesee s 15 1,1
BENETICIO NELO....eiiiei ettt sttt ne e -129 63

4, FACTORES DE RIESGO

Los factores de riesgo relativos a Vértice 360° se encuentran recogidos en la seccion 11 del Folleto.
5. INFORMACION SOBRE VERTICE 360°

51 Historial y evolucién de Vértice 360°

5.1.1 Nombre legal y comercial

La denominacion completa de la Sociedad es Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A., antes
denominada CECSA, que adopt6 su actual denominacion en virtud de la escritura de elevacion a
publico de Acuerdos Sociales, de 29 de junio de 2007, autorizada por el Notario D. Ignacio Paz-Ares
Rodriguez, con el nimero 1.961 de su orden de protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid al Tomo 24.454, Folio 53, Hoja M-420904.

5.1.2  Lugary nimero de registro

La Sociedad figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al Tomo 23463, Folio 28, Hoja 420904
y esta provista del codigo de identificacion fiscal A-84856947.

5.1.3 Fecha de constitucion y periodo de actividad del emisor, si no son indefinidos

Vértice 360° se constituy6 el 18 de octubre de 2006 y su periodo de actividad es indefinido de
conformidad con el articulo 3 de sus estatutos sociales. La constitucion de la Sociedad se realiz6 con
una aportacion dineraria de 60 miles de euros por parte de su accionista Gnico en ese momento,
Avénzit.

5.1.4 Domicilio, personalidad juridica, legislacion aplicable, pais de constitucién, y direccion y
numero de teléfono de su domicilio social.

Vértice 360° es una sociedad de nacionalidad espafiola, que tiene su domicilio social y fiscal en la
calle Alcalda n° 518, 28027 Madrid. El teléfono de contacto de la Sociedad para accionistas e
inversores es el (+34) 91 754 67 00.
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Legislacion

Vértice 360° tiene la forma juridica de sociedad anénima y se rige por la LSA y demas normativa
aplicable.

5.1.5 Acontecimientos importantes en el desarrollo de la actividad de Vértice 360°

La constitucion de Vértice 360° responde a la decision estratégica de Avanzit, actual accionista
mayoritario de Vértice 360°, de segregar su actividad audiovisual y agrupar dentro de esta sociedad a
otras sociedades del sector, para dar lugar a un grupo de sociedades especializado en el soporte
técnico, produccion de contenidos y distribucion de productos en el sector audiovisual en la Peninsula
Ibérica con una posible proyeccion en mercados internacionales.

Los acontecimientos mas importantes desde la constitucion de Vértice 360° han sido los siguientes:
Diciembre 2006

1. Vértice 360° ejecutd una ampliacion de capital social por importe de 10.000 miles de euros que
desembolsd su matriz, Avanzit.

2. Avanzit aportd a Vértice 360° el 100% de las participaciones representativas del capital social de
Telson y sus filiales valoradas en 20.476 miles de euros.

3. Veértice 360° realiz6 una ampliacién de capital, totalmente suscrita por nuevos accionistas,
mediante aportaciones no dinerarias en la que se incorporan las siguientes participaciones:

o 100% de las participaciones representativas del capital social de Manga Films, valoradas en
17.000 miles de euros.

o 40% de las acciones representativas del capital social de Videoreport, valoradas en 12.000
miles de euros.

4.  Vertice 360° realiz6 una ampliacion de capital mediante aportaciones dinerarias con un
desembolso de 16.889 miles de euros, en la que acceden al accionariado de la Sociedad varias
entidades financieras: EBN Vaccaria Fondo de Capital Riesgo (5,42%), EBN Banco de
Negocios, S.A. (2,17%), Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia 1,63% y Caja de
Ahorros y Monte de Piedad del Circulo Catolico de Obreros de Burgos (1,63%).

Mayo de 2007

En mayo de 2007, Vértice 360° realiz6 una ampliacién de capital, totalmente suscrita por nuevos
accionistas, mediante aportaciones no dinerarias en la que se han incorporado las siguientes
participaciones:

o 100% de las participaciones representativas del capital social de Notro Films, valoradas en
29.500 miles de euros; y

e 100% de las participaciones representativas del capital social de Telespan, valoradas en
13.000 miles de euros.
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Junio de 2007

En junio de 2007, Vértice 360° realiz6 una ampliacion de capital mediante aportaciones dinerarias con
un desembolso de 4.464 miles de euros, que ha sido integramente suscrita y desembolsada por las
entidades financieras indicadas en el punto 4 anterior.

Julio de 2007

En julio de 2007, Vértice 360° ejecutd una ampliacién de capital, que se describe en el epigrafe 21.1.7
del presente Documento de Registro, cuyos términos econémicos fueron fijados en la Junta General de
accionistas celebrada el 7 de febrero de 2007, mediante aportaciones dinerarias con un desembolso de
6.262 miles de euros, que fue parcialmente suscrita y desembolsada por nuevos y antiguos accionistas
de la Sociedad.

5.2 Inversiones

5.2.1 Principales inversiones correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2006 y
durante el periodo comprendido entre enero y junio de 2007.

A continuacion se recogen los movimientos del inmovilizado material e inmaterial del Grupo Vértice
360° desde el afio 2006 hasta el 30 de junio de 2007:

30/06/2007  31/05/2007  31/12/2006  31/12/2006

No Pro-forma Legal
auditado Revisado revisado auditado
Resumen movimientos inmovilizado material
(Informacion elaborada segun las NIIF) (miles euros)
Saldo INICIAL......ooeeeice e 82.714 80.247 0 0
Incremento inicial del perimetro..........ccccooeeviiiiciniciicens 0 485 0 80.247
INVEFSIONES ...t 763 2.202 0 0
Terren0os Y CONSEIUCCIONES ......corviveirreereeerenriesreeseeese e 0 14 0 0
Instalaciones técnicas y Magquinaria ........c.cocooveeeerenennenneienes 86 1.752 0 0
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario ..........cccccceeveiiniinnnnn 254 267 0 0
Otro inmovilizado material .............cocvvviieiiniincccee 423 169 0 0
RELIF0S Y trasPasos .........ccvrvererrereririiisieinreesiere e 131 -220 0 0
Total inmovilizado material Bruto............cccccovvviiccceninnne, 83.608 82.714 0 80.247
Amortizacion acumulada...........ccoovveieriernerinee e -65.290 -64.386 0 -63.297
Total inmovilizado material Neto ..........ccccoeveiiineicicce, 18.318 18.328 0 16.950

52



30/06/2007  31/05/2007  31/12/2006  31/12/2006

No Pro-forma Legal
auditado Revisado revisado auditado
Resumen movimientos inmovilizado inmaterial
(Informacién elaborada segun las NIIF) (miles euros)
SaAldO INICIAL...c.oiiiec e 226.725 204.276 227.905 0
Incremento inicial del perimetro..........ccccooeeviiiicinieiicens 0 16.808 0 204.276
INVEFSIONES ...t 2.151 11.797 0 0
Derechos aUAIOVISUAIES ..............overvveeeeieeereeseeeseeessessieeneens 1.220 11.085 0 0
Aplicaciones iNfOrMALICAS ...........cooveerverreereersiessseensessensenees 95 38 0 0
Otro inmovilizado inmaterial ............ccocovvveriereeserereseereenens 836 674 0 0
RELIr0S Y trasPasOS ........covrrererrererirriesreeneeee e -2.319 -6.156 -23.629 23.629
Total inmovilizado inmaterial bruto...........cccocoovveviiiencienne. 226.557 226.725 204.276 227.905
Amortizacion acumulada............cccceeeirirnieinenecees -147.724 -146.463 -128.958 -128.958
Total inmovilizado inmaterial Neto...........cccccevvvviicccciiine 78.833 80.262 75.318 98.947

A continuacion se recogen los movimientos del inmovilizado material e inmaterial, durante el periodo
del 1 de enero a 30 de junio y 1 de enero a 31 de mayo de 2007, producidos como consecuencia de la
ampliacion del perimetro de consolidacién del Grupo Vértice 360°:

30/06/2007 31/05/2007

No auditado Revisado
Resumen movimientos inmovilizado material (Informacion elaborada segun las NIIF) (miles euros)
TEITENOS Y CONSEIUCCIONES ...ttt ettt bbbkt b ettt b ettt b et nn e - --
Instalaciones tECNICAS Y MAGUINATIA .....c.cvrvvivereeiiiiiiiceieie e 22 22
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 169 143
Otro iINMOVIliZAdo MALEITAL .......cociieii e 324 320
TOTAD bbbttt 515 485

30/06/2007 31/05/2007

No auditado Revisado
Resumen movimientos inmovilizado inmaterial
(Informacién elaborada segun las NIIF) (miles euros)
DereCh0S QUAIOVISUAIES ........ccveiiiiieie ettt b e sre et re e nnes 13.009 13.042
AplIicaciones INFOMMALICAS .......cvrviuiiiieieiiii e 77 78
Otro inMOoVilizado INMALEIIAL .........ccoiiiiiie e 4,524 3.688
TOTAD ettt be et be b et e st aeebeebesbe b et ereeaeeteebeerenran 17.611 16.808
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A continuacion se recogen los movimientos del inmovilizado material e inmaterial, durante el periodo
del 1 de enero a 30 de junio y 1 de enero a 31 de mayo de 2007, producidos como consecuencia de la
ampliacion del perimetro de consolidacion de Telespan:

30/06/2007 31/05/2007

No auditado Revisado
Resumen movimientos inmovilizado material Telespan
(Informacién elaborada segun las NIIF) (miles euros)
TEITENOS Y CONSLIUCCIONES ....vvvtveetteieicc sttt - -
Instalaciones tECNICAS Y MAGUINATIA «.....vvvereriererieienirieesiees ettt ettt seene e - --
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 14 14
Otro iINMOVIliZado MALEITAl .......c.ocviiiicieeeee e 50 50
0] | OSSPSR 64 64

30/06/2007 31/05/2007

No auditado Revisado
Resumen movimientos inmovilizado inmaterial Telespan
(Informacién elaborada segun las NIIF) (miles euros)
Derechos QUIOVISURIES .........c.ooviiiieiiricireer s 6.777 6.772
ApPLIicaCiones INFOIMALICAS .......eveieiiiiiecee et nne s - --
Otro iNMoVilizado INMALETTAL .........ovoiiiiiiie e 2.828 2.113
TTOTAD e et b ettt r R bbbt ne et e b e bente b e e et eneaneas 9.605 8.885

A continuacion se recogen los movimientos del inmovilizado material e inmaterial, durante el periodo
del 1 de enero a 30 de junio y 1 de enero a 31 de mayo, ambos de 2007, producidos como
consecuencia de la ampliacién del perimetro de consolidacién de Notro Films:

30/06/2007 31/05/2007

No auditado Revisado
Resumen movimientos inmovilizado material Notro Films
(Informacién elaborada segun las NIIF) (miles euros)
TEITENOS Y CONSIIUCCIONES .....vvietenieteieeteee ettt ettt sttt t e e ebe e st ene st ebe e beneebenenaenenas - --
Instalaciones tECNICAS Y MAQUINATIA «...e.vrveeervereriereirieeseeeietesestee s sesseeeteseseeneseeresesseseneenenens 22 22
Otras instalaciones, utillaje Yy MOBITIArIO ..........ccooiiiiiiiic e 155 129
Otro iINMOVIliZado MALEITAl .........ocviiiiiieceee e 274 270
L0 ¢ | SRRSO 451 421
30/06/2007 31/05/2007
No auditado Revisado
Resumen movimientos inmovilizado inmaterial Notro Films
(Informacién elaborada segun las NIIF) (miles euros)
DErechoS QUAIOVISURIES .........c.eiviiieieiieiesicsie ettt enas 6.233 6.270
ApPLicaciones INTOMMALICAS ... ...ccvirieieiiiee ettt ans 77 78
Otro iNMoVilizado INMALETIAL .........coiiiiiriic s 1.696 1.575
8.006 7.924
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Ejercicio 2006

Las altas de inmovilizado material en 2006 ascienden a 4.763 miles de euros, correspondiendo la
mayor parte a equipos de servicios de produccion y equipos técnicos de postproduccion en el
segmento de servicios audiovisuales.

Asimismo, se han producido retiros por importe de 3.933 miles de euros; entre dichos retiros figura la
venta de un edificio situado en Abdén Terradas, con todos los elementos incluidos en él.

En otros activos intangibles se han producido altas por importe de 15.617 miles de euros,
correspondiendo casi en su totalidad a compras de derechos cinematograficos realizados por el
segmento de cine para la explotacion de dichos titulos en cine, DVD, Internet y ventas a televisiones.

Ejercicio a junio 2007

Las altas de inmovilizado material e inmaterial en el ejercicio 2007 ascienden, a 30 de junio de 2007, a
34.206 miles de euros, siendo las mas significativas las siguientes:

e Por ampliacion del perimetro de consolidacion, 18.126 miles de euros.

e En el segmento de servicios audiovisuales y dentro del inmovilizado material, las inversiones
realizadas han ascendido a un importe de 2.700 miles de euros y corresponden, en su mayor
parte a equipos de servicios de produccion y equipos técnicos de postproduccidn.

e En el segmento de cine se han realizado inversiones en derechos cinematogréficos para su
distribucién en el mercado por importe de 12.305 miles de euros, que se detallan en la
siguiente tabla:

Inversiones segmento cine Inicio derechos Fin derechos Fecha estreno Coste bruto
Peliculas estreno finales 2007 ...... 18/042006 20/06/2027 05/12/2007 2.965
Peliculas estreno 2008 ................. 07/02/2007 24/08/2027 01/02/2008 1.003
Peliculas estreno 2009 ................. 28/02/2007 24/01/2028 25/07/2009 1.016
Resto titulos Manga Films........... -- -- -- 4.483
Resto titulos Notro Films............. -- -- -- 1.095
Resto titulos Telespan................. -- -- -- 1.743
I = 1 OSSPSR 12.305

e Los gastos activados correspondientes a producciones cinematograficas en curso incurridos en
el periodo enero-junio de 2007, ascienden a 4.524 miles de euros.

Adicionalmente, en mayo de 2007, como se indica en el epigrafe 5.1.5 del Documento de Registro,
Vértice 360° integrd el 100% del capital de Telespan, por un importe de 13.000 miles de euros, vy el
100% del capital de Notro Films, por un importe de 29.500 miles de euros.

5.2.2  Principales inversiones actualmente en curso

A 30 de junio de 2007, existen derechos cinematograficos comprometidos por importe de 3.945 miles
de euros.
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En el balance de situacién estan registrados gastos de producciones televisivas que corresponden,
principalmente, a los incurridos en la produccion de dos series contratadas por Antena 3 y por Cuatro,
cuya emision comenzd en septiembre de 2007.

5.2.3 Principales inversiones futuras sobre las que los dérganos de gestion han adoptado
compromisos firmes.

No existen compromisos firmes sobre inversiones futuras, pero es intencién de Vértice 360° estudiar la
posible incorporacién de sociedades al perimetro de consolidacion que permitan una mejor cobertura
de la cadena de valor del sector audiovisual.

Vértice 360° financiara sus inversiones futuras con la tesoreria generada en las operaciones corrientes
y con deuda contraida con entidades financieras. Para la integracion de otras sociedades al Grupo
Vértice 360° se podra acudir a emisiones de deuda o ampliaciones de capital.

6 DESCRIPCION DEL NEGOCIO DE VERTICE 360°
6.1 Actividades principales
6.1.1 Introduccion

El Grupo Vértice 360° esta formado por un grupo de sociedades concebido para cubrir integralmente
el conjunto de las necesidades que, de forma creciente, demanda el sector audiovisual en Espafia y
para hacerlo desde criterios de gestion independiente (no vinculado a ninguin grupo mediético).

Constituido por 17 sociedades, el Grupo Vértice 360°, es en la actualidad una sociedad relevante en el
panorama audiovisual espafiol en términos de facturacién, equipamiento, personal y amplitud de
servicios y contenidos ofertados a sus clientes. Vértice 360°, constituida el 18 de octubre de 2006 ha
pasado en tan s6lo 9 meses de contar con una sociedad filial (Telson) a ser hoy uno de los referentes
del sector audiovisual espafiol.

El Grupo Veértice 360° centra fundamentalmente sus actividades (i) en la prestacion de servicios
técnicos; (ii) en la produccién de contenidos para television; (iii) en la produccién y distribucion de
peliculas en todas las “ventanas de explotacion” (exhibicién en cines, alquiler y venta de DVDs,
ventas a televisiones e Internet) y (iv) en otras actividades como son las producciones teatrales.

El Grupo Vértice 360° estd actualmente integrado por sociedades como Telson y Videoreport
(servicios técnicos) con mas de 25 afios de historia y una cartera que supera los 1.000 clientes, entre
cadenas de television, anunciantes, instituciones publicas y grandes productoras; Manga Films y Notro
Films, distribuidoras de peliculas para cine, television y DVD.

El Grupo Vértice 360° cuenta con un catdlogo de producto de 3.450 titulos aproximadamente
(incluidos 51 galardones “Oscar” de Hollywood); una red de ventas propia que le permite competir a
escala de las grandes distribuidoras espafiolas y multinacionales; productoras cinematograficas como
Telespan, cuyas peliculas se encuentran entre los titulos mas taquilleros y de mayor resonancia
tematica de los ultimos afios y productoras de television como Notro Films, que ha duplicado su cifra
de negocio en los dltimos 3 afios, que tiene actualmente posicionadas de forma simultanea varias
series de ficcion y programas en diversas cadenas tanto de &mbito nacional como autonémico.
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El Grupo Vértice 360° define un posicionamiento estratégico basado en su actual independencia
respecto a medios de comunicacion, en la trayectoria de su equipo gestor, en la capacidad de concitar
la confianza de inversores privados e institucionales y en su capacidad de crecimiento, tanto organico
como corporativo, constituyendo un polo de concentracidn de recursos por integracién de compafiias
en un sector extraordinariamente atomizado y que tiene que hacer frente al previsible incremento de la
demanda de contenidos y al consiguiente crecimiento de la necesidad de servicios técnicos, asi como
la tendencia al “outsorcing” (contratacion externa de las cadenas de television) a la que conduce la
implantacion de la TDT en Espafia (Television Digital Terrestre) durante los proximos afios.

6.1.2  Principales actividades del Grupo Vértice 360°

A 31 de diciembre de 2006, el Grupo Vértice 360° estaba constituido por las sociedades Telson,
Videoreport y Manga Films, asi como sus respectivas sociedades filiales. Es en mayo de 2007 cuando
se incorporan Notro Films (distribucion y produccion cinematografica, produccién de TV y teatro) y
Telespan (produccion cinematogréafica).

Por ello, algunos de los principales parametros financieros de los segmentos de actividad que se
facilitan a continuacién, no han tenido resultados en el ejercicio 2006 o habiendo tenido resultados no
son comparables con el afio 2007. Asi por ejemplo, las actividades de produccion de television,
produccion cinematogréfica y teatro no comienzan hasta el afio 2007, ya que son actividades que
Unicamente realizan las sociedades incorporadas en mayo. La distribucion cinematografica ya la
realizaba el Grupo Vértice 360° a través de Manga Films, aunque también es una actividad que realiza
Notro Films por lo que el perimetro de informacion no es homogéneo.

A efectos de informacion de gestion, el Grupo Vértice 360° tiene cuatro segmentos de actividad:
servicios audiovisuales, television, cine y otros, que incluye los resultados de la actividad de teatro y
los gastos corporativos de la Sociedad. A continuacion se incluyen unas tablas con las principales
magnitudes financieras por segmentos:

30/06/2007  31/05/2007  31/12/2006  31/12/2006

Pro-forma Legal
No auditado Revisado revisado auditado

Ingresos de explotacion (Informacion elaborada segin las NIIF) (miles euros)
Servicios aUAIOVISUAIES ..........ccerviiriiiiene e 20.240 16.803 34.353 0
N e 28.843 21.932 46.574 0
TEIVISION ...t 908 0 0 0
OI0S. ettt ettt bbbt 144 0 0 0
TOLAD s 50.135 38.734 80.927 0

30/06/2007  31/05/2007  31/12/2006  31/12/2006

Pro-forma Legal
No auditado Revisado revisado auditado
EBITDA (Informacion elaborada segun las NIIF) (miles euros)
Servicios aUAIOVISUAIES ..........ccovviiriiiieneiee e 3.643 3.154 10.809 0
15.829 13.586 23.657 0
338 0 0 0
-1.213 -864 -258 -258
18.600 15.876 34.208 -258
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30/06/2007  31/05/2007  31/12/2006  31/12/2006

Pro-forma Legal
No auditado Revisado revisado auditado
eBIT (Informacidn elaborada segun las NIIF) (miles euros)
Servicios aUAIOVISUAIES ..........ccerveiriiiiireee e 1.639 1.255 6.931 0
117 22 -98 0
320 0 0 0
-1.348 -864 -258 -258
731 412 6.575 -258

El Grupo Vértice 360° cubre la préactica totalidad de la cadena de valor del sector audiovisual. No
obstante, el Grupo Vértice 360° se ha conformado a lo largo del ultimo afio, alrededor de Telson,
sociedad principalmente dedicada a la postproduccién que era propietaria de un 60% de Videoreport
(alquiler de medios técnicos). Por lo tanto, el Grupo Vértice 360° en su inicio, estaba presente
Unicamente en el segmento de servicios audiovisuales.

El Grupo Veértice 360° se introduce en el negocio del cine con la integracién de Manga Films en
diciembre de 2006. No obstante, a efectos de informacion financiera histérica pro-forma se ha
considerado como si formase parte del Grupo Vértice 360° desde 1 de enero de 2006.

En mayo de 2007 se integraron dos sociedades mas en el Grupo Vértice 360 Telespan (produccién
cinematografica) y Notro Films y sus sociedades dependientes (distribucion y produccion
cinematografica, produccion de TV y teatro). Por ello, algunos de los principales parametros
financieros de los segmentos de negocio no han tenido resultados en el ejercicio 2006.

Actualmente, los segmentos de negocio del Grupo Vértice 360° son los siguientes:

1) Segmento de servicios audiovisuales

En el segmento de servicios audiovisuales, a través de las sociedades Videoreport, Telson y REZ
Estudio S.L., asi como de sus sociedades filiales y participadas (Classic & New Madrid, S.A.
(“Classic & New™), Logistica de Sonido y Luces, S.L., Videoreport Canarias, S.A., Videac, S.A., Cut
Video, S.L. y Peliculas Pendelton, S.A.), el Grupo Vértice 360° pone a disposicion de sus clientes
todos los elementos técnicos y humanos necesarios para la produccion audiovisual, la celebracion de
grandes eventos y apoyo en la comunicacion corporativa.

Los clientes tipo del segmento de servicios audiovisuales del Grupo Vértice 360° son los siguientes:

e Canales de television (generalistas y tematicos);
e Productoras de television;

e Productoras de cine;

e Productoras de publicidad;

e Grandes anunciantes;

e Instituciones publicas; y

e Empresas organizadoras de eventos (juntas de accionistas, congresos, conciertos,
exposiciones, etc.).

58



Entre las

principales prestaciones que el Grupo Vértice 360° ofrece a sus clientes en el segmento de

servicios audiovisuales, pueden destacarse:

Alquiler de platos;

Alquiler de equipamiento para grabacién con y sin personal técnico (cadenas de camaras,
unidades moviles, unidades de comunicacion/retransmision, unidades de captacion de
noticias—-DSNG; equipamiento de iluminacion, equipos de captacion de sonido, maquinaria
auxiliar de rodaje, etc.);

Equipos y servicios de postproduccion para montaje y creacion de efectos digitales
(generacidn de imagen por ordenador, efectos 3D, efectos holograficos, grafismo, autoria de
DVD, etc.);

Servicios de sonorizacion (grabacion de voces, creacion musical, generacion de bandas
sonoras para television, cine y radio, doblaje, etc.);

Servicios de conversion de soporte (paso de soporte filmico —pelicula, 35mm- a soporte
digital —video, digitalizacién alta definicion- y a la inversa);

Servicios de Colorimetria/etalonage digital (ajustes finales de color en las imagenes);

Servicios de control de calidad de la sefial y “empaquetado” (““‘play-out™) de canales de
television para emision en continuidad 24h. y guias electronicas de programacion (EPG);

Servicios técnicos de plataformas IPTV (television por Internet), emision por maviles, redes
privadas de television, y creacion de entornos visuales interactivos, videojuegos y
simuladores;

Grandes instalaciones para eventos multimedia (pantallas gigantes, superficies de leds,
equipamiento de sonido, etc.);

Organizacion de eventos (juntas de accionistas, congresos, convenciones, exposiciones,
actos publicos inaugurales, etc.);y

Produccion de videos corporativos e institucionales (para presentacion de compaiiias,
productos, obras publicas, etc.).

Las principales magnitudes agregadas de este segmento son las siguientes:

30/06/2007  31/05/2007 31/12/2006 31/12/2006

No Pro-forma Legal
auditado Revisado revisado auditado

Segmento servicios audiovisuales

(Informacidn elaborada segun las NIIF) (miles euros)

INgresos de eXPlOtaCiON.........c.cvviririiiireieeirs s 20.240 16.803 34.353 0

EBITDA ..ottt ettt ettt sttt ettt b e bbb bbb e nb e an s 3.643 3.154 10.809 0
LAl == 0 18,0 18,8 31,5 0,0

=12 ST RUT R OT P PRRPRPROPPPRON 1.639 1.255 6.931 0
LN == R 8,1 75 20,2 0,0

PIANTHIA ... 386 366 365 365

Inmovilizado material NEto...........coevviiriiinc 16.206 16.888 15.810 15.810
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El desglose de las principales actividades y su aportacién a los ingresos totales del segmento es
aproximadamente el siguiente:

Segmento servicios audiovisuales Porcentaje Ingresos
Alquiler de MEIOS tECNICOS .....v.viieriiieiireieieie ettt ettt b e ne e 48%
0T 107 0T [0 oT o] o TSRS 17%
EMISION 08 CANAIES .......ooviieiiecieieee ettt sttt s e st et e et sbe st et e e st et ees 17%
ST 31 o [ OSSPSR 8%

10%

100%

2) Segmento de television

Esta actividad se empieza a realizar en el Grupo Vértice 360° a partir de la integraciéon de Notro Films,
gue legalmente se efectud el 23 de mayo de 2007. En el segmento de television, el Grupo Vértice 360°,
a través de Notro Films y de sus filiales Compafiia de Inventarios Naturales TV S.L. y Simple Bloc
S.L., produce contenidos para las cadenas de television (cadenas nacionales, autonémicas, locales,
canales tematicos, etc.). Ejemplos de estos contenidos son:

e Series de ficcion;
e Documentales;
e Programas de entretenimiento en general (variedades, debates, cocina, etc.); y

e Concursos.

Partiendo del desarrollo de ideas y presentadas a las cadenas, se elaboran guiones, se selecciona el
talento artistico (actores, presentadores y otras estrellas), se efectian las grabaciones, se realiza el
montaje, se generan efectos digitales y se sonoriza, de modo que el producto sea finalmente emitido
por el canal televisivo.

El Grupo Vértice 360° mantiene su independencia respecto de medios de comunicacion (no tiene
vinculacion accionarial alguna, directa o indirecta) que suponga barreras comerciales para su
contratacién por cualquier cadena de televisidn nacional o extranjera.

Las principales magnitudes agregadas de este segmento son las siguientes:

30/06/2007  31/05/2007 31/12/06 31/12/06

Pro-forma Legal
No auditado Revisado revisado auditado
Segmento de television (Informacion elaborada segun las NIIF) (miles euros)
Ingresos de explotacion.... 908 0 0
EBITDA Lottt e 338 0 0
DO EBITDA ..ottt e 37,3 -- -- --
BT ettt bbb 320 - -- --
L == 1 USSR OU PP 35,3 - - -
Plantilla 88 73 0 0
NO de horas produCidas. ..........ccovveireeineinsiseee s 183 163 0 0
FICCION. ..ot 3 3 0 0
Entretenimiento y documentales ...........cccvvveeieiinienseisec e 180 160 0 0
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En el afio 2006, el Grupo Vértice 360° no tenia actividad de television. En Notro Films, la actividad se
empez0 a realizar en febrero de 2006 y las cifras de ese primer afio, fueron las siguientes:

31/12/2006

Notro Films (Informacién elaborada segiin PGC®™) (miles euros)
[0 E T oo LD o] (0] - Tox o] OO P RSP 14.043
EBITDA ..ttt ettt ettt ekt h bt a bbbt e bt b e eh e b e e h b4 H 4 E 8 e b e 4R £ e H e AR e R e e R £ e R AR R oAb Ao R e AR e e R R e R R e b e Rt e e b e n bt 1.045
L == 0 7,4
=12 TP TTUP PR S PP PPRPRTPRUP 1.001
L == I R 7,1
PIANTHIA ...ttt b bbbk bRt b bR bt R bbbttt 36
NO A8 NOFAS PrOGUCIAAS .....c.ecvieveivitiieteieti ettt et et b et et e e s e st e te e b e s te st e b et eseeseeaeebe st e e enseseebeebesbebe e ensans 237
1o o] o OSSOSO 17
Entretenimiento Y AOCUMENTAIES ..ottt bttt e bt et et e e ebe b e e e e 220

PGC: Plan General de Contabilidad

3) Segmento de cine

En 2007, también se producen cambios en este segmento en el perimetro de consolidacion, con la
integracion en mayo de 2007 de Notro Films (y sus filiales Versus Entertainment S.L. y Amazing
S.L.) y Telespan. Con anterioridad a estas integraciones, en diciembre de 2006, Manga Films se
integré en el Grupo Vértice 360°. No obstante, la informacién financiera histérica incluida en este
Folleto incorpora a Manga Films como si dicha integracién se hubiese realizado el 1 de enero de 2006.

A través de Manga Films, Notro Films y Telespan, el Grupo Vértice 360° desarrolla las siguientes
actividades incluidas en este segmento:

e Produccion y coproduccién de largometrajes (adquisicion de derechos o escritura de
guiones, formacién de equipos y contratacion de actores, rodaje, postproduccion de imagen
y sonido, y comercializacién de las peliculas en derechos de antena para television, salas
cinematogréficas y DVD); y

o Distribucién y explotacion de derechos: adquisicion a terceros de derechos de obras
audiovisuales para su difusion comercial a través de las distintas “ventanas” (salas de
exhibicion, cadenas de television, DVD en venta y en alquiler; o a través de Internet).
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Las principales magnitudes agregadas de este segmento son las siguientes:

30/06/2007  31/05/2007  31/12/2006  31/12/2006

Pro-forma Legal
No auditado Revisado revisado auditado

Segmento cine (Informacion elaborada segin las NIIF) (miles euros)
INgresos de eXPlOtaCioN.........c.cocvrriririeeeeiinre s 28.843 21.932 46.574 0
EBITDA . .oiieitiiie ittt bbb bbb 15.829 13.586 23.657 0
QO EBITDA ..uveeeeetteeeitteeeetteeeeetteeesetaeesetaeeeeabeeesbaeesasbaeeesabeeesnbaeeeenses 54,9 62,0 50,8 0,0
EBIT ittt 117 22 -98 0
LN =1 0,4 0,1 -0,2 0,0
PIANEHTTA ..o 103 104 68 68
NO de titulos en CatAlogO0.........cvcvrueuiririiiieceee e 3.516 3.506 3.289 3.289
Inmovilizado intangible Bruto ... 220.706 225.402 203.644 203.644
Inmovilizado intangible Neto.........cccoviriinicre 75.625 85.326 75.294 75.294

Las principales magnitudes agregadas de Notro Films y Telespan en el afio 2006 son las siguientes:

31/12/2006
Notro Filmsy Telespan (Informacién elaborada segiin PGC) (miles euros)
INGIES0S de EXPIOTACION .......viuiitiiiieit et b ekttt b ettt r e nn et sn e 15.469
=32 0 TP PP TP PRPPRTT 2.405
Q0 EBITDA 1.ttt b bbb bbb R bR 15,6
=12 PP 123
B =] SO SPTPPRRP 0,8
PIANTHIA ... ettt 39
NO de tItUIOS BN CALAIOGO. .. ...vevieieiietee bbbttt bbbt 426
INMOVIilizado INtANGIDIE DIULD .....cviiiic e 12.601
INMOVIlizAd0 INtANGIDIE NETO ..o bbbttt 7.341
Las principales magnitudes agregadas de Notro Films en el afio 2006 son las siguientes:
31/12/2006
Notro Films (Informacion elaborada segun PGC) (miles euros)
Ingresos de explotacion 6.692
=] 10 PP 458
LN == 10 RRTRE 6,8
=12 PP -547
LN == 1 R -8,2
PIANTHIA ...kt b e bbbt b bRt b b et R bt r e 25
NO de tItUIOS BN CALAIOGO. .. ...vevieieiieee bbbt 418
INMOVilizado INtANGIDIE DIULOD .....ouiiiic e 4.525
INMOVilizado INtANGIDIE NETO........ciiiiic e 3.319
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Las principales magnitudes agregadas de Telespan en el afio 2006 son las siguientes:

31/12/2006

Telespan (Informacion elaborada segin PGC) (miles euros)
INGIES0S dE EXPIOTACION .......veuiitiiiici ekttt b ettt b e ne e 8.777
EBITDA 1.947
Q0 EBITDA 1.ttt h bR 22,2
1= TP TSP PPN 670
=11 RSOOSR OSSR OPURRROP 7,6

Lo oo U] - OO SOUS PR 14
NO de tItUIOS BN CALAIOGO. .. ..veiviiiie ettt e b ettt e st be et e ebesbe et e e enseseebesbe st s 8
INMOVilizado INtANGIDIE DIULO .....cuiiiic e 8.076
INMOVIlizad0 INtANGIDIE NETO ..ottt 4.022

4) Otros segmentos

En este segmento se incluyen Gnicamente los resultados derivados de la actividad de teatro a través de
la participacion (40% de su capital) que Notro Films tiene en Butaca Stage S.L., que consolida por
integracion proporcional.

En las cifras de costes, ademas de los derivados de la actividad teatral estan también incluidos los
gastos corporativos de Vértice 360°.

Las principales magnitudes agregadas de “otros segmentos” son las siguientes:

30/06/2007  31/05/2007  31/12/2006  31/12/2006

Pro-forma Legal
No auditado Revisado revisado auditado

Otros segmentos (Informacion elaborada segun las NIIF) (miles euros)
INgresos de explotacion............ccovieiieinicince s 144 0 0 0
EBITDA L.ttt bbb -1.213 -864 -258 -258
% EBITDA -842,4 0,0 0,0 0,0
=12 TP TSP P PP PR PP PROPRPRPION -1.348 -864 -258 -258
LN == N -936,1 0,0 0,0 0,0
PIANTHIA ... 7 7 0 0

6.1.3  Estructura de costes de las actividades del Grupo Vértice 360°
El Grupo Vértice 360° a través de sus distintas sociedades filiales cubre un amplio rango de

actividades. Este criterio, motiva que coexistan dentro del Grupo Vértice 360° sociedades muy
diferenciadas tanto en lo que respecta a su actividad como a su estructura de costes.
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Los costes totales de la Sociedad por afios son los siguientes:

30/06/2007  31/05/2007  31/12/2006  31/12/2006

Pro-forma Legal
No auditado Revisado revisado auditado
Costes totales del Grupo Vértice 360°
(Informacidn elaborada segun las NIIF) (miles euros)
Costes de explotacion™.............ccoovvervvererreceeecreeseeeseeessee s 10.502 6.972 13.363 0
Gastos de Personal .... 10.370 7.774 17.521 0
GaStOS GENEIAIES.......cveivecieieieie ettt re e 10.998 8.481 18.251 258
AMOITIZACIONES ....vviiviieicie sttt sreern b 17.869 15.464 27.633 0
LI ] 7 LSS 49.739 38.691 76.768 258

(1): En los costes de explotacion se recogen gastos que por naturaleza aparecen en las cuentas como gastos de personal o
como gastos generales.

Los costes de explotacion estan ligados a la actividad y por tanto son variables: solo se producen
cuando se genera negocio. Por ejemplo, gastos de publicidad para el lanzamiento de peliculas,
subcontrataciones para la produccién de un programa de television o para la produccion de un
determinado evento.

Los gastos de personal y generales son los que tiene la Sociedad, con independencia del volumen de
negocio. Son gastos fijos de estructura.

La partida mas importante de costes de la Sociedad son las amortizaciones. Estas incluyen: las del
inmovilizado material ligado a negocio (amortizacion de maquinas, cuya adquisicion se ha hecho
ligada a un contrato); las del inmovilizado material propio de la estructura (terrenos, mobiliario,
equipos informaticos, etc.); y las del inmovilizado inmaterial (la amortizacién de los derechos de obras
cinematogréficas adquiridas), asi como la de equipos adquiridos mediante leasing.

Las amortizaciones de inmovilizado inmaterial corresponden fundamentalmente a la amortizacion de
los derechos cinematograficos adquiridos para su explotacién y cuyos criterios de amortizacion estan
descritos en el epigrafe 8.3 del presente Documento de Registro. Estan también ligados a la actividad y
por lo tanto es una cifra que puede variar significativamente dependiendo de la politica de compras
que la Sociedad siga.

Las amortizaciones del inmovilizado material corresponden en su mayor parte a la amortizacion de
instalaciones técnicas y maquinaria necesaria para el desarrollo de la actividad de servicios
audiovisuales.

La siguiente partida en importancia de la Sociedad son los costes de explotacion. Dado que, como se
ha explicado con anterioridad, son los que estan intimamente ligados a la actividad, y que las
perspectivas de negocio son positivas, la Sociedad estima que seguira creciendo su peso respecto del
total de costes en el futuro
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Los costes por segmentos de negocio son los siguientes:

1) Segmento de servicios audiovisuales

En el segmento de servicios audiovisuales, el desglose por partidas es aproximadamente el siguiente:

Partida de Costes Porcentaje Costes
(@001 (=0 (e do] (o] v T To o TSSO 37%

LT (oL [l o] 0] T | SO R 38%
Gastos generales......... 15%
Amortizacién inmovilizado material e inmaterial 10%

TOTAD e 100%

2) Segmento de television

En el segmento de television, el desglose por partidas es aproximadamente el siguiente:

Partida de Costes Porcentajes Costes
COStES A8 EXPIOTACION ...ttt sttt bbb e bt nt e e aneetesbenbeean 88%
GaStOS 08 PEISONAL......cuiuiieieiiitiiti ettt sttt s b et b et e st e teeae b et et e e et eraebesrenae b ereas 10%
GASTOS JENETAIES ......ivitisieeie ettt ettt st et e s e s e e bt e e b et et R e e Reete et e b e et et eneere et b en 2%
Amortizacién inmovilizado material e inmaterial... 0%

L0 L OSSOSO PEUPU R PRTURTPTRRPRON 100%

La actividad de produccion de contenidos audiovisuales para television se realiza en su mayor parte
por encargos procedentes de clientes (cadenas de TV) para la produccién, tanto de programas de
entretenimiento como de series de ficcion. Esta peculiaridad condiciona directamente la estructura de
costes del segmento ya que gran parte de los mismos son variables (un 88% del total) al producirse
Unicamente cuando se efectla el encargo. Los costes fijos constituyen el 12% restante y corresponden
a la estructura que se necesita mantener y que permite el desarrollo de los proyectos que se ofrecen al
mercado.

Dentro de los costes de explotacion o variables podriamos resaltar dos grandes partidas:

e Equipo y medios técnicos: costes correspondientes a la contratacion del equipo de personas
necesario para realizar el proyecto (director, guionistas, presentadores, productor, realizador,
etc.) asi como la contratacion de los medios técnicos necesarios (platd, camaras, iluminacion,
sonido, decorados etc.) para la grabacidon de los contenidos.

e Produccién y postproduccién: costes correspondientes al “acabado final” del producto
(postproduccion de audio y video) asi como todos aquellos costes generales de produccion
(cintas, coches de produccién, telefonia fija y mdvil, catering, seguros, etc.)

Los gastos de personal, como ya se ha mencionado anteriormente, corresponden a la estructura de
personal que necesariamente se ha de mantener para desarrollar proyectos a presentar a los clientes asi
como los correspondientes al departamento financiero encargado de la administracion del segmento.

En la partida de gastos generales se incluyen todos aquellos gastos necesarios para mantener en

funcionamiento el segmento, independientemente del nivel de produccién (alquiler de oficina,
asesores externos, electricidad, teléfono etc.).
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Por ultimo, la amortizacion recoge la depreciacion de los elementos de inmovilizado con que cuenta el
segmento para el correcto desempefio de sus tareas (equipos informaticos, equipos de TV,
reproductores DVD, etc.).

3) Segmento de cine

En el segmento de cine, el desglose por partidas es aproximadamente el siguiente:

Partida de Costes Porcentajes Costes
COStES A8 EXPIOTACION ......cvieeeiieieiete ettt sttt b bbbttt e ebe e ne s 39%

GaStOS A8 PEISONAL.......c.eiuiieiiieite ettt ettt b et e et beebese et e e e ereenea 7%

GASTOS JENETAIES.......euieiietieticie ettt b et b et s e bt ebe et e bt e e n e et e besbente et et e e ereanea 5%
Amortizacion inmovilizado material € inmaterial ............cocooeriiiieinii e 49%

TTOTAD et bt bt et R e R e R e Ee b et st et e e Reebente et et enterennen 100%

En el negocio del cine, en sus dos vertientes de produccion y distribucion, el mayor porcentaje de
gastos (49%) recae sobre las amortizaciones de los derechos audiovisuales que se van adquiriendo, en
el caso de la distribucién o produciendo, en el caso de la produccién cinematografica. En ambos casos,
el periodo maximo de amortizacion es de 7 afios desde que el derecho es productivo, aunque la
vigencia de esos derechos sea siempre de mayor duracion.

La otra partida de mayor importancia, y que junto con las amortizaciones componen el 88% del gasto,
son los costes de explotacion. La mayor proporcion de éstos (65%) la componen las partidas de
duplicacién, copias de largometrajes para el estreno simultaneo en diferentes salas comerciales y las
partidas de publicidad que se invierten en los diferentes soportes, como la television, la prensa escrita,
la radio y las publicaciones del sector.

6.1.4 Sociedades que integran el Grupo Vértice 360°

El Grupo Vértice 360° esta integrado por un grupo de sociedades cuya actividad productiva, y por
tanto la facturacion al cliente, se concentra en sus sociedades filiales. Cada una de ellas trabaja con
denominacion y/o marca propia siendo reconocidas por el mercado como sociedades especializadas en
su &mbito de actividad.

Vértice 360° no genera negocio en si misma, se concentra en funciones de caracter corporativo como
son: la Presidencia y maxima representatividad del grupo empresarial; la direccion de estrategia y
desarrollo de negocio, la direccion corporativa (finanzas, RRHH y compras) y la direccion de
operaciones.

El Grupo Vértice 360° estd integrado por las sociedades Telson, Videoreport, Notro Films, Manga

Films y Telespan. A su vez, varias de estas sociedades cuentan con sociedades filiales participadas en
distinta proporcion segln queda reflejado en los cuadros siguientes.
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Organigrama societario

El Grupo Vértice 360° esta integrado por diversas sociedades, cuya matriz es Vértice 360° Las
sociedades mas significativas del Grupo Vértice 360° en la actualidad son las siguientes:

TELSON SERVICIOS
AUDIOVISUALES, S.L.U. 100%

NOTRO FILMS, S.L.U.

CLASSIC & NEW
MADRID, S.A.

VIDEOREPORT, S.A.

s BUTACA STAGE, S.L.

TELESPAN 2000, S.L.U. 80%
0,
VIDEOREPORT | 227 " SIMPLE BLOC, S.L.
CANARIAS, S.A.
85% | 49% | COMPARIA DE
VIDEAC, S.A. [ INVENTARIOS
JSaS NATURALES TV, S.L.
MANGA FILMS, S.L.U.
LOGISTICADE |26,89% ﬂ VERSUS
SO0 Y LUCES, S aadt ENTERTAINMENT, S.L.

wsmsm| REZ ESTUDIO, S.L.

= AMAZING, S.L.

Nota: Las sociedades Peliculas Pendelton, S.A. y Cut Video, S.L. pertenecientes al Grupo Vértice 360°, no se incluyen en el
organigrama societario dado que actualmente son sociedades que se encuentran practicamente inactivas y, por tanto, no son
significativas.
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Organigrama por segmentos

O

vértice ;|

TELSON
SERVICIOS VIDEOREPORT,

AUDIOVISUALES, Se
S.L.U. NOTRO FILMS, || TELESPAN 2000,
S.L.U. S.L.U.

NOTRO FILMS,
SL U,

TELESPAN 2000,§ MANGA FILMS, NOTRO FILMS,
S.L.U. S.L.U. S.L.U.

e Telson

Telson es una sociedad con mas de 30 afios de existencia. Constituida en 1974, ha sido el nucleo
empresarial en torno al cual Avanzit ha emprendido la consolidacion del grupo audiovisual integrado
en Veértice 360°.

Telson tiene su domicilio social y sus instalaciones técnicas en la calle Alcala, 518 de Madrid.

Telson se ha consolidado con una gran implantacion en la industria audiovisual espafiola,
concretamente en servicios de posproduccion publicitaria y cinematografica, en disefio y
“empaquetado” de canales tematicos y en comunicacion corporativa. El caracter distintivo de Telson a
lo largo de tres décadas ha sido su oferta de servicio integral y “a la carta”, asi como su fiabilidad
técnica y la amplitud de su capacidad técnica.

Sus actividades principales mas relevantes son:

a) Los servicios de postproduccion digital para publicidad
Los clientes de esta actividad son basicamente agencias de publicidad, productoras de spots
publicitarios y anunciantes que realizan campafias en television, para quienes Telson elabora el
montaje final de los spots y los efectos visuales (captura digital de imagenes modificacion y creacion
de iméagenes, 3D, ajustes de color, grafismo, etc.).

b) Los servicios de postproduccion digital para cine

Telson tiene una gran tradicion y experiencia en la elaboracion de efectos digitales para peliculas
cinematograficas, asumiendo fases criticas del trabajo como el paso de soporte filmico a soporte
digital, la creacion de efectos, el etalonaje (ajuste de color), la creacién de créditos (titulos iniciales y
finales) y la filmacidn final (paso de soporte digital a soporte filmico).
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c) Los servicios de emision de canales de television

Telson asume para relevantes clientes (canales de television tematica) la fase final de continuidad
“play out” en la emision. A través de complejos procesos técnicos plenamente informatizados
(“tapeless”) y, mediante un servicio de 24 horas x 365 dias, Telson verifica la calidad de la emision y
elabora la sefial de television que llega finalmente a los hogares. Son 16 los canales que emiten desde
las instalaciones de Telson.

d) Tecnologias Multimedia

Telson cuenta con un departamento muy cualificado en las denominadas tecnologias multimedia. Se
trata de desarrollos informaticos, fundamentalmente sobre tecnologia IP (Internet), para la difusion de
contenidos audiovisuales en la red, o en redes privadas (por ejemplo aeropuertos), asi como otras
aplicaciones audiovisuales de ultima generacién en que se entrecruzan tecnologias como el
videojuego, la telefonia maévil e Internet.

e) Comunicacion corporativa

Telson desarrolla una actividad muy reconocida en el mercado consistente en elaboracion completa de
videos corporativos e institucionales utilizados por sus clientes para la presentacion de empresas,
productos, etc. Telson brinda apoyo a sus clientes también en la organizacion de eventos mediaticos
(convenciones, inauguraciones, exposiciones, presentaciones de productos, etc.).

Para la prestaciéon de los servicios previamente enunciados Telson cuenta con una plantilla de 200
empleados, asi como con un equipamiento extenso y moderno, del que destacan entre otros:
ordenadores de postproduccion tipo Flame, Smoke, Shake, Backdraft, Sapphire, Furnace; sistemas de
captura sobre plataformas MAC G5; sistemas de digitalizacion; salas de Avid Media Composer
Adrenalin; salas de grafismo; salas de telecine: Spirit Datacine, Telecine Ursa Gold, Da Vinci;
Filmadora Arrilaser; equipamiento para HD; escaner Imagina; sistemas de automatizacion DAL
(Harris) para emision; sistemas de carga robotizada Flexicarts; sistemas de robética de cintas de datos
Sony Petasite, Storagetech; Sistemas de Archivo y Gestion de Flujos, entre otro conjunto muy
numeroso de equipos.

Telson dispone en sus instalaciones de una sala de méquinas con mas de 90 m? de superficie y
equipada con un sistema de matriz capaz de enrrutar todos los recursos disponibles (mas de 20
magnetoscopios, conversores, lineas de retardo audio video, reductores de ruido, monitorado técnico,
etc.) a cualquiera de las salas de postproduccion y viceversa.

e Classic & New

Para el segmento de sonido, Telson cred la sociedad filial Classic & New, constituida en 1999. Tiene
su domicilio social en las instalaciones de Telson en Madrid. Sus actividades principales se centran en
la produccion musical, creacion de musicas y bandas sonoras y en la postproduccion de sonido. Tiene
una plantilla media de 16 trabajadores. Dispone de 5 estudios de sonido equipados con moderna
tecnologia y software para tratamiento de audio (Fairlight Sound Designer Pro-tools) y cuenta con la
homologacion Dolby. Classic & New es una sociedad especializada en la sonorizacion de spots
publicitarios, grabacion de cufias radiofonicas y gestion de todos los derechos musicales.
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En cuanto a clientes, Telson y su filial Classic & New puede aportar referencias de mas de un millar
de clientes, practicamente todas las empresas que en Espafia hacen uso de sus servicios ofrecidos;
algunos ejemplos de clientes son:

Productoras: Abbey, Alamo Films, Albifiana, Bus Producciones, Cuatro Cabezas, Dalton’s, Dream
Team, Pirdmide, PTM, Puente Aéreo, Tesauro, Agencias: Bassat Ogilvy, Contrapunto, Casadevall,,
Delvico Bates, DMBB, El Equipo 3, FCB Tapsa, Grey, J.Walter Thomson, Lorente Euro RSCG,
Lowe & Partners Mccann Erickson, Ruiz Nicoli, SCPF, Saatchi & Saatchi, Publicis, Tiempo BBDO,
Tandem, TBWA, Young & Rubicam, Vitruvio, Comunicacion Corporativa: Acciona, Aena, Air
Europa, Alstom, Altadis, Amena, Antena 3, Auna, BBVA, BP, BSCH, Cable & Wireless, Caja
Madrid, Citigroup, Crédito y Caucion, Comunidad De Madrid, DGT, Embajada EE.UU., Estee
Lauder, Grupo Recoletos, Halcon Viajes, IBM, Jaguar, Logista, Mac, Nike, Real Madrid, Red
Eléctrica, Renfe, Seguros Axa, Seguros Génesis, Tele 5, Telefdnica, Terra, Travelplan, Volkswagen
Audi, Clientes de TV: Antena 3, Sony Playstation, Once, Siemens, El Corte Ingles, Sogecable, TVE,
Universal Estudios, Tornasol. Walt Disney Company, Cartoon Network, Universal Estudios,
Buenavista Internacional, Warner Home Video, Digital +, Localia.

e Videoreport

Videoreport es una sociedad especializada en la prestacion de servicios técnicos de produccién y
comunicacién audiovisual, con mas de 25 afios de implantacion. Tiene su sede principal en Madrid,
ubicada en la Ciudad de la Imagen (Pozuelo de Alarcon) en un edificio de su propiedad con una
superficie de 3.500 m?, desde donde ofrece a sus clientes platés de television, unidades moviles de
television, estaciones de satélite, salas de postproduccién, y equipos ENG. Videoreport cuenta ademas
con presencia geografica a través de sus delegaciones o corresponsalias en Canarias, Alicante,
Valencia y Zaragoza.

La actividad de Videoreport consiste fundamentalmente en la prestacion de servicios técnicos de
produccién y alquiler de medios audiovisuales: servicios de corresponsalias de noticias; unidades
moviles de television; transporte de sefiales de TV a través de estaciones de satélite DSNG; alquiler de
camaras y sistemas de alta definicidn; realizacién de eventos, juntas de accionistas, y producciones
industriales; asi como alquiler de medios escenogréaficos, pantallas de Led, proyectores, y plasmas.

Para la prestacion de estos servicios técnicos Videoreport cuenta con amplios y sofisticados medios
técnicos como por ejemplo: platés de TV de 600, 180, 60, 400 y 1400 m% 7 unidades méviles de
produccion de TV; 3 estaciones de satélite; 5 salas de postproduccion AVID; 200 m® de pantallas de
Led en diferentes configuraciones; mas de 90 camaras de television; proyectores de video de alta
potencia; y un amplisimo parque de magnetoscopios en diferentes formatos XD-CAM, DVCPRO
BETACM SX, Betacam Digita y Alta Definicion.

La plantilla de Videoreport cuenta con mas de 150 profesionales y un gran nimero de profesionales
“free lance”.

Los clientes de Videoreport son principalmente cadenas de television, instituciones publicas y
privadas, productoras y agencias de publicidad, Destacan entre ellos clientes como:

Telemadrid, Atlas Tele 5, Sogecable, Antena 3 Television, Chip Audiovisual, EDT, Indra, Telefonica,
Onda 6 Television, Television Publica Canarias, Arago Television, Konkret, Fundacion Once, El
Corte Ingles, Canal Plus, Cuatro, Localia, Boca Boca, Grundy, Zeppelin, Iberdrola.
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Videoreport opera principalmente con las siguientes sociedades filiales:
- Videoreport Canarias, S.A.

Las actividades de esta sociedad se centran en la prestacion de servicios técnicos de produccién y
comunicacién audiovisual en la Comunidad Autonoma de Canarias.

- Videac, S.A.

Esta sociedad se dedica, principalmente en la Comunidad Auténoma de Valencia, a la prestacién de
servicios de captacién de noticias tanto para operadores de televisién como para agencias, asi como
prestacion de servicios técnicos para producciones audiovisuales.

- Logistica de Sonido y Luces, S.L.

Esta sociedad centra sus actividades en la prestacion de servicios técnicos de sonido e iluminacién
para producciones audiovisuales y la produccion de eventos.

e Notro Films

Notro Films fue constituida en septiembre 2004. Tiene su sede social en Barcelona, en la calle
Lincoln, 11 y ademas cuenta con instalaciones técnicas en Madrid, en la calle Alcala, 518. Entre sus
actividades principales destaca la distribucion y produccion de peliculas de cine y la produccion de
programas y de series de ficcion para television. Cuenta con una plantilla estable de mas de 70
trabajadores.

Su actividad de distribucion cinematografica consiste esencialmente en la adquisicién de los derechos
de explotacion de peliculas, tanto espafiolas como extranjeras, para su comercializacion en Espafia y
en Portugal, a través de los circuitos de salas comerciales de exhibicién (cines), venta y alquiler de
DVDs y cesidn de derechos de antena para emision de las peliculas por televisién.

Desde 2006, esta actividad se ha reforzado con su presencia en Portugal, a través de la alianza con
LNK, una de las distribuidoras independientes de referencia en Portugal.

El conjunto de los derechos de explotacion adquiridos constituye un catalogo de més de 450 peliculas
con un coste en libros a 30 de junio de 2007 de 5.031 miles de euros. Entre ellas destacan titulos como
“No sos vos, soy yo”, “Super Size me”, “Manuale D’amore”, “Tiempo de Valientes”, “Copying
Beethoven”, “The Host”, “Bajo las estrellas” y “Odette, una comedia sobre la felicidad” entre otras

muchas.

Adicionalmente, en 2007 se ha iniciado la actividad de produccion de largometrajes.

Otra de las actividades de Notro Films es la produccién para television, actualmente con un gran
indice de actividad. Desde el inicio de actividad se han comercializado 12 formatos de entretenimiento
diferentes, alguno de los cuales se ha renovado hasta en 3 ocasiones, como por ejemplo el programa
“Nada x Aqui” que se emite en la cadena de television Cuatro.

En el caso de series de ficcion, se inici6 la actividad coproduciendo con Sony Pictures la serie “Los
Simuladores” que se ha emitido en Cuatro hasta principios de 2007. Actualmente, el Grupo Vértice
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360°, a través de Notro Films, tiene en emisién 2 series de television: Cuestion de Sexo (Cuatro) y La
Familia Mata (Antena 3), y esta inmersa en la preproduccion de dos series de ficcion adicionales.

A su vez, Notro Films opera con una configuracion de grupo integrada por diversas sociedades filiales:
- Butaca Stage, S.L.

Butaca Stage, S.L., constituida en 2006 y con sede social en Barcelona, tienen como actividad
principal la produccién, montaje, post-produccion, promocion, distribucién y edicion de obras
teatrales, musicales o analogas. Vértice 360°, a través de Notro Films, es propietaria de un 40% del
capital de esta sociedad, y Filmax y Stromboli son titulares del 40% y del 20% del capital,
respectivamente. Esta sociedad ha producido el musical “Grease” en Barcelona, con gran éxito de
publico en la primera temporada (300.000 personas han asistido al espectaculo) y que sigue teniendo
éxito en una segunda temporada que ha comenzado en septiembre de 2007.

- Simple Bloc, S.L.

Simple Bloc, S.L. tiene su domicilio en Madrid. Es una productora especializada en la creacion de
productos audiovisuales relacionados con las nuevas tecnologias y creacion de plataformas online. Es
una de las productoras principales espafiolas en programas de Internet, con méas de 600 programas
producidos para television de esta tematica. Cuenta con una plantilla de 5 trabajadores.

- REZ Estudio, S.L.

REZ Estudio, S.L. fue constituida en 2003 y tiene su domicilio en Madrid. Su actividad principal es el
disefio creativo de identidades corporativas de canales de television y grandes corporaciones. Cuenta
con una plantilla de 5 trabajadores. Entre sus principales clientes estan: Canal +, TVG, Canal Sur,
Antena 3 TV, Telecinco, Ministerio de Asuntos Exteriores, ONO y Telefonica.

- Versus Entertainment, S.L.

Versus Entertainment, S.L. fue constituida en 2005, tiene su domicilio social en Barcelona aunque
también cuenta con presencia en Madrid. Sus actividades principales se centran en la distribucion de
peliculas de “culto” en salas de cine, alquiler DVD y venta de los mismos. Cuenta con una plantilla de
5 trabajadores. Tiene entre sus activos inmateriales 22 peliculas, entre las que destacan titulos como:
“Tape, Brick” y “9 Vidas”.

- Compaifiia de Inventarios Naturales TV, S.L.

Compafiia de Inventarios Naturales TV, S.L. (“Cin TV”) tiene su domicilio social en La Granja de
San lldefonso, provincia de Segovia. Cuenta con una plantilla de 9 trabajadores y se inserta en el
segmento de negocio de la produccion de documentales, programas y contenidos de naturaleza. Entre
sus actividades principales destacan: la realizacion de documentales, programas de television y
audiovisuales y de todo tipo de trabajos de produccién especializados en naturaleza y antropologia; la
investigacion cientifica y la realizacion de estudios de impactos ambientales y creacion de
instalaciones y exposiciones para el mantenimiento de flora y fauna.
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- Amazing, S.L.

Constituida en junio de 2007, Amazing, S.L. es una sociedad dedicada a la produccion y distribucion
de cine de género fantastico, de ciencia-ficcion y de terror. Ha sido constituida con la participacion de
Brian Yuzna, considerado como uno de los referentes internacionales en este género cinematografico.
Con Amazing, S.L. el Grupo Vértice 360° pretende posicionar una marca especializada en este tipo de
productos.

e Manga Films

Manga Films, con sede en Barcelona se encuentra entre las principales distribuidoras espafolas
independientes de derechos audiovisuales para su explotacion en cine, DVD vy televisién. En este
sentido, acude al mismo mercado que otra de las filiales de Vertice 360°, Notro Films, si bien se
diferencia de ella en el tipo de peliculas comercializadas, en este caso, con mayor nimero de copias y
titulos claramente destinados a un puablico muy masivo. La plantilla de Manga Films esta formada por
mas 60 de personas y tiene centros operativos en Barcelona y en Madrid.

A 30 de junio de 2007, Manga Films cuenta con un catdlogo de méas de 3.000 titulos en el que se
incluyen peliculas de casi todos los géneros y dibujos animados. En su conjunto, estos titulos suman
galardones como 51 premios “Oscar”, 17 Osos de oro de Berlin, 42 premios Goya o 29 Globos de
Oro.

Manga Films estrena en cines un promedio de 10 a 15 peliculas cada afio. Entre los titulos
comercializados de mayor resonancia en los ultimos afios se pueden citar peliculas como: “Traffic”,
“Gangs of New York ”, “Crash” (4 “Oscar” de Hollywood), “Buenas Noches y Buena Suerte”, “Yo
soy la Juani”; “Torrente “(DVD), “Obaba” (3 premios Goya) o las series de los “Teletubbies”, “Bola
de Dragdn”, “Los Caballeros del Zodiaco” o “Akira”.

e Telespan

Telespan, con sede en Madrid, es fundamentalmente una productora de peliculas cinematograficas,
aunque también cuenta con experiencia en la produccion de series de ficcion para television, donde
tiene varios proyectos en desarrollo, y participa en producciones teatrales.

Telespan es la productora de varios de los titulos mas taquilleros del cine espafiol durante los Gltimos
afios, con peliculas como “El otro lado de la cama”, “Dias de Futbol”, “Los dos lados de la cama” o
“Torremolinos 73”. Estas peliculas, ademas de ser un gran éxito en taquilla, obtuvieron los principales
premios en el festival de Malaga durante 2 afios consecutivos.

Telespan ha participado en 3 de las obras teatrales de mas éxito de los Ultimos afios: “Hoy no me
puedo levantar”, “El otro lado de la cama” y “Closer”.

Telespan es accionista de la sociedad Filmanova Invest, S.A., que ha coproducido el film “Mar
adentro” galardonado con un “Oscar” en 2005. Telespan se encuentra también desarrollando formatos
multimedia destinados a su distribucion a través de teléfono movil.

Telespan mantiene acuerdos estables de suministro de contenidos con Gestevision Telecinco y con la
distribuidora Buenavista Internacional. También mantiene relaciones fluidas de venta de derechos
cinematograficos con los agentes méas destacados del audiovisual espafiol como TVE, Sogecable,
Canal+ o la FORTA (Canales autonémicos).
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6.1.5 Centros de las actividades del Grupo Vértice 360°

El Grupo Veértice 360° tiene sus oficinas y centros técnicos de trabajo situados principalmente en
Madrid y Barcelona, y cuenta ademas con delegaciones en Fuerteventura, Zaragoza, Alicante,
Valencia y Segovia. No cuenta con instalacién alguna en el extranjero.

Las principales instalaciones de Vértice 360° en Madrid se encuentran en un complejo formado por
tres edificios en los numeros 516 y 518 de la calle Alcald y en un edificio conectado con los dos
primeros al que se accede también directamente desde la calle Marath6n 11. Las caracteristicas del
complejo de edificios de la calle Alcald/Marathon son las siguientes:

e Superficie de 9000 m? entre oficinas e instalaciones técnicas. En estos edificios esta situada la
sede central de la Sociedad, y se ubica por tanto su presidencia, la direccion de operaciones del
Grupo Vértice 360° y la direccidn corporativa. Alberga igualmente las sedes centrales de las
sociedades Telson, Notro Films con sus respectivas filiales. EI complejo esta dotado de
sistemas de seguridad y permanece abierto y plenamente operativo los 365 dias del afio.

e Alberga una de las mejores instalaciones técnicas en Espafia. Por ejemplo, la 4% planta de
Alcala 516 constituye una de las mayores instalaciones de medios de postproduccion para cine
y publicidad, ya que cuenta con 24 salas plenamente equipadas con ordenadores de ultima
tecnologia interconectados a través de un centro de control central que permite operar desde
cada una de las salas para un mismo cliente y trabajo de forma simultanea.

e En él estan situadas las instalaciones de Classic & New, la sociedad del Grupo Vértice 360°
dedicada a creacion de musicas y sonorizacion. Estas instalaciones cuentan con 9 salas
perfectamente insonorizadas que permiten la grabacion en directo de voces y musicas; asi
como su tratamiento digital y la “mezcla” con imagenes. Estas instalaciones estan
homologadas para los mas altos estandares internacionales de calidad de audio.

e Alberga 2 platés, uno de 400 m? y otro de 1.500 m? que constituye uno de los espacios de
grabacién de programas de television mas amplios, mejor equipados y mas céntricos de la
capital de Espafia. Los platds, insonorizados, estdn ademas equipados con zonas de servicios
auxiliares que incluyen camerinos, oficinas de produccion y centros de control. En estos platos
se graban con cotidianidad programas de television y series de ficcion.

e En él estd también situado el centro de emision de canales teméticos. Una instalacion técnica
de alta tecnologia que no utiliza cintas de video sino memorias solidas (“tapeless”) situadas en
una sala central de ordenadores para la emision de canales tematicos. Este centro esta
plenamente conectado con el exterior por lineas Opticas de modo que la sefial generada en las
instalaciones técnicas puede ser utilizada en directo para cualquier emision. Igualmente, el
conjunto de los edificios disponen de una red interna de datos que conecta todas las
instalaciones.

e Cuenta ademés con otras muchas instalaciones técnicas como son por ejemplo una sala de
proyeccion de peliculas, 8 salas de edicion de imagen vinculadas a locutorios insonorizados, 2
grandes archivos de cintas, y otras instalaciones de atencién al cliente como cafeteria.

e El resto de los metros cuadrados de este complejo de edificios tiene uso de oficinas de
administracion, produccion y trabajos creativos para television.

Adscrito a Telson y plenamente dedicado a la compafiia Disney, el Grupo Vértice 360° cuenta con
unas modernas instalaciones en la calle Pio XII de Madrid. Este centro es la sede de actividades para
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la emision de los canales tematicos de Disney para Espafia y Portugal. Esta equipado con espacios de
oficina y produccién y dispone de un magnifico platé insonorizado de 300 m® con sus
correspondientes areas de control técnico, camerinos y talleres. El edificio alberga ademas el centro de
emision “play out” de los canales Disney, plenamente interconectado por fibra Optica con el exterior.

Otro de los complejos técnicos mas sobresalientes del Grupo Vértice 360° se encuentra en un edificio
propiedad de Videoreport, y sede de la misma, en la Ciudad de la Imagen (Pozuelo de Alarcon) a
escasos kilometros del centro de Madrid. Se trata de un edificio disefiado ex profeso para albergar las
actividades de la Sociedad, que cuenta con unos modernos equipamientos de interconexién de datos,
seguridad, autonomia energética, etc. En este edificio se alojan 3 platés plenamente equipados para
grabacion de programas y series de television, de 400 m?, 100 m? y 50 m?, que cubren un amplio rango
de posibilidades. El edificio cuenta ademas con una sala técnica de sonido para grabacién de voces y
musicas y con un moderno equipamiento de audio. Otra de las capacidades del edificio es un gran
almacén de material técnico, vehiculos y unidades moviles de television equipadas con utilidades
logisticas mediante las cuales El Grupo Vértice 360° centraliza el movimiento de equipos desplazados
para trabajos externos como son por ejemplo las retransmisiones, la organizacion de eventos o los
rodajes. Videoreport cuenta ademas con instalaciones de oficinas en Fuerteventura; en Valencia
capital, en Alicante y en Zaragoza, cuyas superficies oscilan entre los 100 y 250 m?.

El Grupo Veértice 360° cuenta, segin se ha referido previamente, con instalaciones de oficinas y
almacenes en otras localidades. Asi, por ejemplo, Manga Films tiene su sede en pleno centro de
Barcelona, en la calle Balmes 243, en unas oficinas de 1.200 m?, muy préximas a las oficinas de Notro
Films que ocupan otros 500 m? en régimen de alquiler, en la calle Lincoln, 11 de Barcelona. Cin TV,
especializada en la produccion de documentales de naturaleza, tiene sus instalaciones en la localidad
de La Granja San Ildefonso, en la provincia de Segovia.

Cuadro resumen de centros del Grupo Vértice 360°

Oficinas/Centro® Actividad Instalaciones M?2 Sociedad

Alcala, 518 Madrid Postproduccion, publicidad y cine | 24 Salas con maquinas de alta | 1.200 | Telson
tecnologia digital

Alcald, 518 Madrid videos y comunicacion corporativa | Salas técnicas y Oficinas 300 | Telson

Alcal4, 518 Madrid Control y emisién de canales TV Salas de Control de Calidad,y | 1.000 | Telson
Oficinas

Alcala, 516 Madrid Control y emisién de canales Salas de Control de Calidad, 4.129 | Telson
emision y Oficinas y Plato TV

Pio XII, 44 Madrid Control y emision de canales Salas de Control de Calidad, 200 | Telson
emisién y Oficinas

Alcala, 516 Madrid Postproduccion audio Salas técnicas y Oficinas 400 | Classic &

New

Marathén, 11 Madrid Postproduccidn publicidad y cine Salas Técnicas y Plato TV 1.570 | Telson

Fernando Rey, 8 Ciudad de | Servicios técnicos de video y Salas técnicas, Oficinas, 3.200 | Videoreport

la Imagen Pozuelo de television platés, sonido, almacenes

Alarcén Madrid logisticos

Balmes, 243 Barcelona Distribucion cine Oficinas y videoteca 1.167 | Manga Films

Lincoln, 11 Barcelona Distribucién y produccion cine Oficinas 500 | Notro Films

Principe de Vergara, 93 Produccion cine Oficinas 240 | Telespan

Madrid

Alcalg, 518 Madrid Produccion programas TV Oficinas 1.200 | Notro Films

Urbanizacién San Luis, 12 | Produccién documentales Salas técnicas y Oficinas 200 | Cin TV

La Granja de San Ildefonso

(1): Con excepcidn de Videoreport, el resto de oficinas y centros técnicos estan en régimen de alquiler.
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6.1.6  Descripcion de los objetivos y estrategia del Grupo Vértice 360°

Vértice 360° surge como una iniciativa empresarial en el seno de su sociedad matriz cotizada, Avanzit,
a partir de Telson, antigua sociedad filial de Avanzit. EI Consejo de Administracion de Avanzit, en su
reunién celebrada el 24 de mayo de 2006, estableci6 como una de las prioridades para el
relanzamiento de Telson, constituir en su seno un grupo empresarial relevante dentro del panorama
audiovisual espafiol, segregando para ello su actividad audiovisual y decidiendo la creacién de la
sociedad matriz CECSA, cuya denominacion social, fruto de un concurso puablico de ideas, fue
cambiada en junio de 2007 por “Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.”.

El objetivo definido para Vértice 360° por sus accionistas es consolidar un grupo relevante e
independiente en el &mbito audiovisual de habla hispana, posicionandose como una sociedad capaz de
atender de forma integral la practica totalidad del tipo de servicios y contenidos demandados en el
sector.

La actual configuracion industrial del Grupo Vértice 360° constituye el punto de partida para un plan
de crecimiento que parte de las sociedades de servicios Telson y Videoreport, con mas de 25 afios
desde su constitucion, sobre las que se ha iniciado el proceso de crecimiento por integracion de otras
sociedades en los Gltimos 12 meses.

En el mercado bursatil espafiol, las sociedades cotizadas del sector audiovisual son Sogecable,
Telecinco, Antena 3, Vocento y Grupo Prisa, todas ellas sociedades que o son o estan vinculadas a
medios de comunicacion. EI Grupo Vértice 360° no mantiene relacion de capital alguna ni de otra
indole con ningn grupo nacional o multinacional de comunicacién ni con ninguna cadena televisiva,
lo que le permite afrontar sus relaciones comerciales con total independencia y sin constituir en ningdn
caso competencia para sus propios clientes.

La admision a cotizacion de Vértice 360° que la Sociedad tiene previsto realizar, se valora como una
ventaja competitiva relevante, por cuanto facilita el acceso directo al mercado de capitales y con ello
una mayor capacidad de financiacién de proyectos concretos y supone un eficaz instrumento de la
politica expansiva de la sociedad.

Al ciclo global mundial de expansion de la comunicacion audiovisual multimedia y la convergencia de
medios en Internet (IPTV) y telefonia movil (3G), se une la circunstancia particular espafiola: la
obligada migracion a la tecnologia TDT (Television Digital Terrestre). Para afrontar este nuevo ciclo
al que se va a unir la necesidad de un relevo generacional es muy previsible que los empresarios
reaccionen con una clara tendencia a la concentracion empresarial.

Desde su constitucion, la Sociedad ha dado muestras de la validez de esta estrategia de crecimiento no
s6lo organico sino por integracion de sociedades habiendo sido capaz de incorporar sociedades como
Manga Films, Telespan 2000, Notro Films, asi como el 40% de Videoreport que no era hasta la fecha
propiedad del Grupo Vértice 360°. Otro hecho de singular relevancia es la entrada en el capital de la
Sociedad del grupo bancario EBN, asi como de diversas cajas de ahorro espafiolas, que después de
analizar el plan de negocio del Grupo Vértice 360° decidieron de forma independiente invertir mas de
20.000 miles de euros (sumadas las inversiones que las entidades bancarias suscribieron en varias
ampliaciones de capital).

Por otra parte, dentro del crecimiento orgéanico aludido se registra la influencia positiva de las

sinergias intergrupo, con las que hasta la fecha no contaban las sociedades que desarrollaban sus
actividades de forma aislada.
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Vértice 360° ha aglutinado ya en la actualidad uno de los equipos gestores de referencia en el mercado
audiovisual espafiol concitando en un proyecto comuin la participacién de personas con una trayectoria
de profesionalidad como por ejemplo José Maria Irisarri, Ignacio Corrales, Amalia Blanco, Oscar
Vega, Juan de Miguel, Adolfo Blanco, Nathalie Garcia y Tomas Cimadevilla, (véase epigrafe 14). A
ellos se une un equipo de técnicos y creadores de acreditada experiencia y con talento contrastado en
las actividades de la Sociedad. EI compromiso del equipo directivo con Vértice 360° esta claramente
refrendado por el hecho de que todos los ejecutivos del Grupo Vértice 360° son ademas accionistas de
la Sociedad.

En funcion de los criterios de competitividad y creacion de valor previamente descritos, la Sociedad
define dentro de su estrategia varios “ejes” de expansion como son el crecimiento organico y
aprovechamiento de sinergias industriales, la ampliacion del perimetro de negocio hacia nuevas
actividades, la integracion de compafiias y la expansion geogréfica.

En cuanto a las nuevas actividades, la Sociedad contempla los segmentos de plataformas de ocio
audiovisual y consultoria y formacion, como actividades de interés estratégico. En ambos casos, ha
desarrollado actividades del segmento o relacionadas, si bien no tienen en la actualidad en términos
econdémicos un peso relevante respecto al resto de actividades del Grupo Vértice 360°.

La Sociedad ha emprendido acciones internas y contactos (actualmente confidenciales) con otras
empresas de cara a su potencial integracién en el Grupo Vértice 360°, con la intencion de posicionarse
en estos segmentos de actividad. De forma muy esquematica las actividades comprendidas en ambos
subsegmentos son:

Actividades del segmento de plataformas de ocio audiovisual

- “Portales” de Internet especializados en ocio mediante productos audiovisuales

- Acceso a productos audiovisuales clasicos (peliculas, cortometrajes, series, etc.), videos
personales, canales completos de TV, videojuegos, concursos relacionados con el audiovisual,
etc.

Actividades del segmento de consultoria y formacién

- Centros de formacién de técnicos (operadores de camara, fotdgrafos, escendgrafos,
maquilladores, decoradores, montadores, etc.) y artistas (cantantes, actores, comicos,
presentadores, etc.).

- Consultoria en materia audiovisual: mediciones de audiencia, estudios de mercado, analisis de
formatos, analisis de series, etc.

6.2 Principales mercados en los que compite el Grupo Vértice 360°

La actividad del Grupo Vértice 360° se circunscribe plenamente en el denominado sector audiovisual.
A continuacion se aporta informacion sobre el alcance de su negocio tanto desde el punto de vista
geografico como en relacion a las actividades realizadas por las empresas del Grupo Vértice 360°y a
su posicionamiento estratégico.
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6.2.1  Alcance geogréfico de las operaciones del Grupo Vértice 360°

Desde el punto de vista geogréafico, el Grupo Vértice 360° opera en la actualidad en Espafia, donde se
focaliza el 100% de la facturacion a clientes.

El Grupo Vértice 360° ofrece servicios en la practica totalidad del territorio espafiol desde sus
implantaciones estables en Madrid, Barcelona, Segovia, Alicante y Canarias. También provee
servicios en el extranjero asistiendo técnicamente a las actividades que sus clientes espafioles
desarrollan en el extranjero (por ejemplo retransmisiones deportivas fuera de Espafia).

Respecto a los derechos de explotacién audiovisual, en determinados casos el Grupo Vértice 360°
cuenta con derechos internacionales (por ejemplo para la venta internacional de peliculas
cinematograficas, series de television o formatos de programas) por haberlos adquirido de terceros
para territorios extranjeros ademas de para Espafia. En el caso de productos cinematograficos y
televisivos de desarrollo propio o en coproduccion, la Sociedad, al ser propietaria de los productos,
goza de todos los derechos para su explotacién en todo el mundo.

Vértice 360° contempla en sus planes de crecimiento una expansion geografica por el territorio
nacional espafiol hasta alcanzar plena presencia en las comunidades autbnomas en las que se registran
mayores necesidades de servicios técnicos y contenidos audiovisuales, derivadas de la magnitud de la
audiencia televisiva, de la actividad de las cadenas de television regionales y locales, o bien del grado
actual de equipamiento y servicios disponibles localmente.

En este sentido, de cara a alcanzar una implantacion en nuevos dmbitos geogréficos dentro de Espafia,
la Sociedad licita actualmente en concursos puablicos en territorios en los que no cuenta con presencia
estable y cuya adjudicacion posibilitaria una implantacién local a corto plazo.

Por otra parte, Vértice 360° dentro de su estrategia de crecimiento por integracion de sociedades,
mantiene actualmente negociaciones (de caracter confidencial) con empresas del sector en distintas
comunidades auténomas espafiolas, asi como en Portugal.

En el segmento de servicios audiovisuales, la Sociedad est4 trabajando activamente en acuerdos (de
caracter confidencial) con empresas de prestigio consolidado en Hispanoamérica que le permitan
extender su oferta a clientes espafioles (de implantacién multinacional) que operan en dichos
territorios.

6.2.2 Mercados por segmentos de actividad del sector audiovisual

Segln se ha expuesto en puntos anteriores, el denominado sector audiovisual esta constituido por una
amplia gama de actividades y una muy extensa relacion de empresas y organismos publicos de
naturaleza tan diversa, que hace muy compleja su estricta delimitacion. Maxime en un contexto
tecnolégico y socioldgico en el que la utilizacién de la imagen y el sonido ha dejado de circunscribirse
a la clasica relacion medio-espectador, y cada dia més, se expande a través del tejido social hacia las
actividades cotidianas del individuo, al tiempo que se hace bidireccional e interactiva, teniendo ya
tanto que ver con el hecho comunicativo como con el propdsito informativo y de entretenimiento. De
modo forzosamente sintético las actividades que entendemos vinculadas al sector audiovisual se
pueden agrupar en los siguientes segmentos:

e Infraestructuras audiovisuales
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e Fabricacion y suministro de equipamiento audiovisual
e Procesos técnicos industriales

e Servicios técnicos audiovisuales

e Eventos y espectaculos

e Produccion de contenidos

e Distribucién comercial de productos audiovisuales

e Gestidn de derechos y patrocinios

e Canales de televisién (“broadcasting”)

o Plataformas de ocio audiovisual

e Consultoria y formacion

Por razones estratégicas el Grupo Vértice 360° no esta presente en los segmentos de infraestructuras
audiovisuales, fabricacién y suministro de equipamiento audiovisual y procesos técnicos industriales.
Se trata de segmentos de actividad con fuertes barreras de entrada, que requieren ingentes inversiones
y poseen un marcado carécter industrial que se aleja del posicionamiento buscado por la Sociedad.

El Grupo Vértice 360° concentra actualmente la mayor parte de su negocio en los segmentos de
servicios técnicos audiovisuales, eventos y espectaculos, produccion de contenidos y distribucion
comercial de productos audiovisuales. De forma muy esquematica, las actividades comprendidas en
estos segmentos son:

Actividades del segmento de servicios técnicos audiovisuales

- Alquiler de equipamiento audiovisual (con y sin personal técnico): platés, cAmaras, unidades
moviles, unidades de emision (DSNG), iluminacion, maquinaria de rodaje; decorados,
pantallas grandes formatos, equipos de sonido, etc.

- Servicios de postproduccion, montaje y efectos digitales. Postproduccion de audio y musica,
etc.

- Servicios de gestion de emision y calidad de canales (“Play out™) y enlaces (“ablink™), etc.
- Doblaje y subtitulado de peliculas y series para TV
- Dibujos de Animaciény 3D

- Servicios tecnolégicos de TV en Internet (“streaming”, IPTV) Redes privadas de TV (IP) etc.

Actividades del segmento de eventos y espectaculos

- Organizacion y montaje de eventos corporativos: Juntas Generales de accionistas, congresos,
seminarios, ferias, etc.

- Produccién y montaje de obras teatrales musicales
- Produccion y montaje de conciertos y espectaculos

- Produccion y montaje de exposiciones, museos, parques tematicos
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Actividades del segmento de produccién de contenidos

- Produccion de peliculas cinematograficas
- Produccion de series de ficcién para television

- Produccion de programas para television (“formatos™): concursos, “talk shows”, magazines,
etc.

- Produccion de Documentales y programas divulgativos

- Produccion de productos de animacién: series y peliculas

- Produccion de “spots” publicitarios

- Producciones para moviles 3G y otros productos de nueva generacion (IP)

- Produccion de videojuegos

Actividades del segmento de distribucién comercial de productos audiovisuales

- Distribucién de peliculas cinematograficas en salas de cine, DVD y en televisién
- Distribucién de productos televisivos en cadenas de television y en DVD

- Distribucién de producto audiovisual a través de “plataformas” de descarga en Internet

En resumen, el Grupo Vértice 360° se enmarca estratégicamente en las actividades del sector
audiovisual que presentan claramente, a juicio de la Sociedad, una més atractiva correlacion entre
factores competitivos y de rentabilidad del negocio, como son por ejemplo: el volumen de las
inversiones requeridas, las barreras de entrada, la relevancia de la capacitacion técnica y del talento, la
posicion de mercado y, sobre todo, la generacion de valor, a través del crecimiento y con arreglo a la
evolucion prevista para el sector en Espafia.

En cada uno de estos segmentos, el Grupo Vértice 360° compite con un namero significativo de
pequefias y medianas empresas con implantacién local en sus respectivas regiones espafiolas, siendo
asimismo uno de los pocos grupos en Espafa que ofrece de forma global a sus clientes un rango
amplio y consolidado de actividades. EI Grupo Vértice 360° cuenta con bazas estratégicas que la
Sociedad ha instrumentado para potenciar su crecimiento. Estos factores competitivos se resumen en:

o La voluntad de acceder al mercado de capitales a través de la cotizacion en bolsa que la
Sociedad tiene previsto realizar, que permitird a VVértice 360° una mayor capacidad de obtener
recursos financieros para proyectos concretos.

e Una capacidad relevante de crecimiento organico y corporativo gracias a su politica de
integracion de sociedades en el Grupo Vértice 360°.

o Esta politica de integracion de sociedades en cada uno de los segmentos referidos, ha quedado
evidenciada durante los Gltimos 12 meses con la incorporacion al Grupo Vértice 360° de
sociedades como Notro Films, Telespan o Manga Films.

e Laindependencia respecto a medios de comunicacion o cadenas de television.
Actualmente, el Grupo Vértice 360° esta trabajando en un plan de expansion por integraciones

manteniendo en la actualidad contactos formales (de caracter confidencial) con mas de una decena de
sociedades frente a las que actualmente compite en actividades concretas (nunca en la totalidad de su
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negocio) y en regiones concretas de Espafia. EI Grupo Vértice 360° tiene entre sus objetivos
estratégicos el ofrecer a sus clientes una amplia gama de contenidos y servicios.

El siguiente cuadro expone de manera esquematica una relacion de los segmentos del sector
audiovisual y de las sociedades del Grupo Vértice 360° que operan en ellos.
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7. ESTRUCTURA ORGANIZATIVA
7.1 Descripcién del grupo en que se integra Vértice 360°

El Grupo Vértice 360° estd integrado por diversas sociedades, cuya matriz es Vértice 360°. Las
sociedades mas significativas del Grupo Vértice 360° en la actualidad son las siguientes:

O

vértice 7,

TELSON SERVICIOS
AUDIOVISUALES, S.L.U. [aU%d

100%
NOTRO FILMS, S.L.U.

CLASSIC & NEW
MADRID, S.A.

VIDEOREPORT, S.A. s BUTACA STAGE, S.L.

TELESPAN 2000, S.L.U. 80%

VIDEOREPORT 85% == sMPLEBLOC, S.L.
CANARIAS, S.A.
85% 100% 49% | cOMPARIA DE
VIDEAC, S.A, [ INVENTARIOS
: NATURALES TV. S.L.

MANGA FILMS, S.L.U.

50%

VERSUS
ENTERTAINMENT, S.L.

LOGISTICA DE 26,89%
SONIDO Y LUCES, S.L [

70%
REZ ESTUDIO, S.L.

50%
AMAZING, S.L.

Nota: Las sociedades Peliculas Pendelton, S.A. y Cut Video, S.L. pertenecientes al Grupo Vértice 360°, no se incluyen en el
organigrama societario dado que actualmente son sociedades que se encuentran practicamente inactivas y, por tanto, no son

significativas.
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7.2 Sociedades dependientes de Vértice 360°

El Grupo Vértice 360° esta integrado por diversas sociedades, cuya matriz es Vértice 360° Las
sociedades mas significativas del Grupo Vértice 360° en la actualidad son las siguientes:

Part. Part.
Directa Indirecta Método
Sociedades del Grupo Vértice 360° Actividad (%) (%) Consolidacion Nacionalidad
AmMazing, S.L. ..o Cine -- 50 Proporcional Espafiola
Butaca Stage, S.L. ....ccoceovieiiniiiiieee Teatro -- 40 Proporcional Espafiola
CINTV e Television -- 49 Proporcional Espafiola
Classic & NEeW........cccovevvriveneieeecie Servicios audiovisuales -- 86,5 Global Espafiola
Logistica de Sonido y Luces, S.L............. Servicios audiovisuales -- 26,89 Proporcional Espafiola
Manga Films ......ccccooeveiiieiiiiseseeeein Cine 100 -- Global Espafiola
NOtro Films ..o Cine y television 100 -- Global Espafiola
REZ Estudio, S.L. ...cccocovevveiiiiiiiiieeein Servicios audiovisuales - 70 Global Espafiola
Simple BIoc S.L. ..o Television -- 80 Global Espafiola
Telespan ..o Cine y teatro 100 -- Global Espafiola
TelSON. ..o Servicios audiovisuales 100 -- Global Espafiola
Versus Entertainment, S.L...........cccocvnee. Cine -- 50 Global Espafiola
Videac, S.A. ..o Servicios audiovisuales -- 85 Global Espafiola
VidEOIepOrt ......ccvevveiiirieeeeeese e Servicios audiovisuales 40 60 Global Espafiola
Videoreport Canarias, S.A........cc.cccoerenn. Servicios audiovisuales - 85 Global Espafiola

Nota: Las sociedades Peliculas Pendelton, S.A. y Cut Video, S.L. pertenecientes al Grupo Vértice 360°, no se incluyen en el
organigrama societario dado que actualmente son sociedades que se encuentran practicamente inactivas y, por tanto, no son
significativas.

8. PROPIEDAD, INSTALACIONES Y EQUIPO

8.1 Informacion sobre el inmovilizado material tangible, incluidas propiedades arrendadas
Yy, €N su caso, gravamenes sobre los mismos.

La estructura del inmovilizado material pro-forma y legal del Grupo Vértice 360°, segin las NIIF,
correspondiente al ejercicio 2006 es la siguiente:

31/12/2006 31/12/2006
Pro-forma
revisado  Legal auditado
Inmovilizado material (Informacion elaborada segin las NIIF) (miles euros)
TErren0S Y CONSIIUCCIONES ......vevvrviirereesreiisreese ettt 5.285 5.285
Instalaciones tECNICaS Y MAQUINATIA ....c.vvveerreiriiiieierisiesee et 64.837 64.837
Otras instalaciones, utillaje y MODIlIario ..........ccooceiieiiiiinieic e 7.090 7.090
Otro INMOVILIZAUO ...t 3.035 3.035
SUBLOTAL ...t 80.247 80.247
AMOItiZaCiON Y PrOVISIONES. .......cuveiiiiriirisisieieiee ettt -63.297 -63.297
TOTAI NETO ...t 16.950 16.950
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En la partida mas relevante de la tabla anterior “Instalaciones técnicas y maquinaria” se incluye
principalmente: equipos técnicos de postproduccion e instalaciones técnicas especificas de servicios
audiovisuales (en el epigrafe 6 se describen dichas instalaciones).

En cuanto a los inmuebles, para el desarrollo de su actividad, las diferentes sociedades de Vértice 360°
tienen en propiedad los siguientes inmuebles:

e Videoreport: el edificio de su sede social en la Ciudad de la Imagen, cuya construccion se
financio con un préstamo hipotecario concedido por Banco Sabadell en 2001, que a 30 de
junio de 2007 tenia un saldo vivo de 1.422 miles de euros.

e Manga Films: una planta en la Calle Tucuman, 4 de Barcelona, destinada a almacén, con una
superficie de 1.000 m?, sobre la que existe una hipoteca, que a 30 de junio de 2007 ascendia a
613 miles de euros de saldo vivo.

Estas cargas hipotecarias tienen un tipo de gravamen medio del 5,23 % aproximadamente.

La superficie total edificada de los inmuebles en propiedad de las sociedades filiales de Vértice 360°
es de aproximadamente 4.500 m?. El Grupo Vértice 360° no dispone de una tasacién de mercado para
sus inmuebles en propiedad. Los inmuebles en alquiler se encuentran ubicados principalmente en
Madrid y Barcelona.

Los importes satisfechos por las sociedades del Grupo Vértice 360° en concepto de alquileres fueron
de 2.381 miles de euros en 2006 (3,06% de los gastos para dicho ejercicio).

En Madrid, Telson tiene suscritos diversos contratos de arrendamiento a largo plazo, con periodos de
vigencia hasta el ejercicio 2020, relativos a los inmuebles sitos en Madrid, Calle Alcala, 516 y 518 y
Calle Marathén, 11. Telson dispone de una facultad de resolucidn unilateral anticipada, sin obligacion
de indemnizar al arrendador, sujeta a las siguientes condiciones:

. En relacién con el inmueble sito en Alcala, 518, Telson podria resolver el contrato a partir
del 6 de mayo de 2010, siempre y cuando preavisara al arrendador con dos afios de
antelacién, obligandose al pago de la renta correspondiente a dicho periodo sin
indemnizacion adicional. Por el contrario, la resolucién del contrato por parte de Telson
antes del 5 de mayo de 2009 daria lugar a una indemnizacion a favor del arrendador
equivalente al importe de las rentas pendientes de satisfacer desde la fecha de resolucién
hasta el 5 de mayo de 2010.

e  En relacion con los inmuebles sitos en Alcald, 516 y Marathon, 11, Telson puede resolver
ambos contratos en cualquier momento, sujeto Unicamente a una obligacién de preavisar al
arrendador con seis meses de antelacion, obligandose al pago de la renta correspondiente a
dicho periodo sin indemnizacion adicional.

Telson dispone de una opcion de compra sobre el inmueble sito en Alcala 518 que podria ejercitar una
vez transcurrido, en su caso, el periodo de vigencia de 20 afios inicialmente pactado. Asimismo,
Telson tiene reconocido un derecho de tanteo para el supuesto de que el arrendador deseara vender el
inmueble durante la vigencia del contrato de arrendamiento.

En Barcelona, tanto Notro Films como Manga Films tienen suscritos contratos de arrendamiento de
espacio de oficina.
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Vértice 360° sigue una politica de seguros tendente a cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
todos los elementos del inmovilizado material, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan
presentar por el ejercicio de su actividad o pérdidas de beneficios por posibles siniestros. En el
momento en que se produce una adicion al inmovilizado material se comunica a la compafiia de
seguros para la emision de un suplemento a la péliza correspondiente en vigor. Ademas, al finalizar el
gjercicio se actualizan los capitales correspondientes a los distintos conceptos con cobertura en
funcién de los importes registrados en los estados financieros. A la fecha del presente Folleto, los
capitales asegurados del Grupo Vértice 360° ascienden a 93.908 miles de euros, con el desglose que se
indica a continuacion:

Importe
Concepto (miles euros)
Edificios/ODras de FEfOMME ........coveiiiiiie s 17.293
TOAI EQUIPOS -t 49.573
(@1 (0T =] o LSOO 27.042
Total capitales aSegUIAAOSY...............ovvecveeeeeeeeeeeeeeeeeee et 93.908

(—1): El importe de la prima correspondiente a estos capitales asegurados asciende a 96 miles de euros.
8.2 Aspectos medioambientales que puedan afectar al inmovilizado material tangible

Dada la actividad a la que se dedican las sociedades del Grupo Vértice 360° y la inexistencia de
procesos de fabricacion, éstas no tienen responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera y los resultados de las mismas.

8.3 Activos intangibles

La estructura del inmovilizado intangible pro-formay legal del Grupo Vértice 360°, segln las NIIF, en
el ejercicio 2006 es la siguiente:

31/12/2006 31/12/2006
Pro-forma Legal
revisado auditado

Inmovilizado intangible (Informacion elaborada segun las NIIF) (miles euros)
Derechos audiovisuales 203.089 226.718
Aplicaciones INFOIMALICAS .......ccvvviiiiiiiee s 1.187 1.187
FONAO 0E COMEITIO ...ttt 26.847 10.366
SUBLOTAL ... e 231.123 238.271
AMOItiZaCioN Y PrOVISIONES. ........vrviveviiisiiinisierereiet sttt -128.958 -128.958
TOLAI NELO ... 102.165 109.313

La tabla siguiente detalla, a 30 de junio de 2007, los derechos audiovisuales del Grupo Vértice
360° con un coste bruto superior a 1.000 miles de euros:
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Titulo original Sociedad Fecha inicio derechos  Fecha fin derechos Fecha estreno Coste bruto  Amortizaciéon acumulada Importe neto
(miles euros)
White River Kid.......ccocooeiviieneiesieeeeene Manga Films 01/09/1998 13/05/2017 12/11/1999 1.377 1.377 0
Beautiful JOB .....c.cvevevvereiicieccecccee e Manga Films 23/04/1999 09/03/2015 17/01/2001 1.138 1.129 9
VARl ..o Manga Films 17/05/1999 31/05/2010 25/05/2001 1.644 1.529 115
The Whole Nine Yards. Manga Films 08/03/2000 07/03/2018 10/03/2000 2.185 2.185 0
Thirteen Days.......cccovvervevsereeseseeee e Manga Films 10/08/1999 16/11/2015 23/03/2001 3.806 3.667 140
Family Man ... Manga Films 18/10/1999 15/11/2015 26/01/2001 3.986 3.133 853
Dr. T and the WOmMeN..........cccovvvrneiciciinnes Manga Films 20/07/1999 30/09/2020 20/04/2001 2.366 1.943 423
The WatCher.......cccoceiiiiiineeeees Manga Films 25/02/2000 16/08/2020 27/10/2000 2.799 2.592 208
DIIVEN ..ot Manga Films 17/04/2002 24/06/2020 13/06/2003 4.313 2.934 1.379
Battlefield Earth ..........ccccoovveeiiiiciicces Manga Films 23/05/2003 22/05/2013 Derechos TV 3.003 2.403 601
The Art of War .....cccooveevreiccccecee Manga Films 25/04/2003 24/04/2013 Derechos TV 1.303 711 592
Camouflage ......covevveeeeerereeee e Manga Films 16/04/2002 15/04/2017 No explotacién en cine 1.707 1.155 552
Crocodile Dundee Hl.........cccoeeveiveiiiiiieienns Manga Films 21/03/2001 20/03/2016 07/09/2001 2.237 1.389 849
TraffiC oo Manga Films 22/06/2000 19/11/2020 09/02/2001 4.596 3.629 967
Gangs of New YOrK.........coovvvereeiecicicieines Manga Films 03/07/2000 06/12/2020 28/02/2003 5.941 4.753 1.188
The Contender ... Manga Films 26/05/2000 25/05/2012 11/05/2001 1.342 1.093 250
RAt RACE ....vovvveieieeeee e Manga Films 27/07/2001 26/07/2016 14/12/2001 3.479 2.554 925
Hardball........ccoiniiecceen, Manga Films 27/09/2001 26/09/2016 02/08/2002 1.407 1.126 281
Al o Manga Films 10/04/2001 10/02/2020 26/04/2002 6.744 5.490 1.253
The Fourth Angel ... Manga Films 23/07/2001 22/07/2021 21/06/2002 1.139 714 425
White Oleander ........ccccooveveeverieinieieeeenes Manga Films 17/01/2003 16/01/2021 17/01/2003 1.688 1.166 522
Avenging Angelo ... Manga Films 11/04/2001 18/03/2020 01/08/2003 2.447 1.850 597
JUSE VISITING...cveeccicccccce s Manga Films 08/06/2001 30/06/2016 23/08/2002 1.619 1.126 493
NO G00d DEEA ......cevniiiieierreeeeeieia Manga Films 03/10/2002 02/10/2017 30/04/2003 1.096 643 453
3000 Miles to Graceland ...........cccocevvevenennne. Manga Films 13/06/2001 12/12/2020 18/07/2003 2.979 2.230 749
The Emperor's Club........cccccovvivvnnnninnine, Manga Films 07/03/2001 02/10/2017 17/10/2003 1.214 971 243
ANGEI EYES ... Manga Films 17/12/2004 16/12/2019 Derechos TV 1.223 533 690
The Pledge......ccveieiieiieeeeeees Manga Films 01/12/2004 30/11/2019 Derechos TV 1.681 737 944
(1] 0O 1 (-] SRS Manga Films 12/10/2004 11/10/2019 Derechos TV 1.884 1.130 754
BASIC....vveerieireie e Manga Films 14/02/2003 13/02/2018 31/10/2003 3.306 1.776 1.530
HEISE ... Manga Films 17/04/2002 24/06/2020 11/04/2003 2171 1.497 674
Fanfan La TUulipe......ccooonninnnnrreeccees Manga Films 31/05/2002 30/05/2014 07/04/2004 1.295 958 337
The Matador.........ccooeveeeivereeeeeeeseene Manga Films 12/10/2005 11/10/2030 12/04/2006 1.003 257 746
The Whole Ten Yards ......c..ccoceveveevvivercninnen, Manga Films 25/04/2004 24/04/2022 29/10/2004 2.599 2.079 520
HOSEAGE ... Manga Films 04/10/2005 03/10/2030 28/10/2005 2.965 852 2.113
Peliculas Estreno Finales 2007 ............ccccc..... Manga Films 18/04/2006 20/06/2027 05/12/2007 1.016 0 1.016
Peliculas Estreno 2008 ...........ccccoeevvevrereennnn Manga Films 07/02/2007 24/08/2027 01/02/2008 1.948 0 1.948
Peliculas Estreno 2009 ...........ccoeveerereenennas Manga Films 28/02/2007 24/01/2028 25/07/2009 1.169 0 1.169
Resto titulos Manga Films @ .............cco......... Manga Films - - - 117.882 75.192 42.690
Dias de FUthol .......covovveieieeeeeceee, Telespan 19/09/2003 19/09/2003 perpetuidad 1.556 1.556 0
El Calentito ......cccoevevveeeeveeeceeeee e Telespan 24/06/2005 24/06/2005 perpetuidad 1.003 836 167
Titulo Estrenado 2007 ..... Telespan 09/02/2007 09/02/2007 perpetuidad 1.743 197 1.546
Resto titulos Telespan® Telespan - - perpetuidad 2.474 1.834 640
Resto titulos Notro Films® ..............ccccooenee. Notro Films - - - 6.233 2.158 4.075
LI L | OO OO TSSOSO TSP OO PP PP PTPRRPTRPTTOO 220.706 145.081 75.625

(1): Aproximadamente 2.970 titulos, con un coste inferior a 1.000 miles de euros; (2): 6 titulos, con un coste inferior a 1.000 miles de euros; (3): 450 titulos, con un coste inferior a 1.000 miles de euros
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La tabla siguiente muestra las principales magnitudes, segin las NIIF, de los fondos de comercio
pro-forma y legal de las sociedades consolidadas del Grupo Vértice 360° durante el ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2006.

31/12/2006 31/12/2006

Pro-forma
revisado  Legal auditado

Fondos de comercio sociedades consolidadas

(Informacién elaborada segun las NIIF) (miles euros)

VIEOTEPOIT ... 10.944 10.347
ClASSIC & NEBW.....eiiiieiiieiet ettt n s 19 19
Vo To - W T TSSO 15.884 0
TOLAD bbbt s 26.847 10.366

La tabla siguiente muestra las principales magnitudes, segin las NIIF, de los fondos de comercio
de las sociedades consolidadas del Grupo Vértice 360° a 30 de junio y 31 de mayo de 2007.

30/06/2007 31/05/2007
No auditado Revisado
Fondos de comercio sociedades consolidadas
(Informacién elaborada segun las NIIF) (miles euros)
WHOEOTEPONT ...ttt bbbt bbbt b ettt 10.347 10.347
ClASSIC & NEW......eiiiieiie ettt ettt bt et besbe e 19 19
Manga Films 17.499 17.499
TRIESPAN ... 9.362 9.362
NOEIO FIlMS ..t 28.175 28.175
REZ EStUAIO, S.L. w.viviiiiiiiieieieiie ettt 0 144
TOLAD bbb 65.402 65.546

La Sociedad adquiere derechos de distribucion de peliculas cinematograficas mediante la concesion de
anticipos a los productores audiovisuales o cedentes de los derechos. Dichos importes de anticipos se
activan en este epigrafe, por los importes pagados. Asimismo, la Sociedad asume los gastos de doblaje
gue se activan en este epigrafe. Por otra parte, la Sociedad incurre en gastos para el estreno de la
pelicula en salas cinematogréaficas (principalmente copias y publicidad), que se registran como gastos
de explotacion a medida que se devengan. Para recuperar los anticipos y los gastos de puesta en
marcha mencionados, la Sociedad retiene un porcentaje de los ingresos que se generan en la
comercializacion de las obras audiovisuales, de acuerdo con las condiciones de los contratos
correspondientes. Si los ingresos no fueran suficientes para recuperar la totalidad de lo anticipado, la
parte no recuperada no seria reclamable a los productores y constituiria una pérdida para la Sociedad.

Una vez que la Sociedad recupera la totalidad de los anticipos y los gastos incurridos para el estreno
de las peliculas cinematograficas, una parte de los ingresos generados por la obra audiovisual, segln
los contratos correspondientes, constituye el importe a pagar a los productores, que se registra como
gasto en el epigrafe “Aprovisionamientos”, y como pasivo en el epigrafe “Acreedores comerciales”
del capitulo “Acreedores a corto plazo” del balance de situacién.

La Sociedad calcula la dotacion a la amortizacion de los derechos de distribucion en funcion de los
consumos futuros de la obra audiovisual una vez considerada la recuperaciéon de anticipos y gastos
incurridos al inicio de la explotacion (entre 5y 7 afios). Los consumos totales estimados se revisan al
cierre del periodo, corrigiéndose, en su caso, el cargo por la amortizacién. La Sociedad, siguiendo un

87



criterio de prudencia, estima los consumos a estos efectos para los 5 afios contados a partir de la fecha
de estreno de los titulos y sin considerar valores residuales, a pesar de que los plazos de explotacion
disponibles suelen ser mayores (entre 5 y 20 afios por lo general). A 31 de diciembre de 2006, las
ventas futuras estimadas aln no materializadas en contratos de preventa no son significativas en
relacion con el coste de los anticipos pagados por la Sociedad, y la Sociedad considera que, como
minimo, se materializaran en los importes previstos, en funcidn del estado de las negociaciones con
television, la naturaleza de los titulos y la experiencia de la Direccion de la Sociedad en la explotacion
de titulos similares.

Los costes incurridos por la Sociedad en la realizacion de producciones audiovisuales
cinematograficas no estrenadas, se activan como inmovilizado inmaterial en curso y se contabilizan
por su coste de produccion. Si el proyecto no llegara a realizarse o se estimara que el mismo no va a
llevarse a cabo, su importe se imputaria directamente a pérdidas del ejercicio.

9. ESTUDIO Y PERSPECTIVAS OPERATIVAS Y FINANCIERAS
9.1 Situacion financiera

Véanse epigrafes 13, 20.1 y 20.2 del presente Documento de Registro.

9.2 Resultados de Explotacién

Véanse epigrafes 13, 20.1 y 20.2 del presente Documento de Registro.

9.2.1 Factores significativos, incluidos acontecimientos inusuales 0 nuevos avances, que afectan
de manera importante a los ingresos de Vértice 360°.

En Espafia debe tomarse en consideracion la migracion que por imperativo legal se estd produciendo a
la televisidn digital terrestre (TDT) que va a incrementar de forma significativa la oferta al publico de
canales televisivos. El espectador va a poder acceder a contenidos televisivos, ademéas de por los
cauces clasicos (TV en abierto TDT, TV por cable, TV por satélite), a través de plataformas de
Internet (IPTV-ADSL) y de la tecnologia 3G de moviles. Este aumento de la oferta, tanto de canales
como de tecnologias, esta teniendo consecuencias muy relevantes para el sector audiovisual como son
un incremento sustancial del consumo y, por tanto, de la necesidad de contenidos que a su vez lleva
aparejado un crecimiento de la demanda de servicios técnicos. Por otra parte, las televisiones
comienzan a buscar soluciones de contratacion externa ““outsourcing” para convertir gran parte de sus
costes fijos en costes variables. El mercado de comunicacion corporativa, eventos, grandes
exposiciones, conciertos y otras actividades de ocio es una actividad claramente al alza. Al tiempo,
estan apareciendo nuevos negocios denominados “multimedia’ en los que el cliente no es un receptor
pasivo, sino que interactua y se comunica (videojuegos, plataformas IP/Internet).

Por tanto, el nGcleo de la actividad audiovisual es el contenido; ya sea por su valor informativo o por
su capacidad de entretener. A su vez el contenido esta actualmente rebasando sus cauces tradicionales
(cine y TV), para instalarse en los nuevos medios de comunicacion (telefonia e Internet). El usuario
final del “contenido” audiovisual ya no s6lo busca informarse o entretenerse, sino que incorpora a su
demanda la necesidad de comunicarse: el consumidor de contenidos es asimismo generador de
contenidos. No es previsible que esta tercera funcion social de lo audiovisual (informar, entretener,
comunicar) trastogue los esquemas econdémicos del sector sino que los expanda de modo que la
difusion de iméagenes personales por Internet no debe suponer la desaparicion de los canales clésicos
de television, de las peliculas o de las salas de cine. Todas las razones referidas hacen prever que se

88



puede producir un incremento significativo del sector audiovisual en Espafia, tanto en los negocios ya
maduros, como por ejemplo las cadenas emisoras, como en la industria auxiliar que suministra
servicios, medios técnicos, contenidos, distribucién de derechos sobre producto audiovisual y
desarrollos multimedia.

9.2.2 Cambios importantes en las ventas o en los ingresos de Vértice 360°
Véanse epigrafes 20.1 'y 20.2 del presente Documento de Registro.

9.2.3 Factores gubernamentales, econémicos, fiscales, monetarios o politicos, que directa o
indirectamente, hayan afectado o puedan afectar de manera importante a las operaciones
de Vértice 360°

Véase “Factores de Riesgo” del Folleto y el epigrafe 9.2.1 del Documento de Registro.
10. RECURSOS FINANCIEROS

Durante el periodo cubierto por la informacién financiera histérica y hasta la fecha del presente
Folleto, las necesidades de recursos de Vértice 360° se han cubierto principalmente mediante la
tesoreria generada en el curso de las actividades, ampliaciones de capital y deuda tanto bancaria como
de la Sociedad. Las principales fuentes de liquidez externas a Vértice 360° son lineas de crédito a corto
y largo plazo destinadas a cubrir necesidades genéricas de tesoreria.

10.1  Informacion relativa a los recursos financieros a corto y largo plazo
a) Estructura de financiacion consolidada 2006

A continuacion se recoge la estructura de financiacion consolidada pro-forma y legal del Grupo
Vértice 360° correspondientes al ejercicio 2006 elaborada segin las NIIF.

31/12/2006 31/12/2006
Pro-forma Legal
revisado auditado

Estructura de financiacion consolidada

(Informacién elaborada segun las NIIF) (miles euros)

RECUISOS PEIMEANENTES........eiiiiiieie ettt 105.194 105.132
Patrimonio NETO ......oviiieii ettt 77.274 77.212
Acreedores N0 COrTIENES™ ..........cocvivvereeeeeseeseeesse e 27.920 27.920

Otras partidas no corrientes 44.399 51.609

ACTEEUOIES COMIBNTES ...ttt ettt sttt bbbttt nenes 31.964 31.964

Otras partidas COMMIBNTES ........cceireii e 25.679 25.679

TOLAl PASIVO ..ottt 207.236 214.384

(1): Comprende deudas con entidades de crédito no corrientes, y deudas con empresas vinculadas
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A continuacion se recoge el porcentaje pro-forma y legal, correspondiente al ejercicio 2006, que

representa cada una de las partidas del pasivo sobre el pasivo total del Grupo Vértice 360°:

31/12/2006 31/12/2006
Pro-forma Legal
revisado auditado

Estructura de financiacion consolidada

(Informacién elaborada segun las NIIF) (%)

RECUISOS PEIMANENTES. ......eiiiiiieiiee ettt e e e e e e et e e e et e e e eabe e e sbaeeaanes 50,8 49,0
PatrimOnio NELO .......eoiviiiiiictie ettt st sre e st e et sree e saeeans 37,3 36,0
ACIedOreS NO COMTIBNEES. ......eiiieiiieieiecetee ettt et et s e ste e sbeesbeeereeesaeeans 13,5 13,0

Otras partidas NO COMTIBNTES .......curuiuirieeriiieiiee et 21,4 24,1

ACTEEAOIES COMTIBNEES ....uviiiveiiieeitre et et ettt e ste e sre e et e e sbe e s tre e sbeesabeebeeeareesbeesnaeenns 15,4 149

Otras Partidas COMTIBNTES .........cii ittt 12,4 12,0

B 0] £= LI 2 1YY TR 100,0 100,0

A continuacion, se incluyen las partidas y ratios pro-forma y legal relevantes del Grupo Vértice 360° y

de su estructura financiera, correspondiente al ejercicio 2006:

31/12/2006 31/12/2006
Pro-forma Legal
revisado auditado

Partida/Ratio consolidados (Informacion elaborada segun las NIIF) (miles euros)
FONOS PrOPIOS.....cvciiiiiiteesiccse et 77.274 77.212
EBITDA ..o tttttette sttt ete et e bttt e b s bt et skt et e s bt e b e ke en b e s bt e s b e ke e st e nb e e s e e bt e ne e bt e be e beenreneeereen 34.208 -258
Deuda financiera total (I/p y c/p) 21.959 21.959

Ratio (%)

Deuda finanCiera tOtal/EBITDA .......cocveiieiiee ettt ettt sbee s 64,2 -8511,4
Fondos Propios/Deuda financiera total............cocooeiiiiiiiieniiieeeeees 351,9 351,6

b) Estructura de financiacién consolidada a 30 junio de 2007

A continuacion se recoge la estructura de financiacién consolidada del Grupo Vértice 360°
correspondiente al periodo de 1 de enero a 30 de junio y 1 de enero a 31 de mayo de 2007, elaborada

segun las NIIF.

30/06/2007 31/05/2007
No auditado Revisado

Estructura de financiacion consolidada

(Informacién elaborada segun las NIIF) (miles euros)

RECUIS0S PEIMEANENTES.......coiviiiiiiiiiciciie e 141.063 133.657
Patrimonio Neto 125.167 121.097
Acreedores N0 COrTIENES™ ..........coocviviveeee oo 15.896 12.560

Otras partidas N0 COIMTIENTES ........coviriiireireii s 31.119 30.740

ACTEEUOIES COMIBNTES ... etiiirieiietieie ettt sttt sttt sttt re s enes 35.601 37.855

OLras Partidas COMMIBNTES .......cucveiriiiiiriei et 32.890 35.594

TOLAl PASIVO ...ttt 240.673 237.846

(1): Comprende deudas con entidades de crédito no corrientes, y deudas con empresas vinculadas.
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A continuacion se recoge el porcentaje que representa cada una de las partidas del pasivo sobre el
pasivo total del Grupo Vértice 360° correspondiente al periodo de 1 de enero a 30 de junio y 1 de
enero a 31 de mayo de 2007, elaborada segun las NIIF:

30/06/2007 31/05/2007
No auditado Revisado

Estructura de financiacion (Informacion elaborada segtn las NIIF) (%)

RECUISOS PEIMANENTES.......eiiiiiii ettt ettt e e e eare e e saree e taee s 58,6 56,2
PatrimOnio NETO .......coiieicriiciee ettt sre e e be e ebe e ete e s e 52,0 50,9
ACIeedores NO COMTIBNTES........viuiieeririeierieie et 6,6 53

Otras partidas N0 COITIBNTES .......c.evruiirieiiriciesie et 12,9 12,9

ACTEEAOIES COMTIBNEES ....uvviivieeirie it et et ctteste e ete e s te e st e e be e steesbeesbaeebeesasesnbeeereas 14,8 15,9

Otras Partidas COMTIBNTES .........oivieieeieeeite ettt 13,7 15,0

0] t= L I 2= 1T 1Y TR 100,0 100,0

A continuacion, se incluyen las partidas y ratios relevantes del Grupo Vértice 360° y de su estructura
financiera correspondiente al periodo de 1 de enero a 30 de junio y 1 de enero a 31 de mayo de 2007,
elaborada segun las NIIF:

30/06/2007 31/05/2007
No auditado Revisado

Partida/Ratio (Informacién elaborada segin las NIIF) (miles euros)
FONOOS PrOPIOS......cviiiiviiiiei it 125.167 121.097
EBITDA ..ot uttiteeute it ettt ettt ettt e e s bt e et be e b e e bt e bt e b e e b e sh e e e e e be e b e s he e et ebe e b e aneenrenreen 18.600 15.876
Deuda financiera total (I/P Y C/P) .....cvriiiiiirieeesee s 23.936 24.983

Ratio (%)

Deuda financiera tOtal/EBITDA ...t 128,7 157,4
Fondos Propios/Deuda financiera total...........c.cocoieeiieiniienneneeee 522,9 4847

10.2  Fuentesy cantidades de los flujos de tesoreria

Véase epigrafe 20.1 del presente Documento de Registro.

10.3  Requisitos de préstamo y estructura de financiacion

La politica del Grupo Vértice 360° contempla recurrir al endeudamiento bancario con recurso limitado
para llevar a cabo la financiacién de sus principales inversiones que forman parte del curso ordinario

de sus operaciones. La siguiente tabla detalla el endeudamiento financiero bruto y neto del Grupo
Vértice 360° para el periodo cubierto por la informacion financiera histdrica.
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Deudas con entidades de crédito

A continuacion, se indica un resumen de las deudas con entidades de crédito pro-forma y legal, segun
las NIIF, del Grupo Veértice 360° correspondientes al ejercicio 2006.

31/12/2006 31/12/2006

Pro-forma Legal
revisado auditado

Deudas con entidades de crédito (Informacion elaborada segun las NIIF) (miles euros)
Deudas con entidades de crédito no corriente 6.585 6.585
Deudas con entidades de Crédito COITIENEE ........cccvoeiriririeirisec e 15.374 15.374
Total endeudamiento fiNANCIEro BIULO.........cccviiiiiiic e 21.959 21.959
Efectivo y otros medios 1iquidos eqUIVAIENTES ..o 28.828 28.828
Total endeudamiento fiNanCiero NEOW .............coovoveoeeeeeeeee e, -6.869 -6.869

(1): Total endeudamiento financiero bruto deducido el efectivo y otros medios liquidos equivalentes.

El incremento del disponible durante el ejercicio 2006 es consecuencia de dos ampliaciones de capital
producidas a finales del ejercicio 2006. La primera fue una ampliacion de capital dineraria con prima
de emision en la sociedad matriz por un importe total de 16.889 miles de euros. La segunda
ampliacion corresponde a un ampliacion de capital dineraria por 10.000 miles de euros.

El detalle del endeudamiento financiero con entidades de crédito a corto y largo plazo, clasificadas
segun el afio de vencimiento, que figuran en el pasivo del balance de situacion consolidado a 31 de
diciembre de 2006, segun las NIIF, es el siguiente:

Total Afio de vencimiento (miles euros)

Deuda con entidades de crédito

(Informacidn elaborada segun las NIIF) 31/12/2006 2007 2008 2009 2010 Siguientes
Préstamos banCarios ...........ccceeverireineenneiineennns 7.396 4.106 2.242 255 265 528
Pélizas de Crédito Y OtrosS.........coevveveveeneierieieneas 10.383 7.783 1.715 749 96 40
Deudas por arrendamientos financieros .................. 1.434 739 398 260 37 --
Deudas por INtEreSES. ......cccvrververereeeeese e see e 2.746 2.746 - - - --
TOMA cooooovveviie s 21.959 153749 4355  1.264 398 568

(1): La Sociedad ha cumplido con los compromisos de pago a su vencimiento y ha obtenido nuevas lineas de crédito cuyo
vencimiento es también a corto plazo.

Dentro de las deudas con entidades de créditos los importes mas importantes son los préstamos y las
polizas de crédito.

Préstamos

Los préstamos mas significativos del Grupo Vértice 360° a 31 de diciembre de 2006 son los
siguientes:

e El Institut Catala de Finances tiene concedidos a Manga Films dos préstamos por importe total
de 14.250 miles de euros para financiar la adquisicion de los derechos de explotacién sobre
una serie de peliculas como suele ser habitual en el sector. Actualmente, del importe total de
los préstamos se han amortizado 7.497 miles de euros y el pago de su ultima cuota esta
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prevista para noviembre de 2008. En garantia de las obligaciones de pago derivadas de estos
préstamos, Manga Films pignoré a favor del Institut Catald de Finances los derechos de
explotacién de un conjunto de peliculas, que representan el 87% del importe total del catalogo
de peliculas del Grupo Vértice 360°. No obstante, la constitucion de estas prendas no impide a
Manga Films la comercializacion de las peliculas mediante acuerdos de cesion de los derechos
de explotacién a terceros, de los que debe informar al Institut Catala de Finances, de tal modo
gue se puedan obtener ingresos de dichas cesiones con el fin de amortizar los préstamos.

e En mayo de 2001, Banco de Sabadell, S.A. concedié un préstamo hipotecario a la filial
Videoreport por un importe total de 2.400 miles de euros y una duracion de 12 afios. El capital
pendiente con vencimiento a 31 de diciembre de 2006 es 235 miles de euros. El capital
pendiente de vencimiento a largo plazo es 1.302 miles de euros.

Polizas de crédito

Las pdlizas de crédito mas significativos del Grupo Vértice 360° a 31 de diciembre de 2006 son los
siguientes:

La sociedad filial Manga Films ha firmado durante el ejercicio 2006 créditos sobre ventas,
(operaciones de financiacion de contratos de cesion de derechos a las cadenas de televisién) con
diversas entidades bancarias, los cuales tienen un capital pendiente de devolucién con vencimiento
inferior a un afio a 31 de diciembre de 2006 por importe de 7.783 miles de euros. Adicionalmente
dichos créditos tienen capital pendiente de devolucion con vencimiento superior a un afio por importe
de 2.600 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2006, la estructura de riesgo financiero del Grupo Vértice 360° esta
referenciada exclusivamente a un tipo de interés variable.

El tipo de interés fijo medio ponderado es de aproximadamente el 5,5%. El tipo de referencia del
interés variable de la deuda contratada se basa en el Euribor a 1 afio méas un diferencial medio de 100
puntos basicos aproximadamente.

La siguiente tabla recoge el endeudamiento “corriente” y “no corriente” del Grupo Vértice 360° a 31
de diciembre de 2006:

Corriente No corriente 31/12/2006
Endeudamiento (Informacion elaborada segln las NIIF) (miles euros)
Préstamos DaNCarios .........ccveviiiireieeie e 3.290 4.106 7.396
POlizas de Credito Y Otr0S........ceiiveirieiiiieirieeseie s 2.600 7.783 10.383
Deuda por intereses y efectos descontados.............ccoecvvverririneenenenn, 0 2.746 2.746
Subtotal préstamos y polizas de Crédito...........cocevvrvienieniiciennennee, 5.890 14.635 20.525
Arrendamientos fiNANCIEIOS ..........cccovviiiiieieie e 695 739 1.434
Subtotal arrendamientos financieros y factoring...........ccccceverenee 695 739 1.434
TOLAD e 6.585 15.374 21.959
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La siguiente tabla recoge el “disponible” y “no disponible” de las pdlizas de crédito y el resto de deuda
corriente del Grupo Vértice 360° a 30 de junio de 2007:

30/06/2007

Limite Dispuesto Disponible
Endeudamiento (miles euros)
Segmento Servicios AUdIOVISUAIES .............cccceviviviririniiercceeeeein s 1.654 -1.598 56
SEYMENTO CNE ..ottt 12.359 -11.916 443
SegMENtO TEIBVISION ....c.cvieivivieieeieieie et 1.580 -1.475 105
SEOMENTO OIF0S.....iiieiiiitieie sttt sttt -- -- --
TOLAL e e 15.593 -14.988 605

10.4  Restricciones sobre el uso de los recursos de capital que, directa o indirectamente, hayan
afectado o puedan afectar de manera importante a las operaciones de Vértice 360°.

Vértice 360° no tiene ninguna restriccion sobre el uso de los recursos de capital que, directa o
indirectamente, haya afectado o pueda afectar de manera importante a sus operaciones salvo las
legalmente establecidas.

Asimismo, la Sociedad no tiene cargas, gravamenes sobre activos, ni restricciones al reparto de
dividendos como consecuencia de la financiacion bancaria obtenida, salvo las indicadas en los
epigrafes 8.1y 10.3 del presente Documento de Registro.

10.5 Fuentes previstas de fondos necesarias para cumplir con las principales inversiones
futuras y con las necesidades de inmovilizado material tangible que se recogen en los
epigrafes 5.2.3 y 8.1, respectivamente.

El Grupo Vértice 360° seguira financiando su crecimiento principalmente con deuda contraida con
entidades financieras o utilizando fuentes de financiacion adicionales tales como emisiones de deuda o
ampliaciones de capital.

11. INVESTIGACION Y DESARROLLO, PATENTES Y LICENCIAS

En la actualidad el Grupo Vértice 360° no desarrolla actividades de investigacion y desarrollo ni
cuenta con ninguln tipo de patente o licencia registrada.

12. INFORMACION SOBRE TENDENCIAS
12.1  Tendencias recientes mas significativas

El Grupo Vértice 360 es un grupo de sociedades de muy reciente creacion (octubre de 2006)
conformado inicialmente por tan solo Telson, junto con sus sociedades filiales (Videoreport y Classic
& New). EI Grupo Vértice 360° en un periodo de aproximadamente 1 afio ha experimentado una fuerte
transformacion, mediante la integracion de sociedades como Manga Films, Telespan, Videoreport y
Notro Films, junto con sus respectivas sociedades filiales.

Por tanto, ninguna de estas sociedades que integran el Grupo Vértice 360°, a excepcion de Telson, ha
completado ni tan siquiera un ejercicio fiscal plenamente integrada en el Grupo Vértice 360°. La
Sociedad considera que se trata de un periodo demasiado breve para que las variaciones de sus
magnitudes financieras puedan interpretarse de forma fiable como “tendencias”, méxime cuando por
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fuerza apenas incorporan uno de los efectos mas destacables del periodo, es decir, las repercusiones de
la propia integracion de estas sociedades, en la que se han creado significativas sinergias
organizativas, industriales y comerciales, y cuyos resultados se espera comiencen a manifestarse
durante el ejercicio 2008.

No obstante, la Sociedad considera relevante destacar algunas tendencias generales del mercado
audiovisual en Espafia, que en su opinion tienen incidencia sobre el negocio del Grupo Vértice 360°.
El sector audiovisual esta experimentando actualmente en Espafia una evolucién comparable a la que
supuso a finales de los 80 la liberalizacion del mercado televisivo con la aparicién de las primeras
cadenas privadas y autondmicas. La Sociedad considera que estos cambios coyunturales van a suponer
relevantes oportunidades de negocio para el crecimiento del Grupo Vértice 360°. En los ultimos 2
afios, se han multiplicado en mas de un 300% el niumero de cadenas y canales de TV en abierto segun
puede observarse en el siguiente cuadro elaborado por el consultor Corporacion Multimedia, que
incluye previsiones para el periodo 2007-2008 basadas en los cambios legislativos que adjudican
nuevas licencias de canales televisivos en la tecnologia TDT.

AUMENTO DE LA OFERTA DE TELEVISION EN ABIERTO

Escenario proximo de la Television en Espafia.
Fuente: Corporacidn hMulirmedia.

ESCENARIOS DE LA TV EN ESPANA.

1/ semestre 2005 20072008
& cadenas nacionales | 7 cadenas nacionales ‘
ole]e! o000 @
[B10)] 00 @
13 canales autondmicos | 18 canales autondmicos |
0000000 QOO0O00 O®
QO0000 ole'olololomy [ 1
0 canales privados autondmicos | 2 canales privados autondmicos |
o0
®
0 canales propios TOT ‘ 16 canales nuevos TDT |
00 00000@®
00000000
Total: 8-9 canales abiertos (+ las Total: 28-33 canales abiertos por

locales por demarcacion) demarcacion (+4 locales pfdem.)

.mas las nuevas plataformas de IPTV y web TV

Por otra parte, anticipando esta inminente proliferacion de canales en modalidad TDT, se han
producido ya significativos incrementos de canales todavia analégicos que buscan posicionarse
comercialmente antes del denominado “apagoén analégico”. Asi, en los Gltimos dos afios han aparecido
2 nuevas cadenas generalistas nacionales (Cuatro y La Sexta), nuevos canales tematicos ya emitiendo
en TDT, 5 nuevos canales autondmicos de reciente creacion y la agrupacion de licencias de TV local
por parte de grupos nacionales o regionales.

Se puede afirmar que la demanda de productos audiovisuales para llenar las parrillas de emisién se ha

incrementado en los dltimos afios en un 70% (fuente: Corporacion Multimedia). A su vez, el
incremento de consumo de contenidos lleva también aparejado un fuerte crecimiento de la demanda de
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servicios técnicos como platés, iluminacion, unidades moviles, medios de postproduccion, etc. Las
empresas televisivas, en opinion de la Sociedad, denotan actualmente una tendencia a “aligerar” su
estructura de costes, aceptando incluso compartir recursos con sus actuales competidoras. Esta
tendencia se ve reforzada por el hecho de que compafiias de servicios técnicos como las que
configuran el segmento de servicios audiovisuales dentro del Grupo Vértice 360°, son capaces de
cubrir enteramente sus necesidades técnicas aportandoles calidad y fiabilidad.

El incremento de canales va acompafiado de una tendencia de crecimiento de los flujos de inversién
publicitaria. En el siguiente cuadro se constata la evolucion de la inversion publicitaria y la prevision
de crecimiento para los proximos afos.

Publicidad. Evolucion de la inversion real estimada en Espafia. (2001-2006)
Millones de euros
Datos Infoadex 2006

C'.
=)
o=
="
&
=R
=]
o
o
[x]
N_
o
i
bt
l'n_
-+
o P o Pl
mN_ 0 —
m‘—mﬁgm
L@
—
-
o o T
Lo il - cn_;.
T8 nmeio s =
TRELEE e 2 o @ L
Lo ED w o e
=+ coHT T
= w
oy 00 o
w8 w o
SRR e e
rrrrr = —
= =f = = = =t k- - .
. . - - |
Carios Dominizales Revistas Fadia Cines T Bxtte rior htemet

Am 2002 w2003 2004 2005 w2006

INVERSION PUBLICITARIA EN ESPANA

Telson es la sociedad del Grupo Vértice 360° especializada en servicios de postproduccion de spots
publicitarios y su volumen de negocio potencial estd directamente vinculado al nivel de inversién
publicitaria de los anunciantes en las cadenas de television.

Por otra parte, el tejido empresarial del audiovisual espafiol se caracteriza, segun el criterio de Vértice
360°, por estar sumamente atomizado, constituido en su mayor parte por empresas medianas y
pequefias. Se trata, en general, de empresas con implantacion regional y muy dependientes de uno o
varios canales televisivos con sede en la zona. En su gran mayoria se trata de sociedades constituidas
no hace mas de 30 afios, todavia dirigidas en la actualidad por sus fundadores. Los propietarios de las
sociedades (casi siempre gestores y técnicos o creativos de las mismas) buscan un relevo generacional
a medio plazo y tienen interés en monetizar su dedicacién prolongada a sus compafiias. Vértice 360°
interpreta esta tendencia a la concentracion como una clara oportunidad de crecimiento mediante la
integracion de nuevas sociedades en el Grupo Vértice 360. La cotizacion de las acciones de Vértice
360° que la Sociedad tiene previsto realizar proximamente, se estima que puede aportar a la Sociedad
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ventajas estratégicas, como por ejemplo: el acceso directo al mercado de capitales, otorgandole un
mecanismo de financiacién de proyectos concretos, asi como la capacidad de incorporar por
integracion nuevas compafiias.

La exhibicion cinematografica experimenta también un proceso de fuerte cambio con la aparicién de
los proyectores digitales de alta definicion y la subsiguiente eliminacién progresiva de las copias en
35mm. La distribucién cinematogréfica va a seguir siendo un “escaparate” necesario de las peliculas
para su comercializacion a través del DVD y de distintas modalidades de televisién. La
“digitalizacion” de los cines conlleva un gran ahorro de costes (no son necesarias copias filmicas ni su
logistica de distribucién) y los cines se convierten en medios de difusion mucho mas flexibles (reciben
la sefial por satélite y pueden cambiar en segundos la programacion), ademas de abrirse al negocio de
eventos y espectaculos (conciertos, partidos, carreras de coches, etc.)

12.2  Tendencias, incertidumbres o hechos que puedan razonablemente tener una incidencia
importante en las perspectivas de Vértice 360°.

Los principales factores que podrian tener una incidencia en las perspectivas del Grupo Vértice 360°
son aquellos contenidos en la seccién “Factores de riesgo” y en el epigrafe 9.2.1.

13. PREVISIONES O ESTIMACIONES DE BENEFICIOS

El presente epigrafe contiene el plan de negocio de Vértice 360° para los ejercicios 2007, 2008, 2009 y
2010 aprobado por el Consejo de Administracion de la Sociedad de fecha 21 de noviembre de 2007 (el
“Plan de Negocio”).

El Plan de Negocio hace referencia exclusiva al crecimiento organico planteado por la Sociedad para
cada una de las sociedades que conforman los distintos segmentos de actividad del Grupo Vértice
360°. Por ello, el Plan de Negocio no incorpora ni posibles crecimientos futuros adicionales ni posibles
fuentes de creacion de valor que pudieran derivarse de la incorporacion e integracion de nuevas
compariias al Grupo Vértice 360° proceso que la Sociedad tiene previsto continuar durante los
préximos afios en linea con el desarrollado en el pasado.

El Plan de Negocio se basa en la situacién econémica, regulatoria, de mercado y de cualquier otro tipo
y en la informacién facilitada al Consejo de Administracién vigente en la fecha de su aprobacién. Las
alteraciones que puedan producirse con posterioridad a dicha fecha podrian afectar significativamente
las perspectivas contenidas en el mismo. No obstante, el Consejo de Administracién no asume
obligacién alguna de actualizar, revisar o reafirmar el Plan de Negocio, salvo en la medida en que ello
venga exigido por la legislacion aplicable.

El Plan de Negocio contiene determinadas estimaciones, proyecciones y previsiones que son por su
naturaleza inciertas y susceptibles de verse o no cumplidas en el futuro. A pesar de que el Consejo de
Administracion de Vértice 360° cree que las expectativas reflejadas en el Plan de Negocio son
razonables, tales previsiones estan basadas en hechos futuros e inciertos cuyo cumplimiento es
imposible determinar en el momento de su aprobacién. En consecuencia, dichas estimaciones,
proyecciones y previsiones no deben tomarse como una garantia de resultados futuros y el Consejo de
Administracion de la Sociedad no se hace responsable de las posibles desviaciones que pudieran
producirse en los distintos factores que influyen en la evolucion futura de la Sociedad, especialmente
los que estan exclusivamente fuera de la influencia del Consejo de Administracién y del equipo gestor
de Veértice 360° ni, por tanto, del cumplimiento de las perspectivas contenidas en el Plan de Negocio.
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Las proyecciones, perspectivas y estimaciones referidas se basan en diversas asunciones incluyendo,
entre otras, las descritas en los apartados siguientes. Cualquier desviacion sustancial y significativa de
la realidad respecto de dichas asunciones podria provocar que los resultados y las tendencias
divergieran sustancialmente respecto de las expectativas reflejadas en el Plan de Negocio.

Se hace constar que las entidades asesoras de la Sociedad en la operacién planteada no han participado
en la preparacion del Plan de Negocio y, en consecuencia, no asumen responsabilidad alguna por su
contenido y no efectlan declaracion o manifestacién alguna en cuanto a la exactitud del Plan de
Negocio, ni acerca de la razonabilidad o suficiencia de las hipo6tesis utilizadas en su preparacion o de
la probabilidad o posibilidad de que se alcancen los objetivos alli sefialados.

13.1  Supuestos en los que la Sociedad ha basado sus previsiones o estimaciones
A) Metodologia empleada

La informacion financiera y operativa relativa al Plan de Negocio considerado para los ejercicios
2007, 2008, 2009 y 2010 se presenta atendiendo a los siguientes criterios:

e La estructuracion del Grupo Vértice 360° en lineas de actividad y el detalle de informacion
se han realizado atendiendo a criterios de contabilidad analitica empleados por la Sociedad
en el curso de su actividad.

e La informacién contable se presenta sobre la base de una consolidacion acorde a los
criterios de consolidacion contable que Vértice 360° aplica sobre cada una de las sociedades
gue componen las distintas lineas de actividad, sin considerar los posibles ajustes necesarios
por operaciones intragrupo que pudieran tener lugar en el futuro.

Dada la incorporacion reciente de algunas sociedades al Grupo Vértice 360°, y a efectos de facilitar la
comparabilidad de la informacion contenida en el Plan de Negocio, se ha considerado en el plan de
negocio de 2007 que las sociedades que forman parte del perimetro de consolidacion a dia de hoy
formaban parte del Grupo Vértice 360° con fecha 1 de enero de 2007.

En la preparacion del Plan de Negocio, el Consejo de Administracion de Vértice 360°:

e Ha revisado el modelo financiero conforme al cual se ha emitido el Plan de Negocio; a este
respecto, se ha procedido a la unificacion de criterios contables para todas aquellas
sociedades dentro de cada una de las lineas de actividad, enfocada principalmente al
reconocimiento de ingresos y la amortizacion del inmovilizado inmaterial.

e Ha revisado la razonabilidad y suficiencia de las asunciones empleadas para determinar la
evolucion previsible de los distintos parametros considerados en el modelo financiero al que
se ha hecho referencia en el parrafo anterior.

e Ha recibido del equipo directivo de Vértice 360° informacion histérica y del ejercicio
corriente sobre la evolucion financiera y operativa de los negocios de la Sociedad.

e Ha comentado con el equipo directivo de Vértice 360° sus opiniones sobre las perspectivas
de negocio y financieras de la Sociedad en el periodo considerado.

e Ha consultado con asesores profesionales de Vértice 360°, incluyendo asesores legales y
contables.

e Ha mantenido conversaciones relativas a cuantos asuntos ha considerado necesarios a los
efectos de preparacion del presente Plan de Negocio.
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B) Asunciones generales relativas al Plan de Negocio

Las proyecciones, perspectivas y estimaciones contenidas en el Plan de Negocio han sido formuladas
sobre la base de una serie de hipétesis y asunciones que incluyen, entre otras, las que se sefialan a
continuacion:

B.1) Asunciones sobre factores exclusivamente fuera de la influencia de Vértice 360°

e Mantenimiento de las principales variables rectoras del sector audiovisual en Espafia,
especialmente en lo relativo a la inversion publicitaria total en television.

e Mantenimiento de la situacion actual de los diferentes segmentos de actividad en los que
opera la Sociedad, algunos de los cuales han experimentado procesos de cambio y evolucion
recientes como es el caso del negocio de distribucién de derechos audiovisuales.

e Ausencia de cambios relevantes o contingencias en materia de regulacién sectorial, fiscal,
etc. que puedan afectar al negocio de Vértice 360°.

e Asimismo, la proyeccién se ha realizado considerando la ausencia de incidentes
significativos de caracter técnico o de cualquier otra indole que puedan suponer una
interrupcidén del curso normal de la actividad de la Sociedad durante un periodo prolongado
o significativo.

e Mantenimiento de los niveles actuales de precios y frecuencia de ventas en las ventanas de
exhibicion de las televisiones, asumiendo que las posibles variaciones que pudieran darse a
la baja en los primeros durante los proximos afios podrian verse compensadas con creces
con un incremento significativo en la segunda.

e La proyeccion de ingresos se ha realizado sin estimar efectos que puedan tener futuras
acciones de competidores y los costes de respuesta en los que se podria incurrir.

e Se haasumido la disponibilidad de los recursos humanos y técnicos adecuados en los plazos
previstos.

e Se ha supuesto que los sistemas de control y procedimientos necesarios para la implantacion
de las medidas previstas por la Sociedad serdn los adecuados en los momentos en los que
han sido previstos.

B.2) Asunciones sobre factores no exclusivamente fuera de la influencia de Vértice 360°

¢ No se ha considerado pago alguno de dividendos en el periodo objeto de proyeccion en el
Plan de Negocio.

¢ No se ha proyectado el impacto contable de potenciales planes de retribucién basados en
acciones que la Sociedad pudiera implementar.

e Los gastos derivados de la admision a negociacion de las acciones de la Sociedad en las
Bolsas de Valores han sido incluidos en las proyecciones financieras del Plan de Negocio.

C. Asunciones especificas relativas al Plan de Negocio

La Sociedad ha estimado una evolucién de los ingresos y gastos individuales derivados de su actividad
en los periodos 2007, 2008, 2009 y 2010. El desglose de estas estimaciones y perspectivas que, por su
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propia naturaleza, no suponen garantia alguna de la evolucién futura de los resultados individuales de
la Sociedad, se exponen a continuacion:

e Las previsiones correspondientes al ejercicio 2007 se han realizado sobre la base de los
presupuestos preparados por la Sociedad a principios de afio para cada una de las sociedades
del Grupo Vértice 360° corregidos o actualizados en su caso cuando proceda por la
evolucién registrada a lo largo del afio hasta la fecha. En dicha previsién del afio 2007 se
contempla el estreno de una pelicula, “Mr. Brooks”, para la que se ha considerado un
ingreso de taquilla de 6.000 miles de euros (lo que supone un ingreso para la Sociedad de
entre 2.500 y 3.000 miles de euros).

e Las previsiones correspondientes a los ejercicios 2008, 2009 y 2010 se han preparado sobre
la base de las asunciones generales y especificas detalladas en el presente apartado.

Ingresos

El Plan de Negocio de la Sociedad contempla alcanzar una facturacién total agregada proporcional de
220.283 miles de euros en el ejercicio 2010, frente a una facturacion agregada proporcional de
124.038 miles de euros en 2007.

Este objetivo implica la asuncion de una tasa compuesta anual de crecimiento del 21,1% para el
periodo 2007-2010 en términos de facturacién agregada proporcional.

2007PW 2008E®@ 2009E 2010E TACC 07-10
Ingresos (miles euros) (%)
SEIVICIOS....veoveevereee e 43.301 59.272 65.770 71.283 18,1
TEICVISION ..o, 20.426 40.747 48.671 51.617 36,2
11T 57.511 69.577 83.710 89.271 15,8
OO, .veveveeee e 2.800 8.420 7.484 8.112 42,6
VEItICe 3600 ..., 124.038 178.016 205.635 220.283 21,1

m Previsto
(2): Estimado

El crecimiento de los ingresos en el segmento de servicios audiovisuales vendra impulsado
principalmente por:

o El mayor impulso y refuerzo de las actividades de post-produccién, tanto en cine como en
publicidad, con un aprovechamiento del negocio que pueda derivarse de otros segmentos del
Grupo Vértice 360°.

e La potenciacion de las actividades de comunicacion corporativa, actividad poco significativa
dentro del Grupo Vértice 360° hasta la fecha, por la demanda potencial existente en Espafia de
servicios audiovisuales, tecnoldgicos y organizativos para los eventos y videos corporativos.

e Contratos actualmente en estudio y negociacién por parte de la Sociedad y para los cuales
considera que existe una certidumbre razonable en cuanto a su consecucion.

e La creciente tendencia en las cadenas de television y operadores integrados del sector
audiovisual hacia la externalizacion y subcontratacion de los medios técnicos y servicios de
post-produccion.
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El crecimiento en los ingresos del segmento de television vendra soportado por:

e Lacontinuidad en el nmero de producciones actualmente contratadas y presupuestadas.
e La contratacion de nuevas producciones en los afios 2008 y 2009 y su continuidad, existiendo
a fecha de hoy un elevado grado de certidumbre para una parte importante de las mismas.

En relacion al crecimiento de los ingresos del segmento de cine, los principales factores impulsores del
mismo seran los siguientes:

e Inicio de la disponibilidad en las ventanas de exhibicidon de televisiones de los derechos
adquiridos y explotados por Notro Films desde su constitucion.

e Potenciacién de las actividades de produccion de cine, ampliandose a productos con un
posicionamiento diferenciado a los actuales.

Asimismo, se prevé una continuacién en el desarrollo de actividades de explotacién de producciones
teatrales.

Este crecimiento en todas los segmentos del Grupo Vértice 360° vendra respaldado asimismo por el
mayor poder de negociacion que el Grupo Vértice 360° ha adquirido frente a los exhibidores a la hora
de comercializar sus productos.

Gastos de explotacién, gastos de personal vy otros gastos de explotacidn

Se han asumido unos consumos de explotacién y recursos de estructura en linea con los que opera
actualmente la Sociedad, cuya evolucion futura se verd influenciada por la consideracion e
incorporacion de los siguientes factores:

e Implantacién y aprovechamiento de sinergias y ahorros de coste derivados del proceso de
integracion de las distintas sociedades tras su reciente incorporacion al Grupo Vértice 360°, asi
como la centralizacion de determinados servicios comunes a todo o parte del Grupo Vértice
360°.

e Aprovechamiento de la capacidad ociosa y excedentaria en los recursos de ciertas sociedades
del Grupo Vértice 360° para soportar parte del crecimiento previsto con una menor necesidad
de recursos.

e Asuncion de un grado de apalancamiento operativo moderado sobre los recursos y estructura
fija actual.

e Incorporacion de recursos adicionales necesarios en la medida y plazos previstos en cada una
de los segmentos de actividad como consecuencia de los crecimientos proyectados.

Amortizaciones

La evolucidn de los gastos de amortizacion se vera influenciada por la unificacion de criterios que el
Grupo Vértice 360° ha llevado a cabo para todas las sociedades dentro cada segmento de actividad.
Este proceso ha tenido en un efecto mas notable en el segmento de servicios de Cine, principalmente
en las actividades de distribucion y explotacion de derechos audiovisuales.
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Resultados financieros

Se asume que los ingresos y gastos financieros no seran relevantes en las previsiones del Plan de
Negocio, estando acordes a los niveles de financiacién bancaria normalmente asumidos en el
desarrollo de cada una de las lineas de actividad.

Impuesto sobre sociedades

La tributacion en Impuesto de Sociedades se realizara en régimen fiscal de grupo consolidado, lo que
permitira el aprovechamiento de las posibles bases imponibles negativas que puedan generar las
sociedades del Grupo Vértice 360°.

Asimismo, se prevé la posibilidad, mediante las operaciones corporativas necesarias, del
aprovechamiento de las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores acumuladas por
determinadas sociedades del Grupo Vértice 360°. Por tanto, si bien podran devengarse gastos por el
impuesto sobre sociedades, el desembolso fiscal efectivo o tributacién por este concepto se vera
minorado por el importe acumulado de los créditos fiscales.

13.2  Informe elaborado por contables o auditores independientes en relacién con las
previsiones o estimaciones de beneficios.

Dado que el Plan de Negocio contiene previsiones o estimaciones de beneficios, segin se recogen en
el epigrafe 13.3 siguiente, la Sociedad ha encargado a Capital Auditores, S.L., en calidad de auditor
independiente, la elaboracién de un informe de fecha 22 de noviembre de 2007, cuya opinién se
extracta a continuacion:

“En nuestra opinién:

a) La Prevision, incluida en el Plan de Negocio mostrado en el Anexo | adjunto, ha sido
correctamente preparada en funcion de las asunciones e hipétesis definidas por los
Administradores de la Sociedad.

b) El fundamento contable utilizado por los Administradores de la Sociedad para la
preparacion de la Prevision es coherente con las politicas contables utilizadas por la
Sociedad en la confeccidn de sus estados financieros del ejercicio 2006 preparado de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la
Union Europea, mostradas en el Anexo Il adjunto.”
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13.3  Prevision de beneficios

Con sujecion a lo establecido en los apartados anteriores, a continuacion se presentan las principales
partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias proyectada de Vértice 360° para los ejercicios 2007,
2008, 2009 y 2010:

2007P 2008E 2009E 2010E

Vértice 360°-Detalle de cuenta de resultados (miles euros)

INGIESOS ...ttt bbbttt 124.038 178.016 205.635 220.283
Costes de eXPIOtACION..........ccveieicicecie e 55.730 90.629 93.542 103.441
Gastos de PErSONAL.........cceiveieiiiiiiiiie et 21.670 28.102 29.429 31.295
Otros gastos de eXplotaCioN..........ccoeeiriireirsenee e 11.424 15.945 16.999 17.907
Beneficio/(Pérdida) de explotacion antes de amortizaciones (EBITDA). 35.214 43.340 65.666 67.640
Dotacion de amOrtiZaCiON...........ceueeiriririeiiireiss e 32.006 31.618 34.986 37.293
Dotacion a las provisiones de trafico..........cccoverveiiiincciiee 416 1.070 582 595
Beneficio/(Pérdida) de explotacion (EBIT).......c.cccveveiineenneninieiieee 2.793 10.652 30.098 29.752
Resultado financiero -1.723 -1.406 -1.112 -731
OLroS reSUItAUOS. ......ccveviieiiiirecrce e 210 -- -- --
Beneficio/(Pérdida) antes de impuestos .........cccoerreiereerinenenecreeees 1.281 9.248 28.987 29.022
IMpuestos de SOCIEAAAESY............ooveeereeeee e -416 2,774 -8.696 -8.707
Beneficio/(Pérdida) del €Jercicio ........cccvvereerieenineierceee e 865 6.473 20.291 20.316

(1) Si bien se ha proyectado un devengo y contabilizacion de gasto contable por Impuesto de Sociedades, el desembolso o
tributacion fiscal efectiva en concepto de Impuesto de Sociedad se vera minorado por el importe acumulado de créditos
fiscales.

Prevision de beneficios por segmentos de actividad

A continuacion se incluye una prevision y estimacion de ingresos por cada uno de los distintos
segmentos de actividad del Grupo Vértice 360° para los ejercicios de 2007, 2008, 2009 y 2010.

Segmento de servicios audiovisuales

2007P 2008E 2009E 2010E
Segmento de servicios audiovisuales (miles euros)
INQIES0S ..ttt ettt ettt et e e re e enan 43.301 59.272 65.770 71.283
EBITDA 8.657 15.832 19.368 21.565
% EBITDA sobre ingresos 20,0% 26,7% 29,4% 30,3%
1= 1 O TSP ST UR PO PRTPOPPRPTRION 4573 10.276 13.784 15.442
%0 EBIT SODIE INGIES0S ....vivviierierieieete st sieie e e ettt 10,6% 17,3% 21,0% 21,7%
Segmento de television
2007P 2008E 2009E 2010E
Segmento de television (miles euros)
Ingresos 20.426 40.747 48.671 51.617
EBITDA ..ottt 474 4.961 6.875 7.969
% EBITDA sobre ingresos 2,3% 12,2% 14,1% 15,4%
= RSOSSN 444 4.923 6.815 7.893
%0 EBIT SODIE INGIES0S ....vevviuieiieiieiisieste ettt 2,2% 12,1% 14,0% 15,3%
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Segmento de cine

2007P 2008E 2009E 2010E

Segmento de cine (miles euros)
INQIESOS 1.ttt ete ettt ettt ettt tene e neenn 57.511 69.577 83.710 89.271
EBITDA 1vttettteseteteseeteststesasseseseetesessessssesessesesaesensssesessesessesesensensssesens 28.484 22.577 39.489 38.063
49,5% 32,4% 47,2% 42,6%
676 -3.711 10.366 7.035
1,2% -5,3% 12,4% 7,9%

Otros segmentos

2007P 2008E 2009E 2010E

Otros segmentos (miles euros)
INQEESOS ..ttt bbbt an 2.800 8.420 7.484 8.112
EBITDA .ottt ttt ettt sttt ettt eb bbb -2.400 -29,7 -65,7 43
%0 EBITDA SODIE INQIESOS ...ovvevveveevriieitesiiieeeii e sre st ere e v -85,7% -0,4% -0,9% 0,5%
= RSOSSN -2.900 -836 -867 -619
%0 EBIT SODIE INGIESOS ...ttt -103,6% -9,9% -11,6% -7,6%

Analisis de sensibilidad

La Sociedad ha procedido a la identificacion de los factores clave que podrian afectar en mayor
medida al beneficio neto del Grupo Vértice 360°.

A continuacién se incluye un analisis de sensibilidad de los distintos segmentos de actividad del
Grupo Vértice 360°.

Segmento de servicios audiovisuales

Grado de cumplimiento de Plan de Negocio en comunicacion corporativa y post-produccién

Tomando como base el beneficio neto previsto a diciembre de 2007, la Sociedad estima que, conforme
a las variaciones que se recogen a continuacién, el impacto sobre dicho beneficio neto seria el
siguiente:

Impacto en beneficio neto

Variacion grado cumplimiento Plan de Negocio 2007 2008 2009 2010
(%) (miles euros)

200 ettt ettt ne e 0 =775 -835 -925

D et ettt re e bttt ne 0 -387 -418 -460

TSRS 0 388 417 459

FL0 bbbt 0 776 835 919
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Capacidad de inversién y rentabilidad obtenida al parque de nuevos equipos invertidos en alquiler de
medios técnicos.

Tomando como base el beneficio neto previsto a diciembre de 2007, la Sociedad estima que, conforme
a las variaciones que se recogen a continuacién, el impacto sobre dicho beneficio neto seria el
siguiente:

Impacto en beneficio neto

Variacion capacidad de inversion y rentabilidad 2007 2008 2009 2010
(%) (miles euros)

210 e 0 -85 -160 -224

D e 0 -43 -82 -115

D e 0 45 84 120

00 et bbbttt nenre e nreen 0 90 172 245

Segmento de cine

Retorno o recuperacion de la inversion en la ventana theatrical como consecuencia de variaciones en
la afluencia de espectadores.

Tomando como base el beneficio neto previsto a diciembre de 2007, la Sociedad estima que, conforme
a las variaciones que se recogen a continuacién, el impacto sobre dicho beneficio neto seria el
siguiente:

Impacto en beneficio neto

Variacion afluencia espectadores 2007 2008 2009 2010
(%) (miles euros)

0 -324 -332 -427

0 -162 -44 -214

0 165 168 213

0 331 337 427

Retorno o recuperacion de la inversién en las ventanas DVD-venta y DVD-rental

Tomando como base el beneficio neto previsto a diciembre de 2007, la Sociedad estima que, conforme
a las variaciones que se recogen a continuacion, el impacto sobre dicho beneficio neto seria el
siguiente:

Impacto en beneficio neto

Variacion retorno o recuperacion inversiéon DVD 2007 2008 2009 2010
(%) (miles euros)
RSP TPRRPRNY 0 -276 -234 -270
L TSRS 0 -138 -117 -135
21 SRR 0 139 117 134
I SRR 0 277 235 268
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Segmento de televisiéon

Consecucién de un mayor grado de penetracién en las televisiones (mayor nimero de producciones al
afo respecto del nimero actual).

Tomando como base el beneficio neto previsto a diciembre de 2007, la Sociedad estima que, en
funcidn del mayor grado de penetracidn, el impacto sobre dicho beneficio neto seria el siguiente

Impacto en beneficio neto

Mayor grado de penetraciéon TV 2007 2008 2009 2010
(miles euros)
N O bbb 0 -930 -2.359 -1.870

14. ORGANOS ADMINISTRATIVOS, DE GESTION Y DE SUPERVISION Y ALTOS
DIRECTIVOS.

14.1  Nombre, direccion profesional y cargo en la Sociedad de los miembros de los 6rganos
administrativos, de gestion o de supervision y las actividades principales de importancia
respecto de la Sociedad y desarrolladas fuera de la misma.

La tabla siguiente recoge la composicion actual del Consejo de Administracion de la Sociedad.

Fecha 1% Fecha ultimo Procedim.

Nombre Cargo Caracter nombram. nombram. eleccion
José Maria Irisarri Nufiez......... Presidente y Ejecutivo 7/02/2007 7/02/2007 Junta General

Consejero

Delegado
Oscar Vega Arribas.................. Vocal Ejecutivo 30/10/2006 30/10/2006 Junta General
Rustrainvest, S.A.Y, ..o Vicepresidente Dominical 7/02/2007 7/02/2007 Junta General
Rustraductus, S.L.2............... Vicepresidente ~ Dominical 7/02/2007 7/02/2007 Junta General
Paloma Cabello Esteban........... Vocal Independiente 26/07/2007 26/07/2007 Junta General
José Herrero de Egafiay Lépez Vocal Independiente 7/02/2007 7/02/2007 Junta General
del HIerro .....ccoovvevviinec
Juan de Miguel Corcuera.......... Vocal Ejecutivo 7/02/2007 7/02/2007 Junta General
Rosa Lagarrigue Echenique ..... Vocal Independiente 26/07/2007 26/07/2007 Junta General
Amalia Blanco Lucas............... Vocal Ejecutivo 7/02/2007 7/02/2007 Junta General
Teofilo Jiménez Fuentes .......... Vocal Dominical 7/02/2007 7/02/2007 Junta General
Enrique Lahuerta Traver .......... Secretario Dominical 30/10/2006 30/10/2006 Junta General

Consejero

(1) Representada por José Manuel Arrojo Botija.
(2) Representada por Javier Tallada Garcia de la Fuente.

El Consejo de Administracion de Vértice 360° debe estar compuesto, segun lo establecido en el
articulo 29 de sus estatutos sociales, por un nimero de miembros no inferior a 5 ni superior a 15.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el dia de 7 de febrero de 2007, fij6 en 11 el
nimero de miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad.
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A continuacién se recogen los curricula y un breve resumen de las principales actividades ejercidas
durante los ultimos 5 afios por los miembros del Consejo de Administracion de Vértice 360° y por las
personas fisicas designadas por los Consejeros personas juridicas para representarles:

José Maria lrisarri NUfez

Licenciado en Derecho por la Universidad Complutense de Madrid. Master en Economia y Direccion
de Empresas por el 1.LE.S.E. (Universidad de Navarra, Barcelona). Profesor de marketing del Instituto
de Empresa en Madrid y en la Universidad de Navarra.

Entre 1981 y 1984 trabaja en el departamento de analisis de contenido e investigacion de audiencias de
RTVE. En 1987 se incorpora al departamento de marketing de Dia % vy, al afio siguiente, es nombrado
adjunto al Director General de Sanitas. Socio fundador y Consejero Delegado de Globo Media y
Grupo Arbol desde 1993. Ha sido consejero de Parquesol y miembro de su comision de
nombramientos y retribuciones. Entre junio de 2004 y junio de 2007 fue Consejero de Savia
Creaciones Publicitaras, S.L. Es Consejero de Mobius Corporate Venture Capital SGECR, S.A. y de
Visual Tools, S.A., y miembro del consejo asesor de Sodexho Espafia, SA. En el afio 2004 fue
nombrado director de Media en Axel Urquijo y uno de los socios fundadores de Notro Films, de la que
ha sido su Presidente desde su creacion hasta su integracion en el Grupo Vértice 360°.

Actualmente es Presidente Ejecutivo de Vértice 360°.
Javier Tallada Garcia de la Fuente

Empresario, ICADE E-3 (Derecho y Ciencias Econdmicas y Empresariales) con experiencia en
diversos sectores tales como la alimentacion, distribucion, ocio, ingenieria, comunicacion,
biotecnologia, quimico, Internet y financiero.

Ha desempefiado cargos de responsabilidad en sociedades cotizadas y no cotizadas; entre las cotizadas
ha ocupado el cargo de Presidente de Puleva, Presidente de Puleva Biotech, Vicepresidente primero de
Ebro-Puleva, Vicepresidente de Radiotrénica y Consejero de Sotogrande, entre otros. Actualmente, es
Presidente de Avanzit y Vicepresidente de Vértice 360°

José Manuel Arrojo Botija

Licenciado en Ciencias Econdmicas y Empresariales por la Universidad Complutense de Madrid,
Censor Jurado de Cuentas y Miembro del Comité de Direccidn del Instituto Espafiol de Analistas
Financieros.

Ha ocupado cargos de responsabilidad tales como Consejero de Unién Fenosa Gas, Consejero de
Bolsas y Mercados Espafioles, Consejero de Iberclear, Director General Financiero y Director General
de Estrategia en Union Fenosa y Consejero Delegado de Santander Investment, asi como Director
General de Banca Mayorista Global del Grupo Santander. Actualmente, es Consejero en
representacion de Rustrainvest en el Consejo de Avanzit, y Vicepresidente del Consejo de Vértice
360°.

Paloma Cabello Esteban

Formada durante 5 afios en finanzas y control por ENWESA, en cuyo departamento financiero
desarroll6 su primera etapa profesional desde 1984 a 1989, es miembro del Instituto Espafiol de
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Analistas Financieros y del Instituto de Consejeros y Administradores. Asimismo, ha pertenecido a la
Junta Directiva de la Joven Camara Econémica de Madrid. Ejerce como profesora asociada en Aliter
Escuela de Negocios, a cargo del médulo de Capital Riesgo en el Master de Biotecnologia.

Ha participado en la fundacion y desarrollo de diversas compafiias en Espafia y en otros paises, en los
sectores de consultoria, tecnologia, software, Internet, medios de comunicacion, industria audiovisual
y su industria auxiliar y biotecnologia. Ha pertenecido al Consejo de Administracion de varias
compariias no cotizadas de los sectores de media y tecnologia. Durante los afios 2000 a 2005 formd
parte del equipo gestor de Marco Polo Investments, a cargo de la Direccion de Relaciéon con
Inversores y el apoyo al desarrollo de las sociedades participadas. En la actualidad, es socia de SM
Partners Corporate Finance y mantiene un especial foco de actividad en la asesoria de operaciones de
inversion (“value investment™).

José Herrero de Egafia y Lopez del Hierro

Licenciado en Derecho por la Universidad Complutense de Madrid y Diplomado en Comercio
Exterior. Diplomado en Lengua por la Universidad de Columbia de Nueva York (USA), Diplomado
en Lengua y Literatura Americana del Pacific American Institute de Berkeley (USA).

Ha ocupado los cargos de relevancia en empresas dedicadas al comercio exterior (Ibadesa) y en el
sector audiovisual (Filmanova Invest, Telespan 2000, Hoy no me puedo levantar). También ocupa
puestos de relevancia en varias fundaciones y ONGs relacionadas con temas culturales y sociales. Es
vocal del Consejo de Vértice 360°.

Amalia Blanco Lucas

Economista y abogada por ICADE (E-3). Ha desarrollado su carrera en Arthur Andersen (1985-1989).
Desde 1989 a 1999 permanecid en el Grupo Santander donde era managing director encargada de las
areas de control de la banca de inversion. Con posterioridad y hasta su ingreso en Notro Films en
2006, de la que fue socia fundadora en 2004, ha sido directora de comunicacion y relaciones externas
y miembro del comité de direccion de Grupo Ferrovial. Actualmente es vocal del Consejo de Vértice
360°.

Enrique Lahuerta Traver

Licenciado en Derecho por la Universidad Auténoma de Madrid y Master en Asesoria Juridica de
Empresas por el Instituto de Empresa.

Es abogado en ejercicio desde 1980 y tiene experiencia en las asesorias juridicas de numerosas
empresas cotizadas y no cotizadas. Actualmente, es socio del despacho Estudio Juridico y secretario
Consejero de Vértice 360°.

Oscar Vega Arribas

Licenciado en Filosofia Pura y en Psicologia ambas por la Universidad Complutense de Madrid.

En 1978 fundd la compafiia tecnoldgica BDE (actualmente integrada en el Grupo INDRA) de la que
fue Consejero Delegado durante 9 afios asi como de Alphacode ETT hasta 1987, en que fundé las

productoras Club Técnicas de Produccion SA (“CTP”) e Investcine. Ha cursado estudios
complementarios postgrado en EE.UU., Barcelona y Madrid en materia de direccion cinematogréfica,
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guién y produccion audiovisual. Ha producido y dirigido dos cortometrajes y dos largometrajes asi
como mas de 500 programas de television entre documentales divulgativos, concursos, etc. En 2006,
pasa a ser Consejero Delegado de Telson, desde donde participa en la fundacion de Vértice 360°.

Juan de Miguel Corcuera

Licenciado en Ciencias Empresariales por la Universidad Complutense de Madrid. En 1981 fundo
Videoreport, de la que ha permanecido al frente como Presidente hasta la actualidad. Ha sido
igualmente Consejero de Telson y actualmente es miembro del Consejo de Administracion de Vértice
360°.

Tedfilo Jiménez Fuentes
Licenciado en econémicas y empresariales por la Universidad Auténoma de Madrid.

Entre 1982 y 1985 trabajo en el Banco de Santander, entidad desde la que, ya en calidad de director de
oficina, pas6 al Banco Atlantico como jefe de los servicios financieros (OP Madrid) hasta 1987.
Durante los siguientes dos afios fue director de mercado en Gestién Monetaria entidad propiedad de 21
Cajas de Ahorro. Durante este periodo fue ademas gerente, miembro del comité de direccién y director
de tesoreria del Grupo Mercado de Capitales Ceca-Ahorro Corporacion. Desde 1992 hasta la
actualidad asume la direccion general de EBN Banco (Banco de Negocio participado por 5 cajas de
ahorro) y como representante de esta entidad es miembro de 7 consejos de administracion entre los
gue se encuentra Vértice 360°.

Rosa Lagarrigue Echenique

Directora General & CEO de RLM, S.A., empresa de su propiedad lider en management de artistas,
produccidn, organizacion y contratacion de giras, conciertos y actuaciones en television y agencia de
booking, Fundada en 1984 tiene un amplisimo y sélido conocimiento y posicionamiento no sélo del
mercado espafiol sino muy destacadamente en todo el continente americano, Francia e Italia, habiendo
sido responsable de todo el desarrollo internacional de algunos de los méas importantes artistas
espafioles (Alejandro Sanz, Mecano, Miguel Bosé, Ana Torroja, Malu, etc.)

Directora General & CEO de RLM Internacional Inc., agencia de management con sede en Miami.
Presidenta de Planet Events, S.A., empresa en joint venture con el Grupo Prisa fundada en 1998,
dedicada a la organizacion y promocion de giras y conciertos de artistas internacionales en Espafia
(Shakira, Mana, Juanes, etc.).

Socia mayoritaria y fundadora de Merchandising On Stage S.L., empresa lider en actividades de
merchandising y gestién de venta exclusiva en grandes recintos culturales y deportivos.

Equipo Directivo

El Grupo Vértice 360° cuenta con equipo gestor, técnico y creativo de de dilatada experiencia en el
sector audiovisual. La Sociedad es plenamente consciente de que el capital humano constituye el
recurso fundamental de las compafiias del sector audiovisual. La relacion con el cliente es siempre
estrecha y estd fundada en la confianza, en la fiabilidad de respuesta y en el talento creativo e
innovador. La excelencia en el sector audiovisual requiere cada dia de medios técnicos mas
sofisticados, de complejas eficaces organizaciones y de creciente capacidad financiera. Sin embargo,
ninguno de estos elementos alcanza la relevancia del factor humano.
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Con independencia de las responsabilidades que estatutariamente corresponden al Consejo de
Administracion, Vértice 360° se organiza funcionalmente a escala de grupo, con una estructura
corporativa muy ligera en cuanto a nimero de personas y que se resume en las siguientes funciones:

Al frente de la Sociedad se encuentra José Maria Irisarri como Presidente ejecutivo de la
sociedad que asume la méaxima responsabilidad de gestién de la Sociedad

La Sociedad cuenta con una direccion corporativa que coordina la responsabilidad
economico-financiera del Grupo Vértice 360° los recursos humanos, la gestion de
proveedores, la comunicacion y la relacién con inversores. Al frente de este area se
encuentra Amalia Blanco.

Ignacio Corrales ocupa la direccién de operaciones, directamente vinculada con las areas
de negocio, con las grandes cuentas de clientes y con la organizacion productiva. Esta
direccion es responsable del crecimiento organico del Grupo Vértice 360° de la
coordinacidn entre las distintas compafiias y de la obtencién de sinergias intergrupo.

Oscar Vega asume la direccion general de desarrollo y nuevos negocios, cuya principal
tarea se cifra en dar curso a los criterios estratégicos fijados por el Presidente ejecutivo y
por el Consejo de Administracion para la expansion corporativa de Vértice 360° hacia
nuevas areas de negocio y a la ampliacion de las actuales. A esta direccion corresponde la
tarea de proponer, analizar y conducir a buen término operaciones corporativas de
integracion y adquisiciones asi como el inicio de nuevos negocios de caracter estratégico.

La estructura productiva del Grupo Vértice 360° esta actualmente organizada en 4 segmentos de

negocio:

1.

El segmento de servicios audiovisuales a la que estan adscritas las sociedades Telson,
Videoreport y sus sociedades dependientes, Classic & New y REZ Estudio S.L., est&
dirigida por Juan de Miguel, Presidente y fundador de Videoreport.

El segmento de television, dedicada fundamentalmente a la produccién de contenidos para
las cadenas (series de ficcion, programas, concursos y documentales, etc.) en la que se
encuentran las filiales Notro Films, Simple Bloc S.L. y Cin TV estad coordinada por
Nathalie Garcia.

El segmento de cine, integrado por Notro Films, Telespan, Manga Films, Amazing S.L. y
Versus Entertainment S.L., en el que la responsabilidad recae sobre Adolfo Blanco.
Dentro de este segmento, Tomas Cimadevilla es responsable de la produccion.

El segmento de teatro, integrado por Telespan y Butaca Stage S.L., en el que la
responsabilidad recae sobre Tomas Cimadevilla.

El conjunto de los segmentos de negocio esta coordinado por un comité de direccion, que se relne
periédicamente y que esta formado por todos los directivos previamente referidos.

Es destacable igualmente que todos los directivos anteriormente relacionados son accionistas de
Vértice 360°, ya sea por haber recibido acciones de la Sociedad fruto de las operaciones de integracion
de Notro Films, Manga Films, Videoreport o Telespan, 0 ya sea por haberlas suscrito en la ampliacion
dineraria que se detalla en el epigrafe 5.1.5 del Documento de Registro.

Como consecuencia del disefio de integracion de compafiias en el Grupo Vértice 360°, que apuesta por
la permanencia de los diferentes gestores de cada una de las sociedades que conforman el Grupo

110



Vértice 360° determinados directivos (José Maria, Amalia Blanco, Tomas Cimadevilla, David
Serrano, Ignacio Corrales, Adolfo Blanco y Nathalie Garcia) tienen la obligacion de permanecer en el
Grupo Vértice 360° durante 3 afios desde la firma de los acuerdos de integracion, es decir, hasta mayo
de 2010.

Ademas del equipo directivo del Grupo Vértice 360° cuenta con un amplio equipo humano en cada
una de los segmentos de negocio, constituido por personas con una extensa trayectoria profesional. El
siguiente cuadro, recoge de forma esquematica la organizacion de ejecutivos previamente expuesta.

o

360

vértice

CONSEJO DE
ADMINISTRACION

PRESIDENTE
EJECUTIVO
José Maria Irisarri

DIRECTOR GENERAL DE
DESARROLLO Y NUEVOS
NEGOCIOS
Oscar Vega

DIRECTOR GENERAL DE
OPERACIONES

Ignacio Corrales CORPORATIVA
Amalia Blanco

DIRECTORA GENERAL

COMITE DE DIRECCION

SERVICIOS . CINE Y ESPECTACULOS
AUDIOVISUALES i SO Adolfo Blanco
Juan de Miguel Tomas Cimadevilla

DIRECTORES GENERALES DE EMPRESAS DEL GRUPO

Los principales directivos de Vértice 360° son los siguientes:

Nombre Cargo
Presidente y Consejero Delegado

José Marfa Irisarri Nufiez

Amalia BlanCo LUCAS ........ccceeririiirieinsiesieesee e Directora General Corporativa

OsCar Vega AITiDaS ........c.cc..eveiveveeeeeeeeceeeeeiessesss s Director General de Desarrollo y Nuevos Negocios
Juan de Miguel COrCUETa.........coveveieieeseieieee e Director General Servicios

Nathalie Garcia.........coceoereeerireiieierceeees e Directora General de Television

AdOIf0 BIaNCO LUCES.......ccivreeeiirieirieiriseniee e Director General Cine

Ignacio Corrales ROArGAMEZ .........ccecveerininniiieccc Director General de Operaciones

Tomas Cimadevilla ACEDO .......cccvevrvvciieicece e, Director General de Teatro y Director de Produccion

Cinematografica
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A continuacion se recoge un breve curricula y un resumen de las principales actividades ejercidas por
los miembros del equipo directivo de Vértice 360°:

Nathalie Garcia

Licenciada en Ciencias Economicas y Sociales por la Universidad de Paris (). Entre 1990 y 1995
desempefi6 diversas funciones en la productora Tesauro, hasta asumir la responsabilidad del area de
coproducciones. Entre 1995 y 1998 ha desempefiado el cargo de Directora de Adquisicion de
Programas de Telemadrid.

En 1998 y hasta 2006, estuvo integrada en Sony Pictures Television International en calidad de
Vicepresident y posteriormente de Senior Vicepresident. Ha sido artifice de la apertura de la oficina de
Sony PTI. en Espafia y responsable de las ventas de productos (peliculas y series) de Columbia
Pictures, asi como de las areas de distribucion y produccién en calidad de Consejera Delegada de la
compafiia productora del Grupo Sony en Espafia. También ha asumido la direccion de produccion de
las series de ficcion elaboradas por la multinacional en Espafia. En 2007 se incorpora al Grupo Vértice
360° como directora general del segmento de television.

Adolfo Blanco Lucas

Licenciado en Filologia Hispanica y MBA por el IESE. Ha desarrollado su carrera profesional en los
sectores editorial y cinematogréafico. Fue Director General adjunto de Filmax (1992-99) y puso en
marcha y dirigio la actividad de cine de Grupo Planeta, DEA Planeta (1999-2004). En enero de 2004
fundé ABL Augusta, sociedad cuya actividad de distribuciéon cinematogréafica integra Notro Films.
Asimismo, Adolfo Blanco imparte clases en diferentes masters y postgrado de cine y television.

Ignacio Corrales Rodrigafez

Licenciado en CC. Econdmicas y Empresariales por la universidad Complutense de Madrid.
Excecutive MBA por el Instituto de Empresa de Madrid.

Hasta 1991 fue adjunto a la direccidn general del Grupo Just & Time, para en este afio, incorporarse a
la Sogetel (Grupo Prisa) como director econémico financiero. Entre 1995 y 1997 ocup0 el cargo de
director gerente de A3Z del Grupo Antena 3. Posteriormente, pas6 a ocupar la funcion de Subdirector
General de las distribuidoras cinematograficas Aurum Producciones y Lider Films (Antena 3/Grupo Z)
hasta 1999, afio en el que asume la direccion general de Multipark Madrid, sociedad productora y
distribuidora de contenidos televisivos participada por Telecinco, Caja Madrid y Telemadrid. En 2006
se incorpora a Notro Films como socio director del segmento de television. Actualmente es director
general de operaciones de Vértice 360°.

Tomas Cimadevilla Acebo

Licenciado en periodismo por la Facultad de Ciencias de la Informacion, Universidad Complutense de
Madrid. Comenzé su carrera profesional en Sogecable, desempefiando el cargo de director y compras
y programacion de los canales de cine de Canal Satélite. En 1996 se convierte en productor
independiente. Tras fundar en 1999 la sala de cine independiente La Enana Marrén, en Madrid, crea
una nueva productora, Telespan. Actualmente es Vicepresidente de la FAPAE (Federacion de
Productoras Audiovisuales Espafiolas).
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14.2.  Conflictos de intereses de los 6rganos de administracion, de gestion y de supervision, y de
altos directivos.

Segun la informacidn de la que dispone la Sociedad, de conformidad con lo previsto en el articulo 127
ter de la LSA, ninguna de las personas referidas en el epigrafe 14.1 anterior del Documento de
Registro tiene conflicto de interés alguno entre sus deberes con la Sociedad y sus intereses privados de
cualquier otro tipo, ni realizan actividades por cuenta propia o ajena al mismo, analogo o
complementario género de actividad del que constituye el objeto social de la Sociedad, salvo por lo
que se indica en los parrafos siguientes.

Regulacion

Los conflictos de interés de los Consejeros en la toma de decisiones en el seno del Consejo de
Administracién vienen regulados en el articulo 17 del reglamento del Consejo de Administracion que
establece lo siguiente:

“1. Se considerara que existe conflicto de interés en aquellas situaciones en las que entren en
colision, de forma directa o indirecta, el interés de la Sociedad o de las sociedades integradas
en su grupo y el interés personal del Consejero. Existira interés personal del consejero cuando
el asunto le afecte a él 0 a una Persona con él Vinculada.

A los efectos del presente Reglamento, tendran la consideracion de Personas Vinculadas del
consejero las siguientes:

a) El conyuge del consejero o las personas con analoga relacién de afectividad.

b) Los ascendientes, descendientes y hermanos del consejero o del conyuge (o persona
con analoga relacion de afectividad) del consejero.

€) Los conyuges de los ascendientes, de los descendientes y de los hermanos del
consejero.

d) Las sociedades en las que el consejero, por si 0 por persona interpuesta, se encuentre
en alguna de las situaciones contempladas en el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28
de julio, del Mercado de Valores.

Respecto del consejero persona juridica, se entenderan que son Personas Vinculadas las
siguientes:

a) Los socios que se encuentren, respecto del consejero persona juridica, en alguna de
las situaciones contempladas en el articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del
Mercado de Valores.

b) Las sociedades que formen parte del mismo grupo, tal y como éste se define en el
articulo 4 de la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y sus socios.

C) El representante persona fisica, los administradores, de derecho o de hecho, los
liguidadores y los apoderados con poderes generales del consejero persona juridica.

d) Las personas que respecto del representante del consejero persona juridica tengan la
consideracion de personas vinculadas de conformidad con lo que se establece en el
apartado anterior para los consejeros personas fisicas.
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2. Las situaciones de conflicto de interés se regiran por las siguientes reglas:

a) Comunicacion: el consejero deberd comunicar al Consejo de Administracion, a través
del Presidente o del Secretario, cualquier situacién de conflicto de interés en que se
encuentre.

El Secretario del Consejo de Administracion informaré al Comité de Seguimiento de
la Sociedad de las situaciones de conflicto de interés que hayan sido comunicadas por
los Consejeros, a fin de que puedan ser incorporadas al Registro de Conflictos de
Interés que se prevé en el Reglamento Interno de Conducta.

b) Abstencién: el consejero debera abstenerse de asistir e intervenir en las fases de
deliberacién y votacion de aquellos asuntos en los que se halle incurso en conflicto de
interés. En el caso de consejeros dominicales, deberan abstenerse de participar en las
votaciones de los asuntos que puedan suponer un conflicto de interés entre los
accionistas que hayan propuesto su hombramiento y la Sociedad.

C) Transparencia: en el Informe Anual de Gobierno Corporativo la Sociedad informara
sobre cualquier situacion de conflicto de interés en que se encuentren los consejeros
que le conste en virtud de comunicacion del afectado o por cualquier otro medio.

3. Lo dispuesto en el presente articulo podra ser objeto de desarrollo a través de las
correspondientes normas que pueda dictar el Consejo de Administracion de la Sociedad.”

La regulacion general de los conflictos de interés aplicable a los 6rganos de administracion, de gestion
y de supervision, y a altos directivos, se desarrolla en el articulo 5.7 del Reglamento Interno de
Conducta que establece lo siguiente:

Las Personas Sujetas a este Reglamento Interno de Conducta, a excepcién de los Consejeros
que se regiran en esta materia por lo dispuesto en el Reglamento del Consejo de
Administracion, estan obligadas a informar al Presidente del Comité de Seguimiento sobre los
posibles conflictos de intereses a que estén sometidas por causa de sus relaciones familiares, su
patrimonio personal, o por cualquier otro motivo con Vértice o alguna de sus Filiales mediante
escrito dirigido a dicho Presidente.

Se considerara conflicto de interés toda situacion en la que entre (o pudiera entrar) en colision,
de forma directa o indirecta, el interés de la Sociedad o de sus Sociedades Filiales y interés
personal de la Persona Sujeta a este Reglamento Interno de Conducta. Existira interés personal
cuando el asunto le afecte a ella 0 a una Persona con ella Vinculada.

En la comunicacion al Presidente del Comité de Seguimiento, la Persona Sujeta debera indicar
si el conflicto le afecta personalmente o a través de una Persona Vinculada, en cuyo caso
deberd identificarla. Asimismo, precisarda la situacion que diera lugar al conflicto, detallando,
en su caso, el objeto y las principales condiciones de la operacién o decision proyectada, su
importe o evaluacién econdmica aproximada, asi como el Departamento o la persona de
Veértice o sus Filiales con la que se hubieran iniciado los correspondientes contactos.

Una vez tenga conocimiento del inicio de dichos contactos, la Persona Sujeta debera realizar

tal comunicacion de forma inmediata y, en todo caso, antes de la correspondiente toma de
decision o del cierre de la operacion.
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La mencionada informacién deber4d mantenerse actualizada, dando cuenta de cualquier
modificacion o cese de las situaciones previamente comunicadas.

Ante cualquier duda sobre si la Persona Sujeta podria encontrarse en un supuesto de conflicto
de interés por cualquier causa, dicha Persona deberd trasladar consulta por escrito al
Presidente del Comité de Seguimiento. La Persona Sujeta deberd asimismo abstenerse de
realizar cualquier actuacion hasta que el Presidente del Comité de Seguimiento conteste a su
consulta.

Asimismo, la Persona Sujeta debe abstenerse de intervenir o influir en la toma de decisiones por
parte de cualquier otro érgano social, comité o direccion que participe en la operacién o
decision correspondiente, que puedan afectar a las personas o entidades con las que exista
conflicto. Igualmente, la Persona Sujeta deberd abstenerse de acceder a informacion
confidencial que afecte a dicho conflicto.

Sobre la base de las comunicaciones relativas a conflictos de interés que realicen las Personas
Sujetas o del conocimiento que pueda tenerse por cualquier otro medio, el Presidente del
Comité de Seguimiento elaborara un Registro de Conflictos de Interés de Personas Sujetas, que
estara constantemente actualizado, con informacion detallada sobre cada una de las situaciones
producidas. Esta informacion sera objeto de publicidad en los supuestos y con el alcance
requerido por la normativa vigente.

En el caso de los Consejeros de la Sociedad, el Secretario del Consejo de Administracion
informara al Comité de Seguimiento de las situaciones de conflicto de interés que aquellos le
hayan comunicado, a fin de que puedan ser incorporadas al mencionado registro.”

Conflictos de intereses

Salvo la constitucion del Comité de Seguimiento, que no se ha realizado a la fecha del presente Folleto
y que la Sociedad tiene previsto constituir proximamente , la Sociedad cumple con la regulacion de los
conflictos de interés prevista en el Reglamento del Consejo del Administracion y en el Reglamento
Interno de Conducta.

Segun la informacidn de que dispone la Sociedad, los posibles conflictos de interés en los que podrian
incurrir los miembros dominicales y ejecutivos del Consejo de Administracion y los altos directivos
del Grupo Vértice 360° con la propia Sociedad serian los siguientes:

José Maria Irisarri Nufiez

José Maria Irisarri tiene una participacion del 14% del capital social de Savia Creaciones Publicitarias
S.L., sociedad que se dedica a la publicidad fundamentalmente.

Oscar Vega Arribas

Oscar Vega es administrador tnico y tiene una participacion del 74,26% del capital de CTP, sociedad
que tiene como actividad principal la produccion cinematografica, la produccién televisiva y la
consultoria en materia audiovisual. Lleva realizando su actividad mercantil desde el afio 1987 y cuenta
con dos sociedades filiales (participadas al 100%), Compafila Espafiola de Inversiones
Cinematograficas, S.L. y Cinex Short Films of Spain, S.L.
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El 12 de diciembre de 2007, Oscar Vega ha suscrito con Vértice 360° un pacto de no competencia por
el que ha asumido frente a la Sociedad el compromiso de no realizar, directa o indirectamente a través
de sociedades, actividades concurrentes con las del Grupo Vértice 360°.

José Manuel Arrojo Botija

José Manuel Arrojo, representante persona fisica de Rustrainvest, S.A., tiene una participacion
indirecta, a través de Aralia Asesores, S.L., del 25,74% del capital de CTP, pero no ejerce cargo
ejecutivo alguno.

El 12 de diciembre de 2007, José Manuel Arrojo ha suscrito con Vértice 360° un pacto de no
competencia por el que ha asumido frente a la Sociedad el compromiso de no realizar, directa o
indirectamente a través de sociedades, actividades concurrentes con las del Grupo Vértice 360°.

Javier Tallada Garcia de la Fuente

Javier Tallada, representante persona fisica de Rustraductus, S.A. tiene una participacién del 16% en
la sociedad Intereconomia, que desarrolla su actividad fundamentalmente como medio de
comunicacion (radio y television).

Juan de Miguel Corcuera

Juan de Miguel tiene una participacion social del 4% del capital social de la mercantil Marketing
Promocion y Publicidad, S.A., que tiene como objeto principal actividades de publicidad. También es
administrador Gnico y tiene una participacion del 99,98% del capital de Gidas Kadoba, S.L., sociedad
que presta labores de asesoramiento en materia de servicios técnicos de produccién y comunicacion
audiovisual.

El 12 de diciembre de 2007, Juan de Miguel ha suscrito con Vértice 360° un pacto de no competencia
por el que ha asumido frente a la Sociedad el compromiso de no realizar, directa o indirectamente a
través de sociedades, actividades concurrentes con las del Grupo Vértice 360°.

Al margen de los Consejeros Dominicales que aparecen sefialados en el epigrafe 14.1 anterior,
ninguno de los miembros del Consejo de Administracién de Vértice 360° o de su equipo directivo ha
sido designado para su cargo en virtud de algun tipo de acuerdo o entendimiento con accionistas
importantes, clientes, proveedores o cualquier otra persona.

Segun los datos de que dispone Vértice 360°, de las personas mencionadas en el epigrafe 14.1 anterior
que son titulares de acciones de Vértice 360° han asumido restriccion temporal para su libre
disposicion los siguientes:

Fecha Acciones % Acciones % Acciones % Total
Nombre finalizacion  restringidas Capital libres Capital totales  Capital
José Maria Irisarri Nufiez .............. 23/05/2010 1.801.650 1,52 3.260.072 2,75 5.061.722 4,27
Adolfo Blanco Lucas...........cc........ 23/05/2010 1.287.287 1,09 120.974 0,10 1.408.261 1,19
Amalia Blanco Lucas.................... 23/05/2010 655.145 0,55 251.983 0,21 907.128 0,77
Nathalie Garcia.........c.ccovvervreeeennn 23/05/2010 407.625 0,34 528.600 0,45 936.225 0,79
Ignacio Corrales Rodrigafiez......... 23/05/2010 1.145.482 0,97 612.128 0,52 1.757.610 1,48
Tomas Cimadevilla Acebo............ 23/05/2010 1.143.284 0,97 2.465.568 2,08 3.608.852 3,05
TOLAl o 6.440.473 5,44  7.239.325 6,11 13.679.798 11,55
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15.

151

REMUNERACION Y BENEFICIOS

Importe de la remuneracién pagada y prestaciones en especie concedidas a esas personas
por el emisor y sus filiales por servicios de todo tipo prestados por cualquier persona al
emisor y sus filiales.

La remuneracion de los Consejeros se regula en el articulo 32 de los estatutos de la Sociedad, que
indica lo siguiente:

“El cargo de Consejero es retribuido. Esta retribucion consistird en una participacién en los
beneficios liquidos, que no podré rebasar el cinco por ciento (5%) del resultado del ejercicio,
para el conjunto del Consejo de Administracion, una vez cubiertas las atenciones de la reserva
legal y de haberse reconocido a los socios un dividendo minimo del cuatro por ciento (4%). El
porcentaje que corresponda a cada ejercicio sera establecido por la Junta General.

El Consejo distribuird entre sus miembros la retribucion acordada por la Junta General,
teniendo en cuenta las funciones y responsabilidades ejercidas por cada uno de ellos dentro del
propio Consejo o de sus Comisiones y demas criterios previstos en el reglamento del Consejo
de Administracion.

Con caracter acumulativo o alternativo a lo anterior, la Junta General podra establecer tanto
una retribucién anual fija para el Consejo como dietas de asistencia respecto de cada
Consejero por las funciones ejercidas por los mismos dentro del propio Consejo o de sus
Comisiones.

Asimismo, la Junta General podra autorizar el establecimiento de seguros de responsabilidad
civil y sistemas de prevision social para los Consejeros

A reserva siempre de su aprobacion por la Junta General, la retribucion de los Consejeros
podra consistir, ademas, y con independencia de lo previsto en el apartado precedente, en la
entrega de acciones o de derechos de opcion sobre las mismas, asi como en una retribucion
gue tome como referencia el valor de las acciones de la Sociedad.

Las retribuciones previstas en los apartados precedentes, derivadas de la pertenencia al
Consejo de Administracién, seran compatibles con las demas percepciones laborales, de
servicio o profesionales que correspondan a los Consejeros por el desempefio de funciones
directivas, ejecutivas, de asesoramiento o de otra naturaleza distinta de las de supervision y
decisién colegiada propias de su condicion de Consejeros, que, en su caso, desempefien para
la Sociedad, sometiéndose las mismas al régimen laboral, de arrendamiento de servicios o de
otro tipo que les fuera legalmente aplicable en funcién de su naturaleza.”

A continuacion se indica la informacion sobre la retribucion de los miembros del Consejo de
Administracion de Vértice 360° durante el ejercicio 2006 y el periodo enero-junio 2007, segun el
modelo de informacion del Anexo | del Informe Anual de Gobierno Corporativo para las sociedades
cotizadas establecido por la CNMV que fue aprobado mediante Circular 1/2004, de 17 de marzo, de
este organismo.

A) Por la pertenencia al Consejo de la Sociedad o de sus filiales los Consejeros no han percibido

remuneracion alguna por ningun concepto en el afio 2006 ni en el primer semestre de 2007.
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B) Los Consejeros ejecutivos de la Sociedad han percibido, por sus labores como miembros de la
alta direccion de Vértice 360°, las siguientes remuneraciones:

Enero-junio

2007 2006
Concepto (miles euros)
Sueldos y salarios satisfechos por Vértice 360°..... 15 0
REtFDUCTON FIJa...veveieieec ettt anas 15 0
RetribuCion Variable ...........c.cciioiiiic e 0 0
Sueldos y salarios satisfechos por otras sociedades del Grupo Vértice 360°............c.cennee. 87 0
REEFDUCION FIJa ... vttt ettt eb e 87 0
Retribucion variable 0 0
TTOTAD ettt b bttt h e R bbb e e e Rt Rt b e ebente et e et ereeneas 102 0

Adicionalmente, los Consejeros ejecutivos de Vértice 360° han percibido en el primer
semestre de 2007 37 miles de euros por conceptos distintos a una relacion laboral.

C) A continuacién se muestra un cuadro con la remuneracion percibida por los altos directivos
(sin incluir a los Consejeros ejecutivos) de Vértice 360° y de sus filiales:

Enero-junio

2007 2006
Concepto (miles euros)
Sueldos y salarios satisfechos por VErtice 3600 ..........ccouveiririireiirineniee e 15
REEFIDUCION FIJa ...ttt ettt eb e 15
REtribUCION Variable .......c.vevieii e 0
Sueldos y salarios satisfechos por otras sociedades del Grupo Veértice 360°.............ccceveee. 30 172
REFDUCTON FiJa... ettt eeas 30 172
REtribUCION VANTADIE ......oviiiiiie e 0 0
TOTAL o bbbt b bbbt 45 172

Durante el ejercicio 2007 los altos directivos de Vértice 360° no han devengado cantidad
alguna por conceptos distintos del correspondiente a su relacion laboral.

La Sociedad se encuentra actualmente en proceso de definir las bases y criterios para la fijacién de la
retribucion de los Consejeros y altos directivos. Actualmente, el cargo de Consejero —con
independencia de su caracter ejecutivo 0 no— no esta retribuido, pero la Sociedad tiene previsto fijar
préximamente la politica de retribucién de los Consejeros de conformidad con lo establecido en el
Reglamento del Consejo.

A la fecha del presente Folleto, Vértice 360° no puede realizar una estimacion, ni siquiera de caracter
orientativa, de la retribucion anual de los Consejeros. En cuanto a los altos directivos, la Sociedad
estima que la retribucién global de los altos directivos se situara en torno a un total de 2.000 miles de
euros anuales, de los cuales 1.000 miles de euros corresponderian a la retribucién anual total de los
consejeros ejecutivos por su condicién de altos directivos.
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15.2  Importes totales ahorrados o acumulados por el emisor o sus filiales para prestaciones de
pensidn, jubilacion o similares.

La Sociedad no ha asumido obligacién alguna en materia de pensiones, jubilacion o similares con los
miembros del Consejo de Administracién o del equipo directivo y, por ello, no existen importes
ahorrados o acumulados en la Sociedad a tal efecto.

16. PRACTICAS DE GESTION

16.1  Fecha de expiracion del actual mandato, en su caso, y del periodo durante el cual la
persona ha desempefiado servicios a su cargo.

Todos los miembros del Consejo de Administracion de Vértice 360° han sido designados por un plazo
de 5 afios, si bien, segun lo previsto en los estatutos sociales, pueden ser reelegidos por idéntico
periodo, por acuerdo de la Junta General de Accionistas.

Fecha Fecha expiracion

Nombre Cargo Nombramiento mandato actual
José Maria Irisarri NUREZ ..........oveevveveeeeereeinnens (P:':r?;gf:rtg %l)elega do 7/02/2007 7/02/2013
Oscar Vega Arfibas............cc.cevevereveeveeveesesernann, Vocal 30/10/2006 30/10/2011
RUSLraiNVeSt, S.A........cooeeeiee e Vicepresidente 7/02/2007 7/02/2012
Rustraductus, S.L. ......cccovvveveneiiiiese e Vicepresidente 7/02/2007 7/02/2012
Paloma Cabello Esteban..........ccccccooniiineinnnn, Vocal 26/07/2007 30/10/2011

José Herrero de Egafia y Lopez del Hierro.......... Vocal 7/02/2007 7/02/2012

Juan de Miguel COrcuera.........ccccovrererenieneennns Vocal 7/02/2007 7/02/2012

Rosa Lagarrigue EChenique............ccccoevenverennnn. Vocal 26/07/2007 7/02/2012
Amalia Blanco Lucas Vocal 7/02/2007 7/02/2012
Tedfilo Jiménez Fuentes.........ccooovvvvinccciiiinnnne Vocal 7/02/2007 7/02/2012
Enrique Lahuerta Traver .........ccccooeoviienencenne, Secretario Consejero 30/10/2006 30/10/2011

16.2  Informacion sobre los contratos de miembros de los érganos administrativo, de gestion o
de supervision con el emisor o cualquiera de sus filiales que prevean beneficios a la
terminacion de sus funciones, o la correspondiente declaracion negativa.

Respecto de clausulas de garantia o blindaje para casos de despido o cambios de control a favor de
Consejeros Ejecutivos o miembros de la alta direccion de la Sociedad o del Grupo Vértice 360°,
existen clausulas de blindaje que prevén, en caso de despido y bajo determinados supuestos, beneficios
econoémicos a favor de Amalia Blanco, Ignacio Corrales, Adolfo Blanco, Nathalie Garcia y Oscar
Vega. Dicho beneficio econdémico representa 6 meses del salario bruto de dichas personas.
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16.3  Informacion sobre el comité de auditoria y el comité de retribuciones del emisor,
incluidos los nombres de los miembros del comité y un resumen de su reglamento
interno.

Comision de Auditoria y Control

La tabla siguiente recoge la composicién actual de la Comisién de Auditoria y Control:

Nombre Cargo Carécter
Paloma Cabello Esteban..........cccccoeoveiiiiiinenciiiienne Presidente Independiente
Javier Tallada Garcia de La Fuente..........ccccceeveveevenee. Vocal Dominical

Tedfilo Jiménez Fuentes Vocal Dominical

Segun establece el articulo 31 del Reglamento del Consejo:

“1. El Consejo de Administracion constituird con carécter permanente un Comité de Auditoria
y Control que se compondra por un minimo de tres consejeros que seran designados por el
Consejo de Administracién teniendo en cuenta sus conocimientos y experiencia en materia de
contabilidad, auditoria o gestion de riesgos, siendo la totalidad de sus miembros consejeros
externos y nombrando el Consejo de entre los mismos al Presidente, que sera un consejero
independiente y que desempefiar4 su cargo por un periodo no superior a cuatro afios sin
perjuicio de su continuidad o reeleccion como miembro de la Comision, pudiendo nombrar,
ademas, un Vicepresidente. EI mandato de los miembros del Comité no podra ser superior al de
su mandato como consejeros, sin perjuicio de poder ser reelegidos indefinidamente, en la
medida en que también lo fueren como consejeros.

2. El Comité de Auditoria y Control regulara su propio funcionamiento de conformidad con los
Estatutos Sociales y el presente Reglamento. Los vocales que hayan ejercido el cargo de
Presidente, no podran volver a ocupar dicho cargo mientras no haya transcurrido al menos, un
afo, desde el ceso del mismo. ElI Consejo de Administracidon designara un Secretario, y en su
caso Vicesecretario, que podra no ser miembro del mismo, el cual auxiliard al Presidente y
debera proveer para el buen funcionamiento del Comité, ocupandose de reflejar debidamente
en las actas, el desarrollo de las sesiones, el contenido de las deliberaciones y los acuerdos
adoptados. De cada sesion el Secretario o quien ejerza sus funciones levantara acta.

3. El Comité de Auditoria y Control quedara validamente constituido cuando concurran,
presentes o representados, la mitad mas uno de sus miembros, adoptandose sus acuerdos por
mayoria de sus miembros presentes o representados y teniendo el Presidente voto de calidad en
caso de empate.

En particular, a titulo enunciativo, y sin perjuicio de otros cometidos que pueda encargarle el
Consejo de Administracion, sera competencia del Comité de Auditoria y Control:

a) Informar en la Junta General de Accionistas sobre las cuestiones que en ella planteen los
accionistas, en materias de su competencia.

b) En relacion con el auditor externo: (i) elevar al Consejo de Administracion las propuestas
de seleccidén, nombramiento, reeleccion y sustitucion del auditor externo, asi como las
condiciones de su contratacidn; (ii) recibir regularmente del auditor externo informacién
sobre el plan de auditoria y los resultados de su ejecucion, y verificar que la alta direccion
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d)

f)

9)

h)

tiene en cuenta sus recomendaciones; (iii) asegurar la independencia del auditor externo vy,
a tal efecto, que la Sociedad comunique como hecho relevante a la CNMV el cambio de
auditor y lo acompafie de una declaracién sobre la eventual existencia de desacuerdos con
el auditor saliente y, si hubieran existido de su contenido, y que en caso de renuncia del
auditor externo examine las circunstancias que la hubieran motivado; (iv) y favorecer que
el auditor de la Sociedad asuma la responsabilidad de las auditorias de las empresas que,
en su caso, integran el Grupo.

Supervision de la direccion los servicios de auditoria interna de la Sociedad que velen por
el buen funcionamiento de los sistemas de informacién y control interno, en particular
respecto de los procesos de elaboracion en integridad de la informacion financiera relativa
a la Sociedad y, en su caso, a su Grupo, viniendo obligado el responsable de la funcion de
auditoria interna a presentar al Comité su plan anual de trabajo y a informarle
directamente de las incidencias que se presenten en su desarrollo, asi como a someterle al
final de cada ejercicio un informe sobre sus actividades.

Conocer el proceso de informacion financiera y los sistemas de control y gestion de riesgos
internos asociados a los riesgos relevantes de la Sociedad de modo que éstos se
identifiquen, gestionen y den a conocer adecuadamente, velando por la independencia y
eficacia de la funcion de auditoria interna, proponiendo la seleccién, nombramiento,
reeleccion y cese del responsable del servicio de auditoria interna, asi como el presupuesto
de dicho servicio, recibiendo informacion periddica sobre sus actividades y verificando que
la alta direccion tienen en cuenta las conclusiones y recomendaciones de sus informes.

Informar previamente al Consejo de Administracion respecto de: (i) la informacion
financiera que, por su condicion de cotizada, la sociedad deba hacer publica
periddicamente, asegurandose de que las cuentas intermedias se formulan con los mismos
criterios contables que las anuales y, a tal fin, considerar la procedencia de una revision
limitada del auditor externo de la Sociedad; (ii) la creacion o adquisicion de
participaciones en entidades de propoésito especial o domiciliadas en paises o territorios
que tengan la consideracion de paraisos fiscales, asi como cualesquiera otras transacciones
u operaciones de naturaleza analoga que, por su complejidad, pudieran menoscabar la
transparencia del Grupo al que pertenezca la Sociedad; (iii) y de las operaciones
vinculadas.

Recibir de los empleados, de forma confidencia, pero no andnima, y por escrito,
comunicaciones sobre posibles irregularidades de potencial trascendencia, especialmente
financieras y contables, que adviertan en el seno de la Sociedad o de sociedades de su
Grupo.

Velar por el cumplimiento de los cddigos internos de conducta y las reglas de gobierno
corporativo.

Emitir los informes y las propuestas previstas en los Estatutos Sociales y en el presente
Reglamento y aquellas otras que le sean solicitadas por el Consejo de Administracion o por
el Presidente de éste.

4. El Comité de Auditoria y Control tendra acceso a la informacién y documentacion necesaria
para el ejercicio de sus funciones y podra recabar el asesoramiento de profesionales externos
que podran asistir a sus reuniones con voz y sin voto.

5. EI Comité de Auditoria se reunird como minimo trimestralmente y, en todo caso, cada vez
que lo convoque su Presidente, 0 a instancia del Presidente del Consejo de Administracion.
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Anualmente, el Comité elaborara un plan de actuacion para el ejercicio del que dara cuenta al
Consejo de Administracion.

6. Estan obligados a asistir a las sesiones del Comité y a prestarle su colaboracion y acceso a
la informacion de que disponga, cualquier miembro del equipo directivo y del personal de la
Sociedad que fuese requerido a tal fin, asi como los Auditores de Cuentas de la Sociedad.

7. En todo lo no expresamente regulado en este articulo respecto del funcionamiento del Comité
de Auditoria y Control, se estard a lo acordado por el propio Comité de Auditoria y Control,
siendo de aplicacion, supletoriamente y en la medida en que su naturaleza y funciones lo hagan
posible, lo establecido en los Estatutos Sociales y en el presente Reglamento respecto al
Consejo de Administracion.”

Comision de Nombramientos y Retribuciones

La tabla siguiente recoge la composicion actual de la Comision de Nombramientos y Retribuciones:

Nombre Cargo Caracter
Rosa Lagarrigue EChenique..........cccooevvivivenevicciceseiens Presidente Independiente
José Herrero de Egafia.........covevierineineinieneeseies Vocal Independiente
José Manuel Arrojo Botija .......ccoeevreeniieinceneensens Vocal Dominical

El articulo 32 del Reglamento del Consejo regula la Comision de Nombramientos y Retribuciones y
establece lo siguiente:

“1. El Consejo de Administracion de la Sociedad constituird con caracter permanente una
Comision de Nombramientos y Retribuciones con al menos tres miembros, que seran
designados por el Consejo de Administracién. La Comision estard compuesta exclusivamente
por consejeros externos en su mayoria independientes, y presidida por un consejero
independiente que sera nombrado por el Consejo de Administracién de entre sus miembros,
pudiendo el Consejo nombrar ademas a un Vicepresidente. El mandato de los miembros de la
Comision de Nombramientos y Retribuciones no podra ser superior al de su mandato como
consejero, sin perjuicio de poder ser reelegidos indefinidamente, en la medida en que también
lo fueren como consejeros.

2. La Comisién de Nombramientos y Retribuciones regulard su propio funcionamiento de
conformidad con los Estatutos Sociales y el presente Reglamento. EI Consejo de Administracion
designara un Secretario, que podra no ser miembro de la misma, el cual auxiliara al Presidente
y deberd proveer para el buen funcionamiento de la Comision ocupandose de reflejar
debidamente en las actas el desarrollo de las sesiones, el contenido de las deliberaciones y los
acuerdos adoptados. Los miembros de la Comision de Nombramientos y Retribuciones cesaran
cuando lo hagan en su condiciéon de consejeros o cuando asi lo acuerde el Consejo de
Administracion.

La Comision de Nombramientos y Retribuciones quedara validamente constituida cuando
concurran, presentes o representados, la mitad mas uno de sus miembros, adoptandose sus
acuerdos por mayoria de sus miembros presentes o representados y teniendo el Presidente voto
de calidad en caso de empate.
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3. La Comisién de Nombramientos y Retribuciones tendrd facultades de informacion,
asesoramiento y propuesta dentro de sus competencias, correspondiéndole en particular las
siguientes funciones, ademas de las sefialadas en el presente Reglamento:

a) Evaluar las competencias, conocimientos y experiencia necesarios en el Consejo,
definiendo, en consecuencias, las funciones y aptitudes necesarias en los candidatos que
deban cubrir cada vacante y evaluando el tiempo y dedicacién precisos para que puedan
desempefiar bien su cometido.

Cualquier consejero podra solicitar de la Comisién de Nombramientos y Retribuciones que
tome en consideracién, por si los considerara idoneos, potenciales candidatos para cubrir
vacantes de consejero.

b) Examinar u organizar, de la forma que se entienda adecuada, la sucesion del Presidente y
del primer ejecutivo y, en su caso, hacer propuestas al Consejo, para que dicha sucesién se
produzca de forma ordenada o bien planificada.

c) Informar las propuestas de nombramiento, cese y reeleccion de consejeros que se sometan a
la Junta General, asi como las propuestas de nombramiento por cooptacion.

d) Informar los nombramientos y ceses de altos directivos que el primer ejecutivo proponga al
Consejo.

e) Velar por la observancia de la politica retributiva establecida por la Sociedad y en
particular, proponer al Consejo de Administracién la politica de retribucion de los
consejeros y altos directivos, la retribucion individual de los consejeros ejecutivos y demas
condiciones de sus contratos, y las condiciones béasicas de los contratos de los altos
directivos.

f) Velar para que los procedimientos de seleccion de consejeros no discriminen por razon de
la diversidad de género.

Cuando se trate de materias relativas a los consejeros ejecutivos y altos directivos, la
Comisién de Nombramientos y Retribuciones consultara al Presidente y al primer ejecutivo
de la Sociedad.

4. La Comision de Nombramientos y Retribuciones tendra acceso a la informacién vy
documentacion necesaria para el ejercicio de sus funciones. Los miembros de la Comisién de
Nombramientos y Retribuciones podran ser asistidos, durante la celebracion de sus sesiones,
por las personas que, con la cualidad de asesores, consideren conveniente, los cuales podran
asistir a las reuniones con voz y sin voto.

5. La Comision se reunira con la periodicidad que se determine y cada vez que la convoque su
Presidente o lo solicite el Presidente del Consejo de Administracion y, al menos, una vez al
trimestre. Anualmente, la Comision elaborara un plan de actuacion para el ejercicio del que
daré cuenta al Consejo.

6. La Comisién de Nombramientos y Retribuciones regulara su propio funcionamiento en todo
lo no previsto en los Estatutos Sociales y en el presente Reglamento, siendo de aplicacion,
supletoriamente y en la medida en que su naturaleza y funciones lo hagan posible, las
disposiciones de los mismos relativas al funcionamiento del Consejo de Administracién.”
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16.4  Declaracion sobre si Vértice 360° cumple el régimen o regimenes de gobierno
corporativo de su pais de constitucion.

El sistema de gobierno corporativo de la Sociedad cumple y sigue con el informe y recomendaciones
sobre buen gobierno corporativo incluidas en el Codigo Unificado de Buen Gobierno (el “Cddigo
Unificado) que figura como Anexo | del Informe de 19 de mayo de 2006 del Grupo Especial de
Trabajo sobre Buen gobierno corporativo de las Sociedades Cotizadas, salvo las tres recomendaciones
gue se indican a continuacién.

A tal efecto, la Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada 19 de junio de 2007 con el fin
de adaptar los estatutos sociales de la Sociedad a las exigencias y practicas de buen gobierno
corporativo de las sociedades cotizadas, aprobd, sujeto a la admision a negociacion de las acciones de
Vértice 360° en las bolsas de valores, el texto refundido de los estatutos sociales asi como el
reglamento de la Junta General de Accionistas.

En este mismo sentido, el Consejo de Administracién en su sesion celebrada el 19 de junio de 2007
aprobo el reglamento interno de conducta y el reglamento de Consejo de Administracion, del que se
informd a los accionistas en la Junta General de Accionistas celebrada el 19 de junio de 2007. No
obstante, las recomendaciones del Cédigo Unificado que la Sociedad no cumple son las siguientes:

e Recomendacion 3 relativa al sometimiento a la Junta General de Accionistas de las
decisiones de transformacion en sociedad holding, adquisicion o enajenacion de activos
esenciales cuando impliquen modificacion efectiva del objeto social y operaciones
equivalentes a la liquidacion de la sociedad. Se ha optado por no incluirla con el fin de no
restar operatividad al Consejo de Administracion, ya que se trata de operaciones que pueden
requerir procesos de decision rapida por razones de oportunidad y que, por otro lado, cuentan
con amplios mecanismos legales de proteccién de los socios y de la Sociedad, sin perjuicio de
que el Consejo de Administracion informe a la Junta General de Accionistas sobre las mismas.

o Recomendacion 13 que sefiala que el nimero de consejeros independientes debe representar
al menos un tercio del total de consejeros. Actualmente, la Sociedad no sigue esta
recomendacién pero asume el compromiso de proceder en la préxima Junta General de
Accionistas al nombramiento de dos consejeros independientes con el fin de cumplir con la
presente recomendacion.

o Recomendacion 17 que sefiala que cuando el Presidente sea a su vez el primer ejecutivo de la
sociedad, se faculte a un Consejero independiente para solicitar la convocatoria del Consejo o
incluir puntos en el orden del dia, asi como para coordinar y hacerse eco de las preocupaciones
de los Consejeros externos y dirigir la evaluacion del Presidente por el Consejo. A estos
efectos, se ha considerado no seguir el tenor literal de la recomendacion con el fin de
garantizar una mayor cohesion y unidad de accion del Consejo, si bien se ha previsto en el art.
25.4 del reglamento del Consejo de Administracién un mecanismo alternativo de contrapeso
de la figura del Presidente-Ejecutivo como es el de que el Vicepresidente o, en caso de varios,
uno de los Vicepresidentes, deba reunir la condicion de Consejero independiente y pueda, en
unién de otros dos Consejeros, solicitar al Presidente la convocatoria del Consejo o la
inclusién de nuevos puntos en el orden del dia, correspondiéndole asimismo dirigir la
evaluacion por el Consejo del Presidente.

e Recomendacion 40 que se refiere al sometimiento por el Consejo a votacion de la Junta
General de Accionistas, como punto separado del orden del dia, y con caracter consultivo, de
un informe sobre la politica de retribuciones de los Consejeros que deberd ser puesto a
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17.

17.1

disposicion de los accionistas. Esta recomendacion se ha incorporado en su préactica totalidad
en el art. 24.3 del reglamento del Consejo de Administracién, estableciéndose que el Consejo
elaborara anualmente un informe sobre la politica de retribuciones del ejercicio en curso y la
aplicacién de la politica de retribuciones vigente en el ejercicio precedente, que se pondra a
disposicion de los accionistas en la forma que el Consejo considere conveniente, con ocasion
de la convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas. Unicamente no se ha previsto
gue dicho informe deba ser sometido a votacion consultiva a la Junta General de Accionistas
ya que se entiende que suponen una suficiente garantia de transparencia de las retribuciones de
los Consejeros las mencionadas medidas contenidas en el reglamento (elaboracién y puesta a
disposicion de los accionistas de dicho informe), a las que se une la obligacion de incluir en la
memoria de las cuentas anuales el detalle individualizado de las retribuciones de los
Consejeros durante el ejercicio con desglose de los diferentes conceptos, que se prevé en el
art. 24.4 del reglamento del Consejo de Administracién.

EMPLEADOS

General

El nimero medio de empleados del Grupo Vértice 360° a 30 de junio de 2007, a 31 de diciembre de
2006 es el siguiente:

Tipo 30/06/2007 31/12/2006
DHFBCLOMES ...ttt bbbkttt b et 11 2
DireCtores dePartamenTOS ..........ooueueieerietirt ettt sttt b et b e se et besbe b sbese e ereene 25 15
Jefes de dePartaAMENTO ........o.iieeeiee ettt bbb 35 10
TECNICOS ESPECHIAIISTAS ...vvuvevrreeieietenieie ettt sttt st et enesaereneeneneas 237 142
OPEradoreS Y QYUAANTES .......ceivirieierierietieieetesiesie e steste et e et teebesbesbesbe e eneereabesteseeseeneesens 50 76
Administrativos, auxiliares técnicos, EVENTUAIES Y OIF0S .......c.covevrveiirireriniiesee e 226 188
TOTAD bbb bbbttt bbb 584 433

125



17.2  Acciones y opciones de compra de acciones

A la fecha del presente Folleto y segln los datos de que dispone la Sociedad, los actuales Consejeros y
miembros del equipo directivo son propietarios a titulo individual, directa o indirectamente, de las
acciones de Vértice 360° que se recogen en la tabla siguiente:

N° Acciones N° Acciones N° Acciones Participacion total

Nombre directas indirectas totales capital (%0)
Consejeros Ejecutivos
José Maria Irisarri NUREZ .........coveveverviieiinireenns 5.061.722 0 5.061.722 4,27
Oscar Vega Arfibas .........c.oc.eveeveveereeeeeseenens, 691.936 0 691.936 0,58
Juan de Miguel Corcuera®..........cooovveevmevcennnnne. 122.407 3.331.249 3.453.656 2,92
Amalia BIanco LUCAS ............ccvveveevieecreecreeennen, 907.128 0 907.128 0,77
Consejeros Dominicales
Rustrainvest, SA.P. ..., 4.386.618 0 4.386.618 3,7
Rustraductus, S.L&. .........ccoovvvrerrvinriiieneinne. 0 1.218.706 1.218.706 1,03
Teofilo Jiménez Fuentes™...........ccoc.coovrvvrennnnns 99.302 0 99.302 0,08
Enrique Lahuerta Traver® ..........cccccoooovvvvnns 122.447 0 122.447 0,1
Consejeros Independientes
Paloma Cabello Esteban..........ccococevvvvinciennnene, 10 0 10 0
José Herrero de Egafia y Lopez del Hierro®...... 0 1.804.426 1.804.426 1,52
Rosa Lagarrigue Echenique..........c..cccccvevnnnene. 10 0 10 0
Directivos
Tomés Cimadevilla Acebo 2.381.843  1.227.009" 3.608.852 3,05

Adolfo Blanco LUCAS.........ccccevververerieierieieieenen 1.408.261 0 1.408.261 1,19
Ignacio Corrales ROArigafiez...........ccccvverireenne 1.757.610 0 1.757.610 1,48
Nathalie Garcia..........cccoeveverveivieieiicie e, 936.225 0 936.225 0,79
TOTAl oo 17.875.519 6.354.381 25.456.909 21,49

(1): Juan de Miguel Corcuera es titular de sus participaciones indirectas a través de la sociedad Gidas Kadoba, S.L.

(2): Representada por José Manuel Arrojo Botija. Rustraductus, S.L. es propietaria del 50% del capital social de esta
sociedad, y Aralia Asesores, S.L. (sociedad controlada por José Manuel Arrojo Botija) del 50% restante.

(3): Representada por Javier Tallada Garcia de la Fuente, propietario del 100% del capital social de esta sociedad.

(4): En representacion de EBN Vaccaria FCR.

(5): En representacion de Avanzit.

(6): José Herrero de Egafia y Lopez del Hierro es titular de sus acciones a través de la sociedad Whyndam Leisure, S.L.

(7): El titular directo de estas acciones es Trastorno Films, S.L., de la que Toméas Cimadevilla Acebo es titular del 65% de su
capital social.

A la fecha del presente Folleto, no existen opciones sobre acciones de la Sociedad concedidas a favor
de los miembros del Consejo de Administracion o de sus directivos.

17.3  Descripcion de todo acuerdo de participacién de los empleados en el capital del emisor

No existe acuerdo alguno de participacion de los empleados del Grupo Vértice 360° en el capital de la
Sociedad.
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18. ACCIONISTAS PRINCIPALES

18.1 Nombre de cualquier persona que no pertenezca a los érganos administrativos, de
gestion o de supervision que, directa o indirectamente, tenga un interés destacable en el
capital o en los derechos del voto de la Sociedad, asi como la cuantia del interés de cada
una de esas personas.

La siguiente tabla muestra, a fecha del presente Folleto, una relacion de aquellos accionistas, que
segun el conocimiento de la Sociedad tienen, directa o indirectamente, una participacion estable vy,
asimismo, tienen una participacion significativa en su capital social, segun se define en el Real
Decreto 377/1991, de 15 de marzo:

N° acciones N° acciones Total
Nombre o denominacion social del accionista directas indirectas  Total acciones (% del capital)
AVANZIL. ..o 50.739.010 14.739.4150 65.478.425 55,28
EBN Vaccaria FCR.........cccooeeiiininniieccin 5.927.703 0 5.927.703 5,01
TOtal e 56.666.713 0 56.661.713 47,85

(_1): Acciones que representan un 12,44% del capital de la Sociedad, controladas indirectamente por Avanzit en virtud del
acuerdo de sindicacién de acciones que se describe el epigrafe 18.3 siguiente.

18.2  Explicacion de si los accionistas principales del emisor tienen distintos derechos de voto

Todas las acciones de Vértice 360° otorgan los mismos derechos politicos y econémicos a todos sus
titulares.

18.3  El control de la Sociedad

A la fecha del presente Folleto, Avanzit es titular de una participacion directa del 42,84% del capital
de la Sociedad y, por tanto, tiene una influencia muy significativa en la gestién de la Sociedad aunque
no sea titular de la mayoria de los derechos de voto de la Sociedad.

No obstante, en diciembre de 2007, Avanzit ha suscrito un acuerdo con un grupo de accionistas de la
Sociedad, por el que Avanzit y dichos accionistas se han comprometido a votar en el mismo sentido,
respetando las directrices de Avanzit, en todas las juntas generales de accionistas de la Sociedad.

Este acuerdo no limita la libre transmisibilidad de las acciones y extiende sus efectos sobre las
acciones que, en su caso, las partes puedan adquirir con posterioridad a la fecha del acuerdo. El
acuerdo tiene una duracién de 1 afio y es susceptible de renovacion técita por periodos iguales, salvo
previa denuncia de cualquiera de las partes.

Por tanto, Avanzit controla directa e indirectamente la mayoria de los derechos de voto (55,28%) de la
Sociedad y actia de forma concertada con este grupo de accionistas para proteger sus intereses
econdmicos, que podrian ser distintos de los intereses de otros accionistas. En el caso de que Avanzit
pasara a controlar directa e indirectamente un porcentaje inferior al 50% de los derechos de voto de la
Sociedad, se comunicaré a la CNMV mediante el correspondiente hecho relevante.
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A continuacion se incluye una tabla que recoge los accionistas que han suscrito el acuerdo descrito
anteriormente, junto con sus respectivas participaciones accionariales:

N° acciones
Nombre o denominacion social del accionista sindicadas % Total capital
Y T2V PR S 50.739.010 42,84
Rustraductus, S.L. ..... 1.218.076 1,03
RUSTIAINVESE, S.L. oitiieiieeii ettt ettt ettt e ettt e e ettt e e st e e e s ebeeesssteessabeeesbeaesssseeessabeeesabenesaaes 4.386.618 3,7
J0SE Maria IrISAITE NURBZ ......c.oiriiiicieie e 5.061.722 4,27
AMAlia BIANCO LUCAS ..ottt ettt a e st e s s saba e e s raes 907.128 0,77
IgNacio Corrales ROAMIGANEZ ........corviueirieeriee ettt 1.757.610 1,48
Adolfo Blanco Lucas 1.408.261 1,19
0] 7 | SRS 65.478.425 55,28

18.4  Descripcion de todo acuerdo, conocido del emisor, cuya aplicacién pueda en una fecha
ulterior dar lugar a un cambio en el control del emisor.

De acuerdo con la informacion existente en la Sociedad, no existe acuerdo alguno cuya aplicacion
pueda, en una fecha ulterior, dar lugar a un cambio en el control de Vértice 360°.

19. OPERACIONES DE PARTES VINCULADAS

De acuerdo con las NIIF 24, aplicable atendiendo al reglamento CE 1606/2002 y la Orden EHA
3050/2004, a continuacion se recoge la informacidn sobre partes vinculadas en relacion a operaciones
que la Sociedad ha realizado durante el periodo cubierto por la informacion financiera histérica y hasta
la fecha del presente Folleto. Vértice 360° considera que estas operaciones han sido realizadas en
condiciones mercado. La siguiente tabla contiene el resumen de las operaciones vinculadas:

Importe Importe

2006 2007
Entidad o persona
Sociedad vinculada Tipo de operacion (miles euros)
Telson Avanzit Pago a Avanzit préstamo participativo 0 2.797
Avanzit Telson Pago a Telson convenio acreedores 0 2.797
Manga Films .................. Vértice 360° Pago a Vértice 360° préstamo capitalizado 10.141 0
José Maria Irisarri y
Notro Films ...........cc....... Amalia Blanco Integracion Notro Films en Grupo Vértice 360° 0 29.500
Oscar Vega y José Cobro a Grupo Vértice 360° servicios
CTP e Manuel Arrojo asesoramiento 125 106
Sociedades Grupo Oscar Vega y José Cobro a CTP servicios post-produccion digital y
Vértice 360°Y................. Manuel Arrojo servicios técnicos. 24 159
Cinex Short Films of
Spain, S Oscar Vega Pago a Videoreport alquiler equipamiento técnico 7 17
Cobro a Grupo Vértice 360° servicios
Gidas Kadoba, S.L. ........ Juan de Miguel asesoramiento. 18 59
Atalaya Films Cobro a Grupo Veértice 360° servicios produccion y
Producciones, S.L........... Tomas Cimadevilla  alquiler oficina 0 41,5
Trastorno Films, S.L....... Tomés Cimadevilla  Cobro a Grupo Vértice 360° servicios produccion 0 10
Savia Creaciones
Publicitarias S.L. ............ José Maria Irisarri Cobro a Notro Films servicios agencia publicitaria 0 556

m Telson y Videoreport.
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A continuacidn se incluye una descripcion mas detallada de cada una de las operaciones entre partes
vinculadas de la tabla anterior:

o Al final del proceso de suspension de pagos de Avanzit, Telson tenia una deuda frente a
Avéanzit por importe de 31.110 miles de euros derivada de la capitalizacion de un
préstamo participativo. En diciembre de 2005, Avanzit y Telson celebraron un contrato
por el cual le fue condonada a Telson una parte de la citada deuda (17.127 miles de euros),
de tal modo que la cantidad pendiente de pago por parte de Telson se redujo a 13.983
miles de euros. Por otra parte, Telson tenia un derecho de crédito frente a Avénzit,
derivado del convenio de acreedores de Avanzit, por idéntico importe de 13.983 miles de
euros. En consecuencia, se acord6 que ambas deudas se fuesen compensando parcialmente
con ocasion de cada uno de los vencimientos del convenio de acreedores de Avanzit. En
particular, el acuerdo compensatorio establece que, entre enero de 2007 y enero de 2010,
anualmente se fuese compensando la cantidad de 2.797 miles de euros, al objeto de
extinguir integramente las cantidades que Avanzit y Telson se adeudan reciprocamente.

o En julio de 2006, Avanzit concedid un préstamo por importe de 10.000 miles de euros a
Manga Films, debido a la necesidad de dicha sociedad de afrontar determinadas
obligaciones de pago con caracter inmediato. Dicho préstamo devenga un interés de
euribor a 6 meses. Con fecha 26 de diciembre de 2006, Avanzit procedi6 a transferir la
titularidad de dicho crédito a Vértice 360° por el importe correspondiente al principal méas
los intereses financieros devengados hasta dicha fecha. A 31 de diciembre de 2006, el
importe asciende a 10.141 miles de euros. En el ejercicio 2007 el préstamo ha sido
capitalizado mediante una ampliacion de capital en Manga Films.

. En mayo de 2007, la Sociedad realizé una ampliacion de capital no dineraria, totalmente
suscrita por nuevos accionistas, mediante la que se incorpor6 el 100% del capital social de
Notro Films, que fue valorado por Confederacion Espafiola de Auditores, S.A., como
experto independiente, en 29.500 miles de euros. Del total del 100% del capital social de
Notro Films, el 22% fue transmitido a la Sociedad por José Maria Irisarri Nufiez y el 8%
fue transmitido a la Sociedad por Amalia Blanco Lucas.

. Gidas Kadoba, S.L., sociedad vinculada a Juan de Miguel Corcuera, facturé a varias
sociedades del Grupo Vértice 360° la cantidad de 18 miles de euros en 2006 y 59 miles de
euros en 2007, en concepto de prestacion de servicios técnicos para la produccion de obras
audiovisuales y eventos. El contrato de prestacion de servicios tiene una vigencia hasta el
30 de junio de 2009 y establece para Gidas Kadoba, S.L una obligacion de prestar
servicios técnicos de produccién en exclusividad para empresas del Grupo Vértice 360°. A
juicio de la Sociedad, estos servicios fueron prestados en condiciones de mercado.

. CTP, sociedad vinculada a Oscar Vega Arribas y a José Manuel Arrojo Botija, facturé a
diversas sociedades del Grupo Vértice 360° un total de 125 miles de euros en 2006 y 106
miles de euros en 2007, en concepto de prestacion de servicios de consultoria estratégica y
asesoramiento en materia audiovisual. El contrato de prestacion de servicios, que expira
en enero de 2010, establece la posibilidad de integracion de CTP en el Grupo Vértice 360°
y la cooperacion con la Sociedad mediante el apoyo comercial mutuo y la contratacién por
parte de CTP de los servicios técnicos de produccion, que en cada caso necesite, con
sociedades del Grupo Veértice 360°, siempre que tales servicios le sean ofertados en
condiciones de mercado.

Por otra parte, Telson y Videoreport han facturado a CTP un total de 24 miles de euros en
2006 y 159 miles de euros en 2007 en concepto de prestacion de servicios de post-
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produccién digital, servicios de iluminacién, camaras y control digital-unidad mévil para
la produccion de un programa de television.

CTP es cliente habitual de Telson y Videoreport desde hace mas de 10 afios. A juicio de la
Sociedad todos los servicios mencionados fueron prestados en condiciones de mercado.

. Videoreport ha facturado a Cinex Short Films of Spain, S.L., sociedad vinculada a Oscar
Vega Arribas, la cantidad 7 miles de euros en 2006 y 17 miles de euros en 2007 por
alquiler de equipamiento técnico. A juicio de la Sociedad, dichos servicios fueron
prestados en condiciones de mercado.

. Durante el presente ejercicio 2007, Atalaya Films Producciones, S.L., sociedad vinculada
a Tomas Cimadevilla Acebo, ha facturado en 2007 a diversas sociedades del Grupo
Vértice 360°, 40 miles de euros en concepto de prestacion de servicios de produccion
ejecutiva de obra cinematogréfica, y 1,5 miles de euros en concepto de de arrendamiento
de espacio de oficina. A juicio de la Sociedad, dichos servicios fueron prestados en
condiciones de mercado.

. Durante el presente ejercicio 2007, Trastorno Films, S.L., sociedad vinculada a Tomas
Cimadevilla Acebo, ha facturado en 2007 a diversas sociedades del Grupo Vértice 360°,
10 miles de euros en concepto de prestacion de servicios de produccion cinematogréfica.
A juicio de la Sociedad, dichos servicios fueron prestados en condiciones de mercado.

) Savia Creaciones Publicitarias S.L., sociedad en la que José Maria Irisarri tiene una
participacion del 14% del capital social y que se dedica a la publicidad fundamentalmente,
ha facturado a Notro Films 556 miles de euros durante el ejercicio 2007, en concepto de
prestacion de servicios de agencia publicitaria relacionados con el lanzamiento de
peliculas para su exhibicion en salas comerciales. A juicio de la Sociedad, dichos servicios
fueron prestados en condiciones de mercado.

A través del Comité de Auditoria y Control y del Comité de Seguimiento, la Sociedad velara por el
cumplimiento del Reglamento del Consejo Administracién y del Reglamento Interno de Conducta,
respectivamente, en materia de operaciones entre partes vinculadas, de las que dichos comités tengan
conocimiento. En este sentido, cualquier operacion entre partes vinculadas deberé estar autorizada por
el Consejo de Administracion previo informe del Comité de Auditoria y Control, de conformidad con
el articulo 5.2. h) del Reglamento del Consejo Administracion. Asimismo, el Comité de Auditoria y
Control velara por el cumplimiento del pacto no competencia al que se hace referencia en el epigrafe
14.2 del presente Documento de Registro.
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20. INFORMACION FINANCIERA RELATIVA AL ACTIVO Y EL PASIVO DEL
EMISOR, POSICION FINANCIERA Y PERDIDAS Y BENEFICIOS.

20.1 Informacién financiera historica consolidada 2006

A continuacién se recogen los estados financieros consolidados (pro-forma y legal) del perimetro de
consolidacion de Vértice 360°, correspondientes al ejercicio 2006, que incluyen principalmente las
sociedades Vértice 360° (antes denominada CECSA), Telson, Videoreport, Videoreport Canarias S.A.,
Classic & New y Manga Films, y excluyen Notro Films y Telespan. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con las NIIF y estan formados por el balance de situacion y la cuenta de
pérdidas y ganancias.

La informacion financiera consolidada pro-forma 2006, ha sido preparada considerando que sobre
todas la sociedades que formaban parte del perimetro de consolidacién legal a 31 de diciembre de
2006, existiera un control comin desde 1 de enero de 2006. Dicha informacién ha sido revisada por
Deloitte que ha emitido un “informe especial sobre informacion financiera consolidada pro-forma”.
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Balance de situacioén consolidado

31/12/2006 31/12/2006

Pro-forma Legal
revisado auditado
Activo consolidado (Informacion elaborada segun las NIIF) (miles euros)
Accionistas por desembolSOS EXIGIUOS ........coveirireiiiere e 0 0
INMOVIliZAdo MALEITAL ........c.oiiiiii b 16.950 16.950
TEITENOS Y CONSEIUCCIONES ...ttt ettt b ettt b bt nnnan 5.285 5.285
Instalaciones tECNICAS Y MAGUINATIA ....c.vveverreririiiiiirei et 64.837 64.837
Otras instalaciones, utillaje y MODIlIArio ..........ccooeoiiiiiiiin s 7.090 7.090
Equipos de procesos de infOrmacion ............ccooieiriiiiieniieeesee e 2.270 2.270
Elementos de tranSPOITE .........civiiiiiiiiic e 649 649
OLr0 INMOVITIZAAD ...t 116 116
AMOrtizaCion aCUMUIATA. ..........coveeiieeiree e e senn -63.076 -63.076
Provision POr GELEMOI0.........c.eueiiiririeieieeersis ettt -221 -221
FONAO 0B COMEITIO ...ttt ettt ettt b ettt ne b ebeeaeean 26.847 10.366
Otros activos iINtANGIDIES ... s 75.318 98.947
Derechos audiovisuales............ccoceovreireennnn. 203.089 226.718
Aplicaciones informéticas 1.187 1.187
Otro iNMoVilizado INMALEITAL ..........cooiiiiiiieee s 0 0
AMOrtizacion aCUMUIATA. ..........cooviiiiiiee e -127.458 -127.458
ProviSion PO JELEMIOI0 ........cueuiiiieieieietess et -1.500 -1.500
Activos financieros no corrientes 15.373 15.373
Créditos a empresas vinculadas 11.207 11.207
Otros Créditos @ 1argo PlAZO0........covoviiireiieeie e 3.716 3.716
Otras INMOVIIIZACIONES ......c.viviiieireee et 591 591
ProviSion POF GBLEIIOIO .......cviueeirieiiriciiee bbb -141 -141
Activos por impUuestos AIfEridoS ..o s 11.190 11.190
ACEIVOS NO COTTIBNTES ...ttt 145.678 152.826
Accionistas por desembolsos N0 XIGIAOS...........coviriiiiiiic e 56 0
EXISTEINCIAS. ...ttt bbb bttt b bbbttt nb b e 2.446 2.446
Materias primas y otros aproviSionamientos ...........ccuoeerreireineenesesee e 72 72
Productos en curso y SemMiterMiNadoS ..........cerrreririeirieiensieinees e e 2.555 2.555
ANLICIPOS 08 PIrOVEEAOIES .....vevveviciicieite ettt sttt sttt e be bbb e st tesbe b s enee 0 0
ProviSion POF GBLEIIOIO .......cviueeirieiirieiieee bbb -181 -181
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 30.133 30.189
Clientes por ventas y prestacion de SEIVICIOS..........ceeevirireriiiireeiinrsieie e 28.194 28.194
Empresas vinculadas, dEUdOIAS ...........cociiiiiiie et 2.957 2.957
ACtIVOS POT IMPUESLOS COMTIENTES. .....c.evieiereeiricsree et 126 126
DEUAOIES VAITOS ...ttt be st st e bt es et e st ste st et e e eseesesnesrenaen 893 949
Provisiones para insolvencias.................. -2.037 -2.037
Otros activos financieros corrientes 95 95
Depdsitos y fianzas constituidas a Corto Plazo ...........ccecveerienninneiese e 53 53
Otros activos fiNANCIEI0S COMTIBNTES ........covcvriiirierie et 42 42
Efectivo y otros medios liquidos equIiValENtes ............coceoiriiiienieieee e 28.828 28.828
ACTIVOS COTTIBITES ... ittt bttt bbbt b et bese e e b e eb et nbe b 61.558 61.558
TOTAL ACTIVO ...ttt sttt et sr e e 207.236 214.384
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Pasivo consolidado (Informacidn elaborada segun las NIIF)

31/12/2006 31/12/2006
Pro-forma Legal
revisado auditado

(miles euros)

Capital suscrito
RESEIVAS ...ttt ettt ettt et e ae e be e aeenreean

Prima de BMISION........cviiiieiiccece ettt sttt re e besbe s be e s reereas
Resultados negativos de ejercicios anteriores.........ccvviivererierieiisieseseseseecee e seeeeneas
Reservas en sociedades consolidadas ..........coceieeiiiieiiiecie i
Beneficios de la sociedad dominante............ccooveiiiiiieiiiciese e
Beneficios consolidado del €JErCiCio .........cooiiiiiiiiiieiies e
(beneficios) pérdidas atribuidos a intereses MiNOritarios..........ccccovervreersenserereereeens
Patrimonio neto de la sociedad domiNaNte............cccevviiiriiieiie s
INErESES MINOTITANIOS .. e.vveiviivicie ettt ettt et re e resae e b e s reeresreeneas
PatriMmOnio NELO .....ocviii e et
Ingresos diferidos a 1argo Plazo...........ccoceiiiiiiieiee e
Provisiones para rieSgoS Y gaStOS ........ccceverierieriieiesisieieeesresteseseessesaeesre e e seenseseasens
Pasivo por impuestos diferidos...........ciiiiieiiiiiiceeee e
DEUAAS NO COMTIBNTES .....vveviiiieieieesie sttt ettt te e e e e e te e esbeesaesreenbesneenes

Deudas con entidades de CredIt0..........ccveiiiiereieieieesce e

Deudas con entidades VINCUIAAS...........c.ccveviiriiieieiece s

(@1 (oS- 1ol =TT (o] =SOSR
PaSIVOS NO COMTIBNTES .....ecviiiiiiicici ettt sttt be st st se e s ereane s
Deudas con entidades de crédito

Acreedores comerciales y otras CUENAS & PAGAN.........coevrerirererieieeesese e
Anticipos recibidos POr PEditoS .........coovieiiieiri s
Deudas por compras 0 prestaciones de SErVICIOS. .......evveveieerirenerieieesese e

Pasivos por iMPUESLOS COMTIENTES ........cceieieieiieiese ettt ene

Otros pasivos corrientes

ACTEEUOIES TIVEISOS ...ttt sttt ettt b ettt b et b e eb et sb e bt et e b e b e e

Remuneraciones pendientes de PAQO0........ccourerererieieieee e
Ajustes por PeriodifiCaCION ..o
Fianzas reCIDIAAS .......cvoeiiiecc e
Deudas con entidades vinculadas

PaSIVOS COTTIBINTES ....viiiiitieie ittt sttt sttt sb e st et e s be et re s be e besaresbeebsesbesneesresteens
Lo = L o= ] Yo SOOI
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43.275
31.388
33.150
-2.320
558
2.178
2.294
-116
76.841
433
77.274
38.687
1.275
2.701
29.656
6.585
21.335
1.736
72.319
15.375
31.966
2
31.964
5.738
4.565
294
485

56

72
3.658
57.643
207.236

43.275
33.681
33.150
0

531
-177
-177

0
76.779
433
77.212
38.687
1.275
9.911
29.656
6.585
21.335
1.736
79.529
15.375
31.966
2
31.964
5.738
4.565
294
485

56

72
3.658
57.643
214.384



La tabla siguiente muestra la evolucion resumida de las principales magnitudes, segin las NIIF, de los
fondos de comercio (pro-forma y legal) de las sociedades consolidadas del Grupo Vértice 360°, a 31
de diciembre de 2006.

31/12/2006 31/12/2006
Pro-forma Legal
revisado auditado
Fondos de comercio de sociedades consolidadas
(informacion elaborada segun las NIIF) (miles euros)
VIABOTEPOM ...ttt ettt bbbt s bbb b 10.944 10.347
CIASSIC & NEBW.....oiivivieeeecees ettt ettt es ettt et s e se sttt eae s s e etns 19 19
MANGA FIIMS L.ttt ettt sttt e bt sbeneens 15.884 0
LI L= | PSSRSO 26.847 10.366

La tabla siguiente muestra las sociedades del Grupo Vértice 360° con créditos y deducciones fiscales
(pro-forma y legal) pendientes de aplicar a 31 de diciembre de 2006.

31/12/2006 31/12/2006
Pro-forma Legal
revisado auditado

Activos por impuestos diferidos (Informacién elaborada segun las NIIF) (miles euros)
TRISON. ..t bbbt 5.576 5.576
MENGA FIIMS .t 5.535 5.535
Vértice 360° 79 79
TOUAL oottt 11.190 11.190
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Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

A continuacion se detalla la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (pro-forma y legal) a 31 de

diciembre de 2006, preparadas conforme a las NIIF:

Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
(Informacién elaborada segun las NIIF)

31/12/2006 31/12/2006
Pro-forma Legal
revisado auditado

(miles euros)

INIGIES0S ..ttt bttt bbbtk b e Rt bbbt bt e b e b bt n e b nnenns
Importe neto de la cifra de negocios
ORFOS INQIESOS ..veuvreenteieeteateete ettt ettt sbe st st s e bt et e eb e st st e b e seebe et e ebesbe b e b enteseebeabenbeaben

Variacion de existencias de productos terminados Y €N CUIS0.........cccceevrveenieieereneerennen.
APTOVISIONAMIENTOS. ...ttt ettt b e b b eneas
Compras y consuMOS de MEIrCAURITAS. ........cviuieiriierieieiei ettt
SUDCONTIALAS ...ttt
GaStOS dE PEISONAL ........cuiiiiiiiieese e
Sueldos, salarios y asimilados ..o e
Cargas SOCIAIES ... ..ttt bbb
Dotaciones para amMOITIZACIONES. ........c.iiiiiieirere ettt
OTF0S GASTOS ...ttt ettt b et b e bt e b e ke et e sb e e e ek e e s e nbe e e e nbe e e nnas
Variacion provisiones de trafiCO........c.ocvieiiieiiiiiiiere e
Otros gastos de eXPIOTACION..........ccuiiiiiiiieic e e
Beneficio (pérdida) de eXplotacion ...........cccciveveiiiiiiiiiieec e
Ingresos financieros

GaStOS FINANCIEIOS ...t
Diferencias positivas (negativas) de cambio, NEO..........coeerueieinieneierereecee e
Resultados fiNanCieros NEQAtIVOS .......cc.cciereirieiieie e
OLr0S FESUITAUOS. ...
Otras ganancias

(01 =T o] (o o T OSSPSR
Beneficio antes de impuestos de actividades continuadas.............ccceeerereneneiereeneens
Gasto por impuesto SODre SOCIEAAUES ..........covrveirreiririe e
Beneficios después de impuestos actividades continuadas............ccceovrvrenereneieienenen
Resultado después de impuestos de actividades interrumpidas

Beneficios consolidados del €JErCiCi0.........ooiviiiiiieiiiiee e
Resultado atribuido @ 1a MiNOria...........covivriicciiee s
Beneficios de la sociedad dominante del eJerciCio..........c.coceoviirieninineiiiccencen

Estado de flujos de efectivo

80.927
79.681
1.169
77
-13.363
-13.335
-28
-17.521
-13.953
-3.568
-27.574
-18.310
-59
-18.251
4.159
1.745
-4.271
94
-2.432
2.416
6.442
-4.026
4.143
-1.849
2.294

0

2.294
116
2.178

O O O O O O o o o o o

)
a
o ®

-258

'
N
(8}
oo

O 0o o A O O b

-254

77

-177

-177

-177

No se incluye el estado de flujo de efectivo consolidado pro-forma correspondiente al ejercicio 2006
dado que Vértice 360° se constituyd a finales del ejercicio 2006 y, por tanto, dicho estado no

representaria el movimiento real de los flujos de efectivo.
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A continuacién se detalla el estado de flujos de tesoreria consolidado (legal auditado) a 31 de

diciembre de 2006, preparadas conforme a las NIIF:

Estado de flujos de tesoreria (Informacidn elaborada segun las NIIF)

31/12/2006

Legal auditado

(miles euros)

Beneficio (pérdidas) consolidadas del €JErCiCio ..........cvuvrririieirsieree e
FONAOS GENEIFAIES ...ttt bbb bbbt b st b ettt et et b nas
Disminucion (inCremento) de EXISTENCIAS. ........evrverireererieererieesieeresteeseeeseese e e ses e seereseesesessenesaesens

Disminucion (incremento) de deudores

Disminucion (incremento) otros activos finanCieros COMMENtES..........ouuvviivererieieiesiseseseeee e
Disminucion (incremento) e aCrEEUOIES .......ccuivverieieieesie e steie et sre st e e sbe et b e seeresnesees
Variacion del circulante (excluido circulante finanCiero) ..........ccocvveviiineiiicie s
Flujos derivados (aplicados) en las actividades de explotacion .............ccoocevvviennieineiiieiennenns

Incremento de la inversion

Flujos derivados (aplicados) de actividades de INVErsion ...........ccococervenineiincensienesee e
INCIEMENTO B CAPITAL ... .cvveveieicti ettt s b e e b e seereebestenben
Incremento de reservas en sociedades CONSOIIAAUAS. ..........cceoveveieiiiiiie e
Incremento de INtereSeS MINOIITAIIOS. .......ucviiiiie ettt re e sre e e sbesnaenre e

Incremento (disminucion) de pasivos no corrientes (excluidos los financieros)

Flujos derivados (aplicados) de actividades de financiacion no bancaria..............ccccoceevreieninnnne
Incremento (disminucion) de financiacidn bancaria N0 COMMENte..........cccooeveiieiiivene e
Incremento (disminucion) de financiacidn bancaria COrriente...........ccocvovviievereiieiicie s
VariaCion NELA e TESOTEITA. .. ..cc.cieieiee ittt sttt steete b een

Flujos derivados (aplicados) de actividades de financiacion bancaria

Flujos derivados (aplicados) de actividades de financiaCion.............ccccoceevreieniennnienec s
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-177
-177
-2.446
-30.198
-95
42.269
9.539
9.362
-152.826
-152.826
76.365
531

433
72.944
150.273
6.585
15.374
-28.769
-6.809
143.464



Patrimonio neto

No se incluye el movimiento del patrimonio neto consolidado pro-forma correspondiente al ejercicio 2006 dado que Vértice 360° se constituyo a
finales del ejercicio 2006 y, por tanto, dicho movimiento estado no representaria las partidas reales del patrimonio neto.

A continuacién se detalla el movimiento del patrimonio neto consolidado (legal auditado) durante el periodo comprendido entre el 18 de octubre de
2006 (fecha de constitucion de la Sociedad) y 31 de diciembre de 2006:

Capital Patrimonio atribuido
suscrito Prima de Ganancia acumulada a la sociedad Intereses
Vértice 360° emision del ejercicio dominante minoritarios Patrimonio neto
Patrimonio neto
(Informacién elaborada segun las NIIF) (miles euros)
Saldo al 18 de octubre de 2006 ............cccccvreririeennnne 0 0 0 0
Constitucion Sociedad 60 0 0 60
Ampliaciones de capital
Ampliacion 27 de diciembre de 2006......................... 30.476 - 0 30.476 30.476
Ampliacion 29 de diciembre de 2006........................ 8.050 20.950 - 29.000 - 29.000
Ampliacion 29 de diciembre de 2006........................ 4.689 12.200 - 16.889 - 16.889
Variaciones de socios externos
Por variaciones en el perimetro de consolidacion.... 531 531 433 964
Resultados del ejercicio 2006............cccoeerieireenanenn, -177 -177 - -177
Saldo al 31 de diciembre de 2006 ............ccccccvvvrvernnnn 43.275 33.150 355 76.780 433 77.213
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20.2  Informacion financiera pro-forma

Véase epigrafe 20.1.

20.3  Estados financieros

Véase epigrafe 20.1.

20.4  Revision de la informacion financiera historica

20.4.1 Declaracion de que se ha revisado la informacion financiera histérica

Los estados financieros consolidados del “perimetro de consolidacién legal” de Vértice 360°
preparados de acuerdo con las NIIF, correspondientes al ejercicio 2006, han sido revisados por
Deloitte.

20.4.2 Una indicacién de otra informacion en el documento de registro que haya sido auditada por
los auditores.

No existe.

20.4.3 Cuando los datos financieros del documento de registro no se hayan extraido de los estados
financieros auditados del emisor, éste debe declarar la fuente de los datos y declarar que los
datos no han sido auditados.

Al margen de los estados financieros consolidados auditados del “perimetro de consolidacion legal” de
Vértice 360° correspondientes al ejercicio 2006 que se incluyen en el presente Folleto, existen otros
datos financieros correspondientes al ejercicio 2006 (pro-forma) y a los periodos comprendidos entre 1
de enero y 31 de mayo, y entre el 1 de enero y 30 de junio, ambos de 2007, que igualmente se incluyen
en este Folleto pero que no se han extraido de unos estados financieros auditados.

No obstante, como se indica el 20.1 y 20.6, la informacién financiera pro-forma de 2006 y la
informacidén financiera intermedia de 1 de enero a 31 de mayo de 2007, han sido revisadas por
Deloitte, que ha emitido su correspondiente informe. Para la elaboracion de estos datos, se ha partido
de las cuentas anuales individuales de cada sociedad, elaboradas segun los principios de contabilidad
generalmente aceptados en Espafia. Con estas cuentas anuales, se ha elaborado unos estados
financieros consolidados y posteriormente se ha realizado el ajuste correspondiente para su conversion
a las NIIF.

20.5 Edad de la informacion financiera mas reciente

El altimo afio de informacion financiera auditada no excede en mas de 18 meses a la fecha de registro
del presente Folleto.

20.6  Informacion intermedia y demas informacion financiera

A continuacién, se recogen los estados financieros consolidados de Veértice 360° (formado
principalmente por las sociedades Vértice 360° Telson, Videoreport, Videoreport Canarias S.A.,
Classic & New, Manga Films, Notro Films y sus sociedades dependientes y Telespan) preparados de
acuerdo con las NIIF, correspondiente a los periodos 1 de enero a 30 junio, y 1 de enero a 31 mayo,
ambos de 2007.
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Los estados financieros consolidados de Vértice 360° del periodo 1 de enero a 31 de mayo de 2007
han sido revisados por Deloitte que ha emitido su correspondiente informe. Los estados financieros
consolidados de Vértice 360° estdn formados por el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de flujos de efectivo y el estado de cambios en el patrimonio neto.

Balance de situacién

30/06/2007 31/05/2007
No auditado Revisado

Activo consolidado (Informacién elaborada segun las NIIF) (miles euros)
Accionistas por desembolS0S EXIgItOS ........coveieiiiiiieieieee e 1 2
INMOVilizado Material ..o 18.318 18.328
TErren0S Y CONSIIUCCIONES ......cuiitiitetereeieteetc ettt ettt b ettt sttt be b et ebe b 5.299 5.299
Instalaciones tECNICAS Y MAQUINATIA «.....erveveereeeieriresenieeeesiee e seere e sesseeeeeesens 67.259 66.523
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 7.611 7.468
Equipos de procesos de iNformacion ..o s 2.502 2.462
Elementos de tranSPOITE ........ooveiiieiieie ettt sttt sne s 723 625
Otro INMOVITIZAUO ...t s 214 337
AMOrtizaCion aCUMUIAUA. ..........c.ooviiiviriiiiic e -65.127 -64.223
Provision POr BEIION0........c.viveuiiieiirietec sttt et ettt st -163 -163
FONAO € COMETCTIO ...t 65.402 65.546
Otros activos INLANGIDIES. ..........ooiiiiiie e 78.833 80.262
Derech0s aUAIOVISUAIES..........coiiieiieiic ettt 220.706 223.164
Aplicaciones INFOrMALICAS .......veveieiieieiee et 1.323 1.314
Otro iNmMoVilizado INMALEFIAL ..........coveiiiieie s 4.528 2.247
AMOrtizacion aCUMUIAAE. ...........ccvoiriiiiiieiii e -146.224 -144.963
Provision POr AEtEriOr0 ........c.ceiiriiieieice sttt ben -1.500 -1.500
Activos financieros no corrientes 6.635 6.633
Créditos a entidades vinculadas 5.612 5.629
Otros créditos @ 1argo Plazo.........ccoeereeeiiieiireenee e 38 44
Otras INMOVIIIZACIONES ........oouiiieeieieet ettt 1.133 1.123
Provision POF AELEriOr0 .........cvieieiieiecee sttt -148 -163
Activos por impuestos diferidos 12.485 11.836
ACTIVOS NO COMTIBNTES ...ttt sttt e et resbesbesbesee e eneeneas 181.674 182.607
1) (=] o - TSSOSO 4.292 3.507
Materias primas y otros aprovisionamientos ..........ccccoveeereerieieniserenseseeseseesienens 1.448 816
Productos en curso y Semiterminados .........cccoevrueiriereniiieninieieseeee e 2.970 2.827
Anticipos de proveedores .... 66 56
ProviSion POr QBLEIHOIO ..........ciieeireceeee ettt e seene s -192 -192
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar ... 45.622 45.694
Clientes por ventas y prestacion de SErVICIOS........ccurveirireriniieneerseee e 34.762 34.731
Entidades vinculadas, deUdOras..........ccciiiininiiiieiciins e 9.278 9.294
ACtiVOS PO IMPUESEOS COMTIENTES......cvviierieeieiiiie ittt 2.011 1.776
DEUAOIES VAITOS ...ttt bbbt b bbbt ebe b nne 1.704 2.004
Provisiones para iNSOIVENCIAS ...........cceiiiiriiieieiser e -2.133 -2.111
Otros activos fINANCIEI0S COMTIBNTES ........coiviieiiiiiere e 176 530
Dep6sitos y fianzas constituidas a corto plazo .........cccccovveierrererciereense e 137 122
Otros activos fiNaNCIEros COMMIENTES .......ccceiviieireii et 39 408
Efectivo y otros medios liquidos equIiValeNtes ...........cccoeevreereenieeierees e 8.909 5.508
ACTIVOS COPTIBITES . ..veteiinietietiete sttt ettt sttt ettt tesa e b et e se et e e besbesbeseeneeneareas 58.999 55.239
Total activo 240.673 237.846
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Con ocasion de la preparacion de la informacién financiera intermedia a 30 de junio de 2007, incluida
en este Folleto, la Sociedad ha realizado una estimacién (no auditada) sobre si se ha producido o no,
en el fondo de comercio existente a dicha fecha, algin deterioro que reduzca su valor a un importe
inferior al coste neto por el que se encuentran registrados.

Como resultado de dicha estimacion basada, principalmente, en el plan de negocio que se describe en
el epigrafe 13 del Documento de Registro, y en funcion del informe de valoracion emitido por
Sabadell Corporate Finance, cuya opinidn se incluye en el epigrafe 23.1 del Documento de Registro, la
Sociedad considera que no se ha producido deterioro alguno en dicho fondo de comercio.

30/06/2007 31/05/2007
No auditado Revisado

Pasivo consolidado (Informacién elaborada segun las NIIF) (miles euros)
(0= To] | r= IS0 Sl ] (o J SO PE USRS PRP 56.313 55.074
Reservas................. 68.289 65.259
Prima de emision 67.077 63.852
Resultados negativos de ejercicios anteriores.........ocoovuvrererereerieisiesiesese e se e -177 -177
Reservas en sociedades CoNSOlIAAAS .........cocvveiriiirieiiceiee e 1.389 1.584
Beneficios de la sociedad dOmINaNte. ..........ccoverireririiiee e -129 63
Beneficios consolidado del ejercicio -76 92
(beneficios) pérdidas atribuidos a intereses minoritarios -53 -29
Patrimonio neto de la sociedad domiINANTe............coeiiiiiiiiine s 124.473 120.396
INTEreSES MINOFILANIOS ... ..viveviieie ettt sttt b e e ene e 695 701
PAtrimONio NETO .....c.eoviiiiieieeiee ettt enas 125.167 121.097
Ingresos diferidos a largo plazo 24.514 25.206
Provisiones para riesSgoS Y gaStOS .......ccceeieieieiiiiesiesieese e sie e se st enas 1.175 1.224
Pasivo por impuestos diferidos....... ..o s 5.131 4.088
DEUdAS NO COMTIBNTES ..ottt b st ene s 16.195 12.782
Deudas con entidades de CredIT0........coceveieiiiiiieeee e 8.948 5.712
Deudas con entidades vinculadas 6.948 6.848
OLr0S ACTEEUDIES ...ttt b bbbttt b et et 299 222
PaSIVOS NO COMTIENTES ......oviiiiiteiiei ettt 47.015 43.299
Deudas con entidades de Cre&dit0 ..........coovviirireriiiiiee e 14.988 19.271
Acreedores comerciales y otras CUBNAS & PAGAT.........c.ceoerveieerirerieriereeeesee e 35.601 37.855
Anticipos recibidos Por PeditoS ..........cceveiiiiiii e 1.218 60
Deudas por compras 0 prestaciones de SErVICIOS. ........ceierverieieieiiresesieeeiese e siesiens 34.383 37.795
Pasivos por iMpPUESLOS COMTIENTES ........couiiieiiieiseiie et 5.123 3.345
OLroS PASIVOS COTTIENTES. .. c.veviiiiiiiieite sttt re et sb e e e raeneere e 12.779 12.978
ACTEEUOIES UIVEISOS .....veeeeieieeteeteeteeteseeees et etestestesee e et et ebesbesbesee e e e eneebeabesbesbeseeneaneaneas 1.410 2.319
Remuneraciones pendientes de PAgO0.........coeererirererieieeee e 1.281 1.306
Ajustes por PeriodifiCaCiON ..........cccovireiiiiirese e 57 640
FIaNZas rECIDIAAS ......oviveiieiiiee e 77 76
Deudas con entidades VINCUIAAS...........covviiriiiiiniiieseee e 9.954 8.637
Pasivos corrientes.... 68.491 73.449
TOLAl PASIVO ...ttt bbb b e 240.673 237.846
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La tabla siguiente muestra la evolucion resumida de las principales magnitudes, segin las NIIF, de los
fondos de comercio de las sociedades consolidadas del Grupo Vértice 360°, a 30 de junio y 31 de
mayo de 2007:

30/06/2007 31/05/2007
No auditado Revisado
Fondos de comercio de sociedades consolidadas
(Informacion elaborada segun las NIIF) (miles euros)
WHAEOTEPONT ...ttt bbbt b ettt bbb s 10.347 10.347
ClASSIC & NEW......iiiiiieieeee ettt bbbttt b et sttt ebe b 19 19
MENGA FIIMS .o 17.499 17.499
TIESPAN ... s 9.362 9.362
INOLIFO FIIMS .. 28.175 28.175
REZ EStUAIO, S.L. w.ecieiiiiiiiiieieiee et bbb 0 144
TOLAD ettt bbb 65.402 65.546

La tabla siguiente muestra las sociedades del Grupo Vértice 360° con créditos y deducciones fiscales
(pro-forma y legal) pendientes de aplicar a 30 de junio y 31 de mayo de 2007:

30/06/2007 31/05/2007

No auditado Revisado
Activos por impuestos diferidos
(Informacién no auditada elaborada segun las NIIF) (miles euros)
=] o] PSPPSR 5.682 5.500
MENGE FIIMS L.t bbbt 5.998 5.534
WEITICE 3600.......ceceiiieiiit etttk bbbkt 379 379
NOLTO FIIMS® ...t 34 32
TEIESPAND .......oooeeee e 391 391
TOTAD bbbt 12.484 11.836

(1): Créditos fiscales de su sociedad filial Simple Bloc, S.L.
(2): Se debe a deducciones pendientes de aplicar por la Sociedad.

Variaciones mas significativas de las partidas de balance

A continuacion se incluyen los comentarios de las variaciones mas significativas del balance de
situacion anteriormente representado correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enero 'y 30
de junio de 2007.

Otros activos Intangibles

El incremento viene producido fundamentalmente por los incrementos al perimetro de consolidacion
por importe de 17.611 miles de euros.

Fondo de Comercio
La variacion del fondo de comercio entre el ejercicio 2006 y 30 de junio de 2007 es debida a la
diferencia entre el precio pagado por la adquisicién de las sociedades Telespan y Notro Films (9.362

miles de euros y 28.175 miles de euros, respectivamente) por parte de Vértice 360° y el valor tedrico
contable de dichas sociedades en el momento de su integracion (mayo 2007) en el Grupo Vértice 360°.
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Efectivo y disponible

La disminucién experimentada dentro de la partida de efectivo a 30 de junio de 2007 respecto al
ejercicio 2006 es debida a que las dos ampliaciones de capital realizadas en diciembre de 2006 (véase
detalle operaciones vinculadas del epigrafe 19 del Documento de Registro) provocaron un repunte de
tesoreria que ha disminuido debido a la actividad ordinaria del Grupo Vértice 360°. Durante el periodo
comprendido entre enero y junio de 2007, Vértice 360° ha concedido un préstamo a Manga Films por
importe de 15.757 miles de euros y que ha devengado hasta junio de 2007 unos intereses de 306 miles
de euros.

Ingresos diferidos de la actividad de Manga Films

La disminucion en el epigrafe de “ingresos diferidos” durante el ejercicio 2007 es debida,
fundamentalmente, a un cambio de criterio de imputacion en Manga Films como consecuencia de una
homogenizacion con el resto de sociedades de Vértice 360°. Hasta diciembre de 2006, estos ingresos
se imputaban a resultados prorratedndolos desde el inicio del periodo de licencia hasta la fecha de
finalizacion del contrato.

A partir de enero de 2007, todos los ingresos por explotacion de derechos audiovisuales, se registran
en la cuenta de resultados en el momento en que comienza la licencia de explotacién de los mismos.
Como consecuencia de dicho cambio, la cuenta “importe neto de la cifra de negocios” se ha
incrementando en 6.812 miles de euros.

Deudas no corrientes

La variacion de este epigrafe entre los ejercicios 2006 y 30 de junio de 2007 es debida a que ha
disminuido muy significativamente el saldo con empresas vinculadas. Esta disminucién es debida a
que a principios del ejercicio 2007 la sociedad Avénzit ha capitalizado la deuda produciendo una
ampliacion de capital en Vértice 360° por importe de 10 millones de euros (véase epigrafe 19 de este
Documento de Registro).
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Cuenta de pérdidas y ganancias

Cuenta de pérdidas y ganancias (Informacion elaborada segun las NIIF)

30/06/2007 31/05/2007

No auditado Revisado

(miles euros)

INQIESOS ..ot
Importe neto de la cifra de negocios
ORFOS INQIESOS ..vuvereeueeteetiateete ettt et ettt st st e et s et e b e st st e b e e ebe e bt ebesbe b e b eneeseebeabenbenben

Variacion de existencias de productos terminados Y €N CUIS0.........ccccevreeereeereneneninnens
APTOVISIONAMIENTOS. ...ttt ettt b e b b e eneas
Compras y consumos de mercaderias

SUBCONTIALAS ...ttt ettt
GaStoS e PEISONAL ........ccveviiiiciicie ettt sb e ra b
Sueldos, salarios y asimilados ... e
Cargas SOCIAIES ...ttt ettt be st b et e e e b e e
Dotaciones para amortizaciones

OFOS GASTOS ...ttt ettt sttt b et e bbbt b e ke e s e she e e e ke e nb e st e e seenbe e e nns
Variacion provisiones de trafiCo........coceveiiiciiiiiii e
Otros gastos de eXPIOTACION..........ccviiiiiiiieic et
Beneficio (pérdida) de eXplotacion...........ccciveveiiiiiiiiieecc e
INGIESOS FINANCIEIOS. ... ettt sbe e
GAStOS FINANCIEIOS .....veeeeteeee ettt ettt sttt ne b besbeseeeens
Diferencias positivas (negativas) de cambio, NETO..........coceriiirierieieieieiesc e
Resultados finanCieros NEJAtIVOS. .........ciireieieiieie e
OLr0S FESUITATOS ...ttt sttt st st re s
OLrAS JANANCIAS -...vveevetetieterte sttt sb ettt s bbb bbb e e ekt s b e bbb e b eneebe e b e abenbe b
(@1 =TS o<1 (| o TS
Beneficio antes de impuestos de actividades continuadas.............ccoceoeerereneinieeneees
Gasto por impuesto Sobre SOCIEAATES ........ccveveiiiiiiieee e
Beneficios después de impuestos actividades continuadas
Resultado después de impuestos de actividades interrumpidas...........cccccecevvevierieiennnn
Beneficios consolidados del €JErCiCio. .........cocuviriiriiiiieniiee e

Resultado atribuido @ 1a MINOTia..........ccov i
Beneficios de la sociedad dominante del eJerciCio..........c.ccoceoviiinieniiiniieiciseeen

50.136
46.866
3.064
206
-10.502
-1.932
-8.570
-10.370
-8.320
-2.050
-17.906
-10.961
37
-10.998
397
328
-1.172
121
=723
331
500
-169

53
-129

Variaciones mas significativas de las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias

38.734
37.272
1.240
222
-6.972
-2.065
-4.907
-1.774
-6.214
-1.560
15.259
-8.686
-205
-8.481
43

151
-826
272
-403
369
523
-154

9

83

92

0

92

29

63

Dado que se estan presentando los resultados obtenidos durante los 6 primeros meses del ejercicio
2007, las variaciones que pudieran sufrir las diferentes partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias

no son comparativamente equiparables a los resultados producidos a 31 de diciembre de 2006.
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Estado de flujos de tesoreria

30/06/2007 31/05/2007
No auditado Revisado

Estado de flujos de tesoreria (Informacidn elaborada segun las NIIF) (miles de euros)
Beneficio (pérdidas) consolidadas del ejercicio -129 63
AMOTTIZACIONES ...ttt ettt b 17.906 15.259
Recursos generados por 1as OPEraCioNeS...........oevvverineninieinieensieesee e 17.777 15.322
Variacion en activo / pasivo corriente OPErativo ...........ccceeoeeirirneeeceienenenisienenes -6.127 -5.092
Flujos netos de efectivo procedentes de las actividades de explotacion.......... 11.650 10.230
Incremento NEtO de INVEISION .......c.coueveiiieiiesie e -10.384 -8.669
Flujos derivados (aplicados) de actividades de INVersion ..............ccccoceevvenene. -10.384 -8.669
InCremento de CapItal .........c.cerieiriiiiee s 4.464 0
Incremento de reservas en sociedades consolidadas............ccoeveeveerireneicieeenn -222 -27
Incremento de iNtereSes MINOItAriOS. .......coveirererierece e 262 268
Incremento (disminucion) de pasivos no corrientes (excluidos los financieros) .. -27.667 -28.147
Flujos derivados (aplicados) de actividades de financiacion no bancaria...... -23.163 -27.905
Incremento (disminucion) de financiacion bancaria no corriente...........c.cccceeeee. 2.363 -873
Incremento (disminucion) de financiacion bancaria corriente...........c.ccocoevevnnne. -386 3.897
Flujos derivados (aplicados) de actividades de financiacion bancaria........... 1.977 3.024
Flujos derivados (aplicados) de actividades de financiacion...............c.c......... -21.186 -24.881
Variacion Neta de tESOMEITaA. ......ccovieireeieeiriees e s -19.919 -23.320
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Patrimonio Neto

El movimiento del patrimonio neto consolidado durante el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2006 y 30 de junio de 2007 ha sido el siguiente:

Capital
suscrito
Vértice 360° Resultados Resultado
Capital pendiente negativos Reservas en periodo Patrimonio
suscrito inscripcion Primade  ejercicios sociedades atribuidoa  atribuido a Intereses Patrimonio
Vértice 360° registral emision anteriores consolidadas  Vértice 360° Vértice 360  minoritarios neto

Patrimonio neto (miles euros)
Saldo al 31 de diciembre de 2006 .............ccccen.... 60 43.215 33.150 1.611 -177 77.859 433 78.292
2R§géstro ampliaciones de capital diciembre de 43.215 43215
Ampllaglon de capital no dineraria-Integracion 8.190 21311 99,501 29.501
NOro FilMS ...
Ampliacion de capital no dineraria-Integracion 3.609 9.391 13.000 13.000
TeIESPAN ...t
Ampliacion capital dineraria..........c.cccoveerierinnnn. 1.239 3.225 4.464 4.464
Reparto resultado ejercicio 2006 -177 177 0
Variacion perimetro de consolidacion.................... 239 239
Resultado consolidado ejercicio 2006 ....................
Variacion perimetro de consolidacion.................... -222 -129 -351 23 -328
Ingresos y gastos del ejercicio.........c.ccooeeereiinennnne
Saldo al 30 de junio de 2007 43.275 13.038 67.077 -177 1.389 -129 124.473 695 125.167

(1): Informacién no auditada elaborada segun las NIIF.
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20.7  Politica de dividendos

En la actualidad, la Sociedad no ha establecido una politica de reparto de dividendos. Con cargo al
ejercicio 2006, Vértice 360° no ha distribuido dividendo alguno.

20.8  Procedimientos judiciales y de arbitraje

No existe procedimiento gubernamental alguno, ni legal o de arbitraje que pueda tener o hayan tenido
en el pasado reciente, un efecto significativo adverso en la situacién financiera del Grupo Vértice 360°.

20.9  Cambio significativo en la posicion financiera o comercial del emisor

Al margen de los acontecimientos recogidos en el epigrafe 5.1.5, no se ha producido cambio
significativo alguno en la posicion financiera o comercial del Grupo Vértice 360°.

21 INFORMACION ADICIONAL
21.1  Capital social
21.1.1 Importe del capital emitido

El capital social de Vértice 360° es de 59.216.210 euros representado mediante 118.432.420 acciones
ordinarias de 0,50 euros de valor nominal cada una de ellas.

21.1.2 Si hay acciones que no representan capital, se declarara el namero y las principales
caracteristicas de esas acciones.

Todas las acciones de la Sociedad son representativas del capital.

21.1.3 Numero, valor contable y valor nominal de las acciones del emisor en poder o en nombre
del propio emisor o de sus filiales.

A la fecha del presente Folleto, Vértice 360° no tiene autocartera directa ni indirecta.

21.1.4 Importe de todo valor convertible, valor canjeable o valor con garantias, indicando las
condiciones y los procedimientos que rigen su conversién, canje o suscripcion.

Vértice 360° no tiene emitido valor convertible alguno, ni canjeable o con garantias.

21.1.5 Informacion y condiciones de cualquier derecho de adquisicion y/o obligaciones con
respecto al capital autorizado pero no emitido o sobre la decision de aumentar el capital.

No procede.
21.1.6 Informacion sobre cualquier capital de cualquier miembro del grupo que esté bajo opcion o
que se haya acordado condicional o incondicionalmente someter a opcién y detalles de esas

opciones, incluidas las personas a las que se dirigen esas opciones.

No procede.
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21.1.7 Historial del capital social, resultando la informacién sobre cualquier cambio durante el
periodo cubierto por la informacidn financiera histérica.

La siguiente tabla recoge la evolucion del capital de la Sociedad desde su constitucién hasta la

actualidad:
Fecha
inscripcion Importe Importe
Registro nominal total | nominal mas | Precio emisién N° acciones N° acciones
Descripcion Mercantil (€) prima (€) por accion (€) emitidas total
Constitucion 27/11/2006 60.200 - 0,10 602.000 602.000
Ampliacién de
capital mediante 17/01/2007 10.000.000 - 0,10 100.000.000 100.602.000
aportacion dineraria
Ampliacién de
capital mediante
aportacion no 17/01/2007 20.476.250 - 0,10 204.762.500 305.364.500
dineraria (100% de
Telson)
Ampliacién de
capital mediante
aportacion no 0,10 valor nominal
dineraria (100% de | 17/01/2007 8.050.518,60 | 29.000.000 0,260225239 80.505.186 385.869.686
Manga Films 'y prima emision
37,85% de
Videoreport)
Ampliacion de 0,10 valor nominal
capital mediante 18/01/2007 | 4.688.424,70 | 16.888.889 0,260225239 46.884.247 432.753.933
aportacion dineraria prima emision
Ampliacion de
capital mediante 0,10 valor nominal
aportacion no 17/07/2007 3.608.853,20 | 13.000.000,07 0,260225239 36.088.532 468.842.465
dineraria (100% de prima emisién
Telespan)
Ampliacién de
capital mediante 0,10 valor nominal
aportacion no 17/07/2007 8.189.320,70 | 29.500.000,07 0,260225239 81.893.207 550.735.672
dineraria (100% de prima emision
Notro Films)
Ampliacién de 0,10 valor nominal
capital mediante 02/08/2007 1.239.278,50 | 4.464.193,94 0,260225239 12.392.785 563.128.457
aportacion dineraria prima emision
Split acciones de
0,10 €20,05 € 01/10/2007 - - - - 1.126.256.914
Ampliacién de 0,05 valor nominal
capital mediante 01/10/2007 2.903.364,30 | 6.262.446,76 0,057848105 58.067.286 | 1.184.324.200
aportacion dineraria prima emision
Contrasplit
acciones de 0,05 €a| 02/11/2007 - - -- -- 118.432.420
05¢€

a)  Endiciembre de 2006, se realizaron las siguientes ampliaciones de capital en la Sociedad:

. Una ampliacion de capital por un importe nominal de 10.000.000 euros, mediante la
emision y puesta en circulacion de 100.000.000 acciones de 0,10 euros de valor nominal
cada una de ellas. El capital social quedé establecido 10.062.000 euros, representado por
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100.602.000 acciones de 0,10 euros de valor nominal. Esta ampliacion de capital fue
integramente suscrita por Avanzit.

Una ampliacién de capital no dineraria por un importe nominal de 20.476.250 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 204.762.500 acciones de 0,10 euros de
valor nominal cada una de ellas. El capital social qued6 establecido 30.536.450 euros,
representado por 100.602.000 acciones de 0,10 euros de valor nominal. Esta ampliacién
de capital fue integramente suscrita por Avanzit y la aportacion no dineraria consistié en
el 100% del capital de Telson.

Una ampliacién de capital no dineraria por un importe nominal de 8.050.518,60 euros,
mediante la emision y puesta en circulacion de 80.505.186 acciones de 0,10 euros de valor
nominal cada una de ellas con una prima de emision de 0,260225239. El capital social
quedo establecido en 38.586.968,60 euros, representado por 385.869.686 acciones de 0,10
euros de valor nominal. Las aportaciones no dinerarias consistieron en el 100% del capital
de Manga Films y el 37,85% del capital de Videoreport. Esta ampliacién de capital fue
suscrita por Article, S.A., como propietario de las participaciones de Manga Films, y por
Gidas Kadoba, S.L., Chorro Bello, S.L. y Naiff, S.A., como propietarios de las acciones
de Videoreport.

Una ampliacion de capital por un importe nominal de 4.688.424,70 euros, mediante la
puesta en circulacion de 46.884.247 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de
ellas y una prima de emision de 0,260225239. El capital social quedd establecido en
43.275.393,30 euros, representado por 432.753.933 acciones de 0,10 euros de valor
nominal. Esta ampliacion de capital fue integramente suscrita por EBN Vaccaria FCR,
EBN Banco de Negocios, S.A., Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia y Caja De
Ahorros y Monte de Piedad del Circulo Catolico de Obreros De Burgos.

b)  En mayo de 2007, se realizaron las siguientes ampliaciones de capital en la Sociedad:

Una ampliacion de capital no dineraria por un importe nominal de 3.608.853,20 euros,
mediante la puesta en circulacion de 36.088.532 acciones de 0,10 euros de valor nominal
cada una de ellas y una prima de emision de 0,260225239 euros. El capital social quedo
establecido en 46.884.246,50 euros representado por 468.842.465 acciones de 0,10 euros
de valor nominal. Esta ampliacion de capital fue suscrita por Wyndham Leisure, S.L.,
Galeban 21 Comercial, S.L., Milonga Producciones Cinematograficas, S.L., Tomas
Cimadevilla Acebo, Trastorno Films, S.L. y la aportacién no dineraria consistié en el
100% del capital de Telespan 2000.

Una ampliacion de capital por un importe nominal de 8.189.320,70 euros, mediante la
puesta en circulacion de 81.893.207 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de
ellas y una prima de emision de 0,260225239 euros. El capital social quedé establecido en
55.073.567,20 euros representado por 550.735.672 acciones de 0,10 euros de valor
nominal. Esta ampliacién de capital fue suscrita por los socios de Notro Films, entre los
que figuran, principalmente, directivos y varios empleados del Grupo Vértice 360°. La
aportacién no dineraria consistié en el 100% del capital de Notro Films.

Una ampliacién de capital por un importe nominal de 1.239.278,50 euros, mediante la
puesta en circulacion de 12.392.785 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de
ellas y una prima de emision de 0,260225239 euros. El capital social qued6 establecido en
56.312.845,70 euros representado por 563.128.457 acciones de 0,10 euros de valor
nominal. Esta ampliacion de capital fue suscrita por EBN Vaccaria FCR, EBN Banco de
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Negocios, S.A., Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Segovia y Caja De Ahorros y
Monte de Piedad del Circulo Catélico de Obreros De Burgos.

¢) Enjulio de 2007, se ejecutd una ampliacion de capital por un importe nominal de 2.903.364,30
euros, cuyos términos econémicos fueron fijados en la Junta General de accionistas celebrada el
7 de febrero de 2007, mediante la puesta en circulacion de 58.067.286 acciones de 0,05 euros de
valor nominal cada una de ellas y una prima de emision de 0,057848105 euros. El capital social
quedod establecido en 59.216.210 euros representado por 1.184.324.200 acciones de 0,05 euros
de valor nominal. Esta ampliacion de capital fue suscrita por Rustrainvest, S.A., José Maria
Irisarri NUfiez, César Rodriguez Blanco, Nathalie Garcia, Adolfo Blanco Lucas, Amalia Blanco
Lucas, Ignacio Corrales Rodrigafiez, Oscar Vega Arribas, Enrique Lahuerta Traver, Julio L6pez
Castafio, Juan De Miguel Corcuera, Ricardo Pazos De Provéns, Jorge De Casso Pérez, Eduardo
Peldez Comas y José Chorro Gonzélez.

Por lo que respecta a la variacion del valor nominal de la accion la Junta General de Accionistas de 19
de junio de 2007 acord6 por unanimidad reducir el valor nominal de todas las acciones de la Sociedad
de 0,10 euros de valor nominal cada una a 0,05 euros por accion, duplicando simultaneamente el
namero de acciones en circulacion en aquel momento, es decir, pasando el nimero de acciones de
563.128.457 a 1.126.256.914 nuevas acciones en la proporcion de 2 acciones nuevas por cada accion
antigua, sin alteracién alguna de la cifra del capital social de la Sociedad. De esta forma, el capital
social de la Sociedad, que ascendia a la cifra de 56.312.845,7 euros, pasé a estar representado por
1.126.256.914 acciones de 0,05 euros de valor nominal cada una de ellas.

En la actualidad, debido a la dltima ampliacién de capital ejecutada por el Consejo de Vértice de 3 de
julio de 2007 y que fue aprobada en Junta General de Accionistas de 19 de junio de 2007, el capital
social de Vértice 360° es de 59.216.210 euros representado por 118.432.420 acciones de 0,50 euros de
valor nominal por accién.

En orden al valor nominal de la accién, en la Junta Universal de 19 de junio de 2007 también se
acordd por unanimidad autorizar al Consejo de Administracion para que en su caso procediese, en el
plazo maximo de 6 meses desde la fecha del citado acuerdo, a elevar el valor nominal de la totalidad
de las acciones representativas del 100% del capital social de la Sociedad que se hallen en circulacion
en el momento de su ejecucion, mediante la agrupacion de acciones (“contrasplit™) en la proporcion
de 1 accién nueva por cada 10 antiguas, es decir, pasando el valor nominal de la accién de 0,05 euros a
0,50 euros. Esta agrupacion de acciones se ejecutd mediante acuerdo del Consejo de Administracion
de la Sociedad adoptado el 23 de octubre de 2007 e inscrito en el Registro Mercantil de Madrid el 2 de
noviembre de 2007.

21.2  Estatutos y escritura de constitucion

21.2.1 Descripcion de los objetivos y fines del emisor y donde pueden encontrarse los estatutos y
escritura de constitucion.

Segun establece el articulo 2 de los estatutos sociales:
“1) la Sociedad tiene por objeto:
a) La adquisicion, produccion, realizacion publicacion, grabacion, sonorizacion, doblaje,

edicion, postproduccion, emision, transmision, comunicacion publica, importacion y
exportacién, comercializacién, distribucion, exhibicion, reproduccién, transformacion, y
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en cualquier forma, explotacion de obras audiovisuales, literarias y musicales, por toda
clase de medios y en toda clase de soportes de sonido y/o imagen, incluyendo programas
culturales, educativos, cientificos, deportivos, de ocio y/o entretenimiento.

b) La presentacion de servicios de publicidad mediante la creacion, realizacion, edicion,
postproduccion, publicacion, grabacion y comercializacidn de anuncios, carteles, folletos,
campafias publicitarias, propaganda, comunicacién institucional o publica e imagen
corporativa, todo ello por cuenta propia o de terceros.

¢) Laorganizacion, participacion y produccion de todo tipo de eventos, y especialmente, los
referidos al ambito de la comunicacidn comunicativa y empresarial.

d)  Adquirir, poseer, usar, ceder, explotar y disponer por cualquier forma, de patentes,
derechos de edicion, marcas registradas y cualesquiera otros derechos de propiedad
intelectual o industrial, previo el cumplimiento en cada caso de los necesarios requisitos
legales.

e) La adquisicion, tenencia, disfrute, administracion, suscripcién y enajenacion de valores
mobiliarios y de mas titulos de renta fija o variable con exclusion de la actividad
reservada en la legislacion a instituciones y del mercado de valores a Sociedades
especificas.

2. Las actividades sefialadas podran desarrollarse tanto en Espafia como en el extranjero,
pudiendo llevarse a cabo bien directamente, de forma total o parcial, por la Sociedad, o bien
mediante la participacion en otras entidades, con sujecién en todo caso a las prescripciones de
las normas sectoriales o especiales que en su caso sean de aplicacion.”

Los estatutos sociales de Vértice 360° pueden consultarse en el domicilio social de la misma sito en
calle Alcala 518, Madrid y en su pagina web (http://www.vertice360.com.).

21.2.2 Clausulas estatutarias o reglamento interno del emisor relativo a los miembros de los
6rganos administrativo, de gestion y de supervision.

Segun el articulo 29 de los estatutos sociales, la Sociedad esta regida y administrada por un Consejo de
Administracién que estard integrado por un minimo de 5 y un méaximo de 15 miembros. La Junta
General de Accionistas, celebrada el 7 de febrero de 2007, fijo en 11 el nimero de miembros del
Consejo de Administracion.

Para ser Consejero no sera necesario ser accionista, pudiendo serlos tanto personas fisicas como
juridicas. No podran ser Consejeros quienes se hallen incursos en causa legal de incapacidad o
incompatibilidad, especialmente las determinadas por la Ley 5/2006, de 10 de abril, y ademas que
puedan establecerse.

El cargo de Consejero sera remunerado, ademas de las dietas por su asistencia a las reuniones y para el
ejercicio de sus funciones y de los gastos realizados por estos motivos.

El articulo 9.4 del reglamento del Consejo de Administracidn establece que el Consejo procurara que
el nimero de Consejeros dominicales y el de independientes guarden ente si igual o similar proporcién
que la existente entre el capital representado por los Consejeros dominicales y el capital.

Los Consejeros son nombrados por el plazo de 5 afios, pudiendo ser reelegidos por periodos de igual
duracion méxima. Si durante el plazo para el que fueron nombrados, se produjeran vacantes, podra el
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Consejo designar entre los accionistas las personas que hayan de ocuparlas hasta la primera Junta
General de Accionistas.

Segun el articulo 28 del reglamento del Consejo de Administracion (Sesiones del Consejo), el Consejo
de Administracion se reunira con la frecuencia que estime conveniente, pero, cuando menos, una vez
al mes, salvo que por el Presidente se estime la conveniencia, libremente a su juicio apreciada, de
suspender alguna de dichas sesiones

De acuerdo con el articulo 35 de los estatutos sociales, para que los acuerdos del Consejo de
Administracion sean validos, sera necesario, sin perjuicio de lo que puedan prever para determinadas
materias los Estatutos o la Ley, que concurran a la reunion, presentes o representados, al menos la
mitad mas uno de los Consejeros.

En cuanto a la retribucién de los Consejeros el articulo 32 de los Estatutos prevé que el cargo de
Consejero sea retribuido. Esta retribucién consistird en una participacion en los beneficios liquidos,
gue no podra rebasar un 5% del resultado del ejercicio, para el conjunto del Consejo de
Administracion, una vez cubiertas las atenciones de la reserva legal y de haberse reconocido a los
socios un dividendo minimo del 4%. El porcentaje que corresponda a cada ejercicio serd establecido
por la Junta General de Accionistas.

El reglamento interno de conducta aplicable a los miembros del Consejo de Administracion es el
reglamento interno de conducta general vigente de la Sociedad.

21.2.3 Descripcion de los derechos, preferencias y restricciones relativas a cada clase de las
acciones existentes.

Todas las acciones en que se divide el capital social de Vértice 360° son ordinarias, de una Unica serie,
y otorgan los mismos derechos y obligaciones para los accionistas.

Las acciones de Vértice 360° no llevan aparejada prestacion accesoria alguna. De igual modo, los
estatutos sociales de la Sociedad no contienen prevision alguna sobre privilegios, facultades o deberes
especiales dimanantes de la titularidad de las acciones de Vértice 360°.

21.2.4 Descripcion de qué se debe hacer para cambiar los derechos de los tenedores de las
acciones, indicando si las condiciones son mas significativas que las que requiere la ley.

El cambio o modificacion de los derechos de los tenedores de acciones de la Sociedad requerira la
modificacion de los estatutos sociales. Para que la modificacion sea valida, sera preciso que la misma
haya sido acordada por la Junta General de Accionistas con los quorums y mayorias siguientes:

(i)  En primera convocatoria deberan concurrir presentes o representados el 50% del capital
con derecho a voto; y
(i)  En segunda convocatoria sera suficiente la concurrencia del 25% del capital social.
Los acuerdos deben adoptarse por mayoria, salvo en el caso de que concurran accionistas que
representen menos del 50% del capital social, en cuyo caso se requiere mayoria de los dos tercios del

capital presente. Se requiere adicionalmente mayoria de las acciones pertenecientes a la clase afectada,
cuando sean varias las clases afectadas, debe concurrir el acuerdo separado de cada una de ellas.
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Cuando la modificacion afecte s6lo a una parte de las acciones pertenecientes a una misma clase y
suponga un trato discriminatorio entre las mismas, se considerard que constituyen clases
independientes las acciones afectadas y las no afectadas por la modificacién, siendo preciso, por tanto
acuerdo separado para cada una de ellas.

Todas estas condiciones son las establecidas en la LSA.

21.2.5 Descripcion de las condiciones que rigen la manera de convocar las juntas generales
anuales y las juntas generales extraordinarias de accionistas, incluyendo las condiciones de
admision.

De conformidad con lo previsto en los estatutos sociales, en el reglamento de la Junta General de
Accionistas y en la LSA, las condiciones que rigen la manera de convocar las juntas generales de
accionistas y las condiciones de admision son principalmente las siguientes:

Forma de convocatoria y suministro informacién

La Junta General de Accionistas, ordinaria o extraordinaria, se convocara por el Consejo de
Administracion, que podra delegar en la comision ejecutiva tanto la convocatoria como la fijacion del
orden del dia, mediante anuncio publicado en el Boletin Oficial del Registro Mercantil y en uno de los
diarios de mayor circulacion en la provincia, por lo menos un mes antes de la fecha fijada para su
celebracion. Esta prevision resulta de la aplicacion del art. 97.1 de la LSA y prevalece sobre lo
dispuesto en los estatutos sociales de la Sociedad.

El anuncio expresaré la fecha y lugar de la reunién en primera convocatoria y todos los asuntos que
vayan a tratarse incluidos en el orden del dia, asi como el numero de acciones de necesaria posesion
para ejercitar el derecho de asistencia a la Junta General de Accionistas. Asimismo, hara constar la
fecha en la que, si procediera, se reunird la Junta General de Accionistas en segunda convocatoria.
Entre la primera y segunda reunion debera mediar, por lo menos, un plazo de veinticuatro horas. El
anuncio consignara igualmente el lugar y el horario en el que se ponen a disposicion del accionista los
documentos que han de ser sometidos a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, el informe
de gestion, el informe de los auditores de cuentas, el informe sobre el gobierno corporativo y otros
informes preceptivos o que se determinen por el Consejo de Administracion, sin perjuicio de la
facultad que asiste al accionista de solicitar y recibir el envio gratuito de todos los documentos
mencionados.

Si la Junta General de Accionistas, debidamente convocada, no se celebrara en primera convocatoria,
ni se hubiese previsto en el anuncio la fecha de la segunda, debera ésta ser anunciada, con los mismos
requisitos de publicidad que la primera, dentro de los 15 dias siguientes a la fecha de la Junta General
de Accionistas no celebrada y con 8 de antelacion a la fecha de la reunién. Una copia del anuncio
convocando la Junta General de Accionistas se insertara en la pagina web de la Sociedad.

Los administradores deberan convocar la Junta General Extraordinaria de Accionistas cuando lo
solicite un nimero de socios titular de, al menos, un 5% del capital social, expresando en la solicitud
los asuntos a tratar. En este caso, la Junta General de Accionistas debera ser convocada para celebrarse
dentro de los 30 dias siguientes a la fecha en que se hubiese requerido notarialmente al Consejo de
Administracién para convocarla.

Los administradores confeccionaran el orden del dia, incluyendo necesariamente los asuntos que
hayan sido objeto de solicitud.
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Solicitud informacion

A partir de la publicacion de la convocatoria de la Junta General Ordinaria de Accionistas, cualquier
accionista podra obtener de la Sociedad, de forma inmediata y gratuita en el domicilio social o a través
de la pagina web de la Sociedad, las cuentas anuales, la propuesta de aplicacion del resultado, el
informe de gestidn, el informe sobre el gobierno corporativo, el informe de los auditores de cuentas o
cualquier otro que fuera preceptivo.

Desde la fecha de convocatoria de la Junta General ordinaria o extraordinaria, los accionistas podran
examinar en el domicilio social y en la pagina web de la Sociedad las propuestas de acuerdos, los
informes y demés documentacion legalmente exigible. Asimismo, cuando legalmente proceda, podran
solicitar su envio gratuito.

Hasta el séptimo dia anterior al previsto para la celebracion de la Junta General, los accionistas podran
solicitar de los administradores, acerca de los asuntos comprendidos en el orden del dia, las
aclaraciones o informaciones que estimen precisas, o formular por escrito las preguntas que estimen
pertinentes. Asimismo, los accionistas podran solicitar informaciones o aclaraciones o formular
preguntas por escrito acerca de la informacion accesible al publico que se hubiera facilitado por la
Sociedad a la Comision Nacional del Mercado de Valores desde la celebracion de la ultima Junta
General de Accionistas.

El Consejo de Administracion estara obligado a facilitar la informacidn por escrito hasta el dia de la
celebracion de la Junta General de Accionistas.

En el lugar sefialado para la celebracion de Junta General de Accionistas y el dia de su celebracion,
existirad a disposicion del accionista la documentacion a la que anteriormente se ha hecho referencia.

Durante la celebracion de la Junta General, los accionistas de la Sociedad podréan solicitar verbalmente
las informaciones o aclaraciones que consideren convenientes acerca de los asuntos comprendidos en
el orden del dia y, en caso de no ser posible satisfacer el derecho del accionista en ese momento, el
Consejo de Administracion estara obligado a facilitar esa informacion por escrito dentro de los 7 dias
siguientes al de la terminacion de la Junta General de Accionistas.

El Consejo de Administracion estard obligado a proporcionar la informacién solicitada al amparo de lo
antes indicado, salvo en los casos en que, a juicio del Presidente, la publicidad de la informacion
solicitada perjudique los intereses sociales.

No procederd la denegacion de informacién cuando la solicitud esté apoyada por accionistas que
representen, al menos, la cuarta parte del capital social.

Derecho de asistencia

Podran asistir a la Junta General los accionistas que sean titulares de una o mas acciones, siempre que
las tengan inscritas en el correspondiente registro contable con 5 dias de antelacién a su celebracion, y
dispongan de la correspondiente tarjeta de asistencia, que se expedird con caracter nominativo por las
entidades que legalmente corresponda.

El registro de las tarjetas de asistencia comenzard desde una hora antes de la sefialada para la
celebracion de la Junta General de Accionistas.
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Derecho de representacion

Todo accionista que tenga derecho de asistencia podra hacerse representar en la Junta General de
Accionistas por medio de otra persona, aunque ésta no debera ser accionista.

La representacién debera conferirse por escrito o por medios de comunicacion a distancia, siempre que
se garantice debidamente la identidad de los sujetos intervinientes, y con caracter especial para cada
Junta General de Accionistas.

Estas restricciones no seran de aplicacion cuando el representante sea el cdnyuge o un ascendiente o
descendiente del representado ni tampoco cuando aquél ostente poder general conferido en documento
publico con facultades para administrar todo el patrimonio que el representado tuviere en territorio
nacional.

La representacion es siempre revocable. La asistencia personal del representado a la Junta General de
Accionistas tendra valor de revocacion.

Solicitud publica de representacion

En el caso que los propios administradores de la Sociedad, las entidades depositarias de los titulos o
las encargadas del registro de anotaciones en cuenta soliciten la representacion para si 0 para otro y, en
general, siempre que la solicitud se formule de forma publica, el documento en que conste el poder
debera contener o llevar anejo el orden del dia, asi como la solicitud de instrucciones para el ejercicio
del derecho de voto y la indicacion del sentido en que votara el representante en caso de que no se
impartan instrucciones precisas. La delegacién podré incluir también aquellos puntos que, aun no
estando previstos en el orden del dia de la convocatoria, puedan ser tratados en la reunion, por asi
permitirlo la ley.

21.2.6 Clausulas estatutarias o reglamento interno del emisor que tenga por efecto retrasar,
aplazar o impedir un cambio en el control del emisor.

No existe disposicion alguna en los estatutos sociales ni en ninguno de sus reglamentos internos que
tenga por efecto retrasar, aplazar o impedir un cambio en el control de Vértice 360°.

Tampoco existe ninguna disposicion que limite el nimero de votos que puede emitir cada accionista.

21.2.7 Clausulas estatutarias o reglamento interno, en su caso, que rija el umbral de propiedad por
encima del cual deba revelarse la propiedad del accionista.

Salvo en los casos previstos en la ley, no existe disposicion alguna en los estatutos sociales de Vértice
360° ni en ninguno de sus reglamentos internos que establezca el umbral de propiedad por encima del
cual deba revelarse la propiedad de sus accionistas.

21.2.8 Clausulas estatutarias o reglamento interno que rigen los cambios en el capital, si estas
condiciones son mas rigurosas que las que requiere la ley.

Las condiciones establecidas por los estatutos sociales y por el reglamento del Consejo de

Administracion y por el reglamento de la Junta General de Accionistas, son las mismas que requiere la
LSA para los cambios en el capital.
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22. CONTRATOS IMPORTANTES

Al margen de contratos celebrados en el desarrollo ordinario de la actividad de la Sociedad
mencionados en el presente Folleto, del pacto de no competencia y del acuerdo de sindiciacion de
acciones que se decriben en los epigrafes 14.2 y 18.3, respectivamente, no hay otros contratos ajenos
al negocio ordinario de la Sociedad que sean relevantes, ni contratos celebrados con cualquier
sociedad del Grupo Vértice 360° que contenga una clausula en virtud de la cual cualquier sociedad del
Grupo Vértice 360° tenga una obligacion o un derecho que sean relevantes para el Grupo Vértice 360°.

23. INFORMACION DE TERCEROS, DECLARACIONES DE EXPERTOS Y
DECLARACIONES DE INTERES.

23.1  Declaraciones o informes atribuidos a expertos

Sabadell Corporate Finance ha elaborado un informe, de fecha 29 de octubre de 2007, sobre el valor
razonable de las acciones de la Sociedad. En dicho informe se concluye que:

“Sobre la base del Plan de Negocio comentado y del andlisis realizado, Sabadell
Corporate Finance considera que el valor razonable asignable al negocio organico de
Vértice 360 se sitla en el rango comprendido entre 240 y 260 millones de euros.

Sin embargo, existen determinados factores que confluyen en Vértice 360 como son un
modelo de liderazgo en el sector audiovisual y un modelo de integracion de nuevas
compafiias al Grupo, todo ello respaldado por la experiencia y trayectoria del equipo
directivo, que consideramos que confieren al Grupo un potencial de valor adicional
significativo respecto de la estimacion realizada, si bien no resulta objetivamente
cuantificable y objetivable y, por ello, no ha sido objeto de estimacién y célculo por
parte de Sabadell Corporate Finance.”

23.2  Veracidad y exactitud de los informes emitidos por los expertos

La informacion procedente de terceros incluida en el presente Documento de Registro se ha
reproducido con exactitud y, en la medida que la Sociedad tiene conocimiento y puede determinar a
partir de la informacion elaborada por dicho experto, no se ha omitido hecho alguno que haria que la
informacion reproducida fuese inexacta o engafiosa.

24, DOCUMENTOS PARA CONSULTA

Durante el periodo de validez del presente Folleto, pueden inspeccionarse los documentos de la
Sociedad que se indican a continuacion:

Estatutos, reglamentos y la escritura de constitucion de la Sociedad

Los estatutos sociales, el reglamento de la Junta General de Accionistas, el reglamento del Consejo de
Administracién y el reglamento interno de conducta en los Mercados de Valores de Vértice 360° estan
a disposicion del publico y pueden ser consultados en el domicilio social, sito en Calle Alcald 518,
28027, Madrid asi como en el Registro Mercantil (todos salvo el reglamento interno de conducta).
Adicionalmente, los estatutos sociales, el reglamento de la Junta General de Accionistas, el reglamento
del Consejo de Administracion y el reglamento interno de conducta de Vértice 360° pueden ser
consultados a través de la pagina web de la Sociedad (http://www.vertice360.com.) y en la pagina web
(http://wvww.cnmv.es) de la CNMV (salvo los estatutos sociales de Vértice 360°).
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La escritura de constitucion de Vértice 360° esta a disposicion del publico y puede ser consultada en el
domicilio social de la Sociedad antes indicado, asi como en el Registro Mercantil de Madrid.

Informacion financiera historica de la Sociedad para cada uno de los dos ejercicios anteriores a la
publicacién del Documento de Registro.

La informacién financiera historica de Vértice 360° consistente en las cuentas anuales individuales
auditadas correspondiente al ejercicio social cerrado a 31 de diciembre de 2006, y cuentas anuales
consolidadas auditadas del ejercicio a 31 de diciembre 2006, esta a disposicién del pablico y puede ser
consultada en el domicilio social de la Sociedad, sito en Madrid, Calle Alcala 518, principal, 28027 asi
como en el Registro Mercantil, en la pagina web de la Sociedad (http://www.vertice360.com) y en la
pagina web de la CNMV (http://www.cnmv.es).

Otra informacion

Informes y otros documentos elaborados a peticion de Vértice 360° que estan incluidos en parte o
mencionados en el Folleto:

“Informe especial sobre informacion financiera consolidada pro-forma” realizado por
Deloitte sobre los estados financieros combinados pro-forma correspondientes al ejercicio
2006, preparados considerando que sobre todas la sociedades que formaban parte del
perimetro de consolidacion legal a 31 de diciembre de 2006, existiera un control comun
desde 1 de enero de 2006.

- Informe de “revision limitada” realizado por Deloitte sobre la informacion financiera del
Grupo Vértice 360° del periodo 1 de enero a 31 de mayo de 2007.

- Informe de opinidn de valor del Grupo Vértice 360°, de 29 de octubre de 2007, realizado
por Sabadell Corporate Finance en calidad de experto independiente.

- “Informe de revision acerca de informacion financiera prospectiva”, de 22 de noviembre
de 2007, elaborado por Capital Auditores, S.L. en calidad auditor independiente.

Todos estos informes descritos se pueden consultar tanto en el domicilio social de la Sociedad sito en
Calle Alcala 518, 28027 Madrid y en la pagina web de Vértice 360° (http://www.vertice360.com) y en
el registro de la CNMV.

25. INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES

Véase epigrafe 7.2 del presente Documento de Registro.
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Este Folleto esta visado en todas sus paginas y firmado en Madrid, a 13 de diciembre de 2007.

Firmado en representacion de Vértice Trescientos Sesenta Grados, S.A.
P.P.

D. José Maria Irisarri Nufiez
Presidente del Consejo de Administracion y
Consejero Delegado
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