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El presente Reglamento, al amparo de lo previstoen los articulos 83a89y 93 a 98 de la
Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion,
(en adelante “ LMVSI”), en el Reglamento (UE) n°® 648/2012, del Parlamento Europeo y
del Consejo, de 4 dejulio de 2012, relativo a los derivados extrabursatiles, las entidades
de contrapartida central y los registros de operaciones (en adelante “EMIR"), y demas
legislacién aplicable, regula el régimen de funcionamiento y econémico de la Entidad
de Contrapartida Central “"BME CLEARING, S.A.U.” ("'BME CLEARING") y aborda, entre
otros extremos, los servicios prestados por la misma, los requisitos de acceso a la
condicién de Miembro de BME CLEARING, las clases de Miembros, las Garantias
exigibles y las obligaciones de informacion en relacién con las Transacciones sobre
Instrumentos Financieros y otros activos respecto de las que BME CLEARING actua
como Entidad de Contrapartida Central.

Las Condiciones Generales de cada Segmento de BME CLEARING desarrollaran este
Reglamento, formando parte integrante del mismo.

La normativa de desarrollo de este Reglamento se establecera en las Circulares e
Instrucciones que BME CLEARING apruebe de acuerdo con el Reglamento.

El presente Reglamento, las Condiciones Generales y sus normas de desarrollo, que
seran de obligado cumplimiento para los Miembros de BME CLEARING, los Clientes, los
Clientes Indirectos y, en general, los usuarios de los servicios que preste BME
CLEARING, asi como todos los derechos y obligaciones que de los mismos resulten para
éstos y para BME CLEARING, se aplicaran e interpretaran conforme a lo dispuesto por la
legislacion espafiola.

BME CLEARING tiene la condicion de sistema a los efectos previstos en la Ley 41/1999,
de 12 de noviembre sobre sistemas de pagos y liquidacion de valores, y en la Directiva
98/26/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de mayo de 1998, sobre la
firmeza de la liquidacién en los sistemas de pagos y de liquidacion de valores.

Las decisiones generales o particulares que, de acuerdo con las disposiciones del
presente Reglamento, se encuentren dentro de su ambito de aplicacién y cuya
adopcién corresponda a BME CLEARING, se adoptaran de conformidad con las
condiciones y criterios que establezca el Consejo de Administracion de BME CLEARING.

Los términos utilizados en el presente Reglamento y en su normativa de desarrollo
tendran el significado que se les atribuye a continuacion, salvo que se establezca
expresamente otro alcance o significado en alguno de los casos en que sean utilizados:
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Acuerdos de compensacién indirecta (clearing indirecto): Conjunto de relaciones
contractuales entre el Miembro Compensador, el Cliente Directo y el Cliente Indirecto,
gue permite al Cliente Directo prestar servicios de compensacién a un Cliente Indirecto.

Autoridad Competente: La Comisién Nacional del Mercado de Valores, como
autoridad designada por Espafia para desempefar las actividades de autorizaciény
supervision de las entidades de contrapartida central establecidas en Espafia en
aplicacion de EMIR.

Asi mismo, se considerara Autoridad Competente a cualquier otra Autoridad o
Autoridades que tengan legalmente atribuidas potestades respecto de la autorizaciony
supervision de la actuacion de los Miembros, de los Clientes y de BME CLEARING.

Autoridad de Resolucién: La Comisién Nacional del Mercados de Valores, como
autoridad designada de acuerdo con el articulo 3 del Reglamento (UE) 2021/23 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de diciembre de 2020 relativo a un marco
para larecuperaciony laresolucion de entidades de contrapartida central (en adelante
“Reglamento de recuperacion y resolucién”)

BME CLEARING BME CLEARING, S.A.U.

Cerrar Posiciones: Realizar Transacciones de signo contrario a las Transacciones
previamente registradas en la correspondiente Cuenta o, segun corresponda,
determinar el vencimiento anticipado y/o la liquidacion en efectivo de las Posiciones, en
los casos y por los procedimientos que BME CLEARING determine. Las Condiciones
Generales de los diferentes Segmentos podran establecer reglas particulares sobre el
modo de proceder al cierre de Posiciones.

Circular: Norma aprobada por BME CLEARING, de caracter general y de obligado
cumplimiento, que desarrolla y complementa el Reglamento y las Condiciones
Generales.

Cliente: Persona, fisica o juridica, entidad o institucién que, a través de un Miembro
Compensador o de un Miembro No Compensador y con sujecion a los requisitos
previstos en el presente Reglamento y en las correspondientes Condiciones Generales y
su normativa de desarrollo, actia en uno o varios Segmentos, registrandose las
Transacciones realizadas por su cuenta, las Posiciones resultantes de esas
Transacciones, las Garantias exigidas y el Colateral, en una Cuenta de Cliente con
segregacion individual (ISA Agencia o ISA PtoP) o una Cuenta de Clientes con
segregacién émnibus (OSA), de acuerdo con su eleccion.

Cliente Compensador Directo: Entidad que, a través de un Miembro Agente, y con
sujecion a los requisitos previstos en el presente Reglamento y las correspondientes
Condiciones Generales y Circulares de desarrollo, actia en uno o varios Segmentos,
registrandose las Transacciones realizadas por su cuenta, las Posiciones resultantes de
esas Transacciones, las Garantias exigidas y el Colateral, en la Cuenta Propia del Cliente
Compensador Directo.

Reglamento 8
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Cliente Directo: A los efectos de clearing indirecto, entidad de crédito o empresa de
servicios de inversion que, teniendo la condicion de Miembro No Compensador,
Miembro No Compensador Ordinario, o Cliente de un Miembro Compensador, presta
servicios de compensacion a un Cliente Indirecto, al amparo de un Acuerdo de
Compensacion Indirecta.

Cliente Indirecto: A los efectos de clearing indirecto, persona fisica o juridica, entidad
o institucion, cliente de un Cliente Directo que recibe indirectamente servicios de
compensacion en uno o varios Segmentos, a través de un Cliente Directo,
registrandose las Transacciones realizadas por su cuenta, las Posiciones resultantes de
esas Transacciones, las Garantias exigidas y el Colateral, en el Registro Central a cargo
de BME CLEARING, en una Cuenta OSA de Clearing Indirecto o en una Cuenta GOSA de
Clearing indirecto, de acuerdo con la eleccién del Cliente Indirecto, todo ello al amparo
de un Acuerdo de Compensacién Indirecta.

Colateral: Activos aportados a favor de BME CLEARING, anotados en las
correspondientes Cuentas de Colateral, en que se materializan las Garantias exigidas,
cuya funcion es cubrir los riesgos de Incumplimiento de las obligaciones contraidas por
Miembros y Clientes.

Compensacion: Creacién de una Unica obligacién juridica que abarca todas las
obligaciones de pagoy derechos de cobro de efectivo o las obligaciones de entrega y
derechos alarecepciénde valores u otros instrumentos financieros o activos derivadas
de las Transacciones registradas en aquellas Cuentas respecto de las cuales asi se
establezca, en virtud de la cual, las partes s6lo tendran derecho a exigirse el saldo neto
resultante de tales obligaciones y derechos, reflejado en una Posicidn neta.

Comunicacion para Registro: Acto por el que un Miembro o un Mercado, actuando
por cuenta de un Miembro, comunica a BME CLEARING, para su Registro, una
Transaccién de Mercado.

Condiciones Generales: Normas que, desarrollando el presente Reglamento y
formando parte integrante del mismo, establecen los términosy condiciones aplicables
en cada uno de los Segmentos en relacién a los servicios y funciones que BME
CLEARING lleva a cabo y pueden establecer condiciones y requisitos especificos en
relacién con la actividad de los Miembros y de los Clientes a propésito del Segmento al
gue se refieran.

Contrapartida: Actuacién de interposicidon por cuenta propia que llevan a cabo los
Miembros respecto de sus Clientes o de sus Miembros No Compensadores Ordinarios,
asi como los Clientes Directos respecto de los Clientes Indirectos, en relacion con los
procesos de compensacion y liquidacion de las obligaciones derivadas de las
Transacciones anotadas en las Cuentas en las que asi se prevea.

Contrapartida Central: Actuacién de BME CLEARING de interposicién por cuenta
propia respecto de los Miembros y de los Clientes titulares de Cuentas del Registro
Central, en relacién conlos procesos de compensaciény liquidacion de las obligaciones
derivadas de las Transacciones registradas en dichas Cuentas.

Reglamento 9
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Cuenta: Parte del Registro de Operaciones en que se anotan las Transacciones, las
Posiciones resultantes, las Garantias exigidas y el Colateral, asi como las restantes
actuaciones derivadas de las Transacciones registradas que deban ser objeto de
anotacion.

Salvo que este Reglamento y sus disposiciones de desarrollo establezcan un régimen
distinto, cada Cuenta del Registro Central estara formada, a su vez, por una o varias
Cuentas de Posicién, de Garantias y de Colateral, que tienen caracter instrumental, a
efectos administrativos y operativos de llevanza del Registro Central y a efectos de
gestion de riesgos.

Es, también, un término genérico que incluye todas las Cuentas de las que responde un
Miembro o todas las Cuentas de un Cliente, tanto Cuentas del Registro Central como
Cuentas de Registro de Detalle, en su caso.

Cuenta de Cliente con segregacion individual-Agencia (ISA Agencia): Cuenta cuyo
titular es un Cliente, en la que se registran de forma individualizada las Transacciones,
Posiciones, Garantias y Colateral de dicho Cliente.

Cuenta de Cliente con segregacion individual- Principal a principal (ISA PtoP):
Cuenta cuyo titular es un Miembro Compensador, en la que se registran de forma
individualizada, las Transacciones, Posiciones, Garantias y Colateral mantenidas por el
Miembro Compensador, en nombre propio y por cuenta de un Unico Cliente.

Cuenta de Clientes con segregacién émnibus (OSA): Cuenta cuyo titular es un
Miembro Compensador, en la que se registran las Transacciones, Posiciones, Garantias
y Colateral mantenidos por el Miembro Compensador, en nombre propio y por cuenta
de una pluralidad de Clientes.

Cuenta de Clientes con segregacion 6mnibus- Clearing indirecto (OSA de Clearing
indirecto): Cuenta cuyo titular es un Miembro Compensador, un Miembro No
Compensador o un cliente de un Miembro Compensador, en la que se anotan las
Transacciones, Posiciones, Garantias y Colateral mantenidos por cuenta de una
pluralidad de Clientes Indirectos del titular de la Cuenta o de un Miembro No
Compensador Ordinario del Miembro Compensador General titular de la Cuenta.

Cuenta de Clientes con segregacién émnibus de registro bruto- Clearing indirecto
(GOSA de Clearing indirecto): Cuenta cuyo titular es un Miembro Compensador, un
Miembro No Compensador o un cliente de un Miembro Compensador, en la que se
anotan las Transacciones, Posiciones y Garantias mantenidos por cuenta de cada uno
de los Clientes Indirectos del titular de la Cuenta o de un Miembro No Compensador
Ordinario del Miembro Compensador General titular, y en las que se anota el Colateral
mantenido por cuenta del conjunto de dichos Clientes Indirectos.

Cuenta de Colateral por Posicion: Cuenta de caracter instrumental en la que se anota
el Colateral directamente destinado a cubrir las Garantias exigidas por Posiciony
reflejadas en las correspondientes Cuentas de Garantias.

Reglamento 10
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Cuenta de Colateral por Garantias: Cuenta de caracter instrumental en la que se
anota el Colateral destinado a cubrir Garantias exigidas a un Miembro, distintas de las
Garantias por Posicién (diferenciando la aportaciéon a la Garantia Colectiva, la Garantia
Individual y la Garantia Extraordinaria).

Cuenta instrumental de Colateral o Cuenta Buffer: Cuenta de caracter instrumental
enla que se anota el Colateral destinado a cubrir, al final del dia, el déficit de Colateral
de las Cuentas de Colateral.

Cuenta de Garantias: Cuenta de caracter instrumental en la que se anotan los
importes correspondientes a las Garantias por Posicion exigidas en relacién con las
Posiciones registradas en Cuentas de Posicidon, pudiendo ser de calculo neto o de
calculo bruto. Son también Cuentas de Garantias aquellas en las que se anotan los
importes correspondientes a las Garantias exigidas a un Miembro en relacién con su
actuacion en cada uno de los correspondientes Segmentos distintas de las Garantias
por Posicion (la aportacién a la Garantia Colectiva, la Garantia Individual y la Garantia
Extraordinaria).

Cuenta de Posicién: Cuenta de caracter instrumental en la que se anotan las
Transaccionesy Posiciones resultantes de las mismas. La Cuenta de Posicién puede ser
de registro bruto o de registro neto.

Cuenta de Registro de Detalle: en los casos en que asi se prevea para un determinado
Segmento en las correspondientes Condiciones Generales, y respecto de las Cuentas
OSA del Registro Central, Cuenta cuyo titular es un Cliente y en la que se registran las
Transacciones, Posiciones, Garantias exigidas, en su caso, y Colateral aportado por el
Cliente, reflejando la Posicién del Cliente frente al Miembro Compensador titular de la
Cuenta OSA.

Cuenta Propia: Cuenta cuyo titular es un Miembro Compensador o un Miembro No
Compensador, en la que se anotan las Transacciones, Posicidon, Garantias y Colateral
del Miembro titular.

Dia Habil: Aquel dia establecido como tal en el calendario que BME CLEARING publicara
antes del inicio de cada afio natural para cada uno de sus Segmentos.

Entidad de Contrapartida Central: Entidad que realiza funciones de Contrapartida
Central de acuerdo con las disposiciones de los articulos 83 a 89y 93 a 98 del Texto
Refundido de la LMVSI y 14 y siguientes de EMIR. En el presente Reglamento dicho
término designa a BME CLEARING.

Garantia: importes exigidos alos Miembros y Clientes, segun sea el caso, conforme a
lo dispuesto en el presente Reglamentoy su normativa de desarrollo, anotados en las
correspondientes Cuentas de Garantias, para cubrir los riesgos de Incumplimiento de
las obligaciones contraidas por Miembros y Clientes.

Incidencias en la Liquidaciéon: En aquellos Segmentos en que asi se prevea en las
correspondientes Condiciones Generales, retraso en el cumplimiento de las

Reglamento 1
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obligaciones de entrega de los valores o del efectivo resultantes de la Liquidacion de
Posiciones.

Incumplimiento: Situaciéon en la que un Miembro o Cliente no cumple los requisitos
exigidos o las obligaciones estipuladas en este Reglamento y normativa de desarrollo
para llevar a cabo sus actividades.

Intervalo de Valoracién: Rango de Precios que podra tomar un Instrumento
Financiero, utilizados parael calculo de Garantias, y acotados por un valor maximo y un
valor minimo.

Instruccion: Norma aprobada por BME CLEARING, de caracter concreto y de obligado
cumplimiento, que desarrolla o aplica el Reglamento, las Condiciones Generales y las
Circulares.

Instrumento Financiero: Término genérico que incluye todoslos valores negociablesy
los instrumentos financieros a los que se refiere el articulo 2 de la LMVSI, que son
objeto de las Transacciones respecto de las cuales BME CLEARING desarrolla alguna de
sus funciones.

Liquidacion: Término genérico que incluye todas las actuaciones de determinaciény
exigencia de importes de efectivo o de Instrumentos Financieros o activos que se llevan
a cabo en relacién con las Transacciones registradas.

Liquidacion de Posiciones: Procedimiento para el cumplimiento de las obligaciones de
los Miembros, de los Clientes y de BME CLEARING derivadas de las Posiciones abiertas
mediante la entrega de valores, Instrumentos Financieros y/o activos y efectivo en el
correspondiente sistema de liquidacién o a través de sistemas de pago o de
mecanismos de pago de efectivo o de entrega de activos, de acuerdo con lo que se
establezca para cada Segmento de la ECC en las correspondientes Condiciones
Generales o por Circular.

Mercado: Mercado regulado, sistema multilateral de negociacién y sistema organizado
de contratacién con el que BME CLEARING haya celebrado el correspondiente acuerdo
para desarrollar algunas de sus funciones respecto de las operaciones ejecutadas en
aquellos.

Miembro: Denominacidn genérica que incluye cualquier tipo de Miembro de BME
CLEARING de los previstos en el Capitulo 2 del presente Reglamento.

Miembro Agente: Miembro Compensador General que actia en BME CLEARING en
nombre y por cuenta de un Cliente Compensador Directo.

Miembro Compensador General: Tipo de Miembro que participa en BME CLEARING
como miembro compensador de conformidad con el articulo 2, 14) de EMIR y que,
teniendo como Contrapartida Central a BME CLEARING, puede llevar a cabo todas las
actuaciones previstas en el presente Reglamento para los Miembros, manteniendo
toda clase de Cuentas y actuando por cuenta propia, por cuenta de sus Clientes, de los
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Miembros No Compensadores y de los Miembros No Compensadores Ordinarios. Sélo
los Miembros Compensadores Generales podran actuar como Miembros Agentes.

Miembro Compensador Individual: Tipo de Miembro que participa en BME CLEARING
como miembro compensador de conformidad con el articulo 2, 14) de EMIR y que,

teniendo como Contrapartida Central a BME CLEARING, puede llevar a cabo todas las
actuaciones previstas en el presente Reglamento para los Miembros, si bien sélo por
cuenta propiay respecto de sus Clientes, pero no respecto de ningun otro Miembro.

Miembro No Compensador: Tipo de Miembro que, teniendo como Contrapartida
Central a BME CLEARING, puede llevar a cabo las actuaciones que se detallan en el
articulo 6.2 del presente Reglamento, manteniendo las Cuentas previstas en el articulo
7.1.b), y actuando por cuenta propia o de sus Clientes y Clientes Indirectos.

Miembro No Compensador Ordinario: Tipo de Miembro que, teniendo como
Contrapartida a su Miembro Compensador General, y no manteniendo Cuentas en el
Registro de Operaciones de BME CLEARING, puede llevar a cabo las actuaciones que se
detallan en el articulo 6.3 del presente Reglamento, actuando por cuenta propia o de
sus Clientes Indirectos.

Miembro Registrador: Miembro Compensador, Individual o General, que realiza la
funcion de gestionar un Registro de Detalle.

Miembro/Cliente Incumplidor: Miembro o Cliente que incurra en el régimen de
Incumplimientos recogido en el Capitulo 9 del presente Reglamento.

Pérdidas no derivadas de Incumplimiento: valoracion econémicadel dafio o pérdida
producido en los casos previstos en el presente Reglamento y su normativa de
desarrollo, diferentes al Incumplimiento, que debera ser soportado por BME CLEARING
y por los Miembros, de acuerdo con los criterios de asignacion de Pérdidas no
derivadas de Incumplimiento establecidos en el presente Reglamento y su normativa
de desarrollo.

Posicion: Saldo de Instrumentos Financieros, activos y efectivo resultante en cada
momento de las Transacciones registradas en una determinada Cuenta. La Posicién
resultante sera neta en aquellas Cuentas respecto de las que se haya establecido la
aplicacion de la Compensacién, y, en otro caso, bruta.

Registro: Acto por el que BME CLEARING anota las Transacciones en las Cuentas
correspondientes del Registro Centraly por el que los Miembros Registradores anotan
simultaneamente las Transacciones en sus Cuentas del Registro de Detalle.

Registro de Operaciones: Término que engloba el sistema de registro formado por el
Registro Central y el Registro de Detalle.

Registro Central: Sistema de registro, gestionado por BME CLEARING, de las
Transacciones anotadas en las Cuentas abiertas por los Miembros en BME CLEARING,
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asi como de las Posiciones resultantes, Garantias exigidas, Colateral y demas
actuaciones derivadas de las Transacciones registradas.

Registro de Detalle: Sistema de registro, gestionado por cada Miembro Registrador,
de las Transacciones, Posiciones, Garantias y Colateral, registradas en las Cuentas de
Registro de Detalle abiertas por los Clientes en dichos Miembros, en relacién con las
Cuentas OSA del Registro Central y para aquellos Segmentos en que asi se determine
en las correspondientes Condiciones Generales.

Reglamento: El presente Reglamento, que constituye norma de ordenacion y disciplina
del Mercado de Valores, siendo de obligado cumplimiento para todos los participantes
en BME CLEARING. Las Condiciones Generales de cada Segmento forman parte
integrante del mismo.

Saldo Final Neto: Valor en efectivo que resulta de aplicar, respecto de la Posicion
registrada en cada una de las Cuentas, las medidas de cierre de Posiciones, ejecucion
de Colateral y compensacion contractual de las obligaciones y derechos de un Miembro
o Cliente, que constituye la Unica obligacion juridica exigible entre BME CLEARING y el
Miembro o Cliente, o entre estos ultimos, en relacién con dichas Cuentas, de
conformidad de con lo previsto en el articulo 42.3 y articulos 43 y siguientes del
presente Reglamento. Es también Saldo Final Neto el valor en efectivo resultante de la
compensacion contractual de los diferentes Saldos Finales Netos hallados en la forma
descrita anteriormente y, por tanto, de la totalidad de las obligacionesy derechos de un
Miembro o Cliente que constituye la Unica obligacion juridica exigible entre BME
CLEARINGY el Miembro o Cliente, o entre éstos ultimos, de conformidad conlo previsto
en el articulo 42.3 y articulos 43 y siguientes del presente Reglamento.

Segmento: Conjunto de Instrumentos Financieros o activos de caracteristicas similares
y Transacciones de las que son objeto, que son considerados conjuntamente a los
efectos de la normativa particular aplicable en relacién conlos servicios que presta BVIE
CLEARING y la metodologia de calculo de Garantias exigibles.

Solicitud de Registro: Acto por el que un Miembro o un sistema de liquidacién con el
gue BME CLEARING haya alcanzado el correspondiente acuerdo para la Liquidacion de
las Posiciones registradas en BME CLEARING, actuando por cuenta de un Miembro,
solicita a BME CLEARING el Registro de una Transaccién fuera de Mercado.

Supervisor General de BME CLEARING: Persona nombrada por BME CLEARING que
desempenfa la funcién de vigilar el ordenado desarrollo de las actividades de BME
CLEARING, aplicando el Reglamento y demas normas de aplicacién.

Supervisor de BME CLEARING: Persona que desempefia la funcién de vigilar el
ordenado desarrollo de las actividades de BME CLEARING, aplicando el Reglamento y
demas normas de aplicacién, por delegaciéon del Supervisor General.

Transaccion: Término genérico que engloba los negocios juridicos sobre los
Instrumentos Financieros u otros activos que BME CLEARING determine, respecto de
los que BME CLEARING desarrolla alguna de sus funciones.
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Transaccion de Mercado: Transaccion sobre Instrumentos Financieros u otros activos
admitidos a negociacién en un Mercado con el que BME CLEARING haya celebrado el
correspondiente acuerdo, y que resulta de operaciones ejecutadas en el
correspondiente Mercado.

Transaccion fuera de Mercado: Transaccion sobre Instrumentos Financieros u otros
activos, que resulta de operaciones ejecutadas al margen de los Mercados con los que
BME CLEARING haya celebrado los correspondientes acuerdos, en relaciéon con
Instrumentos Financieros u otros activos, admitidos o no a negociacién en tales
Mercados.

Traspaso: Anotacion mediante la cual se cambia de una Cuenta a otra el Registro de
una Transaccién o de la totalidad o una parte de una Posicion.

En su condicion de Entidad de Contrapartida Central BME CLEARING realiza funciones
de interposicion por cuenta propia respecto de las obligaciones derivadas de las
Transacciones registradas en el Registro Central, en los términos previstos en el
presente Reglamento y su normativa de desarrollo.

BME CLEARING actia como ECC de las Transacciones sobre los Instrumentos
Financieros u otros activos que se enuncian a continuacion:

En el Segmento de Renta Variable:

— Compraventas de valores de Renta Variable (Transacciones de Mercado y
Transacciones fuera de Mercado).

En el Segmento de Renta Fija (Transacciones de Mercado y Transacciones fuera de
Mercado):

— Compraventas al contado o a plazo sobre valores de Renta Fija.

— Compraventas simultaneas sobre valores de Renta Fija.

En el Segmento de Derivados Financieros (Transacciones de Mercado):
— Compraventas de Contratos de Futuro.

— Compraventas de Contratos de Opcion.

En el Segmento de Energia:

— Compraventas de Contratos de Futuro sobre Electricidad MIBEL (Transacciones
de Mercado).

— Futuros sobre Electricidad MIBEL.
Reglamento 15
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— Swaps sobre Electricidad MIBEL.

— Compraventas Contratos de Futuro sobre Gas (Transacciones de Mercado y
fuera de Mercado):

— Futuros de Gas Natural y
— Futuros de Gas Natural Licuado.

— Contratos Spot sobre Gas Natural o Gas Natural Licuado (Transacciones de
Mercado y fuera de Mercado).

— Contratos de Préstamo sobre Gas Natural o Gas Natural Licuado (Transacciones
fuera de Mercado), y

— Contratos de Depdsito sobre Gas Natural o Gas Natural Licuado (Transacciones
fuera de Mercado).

En el Segmento de Derivados de Tipo de Interés (IRS) (Transacciones de Mercado y
fuera de Mercado):

— Swaps de tipo de interés.
— Compraventas a plazo de tipo de interés.
En el Segmento de Derivados de Activos Digitales (Transacciones de Mercado):

— Futuros sobre Cripto indices

BME CLEARING detallara por Circular o Instruccion, tal y como se establezca en las
correspondientes Condiciones Generales, los Instrumentos Financieros u otros activos
que constituyen el objeto de estas Transacciones.

BME CLEARING prestara, en relacién con las Transacciones respecto de las que actua
como ECC, servicios de Registro, de Contrapartida Central, de Compensaciéony de
Liquidacién, en los términos previstos en el presente Reglamento y su normativa de
desarrollo.

Las funciones de BME CLEARING en relacién con la organizacién y gestién de sus
servicios, que seran objeto de desarrollo en las correspondientes Condiciones
Generales, Circulares o Instrucciones, comprenden:

Determinar las Transacciones respecto de los que BME CLEARING actuara como
Entidad de Contrapartida Central, asi como los Instrumentos Financieros u otros
activos que podran constituir el objeto de tales Transacciones, y aprobar las
correspondientes Condiciones Generales, en las que se definen los términosy
condiciones aplicables a la prestacién por BME CLEARING de sus servicios de
Registro, Contrapartida Central, Compensacién y Liquidacion.
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Organizar, dirigir, ordenar, gestionar y supervisar, de acuerdo con lo que se
establezca para cada Segmento en las correspondientes Condiciones Generales, la
Compensacidony Liquidaciéon de las Transacciones, y, en su caso, la Liquidacién de
las Posiciones, procurando la maxima eficacia en el desarrollo de su actuacion como
ECC.

Organizar, dirigir, ordenar y gestionar la llevanza del Registro Central.

Ordenar y supervisar la llevanza del Registro de Detalle por los Miembros
Registradores.

Actuar como Contrapartida Central de las Transacciones anotadas en las Cuentas
del Registro Central.

Calcular y exigir el importe de las Garantias necesarias para cubrir los riesgos
asociados al Incumplimiento de las obligaciones contraidas por Miembros y Clientes
y, en su caso, custodiar el Colateral aportado.

Reportar a un registro de operaciones o a la Autoridad Europea de Valores'y
Mercados, segun corresponda, por cuenta propia o por delegacion de las
correspondientes contrapartidas, con sujecion a los términos y condiciones
previstos en la normativa de la Unién Europea, las Transacciones sujetas a la
obligacion.

De acuerdo con los términos y condiciones previstos en la normativa de la Unién
Europea o, en su caso, con los criterios que establezca la Autoridad Europea de
Valores y Mercados, BME CLEARING podra establecer por Circular criterios y
formatos de reporte al que deberan ajustarse las notificaciones que los Miembros o
Clientes realicen a un registro de operaciones o a la Autoridad Europea de Valores y
Mercados, segun corresponda, relativas a los datos de las Transacciones de las que
BME CLEARING sea Contrapartida Central.

BME CLEARING podra celebrar los oportunos acuerdos, que, en su caso, deberan ser
sometidos al procedimiento de aprobacién previsto en la LMVSI, con los Mercados en
los que se ejecuten Transacciones, asi como con otras entidades que gestionen
sistemas de compensacién y liquidacién o sistemas de pago en los que se compensen o
liquiden Transacciones respecto de las que BME CLEARING desarrolla alguna de sus
funciones como ECC. BME CLEARING podra igualmente celebrar los acuerdos que sean
necesarios en relacién conlos mecanismos de pago de efectivo o de entrega de activos
gue sean precisos para la Liquidacion de Posiciones y que se determinen en las
correspondientes Condiciones Generales o por Circular.

En ejercicio de las funciones que le corresponden BME CLEARING podra aprobar
Circulares e Instrucciones, que seran de obligado cumplimiento para los Miembros de
BME CLEARING, los Clientes, los Clientes Indirectos y, en general, los usuarios de los
servicios que preste, y que seran objeto de difusién.

Las Circulares desarrollaran el Reglamento y las Condiciones Generales y versaran
sobre cuestiones de caracter general relativas al Registro, Compensacion, Liquidacién,

Reglamento 17

BME CLEARING



BME %

BOLSAS Y MERCADOS ESPAROLES

a SIX company

exigencia de Garantias, constitucion de Garantias mediante aportacién de Colateral,
ejecucion de Colateral, servicios de Contrapartida Central y en su caso a la
determinacion de saldos debidos y compensacion contractual de éstos, asi como a los
demas aspectos relevantes de los servicios que se presten por BME CLEARING.

Las Circulares seran aprobadas por el Consejo de Administracién de BME CLEARING, y
seran objeto de publicacion con, al menos, cinco dias habiles de antelacién a su entrada
en vigor, salvo que, por razones de urgencia, deban entrar en vigor con anterioridad al
trascurso de dicho plazo desde su publicacion. Las Circulares seran comunicadas a la
Comision Nacional del Mercado de Valores y al Banco de Espafia en las veinticuatro
horas siguientes a su adopcion. La Comision Nacional del Mercado de Valores podra
oponerse, asi como suspender o dejar sin efecto las Circulares cuando estime que las
mismas infringen la legislacién aplicable, o perjudican el funcionamiento prudentey
seguro de BME CLEARING y de los mercados a los que presta servicio o la protecciénde
los inversores.

Las Instrucciones desarrollaran o aplicaran el Reglamento, las Condiciones Generales y
Circulares o versaran sobre un asunto de caracter técnico, operativo o procedimental,
relevante paralos Miembros y Clientes, en relacién con el Registro, la Compensacion, la
Liquidacién, los servicios de Contrapartida Central, y demas servicios que se presten
por BME CLEARING.

Las Instrucciones seran aprobadas por el Director General o, por delegacion del mismo,
por un Director de Departamento.

Por su actividad BME CLEARING facturara a sus Miembros las cantidades
correspondientes a las comisiones que se fijen en su cuadro general de tarifas 'y
comisiones, que se aprobara mediante Circular.

Dentro del ambito de sus funciones de organizacién y gestion BME CLEARING podra
imponer recargos en comisiones, indemnizaciones compensatorias, y otras
penalizaciones econdmicas, en los términos que se establezcan por Circular.

El régimen econdmico de BME CLEARING se ajustara a las previsiones de la LMVSI, de
EMIRy de la normativa de desarrollo que resulte aplicable. BME CLEARING remitira a la
Autoridad Competente la informacién que, sobre recursos propios, liquidez y riesgos
sea requerida de acuerdo con las previsiones legales.

BME CLEARING desempefiara sus funciones concediendo especial prioridad a la
seguridad y eficiencia de BME CLEARING y prestando especial atencién a la salvaguarda
de la estabilidad del sistema financiero, otras consideraciones de interés publico
pertinente y los objetivos de sus Miembros y Clientes.
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CAPITULO2. MIEMBROS

ARTICULO 3. MIEMBROS. DISPOSICIONES GENERALES

1. Podran adquirir la condicién de Miembros de BME CLEARING:
a) Las empresas de servicios de inversién espafiolas que estén autorizadas para
ejecutar 6rdenes de clientes o para negociar por cuenta propia.
b) Las entidades de crédito espafiolas.
C) Las empresas de servicios de inversién y las entidades de crédito autorizadas en
otros Estados miembrosde la Unién Europea que estén autorizados para ejecutar
ordenes de clientes o para negociar por cuenta propia.
d) Las empresas de servicios de inversiéon y las entidades de crédito autorizadas en un
Estado que no sea miembro de la Unién Europea, siempre que cumplan los
requisitos establecidos en la LMVSI para operar en Espafia,y que en la autorizacién
dada por las autoridades de su pais de origen se les faculte para ejecutar 6rdenes
de clientes o para negociar por cuenta propia.
e) Aquellas otras personas que, a juicio de BME CLEARING, quien tendra en cuenta en
particular las especiales funciones que como participantes de BME CLEARING
pudieran ser atendidas por aquellas:
1° sean idéneas;
2° posean un nivel suficiente de aptitudy competencia en materia de compensacién
y liquidacion;

3° tengan establecidas, en su caso, medidas de organizacién adecuadas, y

4° dispongan de recursos suficientes para la funciéon que han de cumplir, teniendo
en cuenta los diversos mecanismos financieros que BME CLEARING puede haber
establecido para cubrir los riesgos derivados de su actividad en BME CLEARING y
para garantizar la correcta Liquidacion de Posiciones.

Las entidades referidas en este apartado 1 deberan reunir los requisitos previstos en el

presente Reglamento y su normativa de desarrollo. Dichos requisitos seran no

discriminatorios, transparentes y objetivos a fin de garantizar un acceso abierto y

equitativo a BME CLEARING.

2. Podran, igualmente, adquirir la condicion de Miembro el Banco de Espafia y otras
entidades residentes o no residentes que realicen actividades analogas, en los términos
y con las limitaciones que se prevean en la LMVSI, en su normativa de desarrolloy en el
presente Reglamento. El acceso de estas ultimas entidades a la condicién de Miembro
de BME CLEARING estara sujeto a la aprobacion de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores.
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La competencia para otorgar la condicion de Miembro corresponde al Consejo de
Administracion de BME CLEARING.

Para adquirir tal consideracién, los Miembros deberdn manifestar, mediante una
solicitud dirigida a BME CLEARING, su voluntad de adquirir la condicién de Miembro,
identificando los Segmentos en los que solicitan ser admitidos, y suscribir el
correspondiente contrato con BME CLEARING, ademas del adicional que hayan
eventualmente de suscribir con otros Miembros en funcién de la clase a la que
pertenezcan.

La solicitud para el acceso a la condicién de Miembro Compensador de BME CLEARING
deberd acompafarse de la documentaciéon que acredite el cumplimiento de los
requisitos exigidos paratener tal condicién segun el tipo de entidad de que se trate 'y
como se especifique en la correspondiente Circular.

BME CLEARING Unicamente podra denegar el acceso, motivando debidamente su
decision por escrito, a aquellos Miembros Compensadores que, aun cumpliendo los
requisitos y condiciones establecidos, no sean considerados aptos basandose en un
analisis exhaustivo del riesgo.

Los Miembros podran ser Miembros Compensadores Generales, Miembros
Compensadores Individuales, Miembros No Compensadores o Miembros No
Compensadores Ordinarios.

Los Miembros, una vez admitidos por BME CLEARING, podran actuar con el alcance que
corresponda a cada clase de Miembro, en relaciéon con los Segmentos para los que
hayan solicitado su admisién, y en los términos previstos en el presente Reglamento y
su normativa de desarrollo.

Las Condiciones Generales podran establecer condiciones especificas en relaciéncon la
actividad de los Miembros en cada Segmento.

Los Miembros deberan reunir y mantener, permanentemente, los medios técnicosy
personales exigidos para actuar en BME CLEARING, que seran fijados y revisados de
forma general y para cada clase de Miembro por BME CLEARING, a través de las
correspondientes Circulares. La exigencia de estos requisitos tendra como finalidad
garantizar que los recursosy la capacidad operativa de los Miembros sean suficientes
para cumplir las obligaciones derivadas de su participacion en BME CLEARING. BME
CLEARING revisara anualmente el cumplimiento por parte de los Miembros de los
requisitos y medios exigidos para actuar en BME CLEARING.

La condicién de Miembro de BME CLEARING se pierde:

Por renuncia. Los Miembros que deseen renunciar a su condicién de Miembro de
BME CLEARING, deberan manifestar expresamente su voluntad de renunciar a ella
mediante solicitud dirigida a BME CLEARING y adoptaran, con anterioridad a la
efectividad de su renuncia, cuantas medidas sean necesarias para proceder al
traspaso o, en su caso, al cierre de sus Posiciones.

Por declaracion de Incumplimiento en los términos previstos en el Capitulo 9 del
presente Reglamento.
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Con caracter general los Miembros Compensadores podran ser Compensadores
Individuales y Compensadores Generales.

Las Condiciones Generales podran establecer, para cada Segmento, tipos adicionales
de Miembros Compensadores, con especificacion de los requisitos que les sean
exigidos y las facultades, derechos y obligaciones que les correspondan. Las
Condiciones Generales podran establecer, igualmente, el contenido minimo de los
contratos que deban existir, en su caso, entre dichos Miembros y BME CLEARING o de
los Miembros entre si.

Los Miembros Compensadores Individuales desempefian sus funciones y actian en
BME CLEARING, tanto por cuenta propia como por cuenta de sus Clientes, ejerciendo
frente a BME CLEARING, que sera su Contrapartida Central, losderechos y obligaciones
que les corresponden y respondiendo frente a BME CLEARING del cumplimiento de
dichas obligaciones.

Los Miembros Compensadores Individuales podran mantener y gestionar en el
Registro de Operaciones de BME CLEARING todos los tipos de Cuentas previstos en el
presente Reglamento, podran comunicar paraRegistro, solicitar el Registro y realizar y
aceptar el Traspaso de Transacciones, actuando por cuenta propia o por cuenta de sus
Clientes, y responderan frente a BME CLEARING del cumplimiento de todas las
obligaciones inherentes a las Posiciones registradas en sus Cuentas y las de sus
Clientes.

Cuando actuen por cuenta de Clientes les transmitiran el efectivo o los valores que BME
CLEARING haya puesto a su disposicidon en relacién con las Transacciones registradas
en las Cuentas de los Clientes, en la forma que BME CLEARING determine.

Para adquirir la condicion de Miembro Compensador Individual, las entidades
interesadas deberan disponer del nivel de recursos propios minimo que BME CLEARING
establezca para cada uno de sus Segmentos en las correspondientes Condiciones
Generales. BME CLEARING podra establecer por Circular garantias y requisitos
alternativos a esos importes de recursos propios minimos, que deberdn proporcionar
un nivel equivalente de solvencia, disponibilidad y seguridad financiera.

Los Miembros Compensadores Generales desempefian sus funciones y actian en BME
CLEARING, tanto por cuenta propia como por cuenta de sus Clientes, Miembros No
Compensadores y Miembros No Compensadores Ordinarios, ejerciendo frente a BME
CLEARING, que sera su Contrapartida Central, los derechos y obligaciones que le
corresponden y respondiendo frente a BME CLEARING del cumplimiento de dichas
obligaciones.

Los Miembros Compensadores Generales podrdn mantener y gestionar en el Registro
de Operaciones de BME CLEARING todos los tipos de Cuentas previstos en el presente
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Reglamento, podran comunicar para Registro, solicitar el Registroy realizar y aceptar el
Traspaso de Transacciones, actuando por cuenta propia o por cuenta de sus Clientes, y
responderan frente a BME CLEARING del cumplimiento de todas las obligaciones
inherentes a las Posiciones registradas en sus Cuentas y las de sus Clientes.

En relacién con sus Miembros No Compensadores, los Miembros Compensadores
Generales actuan en BME CLEARING en nombrey por cuenta de aquellos y responden
frente a BME CLEARING, solidariamente junto con cada uno de sus Miembros No
Compensadores, del cumplimiento de todas las obligaciones inherentes a las
Transacciones registradas en las Cuentas del correspondiente Miembro No
Compensador, independientemente de que éste haya cumplido dicha obligacién ante
al Miembro Compensador General.

En relacién con sus Miembros No Compensadores Ordinarios, los Miembros
Compensadores Generales acttan en BME CLEARING en nombre propio, por cuenta de
aquellos, yresponden frente a BME CLEARING, como responsable directo y Unico, del
cumplimiento de todas las obligaciones inherentes a las Transacciones registradas en
las Cuentas abiertas a solicitud del Miembro No Compensador Ordinario,
independientemente de que éste haya cumplido dicha obligacion frente al Miembro
Compensador General.

Los Miembros Compensadores Generales, cuando actien por cuenta de sus Clientes,
Miembros No Compensadores o Miembros No Compensadores Ordinarios,
transmitiran a estos el efectivo o los valores que BME CLEARING haya puesto a su
disposicion en relacién con las Transacciones registradas en sus correspondientes
Cuentas, en la forma que BME CLEARING determine.

En el caso de que un Miembro No Compensador o un Miembro No compensador
Ordinario celebrara contratos con dos Miembros Compensadores Generales, la
responsabilidad de cada uno de los Miembros Compensadores Generales frente a BME
CLEARING se referira exclusivamente a las Cuentas abiertas y mantenidas por el
correspondiente Miembro Compensador General, a solicitud del Miembro No
Compensador o Miembro No Compensador Ordinario, que hayan quedado
identificadas ante BME CLEARING en la forma que ésta establezca.

Para adquirir la condicion de Miembro Compensador General, las entidades
interesadas deberan disponer del nivel de recursos propios minimo que BME CLEARING
establezca para el correspondiente Segmento en las correspondientes Condiciones
Generales. BME CLEARING podra establecer por Circular garantias y requisitos
alternativos a esos importes de recursos propios minimos, que deberan proporcionar
un nivel equivalente de solvencia, disponibilidad y sequridad financiera.

Los Miembros Compensadores que prestenservicios a Clientes que hayan optado por
gue las Transacciones realizadas por su cuenta se registren en Cuentas OSA del
Registro Central, y para aquellos Segmentos en los que las correspondientes
Condiciones Generalesexijan la llevanza de Registros de Detalle, deberan cumplir con
los requisitos previstos para los Miembros Registradores en el presente Reglamento y
su normativa de desarrollo.
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BME CLEARING mantendra y hara publica una relaciéon de cada clase de Miembro
Compensador por cada uno de sus Segmentos.

BME CLEARING hara publica cualquier infraccion por parte de los Miembros
Compensadores de losrequisitos y medios exigidos por BME CLEARING para adquirir la
condicion de Miembro Compensador, salvo que las Autoridades Competentes
consideren que dicha publicacién supondriauna amenaza parala estabilidad financiera
o la confianza de los mercados, o que la publicacién ponga en serio peligro los
mercados financieros o cause un dafio desproporcionado a las partes interesadas.

Sien el marco de larevision anual del cumplimiento de losrequisitos y medios exigibles
a los Miembros a que se refiere el articulo 3.5 anterior, o de cualquier otra situacion,
BME CLEARING identificara un acontecimiento negativo importante relacionado con el
perfil de riesgo de un Miembro Compensador, informara a la CNMV, comunicandole
cualquier aumento de riesgo que a juicio de BME CLEARING pudiera desencadenar un
Incumplimiento del Miembro Compensador.

Con el alcance que corresponda a la clase de Miembro Compensador a la que
pertenezcan (Individual o General)y a los Segmentos en los que tengan tal condicién,
los derechos y obligaciones de los Miembros Compensadores comprenden los
establecidos en el presente articulo, que deberan recogerse en el preceptivo contrato
con BME CLEARING, formando parte del mismo.

Los derechos de los Miembros Compensadores comprenden:

Actuar como Miembro Compensador en BME CLEARING, en relacién con los
Segmentos en los que tiene la condicién de Miembro, de acuerdo con el
Reglamento de BME CLEARING, las Condiciones Generales, las Circularesy las
Instrucciones.

Solicitar a BME CLEARING su apertura, mantener y gestionar en el Registro de
Operaciones de BME CLEARING, cualquiera de los tipos de Cuentas previstos en el
Reglamento.

Comunicar para Registro o solicitar el Registro de Transacciones, realizar y aceptar
el Traspaso de Transacciones, para que sean objeto de Contrapartida Central, por
cuenta propiay de sus Clientes.

Recibir los importes en efectivo y los valores, Instrumentos Financieros o activos
correspondientes a las Transacciones registradas en sus Cuentas. Estos importes y
valores, Instrumentos Financieros o activos, se pondran a disposicién del Miembro
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en la formay a través del sistema que se determine por BME CLEARING en las
correspondientes Condiciones Generales o por Circular.

Ejercer los derechos inherentes a las Posiciones registradas en sus Cuentas.

Enlos casos en los que BME CLEARING no tenga, en cumplimiento de la normativa
envigor, obligacion de invertir el Colateral, podra solicitar a BME CLEARING que el
Colateral aportado por el Miembro Compensador no sea objeto de inversién por
parte de BME CLEARING.

Recibir informacion relativa a las Transacciones, Posiciones, Garantias y Colateral
registradas en sus Cuentas.

Recibir informacion en igualdad de condiciones con el resto de Miembros que
cuentan con sistemas que BME CLEARING ponga a su disposicién.

Resolver el contrato sin penalizaciones en el caso de que se introduzcan
modificaciones en la regulacion propia de BME CLEARING que modifiquen el
régimen que se venia aplicando hasta entonces a su actuacién, sin perjuicio de
tener que satisfacer las obligaciones y responsabilidades que tuviera pendientes.

Presentar sus reclamaciones por los procedimientos establecidos en el presente
Reglamento y en su contrato con BME CLEARING.

El derecho, que corresponde igualmente a BME CLEARING, a compensar las
obligaciones de pago de importes en efectivo o de entrega de Instrumentos
Financieros que reciprocamente les correspondan y sean fungibles entre si, siempre
gue dichas obligaciones sean legalmente exigibles, con la limitacién establecida en
el articulo 39.9.b) de EMIR.

Las obligaciones de los Miembros Compensadores comprenden:

Conocery aceptar, hacer conocer a sus Clientes, cumplir y hacer cumplir en todos
sus términos el presente Reglamento, las Condiciones Generales, las Circulares e
Instrucciones aprobadas por BME CLEARING, asi como mantenerse al dia en sus
modificaciones, tal como les sean comunicadas por BME CLEARING y aparezcan en
la pagina Web de ésta ultima, sometiéndose expresamente en relacién con su
actuacion como Miembro de BME CLEARING, a esta normativa y a la legislacién
aplicable en Espafia, tanto la legislacién espafiola comola de la Union Europea, que
sera de aplicacién en todolo que no esté expresamente previsto en el contrato con
BME CLEARING.

Cumplir las obligaciones inherentes a las Transacciones registradas en sus Cuentas,
respondiendo de dicho cumplimiento frente a BME CLEARING.

Respecto de las Cuentas Propias el Miembro Compensador actia en BME CLEARING
en nombrey por cuenta propia y sera el responsable directo y Unico frente a BME
CLEARING, que sera su Contrapartida Central, del cumplimiento de las obligaciones
inherentes a las Transacciones registradas en dichas Cuentas.
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En el caso de que el Miembro Compensador sea titular de Cuentas ISA PtoP,
Cuentas OSA, Cuentas OSA de Clearing indirecto y Cuentas GOSA de Clearing
indirecto, incluidas las Cuentas que abra a solicitud de sus Miembros No
Compensadores Ordinarios, el Miembro Compensador actua en BME CLEARING en
nombre propio, por cuenta del correspondiente Cliente o Miembro No
Compensador Ordinario, y sera el responsable directo y unico frente a BME
CLEARING, que sera su Contrapartida Central, del cumplimiento de las obligaciones
inherentes a las Transacciones registradas en dichas Cuentas.

El Miembro Compensador General actia en BME CLEARING en nombrey por cuenta
de sus Miembros No Compensadores y responde frente a BME CLEARING,
solidariamente con los Miembros No Compensadores, del cumplimiento de las
obligaciones derivadas de las Transacciones registradas, asicomo de la constitucién
y mantenimiento de las Garantias por Posicién exigidas en cada momento,
correspondientes a todas las Cuentas de sus Miembros No Compensadores,
independientemente de que los Miembros No Compensadores hayan cumplido o
no con dicha obligacién ante el Miembro Compensador General cuando
corresponda, y en caso de incumplimiento de aquellos.

El Miembro Compensador General actia en BME CLEARING en nombrey por cuenta
delos Clientes titulares de Cuentas ISA Agencia y de los Clientes Directos titulares
de Cuentas OSA de Clearing indirecto y GOSA de Clearing indirecto, y responde
frente a BME CLEARING del cumplimiento de las obligaciones derivadas de dichas
Cuentas de forma solidaria con dichos Clientes o Clientes Directos,
independientemente de que éstos hayan cumplido o no con dicha obligaciéon ante
el Miembro Compensador General, y en caso de incumplimiento de aquellos.

En el caso de que un Miembro No Compensador o un Miembro No compensador
Ordinario celebrara contratos con dos Miembros Compensadores Generales, la
responsabilidad de cada uno de los Miembros Compensadores Generales frente a
BME CLEARING se referira exclusivamente a las Cuentas abiertas y mantenidas por
el correspondiente Miembro Compensador General, a solicitud del Miembro No
Compensador o Miembro No Compensador Ordinario, que hayan quedado
identificadas ante BME CLEARING en la forma que ésta establezca.

Pagar a BME CLEARING los importes en efectivo resultantes de las correspondientes
Liquidaciones de cualquier tipo, incluidas las comisiones de BME CLEARING y la
Liquidacién de Posiciones en efectivo practicadas por BME CLEARING, en relacién
con las Transacciones de sus Cuentas, incluyendo las de sus Clientes y, en el caso de
Miembros Compensadores Generales, las de sus Miembros No Compensadoresy la
abiertas a solicitud de sus Miembros No Compensadores Ordinarios,
independientemente de que estos hayan cumplido o no con dicha obligaciéon ante
al Miembro Compensador.

A tales efectos, y salvo que se establezcan otros requisitos en las Condiciones
Generales de cada Segmento, el Miembro Compensador debera tener una cuenta
en el sistema Target2, u otro sistema de pago o mecanismo de pago en efectivo que
se pueda establecer en las Condiciones Generales de cada Segmento.
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Alternativamente, el Miembro Compensador podra designar y comunicar a BME
CLEARING la entidad que, teniendo cuenta en el sistema de o en el mecanismo de
pago en efectivo establecido, vaya a actuar como su agente de pagos, para la
realizacion del pago de losimportes en efectivo resultantes de las correspondientes
Liquidaciones y de la Liquidacién de Posiciones, con sujecién a las condiciones
previstas en el articulo 35 del presente Reglamentoy que BME CLEARING desarrolle
por Circular. El agente de pagos actuara en nombre y por cuenta del Miembro
Compensador, sin que su actuacién modifique la responsabilidad del Miembro
Compensador frente a BME CLEARING por el cumplimiento de todas sus
obligaciones de pago, especialmente las resultantes de las Liquidaciones o de las
Liquidaciones de Posiciones.

Entregar a BME CLEARING el efectivo o los valores que corresponda como
consecuencia de la Liquidacién de las Posiciones registradas en sus Cuentas,
incluyendo las de sus Clientes y, en el caso de Miembros Compensadores
Generales, las de sus Miembros No Compensadores y las abiertas a solicitud de sus
Miembros No Compensadores Ordinarios, independientemente de que éstos hayan
cumplido o no con dicha obligacién ante el Miembro Compensador General. La
entrega de efectivo y de valores resultante de la Liquidacién de Posiciones se hara
en el sistema de liquidacion y en la forma y a través del sistema que se determine
en las Condiciones Generales y su normativa de desarrollo.

Constituir y mantener las Garantias exigidas en cada momento, mediante la
aportacién de Colateral, incluidas las aportaciones a la Garantia Colectiva.

Aceptar (i) que salvo en el caso en el que pueda solicitar la no inversion de su
Colateraly lo ejerza, BME CLEARING invertira, conforme a los criterios y la politica
deinversion aprobada en el Consejo de Administracion, el Colateral aportado por el
Miembro; (i) que, en todo caso, el Colateral en efectivo se remunerara de acuerdo
con la politica de remuneracion establecida por BME CLEARING mediante Circulary;
(iii) el régimen de asignacion de Pérdidas no derivadas del Incumplimiento,
incluyendo, sin caracter limitativo, las Pérdidas de inversién en los términos
establecidos en el Reglamento y su normativa de desarrollo.

Aportar las contribuciones para la continuidad del servicio, y realizar las demas
contribuciones que BME CLEARING establezca en el Reglamento y su normativa de
desarrollo.

Comunicar si las Transacciones son de cierre, y proporcionar cuanta informacién
sea necesaria respecto de las Transacciones, Posiciones, Garantias y Colateral
registradas en sus Cuentas, en los casos en que el presente Reglamento y demas
normativa aplicable asi lo requieran.

Aceptar y colaborar activamente en la ejecucién de los procedimientos y

actuaciones aplicables en caso de producirse Incidencias en la Liquidacién o en caso
de Incumplimiento, incluidos los de traslado de Posiciones y de Colateral, cierre de
Posicionesy de ejecuciondel Colateral en que se hayan materializado las Garantias,
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que se contemplen en el Reglamento o en las Condiciones Generales de cada
Segmento y normativa de desarrollo.

Aceptar el régimen de compensacién contractual de saldos que se prevé en el
Reglamento y su normativa de desarrollo.

Comunicar con antelacion suficiente y por escrito a BME CLEARING cualquier
modificacion sustancial de sus estatutos, su naturaleza o estructura juridica o su
situacién financieray, especialmente, las que afecten a los requisitos exigidos para
ser la clase de Miembro de que se trate.

Comunicar inmediatamente a BME CLEARING la informacion que ésta le requiera 'y
gue sea exigible, respecto a si mismos asi como respecto a sus Clientes, si las
Autoridades Competentes lo exigiesen, o viniese requerido por el interés general de
BME CLEARING, que permita a BME CLEARING evaluar el cumplimiento del presente
Reglamento, su normativa de desarrolloy demas normativa aplicable y determinar,
controlary gestionar las concentraciones de riesgos relevantes relacionadas con su
actuacion como Miembros y con la prestacién de servicios a Clientes.

Informar a BME CLEARING, previa solicitud de ésta, sobre los criterios y medidas
gue adopten para permitir a sus Clientes y a los Clientes Indirectos acceder a los
servicios de BME CLEARING.

Consentir a que BME CLEARING transmita informacién relativa a un Miembro o a
sus Clientes a las Autoridades Competentes que se lo soliciten. En la medida que
sea posible, BME CLEARING comunicara el contenido de dicha informacion al
Miembro.

Celebrar un contrato con cada uno de los Miembros No Compensadoresy
Miembros No Compensadores Ordinarios respecto de los que actie como tal, que
debera incluir el contenido minimo que se establece en el Reglamento o en las
correspondientes Condiciones Generales.

Comunicar inmediatamente a BME CLEARING el Incumplimiento de sus
obligaciones por parte de alguno de sus Miembros No Compensadores o Miembros
No Compensadores Ordinarios, o de aquellos Clientes que porrazén de la Posicién
gue mantengan en BME CLEARING deban considerarse relevantes, indicando, si
BME CLEARING lo solicitara, la plena identidad de su Cliente y datos que consten en
el contrato Miembro-Cliente.

Informar a sus Clientes acerca de los diferentes regimenes aplicables, de acuerdo
con el presente Reglamento y demas normativa que resulte de aplicacién, a los
distintos tipos de Cuentas que se llevan en el Registro Central y a las Cuentas de
Registro de Detalle, con anterioridad a la apertura de las Cuentas de los Clientes.

Recoger en los documentos contractuales con sus Clientes las disposiciones
exigidas en el presente Reglamento.
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En aquellos Segmentosen que las correspondientes Condiciones Generales exijan
la llevanza de Registros de Detalle, cumplir los requisitosy condiciones aplicables a
los Miembros Registradores para gestionar un Registro de Detalle, incluyendo la
obligacion de mantener la correspondencia entre el Registro de Detalle y el Registro
Central y, cuando asi se establezcaen las correspondientes Condiciones Generales
para un determinado Segmento, calcular y exigir Garantias a sus Clientes.

Cumplir y velar por el cumplimiento de las normas de conducta previstas en la
normativa que le resulte aplicable, de acuerdo con lo establecido en la LMVSI, y en
cuanto corresponda por razén de la condicién de Miembro Compensador de BME
CLEARING.

Comunicar a BME CLEARING la existencia de cualquier indicio o informacion del
gue, a su juicio, pudiera resultar el incumplimiento de las normas previstas en la
LMVSI y demas normativa aplicable, aportando los datos relevantes en que se
funden tales indicios o informaciones.

Aceptar las comprobaciones que BME CLEARING decida realizar a propésito del
cumplimiento de sus obligaciones y facilitar y cooperar a dicha comprobacion.

Cumplir sus obligaciones financieras pendientes para con BME CLEARING,
incluyendo las tarifas y comisiones de BME CLEARING, incluso después de cesar, por
cualquier causa, como Miembro de BME CLEARING.

Aceptar los términos aplicables a las obligaciones contractuales de confidencialidad
y de proteccién de datos de caracter personal, que BME CLEARING establezca por
Circular.

Aceptar y consentir las medidas de recuperacién y de asignacion de pérdidas que
adopte BME CLEARING dentro del marco del Reglamento de recuperaciony
resolucién y de acuerdo con las previsiones del presente Reglamento y su
normativa de desarrollo y de lo establecido en el plan de recuperacién de BME
CLEARING.

Aceptar y consentir las medidas de actuacion temprana que, en aplicacién del
Reglamento de recuperacién y resolucion, adopte la Autoridad Competente.

En el caso de que la Autoridad Competente asi lo decida, en el marco de las
medidas de actuacion temprana previstas en el Reglamento de recuperaciény
resolucién, y de conformidad con lo establecido en el articulo 58 del presente
Reglamento, deberan informar a sus Miembros No Compensadores y Clientes de
manera exhaustiva sobre la participacion en las subastas referidas en el articulo 58
de este Reglamento, siguiendo las instrucciones recibidas de BME CLEARING al
efecto.

Aceptar y consentir las medidas de resolucién, instrumentos de asignacion de
pérdidas y posiciones y demas instrumentos de resolucién que en aplicacién del
Reglamento de recuperacién y resolucidon adopte la Autoridad de Resolucion,
incluyendo, sin caracter limitativo:
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- Cumplir, dentro del plazo y de acuerdo con los términos establecidos en el
Reglamento de recuperaciény resolucion, con las obligaciones que le exija
la Autoridad de Resolucidn en el supuesto previsto en el articulo 59 del
presente Reglamento de BME CLEARING, incluso después de cesar como
Miembros Compensadores por cualquier causa.

- Aceptary consentir lareduccién de valor de ganancias adeudadas por BME
CLEARING prevista en el articulo 60 del presente Reglamento, renunciando
a cualquier accién o reclamacién de reembolso frente a BME CLEARING (o
su entidad sucesora) derivada de esa reduccidon de ganancias.

En caso de adoptarse esta medida, los Miembros Compensadores deberan
comunicarlo a sus Miembros No Compensadores y Clientes sin demora
injustificada, e informales sobre la forma en que dicha medida afectara a
dichos Miembros No Compensadores y Clientes.

- Aceptar, consentir y cumplir con la obligacién de contribucion en efectivo a
la Garantia Colectiva de BME CLEARING en los términos establecidos en el
articulo 61 del presente Reglamento.

ab) Informar claramente a sus Miembros No Compensadores y Clientes actuales y
potenciales de las posibles pérdidas y gastos a los que pudieran tener que hacer
frente como consecuencia de un Incumplimiento, de los mecanismos de asignacion
de pérdidas y Posiciones en su caso, con arreglo al presente Reglamento y su
normativa de desarrollo, asegurandose que facilitan suficiente informacion para
qgue el Miembro No Compensador y Cliente comprenda las pérdidas a las que se
expone, en el caso mas desfavorable, incluyendo los supuestos en que BME
CLEARING y/o la Autoridad Competente y la Autoridad de Resolucion adoptasen
medidas de recuperacién, de actuacion temprana o de resolucion, segun
corresponda.

Los contratos entre los Miembros Compensadores y BME CLEARING recogeran,
adicionalmente:

La designacion por parte del Miembro del Segmento respecto del que solicita
adquirir la condicién de Miembro.

La cldusula de sumision de las reclamaciones que puedan surgir entre ellos al
procedimiento arbitral previsto en el Reglamento renunciando a cualquier otro
fuero que pudiera corresponderles.

La cldusula de asuncién de responsabilidad del Miembro frente a BME CLEARING,
por cualquier dafio o perjuicio que ésta pudiera sufrir por causa de la actuacién del
Miembro en BME CLEARING, siempre que haya mediado dolo o culpa grave por
parte del Miembro.

La clausula de asuncién de responsabilidad de BME CLEARING, dentro de su ambito
de actuacion, frente al Miembro, por cualquier dafio o perjuicio que éste pudiera
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sufrir por causa del funcionamiento de BME CLEARING, siempre que haya mediado
dolo o culpa grave por parte de BME CLEARING.

La facultad de BME CLEARING de resolver el contrato en caso de declaracién de
Incumplimiento del Miembro, lo que determinara la pérdida de su condicion de
Miembro.

El sometimiento expreso del Miembro, en relaciéon con su actuacién en BME
CLEARING, exclusivamente al presente Reglamento, las Condiciones Generales, las
Circulares, e Instrucciones aprobadas por BME CLEARING y la legislacion aplicable
en Espafia, tanto la legislacién espafiola como la de la Unién Europea.

La cldusula de aceptacion y sometimiento expreso a los términos aplicables a las
obligaciones contractuales de confidencialidady de proteccién de datos de caracter
personal que BME CLEARING establezca por Circular.

Las Condiciones Generales de cada Segmento podran prever tipos adicionales de
Miembros Compensadores, establecer derechos y obligaciones especificas, asi como
reglas particularessobre el contenido minimo de los contratos que deban existir, en su
caso, entre dichos Miembros y BME CLEARING o de los Miembros entre si.

Con caracter general los Miembros que no tienen la condicion de Compensadores
podran ser Miembros No Compensadores y Miembros No Compensadores Ordinarios.

Cuando los Miembros No Compensadores o los Miembros No Compensadores
Ordinarios estén facultados para actuar exclusivamente por cuenta propia o porcuenta
de entidades de su grupo, su denominacidén debera incluir la mencion a esta
circunstancia, de manera que se identifiquen como Miembros No Compensadores por
Cuenta Propia y Miembros No Compensadores Ordinarios por Cuenta Propia.

Las Condiciones Generales podran establecer, para cada Segmento, tipos adicionales
de Miembros que no tienen la condicion de Compensadores, con especificaciéon de los
requisitos que les sean exigidos y las facultades, derechos y obligaciones que les
correspondan. Las Condiciones Generales podran establecer, igualmente, el contenido
minimo de los contratos que deban existir, en su caso, entre dichos Miembros y BME
CLEARING o del correspondiente contrato con los Miembros Compensadores
Generales.

Los Miembros No Compensadores actian en BME CLEARING, desempefiando sus
funcionesy ejerciendo losderechos y obligaciones que le corresponden frente a BME
CLEARING, que sera su Contrapartida Central, a través de los Miembros
Compensadores Generales, que actian en nombre y por cuenta de los primeros,
respondiendo los Miembros No Compensadores y los Miembros Compensadores
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Generales solidariamente frente a BME CLEARING del cumplimiento de dichas
obligaciones.

Los Miembros No Compensadores podran solicitar su apertura, mantener y gestionar
en el Registro de Operaciones de BME CLEARING Cuentas Propias, Cuentas ISA Agencia,
Cuentas OSA de Clearing Indirecto y Cuentas GOSA de Clearing indirecto, podran
comunicar para Registro, solicitar el Registro y realizar y aceptar el Traspaso de
Transacciones, actuando por cuenta propia o por cuenta de sus Clientes.

Cuando actuen por cuenta de sus Clientes titulares de Cuentas ISA Agencia o por
cuenta de Clientes Indirectos, los Miembros No Compensadores transmitiran a aquellos
el efectivo o los valores que BME CLEARING haya puesto a su disposicién, en la forma
gue BME CLEARING determine y a través de su Miembro Compensador General, en
relacion con las Transacciones ejecutadas por cuenta de los Clientes y Clientes
Indirectos y registradas en sus correspondientes Cuentas.

El Miembro No Compensador debera celebrar un contrato con uno o, como maximo,
con dos Miembros Compensadores Generales, y respondera ante cada uno de ellos,
separadamente, del cumplimiento de todas las obligaciones inherentes a las
Transaccionesregistradas en las Cuentas que hayan quedado identificadas ante BME
CLEARING en la forma que ésta establezca, con independencia de que los Clientes o
Clientes Indirectos hayan cumplido o no dicha obligacién ante el Miembro No
Compensador. Dichos contratos habran de ser remitidos a BME CLEARING. En el caso
de que el Miembro No Compensador celebrara contratos con dos Miembros
Compensadores Generales, BME CLEARING comunicara dicha circunstancia a ambos
Miembros Compensadores Generales, sin revelar a éstos la identidad del otro. Las
Condiciones Generales de cada Segmento podran establecer normas particulares sobre
la relacion de los Miembros No Compensadores y los Miembros Compensadores
Generales.

Los Miembros No Compensadores Ordinarios actian en BME CLEARING y ejercen sus
funciones a través de los Miembros Compensadores Generales, que actian en BME
CLEARING en nombre propio y por cuenta de estos Miembros No Compensadores
Ordinarios. Los Miembros No Compensadores Ordinarios tienen frente a los Miembros
Compensadores Generales, que seran su Contrapartida, los derechos y obligaciones
gue se derivan de su actuacion en BME CLEARING.

Los Miembros No Compensadores Ordinarios no son titulares, ni mantienen o
gestionan una estructura de Cuentas en el Registro de Operaciones. Para el registro de
las Transacciones que los Miembros No Compensadores Ordinarios realicen por cuenta
propia, podransolicitar a su Miembro Compensador General la apertura de Cuentas de
Cliente ISA PtoP o el registro de dichas Transacciones en una Cuenta OSA. Para el
registro de las Transacciones que los Miembros No Compensadores Ordinarios realicen
por cuenta de Clientes Indirectos, podran solicitar a su Miembro Compensador General
la apertura de Cuentas OSA de Clearing indirecto o GOSA de Clearing indirecto. Las
Cuentas referidas en el presente parrafo seran titularidad del Miembro Compensador
General, que solicitard a BME CLEARING su apertura, las mantendrd y gestionara. Los
Miembros No Compensadores Ordinarios podran comunicar para Registro, solicitar el
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Registro o aceptar el Traspaso de Transacciones realizadas por cuenta propia o por
cuenta de Clientes Indirectos y podran, igualmente, realizar el Traspaso de
Transacciones entre las Cuentas que hayan sido designadas por su Miembro
Compensador General.

El Miembro Compensador General respondera frente a BME CLEARING del
cumplimiento de todas las obligaciones inherentes a las Transacciones realizadas por el
Miembro No Compensador Ordinario, tanto por cuenta propia como por cuenta de
Clientes Indirectos, registradas en las Cuentas referidas en el parrafo precedente,
independientemente de que el Miembro No Compensador Ordinario haya cumplido o
no dicha obligacion frente al Miembro Compensador General.

El Miembro No Compensador Ordinario debera celebrar un contrato con uno o, como
maximo, con dos Miembros Compensadores Generales, que seran su Contrapartida, y
respondera frente a cada uno de ellos, separadamente, del cumplimiento de todas las
obligaciones inherentes a las Transacciones realizadas por cuenta propia o por cuenta
de Clientes Indirectos y registradas en las Cuentas abiertas y mantenidas por el
correspondiente Miembro Compensador General a solicitud del Miembro No
Compensador Ordinario, que hayan quedado identificadas ante BME CLEARING en la
forma que ésta establezca, independientemente de que los Clientes Indirectos hayan
cumplido o no dichaobligacién frente al Miembro No Compensador Ordinario. Dichos
contratos habran de ser remitidos a BME CLEARING. En el caso de que el Miembro No
Compensador Ordinario celebrara contratos con dos Miembros Compensadores
Generales, BME CLEARING comunicara dicha circunstancia a ambos Miembros
Compensadores Generales, sin revelar a éstos la identidad del otro. Las Condiciones
Generales de cada Segmento podran establecer normas particulares sobre la relacion
de los Miembros No Compensadores Ordinarios y los Miembros Compensadores
Generales.

Podran actuar como Miembros No Compensadores por Cuenta Propia o como
Miembros No Compensadores Ordinarios por Cuenta Propia, ademas de las entidades
referidas en el articulo 3.1, letras a) a d) del presente Reglamento, aquellas entidades
qgue cumplan los requisitos siguientes, establecidos al amparo del mismo articulo 3.1.,
apartado e) del presente Reglamento:

Su objeto social principal consistird en la inversién por cuenta propia o por cuenta
de entidades de su grupo empresarial en mercados organizadosy debera excluir la
inversion por cuenta ajena, directa o indirectamente. En los casos de entidades que
pretendan acceder a la condicién de Miembro No Compensador por Cuenta Propia
o Miembro No Compensador Ordinario por Cuenta Propia en Segmentos relativos a
Instrumentos Financieros u otros activos con subyacente no financiero, bastara con
gue su objeto social permita la compraventa de futuros, opciones u otros
Instrumentos Financieros o activos sobre el subyacente de que se trate, ademas de
tener reconociday acreditada experienciay profesionalidad en el sector propio del
activo subyacente, que se valoraran segun los criterios que establezcan las
correspondientes Condiciones Generales, y cumplir con los requisitos adicionales
de solvencia, organizacién y especialidad que BME CLEARING pueda establecer en
la normativa de desarrollo del presente Reglamento.
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Tendran que reunir en todo momento el nivel de solvencia que les exija el Miembro
Compensador General.

Mantendran unos recursos propios de acuerdo con lo que BME CLEARING
establezca para el correspondiente Segmento, en las correspondientes Condiciones
Generales. BME CLEARING podra establecer por Circular garantias y requisitos
alternativos a esos importes de recursos propios minimos, que deberan
proporcionar un nivel equivalente de solvencia, disponibilidad y sequridad
financiera.

Cumpliran todos los requisitos que les exija la legislacién aplicable para el
desarrollo de su actividad de participacion en BME CLEARING.

Salvo que expresamente se prevea una regulacion especifica, se aplicara a estos
Miembros que operen exclusivamente por cuenta propia o por cuenta de entidades de
su grupo el régimen establecido para los Miembros No Compensadores o para los
Miembros No Compensadores Ordinarios, segun la categoria a la que pertenezcan.

BME CLEARING mantendra y hara publica, por cada uno de sus Segmentos, una
relacién de Miembros No Compensadores, Miembros No Compensadores Ordinarios,
Miembros No Compensadores por Cuenta Propia y Miembros No Compensadores
Ordinarios por Cuenta Propia.

Los derechos y obligaciones de los Miembros No Compensadores comprenden los
establecidos en el presente articulo, que deberan recogerse en el preceptivo contrato
con BME CLEARING, formando parte del mismo.

Los derechos de los Miembros No Compensadores comprenden:

Actuar como Miembro No Compensador en BME CLEARING, que sera su
Contrapartida Central, en relacion con los Segmentos en los que tiene la condicién
de Miembro, a través de su Miembro Compensador General, que actua en BME
CLEARING en nombrey por cuenta del Miembro No Compensador, de acuerdo con
el Reglamento de BME CLEARING, las Condiciones Generales, las Circularesy las
Instrucciones.

Solicitar su apertura, mantener y gestionar en el Registro de Operaciones de BME
CLEARING.

Cuentas Propias, para el Registro de las Transacciones ejecutadas por
cuenta propia, las Posiciones resultantes, las Garantias exigidas y el
Colateral aportado, asi como
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Cuentas ISA Agencia, Cuentas OSA de Clearing indirecto y Cuentas GOSA de
Clearing indirecto, para el Registro de las Transacciones ejecutadas por
cuenta de Clientes o Clientes Indirectos, las Posiciones resultantes, las
Garantias exigidas y el Colateral aportado.

Comunicar para Registro o solicitar el Registro de Transacciones, realizar y aceptar
el Traspaso de Transacciones, para que sean objeto de Contrapartida Central, por
cuenta propia o por cuenta de sus Clientes y de sus Clientes Indirectos.

Recibir, a través de su Miembro Compensador General, los importes en efectivo y
los valores correspondientes a las Transacciones registradas en sus Cuentas. Estos
importes y valores se pondran a disposicion del Miembro en la forma y a través del
sistema de liquidacion que se determine por BME CLEARING.

Ejercer, através de su Miembro Compensador General, los derechos inherentes a
las Posiciones registradas en sus Cuentas.

Enlos casos en los que BME CLEARING no tenga, en cumplimiento de la normativa
en vigor, obligacion de invertir el Colateral, podra solicitar a BME CLEARING, a
través de su Miembro Compensador General, que el Colateral aportado por el
Miembro No Compensador no sea objeto de inversion por parte de BME CLEARING.

Recibir informacion relativa a las Transacciones, Posiciones, Garantias y Colateral
registradas en sus Cuentas.

Recibir informaciéon en igualdad de condiciones con el resto de Miembros que
cuentan con sistemas que BME CLEARING ponga a su disposicion.

Resolver el contrato sin penalizaciones en el caso de que se introduzcan
modificaciones en la regulacion propia de BME CLEARING que modifiquen el
régimen que se venia aplicando hasta entonces a su actuacién, sin perjuicio de
tener que satisfacer las obligaciones y responsabilidades que tuviera pendientes.

Presentar sus reclamaciones por los procedimientos establecidos en el presente
Reglamento y en su contrato con BME CLEARING.

El derecho, que corresponde igualmente a BME CLEARING, a compensar las
obligaciones de pago de importes en efectivo o de entrega de Instrumentos
Financieros que reciprocamente les correspondan y sean fungibles entre si, siempre
qgue dichas obligaciones sean legalmente exigibles, con la limitacién establecida en
el articulo 39.9.b) de EMIR.

Las obligaciones de los Miembros No Compensadores comprenden:

Conocery aceptar, hacer conocer a sus Clientes y Cliente Indirectos, cumpliry hacer
cumplir en todos sus términos el presente Reglamento, las Condiciones Generales,
las Circulares e Instrucciones aprobadas por BME CLEARING, asi como mantenerse
al dia en sus modificaciones, tal como les sean comunicadas por BME CLEARING y
aparezcan en la pagina Web de ésta ultima, sometiéndose expresamente en
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relacién con su actuacion como Miembro de BME CLEARING, a esta normativay a la
legislacién aplicable en Espafia, tanto la legislacion espafiola como la de la Unién
Europea, que sera de aplicacion en todo lo que no esté expresamente previsto en el
contrato con BME CLEARING.

Celebrar un contrato conuno o, como maximo, con dos Miembros Compensadores
Generales, respondiendo ante cada uno de ellos, separadamente, del cumplimiento
de todas las obligaciones inherentes a las Transacciones registradas en las Cuentas
gue hayan quedado identificadas ante BME CLEARING en la forma que ésta
establezca, con independencia de que los Clientes o Clientes Indirectos hayan
cumplido o no dicha obligacién ante el Miembro No Compensador. Dichos
contratos habran de ser remitidos a BME CLEARING.

En el caso de que el Miembro No Compensador celebrara contratos con dos
Miembros Compensadores Generales, BME CLEARING comunicara dicha
circunstancia a ambos Miembros Compensadores Generales, sin revelar a éstos la
identidad del otro. Las Condiciones Generales de cada Segmento podran establecer
normas particulares sobre la relacién de los Miembros No Compensadores y los
Miembros Compensadores Generales.

Cumplir, a través de su Miembro Compensador General, que actia en BME
CLEARING en nombrey por cuenta del Miembro No Compensador, las obligaciones
inherentes a las Transacciones registradas en las Cuentas de las que sea titular o
gue mantenga el Miembro No Compensador, independientemente de que los
Clientes o Clientes Indirectos hayan cumplido o no con dicha obligacién frente al
Miembro No Compensador.

Cuando el Miembro No Compensador mantenga Cuentas de Cliente ISA Agencia, el
Miembro No Compensador respondera frente a BME CLEARING del cumplimiento
de dichas obligaciones de forma solidaria con el Cliente, en caso de Incumplimiento
del Cliente.

Respecto de las Cuentas Propias, y en el caso de que el Miembro No Compensador
sea titular de Cuentas de Clientes OSA de Clearing indirecto y GOSA de Clearing
indirecto, el Miembro No Compensador sera responsable frente a BME CLEARING,
gue sera su Contrapartida Central, del cumplimiento de las obligaciones inherentes
a las Transacciones registradas en dichas Cuentas.

El Miembro Compensador General respondera frente a BME CLEARING
solidariamente con el Miembro No Compensador, en caso de incumplimiento de
éste, del cumplimiento de las obligaciones derivadas de todas las Cuentas que
mantenga el Miembro No Compensador y que hayan quedado identificadas por
ambos, en la forma que BME CLEARING determine.

Pagar a BME CLEARING, a través de su Miembro Compensador General, que actda
en BME CLEARING en nombre y por cuenta del Miembro No Compensador, los

importes en efectivo resultantes de las correspondientes Liquidaciones de cualquier
tipo, incluidas las comisiones de BME CLEARING y la Liquidacién de Posiciones en
efectivo practicadas por BME CLEARING, en relacion con las Transacciones de sus
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Cuentas, asi como cumplir, a través de su Miembro Compensador General, que
actua en nombrey por cuenta del Miembro No Compensador, las obligaciones de
entrega de efectivo o de valores derivadas de la correspondiente Liquidacion de las
Posiciones registradas en sus Cuentas, en la formay a través del sistema de
liquidacién que se determine en las Condiciones Generales y su normativa de
desarrollo.

Responder ante el Miembro Compensador General por el cumplimiento de dichas
obligaciones, independientemente de que los Clientes o Cliente Indirectos hayan
cumplido o no con dicha obligacién frente al Miembro No Compensador.

Constituir y mantener, a través de su Miembro Compensador General, que actia en
BME CLEARING en nombre y por cuenta del Miembro No Compensador, las
Garantias exigidas en cada momento correspondientes a las Posiciones registradas
en sus Cuentas, mediante la aportacion de Colateral, respondiendo ambos
Miembros solidariamente frente a BME CLEARING del cumplimiento de tal
obligacion.

Aceptar (i) que salvo en el caso en el que pueda solicitar la no inversién de su
Colateral y lo ejerza, BME CLEARING invertira, conforme a los criterios y la politica
deinversion aprobada en el Consejo de Administracion, el Colateral aportado por el
Miembro; (i) que, en todo caso, el Colateral en efectivo se remunerara de acuerdo
con la politica de remuneracion establecida por BME CLEARING mediante Circulary;
(iii) el régimen de asignacién de Pérdidas no derivadas del Incumplimiento,
incluyendo, sin caracter limitativo, las Pérdidas de Inversién, en los términos
establecidos en el Reglamento y su normativa de desarrollo.

Comunicar silas Transacciones son de cierre y proporcionar cuanta informacion sea
necesaria respecto de las Transacciones, Posiciones, Garantias y Colateral
registradas en sus Cuentas, en los casos en que el presente Reglamento y demas
normativa aplicable asi lo requieran.

Aceptar y colaborar activamente en la ejecucién de los procedimientos y
actuaciones aplicables en caso de producirse Incidencias en la Liquidacién o en caso
de Incumplimiento, incluidos los de traslado de Posiciones y de Colateral, de cierre
de Posiciones y de ejecucién del Colateral en que se hayan materializado las
Garantias, que se contemplen en el Reglamento o en las Condiciones Generales de
cada Segmento y normativa de desarrollo.

Aceptar el régimen de compensacién contractual de saldos que se prevé en el
Reglamento y su normativa de desarrollo.

Comunicar con antelacion suficiente y por escrito a BME CLEARING cualquier
modificacion sustancial de sus estatutos, su naturaleza o estructura juridica o su
situacion financieray, especialmente, las que afecten a los requisitos exigidos para
ser la clase de Miembro de que se trate.

Comunicar inmediatamente a BME CLEARING la informacion que ésta le requiera 'y
gue sea exigible, respecto a si mismos asi como respecto a sus Clientes y Clientes
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Indirectos, silas Autoridades Competentes lo exigiesen, o viniese requerido por el
interés general de BME CLEARING, que permita a BME CLEARING evaluar el
cumplimiento del presente Reglamento, su normativa de desarrollo y demas
normativa aplicable y determinar, controlar y gestionar las concentraciones de
riesgos relevantes relacionadas con su actuacion como Miembros y con la
prestacion de servicios a Clientes.

Informar a BME CLEARING, previa solicitud de ésta, sobre los criterios y medidas
gue adopten para permitir a los Clientes y a los Clientes Indirectos acceder a los
servicios de BME CLEARING.

Consentir a que BME CLEARING transmita informacién relativa a si mismo o a sus
Clientes o Clientes Indirectos a las Autoridades Competentes que se lo soliciten. En
la medida que sea posible, BME CLEARING comunicara el contenido de dicha
informacion al Miembro.

Comunicar inmediatamente a BME CLEARING el Incumplimiento de sus
obligaciones por parte de alguno de sus Clientes o Clientes Indirectos, cuando por
razon de la Posicion que mantengan en BME CLEARING deban considerarse
relevantes, indicando, si BME CLEARING lo solicitara, la plena identidad de su
Cliente y datos que consten en el contrato Miembro-Cliente.

Informar a sus Clientes y Clientes Indirectos acerca de los diferentes regimenes
aplicables, de acuerdo con el presente Reglamento y demas normativa que resulte
de aplicacion, a los distintos tipos de Cuentas que se llevan en el Registro Central
con anterioridad a la apertura de las Cuentas de los Clientes o Clientes Indirectos,
indicando, en particular, los derechos y obligaciones que correspondan a éstos.

En aquellos Segmentos en que asi se determine en las correspondientes
Condiciones Generales, recoger en los documentos contractuales con sus Clientes
titulares de Cuentas ISA Agencia las disposiciones exigidas en el presente
Reglamento.

Cumplir y velar por el cumplimiento de las normas de conducta previstas en la
normativa que le resulte aplicable, de acuerdo con lo establecido en la LMVSI, y en
cuanto corresponda por razén de la condicién de Miembro No Compensador de
BME CLEARING.

Comunicar a BME CLEARING la existencia de cualquier indicio o informacion del
gue, a su juicio, pudiera resultar el incumplimiento de las normas previstas en la
LMVSI y demas normativa aplicable, aportando los datos relevantes en que se
funden tales indicios o informaciones.

Aceptar las comprobaciones que BME CLEARING decida realizar a propésito del
cumplimiento de sus obligaciones y facilitar y cooperar a dicha comprobacion.

Cumplir sus obligaciones financieras pendientes para con BME CLEARING,
incluyendo las tarifas y comisiones de BME CLEARING, incluso después de cesar, por
cualquier causa, como Miembro de BME CLEARING.
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Aceptar que BME CLEARING pueda, a peticién del Miembro Compensador General,
suspender temporalmente el acceso del Miembro No Compensador al Registro de
Operaciones de BME CLEARING, en los casos en que el Miembro No Compensador
haya superado los limites de riesgo determinados por su Miembro Compensador
General o haya incurrido en Incidencias en la Liquidacion.

Aceptar los términos aplicables a las obligaciones contractuales de confidencialidad
y de proteccién de datos de caracter personal, que BME CLEARING establezca por
Circular.

Aceptar y consentir las medidas de recuperacion y de asignacién de pérdidas que
adopte BME CLEARING dentro del marco del Reglamento de recuperaciony
resolucién y de acuerdo con las previsiones del presente Reglamento y su
normativa de desarrollo y de lo establecido en el plan de recuperacién de BME
CLEARING.

Aceptar y consentir las medidas de actuacién temprana que, en aplicacién del
Reglamento de recuperacién y resolucion, adopte la Autoridad Competente.

Aceptar y consentir las medidas de resolucion, instrumentos de asignacién de
pérdidas y posiciones y demas instrumentos de resoluciéon que en aplicacion del
Reglamento de recuperacién y resolucion adopte la Autoridad de Resolucion,
referidos en el articulo 59 del presente Reglamento, incluyendo, sin caracter
limitativo, la reduccién de valor de ganancias adeudadas por BME CLEARING
prevista en el articulo 60, renunciando a cualquier acciéon o reclamaciéon de
reembolso frente a BME CLEARING (o su entidad sucesora) derivada de esa
reduccion de ganancias.

Los contratos entre los Miembros No Compensadores y BME CLEARING recogeran,
adicionalmente:

La designacion por parte del Miembro del Segmento respecto del que solicita
adquirir la condicion de Miembro.

La cldusula de sumision de las reclamaciones que puedan surgir entre ellos al
procedimiento arbitral previsto en el Reglamento renunciando a cualquier otro
fuero que pudiera corresponderles.

La cldusula de asuncién de responsabilidad del Miembro frente a BME CLEARING,
por cualquier dafio o perjuicio que ésta pudiera sufrir por causa de la actuacién del
Miembro en BME CLEARING, siempre que haya mediado dolo o culpa grave por
parte del Miembro.

La clausula de asuncién de responsabilidad de BME CLEARING, dentro de su ambito
de actuacion, frente al Miembro, por cualquier dafio o perjuicio que éste pudiera
sufrir por causa del funcionamiento de BME CLEARING, siempre que haya mediado
dolo o culpa grave por parte de BME CLEARING.
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La facultad de BME CLEARING de resolver el contrato en caso de declaracién de
Incumplimiento del Miembro, lo que determinara la pérdida de su condicién de
Miembro.

El sometimiento expreso del Miembro, en relacién con su actuacién en BME
CLEARING, exclusivamente al presente Reglamento, las Condiciones Generales, las
Circulares, e Instrucciones aprobadas por BME CLEARING y la legislacién aplicable
en Espafia, tanto la legislacion espafiola como la de la Unién Europea.

La clausula de aceptacion y sometimiento expreso a los términos aplicables a las
obligaciones contractuales de confidencialidady de proteccion de datos de caracter
personal que BME CLEARING establezca por Circular.

Las Condiciones Generales de cada Segmento podran establecer derechosy
obligaciones especificos en relaciéon con la actuacion de los Miembros No
Compensadores en dicho Segmento, asi como normas particulares sobre el contenido
minimo de los contratos que deban existir, en su caso, entre dichos Miembros y BME
CLEARING.

Las disposiciones del presente articulo seran aplicables, mutatis mutandis, a los
Miembros No Compensadores por Cuenta Propia, con excepcidon de las previsiones
referidas a los Clientes o Clientes Indirectos.

Los derechos y obligaciones de los Miembros No Compensadores Ordinarios
comprenden los establecidos en el presente articulo, que deberan recogerse en el
preceptivo contrato con BME CLEARING, formando parte del mismo.

Los derechos de los Miembros No Compensadores Ordinarios seran, mutatis mutandis,
los previstos para los Miembros No Compensadores en el articulo anterior, apartado 2,
letras d), e) y g) a ). Adicionalmente, corresponden a los Miembros No Compensadores
Ordinarios los siguientes derechos:

Actuar como Miembro No Compensador Ordinario en BME CLEARING, en relacion
con los Segmentos en los que tiene la condicién de Miembro, a través de su
Miembro Compensador General, que sera Contrapartida del Miembro No
Compensador Ordinario, actuando el Miembro Compensador General en BME
CLEARING en nombre propio y por cuenta del Miembro No Compensador
Ordinario, de acuerdo con el Reglamento de BME CLEARING, las Condiciones
Generales, las Circulares y las Instrucciones.

Podra optar por que las Transacciones que ejecute por cuenta propia se anoten, a
su eleccién: i) en una Cuenta de Cliente ISA PtoP; o ii) en una Cuenta OSA, ambas
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titularidades de su Miembro Compensador General, correspondiendo al Miembro
No Compensador Ordinario, frente a su Miembro Compensador General, que sera
su Contrapartida, los derechos y obligaciones que corresponden a los Clientes de
cada uno de esos tipos de Cuenta. A estos efectos podra solicitar a su Miembro
Compensador General la apertura de Cuentas ISA PtoP, o solicitar que las
Transacciones que realice por cuenta propia se registren en una Cuenta OSA del
Miembro Compensador General.

Las Transacciones que el Miembro No Compensador Ordinario realice por cuenta
de sus Clientes Indirectos se anotaran en las Cuentas OSA de Clearing indirecto o
GOSA de Clearing indirecto abiertas a solicitud del Miembro No Compensador
Ordinario por el Miembro Compensador General, que sera su titular, las mantendra
y gestionara.

El Miembro No Compensador Ordinario no sera titular, ni mantendra o gestionara
Cuentas en el Registro de Operaciones de BME CLEARING.

Comunicar para Registro, Solicitar el Registro o aceptar el Traspaso de
Transaccionesrealizadas por cuenta propia o por cuenta de sus Clientes Indirectos
y realizar el Traspaso de Transacciones entre las Cuentas abiertas a su solicitud que
hayan sido designadas por el Miembro Compensador General.

Las obligaciones de los Miembros No Compensadores Ordinarios seran, mutatis
mutandis, las previstas para los Miembros No Compensadores en el articulo anterior,
apartado 3, letra a), letras g) a 0) y letras q) a y). Adicionalmente, corresponden a los
Miembros No Compensadores Ordinarios las siguientes obligaciones:

Celebrar un contrato conuno o, como maximo, con dos Miembros Compensadores
Generales, que seran su Contrapartida, respondiendo ante cada uno de ellos,
separadamente, del cumplimiento de todas las obligaciones inherentes a las
Transacciones realizadas por cuenta propia o por cuenta de Clientes Indirectos y
registradas en las Cuentas abiertas y mantenidas por el correspondiente Miembro
Compensador General, a solicitud del Miembro No Compensador Ordinario, que
hayan quedado identificadas ante BME CLEARING en la forma que ésta establezca,
con independencia de que los Clientes Indirectos hayan cumplido o no dicha
obligacion ante el Miembro No Compensador Ordinario. Dichos contratos habran
de ser remitidos a BME CLEARING.

En el caso de que el Miembro No Compensador Ordinario celebrara contratos con
dos Miembros Compensadores Generales, BME CLEARING comunicara dicha
circunstancia a ambos Miembros Compensadores Generales, sin revelar a éstos la
identidad del otro.

El Miembro Compensador General actia en BME CLEARING en nombre propioy por
cuenta del Miembro No Compensador Ordinario, y responde frente a BME
CLEARING del cumplimiento de las obligaciones inherentes a las Transacciones
registradas en las Cuentas abiertas a solicitud del Miembro No Compensador
Ordinario, independientemente de que el Miembro No Compensador Ordinario
haya cumplido o no dicha obligacién frente al Miembro Compensador General.
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Responder frente al Miembro Compensador General por el pago de los importes en
efectivo resultantes de las correspondientes Liquidaciones de cualquier tipo,
incluidas las comisiones de BME CLEARING, asi como por el cumplimiento de las
obligaciones de entrega de efectivo y de valores derivadas de la correspondiente
Liquidacién de las Posiciones registradas en las Cuentas abiertas por el Miembro
Compensador General a solicitud del Miembro No Compensador Ordinario,
independientemente de que los Clientes Indirectos hayan cumplido o no dicha
obligacién frente al Miembro No Compensador Ordinario.

En aquellos casos en que asi se prevea en las correspondientes Condiciones
Generales para un determinado Segmento, constituir a favor de su Miembro
Compensador General las Garantias que este le exija.

Aceptar el régimen de asignacion de Pérdidas no derivadas del Incumplimiento, en
los términos establecidos en el Reglamento y su normativa de desarrollo.

Los contratos entre los Miembros No Compensadores Ordinarios y BME CLEARING
recogeran, adicionalmente:

La designacion por parte del Miembro del Segmento respecto del que solicita
adquirir la condicién de Miembro.

La cldusula de sumision de las reclamaciones que puedan surgir entre ellos al
procedimiento arbitral previsto en el Reglamento renunciando a cualquier otro
fuero que pudiera corresponderles.

La cldusula de asuncién de responsabilidad del Miembro frente a BME CLEARING,
por cualquier dafio o perjuicio que ésta pudiera sufrir por causa de la actuacién del
Miembro en BME CLEARING, siempre que haya mediado dolo o culpa grave por
parte del Miembro.

La cldusula de asuncion de responsabilidad de BME CLEARING, dentro de su ambito
de actuacion, frente al Miembro, por cualquier dafio o perjuicio que éste pudiera
sufrir por causa del funcionamiento de BME CLEARING, siempre que haya mediado
dolo o culpa grave por parte de BME CLEARING.

La facultad de BME CLEARING de resolver el contrato en caso de declaracién de
Incumplimiento del Miembro, lo que determinara la pérdida de su condicion de
Miembro.

El sometimiento expreso del Miembro, en relacién con su actuacién en BME
CLEARING, exclusivamente al presente Reglamento, las Condiciones Generales, las
Circulares, e Instrucciones aprobadas por BME CLEARING y la legislacion aplicable
en Espafia, tanto la legislacion espafiola como la de la Unién Europea.

La cldusula de aceptaciéon y sometimiento expreso a los términos aplicables a las
obligaciones contractuales de confidencialidady de proteccién de datos de caracter
personal que BME CLEARING establezca por Circular.
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Las Condiciones Generales de cada Segmento podran establecer derechos y
obligaciones especificos en relaciéon con la actuacion de los Miembros No
Compensadores Ordinarios en dicho Segmento, asi como normas particulares sobre el
contenido minimo de los contratos que deban existir, en su caso, entre dichos
Miembros y BME CLEARING.

Las disposiciones del presente articulo seran aplicables, mutatis mutandis, a los
Miembros No Compensadores Ordinarios por Cuenta Propia, con excepcion de las
previsiones referidas a los Clientes o Clientes Indirectos.

El contenido minimo de los contratos a celebrar entre un Miembro Compensador
General y un Miembro No Compensador identificara los Segmentos de la ECC respecto
de los que sera aplicable el contrato entre ambos e incluira:

La responsabilidad solidaria del Miembro Compensador General y el Miembro No
Compensador frente a BME CLEARING por todas las obligaciones inherentes a las
Transaccionesregistradas en las Cuentas abiertas porel Miembro No Compensador
gue hayan sido identificadas por ambos, independientemente de que los Miembros
No Compensadores hayan cumplido o no con dicha obligacién ante el Miembro
Compensador General.

La obligacion del Miembro Compensador General de realizar, en nombrey por
cuenta del Miembro No Compensador, los pagos y cobros de efectivos, incluidas las
comisiones de BME CLEARING, y cumplir con las obligaciones de entrega de efectivo
o valores derivadas de la correspondiente Liquidacién de las Posiciones, todo ello
respecto de las Transacciones realizadas en BME CLEARING por el Miembro No
Compensadoryde las Posiciones registradas en las Cuentas abiertas por éste que
hayan sido identificadas por ambos, independientemente de que los Miembros No
Compensadores hayan cumplido o no con dicha obligacién ante el Miembro
Compensador.

La responsabilidad del Miembro No Compensador ante el Miembro Compensador
General por el pago de los importes en efectivo resultantes de las correspondientes
Liquidaciones de cualquier tipo, incluidas las comisiones de BME CLEARING, asi
como por el cumplimiento de las obligaciones de entrega de efectivo y de valores
derivadas de la correspondiente Liquidacion de las Posiciones registradas en las
Cuentas que hayan sido identificadas por ambos, independientemente de que los
Clientes hayan cumplido o no con dicha obligacién frente al Miembro No
Compensador.
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La obligacion del Miembro No Compensador de informar a sus Clientes y Clientes
Indirectos acerca de los diferentes regimenes aplicables, de acuerdo con el
presente Reglamento y demas normativa que resulte de aplicacién, a los distintos
tipos de Cuentas que se llevan en el Registro Central con anterioridad a |la apertura
de las Cuentas de los Clientes o Clientes Indirectos, indicando, en particular, los
derechos y obligaciones que correspondan a éstos.

El compromiso del Miembro No Compensador de cumplir con todas las
obligaciones financieras pendientes para con BME CLEARING, incluyendo las tarifas
y comisiones de BME CLEARING, incluso después de perder, por cualquier causa, su
condicién de Miembro de BME CLEARING, o extinguirse por cualquier motivo el
contrato suscrito con el Miembro Compensador General.

La obligacion del Miembro No Compensador de constituir y mantener, mediante la
aportacién de Colateral, a través de su Miembro Compensador General, las
Garantias correspondientes a las Posiciones de sus Cuentas, respondiendo ambos
Miembros solidariamente frente a BME CLEARING.

La obligacion del Miembro No Compensador de aceptar el régimen de inversiény
remuneracion del Colateral y de asignacion de Pérdidas, de Inversion, en los
términos que BME CLEARING determine, segun se establezca en el Reglamento y su
normativa de desarrollo.

La aceptacién y la colaboracion activa del Miembro No Compensador en la
ejecucion de los procedimientos y actuaciones aplicables en caso de producirse
Incidencias en la Liquidacion o en caso de Incumplimiento, incluidos los de traslado
de Cuentas, cierre de Posiciones y ejecucion del Colateral en que se hayan
materializado las Garantias.

La aceptacién por el Miembro No Compensador del régimen de compensacion
contractual de saldos previsto en el Reglamento y su normativa de desarrollo.

El sometimiento expreso de ambos Miembros, en relaciéon con su actuacién en BME
CLEARING, exclusivamente al presente Reglamento, las Condiciones Generales, las
Circulares e Instrucciones aprobadas por BME CLEARING y la legislacidon aplicable
en Espafia, tanto la legislacion espafiola como la de la Unién Europea.

La posibilidad del Miembro Compensador General de solicitar a BME CLEARING la
suspensiéon temporal del acceso del Miembro No Compensador al Registro de
Operaciones de BME CLEARING, en los casos en que el Miembro No Compensador
haya superado los limites de riesgo determinados por su Miembro Compensador
General o haya incurrido en Incidencias en la Liquidacion.

La aceptacién y consentimiento de ambos Miembros a:

El régimen de asignacién de pérdidas no derivadas de Incumplimiento
previsto por BME CLEARING en el presente Reglamento y su normativa de
desarrollo.

Reglamento 43
BME CLEARING



BME %

BOLSAS Y MERCADOS ESPAROLES

a SIX company

las medidas de recuperaciéon y de asignacién de pérdidas que adopte BME
CLEARING dentro del marco del Reglamento de recuperacién y resolucion y
de acuerdo con las previsiones del presente Reglamento y su normativa de
desarrollo y de lo establecido en el plan de recuperacion de BME CLEARING;

las medidas de actuacién temprana que, en aplicacién del Reglamento de
recuperacion y resolucién, adopte la Autoridad Competente.

las medidas de resolucion, instrumentos de asignacion de pérdidas 'y
posiciones y demas instrumentos de resolucidon que en aplicacién del
Reglamento de recuperacién y resolucion adopte la Autoridad de
Resolucion.

El contenido minimo de los contratos a celebrar entre un Miembro Compensador
General yun Miembro No Compensador Ordinario identificara los Segmentos de la ECC
respecto de los que sera aplicable el contrato entre ambos, e incluira, mutatis
mutandis, las previsiones establecidas en las letras h), i), j)y I) del anterior apartado 9.1
y, adicionalmente:

La responsabilidad del Miembro Compensador General frente a BME CLEARING por
todas las obligaciones inherentes a las Transacciones registradas en las Cuentas
abiertas a solicitud del Miembro No Compensador Ordinario, ya sea por cuenta
propia, o por cuenta de los Clientes Indirectos del Miembro No Compensador
Ordinario, independientemente de que el Miembro No Compensador Ordinario
haya cumplido o no dicha obligacién frente al Miembro Compensador General.

La obligacion del Miembro Compensador General frente a BME CLEARING de
realizar, en nombre propioy por cuenta del Miembro No Compensador Ordinario,
los pagos y cobros de efectivos, incluidas las comisiones de BME CLEARING, y
cumplir con las obligaciones de entrega de efectivo o valores derivadas de la
correspondiente Liquidacion de las Posiciones, todo ello respecto de las
Transacciones realizadas en BME CLEARING por el Miembro No Compensador
Ordinario registradas en las Cuentas abiertas a solicitud del Miembro No
Compensador Ordinario, ya sea por cuenta propia o por cuenta de los Clientes
Indirectos del Miembro No Compensador Ordinario, independientemente de que el
Miembro No Compensador Ordinario haya cumplido o no dicha obligacion frente al
Miembro Compensador General.

La responsabilidad del Miembro No Compensador Ordinario frente al Miembro
Compensador General, que sera su Contrapartida, por el pago de los importes en
efectivo resultantes de las correspondientes Liquidaciones de cualquier tipo,
incluidas las comisiones de BME CLEARING, asi como por el cumplimiento de las
obligaciones de entrega de efectivo y de valores derivadas de la correspondiente
Liquidacién de las Posiciones registradas en las Cuentas abiertas a solicitud del
Miembro No Compensador Ordinario, derivadas de las Transacciones ejecutadas
por cuenta propia y por cuenta de sus Clientes Indirectos, con independencia de
gue éstos hayan cumplido o no con dicha obligacién frente al Miembro No
Compensador Ordinario.
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La prevision de que, en aquellos casos en que asi se prevea en las correspondientes
Condiciones Generales para un determinado Segmento, el Miembro No
Compensador Ordinario debera constituir a favor de su Miembro Compensador
General las Garantias que este le exija.

La autorizacién otorgada por el Miembro Compensador General al Miembro No
Compensador Ordinario en relacién con las Cuentas cuya apertura haya solicitado
el Miembro No Compensador Ordinario, para solicitar y comunicar el registro de
Transaccionesy aceptar Traspasos de las Transacciones registradas en las mismas,
asi como paray para realizary aceptar Traspasos de las Transacciones registradas
en las mismas.

La obligacion del Miembro No Compensador Ordinario de informar a sus Clientes
Indirectos acerca de los diferentes regimenes aplicables, de acuerdo con el
presente Reglamento y demas normativa que resulte de aplicacién, a los distintos
tipos de Cuentas dedicadas a Clearingindirecto que se llevan en el Registro Central
con anterioridad a la solicitud de apertura de dichas Cuentas, indicando, en
particular, los derechos y obligaciones que correspondan a los Clientes Indirectos.

Las Condiciones Generales de cada Segmento podran prever tipos adicionales de
Miembros No Compensadores y de Miembros No Compensadores Ordinarios, y
establecer el contenido minimo de los contratos que deban existir, en su caso, entre
dichos Miembros y los Miembros Compensadores Generales.

Las disposiciones del presente articulo seran aplicables, mutatis mutandis, a los
Miembros No Compensadores por Cuenta Propiay alos Miembros No Compensadores
Ordinarios por Cuenta Propia, segun corresponda, con excepcién de las previsiones
referidas a los Clientes o Clientes Indirectos.

Los Miembros No Compensadores y los Miembros no Compensadores Ordinarios
podran acordar consus respectivos Miembros Compensadores Generales condiciones
adicionales a las establecidas como contenido minimo en el presente Reglamento o en
las Condiciones Generales, siempre que esas condiciones adicionales no entren en
conflicto con lo previsto como contenido minimo en el Reglamento y las Condiciones
Generales. En caso de divergencia entre las condiciones adicionales pactadas y el
contenido minimo de los contratos previsto en el Reglamento y las Condiciones
Generales, prevaleceran las clausulas de contenido minimo en todo caso.
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Puede acceder a la condicion de Cliente Compensador Directo cualquier entidad que
pueda acceder a la condicién de Miembro Compensador Individual.

El Cliente Compensador Directo tendra acceso a los correspondientes Segmentos a
través de un Miembro que desempefie la funcién de Miembro Agente con el que
tendran que celebrar un contrato con el contenido minimo previsto en el presente
Reglamento y en el que sera parte BME CLEARING. Las Condiciones Generales podran
establecer, para cada Segmento, requisitos especificos en relacién con la actividad de
los Clientes Compensadores Directos a propdsito del Segmento al que se refieran.

El Cliente Compensador Directo podra solicitar a su Miembro Agente la apertura de
Cuentas para el registro de las Transacciones que haya realizado por su cuenta. El
Cliente Compensador Directo solo podra, a través de su Miembro Agente, comunicar
para Registro y solicitar el Registro de Transacciones que haya efectuado por su cuenta,
no pudiendo, en ningun caso, actuar por cuenta de Clientes.

Salvo que expresamente se disponga otra cosa en las Condiciones Generales, el Cliente
Compensador Directo deberd disponer del nivel de recursos propios minimo que BME
CLEARING establezca en relacién con los Miembros Compensadores individuales para
el correspondiente Segmento en las correspondientes Condiciones Generales. BME
CLEARING podra establecer por Circular garantias y requisitos alternativos a esos
importes de recursos propios minimos, que deberan proporcionar un nivel equivalente
de solvencia, disponibilidad y seguridad financiera.

El Cliente Compensador Directo es responsable del cumplimiento de las obligaciones
financieras derivadas de su participacion en BME CLEARING y respondera frente a BME
CLEARING del cumplimiento de todas las obligaciones inherentes a las Transacciones
registradas en sus Cuentas. El Cliente Compensador Directo tendra que constituir y
mantener las Garantias, mediante aportacién de Colateral, exigidas en el presente
Reglamento a los Miembros Compensadores Individuales. La constituciény
mantenimiento de la aportacion a la Garantia Colectiva del Cliente Compensador
Directo le corresponde a su Miembro Agente de acuerdo con lo establecido en el
presente Reglamento, no obstante, dicha aportacién a la Garantia Colectiva es del
Cliente Compensador Directo.

En caso de un Incumplimiento de un Miembro Agente, las aportaciones a la Garantia
Colectiva realizadas por el Miembro Agente Incumplidor por cuenta del Cliente
Compensador Directo, no seran consideras aportaciones a la Garantia Colectiva del
Miembro Agente en Incumplimiento, sino que seran consideradas del Cliente
Compensador Directo.
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En caso de un Incumplimiento de un Cliente Compensador Directo, el Colateral
correspondiente a las aportaciones a la Garantia Colectiva realizadas por su Miembro
Agentey correspondientes a ese Cliente Compensador Directo sera ejecutado, de ser
necesario, segun se establece en el articulo 45.8.C.3.

El Cliente Compensador Directo accedera a BME CLEARING a través de su Miembro
Agente. El Miembro Agente actuara en nombre y por cuenta del Cliente Compensador
Directo en relacién a los derechos y obligaciones del mismo frente a BME CLEARING.
Toda la actividad entre el Cliente Compensador Directo y BME CLEARING se gestionara,
administrard y liquidara a través del Miembro Agente.

En todo lo no previsto expresamente en este Reglamento, el régimen aplicable al
Cliente Compensador Directo sera el previsto en este Reglamento y la normativa de
desarrollo para los Miembros Compensadores individuales, en especial en lo relativo al
régimen de Garantias, limites a las Posiciones e Incumplimiento, salvo que se
establezca alguna excepcion o especialidad. Todos los derechos reconocidos en este
Reglamento se ejercerany todas las obligaciones reconocidas en este Reglamento se
cumpliran por el Cliente Compensador Directo ante BME CLEARING, a través del
Miembro Agente, que actuard en nombre y por cuenta del Cliente Compensador
Directo.

Los Clientes Compensadores Directos podran celebrar un contrato con un segundo
Miembro Agente, que solo sera efectivo en el caso de suspenderse, por cualquier
causa, la actuacién en BME CLEARING del primer Miembro Agente. En caso de no tener
firmado ese contrato con un segundo Miembro Agente deberan constituir una Garantia
Individual que se fijara por Circular.

Los derechos de los Clientes Compensadores Directos comprenden:

Solicitar a su Miembro Agente la apertura de una Cuenta en aquellos Segmentos en
los que solicite operar.

Solicitar a su Miembro Agente que comunique para Registro o solicite el Registro de
Transacciones por cuentapropia en los Segmentos en los que tenga la condicion de
Cliente Compensador Directo, para que sean objeto de Contrapartida.

Recibir, a través del Miembro Agente, los importes en efectivo y los valores
correspondientes a las Posiciones registradas en sus Cuentas.

Ejercer los derechos inherentes a las Posiciones registradas en sus Cuentas.

Recibir de su Miembro Agente informacién relativa a las Transacciones, Posiciones y
Colateral registradas en su Cuenta.
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Recibir informacion en igualdad con el resto de participantes con sistemas que BME
CLEARING ponga a su disposicion.

Presentar sus reclamaciones por los procedimientos establecidos en el presente
Reglamento y en su contrato con BME CLEARING.

El derecho, que corresponde igualmente a BME CLEARING, de compensar las
obligaciones de pago de importes en efectivo o de entrega de Instrumentos
Financieros que reciprocamente correspondan al Cliente Compensador Directo y a
BME CLEARING y sean fungibles entre si, siempre que dichas obligaciones sean
legalmente exigibles, con la limitacién establecida en el articulo 39.9.b) de EMIR.

Las obligaciones de los Clientes Compensadores Directos comprenden:

Conocer, cumpliry hacer cumpliren todos sustérminos el presente Reglamento, las
Condiciones Generales, las Circulares e Instrucciones aprobadas por BME
CLEARING, asi como mantenerse al dia en sus modificaciones, tal como les sean
comunicadas por BME CLEARING y aparezcan en la pagina web de ésta ultima,
sometiéndose expresamente en relacion con su actuacion en BME CLEARING, a esta
normativay ala legislacion aplicable en Espafia, tanto la legislacion espafiola como
ladelaUnién Europea, que sera de aplicacion en todo lo que no esté expresamente
previsto en su contrato con BME CLEARING.

Pagar los importes en efectivo y entregar los valores correspondientes a las
Transacciones registradas en sus Cuentas en la forma y a través del sistema que
determine BME CLEARING en las correspondientes Condiciones Generales o por
Circular.

Cumplir las obligaciones inherentes a las Transacciones registradas en sus Cuentas.

Constituir y mantener las Garantias exigidas en cada momento, mediante la
aportacion de Colateral, a favor de BME CLEARING y a través de su Miembro
Agente. La obligacién de constitucién de Garantia Colectiva sera del Miembro
Agente.

Aceptar (i) que salvo en el caso en el que pueda solicitar la no inversion de su
Colateral ylo ejerza, BME CLEARING invertira, conforme a los criterios y la politica
deinversion aprobada en el Consejo de Administracion, el Colateral aportado por el
Miembro; (i) que, en todo caso, el Colateral en efectivo se remunerara de acuerdo
con la politica de remuneracion establecida por BME CLEARING mediante Circulary;
(iii) el régimen de asignacion de Pérdidas no derivadas del Incumplimiento,
incluyendo, sin caracter limitativo, las Pérdidas de Inversién, en los términos
establecidos en el Reglamento y su normativa de desarrollo.

Aportar las contribuciones para la continuidad del servicio y las demas
contribuciones que BME CLEARING establezca.

Comunicar a su Miembro Agente si las Transacciones son de cierre y proporcionar
cuanta informacidn sea necesaria respecto de las Transacciones, Posiciones,
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Garantias y Colateral registradas en sus Cuentas, en los casos en que el presente
Reglamento y demas normativa aplicable asi lo requieran.

Comunicar a BME CLEARINGYy al Miembro Agente la informacion exigible, respecto
a si mismos, que permita a BME CLEARING evaluar el cumplimiento del presente
Reglamento, su normativa de desarrolloy demas normativa aplicable y determinar,
controlar y gestionar las concentraciones de riesgos relevantes. Atender las
peticiones de informacién de BME CLEARING respecto a la existencia de cualquier
indicio o informacion del que, a su juicio, pudiera resultar el incumplimiento de las
normas previstas en la LMVSI y demas normativa aplicable, aportando los datos
relevantes a propésito de tales indicios o informaciones. Lo dispuesto en el
presente apartado se entiende sin perjuicio de las comunicaciones que los
Miembros deban cursar a la Comisién Nacional del Mercado de Valores o a las
correspondientes Autoridades Competentes, al amparo de las normas de conducta
previstas en la LMVSI y demas normativa aplicable.

Cumplir y velar por el cumplimiento de las normas de conducta previstas en la
normativa que le resulte aplicable, de acuerdo con la LMVSI, y en cuanto
corresponda por razén de la condicién de Cliente Compensador Directo.

Aceptary colaborar activamente en la ejecucién de cuantas medidas se prevean en
el presente Reglamento y en las correspondientes Condiciones Generales y
normativa de desarrollo, en el caso de producirse Incidencias en la Liquidacion o
Incumplimiento, incluidas las de cierre de Posiciones y ejecucién del Colateral en
gue se hayan materializado las Garantias.

Aceptar y colaborar activamente para que, en caso de incumplimiento de su
Miembro Agente, entre en vigor el contrato con el sequndo Miembro Agente si lo
hubiere, o bien, se actie segunlo previsto en el régimen transitorio establecido en
el articulo 44.

Aceptar el régimen de compensacién contractual de saldos previsto en el presente
Reglamento y su normativa de desarrollo.

Aceptar los términos aplicables a las obligaciones contractuales de confidencialidad
y de proteccién de datos de caracter personal, que BME CLEARING establezca por
Circular.

Aceptar y consentir las medidas de recuperacién y de asignacién de pérdidas que
adopte BME CLEARING dentro del marco del Reglamento de recuperaciony
resolucién y de acuerdo con las previsiones del presente Reglamento y su
normativa de desarrollo y de lo establecido en el plan de recuperacién de BME
CLEARING.

Aceptar y consentir las medidas de actuacién temprana que, en aplicacién del
Reglamento de recuperacién y resolucion, adopte la Autoridad Competente.

En el caso de que la Autoridad Competente asi lo decida, en el marco de las
medidas de actuacidon temprana previstas en el Reglamento de recuperaciény
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resolucién, y de conformidad con lo establecido en el articulo 58 del presente
Reglamento, deberan informar a sus Clientes de manera exhaustiva sobre la
participacion en las subastas referidas en el articulo 58 de este Reglamento,
siguiendo las instrucciones recibidas de BME CLEARING al efecto.

Aceptar y consentir las medidas de resolucién, instrumentos de asignacién de
pérdidas y posiciones y demas instrumentos de resolucién que en aplicacién del
Reglamento de recuperacién y resolucion adopte la Autoridad de Resolucién,
incluyendo, sin caracter limitativo:

Cumplir, dentro del plazo y de acuerdo con los términos establecidos en el
Reglamento de recuperaciény resolucién, con lasobligaciones que le exija
la Autoridad de Resolucién en el supuesto previsto en el articulo 59 del
presente Reglamento de BME CLEARING, incluso después de cesar como
Miembros Compensadores por cualquier causa.

Aceptar y consentir la reduccién de valor de ganancias adeudadas por BME
CLEARING prevista en el articulo 60 del presente Reglamento, renunciando
a cualquier accion o reclamacién de reembolso frente a BME CLEARING (o
su entidad sucesora) derivada de esa reduccién de ganancias.

En caso de adoptarse esta medida, los Clientes Compensadores Directos
deberan comunicarlo a sus Clientes sin demora injustificada, e informales
sobre la forma en que dicha medida afectara a dichos Clientes.

Aceptar, consentir la obligacién de contribucion en efectivo a la Garantia
Colectiva de BME CLEARING en los términos establecidos en el articulo 61
del presente Reglamento, obligacion que debera cumplir el Miembro
Agente.

Todos los derechos reconocidos en este Reglamento se ejerceran y todas las
obligaciones reconocidas en este Reglamento se cumplirdn por el Cliente Compensador
Directo ante BME CLEARING, a través del Miembro Agente, que actuara en BME
CLEARING en nombre y por cuenta del Cliente Compensador Directo.

Los contratos a celebrar entre BME CLEARING, los Clientes Compensadores Directos y el
Miembro Agente incluiran las clausulas de los contratos entre BME CLEARING y los
Miembros Compensadores recogidas en el apartado numero 3 del articulo 5, salvo las
previstas en susincisose), n), 0), p), q), y r) e incluiran también las obligaciones recogidas
en el apartado 2 del articulo 11 sobre obligaciones de los Clientes Compensadores
Directos.

Adicionalmente, incluiran las siguientes previsiones:
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La obligacion del Cliente Compensador Directo de constituiry mantener, a través de
su Miembro Agente, las Garantias correspondientes a las Posiciones de sus
Cuentas. La obligaciénde aportar la Garantia Colectiva correspondera al Miembro
Agente.

La obligacion del Cliente Compensador Directo de aceptar (i) que salvo en el caso en
el que pueda solicitar la no inversion de su Colateral y lo ejerza, BME CLEARING
invertira, conforme a los criterios y la politica de inversion aprobada en el Consejo
de Administracién, el Colateral aportado por el Miembro; (i) que, en todo caso, el
Colateral en efectivo se remunerara de acuerdo con la politica de remuneracion
establecida por BME CLEARING mediante Circular y; (iii) el régimen de asignacion de
Pérdidas no derivadas del Incumplimiento, incluyendo, sin caracter limitativo, las
Pérdidas de inversion, en los términos establecidos en el Reglamento y su
normativa de desarrollo.

El compromiso del Cliente Compensador Directo de celebrar un contrato con un
segundo Miembro Agente o, en su caso, prestar la correspondiente Garantia
Individual.

El contenido minimo que, en relacién con el Miembro Agente, esta establecido en el
articulo siguiente

El Cliente Compensador Directo y su Miembro Agente podran acordar condiciones
adicionales a las establecidas como contenido minimo en el presente Reglamento y
en las Condiciones Generales, siempre que estas condiciones adicionales no entren
en conflicto con lo previsto como contenido minimo en el Reglamento y las
Condiciones Generales. En caso de divergencias entre las mencionadas condiciones
adicionales y el contenido minimo previsto en el Reglamento y las Condiciones
Generales, prevaleceran las clausulas de contenido minimo en todo caso.

La designacion del Miembro Agente para que actie en BME CLEARING en nombre y por
cuenta del Cliente Compensador Directo.

La aceptacién del Miembro Agente para actuar en nombre y por cuenta del Cliente
Compensador Directo en BME CLEARING.

La prevision de que los Miembros Agentes actuaran en BME CLEARING en nombrey

por cuenta de los Clientes Compensadores Directos. Los derechos y obligaciones frente
a BME CLEARING surgiran, a favor y en contra de los Clientes Compensadores Directos,
no obstante, el acceso de los mismos a BME CLEARING sera siempre a través de sus

Miembros Agentes.
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La obligacion del Cliente Compensador Directo de constituiry mantener, a través de su
Miembro Agente, las Garantias correspondientes a las Posiciones de sus Cuentas. En el
caso de la Garantia Colectiva, la obligacién del Miembro Agente de constituir y
mantener, mediante aportacion de Colateral, la Garantia Colectiva del Cliente
Compensador Directo, y en su caso las aportaciones adicionales asi comola aportacion
ala Garantia Colectiva a que se refiere el articulo 61 del presente Reglamento que sea
acordada por la Autoridad de Resolucion.

La obligacion del Cliente Compensador Directo de aceptar (i) que salvo en el caso en el
gue pueda solicitar la noinversion de su Colateral y lo ejerza, BME CLEARING invertir3,
conforme a los criterios y la politica de inversién aprobada en el Consejo de
Administracién, el Colateral aportado por el Miembro; (i) que, en todo caso, el Colateral
en efectivo se remunerara de acuerdo conla politica de remuneracién establecida por
BME CLEARING mediante Circulary; (iii) el régimen de asignacion de Pérdidas no
derivadas del Incumplimiento, incluyendo, sin caracter limitativo, las Pérdidas de
inversion, en los términos establecidos en el Reglamentoy su normativa de desarrollo.

La obligacion del Miembro Agente de disponer de los medios materiales, técnicos,
humanos, y procedimentales para que pueda actuar en BME CLEARING en nombrey
por cuenta del Cliente Compensador Directo.

La obligacion del Miembro Agente de tener la condicién de Miembro Compensador
General del Segmento o Segmentos en los que participe el Cliente Compensador
Directo respecto del que actia como Miembro Agente.

La responsabilidad del Cliente Compensador Directo frente a BME CLEARING por todas
las obligaciones inherentes a las Transacciones registradas en las Cuentas que el
Miembro Agente haya abierto en nombre y por cuenta del Cliente Compensador
Directo, que hayan sido identificadas por ambos.

La obligacion del Miembro Agente de realizar los pagos y cobros de efectivos en

nombrey por cuenta del Cliente Compensador Directo, incluidas las comisiones de BME
CLEARING, resultantes de las Transacciones realizadas por el Miembro Agente en BME
CLEARING en nombre y por cuenta del Cliente Compensador Directo y registradas en
las Cuentas abiertas por el Miembro Agente identificadas en el contrato entre ambos.

El compromiso del Cliente Compensador Directo de cumplir con todas las obligaciones
financieras pendientes para con BME CLEARING, incluyendo las tarifas y comisiones de
BME CLEARING, incluso después de perder, por cualquier causa, su condicion de Cliente
Compensador Directo de BME CLEARING, o de extinguirse por cualquier motivo el
contrato suscrito con el Miembro Agente.

La aceptacién y colaboracion activa del Cliente Compensador Directo en los
procedimientos y actuaciones aplicables en caso de producirse Incidencias en la
Liquidacién o en caso de Incumplimiento, incluidos los de cierre de Posiciones y
ejecucion del Colateral en que se hayan materializado las Garantias.

La aceptacién por el Cliente Compensador Directo del régimen de compensacién
contractual de saldos previsto en el presente Reglamentoy su normativa de desarrollo.
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El sometimiento expreso del Miembro Agente y del Cliente Compensador Directo, en
relacién con su actuacion en BME CLEARING, exclusivamente al presente Reglamento,
las Condiciones Generales, las Circulares e Instrucciones aprobadas por BME CLEARING
y lalegislacién aplicable en Espafia, tanto la legislacién espafiola como la de la Union
Europea.

El compromiso del Miembro Agente de facilitar a BME CLEARING toda la informacién
detallada que le sea requerida respecto de las Transacciones de cada Cliente
Compensador Directo del que sean Miembro Agente.

La previsién de que los Miembros Agentes no responderan frente a BME CLEARING del
cumplimiento las obligaciones del Cliente Compensador Directo.

En el caso de que se trate del contrato con el segundo Miembro Agente, la prevision de
gue el contrato solo entrara en vigor en el caso de que se suspenda la actuacion del
primer Miembro Agente por cualquier razon.

El Cliente Compensador Directo y su Miembro Agente podran acordar condiciones
adicionales a las establecidas como contenido minimo en el presente Reglamento y en
las Condiciones Generales, siempre que estas condiciones adicionales no entren en
conflicto con lo previsto como contenido minimo en el Reglamento y las Condiciones
Generales. En caso de divergencias entre las mencionadas condiciones adicionales y el
contenido minimo previsto en el Reglamentoy las Condiciones Generales, prevaleceran
las clausulas de contenido minimo en todo caso.

La aceptacién y consentimiento del Cliente Compensador Directo y, respecto de la
obligacion prevista en el Ultimo apartado de la siguiente letra C), la aceptaciony
consentimiento de su Miembro Agente de:

A. las medidas de recuperacion y de asignacion de pérdidas que adopte BME
CLEARING dentro del marco del Reglamento de recuperacion y resolucién y de
acuerdo con las previsiones del presente Reglamento y su normativa de
desarrollo y de lo establecido en el plan de recuperacion de BME CLEARING.

B. las medidas de actuacion temprana que, en aplicacién del Reglamento de
recuperaciéon y resolucion, adopte la Autoridad Competente.

En el caso de que la Autoridad Competente asi lo decida, en el marco de las
medidas de actuacién temprana previstas en el Reglamento de recuperaciény
resolucion, y de conformidad con lo establecido en el articulo 58 del presente
Reglamento, el Cliente Compensador Directo deberdinformar a sus Clientes de
manera exhaustiva sobre la participacién en las subastas referidas en el articulo
58 de este Reglamento, siguiendo las instrucciones recibidas de BME CLEARING
al efecto.

C. las medidas de resolucion, instrumentos de asignacion de pérdidasy posiciones
y demas instrumentos de resolucion que en aplicacion del Reglamento de
recuperacion y resolucién adopte la Autoridad de Resolucién, incluyendo, sin
caracter limitativo:
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Cumplir, dentro del plazo y de acuerdo con los términos establecidos en
el Reglamento de recuperacién y resolucién, con las obligaciones que le
exija la Autoridad de Resolucién en el supuesto previsto en el articulo
59 del presente Reglamento de BME CLEARING, incluso después de
cesar como Miembros Compensadores por cualquier causa.

Aceptar y consentir la reduccién de valor de ganancias adeudadas por
BME CLEARING prevista en el articulo 60 del presente Reglamento,
renunciando a cualquier accién o reclamacién de reembolso frente a
BME CLEARING (o su entidad sucesora) derivada de esa reduccién de
ganancias. En caso de adoptarse esta medida, los Clientes
Compensadores Directos deberan comunicarlo a sus Clientes sin
demorainjustificada, e informales sobre la forma en que dicha medida
afectara a dichos Clientes.

Aceptar, consentir la obligaciéon de contribucién en efectivo a la
Garantia Colectiva de BME CLEARING en los términos establecidos en el
articulo 61 del presente Reglamento, obligacién que debera cumplir el
Miembro Agente.

Podran solicitar a BME CLEARING autorizacién para realizar la funcion de Miembro
Agente los Miembros Compensadores Generales que cumplan con las condiciones
establecidas en el presente articulo.

Para ejercer la funcién de Miembro Agente, los Miembros deberan disponer del nivel
de recursos propios minimo que BME CLEARING, en su caso, establezca para el
correspondiente Segmento.

Los Miembros Compensadores que ejerzan la funcién de Miembro Agente deberan
celebrar un contrato con el Cliente Compensador Directo y BME CLEARING con el
contenido minimo establecido en el presente Reglamento.

Para ejercer la funcién de Miembro Agente los Miembros deberan cumplir las
siguientes condiciones:

Disponer de los medios materiales, técnicos, humanos, y procedimentales para, de
acuerdo con lo que establezcanlas correspondientes Condiciones Generales, poder
actuar ante BME CLEARING en nombre y por cuenta del Cliente Compensador
Directo.

Realizar la aportacién a la Garantia Colectiva del Cliente Compensador Directo y las
aportaciones adicionales, asi como la aportacién a la Garantia Colectiva a que se
refiere el articulo 61 del presente Reglamento que sea acordada por la Autoridad de
Resolucién. Dicha Garantia Colectiva es del Cliente Compensador Directo en su
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condicién de miembro compensadory responde exclusivamente de esa condicion,
no siendo por tanto una Garantia del Miembro Agente.

Tener la condicion de Miembro Compensador General del Segmento o Segmentos
en los que participe el Cliente Compensador Directo respecto del que actia como
Miembro Agente.

Los Miembros Agentes deberan aportar la Garantia Colectiva de los Clientes
Compensadores Directos respecto de los que actuen como Miembros Agentes, asi
como la aportacion a la Garantia Colectiva a que se refiere el articulo 61 del presente
Reglamento que sea acordada por la Autoridad de Resolucién. La no aportacion de esa
Garantia Colectiva o su no actualizacién, supondra un supuesto de incumplimiento del
Cliente Compensador Directo.

Los Miembros Agentes cumpliran frente a BME CLEARING con las obligaciones que de
acuerdo a su funcién de Miembro Agente le correspondan actuando en nombrey por
cuenta del Cliente Compensador Directo: No responderan frente a BME CLEARING del
cumplimiento de las obligaciones financieras del Cliente Compensador Directo. El
Miembro Agente no tendra la obligacion de responder financieramente frente BME
CLEARING de las liquidaciones correspondientes al Cliente Compensador Directo, de la
obligacion de constitucién de Garantias por Posicion e Individuales, ni de las
obligaciones financieras derivadas de la Garantia Colectiva correspondientes al Cliente
Compensador Directo y cualquier incumplimiento de estas obligaciones no sera una
causa de Incumplimiento del Miembro Agente.

Los Miembros Agentes actuaran en BME CLEARING en nombre y por cuenta de los
Clientes Compensadores Directos con los que hayan celebrado el correspondiente
contrato para actuar como Agente, refiriéndose a los Clientes Compensadores Directos
los derechos y obligaciones de BME CLEARING.

El Miembro Agente debera notificar inmediatamente a BME CLEARING y al Cliente
Compensador Directo si se encuentraen una situacion, o piensa que se va a encontrar
en esa situacion, en la que no podra cumplir sus obligaciones como Miembro Agente
fijadas en el contrato entre el Miembro Agente, el Cliente Compensador Directo y BME
CLEARING y en el presente Reglamento.

BME CLEARING desarrollara por Circular las condiciones que los Miembros deberan
reunir para actuar como Miembros Agente.

Los Miembros que ejerzan la funcion de Agente estan obligados a suministrar a las
Autoridades Competentes y a BME CLEARING toda la informacion detallada que les sea
requerida respecto de las Transacciones de cada Cliente Compensador Directo del que
sean Miembro Agente.

En los casos de Incumplimiento del Cliente Compensador Directo, los Miembros
Agentes deberan en todo momento colaborar y llevar a cabo todas las medidas que
BME CLEARING acuerde en aplicacion de lo dispuesto en el presente Reglamento.
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En los casos en que el Miembro Agente incumpliera cualesquiera de las condiciones y
obligaciones previstas en el presente Capitulo 3 del Reglamento y en su normativa de
desarrollo, y sin perjuicio de la aplicacién, si procede, del régimen de Incumplimientos
previsto en el Capitulo 9 del presente Reglamento, BME CLEARING podra revocar la
autorizacién para que el correspondiente Miembro actie como Miembro Agente.

La revocacién de la autorizaciéon para que un Miembro actie como Miembro Agente
conllevarala adopcion por parte de BME CLEARING y del Miembro afectado de cuantas
medidas sean necesarias respecto de las Cuentas de los Clientes Compensadores
Directos respecto de los que actue como Miembro Agente.

En el caso de sustitucién de un Miembro Agente que no esté en Incumplimiento, BME
CLEARING devolvera al Miembro Agente que cesa en su condicion las contribuciones a
la Garantia Colectiva realizadas por ese Miembro Agente y correspondientes al Cliente
Compensador Directo que ha promovido la sustitucién, una vez haya recibido del

nuevo Miembro Agente las contribuciones a la Garantia Colectiva correspondientes al
Cliente Compensador Directo que ha promovido la sustitucién de su Miembro Agente.
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CAPITULO 4. CLIENTES
ARTICULO 15. NORMAS GENERALES

1. Puede acceder a la condicién de Cliente cualquier persona fisica o juridica.

2. El Cliente tendrd acceso a los correspondientes Segmentos a través de un Miembro
Compensador o un Miembro No Compensador, con sujecion a los requisitos
establecidos en el presente Reglamento. Las Condiciones Generales podran establecer,
para el correspondiente Segmento, requisitos especificos en relacién con la actividad
que en él desarrollen los Clientes.

3. ElCliente podra solicitar alos Miembros con los que actue la apertura de Cuentas ISA
Agencia o ISA PtoP para el registro de las Transacciones realizadas por su cuenta o
solicitar que dichas Transacciones se registren en una Cuenta OSA Yy, en los casos en
gue asi se establezca en las correspondientes Condiciones Generales para un
determinado Segmento, en las correspondientes Cuentas de Registro de Detalle.

ARTICULO 16. DERECHOS Y OBLIGACIONES. RELACION CONTRACTUAL
ENTRE MIEMBROS Y CLIENTES

1. Los derechos de los Clientes comprenden:

a) Solicitar alos Miembros, respecto de aquellos Segmentos en los que deseen operar
como Cliente, la apertura de una Cuenta ISA Agencia o ISA PtoP, o solicitar que las
Transacciones realizadas por su cuenta queden registradas en una Cuenta OSAYy,
en los casos en que asi se establezca en las correspondientes Condiciones
Generales para un determinado Segmento, en las correspondientes Cuentas de
Registro de Detalle.

b) Solicitar al correspondiente Miembro que comunique para Registro o solicite el
Registro de Transacciones en los respectivos Segmentos en los que tenga la
condicién de Cliente.

C) Ejercer, através del correspondiente Miembro, los derechos inherentes a las
Transacciones registradas en sus Cuentas y recibir los importes en efectivo y los
valores correspondientes a las Posiciones registradas en sus Cuentas.

d) Recibir del correspondiente Miembro informacion relativa a las Transacciones,
Posiciones, Garantias y Colateral registradas en su Cuenta.

e) Presentar sus reclamaciones por los procedimientos establecidos en el presente
Reglamento.
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Las obligaciones de los Clientes comprenden:

Conocer y cumplir el presente Reglamento, las Condiciones Generales, las
Circulares e Instrucciones aprobadas por BME CLEARING, y sus sucesivas
modificaciones, que seran publicas, sometiéndose expresamente, en relacién con
su actuacion como Cliente en BME CLEARING, exclusivamente a esta normativay a
la legislacion aplicable en Espafia, tanto la legislacion espafiola como la de la Unién
Europea.

Cumplir, a través del correspondiente Miembro, las obligaciones inherentes a las
Posiciones registradas en sus Cuentas y pagar a su Miembro los importes en
efectivo y entregar los valores correspondientes a las Posiciones registradas en sus
Cuentas.

El Cliente titular de una Cuenta ISA Agencia actuara a través de su Miembro, que
actuara en BME CLEARING en nombre y por cuenta del Cliente, y responder3,
solidariamente junto a su Miembro, frente a BME CLEARING, que sera su
Contrapartida Central, del cumplimiento de las obligaciones asociadas a la apertura
y utilizacion de tales Cuentas y derivadas de las Transacciones registradas en las
mismas.

El Cliente de una Cuenta ISA PtoP o de una Cuenta OSAy, en su caso, de la
correspondientes Cuenta de Registro de Detalle, actuara a través de su Miembro,
gue actuara en BME CLEARING en nombre propio por cuenta del Cliente, y
respondera frente a su Miembro, que sera su Contrapartida, del cumplimiento de
las obligaciones derivadas de las Transacciones ejecutadas por cuenta del Cliente 'y
registradas en dichas Cuentas.

La responsabilidad del correspondiente Miembro frente a BME CLEARING por razon
de las Transacciones realizadas por cuenta del Cliente se circunscribira
exclusivamente a las Transacciones registradas en las Cuentas del Cliente
mantenidas por el correspondiente Miembro.

Constituir y mantener las Garantias exigidas en cada momento, mediante la
aportacion de Colateral, a favor de BME CLEARING y a través de su Miembro, si es
titular de una Cuenta de Cliente ISA Agencia, respondiendo el Cliente y el Miembro
solidariamente frente a BME CLEARING.

Aceptar el régimen de inversion y remuneracion de Colateral y de asignacion de
Pérdidas no derivadas del Incumplimiento, incluyendo, sin caracter limitativo, las
Pérdidas de inversion, en los términos que BME CLEARING determine, segun se
establezca en el Reglamento y su normativa de desarrollo.

En los casos en que las Condiciones Generales asi lo prevean en relaciéon con un
determinado Segmento, constituiry mantener esas Garantias a favor del Miembro,
cuando se trate de Cuentas de Cliente ISA PtoP o de Cuentas de Clientes OSA, o a
favor del Miembro Registrador correspondiente, si es titular de una Cuenta de
Registro de Detalle.
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Comunicar al correspondiente Miembro si las Transacciones son de cierre en los
casos en que la normativa asi lo requiera.

Comunicar al correspondiente Miembro la informacidn exigible respecto a si
mismos, que incluirg, en todo caso, el nombre o razénsocial domicilioy Namero de
identificacion fiscal del Cliente, el cédigo de identificacion de personas juridicas (LEI)
en caso de serloy, en su caso, identificacién de su representante y justificacion de
dicha representacion.

Cumplir las normas de conducta previstas en la normativa que le resulte aplicable,
de acuerdo con lo previsto en la LMVSI, y en cuanto corresponda a su condicién de
Cliente.

Aceptar y colaborar activamente en la ejecucién de los procedimientos y
actuaciones aplicables previstas en el presente Reglamento y en las
correspondientes Condiciones Generales y normativa de desarrollo, en caso de
producirse Incidencias en la Liquidacién o en caso de Incumplimiento, incluidos los
de traslado de Posicionesy Colateral, cierre de Posiciones y ejecucion del Colateral
en que se hayan aportado las Garantias.

Aceptar el régimen de compensaciéon contractual de saldos previsto en el presente
Reglamento y su normativa de desarrollo.

Consentir que sunombre, su domicilio, NUumero de Identificacién Fiscal, codigo de
identificacion de personas juridicas (LEI) y el nUmero de Cuenta que se le asigne,
sean comunicados por el Miembro a BME CLEARINGY, si fuera necesario, tanto por
el Miembro como por BME CLEARING a las Autoridades Competentes.

Aceptar los términos de confidencialidad y de proteccién de datos de caracter
personal que, en su caso, establezca BME CLEARING por Circular.

Aceptar el régimen de asignacién de Pérdidas no derivadas de Incumplimiento
establecido en el presente Reglamento y su normativa de desarrollo.

Aceptar y consentir las medidas de recuperacién y de asignacién de pérdidas que
adopte BME CLEARING dentro del marco del Reglamento de recuperaciony
resolucién y de acuerdo con las previsiones del presente Reglamento y su
normativa de desarrollo y de lo establecido en el plan de recuperacion de BME
CLEARING.

Aceptar y consentir las medidas de actuacién temprana que, en aplicacion del
Reglamento de recuperacién y resolucion, adopte la Autoridad Competente.

Aceptar y consentir las medidas de resolucién, instrumentos de asignacién de
pérdidasy posiciones y demas instrumentos de resolucién que en aplicacién del
Reglamento de recuperacién y resolucion adopte la Autoridad de Resolucién,
referidos en el articulo 59 del presente Reglamento, incluyendo, sin caracter
limitativo, la reduccién de valor de ganancias adeudadas por BME CLEARING
prevista en el articulo 60, renunciando a cualquier accién o reclamacién de
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reembolso frente a BME CLEARING (o su entidad sucesora) derivada de esa
reduccion de ganancias.

La relacion contractual entre el Miembro y los Clientes se ajustara a los términos
acordados por las partes, con sujecion a los requisitos especificos que, en su caso, se
establezcan en las correspondientes Condiciones Generales, debiendo hacerse constar
los derechos y obligaciones que corresponden a los Clientes, el tipo de Cuenta, asi
como la aceptacién de la regulacion de BME CLEARING y el sometimiento del Cliente,
en relacién con su actuacién en BME CLEARING, a dicha regulacién y a la legislacion
aplicable en Espafia, tanto la legislacion espafiola como la de la Unién Europea.

Podran prestar servicios de compensacion indirecta, con sujecion al correspondiente
Acuerdo de Compensacion Indirecta, los Miembros Compensadores, los Miembros No
Compensadores y los Miembros No Compensadores Ordinarios que tengan la
condicién de empresa de servicios de inversion o entidad de crédito. En la prestacion
de estos servicios a sus Clientes Indirectos les seran de aplicacion los preceptos del
presente Reglamento que se refieren a la actuacion de dichos Miembros por cuenta de
dichos Clientes Indirectos. Los Miembros No Compensadores y los Miembros No
Compensadores Ordinarios, en su actuacion por cuenta de sus Clientes Indirectos,
tendran la consideracion de Clientes Directos de su Miembro Compensador General.

Podran igualmente prestar servicios de compensacion indirecta, con sujecién al
correspondiente Acuerdo de Compensacion Indirecta, los clientes de un Miembro
Compensador que tengan la condiciéon de empresa de servicios de inversion o de
entidad de crédito.

Los Clientes de un Miembro Compensador, en su condicion de Clientes Directos a
efectos de Clearing indirecto:

Podran ser titulares de Cuentas OSA de Clearing Indirecto o GOSA de Clearing
indirecto, abiertas en el Registro Central de BME CLEARING a través de y a solicitud
de su Miembro Compensadory, en este caso:

= Actuan en BME CLEARING, que sera su Contrapartida Central, en nombre
propio por cuenta de los Clientes Indirectos y, en todo caso, a través de su
Miembro Compensador, que actiua en nombre y por cuenta de dicho Cliente
Directo;

— Deberan constituir y mantener, a favor de BME CLEARING y a través del
Miembro Compensador, las Garantias exigidas en cada momento, mediante la
aportacién de Colateral. El Cliente Directo y el Miembro Compensador
responderan solidariamente frente a BME CLEARING del cumplimiento de
todas las obligaciones asociadas a la aperturay utilizacion de las Cuentas OSA
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de Clearing indirecto y GOSA de Clearing indirecto, derivadas de las
Transacciones registradas en las mismas;

Responderan frente al Miembro Compensador General por razon de las
Transacciones registradas en dichas Cuentas, con independencia de que los
Clientes Indirectos hayan cumplido o no sus obligaciones frente al Cliente Directo;

Deberan proporcionar al Miembro Compensador cuanta informacion sea necesaria
respecto de las Transacciones, Posiciones, Garantias y Colateral registradas en las
Cuentas dedicadas a Clearing indirecto, en los casos en que el presente Reglamento
y demas normativa aplicable asi lo requieran.

Deberan informar a sus Clientes Indirectos acerca de los diferentes regimenes
aplicables, de acuerdo con el presente Reglamento y demas normativa que resulte
de aplicacion, a los distintos tipos de Cuentas dedicadas a Clearing indirecto con
anterioridad a la solicitud de apertura de tales Cuentas, indicando, en particular, los
derechos y obligaciones que correspondan a los Clientes Indirectos.

En caso de incurrir en situacién de Incumplimiento, deberan colaborar en la
ejecucion de los procedimientos de traslado de Cuentas o de cierre de Posiciones, y
proporcionar al Miembro Compensador toda la informacién concerniente a los
Clientes Indirectos en los términos previstos en el Capitulo 9 de este Reglamento.

Los Clientes Indirectos tienen respecto a los Clientes Directos (sea éste un Cliente de un
Miembro Compensador, un Miembro No Compensador o un Miembro No
Compensador Ordinario), mutatis mutandis, los derechos que para los Clientes se
establecen en el articulo 16.1 anterior, letras b), c) y d), y les corresponden las
obligaciones previstas en el articulo 16.2, letras a), b) parrafo primero, d) a n).
Adicionalmente, los Clientes Indirectos deberan consentir que el Cliente Directo, en
caso de Incumplimiento de éste, transmita al Miembro Compensador toda la
informacién concerniente a aquellos. Los términos y condiciones aplicables a la relacién
contractual entre Miembros Compensadores, Clientes Directos y Clientes Indirectos se
ajustara a los términos acordados por las partes en el correspondiente Acuerdo de
Compensacion Indirecta, debiendo hacerse constar los derechos y obligaciones que
corresponden a los Clientes Indirectos, el tipo de Cuenta por el que opten, asi como la
aceptaciéon de la regulacion de BME CLEARING y el sometimiento del Cliente Indirecto,
en relacion con su actuacién en BME CLEARING, a dicha regulacién y a la legislacion
aplicable en Espafia, tanto la legislacion espafiola como de la Unién Europea.
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CAPITULOS5. TRANSACCIONES

ARTICULO 18. NORMAS GENERALES

1. BME CLEARING organizara la Compensacién, Liquidacion, Registro y Contrapartida
Central de las Transacciones, llevando a cabo todas o solamente alguna de estas
funciones, de acuerdo con lo que se establezca en las correspondientes Condicio nes
Generales para cada Segmento.

2. Las Condiciones Generales, que figuraran como anexo al presente Reglamento,
formando parte integrante del mismo, estableceran para cada Segmento, sin caracter
limitativo:

A) La denominacion del Segmento.

B) LosInstrumentos Financieros u otros activos y las Transacciones de las que pueden
ser objeto, que forman parte del correspondiente Segmento, asi como las normas
particulares que deban aplicar respecto a los ajustes de las caracteristicas de los
Instrumentos Financieros u otros activos, en los casos en que asi se prevea.

C) Sistemay forma de Liquidacién de Posiciones y normas particulares que, en su
caso, deban aplicar en materia de Compensacion y Liquidacion de Posiciones,
incluyendo, en su caso, la gestién de las Incidencias en la Liquidacién.

D) Funciones que BME CLEARING llevara a cabo en relacién con las Transacciones.

E) Normas particulares que, en su caso, deben aplicar en materia de Registro,
Comunicacion para Registro o Solicitud de Registro y procedimiento de aceptacion
dela Comunicacion o Solicitud en el Registro de Operaciones, asi como en relacion
con la exigencia de llevanza de Cuentas en el Registro Central o en el Registro de
Detalle.

F) Normas particulares que, en su caso, deben aplicar en materia de calculo y
exigencia de Garantias.

G) En el Segmento de Derivados Financieros, cuando se trate de Transacciones sobre
Derivados cuyo Activo Subyacente sea un indice, se contendra expresa referenciay
remision a las normas de composicion y calculo del indice.

H) Informacién que BME CLEARING difundira, en relacién con las Transaccionesy
sistemas de informacidn, transmisién y almacenamiento de informacion.

[)  Condiciones o requisitos adicionales aplicables a los Miembros y Clientes.

|) Tipos adicionales de Miembros, por razén de las particularidades que existan en
relacién con los requisitos que le sean exigidos, o las facultades, derechos y
obligaciones que les correspondan, asi como el contenido minimo de los contratos
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que deban existir, en su caso, entre dichos Miembros y BME CLEARING o de los
Miembros entre si.

Tipos adicionales de Cuentas, por razén de que el Registro de Posiciones y el
Calculo de Garantias se realicen en bruto o en neto, o por razén de especialidades
relativas al titular de la Cuenta.

Requisitos aplicables a la relacion que, en su caso, deba existir entre los Miembros
de BME CLEARING y los miembros negociadores de los Mercados y las entidades
participantes de los sistemas de liquidacién, sistemas de pago, mecanismos de
pago de efectivo o de entrega de activos en los que, respectivamente, se lleven a
cabo la negociacién de los Instrumentos Financieros o activos y la Liquidacién de
Posiciones o a través de los que se realice la Liquidacién en efectivo o la entrega de
activos.

Normas particulares que sean aplicables en materia de Incumplimiento de
Miembros o Clientes.

Normas particulares que en su caso deban existir respecto a la asignacién de
Pérdidas no derivadas del Incumplimiento.

Normas particulares que en su caso deban existir en relacién con las medidas de
recuperaciéon y resolucién de BME CLEARING.

BME CLEARING establecera Segmentos en funcion, entre otros criterios, del tipo de
Instrumento Financiero o activo sobre el que se lleven a cabo las correspondiente
Transacciones, Mercado o sistema de liquidacién en que se acuerden, negocien o
liquiden las Transacciones o los Instrumentos Financieros o activos que constituyen su
objeto, del tipo de participantes en dichos Mercados o sistemas de liquidacién o del
hecho de que la negociaciény/o liquidacion de tales Instrumentos Financieros se lleve
a cabo fuera de cualquier Mercado o sistema de liquidacién o atendiendo a los sistemas
de pago o mecanismos para el pago de efectivo que sean aplicables, en su caso. Todos
los Instrumentos Financieros o activos y las Transacciones de las que son objeto
perteneceran a un Segmento. Para cada Segmento sera de aplicacién la normativay
seran exigibles las Garantias que BME CLEARING determine en las correspondientes
Condiciones Generales, Circulares e Instrucciones.
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CAPITULO 6. REGISTRO
ARTICULO 19. REGISTRO DE OPERACIONES. DISPOSICIONES GENERALES

1. Lallevanza del Registro de Operaciones corresponde a BME CLEARING, que llevara el
Registro Central y, en su caso, junto con los Miembros Registradores, que llevaran las
Cuentas de Registro de Detalle de las Cuentas OSA del Registro Central.

2. BME CLEARING actuara como Contrapartida Central desde el momento en el que las
Transacciones se anoten en el Registro Central.

3. Seranobjeto del Registro de Operaciones las Transacciones, las Posiciones resultantes
de las Transacciones, las Garantias exigidas y el Colateral, asi como cualesquiera otras
operaciones derivadas de las Transacciones registradas y que deban ser objeto de
anotacion.

4. La admision al Registro de Operaciones se llevara a cabo a través de las vias descritas
en el articulo siguiente. El acceso al Registro de Operaciones se producira mediante la
anotacion en el Registro Central de las Transacciones.

5. Las anotaciones en el Registro Central y en las Cuentas de Registro de Detalle s6lo
pueden producirse de acuerdo con el presente Reglamento y su normativa de
desarrollo.

6. BME CLEARING sera responsable, en relacion con las Cuentas del Registro Central, y los
Miembros Registradores|o seran en relacion con las Cuentas del Registro de Detalle, de
gue sea posible identificar toda la vida de las Transacciones asi como de las Posiciones
resultantes de las mismas desde que se registran hasta que se liquidan, en su caso, o
hasta que cesa la funcién de Contrapartida, permitiendo que se pueda llevar a cabo
una reconstruccion completa y precisa del proceso de Compensacién con respecto a
cada Transaccion asi como de las Posiciones y permitiendo que se pueda relacionar
directamente una Transaccién o Posiciéon con el origen de éstas.

ARTICULO 20. VIAS DE ADMISION AL REGISTRO DE OPERACIONES

1. La admision al Registro de Operaciones podra realizarse por las siguientes vias:
A) Comunicacion para Registro

Por esta via accederan al Registro de Operacioneslas Transacciones de Mercado sobre
Instrumentos Financieros admitidos por BME CLEARING que se determinen en las
correspondientes Condiciones Generales.

Se entenderan anotadas en el Registro de Operaciones las Transacciones de Mercado
una vez BME CLEARING haya aceptado la Comunicacion para Registro realizada, por
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cuenta de un Miembro, por el Mercado, de acuerdo con los procedimientos que se
establezcan en las correspondientes Condiciones Generales y Circulares, y de
conformidad conlos términos del acuerdo que a tal efecto BME CLEARING celebre con
el correspondiente Mercado.

B) Solicitud de Registro

BME CLEARING podra registrar las Transacciones fuera de Mercado admitidas por BME
CLEARING que se determinen en las correspondientes Condiciones Generales.

Se entenderan anotadas en el Registro de Operaciones estas Transacciones fuera de
Mercado una vez BME CLEARING haya aceptado la Solicitud de Registro realizada por
cuenta de un Miembro, de acuerdo con los procedimientos que se establezcan en las
correspondientes Condiciones Generales y Circulares.

C) Generacion de Transacciones por BME CLEARING

BME CLEARING podra registrar las Transacciones que genere en la gestion de
Incidencias en la Liquidacién de acuerdo con lo que se establezca en las
correspondientes Condiciones Generales y normativa de desarrollo.

BME CLEARING podra suspender una o varias vias de acceso al Registro, por el plazo de
tiempo que estime oportuno, en casos de fuerza mayor o cuando ello fuera necesario
para la proteccién de la propia BME CLEARING o de sus participantes. BME CLEARING
informara de tales decisiones, a la mayor brevedad posible, a la Comisién Nacional del
Mercado de Valoresy las hara publicas. La Comision Nacional del Mercado de Valores
podra imponer el levantamiento de la suspension.

Cuentas Propias. Titularidad y relacién de Contrapartida en las Cuentas Propias

Son Cuentas Propias aquellas Cuentas en las que se registran, de forma individualizada,
las Transacciones y Posiciones por cuenta propia del correspondiente Miembro, asi
como las Garantias exigidas y el Colateral aportado.

En el Registro Central a cargo de BME CLEARING se podran llevar las siguientes clases
de Cuentas Propias:

A. Cuenta Propia, cuyo titular es un Miembro Compensador o un Miembro No
Compensador, en la que se registran las Transacciones realizadas en nombre y por
cuenta propia del Miembro titular, reflejando la Posicién neta del Miembro titular,
asi como las Garantias exigidas y el Colateral aportado.

BME CLEARING ser3d la Contrapartida Central del Miembro titular respecto de las
Transacciones registradas en la Cuenta Propia.
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B. Cuenta Propia del Cliente Compensador Directo, cuyo titular es el Cliente
Compensador Directo, en la que se registran las Transacciones realizadas en
nombre y por cuenta del titular, reflejando la Posicién neta del Cliente
Compensador Directo, las Garantias exigidas al Cliente Compensador Directo y el
Colateral aportado por el mismo.

BME CLEARING sera la Contrapartida Central del Cliente Compensador Directo,
respecto de las Transacciones registradas en la Cuenta Propia del Cliente
Compensador Directo.

La apertura de esta Cuenta debe ser solicitada por el Miembro Agente del Cliente
Compensador Directo. En todo lo no previsto expresamente en este Reglamento
para las Cuentas de Cliente Compensador Directo, el régimen aplicable a las
mismas sera el previsto para la Cuenta Propia de un Miembro Compensador
Individual.

Cuando asi lo prevean las Condiciones Generales, la Cuenta Propia y la Cuenta Propia
del Cliente Compensador Directo podran reflejar la Posicion bruta.

Cuentas de Clientes. Cuentas con segregacion individual y Cuentas con segregacion
omnibus

Son Cuentas de Clientes aquellas Cuentas en las que, de acuerdo con la eleccién del
Cliente sobre el tipo de Cuenta, se registran las Transacciones y Posiciones realizadas
por cuenta de Clientes, asi como las Garantias exigidas y el Colateral aportado,
pudiendo ser:

Cuentas de Clientes con segregacion individual (Individual Segregated Accounts - ISA):
Cuentas en las que se registran de forma individualizada, las Transacciones y
Posiciones mantenidas por cuenta del Unico Cliente titular de la Cuenta, asi como
las Garantias exigidas y el Colateral aportado.

Cuentas de Clientes con segregacion 6mnibus (Omnibus Segregated Accounts - OSA):
Cuentas en las que se registran las Transacciones y Posiciones mantenidas por
cuenta de una pluralidad de Clientes del titular de la Cuenta, asi como las Garantias
exigidas y el Colateral aportado, y que son abiertas pory a nombre de un Miembro
Compensador.

Titularidad y relacion de Contrapartida en las Cuentas de Clientes con segregacion
individual

En el Registro Central a cargo de BME CLEARING se podran llevar las siguientes clases
de Cuentas de Clientes con segregacion individual:

A. Cuenta de Cliente con segregacion individual-Agencia (ISA Agencia) cuyo titular
es un Cliente, cuya identidad debera ser conocida en todo caso por BME CLEARING,
abierta a través de un Miembro Compensador o No Compensador, en la que se
registran las Transacciones realizadas en nombre y por cuenta del Cliente,
reflejando de forma individualizada la Posicion neta del Cliente, las Garantias
exigidas al Cliente y el Colateral aportado por el mismo.
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BME CLEARING sera Contrapartida Central del Cliente titular respecto de las
Transacciones registradas en la Cuenta ISA Agencia.

B. Cuenta de Cliente con segregacion individual- Principal to Principal (ISA P-to-P)
cuyo titular es un Miembro Compensador, en la que se registran las Transacciones
realizadas en nombre propio del Miembro por cuenta de un Cliente, reflejando de
forma individualizada la Posicién neta mantenida en la Cuenta, las Garantias
exigidas y el Colateral aportado por el Miembro titular.

BME CLEARING sera Contrapartida Central del Miembro Compensador respecto de
las Transacciones registradas en la Cuenta ISA P-to-P.

El Cliente por cuenta del que se mantienen las Transacciones en dicha Cuenta
tendra como Contrapartida al Miembro Compensador, con sujecion a los términos
gue éstos hayan convenido.

Cuando asi lo prevean las Condiciones Generales, las Cuentas de Cliente con
segregacioén individualizada podran reflejar la Posicién bruta.

Titularidad y relacion de Contrapartida en las Cuentas de Clientes con segregacion
6mnibus

En el Registro Central a cargo de BME CLEARING se podran llevar Cuentas de Clientes
con segregacion 6mnibus (Cuentas OSA).

Podran ser titulares de Cuentas OSA los Miembros Compensadores, y en ellas se
registran las Transacciones realizadas en nombre propio del Miembro Compensador,
por cuenta de una pluralidad de Clientes, reflejando la suma de las Posiciones
mantenidas por el Miembro Compensador por cuenta de dichos Clientes, las Garantias
exigidas al Miembro Compensador y el Colateral aportado por éste.

BME CLEARING sera Contrapartida Central del Miembro Compensador respecto de las
Transaccionesregistradas en las Cuentas OSA. La pluralidad de Clientes por cuenta de
los que se mantienen las Transacciones en dicha Cuenta tendra como Contrapartida al
Miembro Compensador, con sujecion a los términos que éstos hayan convenido.

Gestién de las Cuentas Propias y de las Cuentas de Clientes. Cuentas instrumentales a
efectos administrativos, operativos y de gestion de riesgos

Enrelacién con cada una de las Cuentas Propias y de las Cuentas de Clientes abiertas
en el Registro Central, BME CLEARING mantendra las siguientes cuentas
instrumentales, a efectos administrativos y operativos de llevanza del Registro Central y
a efectos de gestidn de riesgos, con las salvedades o particularidades que, en su caso,
se establezcan para determinados Segmentos en las correspondientes Condiciones
Generales o por Circular:

A. Cuentas de Posicion, en las que se registran las Posiciones resultantes de las
Transacciones anotadas en cada una de las Cuentas.
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1. Las Cuentas Propias podran tener una o varias Cuentas de Posicion, a eleccion
de su titular, y el registro de las Posiciones en cada una de dichas Cuentas de
Posicion serd, salvo que las Condiciones Generales establezcan la posibilidad del
registro en bruto, siempre neto.

2. Las Cuentas de Cliente ISA Agencia e ISA PtoP podran tener una o varias
Cuentas de Posicion, a eleccién de su titular, y el registro de las Posiciones en
cada una de dichas Cuentas de Posicién sera, salvo que las Condiciones
Generales establezcan la posibilidad del registro en bruto, siempre neto.

3. Las Cuentas de Clientes OSA podrantener, igualmente, una o varias Cuentas de
Posicién, a eleccion del Miembro Compensador. Si tuvieran una sola Cuenta de
Posicién, el registrode las Posiciones sera siempre en bruto. Si tuvieran varias
Cuentas de Posicién, el registro de la Posicién, en cada una de ellas, podra ser
bruto o neto, a eleccién del Miembro Compensador.

4. Cuando en cada Cuenta Propia, Cuenta ISA Agencia o ISA PtoP y Cuenta OSA
existan varias Cuentas de Posicion, BME CLEARING solo respondera de las
obligaciones correspondientes a la Posicién neta resultante del conjunto de esas
Cuentas de Posicion.

B. Cuentas de Garantias, en las que se lleva a cabo el calculo y anotacién de las
Garantias exigidas al titular de la Cuenta porrazénde la Posicion abierta resultante
del conjunto de las Cuentas de Posicidn asociadas a la correspondiente Cuenta de
Garantias. En cada Cuenta Propia, ISA Agencia, ISA PtoP y OSA existira una unica
Cuenta de Garantias.

C. Cuenta de Colateral, en la que se anotan los activos en que el titular de la Cuenta
haya materializado las Garantias exigidas, tal y como éstas hayan quedado
calculadas y anotadas en la correspondiente Cuenta de Garantias. En cada Cuenta
solo existira una Cuenta de Colateral.

Cuentas dedicadas a Clearing indirecto

En el Registro Central a cargo de BME CLEARING se podran llevar las siguientes clases
de Cuentas dedicadas a Clearing indirecto:

A. Cuenta de Clientes con segregacién 6mnibus- Clearing indirecto (OSA de
Clearing indirecto), en la que se anotan, cuando los Clientes Indirectos hayan
optado por este tipo de Cuenta, las Transacciones, Posiciones, Garantias y Colateral
mantenidos por cuenta de una pluralidad de Clientes Indirectos de uno o varios
Clientes Directos.
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B. Cuenta de Clientes con segregacion 6 mnibus de registro bruto- Clearing
indirecto (Gross 6mnibus account- GOSA de Clearing indirecto), en la que se
anotan, cuando los Clientes Indirectos hayan optado por este tipo de Cuenta, las
Transacciones, Posiciones y Garantias mantenidos por cuenta de cada uno de los
Clientes Indirectosde un unico Cliente Directo, y el Colateral mantenido por cuenta
del conjunto de dichos Clientes Indirectos.

Titularidad y relacion de Contrapartida en las Cuentas dedicadas a Clearing indirecto

En funcion de quién sea el titular de la Cuenta dedicada a Clearing indirecto, cuya
identidad debera ser conocida, en todo caso, por BME CLEARING, y de las relaciones de
Contrapartida que se deriven de las Transacciones registradas en dichas Cuentas, se
distinguen los siguientes tipos de Cuentas:

A. Cuenta de Clientes de Clearing indirecto con segregacion é6mnibus (OSA de
Clearing indirecto) cuyo titular es un Miembro Compensador, en la que se
registran las Transacciones realizadas en nombre propio del Miembro
Compensador, porcuenta de una pluralidad de Clientes Indirectos de uno o varios
Miembros No Compensadores Ordinarios (Cliente Directo) o Clientes del Miembro
Compensador (Cliente Directo), reflejando las Posiciones mantenidas por el
Miembro Compensador por cuenta de dichos Clientes Indirectos, las Garantias
exigidas y el Colateral aportado por el Miembro Compensador titular.

BME CLEARING sera Contrapartida Central del Miembro Compensador titular
respecto de las Transacciones registradas en la Cuenta OSA de Clearing indirecto.

Los Clientes Directos del Miembro Compensador, tendran como Contrapartida al
Miembro Compensador titular de la Cuenta. La pluralidad de Clientes Indirectos,
cuya identidad no sera conocida por BME CLEARING, tendra como Contrapartida al
Cliente Directo. Las relaciones de Contrapartida a que se refiere el presente parrafo
se sujetan a los términos que las partes hayan convenido en el correspondiente

Acuerdo de Compensacién Indirecta.

B. Cuenta de Clientes de Clearing indirecto con segregacién 6mnibus (OSA de
Clearing indirecto) cuyo titular es un Miembro No Compensador o un Cliente de
un Miembro Compensador, en la que se registran las Transacciones realizadas en
nombre propio del Miembro No Compensador titular (Cliente Directo) o del Cliente
del Miembro Compensador titular (Cliente Directo), por cuenta de una pluralidad de
Clientes Indirectos, y se reflejan las Posiciones mantenidas por los Clientes Directos
titulares por cuenta de esos Clientes Indirectos, asi como las Garantias exigidas y el
Colateral aportado por los Clientes Directos titulares.

BME CLEARING sera Contrapartida Central del Cliente Directo titular respecto de
las Transacciones registradas en la Cuenta OSA de Clearing indirecto.

La pluralidad de Clientes Indirectos por cuenta de los que se mantienen las
Transacciones en dicha Cuenta, cuya identidad no sera conocida por BME
CLEARING, tendra como Contrapartida al Cliente Directo titular, con sujecién a los
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términos que hayan convenido en el correspondiente Acuerdo de Compensacién
indirecta.

C. Cuenta de Clientes con segregacion 6mnibus de registro bruto- Clearing
indirecto (Gross omnibus account- GOSA de Clearing indirecto), cuyo titular es
un Miembro Compensador, en la que se registran las Transacciones realizadas en
nombre propio del Miembro Compensador, porcuenta de cada uno de los Clientes
Indirectos de un determinado Miembro No Compensador Ordinario (Cliente
Directo) o Cliente del Miembro Compensador (Cliente Directo), reflejando
separadamente en relacién con cadauno de los Clientes Indirectos las Posiciones
mantenidas por el Miembro Compensadory las Garantias exigidas, y reflejando el
Colateral aportado por el Miembro Compensador titular para el conjunto de los
Clientes Indirectos.

BME CLEARING sera Contrapartida Central del Miembro Compensador titular
respecto de las Transaccionesregistradas en la Cuenta GOSA de Clearingindirecto.

El Cliente Directo del Miembro Compensador tendra como Contrapartida al
Miembro Compensador titular de la Cuenta. La pluralidad de Clientes Indirectos,
cuya identidad no sera conocida por BME CLEARING, tendra como Contrapartida al
Cliente Directo del Miembro Compensador. Las relaciones de Contrapartida a que
se refiere el presente parrafo se sujetan a los términos que las partes hayan
convenido en el correspondiente Acuerdo de Compensacién indirecta.

D. Cuenta de Clientes con segregacion 6mnibus de registro bruto- Clearing
indirecto- (Gross 6mnibus account- GOSA de Clearing indirecto) cuyo titular es
un Miembro No Compensador o un Cliente de un Miembro Compensador, en la
gue se registran las Transacciones realizadas en nombre propio del Miembro No
Compensadortitular(Cliente Directo) o del Cliente delMiembro Compensadortitular
(Cliente Directo), por cuenta de cada uno de los Clientes Indirectos, reflejando
separadamenteenrelacion concadauno dedichos Clientes Indirectos las Posiciones
mantenidas por su cuentaylas Garantias exigidas, yreflejando el Colateral aportado
por el Cliente Directo titular para el conjunto de Clientes Indirectos.

BME CLEARING sera Contrapartida Central del Cliente Directo titular respecto de
las Transacciones registradas en la Cuenta GOSA de Clearing indirecto.

La pluralidad de Clientes Indirectos, cuya identidad no sera conocida por BME
CLEARING, tendran como Contrapartida al Cliente Directo titular de la Cuenta, de
acuerdo con los términos que las partes hayan convenido en el correspondiente
Acuerdo de Compensacién Indirecta.

Gestién de las Cuentas dedicadas a Clearing indirecto. Cuentas instrumentales a
efectos administrativos, operativos y de gestion de riesgos.

Enrelacién con cada una de las Cuentas dedicadas a Clearing indirecto abiertas en el
Registro Central, BME CLEARING mantendra las siguientes cuentas instrumentales, a
efectos administrativos y operativos de llevanza del Registro Central y a efectos de
gestion de riesgos, con las salvedades o particularidades que, en su caso, se
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establezcan para determinados Segmentos en las correspondientes Condiciones
Generales o por Circular:

A. Cuentas de Posicion, en las que se registraran las Posiciones resultantes de las
Transacciones anotadas en cada una de las Cuentas.

1.

Cuentas OSA de Clearing indirecto: podran tener una o varias Cuentas de
Posicién, a eleccionde su titular, y el registro de las Posiciones podra ser bruto
o neto. Cuando existan varias Cuentas de Posicién, BME CLEARING solo
respondera de las obligaciones correspondientes a la Posicidon neta resultante
del conjunto de las Cuentas de Posicion.

Cuentas GOSA de Clearing indirecto: tendran una Cuenta de Posicidon para cada
uno de los Clientes Indirectos, siendo el registro de las Posiciones siempre
neto.

El Miembro Compensador y el Miembro No Compensador titulares de una
Cuenta GOSA de Clearing indirecto deberan transmitir a BME CLEARING
diariamente cuanta informacién sea necesaria para la identificacion de las
Posiciones que corresponden a cada uno de los Clientes Indirectos. Igualmente,
y alos mismos efectos, los Clientes de un Miembro Compensador, asi como los
Miembros No compensadores Ordinarios, en su condicion de Clientes Directos,
deberan proporcionar diariamente a su Miembro Compensador General cuanta
informacién sea necesaria para la identificacion de las Posiciones de cada uno
de sus Clientes Indirectos.

B. Cuentas de Garantias:

1.

Cuentas OSA de Clearing indirecto: para el calculo y anotacién de las Garantias
exigidas al titular de la Cuenta por razén de la Posicion abierta resultante del
conjunto de las Cuentas de Posicion asociadas a la correspondiente Cuenta de
Garantias. En cada Cuenta existira una Unica cuenta de Garantias.

Cuentas GOSA de Clearing indirecto: para el calculo y anotacién de las
Garantias exigidas al titular de la Cuenta por razén de la Posicion neta abierta
resultante de cada una de las Cuentas de Posicién abiertas a cada uno de los
Clientes Indirectos. Existiran tantas Cuentas de Garantias como Cuentas de
Posicion existan. El importe total de la Garantia exigida sera la suma de las
Garantias exigidas anotadas en el conjunto de las correspondientes Cuentas de
Garantias.

C. Cuenta de Colateral: en cada Cuenta solo existird una cuenta de Colateral.

1.

Reglamento

Cuentas OSA de Clearing indirecto: en la que se anotan los activos en que el
titular de la Cuenta haya materializado las Garantias exigidas, tal y como éstas
hayan quedado calculadas y anotadas en la correspondiente Cuenta de
Garantias.

Cuenta GOSA de Clearing indirecto: en la que se anotan los activos en que el
titular de la Cuenta haya materializado el importe resultante de la suma de las
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Garantias calculadas y anotadas en el conjunto de las correspondientes
Cuentas de Garantias.

Las Condiciones Generales podran establecer, para el correspondiente Segmento de
BME CLEARING, tipos adicionales de Cuentas, por razén de que el Registro de
Posiciones y el Calculo de Garantias se realicen en bruto o en neto, o por razén de
especialidades relativas, entre otras, al titular de la Cuenta. Dentro de los tipos de
Cuentas previstos en el presente Reglamento y en las correspondiente Condiciones
Generales, BME CLEARING podra desarrollar por Circular, las diferentes opciones
disponibles.

La apertura de las Cuentas en el Registro Central debera ser solicitada por el
correspondiente Miembro Compensador o No Compensador a BME CLEARING.

Las Transacciones que los Miembros Compensadores o Miembros No Compensadores
realicen en nombrey por cuenta propia se anotaran en sus correspondientes Cuentas
Propias.

Los Miembros No Compensadores Ordinarios, que no seran titulares de Cuentas
Propias, podran optar por que las Transacciones realizadas por su cuenta, las
Posiciones, Garantias y Colateral, se anoten:

en una Cuenta de Cliente ISA PtoP titularidad de su Miembro Compensador
General, que sera su Contrapartida, correspondiendo al Miembro No Compensador
Ordinario, frente al Miembro Compensador General, los derechos y obligaciones
qgue corresponden a los Clientes de este tipo de Cuenta; o

en una Cuenta de Clientes OSA titularidad de su Miembro Compensador General,
gue sera su Contrapartida, correspondiendo al Miembro No Compensador
Ordinario, frente al Miembro Compensador General, los derechos y obligaciones
que corresponden a los Clientes de este tipo de Cuenta. En ningun caso las
Transacciones realizadas por cuenta de un Miembro No Compensador Ordinario
podran anotarse en la misma Cuenta de Clientes OSA en la que se anoten las
Transacciones realizadas por Cuenta de clientes de dicho Miembro No
Compensador Ordinario.

Las Transacciones realizadas por cuenta de Clientes, sus Posiciones, Garantias y
Colateral se anotaran, a eleccién de éstos, en las Cuentas de Clientes ISA Agencia, ISA
PtoP u OSA que correspondan, y en los Segmentos para los que asi lo exijan las
correspondientes Condiciones Generales, en la correspondiente Cuenta de Registro de
Detalle, abiertas por su correspondiente Miembro.

Las Transacciones realizadas por cuenta de Clientes Indirectos, sus Posiciones,
Garantias y Colateral se anotaran en las Cuentas OSA de Clearing Indirecto o GOSA de
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Clearing indirecto que correspondan, de acuerdo con la designacién hecha por el
Cliente Directo, teniendo en cuenta la eleccién de los Clientes Indirectos.

No se llevara a cabo Compensacion en relacion con las obligaciones de pago de efectivo
o entrega de valores que resulten de las Posiciones registradas en diferentes Cuentas.

Los Miembros, cuando operan por cuenta propia, y los Clientes pueden comunicar para
Registro o solicitar el Registro de Transacciones a través de otros Miembros o, en el
caso de los Clientes, a través de Miembros distintos a aquel con quien tienen abierta su
Cuenta. Con el fin de que el Registro de las Transacciones se produzca finalmente en la
Cuenta Propia del Miembro o en la Cuenta del Cliente, segun corresponda, BME
CLEARING establecerad mediante Circular el procedimiento de Traspaso de
Transacciones(give-up) en el Registro Central entre las Cuentas del Miembro que haya
efectuado la Transaccién y la Cuenta en que deba quedar finalmente registrada.

Las anotaciones en el Registro Central podran ser modificadas o, en su caso,
canceladas por BME CLEARING en los siguientes supuestos, que seran objeto de
desarrollo mediante Circular:

A. Errores materiales evidentes o fallos técnicos.
B. Compensaciones de Transacciones dentro de una misma Cuenta.
C. Traspasos entre Cuentas.

D. Modificaciones o anulaciones de Transacciones de Mercado acordadas en un
Mercado con el que BME CLEARING haya alcanzado los oportunos acuerdos para
actuar como ECC, cuando dicho Mercado comunique a BME CLEARING la
modificacién o anulacién de tales Transacciones.

En todo caso, BME CLEARING podra exigir la documentacién justificativa que estime
precisa para poder realizar las modificaciones o cancelaciones que se soliciten.

BME CLEARING facturara las modificaciones y cancelaciones que realice de acuerdo a
los precios publicados en la Circular de tarifas vigente en cada momento.

Se regularan mediante Circular los horarios de acceso al Registro Central.

En los casos en los que asi se prevea para un determinado Segmento en las
correspondientes Condiciones Generales, y respecto de las Cuentas OSA del Registro
Central, los Miembros Registradores Illevaran Cuentas de Registro de Detalle, cuyo
titular es un Cliente, en la que se registran las Transacciones, Posiciones, Garantias
exigidas, en su caso, activos en que se hayan materializado dichas Garantias del Cliente
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titular, reflejando en todo momento la Posicién de cada Cliente frente al Miembro
Registrador, que sera Contrapartida de dicho Cliente.

Las Transacciones que realice un Miembro en nombre propio por cuenta de los Clientes
gue tengan abierta Cuenta de Registro de Detalle se anotaran en la Cuenta OSA
correspondiente del Registro Central y, simultaneamente, en la correspondiente
Cuenta de Registro de Detalle, constando Unicamente en este ultimo la identidad del
Cliente. Todas las anotaciones que se practiquen en las Cuentas de Registro de Detalle
estaran también reflejadas en la Cuenta OSA del Registro Central.

Debera haber correspondencia entre las Cuentas de Registro de Detalle y las
correspondientes Cuentas OSA del Registro Central, de manera que las Cuentas OSA
del Registro Central recojan las Transacciones detalladas en las correspondientes
Cuentas de Registro de Detalle. A tal efecto, deberarealizarse el ajuste de la Posicion de
las Cuentas OSA en el Registro Central con Cuentas de Posicién de registro bruto, como
consecuencia del cierre de Transacciones o Posiciones en las Cuentas de Registro de
Detalle.

Con el fin de mantener la debida correspondencia entre las Cuentas OSA del Registro
Central y las Cuentas de Registro de Detalle, BME CLEARING establecera mediante
Circular procedimientos periédicos de comprobacién de las Posiciones registradas en
dichas Cuentas.

Los Miembros Registradores deberan cumplir cuantos requerimientos de informacién
le hagan BME CLEARING o las Autoridades Competentes en relacion con la llevanza de
las Cuentas de Registro de Detalle.

En los Segmentos de BME CLEARING en los que las correspondientes Condiciones
Generales exijan la llevanza de Cuentas de Registro de Detalle en relacién con las
Cuentas OSA del Registro Central, los Miembros Compensadores Individuales y
Compensadores Generales estaran autorizados a realizar la funcién de Miembros
Registradores y gestionaran Cuentas de Registro de Detalle, con sujecién a las
condiciones establecidas en el presente articulo.

Para gestionar Cuentas de Registro de Detalle los Miembros Compensadores deberan
cumplir las siguientes condiciones:

A. Disponer del nivel de recursos propios minimo que BME CLEARING establezca, en
su caso, para el correspondiente Segmento en las Condiciones Generales que se le
apliquen. BME CLEARING podra establecer por Circular garantias y requisitos
alternativos a esos importes de recursos propios minimos, que deberan
proporcionar un nivel equivalente de solvencia, disponibilidad y sequridad
financiera.
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B. Disponer de los medios materiales, técnicos, humanos, y procedimentales para, de
acuerdo con lo que establezcan las correspondientes Condiciones Generales:

1. Gestionar las Cuentas de Registro de Detalle de cada Cliente en la forma que
BME CLEARING determine por Circular, y de manera que las Transacciones
anotadas en las Cuentas OSA abiertas en el Registro Central gestionado por
BME CLEARING tengan su fiel reflejo en aquellas.

2. Enloscasos en que se asi se establezca para un determinado Segmento en
las correspondientes Condiciones Generales, realizar la gestién de las
Garantias correspondientes a las Posiciones registradas en cada Cuenta de
Registro de Detalle.

3. Realizar el calculode las Liquidaciones correspondientes a las Transacciones
registradas en cada Cuenta de Registro de Detalle.

4. Realizar la Liquidacion de las Posiciones en los sistemas de liquidacion con
los que BME CLEARING haya alcanzado los oportunos acuerdos, a proposito
de las Transacciones registradas en cada Cuenta de Registro de Detalle.

5. Asignar los ejercicios de Opciones parciales o las entregas con multiples
entregables sobre las Cuentas de Registro de Detalle siguiendo los criterios
de asignacién que BME CLEARING establezca.

C. Cuando asi se establezca para un Segmento en las correspondientes Condiciones
Generales, deberan constituir una Garantia Individual.

D. BME CLEARING desarrollara por Circular las condiciones quelos Miembros deberan
reunir para gestionar Cuentas de Registro de Detalle.

Los Miembros Registradores estan obligados a suministrar a las Autoridades
Competentes y a BME CLEARING toda la informacion detallada que les sea requerida
respecto de las Transacciones de cada Cliente registradas en las Cuentas de Registro de
Detalle.

En aquellos casos y en la forma que BME CLEARING establezca mediante Circular, los
Miembros deberdn informar a BME CLEARING, sin necesidad de previo requerimiento,
de las Transacciones de Clientes registradas en las Cuentas de Registro de Detalle.

Los Miembros Registradores deberan comunicar las Transacciones que sean de cierre
respecto de las Transacciones registradas en las Cuentas del Registro de Detalle y el
ajuste de Posicion que, en consecuencia, deba realizar BME CLEARING en las Cuentas
OSA del Registro Central.

El Miembro Registrador podra realizar Traspasos de Transacciones entre Cuentas de
Clientes de Registro de Detalle, siempre que tengan por finalidad la correccién de
errores en la asignacion de Transacciones.

En los casos en que el Miembro Registrador incumpliera cualesquiera de las
condiciones y obligaciones previstas en el presente Reglamento y en su normativa de
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desarrollo respecto a la gestién de Cuentas de Registro de Detalle, BME CLEARING
aplicara el régimen de Incumplimientos previsto en el Capitulo 9 del presente
Reglamento.
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CAPITULO7. CONTRAPARTIDA CENTRAL

ARTICULO 26. CONTRAPARTIDA CENTRAL E IRREVOCABILIDAD

BME CLEARING actuard como Contrapartida Central desde el momento en que las
Transacciones se anoten en el Registro Central.

Como consecuencia de su actuaciéon como Contrapartida Central, se produce la
interposicién de BME CLEARING en las obligaciones resultantes de las Transacciones,
actuando BME CLEARING respecto de los titulares de las Cuentas de Registro Central como
Contrapartida Central de cada una de las contrapartes originales de cada una de las
Transacciones, quienes cesaran de tener derechos y obligaciones reciprocos, pasando a
tenerlos frente a BME CLEARING exclusivamente.

Desde el momento de su anotacion en el Registro Central la interposicion de BME
CLEARING en las obligaciones se entendera irrevocable, en el sentido de la Ley 41/1999, de
12 de noviembre, sobre sistemas de pagos y liquidacién de valores, y de la Directiva
98/26/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de mayo, sobre la firmeza de la
liquidacién en los sistemas de pagos y de liquidacién de valores.

Desde su anotacion en el Registro Central las obligaciones derivadas de las Transacciones,
asi como de su Compensacién cuando asilo determinen las correspondientes Condiciones
Generales para el tipo de Cuenta o Transaccién de que se trate, seran legalmente exigibles
y oponibles frente a terceros en el sentido previsto en los articulos 11 de la Ley 41/1999, de
12 de noviembre, sobre sistemas de pagos y liquidacién de valores, y 3 de la Directiva
98/26/CE, del Parlamento Europeo y del Consejo, de 19 de mayo, sobre la firmeza de la
liquidacién en los sistemas de pagos y de liquidacion de valores.

ARTICULO 27. MERCADOS RESPECTO DE LOS QUE BME CLEARING ACTUA
COMO ENTIDAD DE CONTRAPARTIDA CENTRAL. CONVENIOS
ENTRE BME CLEARING Y LOS MERCADOS

1. BME CLEARING actuara como Entidad de Contrapartida Central de las Transacciones de
Mercado sobre Instrumentos Financieros u otros activos admitidos a negociacion en los
Mercados con los que se hayan celebrado los oportunos acuerdos con tal finalidad.

2. BME CLEARING establecera en las correspondientes Condiciones Generales:

a) las Transacciones de Mercado respecto de los que BME CLEARING actuara como
ECC;

D) lasfunciones y servicios que BME CLEARING llevara a cabo en relacién con dichas
Transacciones de Mercado;
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los requisitos aplicablesalarelacién que en su caso deba existir entre los Miembros
de BME CLEARING y los miembros de los Mercados.

Los convenios que BME CLEARING celebre con Mercados para actuar como ECC de las
Transacciones sobre Instrumentos Financieros u otros activos admitidos a negociacion
en los mismos, se basaran en criterios transparentes y no discriminatorios de acceso a
los servicios de BME CLEARING.

BME CLEARING y dichos Mercados estableceran los mecanismos de coordinacién
oportunos para el intercambio de la informacién necesaria para el desempefio de las
funciones que les corresponden. En particular, se articularan los medios necesarios
para que:

con sujecion a los mecanismos y controles necesarios que ambas partes
determinen, BME CLEARING pueda aceptar automatica e inmediatamente las
Transacciones ejecutadas en el Mercado.

ambas entidades se comuniquen reciprocamente las modificaciones o anulaciones
de Transacciones que se produzcan en sus respectivos ambitos.

ambas entidades se comuniquen reciprocamente los incumplimientos en que
hayan incurrido, en sus respectivos ambitos, los miembros del Mercado y los
Miembros de BME CLEARING.

ambas entidades se comuniquen reciprocamente la suspension momentanea, la
finalizacién o la extension extraordinaria de la Sesién que se produzcan en sus
respectivos ambitos.

BME CLEARING comunique al Mercado la suspensién del acceso al Registro de
Transacciones por superacién de los limites que un miembro del Mercado, o su
Miembro Compensador, en su caso, tengan asignados en BME CLEARING.

El convenio entre BME CLEARING y el Mercado recogera las demas previsiones que la
normativa aplicable exija como contenido preceptivo. Igualmente, se estableceran en el
mismo los requisitos aplicables a la relacién que en su caso deba existir entre los
Miembros de BME CLEARING y los miembros de los Mercados y especificara, el modo
en que los miembros de los Mercados o sus clientes tendran acceso, a través de los
Miembros de BME CLEARING, a los servicios de Registro, Contrapartida Central,
Compensacién y Liquidacion, de acuerdo con las disposiciones del presente
Reglamento y su normativa de desarrollo.

BME CLEARING actuara como Contrapartida Central de:

Las Transacciones de Mercado registradas en las Cuentas de Registro Central.
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Las Transacciones fuera de Mercado registradas en las Cuentas de Registro Central.

Seregularan para cada Segmento en las correspondientes Condiciones Generales
las condiciones especificas en que BME CLEARING actuara como Contrapartida
Central de las Transacciones mencionadas en los apartados Ay B anteriores.

Las Transacciones que BME CLEARING genere en la gestionde las Incidencias en la
Liquidacién, de acuerdo con lo que se establezca en las correspondientes
Condiciones Generales.

Se regularan por Circular las condiciones de publicidad de las Transacciones
comprendidas en el anterior apartado 1 del presente articulo,

Atendiendo arazones de falta de liquidez o al interés general de BME CLEARING, ésta
podra decidir la supresién del acceso al Registro de determinadas Transacciones. BME
CLEARING informara de tales decisiones, a la mayor brevedad posible, a la Comisién
Nacional del Mercado de Valores y demas Autoridades Competentes, y las hara
publicas. Esta supresién conllevara que no se admita el Registro de nuevas
Transacciones de este tipo y que BME CLEARING actuara como Contrapartida Central
solo hasta el vencimiento de los Instrumentos Financieros objeto de las Transacciones
o la Liquidacién de las Posiciones abiertas, sin que, en ningun caso, suponga la
desapariciénde las obligaciones y los derechos asociados a dichas Posiciones abiertas.

BME CLEARING podra exigir todas o algunas de las siguientes clases de Garantias en
relacién con las Cuentas abiertas en el Registro Central, en los casos determinados en
el presente Reglamento, conlas particularidades que en su caso se establezcan en las
correspondientes Condiciones Generales, Circulares e Instrucciones:

Garantia por Posicién, cuya finalidad es cubrir el riesgo de la Posicién de cada
Cuenta.

Garantia Individual, cuya finalidad es cubrir el riesgo de BME CLEARING en relacién
con los Miembros Compensadores.

Garantia Extraordinaria, cuya finalidad es cubrir el riesgo de BME CLEARING en
relacion con los Miembros Compensadores en situaciones extraordinarias.

Garantia Colectiva, cuya finalidad es cubrir los eventuales saldos deudores
resultantes de la adopcion de las correspondientes medidas en caso de
Incumplimiento de un Miembro Compensador.

Garantias por Posicién

Los obligados a constituir Garantias por Posicion son lostitulares de cada una de las
Cuentas abiertas en el Registro Central, es decir, los Miembros titulares de las
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respectivas Cuentas, los Clientes Compensadores Directos y los Clientes que sean
titulares de una Cuenta ISA Agencia, de una Cuenta OSA de Clearing indirecto y de
una Cuenta GOSA de Clearing indirecto.

La obligacion de constituir las Garantias por Posicion, mediante la aportacion del
correspondiente Colateral, nace en el momento en que se anota una Transaccion
en la Cuenta correspondiente del Registro Central.

Las Garantias por Posicidn se calculan por cada Segmento de acuerdo con modelos
de evaluacion de riesgo de cartera generalmente aceptados que seran detallados
por Circular.

BME CLEARING calculara las Garantias por Posicion en relacién con las Posiciones
registradas en las Cuentas de Posicion que forman parte de una misma de Cuenta
del Registro Central, considerando la Posicion neta o bruta de dichas Cuentas de
Posicién, en funcién del tipo de Cuenta del Registro Central de que se trate.

Siun Miembro fuera titular de varias Cuentas Propias, la Garantia por Posicion se
podra calcular porla Posicién neta que resulte de sumar la Posicion anotada en las
Cuentas de Posicién de todas sus Cuentas Propias.

En el caso de que un Miembro No Compensador titular de varias Cuentas Propias
tuviera contrato con dos Miembros Compensadores Generales, la Garantia por
Posicién se calculara separadamente en relacién con las Cuentas Propias que el
Miembro No Compensador haya identificado con cada uno de los Miembros
Compensadores Generales.

El calculo de las Garantias por Posicion se hara conla periodicidad que determinen
las Condiciones Generales de cada Segmento, donde también se establecerd el
plazo en que deberan ajustarse las cantidades que resulten necesarias parar
adecuar el Colateral aportado a la nueva cantidad en que se fijen las Garantias a
resultas del referido calculo, procediéndose a la aportacion a favor de BME
CLEARING o a la liberacién por ésta del Colateral correspondiente. En defecto de
prevision especifica, el calculo de las Garantias y el ajuste del Colateral aportado
seran diarios.

BME CLEARING exigira las Garantias por Posiciéon anotadas en las Cuentas de
Garantias que forman parte de cada Cuenta del Registro Central, al final de la
sesion del dia de calculo y sin compensar importes entre las diversas Cuentas del
Registro Central.

Garantia Individual

Los obligados a constituir la Garantia Individual son los Miembros Compensadores
y, los Clientes Compensadores Directos.

Igualmente, de acuerdo con el régimen transitorio que les resulta aplicable en estos
casos, los Miembros No Compensadores de un Miembro Compensador General
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cuando este ultimo sea declarado Incumplidor deberan constituir la Garantia
Individual.

Ademas, los Clientes Compensadores Directos deberan aportar un importe
adicional a la Garantia Individual en los siguientes dos supuestos:

Cuando no designen un segqundo Miembro Agente

Cuando su Miembro Agente sea declarado en Incumplimiento de acuerdo lo
dispuesto en el régimen transitorio.

BME CLEARING puede exigir Garantia Individual a los Miembros Compensadores en
la formay en los casos que se determinen mediante Circular. Deberan, en todo
caso, constituir Garantia Individual:

1. Los Miembros Compensadores que gestionen Cuentas de Registro de Detalle
respecto de las Cuentas OSA del Registro Central, cuando asi se determine para
el correspondiente Segmento en las respectivas Condiciones Generales.

BME CLEARING establecera por Circular el importe que deberan constituir estos
Miembros Compensadores, en funcién del total de Garantias por Posiciéon
anotadas enlas Cuentas de Garantias que forman parte de todas las Cuentas del
Registro Central respecto de las que actian como Miembro Compensador,
incluidas las de los Miembros No Compensadores de los Miembros No
Compensadores Ordinarios y de sus Clientes. La referida Circular establecera el
importe minimo y, en su caso, el importe maximo, de Garantia Individual por cada
tipo de Miembro y cada Segmento.

2. Los Miembros Compensadores que superen los limites de Posiciones o de
Transacciones establecidos por BME CLEARING.

Garantias Extraordinarias

Los obligados a constituir Garantias Extraordinarias son los Miembros
Compensadores y los Clientes Compensadores Directos.

BME CLEARING puede exigir Garantias Extraordinarias para cada Segmento, bien
individualmente a un Miembro Compensador, o bien a la generalidad de Miembros
Compensadores, en los casos que BME CLEARING valore como de alto riesgo, de
acuerdo con los criterios y procedimientos que se determinen mediante Circular.

Garantia Colectiva

Los obligados a realizar aportaciones a la Garantia Colectiva son los Miembros
Compensadoresylos Miembro Agentes de los Clientes Compensadores Directos.

La finalidad de la Garantia Colectiva es cubrir los eventuales saldos deudores que
pudieran derivarse de la gestion del Incumplimiento de un Miembro Compensador
y que no estén cubiertos por los importes correspondientes a la suma de las
Garantias por Posicidon, Garantias Extraordinarias, Garantia Individual, Colateral
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anotado en la Cuenta instrumental de Colateral y la aportacién a la Garantia
Colectiva del Miembro Incumplidor, asi como los recursos propios especificos de
BME CLEARING.

Se establecera por Circular el importe minimo de la Garantia Colectiva total para
cada Segmento, consistente en la suma de las distintas aportaciones minimas de
los Miembros Compensadores, en funcion de su clase, para cada Segmento. En la
Circular correspondiente a cada Segmento se podran establecer criterios para
aportaciones adicionales a las minimas en funcion del riesgo relativo de cada
Miembro Compensador en el Segmento de que se trate.

Se establecera por Circular la forma de calculo, la periodicidad de la actualizacion,
el importe minimo, en su caso, de la Garantia Colectiva que correspondera aportar
a cada Miembro Compensador por cada Segmento, el plazo en que deberan
realizarse las aportaciones iniciales, asi como el régimen del calculo de la
actualizacion arriba referida y el plazo en que deberdn aportarse las cantidades
adicionales que resulten necesarias para adecuar su importe a la nueva cantidad
en que se fije a resultas del referido calculo.

En el caso de que la Garantia Colectiva tuviera que ser utilizada, y sin perjuicio de
las reglas de aplicacion de la Garantia Colectiva en caso de Incumplimiento
previstas en el Reglamento o de las especialidades que al respecto puedan
establecerse en las correspondientes Condiciones Generales para un determinado
Segmento, que seran de aplicacién preferente, el importe que haya sido dispuesto
se imputara proporcionalmente a los Miembros Compensadores, en funcion del
importe de las aportaciones de cada uno de ellos en el ultimo periodo de
actualizacidon o reposicién y para cada uno de los Segmentos en los que participe.

Los Miembros Compensadores vendran obligados a reponer sus aportaciones y
realizar las aportaciones adicionales a la Garantia Colectiva que BME CLEARING
determine para cada Segmento, por los procedimientos, en los plazos y con los
limites que se determinen, en su caso, por Circular.

En el caso de que la Garantia Colectiva de los Miembros Compensadores o Clientes
Compensadores Directos no Incumplidores tuviera que ser utilizada frente a
Incumplimientos, BME CLEARING informara a la CNMVy a la Autoridad de
Resolucién, a la mayor brevedad posible, y explicara si este hecho supone algun
tipo de deficiencia o problema para BME CLEARING.

Cuentas de Garantias y Cuentas de Colateral

Las Garantias por Posicién se anotan en las Cuentas de Garantias vinculadas a las
Cuentas de Posicién que forman parte de cada Cuenta del Registro Central. Las
Garantias Individuales, Garantias Extraordinariasy las aportaciones a la Garantia
Colectiva se anotan, separadamente, en las respectivas Cuentas de Garantias, no
vinculadas a Cuentas de Posicion, abiertas por BME CLEARING a cada Miembro
Compensador.
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El Colateral aportado para cubrir las Garantias por Posicion exigidas, se anotara
en la Cuenta de Colateral por Posicion de la correspondiente Cuenta del Registro
Central. El Colateral aportado para cubrir las Garantias Individuales, las Garantias
Extraordinarias y las aportaciones a la Garantia Colectiva, se anotara,
separadamente, en las correspondientes Cuentas de Colateral por Garantias
abiertas por BME CLEARING a cada Miembro Compensador.

Las Garantias exigidas por BME CLEARING, correspondientes a las Cuentas abiertas en
el Registro Central, se constituiran a favor de BME CLEARING por los Miembros y
Clientes titulares de dichas Cuentas, en relacién con cualesquiera Transacciones
registradas en las mismas. Estas Garantias s6lo responderan frente a BME CLEARING y
Unicamente por las obligaciones que de tales Transacciones deriven para con BME
CLEARING, y por las obligaciones derivadas de la condicion de Miembro de BME
CLEARING.

Enlos casos en que asi se requiera para la Liquidacién de Posiciones, la ejecucion del
Colateral aportado en valores u otras actuaciones vinculadas con la liquidez de que
deba disponer BME CLEARING en su condicion de ECC, BME CLEARING podra utilizar
temporalmente el Colateral en que se hubieran materializado las Garantias, tanto
efectivo como valores aportados mediante transferencia de la propiedad, y los activos
resultantes de la inversion de dicho Colateral.

Las Garantias se constituiran, mediante la aportacién del correspondiente Colateral, en
la forma, siguiendo el procedimiento y dentro de los horarios que se establezcan por
Circular.

El Colateral en que se materialicen las Garantias estara bajo el control y, en su caso, la
titularidad de BME CLEARING, que podra exigir su traslado en todo momento y sera
custodiado directamente por BME CLEARING o por las entidades que ésta autorice de
acuerdo con el régimen que se establezca mediante Circular.

La totalidad del Colateral aportado, incluido el Colateral aportado en exceso respecto
de las Garantias exigidas, garantiza frente a BME CLEARING todas las cantidades que
sean debidas a BME CLEARING, en todo momento, por el Miembro o Clienteobligado a
constituirlas.

Los Miembros Compensadores deberan constituir las Garantias directamente ante BME
CLEARING y a su favor; los Miembros No Compensadores lo haran a favor de BME
CLEARING, pero a través de su Miembro Compensador General; y los Clientes titulares
de una Cuenta ISA Agencia, de una Cuenta OSA de Clearing indirecto y de una Cuenta
GOSA de Clearing indirecto, a favor de BME CLEARING pero a través del Miembro por
medio del cual tengan abierta su Cuenta.
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Los Miembros deberan mantener un registro diferenciado del Colateral aportado por
Miembros No Compensadores y Clientes a través de ellos a favor de BME CLEARING.

Los instrumentos financieros, efectivo o cualquier otro activo aceptado como Colateral,
la forma de materializacion de las Garantias y de aportacién del Colateral (que, entre
otras formas, podra consistir en una garantia financiera pignoraticia o en una garantia
financiera con transferencia de la propiedad de los activos), las modalidades de
valoracién y evaluacion de su liquidez, los descuentos a aplicar, los limites de
concentracion en relacién con los activos o instrumentos financieros en que se
materialicen, en su caso, dichas Garantias, asicomo la remuneracién del Colateral por
parte de BME CLEARING, seran determinados mediante Circular.

Las Circulares anteriormente referidas, las politicas y procedimientos que BME
CLEARING deba aprobar al respecto, asi como los modelos y parametros aplicables
para fijar los requisitos de las Garantias exigidas por BME CLEARING, estaran sujetos,
en los casos y en la forma expresamente previstos en EMIR, a los requisitos de
validacién previa por la Autoridad Competente, revision minima anual, validacién
independiente y comunicacién a los Miembros Compensadores y Autoridad
Competente.

Los Miembros Compensadores deberan constituir y mantener en efectivo un
porcentaje minimo de Garantias respecto del importe total de Garantias exigidas por
BME CLEARING por todos los conceptosy en todos los Segmentos, que BME CLEARING
determinara en la correspondiente Circular.

BME CLEARING invertira el Colateral aportado de acuerdo con los criterios en politica
de inversion que apruebe el Consejo de Administracion, y lo establecido en la Circular
de desarrollo.

La constituciény ejecucion del Colateral en que se hayan materializado las Garantias se
ajustara a lo previsto en el presente Reglamento y se realizara de acuerdo con lo
establecido en la Ley 41/1999, de 12 de noviembre, de sistemas de pagos y liquidacion
de valores, y de acuerdo con los procedimientos establecidos en el Real Decreto Ley
5/2005, de 11 de noviembre, de reformas urgentes parael impulso a la productividad y
para la mejora de la contratacion publica, y sus normas de desarrollo.

BME CLEARING conservara y actualizara de manera permanente toda la informacion
relativa a los importes de las Garantias exigidas a los Miembros y Clientes de acuerdo
con el presente Reglamento, asi como al Colateral aportado por los Miembros y
Clientes, tanto al final del dia como las variaciones intradiarias que puedan producirse,
con respecto a cada Cuenta del Registro Central.

En los casos en que se asi se establezca para un determinado Segmento en las
correspondientes Condiciones Generales, los Miembros deberan exigir las

Reglamento 84

BME CLEARING



BME %

BOLSAS Y MERCADOS ESPAROLES

a SIX company

correspondientes Garantias a sus Clientes titulares de Cuentas de Registro de Detalle,
al Cliente de una Cuenta ISA-PtoPy a sus Miembros No Compensadores Ordinarios, con
la finalidad de cubrirel riesgo propio de la Posicién correspondiente a cada una de las
Cuentas, asi como las circunstancias de riesgo que concurran en el Cliente o en el
Miembro No Compensador Ordinario.

El Cliente titular de una Cuenta de Registro de Detalle, el Cliente de una Cuenta ISA-
PtoP y el Miembro No Compensador Ordinario, estaran obligados a constituir ante el
Miembro y a favor del mismo las Garantias que éste le requiera en cada momento.
Estas Garantias s6lo responderan frente al Miembro y inicamente por las obligaciones
que de las Transaccionesregistradas en dichas Cuentas deriven para con el Miembro.

Los Miembros calcularan dichas Garantias utilizando criterios de evaluacion de riesgo
de cartera semejantes a los empleados por BME CLEARING.

Los Miembros deberan mantener por cada Segmento un registro diferenciado de las
Garantias correspondientes a cada Cuenta de Registro de Detalle y cada una de las
Cuentas ISA PtoP, asi como de las Garantias que exijan a sus Miembros No
Compensadores Ordinarios.

Los Miembros deberan mantener las Garantias constituidas en efectivo por los
Miembros No Compensadores Ordinarios y por los Clientes en cuentas bancarias
diferenciadas o, en su caso, invertirlas en instrumentos de alta liquidez, bajo riesgo y
rendimiento cierto.

BME CLEARING velara por el cumplimiento, por parte de los Miembros y de sus
Clientes, de las obligaciones que les corresponden de calculo, exigencia de Garantias y
de constitucién de las Garantias exigidas, mediante la aportacion de Colateral, de
acuerdo con lo que se establezca para cada Segmento en las correspondientes
Condiciones Generales. Se aplicaran, a estos efectos, los oportunos procedimientos de
comprobacién que se estableceran por Circular.

Recursos propios especificos (Skin in the game) de BME CLEARING para
Incumplimientos

BME CLEARING asignara un importe minimo de sus fondos propios para cada uno
de sus Segmentos, en concepto de recursos propios especificos (Skin in the game) de
BME CLEARING, que sera objeto de revisién anual, cuya finalidad es cubrir los
eventuales saldos negativos resultantes de la adopcién de las correspondientes
medidas en caso de Incumplimiento de un Miembro Compensador que excedan del
importe resultante de la suma del valor registrado en la Cuenta de Colateral por

Reglamento 85

BME CLEARING



BME %

BOLSAS Y MERCADOS ESPAROLES

a SIX company

Posicién, Cuenta de Colateral por Garantias y Cuenta Instrumental de Colateral de
dicho Miembro Incumplidor.

El importe de los recursos propios especificos para Incumplimientos de BME
CLEARING sera establecido por Circular.

En el caso de que los recursos propios especificos para Incumplimientos de BME
CLEARING para un Segmento de BME CLEARING hayan sido utilizados, BME
CLEARING informara inmediatamente a la Autoridad Competente, y dedicara
nuevos recursos propios hasta cubrir el minimo importe a que se refiere este
articulo para cada Segmento, por los procedimientos, en el plazo, que no podra ser
superior aun mes, y con las condiciones y limites que se establezcan por Circular.

Recursos propios especificos adicionales (Second skin in the game) de BME CLEARING
para Incumplimientos:

BME CLEARING destinara recursos propios especificos adicionales (Second skin in the
game) para Incumplimientos, en los términos previstos en el articulo 54 del presente
Reglamento y su normativa de desarrollo.

BME CLEARING podra limitar, mediante Circular, en base a criterios objetivos y no
discriminatorios y basandose en un analisis exhaustivo del riesgo, el volumen de
Transaccionesy de Posiciones correspondientes a las Cuentasde las que los Miembros
Compensadores respondan frente a BME CLEARING. En ningun caso el establecimiento
de limites supondra el menoscabo de la potestad de BME CLEARING de exigir Garantias
Extraordinarias.

Si los Miembros Compensadores superaran los limites aplicables, BME CLEARING les
exigira la constitucion de GarantiasIndividual, en la forma porel importe adicional y de
acuerdo con lo que se determine mediante Circular, pudiendo BME CLEARING acordar
la suspension del acceso al Registro de Transacciones del Miembro Compensador, asi
como de sus Miembros No Compensadores y Clientes, durante la sesion
correspondiente, hasta que dichas Garantias Individuales queden constituidas.
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CAPITULOS8. COMPENSACION Y LIQUIDACION

ARTICULO 34. COMPENSACION

BME CLEARING llevara a cabo la Compensacién de las obligaciones de pago de efectivo y
entrega de valores que resulten de las Transacciones registradas en las Cuentas del
Registro Central en los casos y en los términos que se establezcan en las correspondientes
Condiciones Generales y Circulares.

Tras la Compensacién las partes solo seran responsables del cumplimiento de las
obligaciones de pago de efectivo y entrega de valores resultantes.

No se realizara Compensacién entre las obligaciones de pago de efectivo y entrega de
valores que resulten de los Transacciones registradas en diferentes Cuentas del Registro
Central de un Miembro.

Las Condiciones Generales podran establecer, para un determinado Segmento,
excepciones en relacion con determinados tipos de Cuenta o Transacciones, respecto de
las que no se llevara a cabo la Compensacién de las obligaciones derivadas de las
Transacciones registradas en las mismas.

ARTICULO 35. LIQUIDACIONES Y LIQUIDACION DE POSICIONES
PRACTICADAS POR BME CLEARING

1. Las funciones que BME CLEARING lleve a cabo en relacién con la Liquidacion de las
Posiciones abiertas, las formas de calculo de las Liquidaciones, y los sistemas para
hacerlas efectivas se regularan en las Condiciones Generales y por Circular.

BME CLEARING llevard a cabo la Liquidaciéon de comisiones, Liquidacion por variaciéon
de Garantias, Liquidaciones derivadas de las medidas adoptadas en caso de
Incumplimiento, Liquidaciones por asignacion de Pérdidas no derivadas de
Incumplimiento y cualesquiera otras Liquidaciones resultantes de las Transacciones
registradas en las Cuentas del Registro Central que se establezcan en las
correspondientes Condiciones Generales para cada Segmento o por Circular.

2. Enlos Segmentos de Derivados Financieros, de Energiay Derivados de Tipos de Interés
(IRS)y de Derivados sobre Activos Digitales, la Liquidacion de las Posiciones abiertas se
realizara, en la fecha de vencimiento de los correspondientes Instrumentos Financieros
o activos, por entrega de valores o del activo subyacente correspondiente o en efectivo,
de conformidad con lo que se establezca en las correspondientes Condiciones
Generales.

En los Segmentos referidos en el apartado anterior, la Liquidacién de las Posiciones en
efectivo se llevara a cabo por BME CLEARING:
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Cuando la liquidacién en efectivo se realice en Euros, en el sistema Target2, u
otro sistema de pagos que se pueda establecer en las Condiciones Generales o
Circulares de desarrollo.

Cuando laliquidacion en efectivo se realice en otra moneda diferente, a través
del sistema de pago o mecanismo de pago de efectivo que se pueda establecer
en las Condiciones Generales o Circulares de desarrollo.

O, alternativamente, en la forma o por el sistema que las Condiciones
Generales de cada Segmento establezcan, en su caso.

En el Segmento de Derivados Financieros, la Liquidacion de las Posiciones por entrega
de los valores al vencimiento de los Instrumentos Financieros derivados se ajustara alo
establecido para la Liquidacién de Posiciones en sistemas de liquidacién.

En el Segmento de Energia, la Liquidacién de las Posiciones por entrega del activo
subyacente se ajustara a lo establecido en las correspondientes Condiciones Generales.

El cumplimiento de las obligaciones de BME CLEARING y de los Miembros y Clientes en
relacién con la entrega de efectivo, valores o del activo subyacente correspondiente
resultantes de la Liquidacion de Posiciones a que se refiere este apartado se produce,
en cada Segmento, del modo y en el momento que se determine en las
correspondientes Condiciones Generales, de acuerdo con las caracteristicas propias de
la Transaccion o del Instrumento Financiero o activo y, en su caso, con el régimen
aplicable en el Mercado o sistema de liquidacion, sistema de pago, 0 mecanismo de
pago de efectivo o de entrega de activo correspondiente.

Para la entrega de los importes en efectivo resultantes de las Liquidaciones y de la
Liquidacién de las Posiciones a vencimiento, los Miembros Compensadores deberan
tener una cuenta en el sistema Target2, u otro sistema de pagos o mecanismo de pago
de efectivo que se pueda establecer en las Condiciones Generales o en las Circulares de
desarrollo.

Alternativamente, el Miembro Compensador podra designar y comunicar a BME
CLEARING la entidad que, teniendo cuenta en el sistema de pagos o mecanismo de
pago de efectivo establecido, vaya a actuar como su agente de pagos, para la
realizacion del pago de los importes en efectivo resultantes de las correspondientes
Liquidacionesy de la Liquidacion de Posiciones, consujecion a las condiciones que BME
CLEARING establezca por Circular. La designacion realizada por el Miembro de la
entidad que actie como su agente de pagos esta sujeta a la aceptacion de BME
CLEARING que valorara si, por razénde las circunstancias de riesgo que concurran en
dicha entidad, su designacién podria perjudicar el funcionamiento prudente y seguro
de BME CLEARING. El agente de pagos actuara en nombre y por cuenta del Miembro
Compensador, sin que su actuacion modifique la responsabilidad del Miembro
Compensador frente a BME CLEARING por el cumplimiento de todas las obligaciones de
pago, especialmente las resultantes de las Liquidaciones o de las Liquidaciones de
Posiciones. Silosfondos aportados por el Miembro Compensador a su agente de pagos
no cubrieran suficientemente el importe de la Liquidacion comunicado por BME
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CLEARING, el agente de pagos debera ponerlo en conocimiento de BME CLEARING con
anterioridad a que BME CLEARING curse los cargos correspondientes en las cuentas del
sistema de pagos o del mecanismo de pago de efectivo para que sean atendidos por el
agente de pagos.

Las Condiciones Generales de cada Segmento podran establecer requisitos particulares
aplicables en relacion con el sistema de pago o mecanismo de pago de efectivo
establecido.

BME CLEARING podra alcanzar con las entidades que gestionan los sistemas de pago o
los mecanismos de pago de efectivo correspondientes, los acuerdos que sean
necesarios para llevar a cabo las Liquidaciones de efectivo.

BME CLEARING realizara al Miembro Compensador correspondiente y éste a BME
CLEARING, el pago de los importes en efectivo, directamente o a través de su agente de
pagos o en la forma que se prevea en las correspondientes Condiciones Generales o
por Circular, resultantes de las Liquidaciones y de la Liquidacién de las Posiciones
abiertas registradas en las Cuentas del Registro Central de los Miembros
Compensadores y de sus Miembros No Compensadores o Miembros No
Compensadores Ordinarios.

Los Miembros No Compensadores y Miembros No Compensadores Ordinarios a sus
Miembros Compensadores Generales, y los Clientes a sus correspondientes Miembros,
y viceversa, realizaran el pago de los importes en efectivo resultantes de las
Liquidaciones correspondientes y de la Liquidacion de las Posiciones abiertas
registradas en sus Cuentas.

BME CLEARING pondra a disposicién de los Miembros el detalle de las Liquidaciones
correspondientes a cada Cuenta abierta en el Registro Central.

Los Miembros pondran a disposicion de sus Clientes el detalle de las Liquidaciones
correspondientes a cada una de las Cuentas de Cliente ISA Agencia, ISA PtoP, y a cada
Cuenta de Registro de Detalle.

Cuando en cualquier Segmento la Liquidacion de Posiciones implique la entrega de
valores, ésta se realizara en el correspondiente sistema de liquidacién, conforme a lo
que establezcan las Condiciones Generales que resulten de aplicacion.

La Liquidacion de las Posiciones abiertas que se lleva a cabo en un sistema de
liquidacién, de acuerdo con el convenio celebrado entre BME CLEARING y dicho sistema
de liquidacion, los procedimientos para el envio por parte de BME CLEARING de las
correspondientes instrucciones de Liquidaciéon y para el intercambio de informacion en
relacién con el resultado de la Liquidacion, asi como los procedimientos y medidas
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aplicables para la resolucién de las incidencias en la Liquidacidon de tales Posiciones
abiertas se ajustara a lo establecido en las correspondientes Condiciones Generales y
Circulares.

El cumplimiento de las obligaciones de BME CLEARINGy de los Miembros y Clientes en
relacién con la entrega de efectivo o valores referidas en este articulo se produce, en
cada Segmento, del modo y en el momento que se determine en las correspondientes
Condiciones Generalesde acuerdo con las caracteristicas propias de la Transacciéon o el
Instrumento Financieroy, en su caso, con el régimen aplicable en el Mercado o sistema
de liquidacién correspondiente.

BME CLEARING realizara al Miembro Compensador correspondiente y éste a BME
CLEARING, la entrega de los valores resultantes de la Liquidacion de las Posiciones
abiertas registradas en las Cuentas del Registro Central de los Miembros
Compensadores y de sus Miembros No Compensadores y Miembros No
Compensadores Ordinarios a través, en su caso, de las entidades participantes en los
correspondientes sistemas de liquidacién.

Los Miembros No Compensadores y los Miembros No Compensadores Ordinarios a sus
Miembros Compensadores Generales, y los Clientes a sus correspondientes Miembros,
y viceversa, realizaran el pago de los importes en efectivo y la entrega de los valores
resultantes de la Liquidacion de las Posiciones abiertas registradas en sus Cuentas.

BME CLEARING podra celebrar acuerdos con los sistemas de liquidaciéon en que se
[leven a cabo las actividades de Liquidacion de las Posiciones abiertas, sobre la base de
criterios objetivos y no discriminatorios.

BME CLEARING establecera en las correspondientes Condiciones Generales los
requisitos aplicables a la relacion que en su caso deba existir entre BME CLEARING y
sus Miembros con las entidades participantes del sistema de liquidacion en que se lleve
a cabo la Liquidacion de las Posiciones abiertas respecto de las que BME CLEARING
actua como ECC.

En aquellos Segmentosen que asi se determine en las correspondientes Condiciones
Generales, BME CLEARING debera proporcionar al sistema de informaciéon gestionado
por el sistema de liquidacién, en la forma que se determineen el acuerdo entre ambos,
lainformacién relativa a la Compensacion de Transacciones que den lugar a variaciones
en los saldos de valores de cada titular en el registro contable de valores en el sistema
de liquidacion.

Las entidades participantes de los sistemas de liquidacion que lleven a cabo, por cuenta
de los Miembros de BME CLEARING, la gestién de Transacciones para la liquidacion,
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deberan tener conexion con BME CLEARING en los términos y con las condiciones que
se prevean por BME CLEARING.

Los convenios entre BME CLEARING y los sistemas de liquidacion estableceran:

los mecanismos de coordinacidon oportunos para el intercambio de cuanta otra
informacidn sea necesaria para el desempefio de las funciones que
respectivamente les corresponden;

los requisitos aplicables a la relacién que en su caso deba existir entre BME
CLEARING y sus Miembros con las entidades participantes del sistema de
liquidacion;

la forma en que BME CLEARING deba proporcionar, en su caso, al sistema de
informacién gestionado por el sistema de liquidacion la informacién relativa a la
Compensacion de Transacciones que den lugar a variaciones en los saldos de
valores de cada titular en el registro contable de valores en el sistema de
liquidacién.

los medios necesarios para que ambas entidades se comuniquen reciprocamente
los incumplimientos en que hayan incurrido, en sus respectivos ambitos, las
entidades participantes en los sistemas de liquidacidony los Miembros y Clientes de
BME CLEARING.

las demas previsiones que la normativa aplicable exija como contenido preceptivo.
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Se consideraran Pérdidas no derivadas de Incumplimiento, aquellas que se produzcan en
los siguientes casos, que podran desarrollarse por Circular:

A. Pérdidas de Inversion: Cualquier pérdida sufrida por BME CLEARING en relacién
con la inversion del Colateral, debido a la falta total o parcial de reembolso del
importe de Colateral invertido en la fecha en que debe ser reembolsado, de
acuerdo con las correspondientes condiciones aplicables a la inversion del Colateral
y a la normativa de BME CLEARING.

Unicamente se consideraran Pérdidas de Inversién, las pérdidas sufridas por BME
CLEARING en el contexto de la inversion del Colateral derivadas de un
incumplimiento de la contrapartida de las operaciones de inversién o las derivadas
de un incumplimiento del emisor del Colateral en el que se realiza la inversion.

B. Otras Pérdidas no derivadas de Incumplimiento: Cualquier otra pérdida sufrida
por BME CLEARING producida por causa de eventos de riesgo de negocio,
operativo, legal o por causa de eventos de fuerza mayor, que impiden a BME
CLEARING el cumplimiento de sus obligaciones como ECC (tales como, sin caracter
limitativo, incendio, inundacién, explosion, fraude o ataque cibernético).

Cuando se haya producido un evento que dé lugar, o razonablemente a juicio de BME
CLEARING pueda dar lugar, a Pérdidas no derivadas del Incumplimiento, BME CLEARING
emitira una Declaracion de evento de no Incumplimiento, que determinara el inicio de la
aplicacion de las medidas previstas en el presente Reglamento y su normativa de
desarrollo para la asignacién de las Pérdidas no derivadas de Incumplimiento.

Elimporte de las Pérdidas no derivadas de Incumplimiento debera ser soportado por BME
CLEARINGY por los Miembros, de acuerdo con lo establecido, segun corresponda, en este
Capitulo 8 Bis y en el Capitulo 12 del Reglamento y su normativa de desarrollo.

Si posteriormente las Pérdidas de Inversion se vieran reducidas BME CLEARING distribuira
el importe recuperado o el importe de la reducciéon entre BME CLEARING o entre los
Miembros, a prorrata del importe de Pérdidas de Inversion soportado por cada Miembro,
en el ordeninverso al orden de prelacién en la absorcion de pérdidas previsto en el articulo
37 quinquies, tal y como en su caso se desarrolle por Circular.
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Recursos propios especificos (Skin in the game)

BME CLEARING asignara un importe de sus fondos propios, en concepto de
recursos propios especificos (Skin in the game) de BME CLEARING, cuya finalidad es
cubrir las eventuales Pérdidas no derivadas de Incumplimiento en los casos en que
asi se determina en el presente Reglamento.

Elimporte de los recursos propios especificos de BME CLEARING para Pérdidas no
derivadas de Incumplimiento sera establecido por Circular, y sera objeto de revision
con la periodicidad que en dicha Circular se determine.

En el caso de que los recursos propios especificos de BME CLEARING para Pérdidas
no derivadas de Incumplimiento hayan sido utilizados, BME CLEARING informara
inmediatamente a la Autoridad Competente. El plazo de reposiciéon, que no podra
ser superior a un mes, la forma de reposicion, las condiciones y los limites
aplicables, se estableceran por Circular.

Recursos propios especificos adicionales (Second skin in the game)

BME CLEARING destinara recursos propios especificos adicionales (Second skin in the
game) a cubrir las Pérdidas no derivadas de Incumplimiento en los términos previstos
en el articulo 54 del presente Reglamento y su normativa de desarrollo.

Los Miembros Compensadores, con independencia de los Segmentos de la ECC en que
operen, estan obligados a soportar las Pérdidas no derivadas de Incumplimiento, en los
casos en que asi se determina en el presente Reglamento y de acuerdo con la
asignacién de pérdidas que BME CLEARING determine por Circular.

Los criterios y el método de asignacién de Pérdidas no derivadas de Incumplimiento, el
importe maximo a asignar, el plazo de revision de dichoimporte, asi como la forma de
liquidacién del importe correspondiente, seran establecidos por Circular.
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El importe de las Pérdidas de Inversion, referidas en el articulo 37 Bis A), debera ser
soportado por BME CLEARINGYy por los Miembros, de acuerdo con el siguiente orden
de prelacion:

1°.

2°.

3°.

4e.

5°.

Recursos propios especificos (Skin in the game) de BME CLEARING para Pérdidas de
Inversion;

Asignacién a los Miembros Compensadores de Pérdidas de Inversion, en la
proporcidon que se determine por Circular (Asignacién inicial). Se excluira de la
asignacion de Pérdidas de Inversion (apartado A del articulo 37 bis) a aquellos
Miembros que hayan ejercido su derecho a solicitar de BME CLEARING la no
inversion de su Colateral, de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento y
normativa de desarrollo;

Recursos propios especificos adicionales (Second skin in the game) de BME
CLEARING, en los términos previstos en el articulo 54 del presente Reglamento y su
normativa de desarrollo;

Asignacién a los Miembros Compensadores de Pérdidas de Inversion, en la
proporciénque se determine por Circular (Asignacion adicional). Se excluira de la
asignacion de Pérdidas de Inversién (apartado A del articulo 37 bis) a aquellos
Miembros que hayan ejercido su derecho a solicitar de BME CLEARING la no
inversion de su Colateral, de acuerdo con lo dispuesto en el Reglamento y
normativa de desarrollo;

BME CLEARING asumira las pérdidas no cubiertas con cargo al resto de sus recursos
propios, excluyendo el capital regulatorio y demas recursos propios que exija
mantener en cada momento la normativa aplicable;

Elimporte de Otras Pérdidas no derivadas de Incumplimiento, previstas en el articulo
37 Bis, B) debera ser soportado por BME CLEARING, del siguiente modo:

1°.

2°.

Reglamento

Recursos propios especificos adicionales (Second skin in the game) de BME
CLEARING, en los términos previstos en el articulo 54 del presente Reglamento y su
normativa de desarrollo.

BME CLEARING asumira las pérdidas no cubiertas con cargo al resto de sus recursos
propios, excluyendo el capital regulatorio y demas recursos propios que exija
mantener en cada momento la normativa aplicable.
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Son causas de Incumplimiento de un Miembro, Cliente Compensador Directo o Cliente:

La no constitucion o el no mantenimiento en tiempo y forma de las Garantias y la falta
de pago en tiempo y forma de los importes en efectivo resultantes de las
correspondientes Liquidaciones de la Liquidacién de Posiciones, o de cualquier otra
cantidad debida por un Miembro, Cliente Compensador Directo o Cliente a BME
CLEARING o a los Miembros a través de los que operan en BME CLEARING.

En el caso de un Cliente Compensador Directo, cuando el Miembro Agente notifique a
BME CLEARING que el Cliente Compensador Directo ha incumplido sus obligaciones
frente al Miembro Agente (incluso cuando estas obligaciones surjan de las condiciones
adicionales a las clausulas de contenido minimo establecidas en este Reglamento).

La falta de entrega de los valores, instrumentos financieros o activos o el efectivo
resultantes de la Liquidacion de Posiciones, cuando se pueda generar un riesgo para
BME CLEARING o para el Miembro.

Elinicio o la solicitud por un Miembro, Cliente Compensador Directo o Cliente del inicio
de un procedimiento concursal o de insolvencia (cualquiera que sea su denominacion)
en relacion con el Cliente, Cliente Compensador Directo o Miembro, su sociedad
dominante u otra sociedad relevante de su grupo, o la adopcién por una autoridad
judicial o administrativa de una medida de caracter universal para la liquidacion del
Cliente o Miembro o de la entidad dominante u otra sociedad relevante de su grupo.

La concurrencia en el Miembro, Cliente Compensador Directo o Cliente, o en su
sociedad dominante u otra relevante de su grupo, de cualquier circunstancia que
pudiera generar un riesgo para la solvencia econémica del Miembro o de BME
CLEARING, entre las que figurara el incumplimiento por parte de un Cliente, Cliente
Compensador Directo o Miembro de sus obligaciones en otros mercados, sistemas de
liquidacién o entidades de contrapartida central.

En el caso de declaracién de Incumplimiento de su Miembro Compensador General, y
en el caso de Incumplimiento de su Miembro Agente, la falta de cumplimiento por el
Miembro No Compensadory por el Cliente Compensador Directo, respectivamente de
los requisitos establecidos en el articulo 44 del Reglamento.

El incumplimiento por parte del Miembro encargado de la tramitacién del
Incumplimiento de un Miembro No Compensador o Cliente de las obligaciones que al
respecto se prevén en el presente Reglamento.

El incumplimiento por el Miembro, Cliente Compensador Directo o Cliente de las
normas de conducta que les sean aplicablesde acuerdo con lo establecido en la LMVSI.
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El incumplimiento por parte de un Miembro Compensador de la obligaciéon de tener
cuenta abierta, o de designar a un agente de pagos que tenga cuenta abierta, en el
sistema de pagos establecido por BME CLEARING para las Liquidaciones en efectivo

Cualquier otro Incumplimiento por el Miembro, Cliente Compensador Directo o Cliente
de sus obligaciones, distintas a las referidas en los apartados anteriores, previstas en el
presente Reglamento y desarrolladas en las correspondientes Circulares, o en su
contrato con BME CLEARING o con un Miembro, que pueda generar un riesgo para
BME CLEARING o para el Miembro.

Cuando algun Miembro, Cliente Compensador Directo o Cliente incurra, en relacién con
todos o algun Segmento en que participe, en alguna de las causas de Incumplimiento
previstas en el articulo anterior, se podran adoptar las siguientes medidas:

Suspension temporal del Miembro, Cliente Compensador Directo o Cliente, en
relacién con su actuacion en los Segmentos en los que se haya producido el
Incumplimiento o en aquellos otros Segmentos para los que dicho Incumplimiento
sea relevante.

Declaracion de Incumplimiento del Miembro, Cliente Compensador Directo o
Cliente.

Pérdida de la condicién de Miembro, Cliente Compensador Directo o Cliente.

Los Miembros Compensadores Generales deberan notificar inmediatamente a BME
CLEARING el Incumplimiento en que hayanincurrido sus Miembros No Compensadores
o Miembros No Compensadores Ordinarios. Si el Miembro No Compensador tuviera
otro Miembro Compensador General, BME CLEARING le comunicara el Incumplimiento
en que el Miembro No Compensador haya incurrido.

Los Miembros Agentes deberan notificar inmediatamente a BME CLEARING el
Incumplimiento en que hayan incurrido sus Clientes Compensadores Directos.

Igualmente, los Miembros deberan notificar inmediatamente a BME CLEARING el
Incumplimiento en que hayanincurrido los Clientes que por razén de la Posicién que
mantengan en BME CLEARING deban considerarse relevantes. Si el Cliente tuviera
Cuentas abiertas con diferentes Miembros, BME CLEARING les comunicara el
Incumplimiento en que el Cliente haya incurrido.

BME CLEARING comunicara el comienzo de las actuaciones relativas a una eventual

declaracion de Incumplimiento de los Miembros, los Clientes Compensadores Directos
y de aquellos Clientes que por razén de la Posicién que mantengan en BME CLEARING
deban considerarse relevantes, a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, a las
correspondientes Autoridades Competentes asi como a los Mercados y a los sistemas
de compensaciony liquidacion con los que BME CLEARING hubiera alcanzado acuerdos.
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Se podran imponer a los Miembros, Clientes Compensadores Directos o Clientes
respecto de los que se hubiera acordado la suspension temporal, la declaracién de
Incumplimiento o la pérdidade la condicion de Miembro, Cliente Compensador Directo
o Cliente, los recargos en comisiones, indemnizaciones compensatorias y otras
penalizaciones econdmicas que se hayan establecido por BME CLEARING mediante
Circulary, en su caso, las penalizaciones adicionales que se hayan pactado en el
contrato Miembro-Cliente o Miembro No Compensador/Miembro No Compensador
Ordinario-Miembro Compensador, Miembro Agente-Cliente Compensador Directo.

Las medidas a adoptar en caso de Incumplimiento, asi como el procedimiento aplicable
en caso de declaracién de Incumplimiento, seran objeto de revisién anual.

Salvo que otra cosa se disponga en relaciéon con alguna actuacién concreta, las
comunicaciones que BME CLEARING, los Miembros, los Clientes Compensadores
Directos y los Clientes deban hacer en el curso de las medidas adoptadas en caso de
Incumplimiento, podran realizarse por cualquier medio de comunicacién habitual
(incluyendo el teléfono y el correo electrénico).

A efectos de las disposiciones sobre Incumplimiento recogidas en el presente Capitulo
del Reglamento, debe entenderse que:

las menciones a los Miembros No Compensadores incluyen a los Miembros No
Compensadores Ordinarios, salvo que se prevean disposiciones especificas
aplicables a unos u otros.

las menciones a los Miembros Compensadores Individuales se aplicanigualmente a
los Clientes Compensadores Directos, salvo que se prevean disposiciones
especificas aplicables a estos ultimos.

Se podra acordar la suspension temporal de un Miembro, Cliente Compensador Directo
o Cliente, de acuerdo con lo previsto en el presente articulo, de manera cautelar en el
momento en que existan indicios de que el Miembro, Cliente Compensador Directo o
Cliente se encuentra incurso en alguna de las causas de Incumplimiento previstas en el
presente Reglamento.

Se podra acordar, igualmente, la suspension temporal de un Miembro, Cliente
Compensador Directo o Cliente una vez se haya declarado su Incumplimiento por estar
incurso en alguna de las causas de Incumplimiento previstas en el Reglamento.

La suspension temporal del Miembro, Cliente Compensador Directo o Cliente supondra
el establecimiento por BME CLEARING o por el Miembro de las limitaciones operativasy
de actuacion en BME CLEARING que correspondan, respecto de aquellos Segmentos en
los que existan indicios de estar incurso en causa de Incumplimiento, si se trata de

suspensién temporal cautelar, o en los que se haya producido el Incumplimiento, si se
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adopta la medida una vez declarado el Incumplimiento, asi como en aquellos otros
Segmentos para los que dicho Incumplimiento pueda ser relevante. En ningun caso la
suspension temporal de un Miembro, Cliente Compensador Directo o Cliente limitara
sus obligaciones de constituir las Garantias, nide realizar los pagos correspondientes a
las Liquidaciones que procedan.

El acuerdo de suspension temporal de los Miembros Compensadores y de los Clientes
Compensadores Directos corresponde a BME CLEARING. El acuerdo de suspension

temporal de los Miembros No Compensadores se adoptara por sus correspondientes
Miembros Compensadores Generales, que deberan comunicarselo a BME CLEARING.

El acuerdo de suspensién temporal de los Clientes corresponde al Miembro a través del
gue tenga abiertas las Cuentas.

Antes de acordar esa suspension, si la causa de Incumplimiento lo permitiera, a criterio
de BME CLEARING, en el caso de suspensién de Miembros Compensadores o Clientes
Compensadores Directos, o a criterio del Miembro correspondiente, en el caso de
suspension de Miembros No Compensadores o de Clientes, se podra conceder al
Miembro, Cliente Compensador Directo o Cliente un plazo de veinticuatro (24) horas
para proceder a subsanar el Incumplimiento, comunicandolo previamente a BME
CLEARING, y siempre que no exista riesgo para BME CLEARING o para sus
participantes. Si en dicho plazo no se subsana el Incumplimiento, se podra suspender
temporalmente al Miembro, Cliente Compensador Directo o Cliente.

BME CLEARING notificard a los Miembros Compensadores y Clientes Compensadores
Directos el acuerdo de su suspension temporal y lo comunicaraa la Comisién Nacional
del Mercado de Valores, a las correspondientes Autoridades Competentes asi como a
los Mercados y a los sistemas de compensacion y liquidacién con los que BME
CLEARING hubiera alcanzado acuerdos.

El Miembro debera notificar inmediatamente a BME CLEARING la suspension temporal
de sus Miembros No Compensadores y de los Clientes que porrazénde la Posicion que
mantengan en BME CLEARING deban considerarse relevantes. Si el Miembro No
Compensador tuviera varios Miembros Compensadores Generales o si el Cliente tuviera
Cuentas abiertas con diferentes Miembros, BME CLEARING comunicara la suspensién
temporal del Miembro No Compensador o del Cliente a losdemas Miembros, al objeto
de que todos ellos adopten las medidas correspondientes de limitacion operativa y de
actuacion.

BME CLEARING comunicara la suspension temporal de Miembros, Clientes
Compensadores Directos y de aquellos Clientes que por razén de la Posicién que
mantengan en BME CLEARING deban considerarse relevantes, a la Comisiéon Nacional
del Mercado de Valores, a las correspondientes Autoridades Competentes asi como a
los Mercados y a los sistemas de compensacion y liquidacién con los que BME
CLEARING hubiera alcanzado acuerdos.
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Podra acordarse la declaracién de Incumplimiento del Miembro, Cliente Compensador
Directo o Cliente en el momento en que se tenga conocimiento de que un Miembro,
Cliente Compensador Directo o Cliente se encuentra incurso en algunade las causas de
Incumplimiento previstas en el presente Reglamento, se haya o no acordado la
suspension temporal cautelar del Miembro, Cliente Compensador Directo o Cliente.

La declaraciéon de Incumplimiento del Miembro, Cliente Compensador Directo o Cliente
supone la adopcion de las medidas previstas en el presente Capitulo del Reglamento. Si
el Miembro No Compensador hubiera celebrado contratos con dos Miembros
Compensadores Generales o el Cliente hubiera celebrado contratos con varios
Miembros, estas medidas deberan ser adoptadas por cada uno de los Miembros con
quienes se hubieran celebrado losreferidos contratos, en relacién con las respectivas
Cuentas, identificadas ante BME CLEARING, de las que responde separadamente cada
uno de ellos, incluso aunque respecto de uno o mas de ellos el Miembro No
Compensador o el Cliente no estuviera en situacion de Incumplimiento, a cuyos efectos
BME CLEARING comunicara esta circunstancia a cada uno de los Miembros afectados.

La declaracion de Incumplimiento de un Miembro Compensador (el “Miembro
Compensador Incumplidor”) y la subsiguiente adopcién de medidas corresponden a
BME CLEARING.

La declaracion de Incumplimiento de un Miembro No Compensador (el “Miembro No
Compensador Incumplidor”), corresponde a su Miembro Compensador General. No
obstante, BME CLEARING podra acordar la declaracion de Incumplimiento de un
Miembro No Compensador, comunicandolo a su Miembro Compensador General,
cuando las circunstancias lo aconsejen para evitar un incremento del riesgo para BME
CLEARING o para sus participantes.

La subsiguiente adopcién de las medidas derivadas de la declaracién de
Incumplimiento del Miembro No Compensador corresponde a su Miembro
Compensador General, que debera adoptar, igualmente, cuantas medidas le fueran, en
su caso, requeridas por BME CLEARING.

En caso de que el Miembro No Compensador Incumplidor operase a través de dos
Miembros Compensadores Generales, las obligaciones establecidas en este apartado
corresponderan a ambos, en relaciéon con las respectivas Cuentas, identificadas ante
BME CLEARING, de las que responde separadamente cadauno de ellos incluso aunque
conrelacion alas Posiciones que mantenga con uno de ellos no estuviera en situacion
de Incumplimiento, a cuyo fin BME CLEARING les informara de esta circunstancia.

La declaracion de Incumplimiento de un Cliente Compensador Directo, asi como la
adopcién de las medidas previstas en el presente Capitulo del Reglamento,
correspondena BME CLEARING. El Miembro Agente colaborara con BME CLEARING en
todo momento y llevara a cabo todas las medidas que BME CLEARING acuerde.
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La declaracion de Incumplimiento de un Cliente (el “Cliente Incumplidor”)y la
subsiguiente adopcion de medidas corresponden al Miembro en que tenga abierta su
Cuenta.

BME CLEARING emitira una declaracion de Incumplimiento del Miembro Compensador
y del Cliente Compensador Directo, y entregara una copia de dicha declaracién al
Miembro Compensador Incumplidor, al Cliente Compensador Directo Incumplidor, a
los Miembros No Compensadores del Miembro Compensador Incumplidor si existieran,
a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, en su caso a las demas Autoridades
Competentes, asi como a los Mercados y a los sistemas de compensacién y liquidacion
con los que BME CLEARING hubiera alcanzado acuerdos.

Salvo que la Comision Nacional del Mercado de Valores o, en su caso, las demas
Autoridades Competentes consideren que dicha publicacién supondria una amenaza
para la estabilidad financiera o la confianza de los mercados, o que la publicaciéon
ponga en serio peligro los mercados financieros o cause un dafio desproporcionado a
las partes interesadas, BME CLEARING hara publicas las declaraciones de
Incumplimiento de los Miembros y los Clientes Compensadores Directos.

Los Miembros emitiran una declaracion de Incumplimiento, con el contenido minimo
gue se establezca por Circular, que entregaran al Miembro No Compensador o Cliente
Incumplidor. El Miembro remitirda a BME CLEARING copia de la declaraciéon de
Incumplimiento de Miembros, y de aquellos Clientes que por razén de la Posicién que
mantengan en BME CLEARING deban considerarse relevantes, para su comunicaciéon a
la Comisién Nacional del Mercado de Valores, en su caso a las demas Autoridades
Competentes, asi como a los Mercados y a los sistemas de compensacién y liquidacion
con los que BME CLEARING hubiera alcanzado acuerdos.

Los Miembros deberan mantener informada a BME CLEARING, en todo momento, de
las medidas adoptadas en relacion con un Miembro No Compensador Incumplidor, asi
como con un Cliente Incumplidor que por razén de la Posicién que mantenga en BME
CLEARING deba considerarse relevante o cuando se trate de un Incumplimiento de
especial importancia y trascendencia.

Una vez declarado el Incumplimiento del Miembro, Cliente Compensador Directo o
Cliente, BME CLEARING o el Miembro a través del que tuvieran registradas Posiciones
podran adoptar cualquiera de las siguientes medidas en relacién con el Miembro,
Cliente Compensador Directo o Cliente Incumplidor, por cuenta y a costa de éste:
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Acordar la suspension del Miembro, Cliente Compensador Directo o Cliente
Incumplidor o mantener la suspensién cautelar que, en su caso, se hubiera
acordado.

Restringir de forma inmediata el Registro de nuevas Transacciones del Miembro,
Cliente Compensador Directo o Cliente Incumplidor.

Realizar cuantas operaciones sean necesarias, incluidas operaciones sobre
instrumentos financieros, con la finalidad de reducir los riesgos no cubiertos hasta
su cobertura definitiva.

Cerrar las Posiciones del Miembro, Cliente Compensador Directo o Cliente
Incumplidor, realizando para ello, cuando proceda y por cuenta del Miembro,
Cliente Compensador Directo o Cliente Incumplidor, Transacciones de signo
contrario a aquellas que estuvieran registradas en las correspondientes Cuentas, y
siendo de aplicaciéon, en todo caso, la compensacion contractual por saldos prevista
en el articulo 98 de la LMVSI.

Trasladar a otro Miembro, si fuera posible, o en caso contrario cerrar las Cuentas de
Clientes abiertas en el Registro Central de BME CLEARING y, en su caso, las
correspondientes Cuentas de Registro de Detalle de las Cuentas OSA.

BME CLEARING podra ejecutar total o parcialmente el Colateral en que se hayan
materializado las Garantias de cualquier tipo constituidas a su favor por el
Miembro, Cliente Compensador Directo o Cliente Incumplidor y, en su caso, por el
Miembro Compensador, en la medida en que este Ultimo sea responsable en caso
de Incumplimiento de aquellos.

El Miembro podra ejecutar total o parcialmente el Colateral en que se hayan
materializado las Garantias de cualquier tipo que hayan sido constituidas a favor del
Miembro por el Cliente o Miembro Incumplidor.

El Miembro podra solicitar a BME CLEARING la ejecucion total o parcial del Colateral
en que se hayan materializado las Garantias constituidas a favor de BME CLEARING
correspondientes a las Cuentas del Registro Central, del Cliente o Miembro No
Compensador Incumplidor.

Obtener cualquier tipo de asesoramiento o asistencia profesional que el Miembro o
BME CLEARING pueda razonablemente requerir en relacién con la gestién del
Incumplimiento, incluyendo el mandato de gestién del cierre de las Posiciones a
otra entidad.

Cualquier otra medida que venga exigida para la mitigacion de los riesgos que para
BME CLEARING o sus participantes se deriven de la situacién de Incumplimiento y
qgue el Miembro o BME CLEARING consideren necesaria, informando de ello a las
Autoridades Competentes.

BME CLEARING o los Miembros deberan:
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Informar, a la mayor brevedad posible, al Miembro, Cliente Compensador Directo o
Cliente Incumplidor de las medidas que hayan respectivamente adoptado.

Colaborar plenamente con las Autoridades Competentes.

Cooperar, siempre que exista reciprocidad, en el intercambio de informacién con
cualquier mercado, cdmara de compensacion o sistema de liquidacién en que
actuara el Miembro, Cliente Compensador Directo o Cliente Incumplidory cooperar
con cualquier Autoridad Competente en relacion con las medidas adoptadas por
BME CLEARING o por el Miembro en relacion con el Miembro, Cliente Compensador
Directo o Cliente Incumplidor.

Cuando se acuerde, por BME CLEARING o por el Miembro, el cierre de todas las
Posiciones del Miembro, Cliente Compensador Directo o Cliente incumplidor, dicho
acuerdo determinara el vencimiento anticipado de todas las Posiciones registradas en
las Cuentas del Miembro, Cliente Compensador Directo o Cliente incumplidor, incluso
cuando este Ultimo mantuviera diversas Cuentas con varios Miembros, y se realizaran
las siguientes actuaciones:

cuando proceda, y por cuenta del Miembro, Cliente Compensador Directo o Cliente
Incumplidor, se realizardn Transacciones de signo contrario a aquellas que
estuvieran registradasen las correspondientes Cuentas y se llevara a cabo, de ser
necesario, la ejecucién del Colateral en que se haya materializado la Garantia por
Posicién, obteniéndose el correspondiente saldo resultante del cierre de las
Posiciones, tomando en cuenta el coste de dicho cierre y el valor en efectivo del
Colateral, que sera el resultante de su ejecucién, en su caso;

se calculara el valor en efectivo de todas y cada una de las Posiciones que no hayan
sido cerradas del modo descrito en el parrafo anterior, tomando en consideracion
la totalidad tanto de las obligaciones como de los correlativos derechos que de cada
Posicién se deriven, tanto de entrega de instrumentos financieros o activo
subyacente, como de entrega de efectivo;

se calculara el valor en efectivo del Colateral que cubra las Garantias por Posicion
gue en el momento del cierre esté aportado, siendo el valor en efectivo del
Colateral el resultante de su ejecucion, cuando fuera posible;

se calculara el valor en efectivo de las obligaciones de pago de todas las cantidades
debidas, saldos, costes, gastos y penalizaciones derivados del Incumplimiento;

se producira automaticamente una compensacion de todas las referidas
obligaciones y derechos, de tal manera que resulte un saldo neto, cuyo valor en
efectivo sera el Saldo Final Neto.

En virtud de esta compensacion existira una unica obligacion juridica, de manera que
BME CLEARING o el Miembro, Cliente Compensador Directo o Cliente, segun a favor de
quién resulte el Saldo Final Neto derivado de la compensacion antedicha, s6lo podra
exigir el pago de este Saldo Final Neto.
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Salvo que se establezcan reglas particulares en Condiciones Generales o por Circular,
todos los calculos de valor previstos en este apartado, cuando no haya sido posible
Cerrar las Posiciones en la forma descrita en la letra a) anterior, se llevaran a cabo por
BME CLEARING o por el Miembro, utilizando los precios de liquidacién publicados por
BME CLEARING en el dia anterior a la fecha de calculo y, en el caso de que no haya
precios disponibles en BME CLEARING, podran utilizarse, a juicio de BME CLEARING, los
precios publicados en dicha fecha en otros mercados o camaras de contrapartida
central que tengan por objeto los mismos instrumentos financieros o activos objeto de
valoraciony, en su defecto, realizar una valoracion comercial correcta ajustada al valor
actual de mercado.

BME CLEARING o el Miembro notificaran al Miembro, al Cliente Compensador Directo o
al Cliente el importe del Saldo Final Neto, comprendiendo dicha notificacién el detalle
del modo de calculo del mismo. El importe del Saldo Final Neto debera abonarse por
quien corresponda antes del fin del siguiente dia habil al de la notificacion de dicho
Saldo Final Neto. Si no se procediera al abono en esa fecha, se generaran intereses de
demora.

Conforme alo dispuesto en el articulo 98 de la LMVSI, las disposiciones contenidas en
el presente Reglamento, en las Condiciones Generales de cada Segmento y, en su caso,
en las Circulares de desarrollo, en cuanto se refieran al vencimiento anticipado y al
cierre de Posiciones derivado de la declaracion de Incumplimiento de un Miembro,
Cliente Compensador Directo o Cliente y a la consiguiente compensacion de los saldos
resultantes, tienen en su conjunto la consideracién de acuerdo de compensacion
contractual de conformidad con el Real Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de
reformas urgentes para el impulso a la productividad y para la mejora de la
contratacion publica, y con sujecién al régimen de la Ley 41/1999, de 12 de noviembre,
sobre sistemas de pagos y liquidacion de valores

I. INCUMPLIMIENTO DE UN MIEMBRO COMPENSADOR O DE UN CLIENTE
COMPENSADOR DIRECTO

A. Cierre de la Posicion de la Cuenta Propia del Miembro Compensador
Incumplidor o del Cliente Compensador Directo Incumplidor
Si BME CLEARING decidiera el cierre de la Cuenta Propia del Miembro Compensador
Incumplidor o del Cliente Compensador Directo Incumplidor procedera a efectuar
las compensaciones procedentes y a calcular el Saldo Final Neto resultante.

En todo lo no previsto expresamente en este Reglamento para la Cuenta Propia del
Cliente Compensador Directo, el régimen aplicable a la misma sera el previsto para
la Cuenta Propia de un Miembro Compensador Individual.
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B. Traslado de Cuentas de Clientes ISA Agencia e ISA PtoP o cierre de la Posicién
de dichas Cuentas:

Si el Miembro Compensador Incumplidor mantiene Cuentas de Cliente ISA Agencia
o es titular de Cuentas ISA PtoP:

1. BME CLEARING, a peticion de cada Cliente, intentara trasladar dichas Cuentas a
otro u otros Miembros No Compensadores o Compensadores, si se trata de
Cuentas de Cliente ISA Agencia, o a otro u otros Miembros Compensadores si se
trata de Cuentas de Cliente ISA PtoP, designados por cada Cliente, informando
previamente a la Comision Nacional del Mercado de Valores. Para efectuar el
anterior traslado, sera preciso el acuerdo entre el o los Miembros a quienes se
vayan a trasladar las Cuentas y los Clientes cuyas Cuentas vayan a ser
trasladadas.

2. BME CLEARING informara a los Clientes interesados de la situacion y de la
intencion de trasladar las Cuentas. La comunicacién a los Clientes se remitira a
la direccion que el Miembro Incumplidor hubiera facilitado. El traslado de
Cuentas al nuevo Miembro supondra el traslado del Colateral correspondiente a
dichas Cuentas.

3. Enlos casos en que no se puedan trasladar todas o alguna de las Cuentas de
Cliente ISA Agencia porque las Garantias por Posicién correspondientes a todas
0 a algunas de las Cuentas no cubran adecuadamente el riesgo, a juicio de BME
CLEARING, ésta ultima podra requerir a los Clientes titulares de dichas Cuentas
ISA Agencia que aporten en concepto de ajuste de las Garantias por Posicionlos
importes precisos para cubrir adecuadamente dicho riesgo. Dicha aportacion
debera llevarse a cabo antes de las 9:00 de la mafiana del Dia Habil siguiente a
aquél en que se solicité por BME CLEARING (si el requerimiento se realizé antes
de las 10:00 de la mafiana) o de las 13:00 del Dia Habil siguiente (si el
requerimiento se realizé después de las 10:00 de la mafiana). En caso de que no
se aportaran las cantidades asi requeridas, se entendera producido un
Incumplimiento.

En ese caso, asi como cuando no se haya podido producir el traslado por otras
causas, o cuando las Garantias por Posicién correspondientes a las Cuentas de
Cliente ISA PtoP no cubran adecuadamente el riesgo, a juicio de BME CLEARING,
esta ultima podra Cerrar, total o parcialmente, las Posiciones de las
correspondientes Cuentas de Cliente ISA Agencia e ISA PtoP. En caso de cierre
parcial de la Posicion, se aplicara el régimen de traslado previsto en el apartado
1 anterior, en relacién con la Posicion abierta restante.

4. Salvo en el caso de que el Cliente comunique expresamente al Miembro
Incumplidor, que enviara a BME CLEARING copia de dicha comunicacion, su
intencion de no llevar a cabo el traslado de sus Cuentas de Cliente ISA Agencia o
ISA PtoP y su conformidad con el inmediato cierre de Posiciones y ejecucion del
Colateral en que se hayan materializado las Garantias, BME CLEARING no llevara
a cabo dicho cierre:
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— Antes delas 9:00 del Dia Habil siguiente a aquél en que se haya producido la
Declaracion de Incumplimiento de Miembro Incumplidor, si BME CLEARING
la emitié antes de las 10:00, o

— Antesdelas 13:00 del Dia Habil siguiente a aquél en que se haya producido
la Declaracion de Incumplimiento de Miembro Incumplidor, si BME
CLEARING la emiti6 después de las 10:00.

5. En caso de que, por imposibilidad de traslado o por insuficiencia de Colateral
para cubrir Garantias por Posicion, deba cerrarse total o parcialmente la
Posicion de un Cliente, BME CLEARING procedera a hallar el correspondiente
Saldo Final Neto de la Posicion total o parcialmente cerrada.

C. Traslado de Cuentas de Clientes OSA. Traslado, en su caso, de las
correspondientes Cuentas de Registro de Detalle. Cierre de la Posicion de
dichas Cuentas:

1. BME CLEARING, informando previamente a la Comisiéon Nacional del Mercado
de Valores, gestionara, a peticion de los Clientes, el traslado de las Cuentas de
Clientes OSAYy, en su caso, de sus correspondientes Cuentas de Registro de
Detalle, junto con el Colateral correspondiente a dichas Cuentas, a otro u otros
Miembros Compensadores, designados por el conjunto de Clientes de las
Cuentas OSA. Para efectuar este traslado, sera preciso el acuerdo entre el o los
Miembros a quienes se vayan a trasladar las Cuentas y el Colateral
correspondiente y los Clientes cuyas Cuentas vayan a ser trasladadas. Las
Condiciones Generales que para el correspondiente Segmento hubieran
establecido normas particulares en relacién con la exigencia de llevanza de
Registros de Detalle respecto de las Cuentas de Clientes OSA o respecto de la
exigencia de Garantias a los Clientes de Registro de Detalle, podran establecer
condiciones adicionales para el traslado de Cuentas.

2. BME CLEARING informara a los Miembros interesados de la situacién y de la
intencion de trasladar las Cuentas, con indicacién de los Miembros a quienes se
trasladarian. El Miembro al que se trasladen las Cuentas informard a los
Clientes.

3. Enlos casos en que no se puedan trasladar las Cuentas de Clientes OSA y sus
correspondientes Cuentas de Registro de Detalle, o en el caso de que el
Colateral correspondiente a todas o a algunas de las Cuentas de Clientes OSA no
cubran adecuadamente el riesgo, a juicio de BME CLEARING, esta ultima podra
Cerrar total o parcialmente la Posicién de las Cuentas de Clientes OSA. En caso
de Cierre parcial, éste no podra resultar en un aumento de riesgo de ningun
Cliente. Se aplicara el régimen de traslado previsto en el apartado 1 anterior, en
relacién con la parte de la Posicion que no sea cerrada. Las Posiciones de las
correspondientes Cuentas de Registro de Detalle deberan ser modificadas de
acuerdo con los cierres o traslados producidos, al objeto de mantener la
correspondencia entre la Posicion de las Cuentas de Registro de Detalle y la
Posicién de la Cuenta de Clientes OSA.
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Salvo en el caso de que los Clientes comuniquen expresamente al Miembro
Incumplidor, que deberaenviar a BME CLEARING copia de dicha comunicacion,
suintencion de no llevar a cabo el traslado de sus Cuentas y su conformidad con
el inmediato cierre de Posiciones y ejecucion del Colateral en que se hayan
materializado las Garantias, BME CLEARING no llevara a cabo dicho cierre:

— Antes delas 9:00 del Dia Habil siguiente a aquél en que se haya producido la
Declaracion de Incumplimiento de Miembro Incumplidor, si BME CLEARING
la emitié antes de las 10:00, o

— Antes delas 13:00 del Dia Habil siguiente a aquél en que se haya producido
la Declaracion de Incumplimiento de Miembro Incumplidor, si BME
CLEARING la emiti6 después de las 10:00.

En caso de que, por imposibilidad de traslado o por insuficiencia del Colateral
aportado para cubrir las Garantias por Posicion, deba cerrarse total o
parcialmente la Posicion de una Cuenta de Clientes OSA, BME CLEARING
procedera a hallar el correspondiente Saldo Final Neto de la Posicidn total o
parcialmente cerrada.

D. Traslado de Cuentas de Clientes OSA de Clearing indirecto. Cierre de la Posicién
de dichas Cuentas:

1.
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BME CLEARING, informando previamente a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores, cuando las circunstancias concurrentes lo permitan, podrainiciar las
actuaciones que considere convenientes para intentar el traslado de las Cuentas
OSA de Clearing indirecto, junto con el Colateral correspondiente a dichas
Cuentas.

Dicho traslado podra efectuarse a otro u otros Miembros Compensadores
designados por y a peticion a) del Cliente Directo del Miembro Compensador
Incumplidor al que se refiera la Cuenta de la que es titular el Miembro
Compensador Incumplidor, o b) del Cliente Directo titular de la Cuenta OSA de
Clearing indirecto; en ambos casos, por cuenta de los Clientes Indirectos.

Para efectuar este traslado, sera preciso el acuerdo entre el o los Miembros
Compensadores a quienes se vayan a trasladar las Cuentas y el Colateral
correspondiente y los Clientes Directos a los que se refieren o titulares de dichas
Cuentas, por cuenta de sus Clientes Indirectos.

BME CLEARING informara a los Miembros interesados de la situacién y de la
intencion de trasladar las Cuentas, con indicacién de los Miembros a quienes se
trasladarian. EIl Miembro Compensador Incumplidor informara a los Clientes
Directos y éstos a los Clientes Indirectos de esta situacién, con indicacion de los
Miembros Compensadores a quienes se trasladaran las Cuentas.

Enlos casos en que, atendiendo a las circunstancias concurrentes, se opte por
no intentar el traslado de las Cuentas OSA de Clearingindirecto, o cuando dicho
traslado no sea posible, BME CLEARING podra, en cualquier momento, Cerrar
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total o parcialmente su Posicion neta. En caso de Cierre parcial, éste no podra
resultar en un aumento de riesgo de ningun Cliente Directo o Indirecto. Se
aplicara el régimen de traslado previsto en el primer parrafo de este apartado,
en relacion con la parte de la Posicién que no sea cerrada.

En caso de que deba cerrarse total o parcialmente la Posicién de una Cuenta
OSA de Clearing indirecto, BME CLEARING procederaa hallar el correspondiente
Saldo Final Neto de la Posicién total o parcialmente cerrada.

E. Traslado de Cuentas de Clientes GOSA de Clearing indirecto. Cierre de la
Posicién neta de dichas Cuentas:

1.

Reglamento

BME CLEARING, informando previamente a la Comisién Nacional del Mercado
de Valores iniciara las actuaciones que considere convenientes para intentar el
traslado de las Cuentas GOSA de Clearing indirecto, junto con el Colateral
correspondiente a dichas Cuentas.

Dicho traslado se hara a otro u otros Miembros Compensadores, designados
porya peticion a) del Cliente Directo del Miembro Compensador Incumplidor al
gue se refiera la Cuenta de la que es titular el Miembro Compensador
Incumplidor, o b) del Cliente Directo titular de la Cuenta GOSA de Clearing
indirecto.

Para efectuar este traslado, sera preciso el acuerdo entre el o los Miembros
Compensadores a quienes se vayan a trasladar las Cuentas y el Colateral
correspondientey el Cliente Directo del Miembro Compensador Incumplidor al
qgue serefiere o titular de la Cuenta que vayan a ser trasladadas, por cuenta de
sus Clientes Indirectos.

BME CLEARING informara a los Miembros interesados de la situacion y de la
intencion de trasladar las Cuentas, con indicacién de los Miembros a quienes se
trasladarian. El Miembro Compensador Incumplidor informara al Cliente
Directo, y éstos a los Clientes Indirectos, con indicaciéon de los Miembros
Compensadores a quienes se trasladaran las Cuentas.

En los casos en que no se puedan trasladar las Cuentas GOSA de Clearing
indirecto, o en el caso de que el Colateral correspondiente no cubra
adecuadamente el riesgo resultante, BME CLEARING podra Cerrar total o
parcialmente la Posicion neta de las Cuentas GOSA de Clearing indirecto. En
caso de Cierre parcial, éste no podra resultar en un aumento de riesgo de
ningun Cliente Directo ni indirecto. Se aplicara el régimen de traslado previsto
en el primer parrafo de este apartado, en relacién con la parte de la Posicion
qgue no sea cerrada.

En caso de que, por imposibilidad de traslado o por insuficiencia del Colateral
aportado para cubrir las Garantias por Posicidon, deba cerrarse total o
parcialmente la Posicion de una Cuenta GOSA de Clearing indirecto, BME
CLEARING procedera a calcular el correspondiente Saldo Final Neto de la
Posicion total o parcialmente cerrada.
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II. INCUMPLIMIENTO DE UN MIEMBRO NO COMPENSADOR

A. Cierre de la Posicion de la Cuenta Propia del Miembro No Compensador
Incumplidor

Si el Miembro Compensador General decidiera el cierre de la Cuenta Propia del
Miembro No Compensador Incumplidor, éste procedera a realizar las
compensaciones procedentes y a calcular el Saldo Final Neto resultante.

B. Traslado de Cuentas de Cliente ISA Agencia o cierre de la Posicion de dichas
Cuentas

Si el Miembro No Compensador Incumplidor mantiene Cuentas de Cliente ISA
Agencia, BME CLEARING, informando previamente a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores, trasladara dichas Cuentas a su Miembro Compensador
General, que esta obligado a aceptarlas. El Miembro Compensador General y el
Miembro No Compensador Incumplidor informaran de la situacién a los Clientes de
éste, con indicacién del Miembro Compensador General al que se realizara el
traslado. El traslado de Cuentas al referido Miembro Compensador General
supondra el traslado del Colateral correspondiente a dichas Cuentas. El Miembro
No Compensador Incumplidor debera transmitir al Miembro Compensador General
toda la informacion sobre los Clientes que sea necesaria a fin de que el Miembro
Compensador General pueda sequir llevando a cabo eficazmente las actividades
qgue le corresponden en relacion conlas Transacciones y Posiciones de cada Cliente
de Cuenta de Cliente ISA Agencia.

En el caso de que el Colateral aportado para cubrir las Garantias por Posicién
correspondientes a todas o a algunas de las Cuentas de Cliente ISA Agencia no
cubran adecuadamente el riesgo del Miembro Compensador General que reciba las
Cuentas, éste podra requerira los Clientes titulares de dichas Cuentas ISA Agencia
gue aporten en concepto de ajuste de las Garantias por Posicién los importes
precisos para cubrir adecuadamente dicho riesgo. Dichaaportacion debera llevarse
a cabo antes de las 9:00 de la mafiana del Dia Habil siguiente a aquél en que se
solicitdé por el Miembro Compensador General (si el requerimiento se realizé antes
delas 10:00 de la mafiana) o de las 13:00 del Dia Habil siguiente (si el requerimiento
serealizd después de las 10:00 de la mafiana). Si no se aportaran las cantidades asi
requeridas, se entendera producido un Incumplimiento. En este caso, el Miembro
Compensador General, procedera a acordar el cierre total o parcial de las Cuentas y
obtendra el correspondiente Saldo Final Neto.

C. Traslado de Cuentas de Clientes OSA de Clearing indirecto. Cierre de la Posicién
de dichas Cuentas

1. En caso de que un Miembro No Compensador Incumplidor sea titular de
Cuentas OSA de Clearing indirecto, el Miembro Compensador General,
informando previamente a BME CLEARING, que informara igualmente a la
Comision Nacional del Mercado de Valores, cuando las circunstancias
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concurrentes lo permitan, podra iniciar las actuaciones que considere oportunas
paraintentar el traslado de las Cuentas OSA de Clearing indirecto, junto con el
Colateral correspondiente a dichas Cuentas.

Dicho traslado se efectuara a otra Cuenta del mismo Miembro Compensador
General, a otro u otros Miembros Compensadores, Miembros No
Compensadores o Clientes del Miembro Compensador General designados por
el Miembro Compensador General, por cuenta del conjunto de Clientes
Indirectos. Para efectuar este traslado, sera preciso el acuerdo entre el o los
Miembros Compensadores, Miembros No Compensadores o Clientes del
Miembro Compensador a quienes se vayan a trasladar las Cuentas y el Colateral
correspondiente y los Clientes Indirectos cuyas Posiciones y Colateral vayan a
ser trasladados.

El Miembro Compensador General mantendra informada a BME CLEARING de la
situacién y de laintenciénde trasladarlas Cuentas, con indicacién de la Cuenta
del mismo Miembro Compensador General o conidentificacion de los Miembros
Compensadores o de los Miembros No Compensadores o Clientes del Miembro
Compensador General a que o a quienes se trasladarian.

El Miembro No Compensador Incumplidor debera transmitir a su Miembro
Compensador General y, en su caso, al receptor de las Cuentas, toda la
informacién sobre los Clientes Indirectos que sea necesaria a fin de que puedan
seguir llevandose a cabo eficazmente las actividades de Clearing indirecto en
relacién con las Transacciones y Posiciones de los Clientes Indirectos.

El Miembro Compensador General informara a los Clientes Indirectos de esta
circunstancia, con indicacion del receptor de la Cuenta.

Enlos casos en que, atendiendo a las circunstancias concurrentes, el Miembro
Compensador General opte por no intentar el traslado de las Cuentas OSA de
Clearing indirecto, el Miembro Compensador General podra, en cualquier
momento, Cerrar total o parcialmente la Posicion de dichas Cuentas. En caso de
Cierre parcial, éste no podra resultar en un aumento de riesgo de ningun
Cliente Indirecto. Se aplicara el régimen de traslado previsto en el primer
parrafo de este apartado, en relacion con la parte de la Posicién que no sea
cerrada.

En caso de que deba cerrarse total o parcialmente la Posicion de una Cuenta de
Clientes OSA Clearing indirecto el Miembro Compensador General procedera a
hallar el correspondiente Saldo Final Neto de la Posicion total o parcialmente
cerrada.

D. Traslado de Cuentas de Clientes GOSA de Clearing indirecto. Cierre de la

Pos

1.

Reglamento

icion de dichas Cuentas

En caso de que un Miembro No Compensador Incumplidor sea titular de
Cuentas GOSA de Clearing indirecto, el Miembro Compensador General,
informando previamente a BME CLEARING, que informara igualmente a la
Comision Nacional del Mercado de Valores, y a peticiéon de los Clientes
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Indirectos, iniciara el procedimiento que debera haber previsto para el traslado
de las Cuentas GOSA de Clearing indirecto, junto con el Colateral
correspondiente a dichas Cuentas, a otra Cuenta del mismo Miembro
Compensador General, a otro u otros Miembros Compensadores, Miembros No
Compensadores o Clientes del Miembro Compensador, designados por el
conjunto de los Clientes Indirectos cuyas Posiciones y Colateral se vayan a
trasladar.

Para efectuar este traslado, sera preciso el acuerdo entre el o los Miembros
Compensadores, Miembros No Compensadores o Clientes del Miembro
Compensador a quienes se vayan a trasladar las Cuentas y el Colateral
correspondiente y los Clientes Indirectos cuyas Posiciones y Colateral vayan a
ser trasladados.

2. ElIMiembro Compensador General mantendra informada a BME CLEARING de la
situacion yde laintenciénde trasladarlas Cuentas, con indicacién de la Cuenta
del mismo Miembro Compensador General o conidentificacion de los Miembros
o Clientes del Miembro Compensador a quienes se trasladarian.

El Miembro No Compensador Incumplidor debera transmitir a su Miembro
Compensador General y, en su caso, al receptor de las Cuentas, toda la
informacién sobre los Clientes Indirectos que sea necesaria a fin de que puedan
seguir llevandose a cabo eficazmente las actividades de clearing indirecto en
relacién con las Transacciones y Posiciones de los Clientes Indirectos. El
Miembro Compensador General informara a los Clientes Indirectos de esta
circunstancia, con indicacion del receptor de la Cuenta.

3. Enlos casos en que no se puedan trasladar las Cuentas GOSA de Clearing
indirecto, o en el caso de que el Colateral correspondiente no cubra
adecuadamente el riesgo del Miembro o Cliente del Miembro Compensador
receptor, ajuicio de éstos, se podra Cerrar total o parcialmente la Posicion neta
de las Cuentas GOSA de Clearing indirecto. En caso de Cierre parcial, éste no
podra resultar en un aumento de riesgo de ningun Cliente Indirecto. Se aplicara
el régimen de traslado previsto en el primer parrafo de este apartado, en
relacién con la parte de la Posicidon que no sea cerrada.

4. Encasode que, por imposibilidad de traslado o por insuficiencia del Colateral
aportado para cubrir las Garantias por Posicion, deba cerrarse total o
parcialmente la Posicion de una Cuenta GOSA de Clearing indirecto el Miembro
Compensador General procedera a hallar el correspondiente Saldo Final Neto
de la Posicién total o parcialmente cerrada.

ITII. INCUMPLIMIENTO DE UN MIEMBRO NO COMPENSADOR ORDINARIO

El Miembro Compensador General del Miembro No Compensador Ordinario
Incumplidor procedera al cierre de las Cuenta de Clientes ISA PtoP en la que se
mantuviera la Posicién por cuenta propia del Miembro No Compensador Ordinario y
obtendra el correspondiente Saldo Final Neto.
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Si el Miembro No Compensador Ordinario hubiera optado por que las Transacciones
realizadas por cuenta propia se anoten en una Cuenta de Clientes OSA titularidad de su
Miembro Compensador General, éste procedera al cierre de la Posicion del Miembro
No Compensador Ordinario Incumplidor y obtendra el correspondiente Saldo Final
Neto. En todo caso, se realizaran en la Cuenta OSA afectada los ajustes necesarios
derivados del cierre de la Posicién del Miembro No Compensador Ordinario
Incumplidor.

Respecto de las Cuentas OSA de Clearing indirecto y GOSA de Clearing Indirecto
abiertas por el Miembro Compensador a solicitud del Miembro No Compensador
Ordinario, adoptara, mutatis mutandis, las medidas que se prevén anteriormente en
relacién con el traslado o el cierre de este tipo de Cuentas en caso de Incumplimiento
de un Miembro No Compensador titular de dichas Cuentas. En caso de cierre de las
Cuentas, el Miembro Compensador llevaraa cabo el calculo del correspondiente Saldo
Final Neto de la Posicién cerrada.

El Miembro No Compensador Ordinario debera transmitir al Miembro Compensador
General toda la informacién sobre los Clientes Indirectos cuyas Transacciones se
registran en las referidas Cuentas OSA de Clearing indirecto y GOSA de Clearing
Indirecto, a fin de que pueda llevarse a cabo el traslado o cierre de las P osiciones y a fin
de que el receptor de las Cuentas pueda seguir prestando los correspondientes
servicios de Clearing indirecto y llevando a cabo eficazmente las actividades que le
correspondan en relacién con las Transacciones y Posiciones de dichos Clientes
Indirectos.

IV. INCUMPLIMIENTO DE UN CLIENTE TITULAR DE UNA CUENTA DE CLIENTES OSA O
GOSA DE CLEARING INDIRECTO

En caso de Incumplimiento de un Clientede un Miembro Compensador que sea titular
de Cuentas de Clientes OSA de Clearing indirecto o de Cuentas de Clientes GOSA de
Clearing indirecto, el Miembro Compensador adoptara las medidas que se prevén
anteriormente, mutatis mutandi, en relacién con el traslado o el cierre de estas Cuentas
en caso de Incumplimiento de un Miembro No Compensador que sea titular de las
mismas. En caso de cierre de las Cuentas, el Miembro Compensador llevara a cabo el
calculo del correspondiente Saldo Final Neto de la Posicion cerrada.

El Cliente Directo titular de las Cuentas debera transmitir al Miembro Compensador
General toda la informacién sobre los Clientes Indirectos cuyas Transacciones se
registran en las referidas Cuentas OSA de Clearing indirecto y GOSA de Clearing
Indirecto, a fin de que pueda llevarse a cabo el traslado o cierre de las Posiciones y a fin
de que el receptor de las Cuentas pueda seguir prestando los correspondientes
servicios de Clearing indirecto y llevando a cabo eficazmente las actividades que le
correspondan en relacién con las Transacciones y Posiciones de dichos Clientes
Indirectos.

Reglamento 11

BME CLEARING



BME %

BOLSAS Y MERCADOS ESPAROLES

a SIX company

V. INCUMPLIMIENTO DE UN CLIENTE TITULAR DE UNA CUENTA DE CLIENTE ISA
AGENCIA O ISA PtoP

En caso de incumplimiento del Cliente titular de una Cuenta ISA Agencia o del Cliente al
gue se refiere la Cuenta ISA PtoP, el cierre de la Cuentay el calculo del correspondiente
Saldo Final Neto de la Posicion cerrada se llevaran a cabo por el Miembro a través del
que el Cliente Incumplidor tiene abierta la Cuenta o por el Miembro titularde la Cuenta
ISA PtoP.

En caso de Incumplimiento por parte de un Miembro Compensador General, sus
Miembros No Compensadores deberan celebrar un contrato con otro Miembro
Compensador General en un periodo no superior a noventa (90) dias naturales desde
gue BME CLEARING emita la declaracion de Incumplimiento del Miembro Compensador
General.

Durante el periodo de tiempo que transcurra entre la declaracion de Incumplimiento y
la celebracién del nuevo contrato, los Miembros No Compensadores asumiran frente a
BME CLEARING, en relacién con las Cuentas de las que sean titulares y las Cuentas de
sus Clientes, las obligaciones correspondientes a los Miembros Compensadores.

A estos efectos:

Los Miembros No Compensadores acordaran con BME CLEARING los mecanismos
de cobros y pagos que sean precisos.

BME CLEARING exigira a los Miembros No Compensadores la constitucién de una
Garantia Individual, para cada Segmento en el que operen, cuyo importe ser3 el
gue le corresponderia aportar a un Miembro Compensador por todos los
conceptos para tal Segmento, incluido el de Garantia Colectiva. Esta Garantia
Individual debera aportarse por el Miembro No Compensador en un plazo no
superior a 24 horas desde el momento en que BME CLEARING le haya exigido su
constitucién.

La falta de celebracién de un nuevo contrato con un Miembro Compensador, la falta de
establecimiento de mecanismos adecuadosde cobros y pagos, o la falta de constitucion
de la Garantia Individual referidas en los parrafos precedentes, seran causas de
declaracion de Incumplimiento del Miembro, correspondiendo a BME CLEARING la
adopcién de las medidas establecidas para el caso de Incumplimiento de un Miembro
Compensador.
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El régimen previsto en los apartados anteriores del presente articulo no sera de
aplicacion a los Miembros No Compensadores Ordinarios.

En caso de terminacion del contrato entre el Miembro Agente, el Cliente Compensador
Directo y BME Clearing, y en el caso de Incumplimiento por parte de un Miembro
Agente, sus Clientes Compensadores Directos, salvo en el caso de que tuvieran ya
firmado un contrato con un segundo Miembro Agente en cuyo caso éste entrara en
vigor, deberan firmar un contrato con otro Miembro Agente en un periodo no superior
a noventa (90) dias naturales desde que BME CLEARING emita la declaracién de
Incumplimiento del Miembro Agente.

Durante el periodo de tiempo que transcurra entre la declaracion de Incumplimiento y
la firma del nuevo contrato, los Clientes Compensadores Directos asumiran frente a
BME CLEARING, en relacion con las Cuentas de las que sean titulares, las obligaciones
correspondientes a los Miembros Compensadores.

A estos efectos:

Los Clientes Compensadores Directos acordaran con BME CLEARING los
mecanismos de cobros y pagos que sean precisos.

BME CLEARING exigira a los Clientes Compensadores Directos la constituciénde la
Garantia Individual, para cada Segmento en el que operen, cuyo importe sera el
gue le corresponderia aportar a un Miembro Compensador por todos los
conceptos para tal Segmento, incluido el de Garantia Colectiva. Esta Garantia
Individual debera aportarse por el Cliente Compensador Directo en un plazo no
superior a 24 horas desde el momento en que BME CLEARING le haya exigido su
constitucion.

La falta de celebracién de un nuevo contrato con un Miembro Agente, la falta de
establecimiento de mecanismos precisos, la falta de cumplimiento de cualquier
obligacion relacionada con la Garantia Colectiva, asi como el resto de causas de
Incumplimiento establecidas en el presente Reglamento, , seran causas de declaracién
de Incumplimiento del Cliente Compensador Directo, correspondiendo a BME
CLEARING la adopcion de las medidas establecidas para el caso de Incumplimiento de
un Miembro Compensador.

1. Obligacién de resarcimiento de gastos y costes

Todas las cantidades debidas y todos los costes, gastosy penalizaciones derivados para
el Miembro o para BME CLEARING del Incumplimiento de un Miembro, Cliente
Compensador Directo o Cliente deberan ser abonados por el Cliente, Cliente
Compensador Directo o Miembro Incumplidor al Miembro a través del que los
Incumplidores mantenian Posiciones o a BME CLEARING.
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Todas las actuaciones relativas a la liquidacién de gastos, costes y penalizaciones se
realizaran de acuerdo con las previsiones que sobre compensacion contractual se
contienen en el articulo 42.3 del presente Reglamento.

2. Incumplimiento de Miembros Compensadores y de Clientes Compensadores
Directos

BME CLEARING realizara la liquidacion de todos los gastos, costes y penalizaciones
derivados del Incumplimiento del Miembro Compensador o de un Cliente
Compensador Directo Incumplidor por cada Segmento en que el Miembro o el
Cliente Compensador Directo Incumplidor mantuviese Posicién. En el caso del
Miembro Compensador Incumplidor, el importe de la referidaliquidacion se incluira
a los efectos del calculo del Saldo Final Neto del cierre de todas las Cuentas de
Clientes y del cierre de la Cuenta Propia.

Si el Saldo Final Neto correspondiente al cierre de la Cuenta Propia del Miembro
Compensador o del Cliente Compensador Directo fuera favorable al Miembro
Compensador Incumplidor o al Cliente Compensador Directo, BME CLEARING le
hara el pago de la cantidad correspondiente, y si le fuera desfavorable, aquél se lo
pagara a BME CLEARING. No obstante, si el Saldo Final Neto fuera favorable al
Miembro Compensador Incumplidor, BME CLEARING podra compensarlo contra el
Saldo Final Neto deudor que pudiera resultar del cierre de las Cuentas de los
Clientes del Miembro Compensador Incumplidor.

Enlos casos en que no sea posible su traslado, los Saldos Finales Netos acreedores
a favor de los Clientes que resulten con ocasion del cierre de la Posicion de las
Cuentas de Cliente ISA Agencia, de las Cuentas de Clientes ISA PtoP, y de las
Cuentas de Clientes OSA, seran puestos por BME CLEARING a disposicién de los
Clientes titulares de Cuentas de Cliente ISA Agencia, o a disposicion del Miembro
por cuenta de los Clientes, cuando se trate de Cuentas de Clientes ISA PtoP o de
Cuentas de Clientes OSA.

Cuando se trate de Cuentas de Clientes OSA de Clearingindirecto, y en los casos no
se haya efectuado su traslado, los Saldos Finales Netos acreedores a favor de los
Clientes Indirectos que resulten con ocasién del cierre de la Posicion, seran puestos
por BME CLEARING a disposicion del Miembro Compensador, que debera ponerlos
adisposicionde sus Clientes Directos, por cuenta de los Clientes Indirectos. En caso
de imposibilidad de traslado, los Saldos Finales Netos acreedores a favor de los
Clientes Indirectos que resulten con ocasién del cierre de la Posicion de las Cuentas
GOSA de Clearing indirecto, seran puestos por BME CLEARING a disposicion del
Miembro Compensador Incumplidor, que debera ponerlos a disposicion de los
Clientes Indirectos, o en caso de no ser posible, a disposicién de su Cliente Directo,
por cuenta de los Clientes Indirectos.

Enlos casos en que no fuera posible su traslado, los Saldos Finales Netos deudores
gue resulten con ocasién del cierre de la Posicion de todas las Cuentas de Cliente
mantenidas por el Miembro Compensador, seran a cargo del Miembro
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Compensador Incumplidor, en virtud de su responsabilidad frente a BME
CLEARING.

BME CLEARING podra compensar, en cada Segmento en que el Miembro
Incumplidor o el Cliente Compensador Directo mantuviese Posicién, las cantidades
liquidas, vencidas y exigibles que le adeude el Miembro Compensador Incumplidor
o el Cliente Compensador Directo Incumplidor con las cantidades que BME
CLEARING le adeude, a la hora de calcular el correspondiente Saldo Final Neto.

Una vez obtenido el saldo por cada Segmento, BME CLEARING procedera como
sigue:

Sitodos los Saldos Finales Netos son acreedores, BME CLEARING los pondra a
disposicion del Miembro Incumplidor o del Cliente Compensador Directo, los
gue sean a favor de éstos, o de los Clientes del Miembro, si los conociera y los
Saldos Finales netos fueran a favor de éstos.

Si existen Saldos Finales Netos deudores y acreedores que puedan
compensarse, BME CLEARING procedera a la compensacién y si el Saldo Final
Neto resultante es acreedor BME CLEARING lo pondra a disposicién del
Miembro o Cliente Compensador Directo Incumplidor si es a su favor, o de los
Clientes del Miembro, si los conocieray dicho Saldo Final Neto fuera a favor de
éstos.

Si el Saldo Final Neto es deudor, el Miembro Incumplidor o el Cliente
Compensador Directo Incumplidor vendra obligado a su pago a BME CLEARING.

3. Incumplimiento de Miembros No Compensadores

El Miembro Compensador General realizara la liquidacién de todos los gastos,
costes y penalizaciones derivados del Incumplimiento del Miembro No
Compensador Incumplidor que mantenga Posiciones con él. El importe de la
referida liquidacion se incluira a los efectos del calculo del correspondiente Saldo
Final Neto del cierre de todas las Cuentas de Clientes y del cierre de la Cuenta
Propia.

Si el Saldo Final Neto correspondiente al cierre de la Cuenta Propia del Miembro No
Compensador fuera favorable al Miembro No Compensador Incumplidor, el
Miembro Compensador Generalle hara el pago de la cantidad correspondiente, y si
le fuera desfavorable, aquél se lo pagara al Miembro Compensador General. No
obstante, si el saldo fuera favorable al Miembro No Compensador Incumplidor, el
Miembro Compensador General podrd compensarlo contra el saldo neto deudor
gue pudiera resultar del cierre de las Cuentas de los Clientes del Miembro No
Compensador Incumplidor.

Enlos casos en que no sea posible su traslado, los Saldos Finales Netos acreedores
a favor de los Clientes que resulten con ocasion del cierre de la Posicion de las
Cuentas de Cliente ISA Agencia, seran puestos por BME CLEARING a disposicién de
los Clientes titulares de las Cuentas de Cliente ISA Agencia.
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En los casos en que no se haya efectuado su traslado, los Saldos Finales Netos
acreedores a favor de los Clientes Indirectos que resulten con ocasion del cierre de
la Posicién de Cuentasde Clientes OSA de Clearingindirecto de las que sea titular el
Miembro No Compensador Incumplidor, serdn puestos por BME CLEARING a
disposicion del Miembro Compensador General, para que éste lo ponga a
disposicién del Miembro No Compensador Incumplidor por cuenta de los Clientes
Indirectos. En ese mismo caso de imposibilidad de traslado, los Saldos Finales Netos
acreedores a favor de los Clientes Indirectos que resulten con ocasion del cierre de
la Posicion de las Cuentas GOSA de Clearing indirecto de las que sea titular el
Miembro No Compensador Incumplidor, seran puestos por BME CLEARING a
disposicién del Miembro Compensador General. Este debera ponerlos a disposicién
de los Clientes Indirectos o, en caso de no ser posible, a disposicion del Miembro No
Compensador Incumplidor por cuenta de los Clientes Indirectos.

En los casos en que no sea posible su traslado, el Saldo Final Neto favorable al
Miembro No Compensador Incumplidor que resulte del cierre de la Posicion de las
Cuentas ISA Agencia, de las Cuentas OSA de Clearing indirecto o de las Cuentas
GOSA de Clearing indirecto, el Miembro Compensador General reintegrara al
Miembro No Compensador Incumplidor el importe de dicho saldo. Si fuera a favor
del Miembro Compensador General, el Miembro No Compensador Incumplidor
debera abonar al Miembro Compensador General el Saldo Final Neto.

En el caso de que el Miembro No Compensador Incumplidor tuviera Cuentas con
distintos Miembros Compensadores Generales, estos ultimos vienen obligados a
remitir a BME CLEARING el saldo neto correspondiente a cada uno de ellos 'y
calculado conforme a lo dispuesto en relacién con el cierre de las Cuentas de
Clientes, y en relaciéon con la Cuenta Propia, procediéndose como sigue:

En el caso de que los saldos netos liquidados por todos los Miembros
Compensadores Generales afectados fueran deudores o acreedores, se
procedera segun lo previsto en los apartados By C anteriores, segun
corresponda, si bien respecto de cada Miembro separadamente.

En el caso de que unos saldos netos fueran deudores y otros acreedores, se
compensaran unos con otros y BME CLEARING calculara el nuevo Saldo Final
Neto resultante, a cuyos efectos, se entendera que las distintas Posiciones
mantenidas con cada Miembro Compensador General por el Miembro No
Compensador Incumplidor son parte de un Unico contrato marco, en el sentido
del articulo 5.1 del RD-L 5/2005, y calculara separadamente el detalle de la parte
del Saldo Final Neto que corresponde a cada Miembro en proporcion a la
posicién deudorao acreedora correspondiente al saldo neto calculado por cada
Miembro y realizara las compensaciones que resulten oportunas. BME Clearing
notificard a cada Miembro el importe que le corresponde y recaudara los saldos
netos de los Miembros que tengan saldo neto acreedor:

Si el Saldo Final Neto es un saldo acreedor para el Miembro No
Compensador Incumplidor, BME CLEARING lo pondra a su disposicién, asi
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como pagara, por cuenta del Miembro No Compensador Incumplidor, a
aquellos Miembros con saldo deudor.

Si el Saldo Final Neto es un saldo deudor para el Miembro No Compensador
Incumplidor, este Gltimo debera abonar a cada Miembro con saldo deudor,
de acuerdo con la notificacion de BME CLEARING, el saldo correspondiente, y
BME CLEARING pagara, por cuenta del Miembro No Compensador, a
aquellos Miembros con saldo deudor, los importes correspondientes de los
saldos acreedores de otros Miembros.

4. Incumplimiento de Miembros No Compensadores Ordinarios

Si el Saldo Final Neto resultante del cierre de la Posicién por cuenta propia del Miembro
No Compensador Ordinario que se mantenga en una Cuenta ISA PtoP o en una Cuenta
OSAtitularidad de su Miembro Compensador General, fuera acreedor para el Miembro
No Compensador Ordinario Incumplidor, el Miembro Compensador General le hara el
pago de la cantidad correspondiente, y si fuera deudor, aquél se lo pagara al Miembro
Compensador General.

Respecto de las Cuentas OSA de Clearing indirecto y GOSA de Clearing Indirecto
abiertas por el Miembro Compensador General a solicitud del Miembro No
Compensador Ordinario, seran de aplicaciéon, mutatis mutandis, las medidas que se
prevén en el apartado 3 anterior en relacién con el Saldo Final Neto resultante de este
tipo de Cuentas en caso de Incumplimiento de un Miembro No Compensador titular de
dichas Cuentas.

5. Incumplimiento de Clientes titulares de Cuentas OSA de Clearing indirecto o GOSA
de Clearing indirecto

Seran de aplicacidon respecto de los Saldos Finales Netos resultantes del cierre de la
Cuentas OSA de Clearing indirecto o GOSA de Clearing indirecto de las que sea titular
un Cliente de un Miembro Compensador, en caso de Incumplimiento de dicho Cliente,
las disposiciones del apartado 3 anterior de este articulo relativas a la liquidacion de
costes, gastos y saldos en caso de Incumplimiento de un Miembro No Compensador
gue sea titular de una Cuenta OSA de Clearing indirecto o de una Cuenta GOSA de
Clearing indirecto.

6. Incumplimiento de Clientes

El Miembro realizara la liquidacion de todos los gastos, costes y penalizaciones
derivados del Incumplimiento de un Cliente que mantenga Posiciones con él. El
importe de la referida liquidacion se incluira a los efectos del calculo del
correspondiente Saldo Final Neto.

Si ese Saldo Final Neto fuera a favor del Cliente, el Miembro se lo pagaray si fuera a
favor del Miembro, el Cliente debera pagarselo al Miembro.

En el caso de que el Cliente Incumplidor tuviera Cuentas ISA Agencia con distintos
Miembros, cada uno de los Miembros viene obligado a hallar el saldo neto
resultante del cierre de la Posicién del Cliente que corresponda a cada uno de ellos:
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En el caso de que todos los saldos netos liquidados por los Miembros afectados
fueran deudores o acreedores para el Cliente, se procedera segun lo previsto en
el apartado B anterior, si bien respecto de cada Miembro separadamente.

En el caso de que unos saldos netos fueran deudores y otros acreedores, se
compensaran unos con otros y BME CLEARING calculara el nuevo Saldo Final
Neto resultante, a cuyos efectos, se entendera que las distintas Posiciones
mantenidas con cada Miembro por el Cliente Incumplidor son parte de un Unico
contrato marco, en el sentido del articulo 5.1 del RD-L 5/2005. BME CLEARING
calculard separadamente el detalle de la parte del Saldo Final Neto que
corresponde a cada Miembro en proporcién a la posicion deudora
correspondiente al saldo neto calculado por cada Miembro y realizara las
compensaciones que resulten oportunas. BME Clearing notificara a cada
Miembro el importe que le corresponde y recaudara los saldos netos de los
Miembros que tengan saldo neto acreedor:

Si el Saldo Final Neto es un saldo acreedor para el Cliente, BME CLEARING lo
pondra a disposicién del Cliente, sin perjuicio de proceder previamente al
pago, por cuenta del Cliente, a aquellos Miembros con saldo deudor.

Si el Saldo Final Neto es un saldo deudor para el Cliente, éste debera abonar
a cada Miembro con saldo deudor, de acuerdo con la notificacién de BME
CLEARING, el saldo correspondiente y BME CLEARING pagara, por cuentadel
Cliente, a aquellos Miembros con saldo deudor, los importes
correspondientes de los saldos acreedores de otros Miembros. En todo caso,
los Miembros podran reclamar por cualquier via legal que estimen oportuna,
el importe del saldo a su favor.

7. Especialidades respecto de determinados Segmentos

Enlas Condiciones Generales que sean aplicables a cada Segmento, tal como a su vez
se desarrollen, en su caso, por Circular, podran establecerse las especialidades relativas
alostraslados de Posicionesy de cierre de éstas, incluso mediante la introduccion de
un sistema de subasta que permita un cierre ordenado y en condiciones de mercado de
las Posiciones, asi como el orden de aplicacion de la Garantia Colectiva y demas
recursos que sean precisos para cubrir los saldos deudores que puedan producirse a
resultas del referido cierre de Posiciones, que podra ser distinto del establecido con
caracter general en las disposiciones que sobre aplicacién de la Garantia Colectiva se
prevén en este Reglamento. En las indicadas Condiciones Generales podra preverse,
para los supuestos en que haya subasta, la creacién de un grupo o comité de gestion
de los incumplimientos, formado por Miembros que operen en el Segmento de que se
tratey que no sean incumplidores, que colaborard con BME CLEARING en la gestién de
las subastas que puedan tener que realizarse y que tendra las funciones que en las
Condiciones Generales se determinen.

BME CLEARING podra adoptar, como medida de gestién del Incumplimiento, el cierre y
liquidacién en efectivo (“Tear-up en Incumplimiento”), cuandoya se hubieran adoptado
las medidas correspondientes de gestion del Incumplimientoy, siendo necesario llevar
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a cabo el cierre de Posiciones, resulte imposible para BME CLEARING efectuarlo de otro
modo en condiciones de mercado, siempre que la adopcion de esta medida, por razén
del volumen de las Posiciones a que se refiera, no comprometa la robustez financiera
de la ECC. Esta medida serd aplicable en los casos y de acuerdo con el procedimiento y
las reglas de calculo de valor establecido en las correspondientes Condiciones
Generales de cada Segmento y en su normativa de desarrollo.

8. Orden de aplicacion del Colateral y otros recursos en los supuestos de
Incumplimiento

Cuando se produzca un cierre de Posiciones en los términos previstos en este
Reglamento, el Cliente, el Cliente Compensador Directo o Miembro incumplidor
debera pagar, segun proceda, a BME CLEARING o al Miembro a través del que
tuvieran abiertas Posiciones, las cantidades que resulten del calculo del Saldo Final
Neto del que sea deudor, de forma inmediata a la comunicacion del referido Saldo
Final Neto.

En el supuesto de que no se produzca el pago voluntario inmediato, por cualquier
causa, incluso por la insolvencia del Cliente o Miembro Incumplidor, y el acreedor
sea un Miembro, éste podraejecutar el Colateral constituido a sufavory, en su caso,
solicitar a BME CLEARING que proceda a la ejecucidon del Colateral en que se
hubieran materializado las Garantias, aportado a favor de BME CLEARING, en
relaciéon con las correspondientes Cuentas de Registro Central, siempre que no se
haya ejecutado ya el Colateral correspondiente a las Garantias por Posicion con
ocasion del cierre de todas las Posiciones y la consiguiente aplicacion del régimen
de compensacioén contractual, en el bien entendido que BME CLEARING sélo estara
obligada a proceder a dicha ejecucién en la medida en que ella misma no sea
acreedora del Cliente o Miembro Incumplidor, en cuyo caso procedera como se
dispone en los apartados siguientes.

Cuando el acreedor del Saldo Final Neto sea BME CLEARING y el Miembro
Incumplidor o el Cliente Compensador Directo Incumplidor no proceda a efectuar
su pago inmediato, cualquiera que sea lacausa, BME CLEARING procedera a realizar
respecto de cada Segmento, salvo que se establezca otra cosa mas abajo, las
actuaciones que seindican a continuacién, de forma sucesiva y por el orden en que
se enumeran, hasta que se haya podido satisfacer |la totalidad del Saldo Neto Final
adeudado:

Ejecutara el Colateral correspondiente a las Garantias por Posicion que
mantuviera el Miembro o el Cliente Compensador Directo Incumplidor, en la
medida en que no se hubieran ya ejecutado con ocasién del cierre de todas las
Posiciones y la consiguiente aplicacion del régimen de compensacién
contractual, utilizandose para hallar el correspondiente Saldo Final Neto.

Ejecutara, por este orden, el Colateral correspondiente a las Garantias
Individuales para cada Segmento y, de existir, a las Garantias Extraordinarias
constituidas por el Miembro o el Cliente Compensador Directo Incumplidor, asi
como el Colateral anotado en la Cuenta instrumental de Colateral.
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Ejecutara el Colateral correspondiente a la aportacion del Miembro
Compensador o Cliente Compensador Directo ( aportado por su Miembro
Agente ) Incumplidor a la Garantia Colectiva para el Segmento donde se haya
producido el Incumplimiento y, si no fuere suficiente y existieran, el Colateral
correspondiente a las aportaciones del Miembro Compensador o el Cliente
Compensador Directo Incumplidor en la Garantia Colectiva de todos los demas
Segmentos en los que el Incumplimiento del Miembro Compensador o del
Cliente Compensador Directo no haya generado un Saldo Final Neto deudor, asi
como el Colateral aportado en relacién con cualquier otra Garantia, del tipo que
fuere, Individual o Extraordinaria, que el Miembro o Cliente Compensador
Directo Incumplidor tuviere constituida a favor de BME CLEARING.

Asumira, con cargo a sus recursos propios especificos (Skin in the game), una
pérdida equivalente a la parte especificamente asignada al Segmento o
Segmentos donde se haya producido el Incumplimiento.

Ejecutara el resto del Colateral aportado por los Miembros Compensadores y
Clientes Compensadores Directos no Incumplidores para cubrir la Garantia
Colectiva correspondiente al Segmento o Segmentos donde se hubiera
producido el Incumplimiento.

Asumira, con cargo a sus recursos propios especificos adicionales (Second skin in
the game) una pérdida equivalente a la parte especificamente asignada al
Segmento o Segmentos donde se haya producido el Incumplimiento, con
sujecion a lo previsto en el Articulo 54 del presente Reglamento y su normativa
de desarrollo.

Exigira a los Miembros Compensadores y a los Miembros Agentes de los
Clientes Compensadores Directos por cuenta de éstosuna aportacién adicional
ala Garantia Colectiva, y el Colateral aportado se ejecutara de inmediato, en la
medida necesaria.

Podra exigir una contribucion para la continuidad del servicio en los términos
gue prevean las Condiciones Generales del Segmento en el que se produjo el
Incumplimiento. La contribucién podra aportarse por los Miembros
Compensadores no Incumplidores ya sea con cargo a su Cuenta Propia o con
cargo a las Cuentas que deban recibir los conceptos aplicables establecidos en
las Condiciones Generales del Segmento. Las Condiciones Generales del
Segmento estableceran quien debera aportar esta contribucion. La contribucién
para la continuidad del servicio es adicional a la aportacion a la Garantia
Colectiva.

En ningln caso se aplicara lo dispuesto en los apartados 5, 6 , 7 y 8 anteriores
de este articulo 45.8, en aquellos Segmentos en los que el cierre de todas las
Posiciones mantenidas por el Miembro Compensador Incumplidor o por el
Cliente Compensador Directo no haya producido un Saldo Final Neto acreedor
para BME CLEARING, ni en los casos en que si se haya producido tal Saldo Final
Neto Acreedor para BME CLEARING pero éste haya sido satisfecho en su
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totalidad aplicando las medidas previstas en los apartados 1 a 4 de este mismo
articulo 45.8 del Reglamento.

Podra solicitar contribuciones voluntarias a los Miembros Compensadores, en
los términos que prevean las Condiciones Generales del Segmento en el que se
produjo el Incumplimiento, sin derecho a devolucién por parte de BME
CLEARING.

Procedera el cese de las actividades de BME CLEARING respecto del Segmento o
Segmentos en los que se produjo el Incumplimiento, con el simultdneo cierre de
todas las Posiciones existentes en ese momento en el o los Segmentos
afectados. A estos efectos, se hallara el Saldo Final Neto de cada Posicion,
debiendo hacerse los pagos que resulten segun los Saldos Finales Netos sean
acreedores o deudores por parte de los Clientes, los Miembros y BME
CLEARING.

Asumira las pérdidas no cubiertas con cargo al resto de sus recursos propios,
con excepcion del capitaly demas recursos propios que exija en cada momento
la normativa aplicable.

Si BME CLEARING no pudiera razonablemente mantener su actividad, por razén
de las pérdidas que la asuncién del Incumplimiento pudiera provocarle,
procedera conforme se establece en la legislacion aplicable.

Si de las actuaciones previstas en el presente articulo 45.8 se derivara alguna
pérdida, por lautilizacién de Garantias Colectivas o por las aportaciones obligatorias
a que se refiere el n° 8 del apartado C que antecede, e incluso por las aportaciones
voluntarias, si las hubiera, tanto para algun Miembro como para BME CLEARING,
éstos podran reclamar a aquel Miembro o Cliente de cuyo Incumplimiento se haya
derivado la necesidad de llevar a cabo las referidas actuaciones. En este caso, las
recuperaciones que puedan obtenerse por cualquiera de los Miembros o BME
CLEARINGse destinaran,areembolsara BME CLEARINGY a los Miembros dentro del
correspondiente Segmento en el siguiente orden: 1°) las aportaciones voluntarias a
que serefiere el n°9; 2°) las aportaciones obligatorias a que se refiere el n°8; 3°) las
aportaciones obligatorias a que se refiere el n° 7; 4°) las aportaciones del apartado
n° 6; 5°) las aportaciones obligatoriasa que se refiere el n°5, y 6°) las aportaciones
del apartado n° 4, todos del apartado C de este articulo 45.8. Se distribuira lo
reembolsado a prorrata de las cantidades aportadas o exigidas a cada uno. En caso
de que se recuperara por BME CLEARING o por cualquier Miembro alguna cantidad
correspondiente a las que se hubieran aportado, quien la haya recuperado vendra
obligado a entregarla a BME CLEARING para que proceda a su reparto conforme a
lo aqui establecido.

Las disposiciones del presente articulo 45.8 se entienden sin perjuicio de la
aplicacion, cuando proceda, de otras medidas de recuperaciéon que pueda adoptar
BME CLEARING, de acuerdo conlo previsto en el presente Reglamento, la normativa
de desarrollo y el plan de recuperacion de BME CLEARING, ni de las medidas de
actuacion temprana que adopte la Autoridad Competente y de las medidas e
instrumentos de resolucién que adopte la Autoridad de Resoluciéon de acuerdo con

Reglamento 121
BME CLEARING



BME %

BOLSAS Y MERCADOS ESPAROLES

a SIX company

lo establecido en el capitulo 12 del presente Reglamento y en el Reglamento de
recuperaciéon y resolucion.

Declarado el Incumplimiento de un Miembro, Cliente Compensador Directo o Cliente, y
concluidas las medidas de gestién del Incumplimiento, BME CLEARING o el Miembro
podran resolver su contrato con el Miembro, Cliente Compensador Directo o Cliente
Incumplidor, lo que determinara la pérdida de la condicion de Miembro, Cliente
Compensador Directo o Cliente, sin perjuicio de la obligaciéon del Miembro, Cliente
Compensador Directo o del Cliente de cumplir con todas las obligaciones financieras
pendientes para con BME CLEARING, con su Miembro Compensador General o con su
Miembro, incluso después de perder su condicién de Cliente o Miembro.
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El Supervisor General de BME CLEARING sera designado por BME CLEARING. Asu vez el
Supervisor General de BME CLEARING podra designar Supervisores de BME CLEARING.
Correspondera al Supervisor General de BME CLEARING y a los Supervisores de BME
CLEARING, que contaran con los medios humanosy técnicos necesarios, la supervision
de la actividad de los Miembros y Clientes de BME CLEARING velando por el buen
funcionamiento de BME CLEARING.

En todas las sesiones de BME CLEARING habra, al menos, un Supervisor de BME
CLEARING, que vigilara por el ordenado y adecuado desarrollo de los procesos de
Compensacion, Liquidacién, Registro y Contrapartida central.

El Supervisor resolvera las incidencias que se planteen durante la sesion, teniendo en
cuenta el Reglamento y la restante regulacion aplicable a BME CLEARING.

El Supervisor podradecidir la suspension momentanea de una o varias vias de acceso
al Registro, en los casos en que tales decisiones fueran necesarias para garantizar el
ordenado desarrollo de los procesos de Compensacion, Liquidacién, Registro y
Contrapartida central. Porlas mismas razones, el Supervisor podratambién decidiruna
ampliaciéon extraordinaria de la sesion. En todos los casos citados, el Supervisor
informard inmediatamente a la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

Corresponde al Consejo de Administracion de BME CLEARING elaborar, revisary
actualizar los criterios de supervision de la actividad de los Miembros y Clientes, asi
como velar por la correcta aplicacién de tales criterios, recibiendo a tal efecto informe
del Supervisor General de BME CLEARING acerca de la deteccién de posibles
infracciones de las normas de BME CLEARING.

Corresponde al Supervisor General de BME CLEARING aplicar el manual de
procedimientos internos que BME CLEARING elabore, de acuerdo con los criterios de
supervision establecidos por el Consejo de Administracion de BME CLEARING, para
llevar a cabo una adecuada supervision de la actividad de los Miembros y Clientes, con
objeto de prevenir y detectar posibles infracciones de las normas de BME CLEARING.

Este manual de procedimientos internos detallara los medios de supervision, las
medidas de deteccion y los criterios de identificacion de posibles actuaciones
constitutivas de infraccién de las normas de BME CLEARING, asi como los criterios de
comunicaciéon y colaboracién con la Comisién Nacional del Mercado de Valores.

El procedimiento de supervision implicara la valoracién de las actuaciones que se
consideren como incumplimiento teniendo en cuenta la trascendencia de las mismas y
las consecuencias que éstas tengan para BME CLEARING. Cuando la naturaleza de los
hechos lo permita, el procedimiento de supervisién garantizara la comunicacién al
Miembro o Cliente afectado de todas las circunstancias relevantes relativas a su

Reglamento 123
BME CLEARING



BME %

BOLSAS Y MERCADOS ESPAROLES

a SIX company

actuacion objeto de supervision, la practica de alegaciones por parte del Miembro o
Cliente y el establecimiento de plazos para proceder, sifuera posible, a la subsanacion
de estas actuaciones.

El Supervisor General de BME CLEARING comunicara a la Comisiéon Nacional del
Mercado de Valores todas las circunstancias significativas o relevantes que puedan
afectar al cumplimiento de las normas de BME CLEARING.

Cualquier disconformidad conlas actuaciones desarrolladas en BME CLEARING debera
notificarse por el Miembro antes del inicio de la sesion del Dia Habil posterior a aquél
en que laincidencia se produjo. En caso contrario, se entendera que se aceptan todas
las Transacciones que se hayan registrado, tal como se reflejan en el Registro de
Operaciones.

Ante una disconformidad notificada por un Miembro, el Supervisor General se
encargara de investigar para determinar el origen del desacuerdo.

Unavez localizado el origen del desacuerdo, el Supervisor General determinara a quién
es imputable. Si el fallo fuera imputable a BME CLEARING, ésta se encargara de
regularizar la situacion de inmediato. En el caso de que el fallo fuera imputable al
Miembro, se le invitara a que lo compruebe. Si el Miembro acepta esa imputacion
acerca del origen de la incidencia, correran a su cargo las consecuencias que de ella se
deriven. En caso de que el Miembro no acepte que se le impute el origen de la
incidencia, ésta permanecera en examen, inicidndose un proceso de amigable solucién
con el Supervisor General, que habra de terminar antes del inicio de la siguiente sesion.
En el caso de no llegarse a un acuerdo, el Miembro podra plantearuna reclamacién, en
los términos del siguiente articulo 50.

Mientras la incidencia esta pendiente de solucidn definitiva, el Miembro vendra
obligado a constituir, cautelarmente, las Garantias y a cumplir, también de forma
cautelar, con las liquidaciones que BME CLEARING efectue.

La Comisién de Reclamaciones estara compuesta por el Director General, el Supervisor
General y el Responsable de Riesgos de BME CLEARING.

BME CLEARING designara al Presidente, de entre sus miembros, y al Secretario de la
Comision, que tendra voz pero no voto.

Cuando el Presidente lo considere necesario, podra invitar a las reuniones de la
Comision de Reclamaciones a los Supervisores de BME CLEARING y otras personas cuyo
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concurso sea conveniente para el examen de las cuestiones incluidas en el orden del
dia de la correspondiente reunién.

Los miembros de la Comisién, asi como aquellas personas a las que se invite a
participar en sus reuniones, actuaran con objetividad, imparcialidad, independencia 'y
autonomia de criterioy se abstendran de participar en las reuniones, deliberaciones y
votaciones que versen sobre asuntos respecto de los que tengan un interés o relacion,
directa o indirecta, tanto personal como profesional.

Las deliberaciones de la Comisiéon son confidenciales.
Corresponde a la Comision de Reclamaciones:

Conocer de las reclamaciones planteadas por un Miembro de acuerdo con el
articulo 50.

Conocer de las quejas o reclamaciones planteadas por los Clientes de acuerdo con
el articulo 51.

Todas las comunicaciones y actuaciones del procedimiento se realizaran por escrito.

La Comisién de Reclamaciones resolvera las reclamaciones y quejas planteadas en el
plazo de 12 semanas desde la recepcion por escrito de las mismas.

En caso de que un Miembro desee plantear una reclamacién frente a BME CLEARING, la
sometera por escrito a la Comision de Reclamaciones, describiendo con detalle éstay
los hechos que la fundamenten.

El Miembro, en caso de no estar de acuerdo con el criterio mantenido por la Comision
de Reclamaciones, o BME CLEARING, podraniniciar el arbitraje previsto en el apartado
siguiente, en un plazo de treinta (30) dias naturales contados a partir de la notificacion
a las partes de la decisién de la Comisiéon de Reclamaciones.

Para la resolucion de las reclamaciones a que se refiere el apartado anterior del
presente articulo, y renunciando a cualquier fuero que pudiera corresponderles, los
Miembros y BME CLEARING someteran dichas reclamaciones a arbitraje de derecho
gue se regulara conforme a las previsiones de la Ley Espafiola de Arbitraje de 23 de
diciembre de 2003, o aquella que la sustituya o modifique. Se nombrara un arbitro de
comun acuerdo entre las partes y, si esto no fuera posible, cada una de las partes
designara a un arbitro y estos arbitros, a su vez, designaran a un tercero, que actuara
como Presidente. En casode que una de las partes no designara un arbitro dentro del
plazo de los quince (15) dias naturales siguientes a la comunicacion a BME CLEARING
delainiciacion del procedimiento de arbitraje, el arbitro que designe la parte que si lo
haya hecho se entendera que es aceptado como arbitro por la parte que no haya
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designado el suyo, por lo que el arbitraje se efectuara por sélo un arbitro. La
designacidon se comunicara por algun medio que deje constancia de su recepcién al
arbitro o arbitros, para su aceptacion. Si el arbitro o arbitros no hubiesen aceptado por
escrito ante quien los designg, en el plazo de quince (15) dias naturales a contar desde
el siguiente a su notificacion, se entendera que no aceptan el nombramiento. Por tanto,
en el supuesto de haber designado cualquiera de las partes un arbitro y éste no
aceptara tal designacién, la parte correspondiente contara con un ultimo plazo de
quince (15) dias naturales para designar un nuevo arbitro. Una vez aceptadas por el
arbitro o arbitros las designaciones efectuadas, dispondran de un plazo de treinta (30)
dias naturales para emitir el laudo arbitral.

Los arbitros podran decidir sobre todas las materias sometidas por las partes a
arbitraje, incluido la propia validez del arbitraje, asi como adoptar medidas cautelares y
decidir sobre su propia competencia y estableceran el procedimiento a seguir en la
sustanciacion del arbitraje, con respeto a los principios de audiencia y contradiccion.

El procedimiento arbitral se sustanciara en Madrid. Las direcciones para notificaciones
seran las que se sefialen en el momento de la formalizacién y, de no hacerlo, las del
domicilio de cada una de ellas indicado en el contrato de Miembro.

Las partes se obligan expresamente a cumplir el laudo arbitral que se dicte.

Las partes sufragaran cadauna sus propios gastos, y los honorarios y gastos del arbitro
se distribuiran a medias, excepto que el laudo estipule otra distribucion.

Para todas las cuestiones que, por imperativo legal, no pudieran someterse a arbitraje
0, en su caso, para la formalizacién judicial del arbitraje, las partes, con renuncia a
cualquier otro fuero que pudiera corresponderles, se someten al de los Juzgados y
Tribunales de la ciudad de Madrid.

BME CLEARING mantendra un registro ordenado de las reclamaciones recibidas que
comprendera, entre otros datos, la identificacion del Miembro reclamante, una
descripcionde la naturaleza de la reclamacion, el cursode la mismay la fecha en la que
se haya resuelto.

En caso de que un Cliente tenga alguna queja o reclamacion frente a un Miembro, o
frente a la propia BME CLEARING, previamente a cualquier accion administrativa,
arbitral o judicial, podra dirigirse por escrito a BME CLEARING, en el domicilio social de
ésta, indicando expresamente su voluntad de plantear una reclamacion, identificando,
en su caso, al Miembro frente al que tiene la reclamacion, describiendo con detalle ésta
y los hechos que la fundamenten y aportando la documentacién justificativa de tales
hechos asi como de la relaciéon contractual con el Miembro
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En el caso de que lareclamacion o quejase refieran a la actuacion de BME CLEARING, la
Comision de Reclamaciones de BME CLEARING valorarala reclamacion planteada por el
Cliente, contestando a la misma dentro del plazo maximo de 12 semanas.

En el caso de que la reclamacién o queja del Cliente se refiera a la actuacion de un
Miembro, la Comision de Reclamaciones de BME CLEARING estudiara los hechos y
tratara, durante el plazo maximo de 12 semanas, de que el Cliente y el Miembro en
cuestion lleguen a una soluciéon convenida de mutuo acuerdo.

En caso de que el cliente no esté de acuerdo con la contestacion de la Comision de
Reclamaciones de BME CLEARING o en caso de no haber alcanzado un acuerdo con el
Miembro, el Cliente podra iniciar el arbitraje previsto en el apartado siguiente, siempre
que asi lo hubieran acordado en el contrato entre el Miembroy el Cliente, comunicando
ala parte reclamada, a la Comision Nacional del Mercado de Valoresy a BME CLEARING
el inicio del procedimiento de arbitraje.

Paralaresoluciénde cuantos conflictos pudieran surgir en el desenvolvimiento de BME
CLEARING, renunciando a cualquier fuero que pudiera corresponderles, las partes
implicadas podran someter dichas cuestiones a arbitraje de derecho que se regulara
conforme a las previsiones de la Ley Espafiolade Arbitraje de 23 de diciembre de 2003,
o aquella que la sustituya o modifique. Se nombrara un arbitro de comun acuerdo
entre las partes y, si esto no fuera posible, cada una de las partes designara a un
arbitro y estos arbitros, a su vez, designaran a un tercero, que actuara como
Presidente. En caso de que una de las partes no designara un arbitro dentro del plazo
de los quince (15) dias naturales siguientes a la comunicacién a BME CLEARING de la
iniciacion del procedimiento de arbitraje, el arbitro que designe la parte que si lo haya
hecho se entendera que es aceptado como arbitro por la parte que ha renunciado a su
derecho a nombrarlo, por lo que el arbitraje se efectuara por s6lo un arbitro. La
designacion se comunicara por algun medio que deje constancia de su recepcién al
arbitro o arbitros, para su aceptacion. Si el arbitro o arbitros no hubiesen aceptado por
escrito ante quien los designo, en el plazo de quince (15) dias naturales a contar desde
el siguiente a su notificacion, se entenderd que no aceptan el nombramiento. Portanto,
en el supuesto de haber designado cualquiera de las partes un arbitro y éste no
aceptara tal designacién, la parte correspondiente contara con un ultimo plazo de
qguince (15) dias naturales para designar un nuevo arbitro. Una vez aceptadas por el
arbitro o arbitros las designaciones efectuadas, dispondran de un plazo de treinta (30)
dias naturales para emitir el laudo arbitral.

Los arbitros podran decidir sobre todas las materias sometidas por las partes a
arbitraje, incluida la propia validez del arbitraje, asi como adoptar medidas cautelares y
decidir sobre su propia competencia y estableceran el procedimiento a seguir en la
sustanciacion del arbitraje, con respeto a los principios de audiencia y contradiccion.

El procedimiento arbitral se sustanciara en Madrid. Las direcciones para notificaciones
seran las que se sefialen en el momento de la formalizacién y, de no hacerlo, las del
domicilio de cada una de ellas.

Las partes se obligan expresamente a cumplir el laudo arbitral que se dicte.
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Las partes sufragaran cadauna sus propios gastos, y los honorarios y gastos del arbitro
se distribuiran a medias, excepto que el laudo estipule otra distribucién.

Paratodas las cuestiones que, por imperativo legal, no pudieran someterse a arbitraje
0, en su caso, para la formalizacién judicial del arbitraje, las partes, con renuncia a
cualquier otro fuero que pudiera corresponderles, se someten al de los juzgados 'y
tribunales de la ciudad de Madrid.

BME CLEARING tendra a disposicion de los Miembros y Clientes un Libro de
Reclamaciones en el que se inscribiran todas las reclamaciones planteadas a BME
CLEARING, con respecto a BME CLEARING o con respecto a algun Miembro.

BME CLEARING mantendra un registro ordenado de las reclamaciones recibidas que
comprendera, entre otros datos, la identificacion del Cliente reclamante, la
identificacion del Miembro frente al que reclama, en su caso, una descripcion de la
naturaleza de la reclamacion, el curso de la mismay la fecha en la que se haya resuelto.
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CAPITULO 11. CONCURSO E INCUMPLIMIENTO DE BME

CLEARING

ARTICULO 52. CONCURSO DE BME CLEARING

1.

En caso de ser declarada en concurso o de hallarse en una situacién de insolvencia a los
efectos del Reglamento (UE) 575/2013 del Parlamento Europeo y del Consejo de 26 de
junio de 2013, sobre requisitos prudenciales de las entidades de crédito y las empresas
de inversion (en adelante “Insolvencia” o “situacién de Insolvencia”), BME CLEARING asi
lo declarara. En su defecto, los Miembros que no hubieran sido declarados en
Incumplimiento podran requerir a BME CLEARING para que declare, el vencimiento
anticipado de todas las Posiciones registradas en las Cuentas de los Miembros, ya sea
por cuenta propia o por cuenta de sus Clientes, de acuerdo con el procedimiento que,
en su caso, se establezca por Circular.

BME CLEARING declarara el vencimiento anticipado de todas las Posiciones que los
Miembros tuvieran registrados en sus Cuentas después de recibido ese requerimiento.
Desde la fecha de declaracion de vencimiento anticipado solo tendran acceso al
Registro de Operaciones de BME CLEARING las Transacciones y Operaciones que sean
precisas para llevar a cabo el cierre de todas las Posiciones del correspondiente
Miembro. Dicha declaracion de vencimiento anticipado producira la Compensacion de
las obligaciones de entrega de efectivo o valores resultantes de tales Posiciones,
conforme a los calculos efectuados por BME CLEARING, lo que dara lugar a la creacion
de una Unica obligacion juridica, en los mismos términos establecidos en el articulo
42.3 de este Reglamento.

En virtud de esta Compensacion, BME CLEARING o los Miembros, por siy para sus
Clientes, s6lo tendran derecho a exigirse el Saldo Final Neto resultante del cierre de la
Posicion, que se llevara a cabo y sera calculado de acuerdo con el procedimiento
establecido para el vencimiento anticipado, el cierre de las Posicionesy la
Compensacién de saldos. Una vez calculado el Saldo Final Neto se notificard su importe
a los Miembros. En el caso de que sea a su favor, BME CLEARING lo comunicara a la
Administracion Concursal para que decida el plazo dentro del cual se realizara el abono
del saldo neto alos Miembros. En el caso de ser el saldo favorable a BME CLEARING, los
Miembros deberan proceder al abono del Saldo Final Neto dentro del dia habil
siguiente a su notificacion.

Las disposiciones del Reglamento contenidas en el presente articulo, en sus articulos
42 y siguientes y en las Circulares que eventualmente los desarrollen, en cuanto se
refieren al vencimiento anticipado, al cierre de las Posiciones y a la Compensaciéon de
saldos, tienen la consideracion de acuerdo de compensacién contractual de acuerdo
con el Real Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a
la productividady para la mejora de la contratacion publica, y con sujecién al régimen
de la Ley 41/1999, de sistemas de pagos y liquidacion de valores.
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En caso de incumplimiento de las obligaciones de pago que corresponden de BME
CLEARING, los Miembros respecto de los que BME CLEARING hubiera incumplido sus
obligacionesy que no hubieran sido declarados en Incumplimiento, podran requerir a
BME CLEARING para que declare el vencimiento anticipado de todas las Posiciones
registradas en sus Cuentas, ya sea por cuenta propia o por cuenta de sus Clientes, que
mantenga con ellos en ese momento, de acuerdo con el procedimiento que se
establezca, en su caso, por Circular.

Se considerara que BME CLEARING se encuentra en situacion de incumplimiento de sus
obligaciones de pago en los siguientes casos:

Cuando BME CLEARING haya dejado de entregar el efectivo resultante de las
Liquidaciones y hayan transcurrido 5 dias habiles desde la fecha en que dicha
entrega debia haberse producido.

Cuando BME CLEARING no haya procedido a la devolucién de las Garantias en los
términos reglamentarios.

Cuando BME CLEARING no haya cumplido con sus obligaciones en relacién con la
Liquidacion de las Posiciones.

Recibido el requerimiento y comprobado el incumplimiento y su persistencia, BME
CLEARING declarara, en los términos previstos, en su caso, en la Circular, el
vencimiento anticipado de todas las Posiciones que los Miembros que hayan hecho el
requerimiento tuvieran registradas en sus Cuentas. Desde la fecha en la que se haya
declarado o producido, en los términos establecidos en Circular, la declaracién de
vencimiento anticipado, solo tendran acceso al Registro de Operaciones de BME
CLEARING las Transacciones y Operaciones que sean precisas para llevar a cabo el
cierre de todas las Posiciones del correspondiente Miembro. Dicha declaracién de
vencimiento anticipado producira la Compensacion de las obligaciones de entrega de
efectivo o valores resultantes, lo que daralugar ala creacién de una uUnica obligacién
juridica. En defecto de la declaracion de BME CLEARING, se producira
automaticamente un vencimiento anticipado de todas las Posiciones en los términos
previstos, en su caso, por Circular.

En virtud de esta Compensacion, BME CLEARING o los Miembros, por siy para sus
Clientes, s6lo tendran derecho a exigirse el Saldo Final Neto resultante del cierre de la
Posicion, que se llevara a cabo y sera calculado de acuerdo con el procedimiento
establecido para el vencimiento anticipado, el cierre de las Posiciones y la
Compensacién de saldos. Una vez calculado el Saldo Final Neto, se notificara su importe
alos Miembros. BME CLEARING o los Miembros, segun corresponda, deberan proceder
a su abono dentro del dia siguiente habil a su notificacion.

Las disposiciones del Reglamento contenidas en el presente articulo, en sus articulos
42 y siguientes y en las Circulares que eventualmente los desarrollen, en cuanto se
refieren al vencimiento anticipado, al cierre de las Posiciones y a la Compensacién de
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saldos, tienen la consideracion de acuerdo de compensacién contractual de acuerdo
con el Real Decreto-ley 5/2005, de 11 de marzo, de reformas urgentes para el impulso a
la productividady para la mejora de la contratacion publica, y con sujecién al régimen
de la Ley 41/1999, de sistemas de pagos y liquidacién de valores.

Reglamento 131

BME CLEARING



BME %

BOLSAS Y MERCADOS ESPAROLES

a SIX company

CAPITULO 12. MEDIDAS DE RECUPERACION DE BME CLEARING

ARTICULO 54. RECURSOS PROPIOS ESPECIFICOS ADICIONALES DE BME
CLEARING

1. BME CLEARING asignara un importe de sus fondos propios, en concepto de recursos
propios especificos adicionales (Second skin in the game) de BME CLEARING, cuya
finalidad es cubrir tanto pérdidas derivadas del Incumplimiento de uno o varios
Miembros Compensadores como Pérdidas no derivadas de Incumplimiento (de
acuerdo con lo establecido en el capitulo 8 bis del Reglamento), en los términos
previstos en el presente Reglamento y su normativa de desarrollo.

2. Elimporte de los recursos propios especificos adicionales de BME CLEARING sera
establecido por Circular.

3. Enelcasodequelosrecursos propios especificos adicionales de BME CLEARING hayan
sido utilizados, BME CLEARING informara inmediatamente a la Autoridad Competente,
y dedicara nuevos recursos propios hasta cubrir el minimo importe, por los
procedimientos, en el plazo establecido, que no podra ser superior a un mes, y con las
condiciones y los limites que se establezcan por Circular.

4. BME CLEARING establecera por Circular las medidas a adoptar en caso de
indisponibilidad inmediata de los recursos propios especificos adicionales, incluyendo
la posibilidad de requerir contribuciones a los Miembros no Incumplidores, asi como la
obligacion de reembolso de estas contribuciones.

ARTICULO 55. PLAN DE RECUPERACION

1. En cumplimiento del Reglamento de recuperacion y resolucion, BME CLEARING
elaborara y mantendra un plan de recuperaciénen el que se estableceran las medidas
gue se adoptaran, tanto en caso de Incumplimientos como en caso de no
Incumplimientos, o de una combinacién de ambos, con la finalidad de dar
cumplimiento a lo establecido en el Reglamento de recuperacion y resolucién.

2. El plan de recuperacién contendra las medidas de recuperaciéon que pueda adoptar
BME CLEARING para abordar de forma completa y efectiva todos los riesgos de BME
CLEARING. El plan de recuperacion contendra un marco de indicadores, basados en el
perfil de riesgo de BME CLEARING, que determine las circunstancias en las que se
adoptaran las medidas quefiguran en el plan de recuperacién. Los indicadores podran
ser de caracter cualitativo o cuantitativo, se referiran a la solidez financiera y la
viabilidad operativa de la ECC, y deberan permitir la adopcién precoz de medidas de
recuperacién de modo que quede tiempo suficiente para que el plan pueda ejecutarse.
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Se estableceran por Circular los procedimientos a seguir cuando, para alcanzar los
objetivos de recuperacién, se proponga adoptar las medidas previstas en el plan de
recuperacién pesea que no se haya alcanzado el valor de los indicadores establecidos
en el propio plan de recuperacion. Asimismo, se estableceran por Circular los
procedimientosa seguir cuando aun habiendo alcanzado el valor de los indicadores,
BME CLEARING no vaya a aplicar las medidas previstas en el plan de recuperacion.

BME CLEARING comunicara a la CNMV de manera inmediata cualquier decision
adoptada con arreglo al anterior apartado y su justificacion.

Cuando BME CLEARING tenga intencién de activar su plan de recuperacién, debera
notificar ala CNMVla naturaleza y la magnitud de los problemas que haya detectado,
exponiendo todas las circunstancias pertinentes e indicando las medidas de
recuperaciéon o de otro tipo que piense tomar para hacer frente a la situacién, asi como
el calendario previsto para restablecer su solidez financiera por medio de dichas u otras
medidas.

En las Condiciones Generales que sean aplicables a cada Segmento, tal como a su vez se
desarrolle, en su caso, por Circular, cuando ya se hubieran adoptado las medidas
correspondientes de gestion del Incumplimientoy fuera necesario llevar a cabo el cierre de
Posiciones, cuyo volumen sea tan significativo que pudiera comprometer la estabilidad
financiera dela ECC, resultando imposible para BME CLEARING efectuarlo de otro modo,
podran establecerse, como medida de recuperacion, medidas que permitan el cierre
ordenado y en condiciones de mercado de las Posiciones, cuando proceda, y su liquidacién
en efectivo (Tear up en recuperacién), en los casos y de acuerdo con los procedimientos y
las reglas de calculo de valor que se determinen.
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CAPITULO 13. MEDIDAS DE ACTUACION TEMPRANAY MEDIDAS

DE RESOLUCION DE BME CLEARING

ARTICULO 58: MEDIDAS DE ACTUACION TEMPRANA

1.

La Autoridad Competente podra adoptar medidas de actuacion tempranaal amparo de
lo establecido en el articulo 18 del Reglamento de recuperaciéon y resolucion.

Sien el marco de las medidas de actuacion temprana, la Autoridad Competente decide
exigir a BME CLEARING que instruya a sus Miembros Compensadores para que pidan a
sus Miembros No Compensadores y a sus Clientes, que participen en las subastas
organizadas por BME CLEARING, los Miembros Compensadores tendran la obligacién
de pedir a sus Miembros No Compensadores y a sus Clientes que participen
directamente en las subastas organizadas por BME CLEARING.

Los Miembros Compensadores deberaninformar a sus Miembros No Compensadores y
a sus Clientes de manera exhaustiva sobre la subasta siguiendo las instrucciones
recibidas de BME CLEARING. BME CLEARING especificara el plazo después del cual no
sera posible participar en la subasta. Los Miembros No Compensadores y los Clientes
deberan informar directamente a BME CLEARING antes de ese plazo de su voluntad de
participar en la subasta. BME CLEARING facilitara el procedimiento de licitacién para
dichos Miembros No Compensadores y Clientes. Solo podran ser autorizados a
participar en la subasta aquellos que tengan la condicién de Miembros No
Compensadores o Clientes de un Miembro Compensador de acuerdo con los términos
establecidos en el presente Reglamento y su normativa de desarrollo.

Los Miembros Compensadores afectados por esta medida deberan comunicar a sus
Clientes, sin demora injustificada, tan pronto como se aplique esta medida de
resolucion, su aplicacién y la forma en la que dicha medida afecta a los Clientes.

ARTICULO 59. INSTRUMENTOS DE RESOLUCION

Reglamento

La Autoridad de Resolucion en el marco de un proceso de resolucion de BME CLEARING
podra adoptar medidas de resolucion, instrumentos de asignacién de pérdidas y
posiciones y los demas instrumentos de resolucién previstos en el Reglamento de
recuperaciéon y resolucion.

En el marco de lo establecido en el articulo 27 del Reglamento de recuperaciény
resolucién, con caracter previo a la adopcion de los instrumentos de resolucién
previstos en el citado Reglamento, la Autoridad de Resolucion exigira el cumplimiento
por parte de los Miembros Compensadores de todas las obligaciones previstas en el
presente Reglamento y en su normativa de desarrollo.
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En el caso de que, al amparo del articulo 27 del Reglamento de recuperaciéony
resolucion, la Autoridad de Resolucién no exija el cumplimiento mencionado en el
apartado anterior, la Autoridad de Resolucion podra, en los términos establecidos en el
Reglamento de recuperacion y resolucion, exigir la ejecucion de las obligaciones que
qgueden por cumplir en un plazo de 18 meses a partir del momento en el que se
considere a BME CLEARING inviable o con probabilidad de serlo. Los Miembros
Compensadores estaran obligadosa cumplir con dichas obligaciones incluso después
de cesar como Miembros Compensadores por cualquier causa e incluso después de
gue BME CLEARING sea inviable o con probabilidad de serlo.

La Autoridad de Resolucion podra, en los términos establecidos en el articulo 30 del
Reglamento de recuperacion y resolucion, reducir las obligaciones de pago de BME
CLEARING frente a los Miembros Compensadores derivadas de la Liquidacién por
variacion de ganancias o pagos que tengan el mismo efecto econémico.

La reduccion se realizard de manera proporcional a los importes que adeude BME
CLEARING. La reduccién surtira efectos y serd inmediatamente vinculante para BME
CLEARINGY paralos Miembros Compensadores afectados desde el momento en el que
la Autoridad de Resolucion adopte esta medida de resolucidon. Los Miembros
Compensadores no Incumplidores afectados por esta medida no podran reclamar a
BME CLEARING (o a su entidad sucesora) derecho alguno derivado de la reduccién
prevista en este apartado y adoptada por la Autoridad de Resolucién, en procedimiento
ulterior alguno.

La Autoridad de Resolucion, de acuerdo con lo establecido en el articulo 31 del
Reglamento de recuperaciény resoluciéon, podra exigir a los Miembros Compensadores
no Incumplidores que realicenuna contribucién en efectivo a BME CLEARING de hasta
una cuantia equivalente al doble de su contribucién a la Garantia Colectiva.

La Autoridad de Resolucion podra realizar el requerimiento de fondos de efectivo a
efectos de resolucion en los términos y cuantia establecida en el Reglamento de
recuperaciény resoluciéony con independencia de que se hayan agotado o no todas las
obligaciones contractuales que exijan contribuciones en efectivo de los Miembros
Compensadores no Incumplidores. La Autoridad de Resolucién determinara el importe
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de la contribucion en efectivo de cada Miembro Compensador no Incumplidor de forma
proporcional a su contribucién a la Garantia Colectiva.

En caso de que un Miembro Compensador no Incumplidor no pague el importe
requerido, la Autoridad de Resolucion podra exigir a BME CLEARING que lo declare en
Incumplimiento, de modo que, una vez adoptadas las medidas de gestién del
Incumplimiento, el exceso del Colateral aportado por el Miembro Compensador en
concepto de Garantia por Posicién, GarantiaIndividual y Garantias Extraordinarias, asi
como su contribucién a la Garantia Colectiva, se utilice para atender el pago del
importe total requerido por la Autoridad de Resolucion.
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