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La Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionadas con las |IC gestionadas en:

Direccién
CL. José Ortega y Gasset, 29, 6
28006 - Madrid

Correo Electrénico
gestion@alantrawm.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y
reclamaciones. La CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencién al Inversor (902 149 200, e-mail:
inversores@cnmyv.es).

INFORMACION FONDO
Fecha de registro: 30/06/2011

1. Politica de inversién y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:  Fondo de Inversion Libre  Vocacion inversora: Renta Variable Internacional Perfil de

Riesgo: N/D

Descripcién general
Politica de inversion: El FIL invertira el 100% de la exposicion total en acciones de Clase F de EQMC Europe Development

Capital Fund (Fondo), sub-fondo del fondo de inversion irlandés EQMC ICAV autorizado y registrado por el Central Bank
of Ireland. El Fondo no esta supervisado por la CNMV ni ésta ha verificado su folleto informativo. La Gestora del FIL
gestiona asimismo los activos del Fondo. El objetivo de gestion del Fondo es conseguir plusvalias mediante la toma de
participaciones significativas pero minoritarias en compafiias europeas de pequefia o mediana capitalizacion
(generalmente inferior a 1.500 millones) de cualquier sector, cotizadas en mercados europeos o de paises de la OCDE,
con el objetivo de apoyar en su creacion de valor. Al menos, el 70% de los activos del Fondo se invertirdn en compafiias
de las 5 economias mas fuertes de Europa. La inversién en renta variable de baja capitalizacion puede influir
negativamente en la liquidez del FIL. El Fondo invertird generalmente el 100% de la exposicion total en Renta Variable en
una cartera de entre 8 y 12 compafiias.

En el momento de la inversion, hasta el 20% de la exposicidn total podra concentrarse en una Unica compafiia o en varias
del mismo grupo. La participacion del Fondo en el capital de las compafiias participadas oscilara por regla general entre
5% y 20%. No esta previsto superar el 30%. La duracién media de las inversiones oscilara generalmente entre 2 y 4 afios.

Operativa en instrumentos derivados

H cgﬂrrirq{]:‘l%(/rgacic’m mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto




Divisa de denominacién

EUR

2. Datos econémicos

2.1.a) Datos generales
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Participaciones, participes y patrimonio

Beneficios Patrimonio (en miles)
N° de N° de brutos
participaci | participes - distribuidos | |nyersion | pistribuye :
2SS ones a fin afin RIVIEES particpi(;;cién minima dividend)(;s A fln,al del | piciembre | Diciembre | Diciembre
periodo periodo (periodo periodo 2025 2024 2023
actual)
Clase A |157.592,65 5 EUR 0,00 1000000 NO 5.854 10.714 16.989 21.150
Clase B |158.159,87 34 EUR 0,00 100000 NO 5.261 6.724 7.782 10.499
CLASE C [235.943,91 23 EUR 0,00 100000 NO 11.313 11.255 9.869 11.744
CLASE A1 |230.193,86 2 EUR 0,00 1000000 NO 8.547 9.964 9.713 9.142
CLASE A2 0,00 0 EUR 0,00 1000000 NO 0 0 15.815 14.841
CLASE B1 |208.819,57 32 EUR 0,00 100000 NO 7.481 8.912 11.094 12.914
CLASE B2 0,00 0 EUR 0,00 100000 NO 0 0 0 0

Valor liquidativo (*)

Ultimo valor liquidativo _ L L o o
. Ultimo valor liquidativo definitivo Valor liquidativo definitivo
estimado
CLASE Divisa Estimacion
Fecha Importe Fecha Importe que se 2025 2024 2023
realizo

Clase A EUR 30-06-2026 | 37,1480 37,8828 33,0928 31,1478

Clase B EUR 30-06-2026 | 33,2664 34,0001 29,8200 28,2373
CLASE C EUR 30-06-2026 | 47,9470 48,5090 41,7027 38,6287
CLASE Al EUR 30-06-2026 | 37,1294 37,8639 33,0761 31,1322
CLASE A2 EUR 30-06-2026 | 36,7398 36,7398 33,8470 31,7624
CLASE B1 EUR 30-06-2026 | 35,8245 36,6058 32,1053 30,3491
CLASE B2 EUR 30-06-2026 | 10,0000 10,0000 10,0000 10,0000

Nota: En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, los datos se refieren al Gltimo disponible.
(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:)

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comisioén de gestién Comisién de depositario
Sist % efectivamente cobrado % efectivamente
CLASE st e sehrEal Ba’lse de
Imputac. célculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

Clase A 0,80 0,00 0,80 0,80 0,00 0,80 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio

Clase B 0,99 0,00 0,99 0,99 0,00 0,99 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio

CLASE C 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE

AL 0,79 0,00 0,79 0,79 0,00 0,79 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE

A2 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio




CLASE

B1 0,99 0,00 0,99 0,99 0,00 0,99 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio
CLASE
B2 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimonio 0,00 0,00 Patrimonio

El sistema de imputacion de la comisién sobre resultados es




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Clase A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con Gltimo VL Con altimo VL
) o 2025 2024 2023 2021
estimado definitivo
-1,94 14,47 6,24 8,36 22,74

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

Acumulado o
Ultimo

2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 14,68 11,31 17,45 9,36 11,03 14,21 11,10 13,05 14,95
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
EONIA EQMC 0,22 0,22 0,21 0,22 0,22 0,23 0,21 0,14 0,09
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

11,07 11,07 11,23 10,72 11,35 10,72 15,09 15,49 13,44

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(i) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026

2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos (iv) 0,89 1,78 1,73 1,82 4,40

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripciéon y de reembolso.
Este ratio no incluye la comisidn de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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Clase B .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con dltimo VL Con dltimo VL
. L 2025 2024 2023 2021
estimado definitivo
-2,16 14,02 5,61 7,93 22,57

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2026 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 14,69 11,31 17,46 9,36 11,03 14,21 11,09 13,05 15,19
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
EONIA EQMC 0,22 0,22 0,21 0,22 0,22 0,23 0,21 0,14 0,09
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

11,10 11,10 11,26 10,75 11,38 10,75 15,13 15,53 13,48

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026

2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos (iv) 1,09 2,18 2,13 2,22 4,58

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE C .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con dltimo VL Con dltimo VL
. L 2025 2024 2023 2021
estimado definitivo
-1,16 16,32 7,96 10,11 28,03

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2026 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 14,68 11,31 17,45 9,36 11,03 14,21 11,10 13,05 14,84
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
EONIA EQMC 0,22 0,22 0,21 0,22 0,22 0,23 0,21 0,14 0,09
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

11,04 11,04 11,29 10,78 11,38 10,78 15,09 15,48 13,58

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026

2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos (iv) 0,10 0,18 0,13 0,22 0,21

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE Al .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con dltimo VL Con dltimo VL
. L 2025 2024 2023 2021
estimado definitivo
-1,94 14,47 6,24 8,36 22,72

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2026 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 14,68 11,31 17,45 9,36 11,03 14,21 11,10 13,05 14,95
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
EONIA EQMC 0,22 0,22 0,21 0,22 0,22 0,23 0,21 0,14 0,09
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

11,07 11,07 11,22 10,72 11,35 10,72 15,09 15,49 14,61

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026

2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos (iv) 0,89 1,78 1,73 1,82 4,40

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

10



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

Evolucion del Valor Liquidativo

125,00
120,00
115,00
110,00
105,00
100,00

2 e
I WWW’WW

65,00

age2!  mar22  oet22  may23  dic23  jul24  fh25  sep25  abr26
B L M EOMNAEQVMC (Base 100)

11

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |

Rentabilidad
10,00
5,00 l I
A L in =
-5,00 .
-10,00
-15,00
20,00
2500
N n:/ A Ll il ,-}- A ,.% ,\3; ,.3;
"S av‘@ \n r_‘v.@ "'j f-‘m& 53 av‘@ “3 r_‘v.@ \n a?‘& "S r_‘v.@ \n ,__1?4& "S av‘@ e av‘@
B vL H ECNAEQMC




CLASE A2 .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con dltimo VL Con dltimo VL
. L 2025 2024 2023 2021
estimado definitivo
0,00 8,55 6,56 8,69 23,39

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2026 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 12,24 11,10 13,05 14,99
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
EONIA EQMC 0,22 0,22 0,21 0,22 0,22 0,23 0,21 0,14 0,09
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

10,38 10,38 10,59 10,59 11,26 10,59 15,08 15,48 14,59

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos (iv) 0,00 1,48 1,43 1,52 3,81

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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CLASE B1 .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con dltimo VL Con dltimo VL
. L 2025 2024 2023 2021
estimado definitivo
-2,13 14,02 5,79 7,94 22,14

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2026 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 14,68 11,31 17,45 9,36 11,03 14,21 11,10 13,05 16,16
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
EONIA EQMC 0,22 0,22 0,21 0,22 0,22 0,23 0,21 0,14 0,09
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

11,10 11,10 11,26 10,75 11,38 10,75 15,13 15,53 14,63

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026

2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos (iv) 1,09 2,18 2,13 2,22 4,99

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
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[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |
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Rentabilidad
10,00
500 I I
T — - B .- l- =H Nl Nl -.
500 I
10,00
41500
2000
2500
N A A L) il b A Ao Ao Ao
P SO M M M M S S A
"S e \n o "S o 53 e "3 o \n & "S o \n £ "S e \n o
vl H EONAEQMC




CLASE B2 .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado 2026 Anual
Con ultimo VL Con altimo VL ~
. L 2025 2024 2023 Afio t-5
estimado definitivo
0,00 0,00 0,00 0,00

El dltimo VL definitivo es de fecha: 30-06-2026

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.

Trimestral Anual

A lad .
cumulado Oltimo

2026 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
trim (0)

Medidas de riesgo (%)

Volatilidad(i) de:
Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VaR histérico del

valor liquidativo(ii)
EONIA EQMC 0,22 0,22 0,21 0,22 0,22 0,23 0,21 0,14
VaR condicional del
valor liquidativo(iii)

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de la Letra del Tesoro a 1 afio o (del indice de referencia si existe en folleto). Sélo se informa de la volatilidad para los periodos
con politica de inversién homogénea.

(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se
repitiese el comportamiento de la IIC de los Ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

(iii) VaR condicional del valor liquidativo: Indica la pérdida media esperada en el resto de los casos.

Anual
2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos (iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacién), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen
también los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso.
Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la compraventa de valores.

Gastos (% s/ patrimonio medio) Acumulado 2026

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

16



[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios |

[ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)
Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 46.109 119,90 51.428 108,11
* Cartera interior 0 0,00 0 0,00
* Cartera exterior 46.109 119,90 51.428 108,11
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.274 3,31 851 1,79
(+/-) RESTO -8.926 -23,21 -4.711 -9,90
TOTAL PATRIMONIO 38.456 100,00 % 47.569 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacién.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 47.569 48.843 47.569
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) -17,55 -8,13 -17,55 102,20
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos -1,82 5,59 -1,82 -130,50
(+) Rendimientos de gestion -1,14 6,31 -1,14 -116,84
(-) Gastos repercutidos 0,69 0,72 0,69 -10,37
- Comision de gestion 0,67 0,69 0,67 -9,07
- Gastos de financiacién 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,02 0,03 0,02 -42,05
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 38.456 47.569 38.456

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras

[No aplica

4. Hechos relevantes

SI NO
a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos X
b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos X
c. Reembolso de patrimonio significativo X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Sustitucién de la sociedad gestora X
f. Sustitucion de la entidad depositaria X
g. Cambio de control de la sociedad gestora X
h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
i. Autorizacion del proceso de fusién X
j. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, 0 alguno de éstos ha actuado de colocador, asegurador, X
director o asesor o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del
grupo de la gestora o depositario u otra |IC gestionada por la misma gestora u otra gestora del X

grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen

comisiones o gastos satisfechos por la IIC. X
h. Diferencias superiores al 10% entre valor liquidativo estimado y el definitivo a la misma fecha X
i. Se ha ejercido el derecho de disposicion sobre garantias otorgadas (s6lo aplicable a FIL) X
j. Otras informaciones u operaciones vinculadas X
Al final del periodo
k. % endeudamiento medio del periodo 0,00
I. % patrimonio afectado por operaciones estructuradas de terceros en las que la IIC actlle como subyacente. 0,00
m. % patrimonio vinculado a posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores 23,68

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

f) Se han realizado operaciones vinculadas con IICs gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de accionistas de
la gestora o intermediadas por entidades pertenecientes al grupo de accionistas de la gestora por importe de 8.907 miles
de euros, sobre un patrimonio medio de 47.026 miles de euros, que representa un 18,9%

m) Hay 21 participes con posiciones propias del personal de la sociedad gestora o de los promotores que representan el
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23.68% del patrimonio

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.
a) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Asume la responsabilidad del informe: Jacobo Llanza Figueroa, Consejero Delegado de Alantra EQMC Asset Management,
SGIIC, SA.

Tras un inicio volatil de 2026, durante el segundo trimestre comenzaron a moderarse varias de las principales fuentes de
incertidumbre. Los riesgos geopoliticos siguieron siendo elevados, pero se atenuaron los temores a un escenario extremo
en torno a Iran y los precios de la energia se mantienen claramente por debajo de sus maximos. La inteligencia artificial y el
software continuaron generando volatilidad, aunque los mercados se volvieron mas selectivos a la hora de distinguir entre
los probables ganadores y perdedores.

Hasta ahora, el conflicto ha resultado menos perjudicial de lo que se temia, pero aln es demasiado pronto para darlo por
resuelto. Europa se ha enfrentado a un shock de precios, mas que a una crisis fisica de suministro energético, gracias a
unos mercados de petréleo bien abastecidos, unas infraestructuras energéticas resilientes, una menor dependencia de
rutas de suministro vulnerables y una menor sensibilidad de los precios de la electricidad al gas. Los episodios periodicos
de escalada recuerdan que el riesgo geopolitico sigue presente y que los mercados energéticos todavia pueden reajustarse
con rapidez. Aun asi, con el petréleo muy por debajo de sus maximos recientes, las expectativas de inflacion y de tipos de
interés han vuelto a moderarse en la mayoria de las principales economias. Estados Unidos sigue siendo la excepcién, ya
que la incertidumbre sobre la futura trayectoria de la politica monetaria de la Fed continta afiadiendo una capa adicional de
incertidumbre.

A medida que se contienen los temores a los escenarios mas adversos derivados de los recientes shocks, Europa puede
volver a centrarse en la verdadera tarea: abordar sus debilidades estructurales mediante una mayor inversion, la
desregulacion, la relocalizacion de la produccion y reformas orientadas a mejorar la productividad. Esto deja unas
perspectivas a medio plazo mas constructivas de lo que parecian en el punto algido de la crisis. Unas condiciones
monetarias favorables y una mayor confianza también deberian respaldar una recuperacién gradual, especialmente en la
inversion industrial.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

Nuestra disciplina se centra en reducir exposicion cuando se comprimen los retornos esperados y reasignar hacia
oportunidades con mayor potencial al alza.

Nuestra gestidn activa no sigue un manual fijo, sino que se adapta a cada comparfiia para acelerar la creacion de valor. Su
intensidad, herramientas y secuencia dependen de cada diagnéstico. En algunas participadas, el problema es un
descuento de valoracion, donde la baja visibilidad se combina con complejidad estratégica, una percepcion errénea del
mercado, o cuestiones de gobierno corporativo. En otras, la oportunidad reside en mejorar ejecucion operativa, asignacion
de capital, generacion de caja o foco de cartera, con re-rating a medida que se materialicen la ejecucion y los catalizadores.
En un grupo menor, gran parte del valor ya se ha creado y el foco pasa a una materializacion ordenada.

c) indice de referencia.
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NO APLICA
d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la lIC.

En el periodo a que se refiere el informe, PRIMER SEMESTRE, el patrimonio de la IIC ha disminuido en un -19%, el
numero de participes ha disminuido -14% vy la rentabilidad de la IIC ha sido de un -1%.

La cartera de la IIC muestra un VAR (a un mes, 95% de nivel de confianza, por simulacion histérica, dos afios de histérico
de datos considerados es de un 10.91%

El detalle de los gastos que soporta la IIC en el periodo son:

Comision de gestién:

Clase A: 0.80% (informativo: 1.60% anual)

Clase B: 1.00% (informativo: 2.00% anual)

Clase C: 0.00%

Clase Al: 0.80% (informativo: 1.60% anual)

Clase A2: (informativo: 1.30% anual) / (informacidn representativa no tiene participes y solo se refleja a cierre de afio)
Clase B1: 1.00% (informativo: 2.00% anual)

Clase B2: (informativo:1.70% anual) / (informacidn representativa no tiene participes y solo se refleja a cierre de afio)

Gatos Indirectos:

Clase A: 0.08% (informativo: 0.16% anual)

Clase B: 0.08% (informativo: 0.16% anual)

Clase C: 0.08% (informativo: 0.16% anual)

Clase Al: 0.08% (informativo: 0.16% anual)

Clase A2: (informativo: 0.16% anual) / (informacidn representativa no tiene participes y solo se refleja a cierre de afio)
Clase B1: 0.08% (informativo: 0.16% anual)

Clase B2: (informativo: 0.16% anual) / (informacidn representativa no tiene participes y solo se refleja a cierre de afio)

Otros gastos:

Clase A: 0.01%

Clase B: 0.01%

Clase C: 0.01%

Clase Al: 0.01%

Clase A2: (informativo: 0.03% anual) / (informacidn representativa no tiene participes y solo se refleja a cierre de afio)
Clase B1: 0.01%

Clase B2: (informativo: 0.03% anual) / (informacidn representativa no tiene participes y solo se refleja a cierre de afio)

Total ratio de gastos:

Clase A: 0.89%

Clase B: 1.09%

Clase C: 0.09%

Clase Al: 0.89%

Clase A2: (informativo: 1.48% anual) / (informacidn representativa no tiene participes y solo se refleja a cierre de afio)
Clase B1: 1.09%

Clase B2: (informativo: 1.88% anual) / (informacidn representativa no tiene participes y solo se refleja a cierre de afio)

Rentabilidad de la IIC:
Clase A: -1.9%

Clase B: -2.2%

Clase C: -1.2%

Clase Al: -1.9%

Clase A2: No hay participes
Clase B1: -2. 1%
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Clase B2: No hay participes

Rentabilidad bruta del periodo:
Clase A: -1.0%

Clase B: -1.1%

Clase C: -1.1%

Clase Al: -1.0%

Clase A2: No hay participes
Clase B1: -1.0%

Clase B2: No hay participes

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.
NO APLICA
2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La principal operacion del segundo semestre fue la reduccion parcial de Senior Plc tras la aprobacion por los accionistas de
la OPA recomendada del consorcio Blackstone-Tinicum. Tras aprobarse la operacion, redujimos la posicion desde cerca
del 20% del AUM hasta el 12% actual. El spread restante aun ofrece una rentabilidad anualizada de c.7%, pero ya es
inferior a nuestro coste de capital, por lo que seguiremos usando Senior como fuente de capital para oportunidades de
mayor retorno al acercarse el cierre. También salimos de Kardex, materializando una de nuestras inversiones mas exitosas
tras 12 afos, y reasignamos capital selectivamente a Compafiia P., la nueva posicion semilla en Compafiia K. y otras
oportunidades. Excluyendo Senior, que seguimos tratando como equivalente a caja, la caja neta al cierre fue del 3% del
NAV.

b) Operativa de préstamo de valores.

NO APLICA

¢) Operativa en derivados y adquisicién temporal de activos.
NO APLICA

d) Otra informacion sobre inversiones.

Tras 18 meses dificiles de aranceles, guerra y divisas, el 1S 2026 empieza a parecer un punto de inflexién. Los resultados
del 1T fueron mas sdlidos de lo que sugeria el entorno macro, con crecimiento de c.1%: los ingresos recurrentes
amortiguaron la volatilidad de la demanda, sobre todo en compafiias expuestas a capex, y compensaron comparativas
exigentes. En el 2T, creemos que parte de estas presiones han empezado a remitir, al igual que los riesgos ligados a Iran.
Los margenes fueron estables en el 1T, lastrados por factores temporales en algunas compafiias. Al desaparecer estos
factores, los méargenes del 1S deberian mejorar ¢.40 pb interanuales, principalmente por mix y medidas internas, no por
volumen.

La cartera actual de EQMC Europe Development Capital Fund, (master fund donde EQMC FIL invierte la totalidad de su
patrimonio), es la siguiente:
Cartera Valoracion 30/06/2026 (%)

FAES FARMA SA 11,3%
SENIOR PLC 11,2%
WASHTEC AG 10,0%
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ALIMAK GROUP AB 9,5%

AVON TECHNOLOGIES PLC 9,0%
LECTRA 7,4%

Guala Closures SPA 51%
VIDENDUM PLC 3, 7%
LEIFHEIT AG 2,5%

Other non-disclosed holdings 14,1%
Net cash 16,2%

En linea con lo comentado en informes anteriores, en Videndum se ha llevado a cabo una quita de deuda y una ampliacion
del capital, reestructurando el balance. Esto ha permitido evitar una venta forzada de marcas de alta calidad en un mercado
aln débil. Con el balance ya saneado, Videndum ha iniciado la primera fase de su recuperacion, centrada en estabilizar el
negocio, recuperar crecimiento y mejorar rentabilidad, apoyado en una base de costes mas baja, la ejecucion del plan
industrial y el lanzamiento de nuevos productos para impulsar la demanda.

Por lo demés, no hay inversiones que presenten conflictos de interés, sean iliquidas o estén en situacion dudosa, morosa o
en litigio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

ElI NAV del fondo disminuy6 un -2% en el primer semestre de 2026.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

NO APLICA

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

Con caracter general, Alantra EQMC Asset Management SGIIC, S.A. ejerce los derechos de asistencia y voto en las juntas
generales de las sociedades participadas por sus fondos, ya sea de manera favorable a las propuestas realizadas por los
Consejos de Administracién de dichas sociedades o en el sentido que considere en mejor interés de tales fondos y sus
participes. Alantra EQMC Asset Management SGIIC, S.A. ejercera, en todo caso, los derechos de asistencia y voto en las

juntas generales de accionistas de las sociedades espafiolas en las que sus fondos bajo gestion mantengan con mas de un
afio de antigliedad, una participacion superior al 1% del capital social de la compafiia.

En el afio 2026, se ha ejercido el derecho de voto en las juntas celebradas en las sociedades participadas de EQMC
Europe Development Capital Fund (master fund donde EQMC FIL invierte la totalidad de su patrimonio), siendo favorable
en un ¢.95% de los casos a la propuesta realizada por el consejo de administracion de las sociedades.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

NO APLICA

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
NO APLICA

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

NO APLICA

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
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NO APLICA
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

En este contexto, la cartera ofrece una situacion de valoracion poco habitual. Excluyendo Senior, la cartera cotiza a 15x
PER 2026 sobre hipétesis prudentes de beneficios, muy por debajo de su rango histérico de c.21x. Al crecer los beneficios,
los multiplos caen a 9-11x PER y 6-7x EV/EBITDA en 2028-29, frente a una media histérica de ¢.13x EV/EBITDA, mientras
la rentabilidad FCF sube al 9-11%, casi el doble del 5% historico.

A futuro, el escenario central, con multiplos de salida moderadamente inferiores a los histéricos, apunta a ¢.100% de
potencial al alza hasta el cierre de 2029 y una TIR implicita de c.23%, cerca del extremo superior del historial de casi 17
afios de EQMC. La proteccién a la baja sigue siendo relevante: incluso en un escenario adverso, con multiplos de salida
¢.25% inferiores a los historicos, la generacidn de caja sustenta una TIR positiva de ¢.5%. Si el entorno macro se normaliza
mas rapido o las compafiias ejecutan plenamente sus ambiciones, el escenario alcista implica una TIR de ¢.33%, con
multiplos en linea con las medias histdricas.

10. Informacidn sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No existe informacién sobre operaciones de financiacion de valores, reutilizacién de las garantias y swaps de rendimiento
total
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