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1. Politica de inversidn y divisa de denominacién

Categoria
Tipo de fondo:
Otros
Vocacion inversora: Renta Fija Mixto Euro
Perfil de Riesgo: 3, en una escaladel 1 al 7

Descripcion general




Politica de inversion: Invierte 95-100% de la exposicion total, directa/indirectamente (hasta 10% en 1IC), en renta fija
privada (principalmente) y publica, en , incluyendo instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos, hasta
20% en depésitos, y hasta 40% en deuda subordinada (derecho de cobro posterior a acreedores comunes), incluyendo
bonos hibridos y contingentes convertibles (CoCos). Estos Ultimos se emiten a perpetuidad o a muy largo plazo con
opciones de recompra para el emisor y, si se produce la contingencia, pueden convertirse en acciones o aplicar una quita
al principal del bono, afectando esto Ultimo negativamente al valor liquidativo. La renta variable (cualquier
capitalizacién/sector) ser& maximo 5% de la exposicion total.

Los emisores/mercados seran principalmente OCDE (maximo 10% de exposicion total en emergentes). No hay riesgo
divisa.

Las emisiones tendran calidad crediticia al menos media (minimo BBB-) o, si es inferior, el rating de R. Espafia en cada
momento, y hasta 10% podra ser de baja calidad (inferior a BBB-) o sin rating. Si hay bajadas sobrevenidas de rating, los
activos podran mantenerse.

La cartera se comprara al contado hasta 15/2/27 incluido (o hasta alcanzar 500 millones ), y se prevé mantener los activos
hasta su vencimiento salvo por criterios de gestién. Duracion media cartera renta fija inferior a 4,75 afios, e ira
disminuyendo al acercarse el horizonte. Tras horizonte, se invierte en activos que preserven y estabilicen el valor
liquidativo.

Se podra invertir mas del 35% del patrimonio en valores emitidos o avalados por un Estado de la UE, una Comunidad
Auténoma, una Entidad Local, los Organismos Internacionales de los que Espafia sea miembro y Estados con solvencia
no inferior a la de Espafia. La IIC diversifica las inversiones en los activos mencionados anteriormente en, al menos, seis
emisiones diferentes. La inversién en valores de una misma emision no supera el 30% del activo de la IIC.

Se podréa operar con derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de
inversion y no negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversion. Esta
operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta, por el apalancamiento que conllevan y
por la inexistencia de una cdmara de compensacion. El grado maximo de exposicién al riesgo de mercado a través de
instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto.

Se podra invertir hasta un maximo conjunto del 10% del patrimonio en activos que podrian introducir un mayor riesgo que
el resto de las inversiones como consecuencia de sus caracteristicas, entre otras, de liquidez, tipo de emisor o grado de
proteccién al inversor. En concreto se podra invertir en:

- Activos de renta fija admitidos a negociacion en cualquier mercado o sistema de negociacién que no tenga
caracteristicas similares a los mercados oficiales espafioles o no esté sometido a regulaciéon o que disponga de otros
mecanismos que garanticen su liquidez al menos con la misma frecuencia con la que la IIC inversora atienda los
reembolsos. Se seleccionaran activos y mercados buscando oportunidades de inversion o de diversificacion, siempre que
cumplan con la politica de inversién descrita anteriormente.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso
Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion EUR




2. Datos econémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacion de la cartera 0,00 0,67 0,00 1,14
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,83 1,89 1,83 2,08

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato y el de patrimonio se refieren a los Gltimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N° de participaciones N° de participes N dIStI’Ik.)L!IdOS. ,por Inversién | Distribuye
CLASE Divisa participacion . .
- - - - - - minima | dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE C 10.203,40 10.203,40 6 6 EUR 0,00 0,00 1 NO
CLASE R | 450.734,97 | 284.487,57 790 560 EUR 0,00 0,00 1 NO
CLASE B 10.000,10 10.000,10 1 1 EUR 0,00 0,00 1000000 NO
Patrimonio (en miles)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE C EUR 1.146 1.133 11.264 11.179
CLASER EUR 49.959 31.236 59.244 62.854
CLASE B EUR 1.008 998

Valor liquidativo de la participacion (*)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE C EUR 112,2896 111,0675 108,8959 105,0087
CLASER EUR 110,8400 109,7969 107,7921 104,0483
CLASE B EUR 100,8058 99,8077

(*)El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestién Comisién de depositario
Sist. % efectivamente cobrado % efectivamente Base de
CLASE Imputac. BEEect cobrado calculo
Periodo Acumulada calculo Periodo Acumulada
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total

CLASE C 0,15 0,00 0,15 0,15 0,00 0,15 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio
CLASE R 0,30 0,00 0,30 0,30 0,00 0,30 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio
CLASE B 0,25 0,00 0,25 0,25 0,00 0,25 patrimonio 0,04 0,04 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE C .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitmo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afio t-1 Afio t-2 Afio t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,10 2,27 -1,14

- : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)

% Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) -0,36 15-05-2026 -0,52 11-03-2026
Rentabilidad maxima (%) 1,04 08-04-2026 1,04 08-04-2026

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méaximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

tad Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado o : : . - - - -
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,30 3,59 2,96

Ibex-35 19,18 18,66 19,66

Letra Tesoro 1 afio 0,66 0,75 0,55
VaR histérico del

. 1,01 1,01 1,04

valor liquidativo(iii)

(i) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,20 0,10 0,10 0,08 0,04 0,17 0,16 0,17

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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El 31/10/2025 se modificé la politica de inversion del fondo. Por este motivo, se omite informacion histérica en determinados apartados de
este informe anterior a esta fecha para periodos completos en los que el fondo no haya mantenido esta nueva politica de inversion, entre
ellos, en los graficos de evolucién del valor liquidativo y rentabilidad semestral, conforme a lo establecido en la Circular 4/2008, de 11 de
septiembre, de la CNMV.

"Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual CLASE R .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 0,95 2,19 -1,21

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,36 15-05-2026 -0,53 11-03-2026
Rentabilidad maxima (%) 1,04 08-04-2026 1,04 08-04-2026

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liqui

dativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

g Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado ™= o : : : . . . .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afo t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,30 3,59 2,96

lbex-35 19,18 18,66 19,66

Letra Tesoro 1 afio 0,66 0,75 0,55
VaR histérico del

o 1,04 1,04 1,07

valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,34 0,17 0,17 0,15 0,07 0,31 0,26 0,27

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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El 31/10/2025 se modificé la politica de inversion del fondo. Por este motivo, se omite informacion histérica en determinados apartados de
este informe anterior a esta fecha para periodos completos en los que el fondo no haya mantenido esta nueva politica de inversion, entre
ellos, en los graficos de evolucién del valor liquidativo y rentabilidad semestral, conforme a lo establecido en la Circular 4/2008, de 11 de
septiembre, de la CNMV.

"Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"



A) Individual CLASE B .Divisa EUR

- . Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oltimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 Ano t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Rentabilidad IIC 1,00 2,22 -1,19

» : Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i)
% Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,36 15-05-2026 -0,53 11-03-2026
Rentabilidad maxima (%) 1,04 08-04-2026 1,04 08-04-2026

(i) Solo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién

inversora

Se refiere a las rentabilidades méximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liqui

dativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) Acumulado Ultimo : : : . . . .
2026 . Trim-1 Trim-2 Trim-3 Afo t-1 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 3,30 3,59 2,96

Ibex-35 19,18 18,66 19,66

Letra Tesoro 1 afio 0,66 0,75 0,55
VaR histérico del
valor liquidativo(iii)

(ii) Volatilidad histérica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
(i) VaR historico del valor liquidativo: Indica lo méximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si

se repitiese el comportamiento de la IIC de los ultimos 5 afos. El dato es a finales del periodo de referencia.



Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 Afio t-2 Afo t-3 Afio t-5
Ratio total de gastos
(iv) 0,29 0,15 0,15 0,07 0,07

(iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion y reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de transaccién por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

[ Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afios | [ Rentabilidad semestral de los Gltimos 5 afios |
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El 31/10/2025 se modificé la politica de inversion del fondo. Por este motivo, se omite informacion histérica en determinados apartados de
este informe anterior a esta fecha para periodos completos en los que el fondo no haya mantenido esta nueva politica de inversion, entre
ellos, en los graficos de evolucién del valor liquidativo y rentabilidad semestral, conforme a lo establecido en la Circular 4/2008, de 11 de
septiembre, de la CNMV.

"Se puede encontrar informacién adicional en el Anexo de este informe"

B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segin su vocacién inversora.

Patrimonio -
L . . . Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .
Semestral media**

de euros)
Renta Fija Euro 1.107.708 19.633 0,56
Renta Fija Internacional 4.811.574 36.430 0,51
Renta Fija Mixta Euro 295.891 8.434 2,40
Renta Fija Mixta Internacional 3.655.035 26.752 2,28
Renta Variable Mixta Euro 47.353 1.564 10,04
Renta Variable Mixta Internacional 4.305.384 30.702 5,35
Renta Variable Euro 359.601 13.865 12,62
Renta Variable Internacional 1.863.614 51.819 11,73
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 197.524 5.419 3,08
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retorno Absoluto 16.749 1.082 1,95
Global 45910 2.154 3,17
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00




Patrimonio -

L . . . Rentabilidad

Vocacion inversora gestionado* (miles N° de participes* .

Semestral media**
de euros)
FMM a Corto Plazo de Valor Liq. Constante de Deuda Publica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 3.033.439 36.041 0,82
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Objetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 132.387 3.141 2,80
Total fondos 19.872.169 237.036 3,30
] ]

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 51.144 98,14 32.762 98,19
* Cartera interior 3.212 6,16 2.361 7,08
* Cartera exterior 47.090 90,36 29.913 89,65
* Intereses de la cartera de inversion 843 1,62 488 1,46
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.014 1,95 637 1,91
(+/-) RESTO -45 -0,09 -31 -0,09
TOTAL PATRIMONIO 52.113 100,00 % 33.367 100,00 %
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacién patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior [acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 33.367 66.398 33.367
+ Suscripciones/ reembolsos (neto) 42,48 -73,04 42,48 -154,65
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 1,22 0,69 1,22 65,01
(+) Rendimientos de gestion 1,57 0,88 1,57 66,86
+ Intereses 1,58 1,35 1,58 10,41
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) -0,05 -0,47 -0,05 -90,89
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depésitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,03 0,00 0,03 527,05
+ Resultado en IIC (realizados o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Oftros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,35 -0,19 -0,35 73,65
- Comision de gestion -0,29 -0,14 -0,29 95,33
- Comision de depositario -0,04 -0,03 -0,04 29,12
- Gastos por servicios exteriores 0,00 -0,01 0,00 -33,55
- Otros gastos de gestién corriente 0,00 -0,01 0,00 -71,45
- Otros gastos repercutidos -0,01 -0,01 -0,01 65,01
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% sobre patrimonio medio

Variacion del
periodo actual

Variacion del
periodo anterior

Variacion
acumulada anual

% variacion
respecto fin
periodo anterior

(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

0,00
0,00
0,00
0,00
52.113

0,00
0,00
0,00
0,00
33.367

0,00
0,00
0,00
0,00
52.113

0,00
0,00
0,00
0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.
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3. Inversiones financieras
3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del
periodo

Descripci6n de lainversién y emisor Burody et Zonedo antenon
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1174 2,26 628 1,88
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.037 3,91 1.734 5,20
TOTAL RENTA FIJA 3.211 6,17 2361 7,08
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.211 6,17 2.361 7,08
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 47.090 90,36 29.913 89,65
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 47.090 90,36 29.913 89,65
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 47.090 90,36 29.913 89,65
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 50.301 96,53 32.274 96,73

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucién Sectores

INDUSTRIALES: 7,62%

OTROS: 27,79%
UTILITIES: 9,23% ——

CONS. NO CICLICO: 9,81%—

FINANCIERO: 45,55%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)

Importe nominal L . .,
Subyacente Instrumento . Objetivo de la inversion

comprometido

BON BANKINTER 4.125% 08-08-2035 C/ Compromiso 200 Inversion

BON ROYAL BANK CANADA 3.125% 27-09-2031 C/ Compromiso 100 Inversion

BON BANK OF AMERICA 0.654% 26-10-2031 C/ Compromiso 100 Inversion

BON HSBC 0.77% 13-11-2031 C/ Compromiso 100 Inversion

BON BARCLAYS 3.543% 14-08-2031 C/ Compromiso 100 Inversion
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Importe nominal . . L.
Subyacente Instrumento . Objetivo de lainversion
comprometido
BON IMPERIAL BRANDS 5.25% 15-02-2031 C/ Compromiso 100 Inversion
Total subyacente renta fija 700
TOTAL OBLIGACIONES 700

4. Hechos relevantes

Sl

z
o

a. Suspensién temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusién

XX XXX [X[X|X]|X|X

j. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segin articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen
comisiones o gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

c) El Depositario y Gestora pertenecen al mismo grupo econémico, no obstante la Gestora y el Depositario han
establecido procedimientos para evitar conflictos de interés y cumplir los requisitos legales de separacion recogidos en el
Reglamento de IIC.

d) El importe de las operaciones de compraventa de renta fija realizadas durante el semestre en las que el depositario ha
actuado como comprador o vendedor ha ascendido a 104.270,00 euros (0,24% sobre el patrimonio medio del semestre)
para operaciones de compra Unicamente.

e) Durante el semestre el fondo ha realizado adquisiciones de valores emitidos o avalados por alguna entidad del Grupo
Bankinter, SA, o en los que éste ha actuado como colocador/asegurador/director/asesor, por un importe de 400.000,00
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euros, representando estas operaciones un 0,87% sobre el patrimonio medio del semestre.

f) Se han realizado operaciones de adquisicién temporal de activos con pacto de recompra con el depositario. El tipo
medio ha sido de 1,98%.

g) Durante el semestre Bankinter SA ha percibido importes que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por el
fondo, en concepto de comision de depositaria, cuya cuantia para esta Ultima se detalla en el apartado de datos generales
de este informe; asi como otros gastos por liquidaciéon o intermediacion de compraventa de valores por un importe de
805,00 euros y 0,00 euros, respectivamente, lo que representa un 0,00% y un 0,00% del patrimonio medio del fondo en el
semestre, respectivamente.

h) La Gestora cuenta con un procedimiento para el control de las operaciones vinculadas en el que verifica, entre otros
aspectos, que éstas se realizan a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado; existiendo para
aquellas operaciones que tienen la consideracién de operaciones vinculadas repetitivas o de escasa relevancia (por
ejemplo, operaciones de adquisicién temporal de activos con pacto de recompra con el Depositario) un procedimiento de
autorizacion simplificado en el que se comprueba el cumplimiento de estos dos aspectos

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO.

a) Visién de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

Durante el primer semestre de 2026, la economia global tuvo que desenvolverse en un entorno especialmente complejo,
marcado por la persistencia de tensiones geopoliticas, la volatilidad de los precios energéticos y la necesidad de los bancos
centrales de endurecer su politica monetaria. Todo ello condujo a una ligera revision a la baja de las previsiones de
crecimiento para la economia global: segun el Fondo Monetario Internacional, el crecimiento mundial rondara el 3,1% en
2026, por debajo del 3,4% registrado en 2025.

A pesar de estos factores adversos, las principales economias evitaron un deterioro severo de la actividad, aunque con
comportamientos diferenciados y una clara ventaja relativa para Estados Unidos.

La economia estadounidense volvié a demostrar una notable capacidad de resistencia. El crecimiento se mantuvo apoyado
por la fortaleza del mercado laboral, la inversion empresarial y el gasto asociado al desarrollo de infraestructuras ligadas a
la inteligencia artificial. Las estimaciones de la Reserva Federal y del Fondo Monetario Internacional apuntaban a una
expansion cercana al 2%-2,5% para 2026, situando a Estados Unidos claramente por encima del resto de economias
desarrolladas.

No obstante, la inflacion continué siendo el principal foco de preocupacién para la politica econémica estadounidense. El
aumento de los precios energéticos derivado de las tensiones en Oriente Medio y las dificultades logisticas asociadas al
estrecho de Ormuz frenaron el proceso de desinflacion. Aunque la inflacion se mantuvo lejos de los méximos registrados en
2022, la Reserva Federal considerd prematuro acelerar la relajacion monetaria. Durante la primera mitad del afio mantuvo
los tipos de interés en niveles restrictivos, defendiendo la necesidad de asegurar la convergencia de la inflacion hacia el
objetivo del 2% antes de adoptar una postura mas acomodaticia.

La situacion europea fue mas delicada. La zona euro inicié 2026 con una economia razonablemente estable, apoyada por
la recuperacion gradual del consumo y por el impulso del gasto publico, especialmente en infraestructuras y defensa. Sin
embargo, el encarecimiento de la energia provocado por la crisis en Oriente Medio afect6é de forma mas intensa a Europa
debido a su mayor dependencia energética. Como resultado, las proyecciones del BCE y de la OCDE recogen una revision
a la baja de las expectativas de crecimiento para la eurozona hasta niveles préximos al 0,8% en 2026.
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Las diferencias entre paises siguieron siendo significativas. Alemania y Francia mostraron un crecimiento modesto,
condicionado por la debilidad industrial y por la pérdida de competitividad de algunos sectores manufactureros. En
contraste, Espafia continug situandose entre las economias mas dindmicas del area euro.

La inflacion volvié a repuntar en Europa durante el semestre, impulsada principalmente por la energia. Este deterioro llevo
al Banco Central Europeo a endurecer nuevamente su discurso y a elevar el tipo de depésito de 2,0% a 2,25% subrayando
que los riesgos sobre la estabilidad de precios seguian siendo elevados.

En este contexto, los mercados de renta variable cerraron el primer semestre de 2026 con avances generalizados a pesar
de un contexto marcado por la volatilidad geopolitica, el repunte de los precios energéticos y la incertidumbre sobre la
trayectoria de los bancos centrales. Los mejores resultados correspondieron a los mercados emergentes, que acumularon
una revalorizacién del 22,7%, impulsados por el sector de semiconductores. El indice S&P 500 registré una subida del
9,6%, el MSCI Europe avanzé un 8,8% y el Topix japonés, un 17,2%. En conjunto, el MSCI World gand un 8,9%
(rentabilidad en dolares).

Se produjo una fuerte dispersidn sectorial. Dentro de la bolsa europea, por ejemplo, la tecnologia destacé positivamente
con un alza de +47,7% mientras que consumo ciclico registré una caida de -11,4%.

La renta fija presenté un comportamiento mas heterogéneo debido al repunte de las rentabilidades exigidas a la deuda
soberana. Los tipos de interés de corto plazo aumentaron con fuerza tanto en Estados Unidos como en Europa, reflejando
gue los bancos centrales mantuvieron una postura estricta por los riesgos inflacionistas derivados del alza del precio del
petréleo.

La rentabilidad del bono estadounidense a dos afios ascendi6 cerca de 70 puntos basicos durante el semestre hasta el
4,17%, mientras que los movimientos en los tramos largos fueron mas moderados. La rentabilidad del bono americano a
diez afios subi6é 30 puntos basicos en el periodo hasta 4,47%.

Los repuntes de rentabilidad en los bonos soberanos europeos fueron mas moderados, tanto en los plazos cortos como en
los largos, si bien también se produjo un aplanamiento de las curvas. La periferia se comportd peor que Alemania,
especialmente en el caso de Francia, por lo que las primas de riesgo se ampliaron.

A pesar de este entorno, los indices de renta fija ofrecieron rentabilidades positivas gracias al efecto del devengo del
cupon. Los bonos gubernamentales europeos a medio plazo avanzaron un 0,6%, mientras que la deuda corporativa
europea obtuvo una rentabilidad del 1,1%. En crédito, los diferenciales se mantuvieron estables o incluso se estrecharon
ligeramente en los segmentos de mayor riesgo, especialmente en el high yield estadounidense, lo que refleja que los
inversores continuaron confiando en la capacidad de las economias para evitar una desaceleracién abrupta.

El délar, por su parte, se apreci6 un 2,8% frente al euro en el semestre, favorecido por la posicion de Estados Unidos como
productor neto de energia e impulsado por el cambio de expectativas sobre la futura actuacion de la Reserva Federal.

En el universo de materias primas destaco el fuerte repunte de la energia, con un avance cercano al 20% en el petréleo
Brent y del 56% en el gas natural, reflejo de las preocupaciones sobre la oferta energética mundial. Por el contrario, el oro
corrigié parte de las importantes ganancias acumuladas en ejercicios anteriores y cerrd el semestre con una caida del 7,2%
hasta situarse cerca de 4.000 délares por onza.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas.

La cartera modelo disefiada bajo criterios de vencimiento, calidad crediticia, diversificacion y seleccion, sigue siendo
nuestro principal plan de accién. En base a la decision de una nueva politica de inversién comunicada a mediados de
septiembre de 2025 mediante carta de derechos de separacion se ha cambiado la cartera del fondo a una nueva estrategia
Buy & Hold (Comprar & Mantener). La monitorizacién de la cartera real como la cartera modelo se realiza de manera diaria
para adecuarla en todo momento a la situacion macroecondmica, asi como al objetivo del fondo.

Durante el semestre, y ante la situacion de los mercados, el fondo ha mantenido un posicionamiento defensivo con idea de
mantener las posiciones hasta su vencimiento. Se han realizado compras de emisiones, pero manteniendo un nivel de
liquidez que nos pudiese permitir hacer frente a los reembolsos en ventana de liquidez. También hemos aprovechado los
repuntes de mercado para incrementar algunas emisiones de renta fija corporativa con vencimiento muy similar al
vencimiento del fondo para optimizar la rentabilidad.
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El fondo ha quedado a final del semestre con una duracion de 4,03 afios y con una TIR de cartera antes de comisiones de
3,3%. El peso en liquidez a cierre del semestre es del 7,03% invirtiendo los excesos en repo diario. El peso en activos de
High Yield a cierre de es de un 4,23%.

c) indice de referencia.
N/A.
d) Evolucion del Patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio de las clases R, B y C al final del periodo es de 49.959.475,79, 1.008.068,43 y 1145735,74 de euros, lo que
corresponde

a una variacién de 59,94%, 1,00% y -1,10% con respecto al periodo anterior, respectivamente, segun puede verse en el
apartado 2.1 del presente informe.

El nimero de participes de las clases R, B y C al final del periodo es de 790, 425, 1 y 6 participes, lo que corresponde a
una variacion de 41,07%, 0% y 0% con respecto al periodo anterior respectivamente, segin puede verse en el apartado 2.1
del presente informe.

Como consecuencia de esta gestion, las clases R, B y C del fondo han registrado una rentabilidad en el semestre de
0,95%, 1,00% y 1,10% respectivamente. Los gastos corrientes soportados han tenido un impacto de -0,34%, -0,29% y
0,20%

correspondiendo un -0,34%, -0,29% y 0,20% a los gastos de la propia clase y un 0,00%, 0,00% y 0,00% a los gastos
indirectos,

respectivamente.

e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

Puede verse en el cuadro de Comparativa el comportamiento relativo del Fondo con respecto a la rentabilidad media de los
fondos de la Gestora con su misma Vocacion Inversora.

2. INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES.
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

La exposicion a bonos emitidos por entidades financieras representa el 43,76% del patrimonio al cierre del periodo. Esta
cartera presenta una TIR media del 3,64% y una contribucién a la duracién de 1,67 afios. Durante el semestre, la evolucion
de este segmento ha sido favorable, destacando especialmente la aportacion del bono subordinado Bankinter 6,00%, con
fecha de call el 30 de junio de 2030, que ha contribuido con +0,05% a la rentabilidad del fondo. Cabe sefialar que ninguna
de las emisiones financieras en cartera ha registrado una contribucién negativa durante el periodo, lo que refleja el buen
comportamiento generalizado de este segmento.

La cartera de bonos corporativos supone el 50,54% del patrimonio del fondo. Durante el periodo se han reforzado
posiciones en emisiones ya presentes en cartera y se han incorporado nuevas inversiones tanto en el mercado primario
como en el mercado secundario, aumentando la diversificacién sectorial y aprovechando oportunidades de inversién a
rentabilidades atractivas, lo que ha contribuido a mejorar la rentabilidad media de la cartera.

La cartera corporativa presenta una TIR media del 3,47% y una contribucién a la duracion de 1,99 afios. Entre las
emisiones con mejor comportamiento destacan el bono Imperial Brands 5,25% vencimiento 15/02/2031 y el bono
ArcelorMittal 3,25% vencimiento 30/09/2030, ambos con una aportacién de +0,03% a la rentabilidad del fondo durante el
semestre. Al igual que en la cartera financiera, no se han registrado emisiones con contribuciones negativas a la
rentabilidad.

Mantenemos una gestidn activa de la liquidez con el objetivo de preservar la flexibilidad operativa y optimizar la
remuneraciéon de los recursos disponibles. Al cierre del semestre, la posicién de liquidez se sitta en el 5,07% del
patrimonio, si bien el excedente sobre el nivel minimo requerido se invierte en operaciones repo a un dia, permitiendo
obtener una rentabilidad adicional sin alterar significativamente el perfil de riesgo y duracion de la cartera.
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La rentabilidad media de la liquidez durante el periodo ha sido del 1,83% anualizado en el periodo analizado.

b) Operativa de préstamo de valores.

N/A.

¢) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

Se han realizado durante el periodo operaciones de compraventa de derivados. El resultado de la inversién en estas
operaciones durante este intervalo ha supuesto una rentabilidad del 0,03% sobre el patrimonio medio del fondo, siendo
0,00% el nivel medio de apalancamiento en el periodo.

d) Otra informacion sobre inversiones.

A 30 de junio de 2026, la cartera de renta fija del fondo presentaba una vida media de 4,79 afios y una rentabilidad media
bruta a vencimiento (TIR) del 3,45% a precios de mercado, antes de gastos y comisiones.

Estos niveles reflejan el atractivo perfil de rentabilidad de la cartera, sustentado en una seleccién diversificada de emisores
financieros y corporativos de elevada calidad crediticia, asi como en una gestion activa orientada a optimizar la relacién
entre rentabilidad y riesgo. La combinacién de una duracién moderada y una rentabilidad a vencimiento superior al 3%
proporciona una base soélida para afrontar el entorno actual de mercado, manteniendo un equilibrio adecuado entre
preservacion de capital y generacion de valor para los participes.

Este dato refleja, a la fecha de referencia de la informacion, la rentabilidad que en términos brutos (calculada como media
de las Tasas Internas de Retorno o TIR de los activos de la cartera) obtendria a futuro el FI por el mantenimiento de sus
inversiones a vencimiento. La rentabilidad finalmente obtenida por el fondo sera distinta al verse afectada, en primer lugar,
por los gastos y comisiones imputables a la [IC y como consecuencia de los posibles cambios que pudieran producirse en
los activos mantenidos en cartera o la evolucion de mercado de los tipos de interés y del crédito de los emisores son las
Gestoras con mayor peso en el patrimonio.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD.

N/A.

4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO.

Durante este periodo la volatilidad del valor liquidativo de las clases C, B y R ha sido de 3,30%, 3,30% y 3,30%,
respectivamente para cada una de ellas.

La volatilidad del indice de las Letras del Tesoro a 1 afio en el semestre ha sido del 0,66%.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS.

N/A.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS.
N/A.

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS.

N/A.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS).
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N/A.
10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO.

De cara a la segunda mitad de 2026, el escenario macroecondmico continda caracterizado por una combinacion de
crecimiento moderado, inflacidn todavia por encima de los objetivos de los bancos centrales y una elevada incertidumbre
geopolitica. Ahora bien, la firma del Memorando de Entendimiento entre Estados Unidos e Iran deberia evitar los riesgos
mas extremos asociados al conflicto de Oriente Medio.

En Estados Unidos se espera que la actividad econdmica siga mostrando una notable capacidad de resistencia. El
consumo privado continla apoyado por un mercado laboral que permanece sélido, mientras que la inversion empresarial
mantiene un importante impulso gracias al desarrollo de la inteligencia artificial.

La zona euro afronta una situacién mas exigente. Las proyecciones mas recientes del BCE anticipan un crecimiento
moderado durante los préximos trimestres, condicionado por el impacto que los mayores costes energéticos han tenido
sobre el consumo y la confianza empresarial. Sin embargo, el escenario central contempla una recuperacion gradual a
medida que los precios de la energia se estabilicen.

La inflacion seguira siendo el principal foco de atencion para los bancos centrales durante los proximos meses. Tanto el
BCE como la Reserva Federal consideran que el repunte registrado en la primera parte del afio estuvo muy condicionado
por el encarecimiento de la energia derivado de las tensiones en Oriente Medio. Si el petréleo y el gas mantienen la
tendencia de normalizacién observada recientemente, las tasas de inflacion deberian retomar una trayectoria descendente
durante la segunda mitad del ejercicio. En este contexto, el escenario mas probable es que los principales bancos centrales
mantengan una actitud de prudencia.

Asi, la estrategia de inversion del Fondo para este nuevo periodo se movera siguiendo estas lineas de actuacion tratando
de aprovechar las oportunidades que se presenten en el mercado.

10. Detalle de inversiones financieras

Descripcion de la inversién y emisor Divisa Doy aolual Zonedo aene
Valor de mercado % Valor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 0 0,00
ES0840609053 - BONO|CAIXABANK|7,50[2030-01-16 EUR 443 0,85 0 0,00
ES02136790T5 - BONO|BKT]|4,13|2030-05-08 EUR 305 0,59 306 0,92
ES02136790P3 - BONO|BKT|4,88]|2031-09-13 EUR 426 0,82 322 0,96
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 1.174 2,26 628 1,88
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.174 2,26 628 1,88
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
ES0000012K53 - REPO|BKT|2,22|2026-07-01 EUR 2.037 3,91 0 0,00
ES00000124C5 - REPO|BKT]|1,95|2026-01-02 EUR 0 0,00 1.734 5,20
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 2.037 3,91 1734 5,20
TOTAL RENTA FIJA 3.211 6,17 2.361 7,08
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 3.211 6,17 2.361 7,08
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 0 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aio 0 0,00 0 0,00
XS2124980256 - BONO|INTESA SANPAOLO SPA|4,13|2030-02-27 EUR 436 0,84 0 0,00
XS2055079904 - BONO|WINTERSHALL DEA FIN|1,82|2031-09-25 EUR 449 0,86 0 0,00
FR001400F2H9 - BONO|BNP PARIBAS|7,38|2030-06-11 EUR 443 0,85 221 0,66
XS2922654418 - BONO|WEBUILD SPA|4,88]2030-04-30 EUR 520 1,00 265 0,79
XS2432293756 - BONO|ENEL FINANCE INTL|0,88|2031-01-17 EUR 714 1,37 179 0,54
XS2723549361 - BONO|COMPAG SAINT GOBAIN|3,88|2030-11-29 EUR 309 0,59 208 0,62
FR0013476595 - BONO|VEOLIA ENVIROM|0,66|2031-01-15 EUR 527 1,01 440 132
XS2655865546 - BONO|TOYOTA MOTOR CREDIT|3,85[2030-07-24 EUR 411 0,79 310 0,93
XS2809270072 - BONO|GENERAL MILLS|3,65|2030-10-23 EUR 437 0,84 235 0,71
XS1963745234 - BONOJMACDONALD'S CORP|1,60|2031-03-15 EUR 276 0,53 278 0,83
XS3006514536 - BONO|FORD MOTOR CRED|4,07|2030-08-21 EUR 604 1,16 405 121
XS2243298069 - BONO|INTESA SANPAOLO SPA|2,93]2030-10-14 EUR 1.034 1,98 592 1,77
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Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
XS3106098380 - BONO|ROYAL BANK OF CANADA|3,13|2031-09-27 EUR 567 1,09 469 141
XS3002547563 - BONO|ING GROEP|3,00]2031-08-17 EUR 987 1,89 793 2,38
XS2837884746 - BONO|PHILIP MORRIS|3,75|2031-01-15 EUR 530 1,02 328 0,98
XS2787827190 - BONO|STELLANTIS NV|3,50]2030-09-19 EUR 687 1,32 399 1,20
XS2717291970 - BONOJJPMORGAN CHASE & CO|4,46|2031-11-13 EUR 651 1,25 444 1,33
XS2676883114 - BONO|EUROFINS SCIENTIFICI|4,75|2030-09-06 EUR 422 0,81 319 0,95
XS2248451978 - BONO|BANK OF AMERICA CORP|0,65|2031-10-26 EUR 708 1,36 442 1,33
XS2118204200 - BONO|WELLS FARGO & C|0,63|2030-08-14 EUR 624 1,20 358 1,07
FR0014000KT3 - BONO|KLEPIERRE|0,88|2031-02-17 EUR 622 1,19 444 1,33
FR001400PX40 - BONO|PERNOD-RICARD|3,38|2030-11-07 EUR 807 155 507 1,52
XS2871577115 - BONO|NATWEST BANK]3,67|2031-08-05 EUR 711 1,36 511 153
XS2583742239 - BONO|IBM|3,63|2031-02-06 EUR 610 1,17 512 1,53
XS2837886287 - BONO|VOLKSWAGEN FIN AG|3,88|2030-09-10 EUR 814 1,56 515 154
XS2224632971 - BONO|TOTAL, S.A|2,00[2030-03-04 EUR 480 0,92 297 0,89
FR0014000XS4 - BONO|ORANGE SA|4,50|2030-12-15 EUR 514 0,99 311 0,93
XS2748847204 - BONO|TERNA RETE ELETTRICA|3,50|2031-01-17 EUR 710 1,36 509 1,53
XS2780025271 - BONO|KONI AHOLD DLHAIZE|3,38|2031-03-11 EUR 607 1,16 507 152
ES0205046008 - BONOJAENA|4,25|2030-10-13 EUR 732 141 527 1,58
XS2393701953 - BONOJAMERICAN TOWER CORP|0,95|2030-10-05 EUR 811 1,56 452 1,35
XS2251736992 - BONOJHSBC HOLDINGS|0,77]|2031-11-13 EUR 711 1,36 443 1,33
XS2241387096 - BONO|MIZUHO FINANCIAL|0,69|2030-10-07 EUR 981 1,88 624 187
FR0013332996 - BONOJUNIBAIL|1,88|2031-01-15 EUR 650 1,25 373 1,12
FR001400M6F5 - BONO|SOCIETE GENERALE|4,88|2031-11-21 EUR 848 1,63 639 191
1T0005661761 - RENTA FIJAIMEDIOBANCA SPA|3,13|2031-08-22 EUR 495 0,95 496 1,49
XS2589367528 - BONO|BAT INTL FINANCE PLC|5,38|2031-02-16 EUR 598 1,15 492 147
XS2598746373 - BONOJANGLO AMERICAN PLC]|5,00]2031-03-15 EUR 750 1,44 430 1,29
BE6365314770 - BONO|SYENSQO SA|3,38|2031-05-28 EUR 598 1,15 399 1,20
XS3069319468 - BONO|BARCLAYS BANK|3,54]|2031-08-14 EUR 804 154 706 2,12
XS2051362072 - BONOJAT&T|0,80|2030-03-04 EUR 819 157 456 137
XS1822302193 - BONO|RTX CORPORATION|2,15|2030-05-18 EUR 412 0,79 222 0,67
XS3192253402 - BONOJARCELORMITTAL|3,25|2030-09-30 EUR 797 1,53 497 149
XS2592301365 - BONO|TESCO PLCJ|4,25|2031-02-27 EUR 545 1,05 337 1,01
FR001400A5M7 - BONO|KERLING PLC]|1,88|2030-05-05 EUR 665 1,28 383 1,15
XS3099152756 - BONO|BKT]|6,00[2030-06-30 EUR 628 1,20 413 1,24
XS2762369549 - BONO|BBVA|4,88|2030-11-08 EUR 840 1,61 422 1,27
XS2247549731 - BONO|CELLNEX TELECOM|1,75|2030-10-23 EUR 653 1,25 373 1,12
XS2840032762 - BONO|BBVA|6,88|2030-12-13 EUR 653 1,25 435 1,30
XS2823235085 - BONOJAIB GROUP PLCJ4,63]2030-05-20 EUR 1.036 1,99 625 1,87
XS1909186451 - BONO|ING GROEP|2,50|2030-11-15 EUR 776 1,49 488 1,46
XS2310748483 - BONO|JEATON CAPITAL UNLIMI|0,58|2030-03-08 EUR 741 1,42 0 0,00
DEOOOA3LE9Y6 - BONO|TRATON FINANCE LUX|3,75/2031-01-14 EUR 302 0,58 202 0,61
XS2707169111 - BONOJAIB GROUP PLC|5,25|2031-10-23 EUR 456 0,88 349 1,05
XS2949317676 - BONO|IBERDROLA FINANZAS S|4,25|2030-05-28 EUR 1.018 1,95 718 2,15
BE0002990712 - BONO|KBC GROUP NV|4,75|2030-01-17 EUR 1.045 2,00 946 2,84
XS2002018500 - BONO|VODAFONE GROUP PLC|1,63]|2030-11-24 EUR 485 0,93 300 0,90
XS2886191589 - BONO|ING GROEP|4,25|2030-08-26 EUR 1.022 1,96 718 2,15
XS2908177145 - BONO|NATURGY ENERGY GROUP|3,25|2030-10-02 EUR 499 0,96 301 0,90
FR001400SS04 - BONO|RENAULT|3,88|2030-09-30 EUR 608 1,17 406 1,22
XS2833390920 - BONO|DIAGEO CAPITAL BV|3,13|2031-02-28 EUR 519 1,00 321 0,96
XS2763026395 - BONO|BECTON DICKINSON|3,52|2031-02-08 EUR 526 1,01 325 0,97
XS2690137299 - BONO|LLOYDS TSB BANK PLC|4,75|2031-09-21 EUR 745 1,43 427 1,28
XS2680945479 - BONO|FERROVIAL, S.A.|4,38|2030-09-13 EUR 450 0,86 243 0,73
XS2056491587 - BONOJASSICURAZIONI GENERA|2,12|2030-10-01 EUR 410 0,79 221 0,66
XS2586739729 - BONO|IMPERIAL BRANDS PLC|5,25/2031-02-15 EUR 705 1,35 487 1,46
XS2579897633 - BONOJAUTOSTRADE SPA|4,75]2031-01-24 EUR 637 1,22 426 1,28
FR001400FB22 - BONO|BPCE SA|5,13|2030-01-25 EUR 1.051 2,02 633 1,90
XS2312746345 - BONO|ENEL SPA|1,88|2030-06-08 EUR 474 0,91 292 0,88
XS2456247787 - BONO|BASF AG|1,50|2031-03-17 EUR 649 1,25 462 1,39
XS2434710872 - BONO|NATIONAL GRID TRANSC|1,05|2031-01-20 EUR 717 1,37 449 134
XS2247936342 - BONO|BANCO SANTANDER]|1,63|2030-10-22 EUR 1.018 1,95 651 1,95
Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afio 47.090 90,36 29.913 89,65
Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afio 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 47.090 90,36 29.913 89,65
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA FIJA 47.090 90,36 29.913 89,65
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV NO COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION A COTIZACION 0 0,00 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 0,00 0 0,00

19




5 - Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de lainversion y emisor Divisa
Valor de mercado % Valor de mercado %
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 47.090 90,36 29.913 89,65
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 50.301 96,53 32.274 96,73

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.
Los productos estructurados suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidn sobre la politica de remuneracion

N/A

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)
1) Datos globales

Importe de los activos comprometidos en OFV (simultdneas): 2.037.086,40
Importe de los activos comprometidos en OFV (simultdneas) % sobre activos: 3,91%
2) Datos relativos a la concentracion

10 principales emisores de colateral: Reino de Espafia (100%)

10 principales contrapartes: Bankinter (100%)

3) Datos de transaccion agregados correspondientes a las OFV (simultaneas)
Tipo garantia: Deuda Publica del Reino de Espafia

Calidad de la garantia: Rating Emisor : P2/A3 (Moody's); F1+/Al Fitch)
Vencimiento de la garantia: Mas de 1 afio

Moneda de la garantia: EUR

Vencimiento de la OFV: Entre 1 diay 1 semana (100%)

Pais de la contraparte: Espafia

Liquidacion: Bilateral

4) Datos sobre reutilizacion de las garantias.

Garantia reutilizada: 0,00%

Rendimiento: N/A

5) Custodia de las garantias reales recibidas por la IIC

Numero de custodios: 1

Nombre: Bankinter

Importe custodiado: 100,0%

6) Custodia de las garantias reales concedidas por la lIC:
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N/A

7) Datos sobre el rendimiento y coste

Rendimiento simultanea para la lIC (términos absolutos y rendimiento (%))
terminos absolutos: 125,62 €

rendimiento: 2,22%

El fondo ha realizado en el semestre operaciones de financiacidon de valores, concretamente operaciones de adquisicion
temporal de activos con pacto de recompra, cuya remuneracion ha ascendido a 17.508,74 euros.

El rendimiento medio de dichas operaciones puede verse en el apartado 7 "Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas
y otras informaciones" del presente informe.
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