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1.- Situacién del Grupo

Los ingresos ordinarios del Grupo han sido de 32 millones de euros, lo que supone
una disminucion del 50% respecto a los 64 millones de euros del Ejercicio anterior.

El EBITDA del Grupo consolidado ha pasado a ser de -4,3 millones de euros,
respecto a un EBITDA de 3,2 millones de euros en 2011.

El Grupo consolidado ha registrado unas pérdidas antes de impuestos de 6,8
millones de euros, frente a unos resultados positivos de 0,73 millones de euros del
Ejercicio 2011.

La captacion de pedidos del grupo ha alcanzado durante el afio 2012 la cifra de
46,3 millones de euros, lo que supone una reduccion del 15% con respecto a los
54,2 millones de euros del Ejercicio anterior.

La cartera de pedidos del grupo ha pasado de 25,2 millones de euros a finales de
2011 a 32,11 millones de euros a 31 de diciembre de 2012, lo que supone un
aumento del 27%.

Las filiales industriales, han contribuido con un resultado positivo a las cuentas
consolidadas del Grupo GNC.

En Hypatia GNC Accesorios, S.A. durante el ejercicio 2012 se ha constatado una
continua mejora de la venta de sus productos y por consiguiente, también de su
actividad. Su capacidad de exportacion en todo el mundo sigue siendo la clave de
la recuperacion de su plena actividad. EI Mercado Exterior ha representado el 91%
de su cifra de negocio y pensamos que esa va a ser la tonica de los proximos
afos.

La cifra de negocio con la que ha cerrado el afio es de 5,7 millones de euros, lo
gue representa un aumento con respecto al afio 2011 del 42%. Este importante
aumento de la facturacion le ha permitido tener un resultado antes de impuestos de
0,3 millones de euros, y un EBITDA de 0,5 millones de euros

2.- Evolucion previsible del Grupo GNC.

La entrada de pedidos de los 2 dltimos meses de 2.012 y de Enero de 2.013 ha
sido superior a la media de captacién del afio 2.012, este hecho junto a que la
Sociedad Matriz inicia el afio con una cartera de pedidos un 27% superior a la del
afio anterior, nos permiten prever un afio con plena actividad y resultado positivo.



Las prioridades de la Sociedad Dominante siguen siendo incrementar el ritmo de
entrada de pedidos, manteniendo el margen, ademas de seguir con la politica de
reduccion de gastos. Estas prioridades permitirian que la sociedad acabe el afio
2.013 con un resultado positivo.

En cuanto a los mercados, la Sociedad Dominante sigue apostando por reforzar su
posicion de liderazgo en China e India e incrementar radicalmente la cuota en
Alemania, Turquia y Espafia

La exportacion de la Sociedad Dominante ha supuesto mas del 98% de las ventas
y todo hace indicar que seguira siendo mas del 90% en los préximos afios. Por
ello, seguimos potenciando su presencia en los mercados exteriores.

El mercado nimero uno mundial de la maquina herramienta es China con un
consumo 5 veces superior al segundo y, segun todas las previsiones, lo seguira
siendo, llegando a alcanzar el 52.8% del consumo mundial de maquina
herramienta y aumentando hasta 7 veces la distancia respecto al segundo. En
china hemos reorganizado la estructura comercial doblando, en cuanto a efectivos,
el equipo comercial de la oficina comercial de Shanghai, ademas del equipo de
expatriados. No cabe duda que la fabrica en Kunming, donde se centra la actividad
de Servicio de Asistencia Técnica para China, con la ayuda de otros servicios
locales en los puntos estratégicos de China, nos permite mejorar nuestra posicion
de liderazgo frente a nuestros competidores europeos y proporcionar un buen
servicio de asistencia técnica.

Para mejorar la cuota en Alemania, primer mercado europeo, se ha potenciado el
Servicio de Asistencia Técnica para satisfacer las necesidades de nuestros
clientes, ademas de potenciar la red comercial con la incorporacion de 2
comerciales. Estas 2 acciones, junto a la existente cartera de clientes (cerca de
1.000 maquinas instaladas en Alemania), deben de ayudar a la consecucion del
aumento dréstico de cuota.

En Turquia, USA e ltalia se han empezado a conseguir los primeros resultados de
la apuesta realizada durante los 2 afios anteriores y seguiremos reforzando
nuestra apuesta.

Estas acciones comerciales nos permitiran aumentar el ritmo de entrada de
pedidos y, en consecuencia, obtener un resultado positivo y sostenido en los
proximos afios de la sociedad.

La filial industrial GNC Caldereria, ha decidido afrontar la severa crisis que afecta
al sector de los Bienes de Equipo desde el lado de la mejora continua y la
modernizacion de sus instalaciones. La filial ha decidido acometer una inversion de
2 millones de euros, con la adquisicién de una fresadora Correanayak, modelo
Supra, una maquina de corte de chapa por laser y una plegadora. Con esta
inversion da un gran salto en cuanto al valor afladido que ofertara a sus clientes.
Este gran salto de calidad permite a la filial poder ofrecer un producto de mas valor
afiadido a sus clientes actuales, ademas de poder captar clientes nuevos que se
han seleccionado como estratégicos.

La filial industrial GNC Hypatia, durante el afio 2012 ha conseguido cerrar un afo
muy positivo en cuanto a ventas y resultado y, ademas, ha desarrollado un nuevo
producto de columna movil basado en su familia de productos existentes
totalmente estandares y fiables. Estos hechos hardn aumentar sus ventas en sus
mercados principales (Inglaterra, Francia, Espafia y Alemania), lo que permitird



seguir aumentando el negocio de manera sostenible. También ha vendido sus
primeros cabezales en China.

La filial industrial GNC Electrénica, sigue incrementando sus ventas en clientes
externos al Grupo Nicolas Correa y mantiene su cartera de pedidos y sus
resultados positivos.

3.- Actividades en materia de Investigacion y Desarrollo.

Nicolas Correa, S.A. ha aumentado, durante el ejercicio 2012, su esfuerzo en I+D a
pesar de la negativa coyuntura econémica. La empresa ha continuado focalizando
sus actividades de 1+D en el desarrollo de una gama de productos a la vez
competitiva en un mercado global y puntera en cuanto a tecnologia y fiabilidad.
Durante este ejercicio, Nicolas Correa, S.A. ha incrementado su inversion en |+D+i
alcanzando la cifra de 1,95 millones de euros, un 9,3% de la cifra de ingresos. Este
esfuerzo inversor en 1+D supone un hito para la compafiia y ha permitido que se
avanzara en el desarrollo de seis proyectos de |+D con ayudas publicas, a pesar
de la dréastica reduccién de este tipo de incentivos. En estos proyectos, l0os equipos
multidisciplinares de 1+D han colaborado con tres Universidades y seis Centros
Tecnoldgicos, asi como con varios clientes y proveedores.

Durante el afio 2012 se ha completado una nueva familia de fresadoras de
columna movil, mesa fija y carnero horizontal mévil denominada MAGNA cuyo
primer lanzamiento se realiz6 en el 2011. La fabricacion de las primeras maquinas
de esta gama para distintos clientes internacionales ha permitido demostrar las
elevadas prestaciones esperadas de la misma, asi como optimizar su modelo
productivo aumentando su competitividad.

La nueva metodologia de disefio de maquina creada en Nicolas Correa S.A. en los
ultimos afios, al incorporar la dinamica del proceso de mecanizado y su interaccion
con la maquina a las simulaciones del disefioc mecatrénico, se ha aplicado
igualmente al lanzamiento de una nueva familia de maquinas, de gama mas
economica, especialmente pensadas para la dificil situacion actual a nivel mundial
y que cubren un nicho de mercado de clientes de mecanica general y fabricantes
de bienes de equipos en el que Nicolas Correa S.A. tenia muy poca presencia
hasta el momento. Durante el afio 2012, y, partiendo de la familia de maquinas de
mesa movil Xperta y Norma, se ha completado el disefio de la nueva familia de
maquinas de columna moévil. Toda la gama estd compuesta por maquinas de
columna mavil, si bien la serie FT es de tipo floor-type con recorrido longitudinal
hasta 16 metros, y la serie L de columna mdvil atada a bancada frontal con
recorridos longitudinales hasta 8 metros. Los dos primeros prototipos se
encuentran actualmente en proceso de fabricacion, la Norma-FT en las
instalaciones de la empresa en Itziar y la Norma-L en las instalaciones de la filial
Hypatia GNC Accesorios S.A.

Igualmente, durante este afio se ha avanzado positivamente en todos los
proyectos de I+D lanzados durante ejercicios anteriores. Cabe destacar la



finalizacion del proyecto F6hn que ha permitido conocer mejor los procesos
productivos orientados al sector edlico y del transporte, ademas de optimizar, con
la informacién obtenida, el disefio y funcionamiento de las gamas de producto
orientadas a esos importantes sectores-cliente. Igualmente, se ha hecho un
esfuerzo afadido en la formacion de consorcios punteros en Europa para el
desarrollo de nuevas tecnologias con un prometedor futuro sobre la maquina-
herramienta, lo que se ha concretado en la participacion de Nicolas Correa S.A. en
dos propuestas de proyectos a financiar por la Comision Europea dentro del VI
Programa Marco sin que exista resoluciéon hasta la fecha de las convocatorias en
las que se inscribian.

La filial Hypatia GNC Accesorios S.A. ha intensificado su labor investigadora
continuando con el proyecto PROMARE, ya lanzado en el ejercicio 2011, y
logrando la aprobacién en este ejercicio 2012 de un nuevo proyecto por parte del
Ministerio de Economia y Competitividad (Programa INNPACTO). Hypatia GNC
Accesorios S.A. lidera este proyecto de investigacion, denominado Mod-Int-Eco,
donde también participan otras 2 empresas y 2 Centros Tecnoldgicos. Este
proyecto pretende el desarrollo de una nueva familia de ATCs competitiva a escala
mundial y especialmente disefiados para ser un referente mundial en inteligencia y
ecoeficiencia.

4.- Adquisicion de acciones propias.
Durante el afio 2012 la matriz ha adquirido 14.394 acciones propias para autocartera.

El total de autocartera del Grupo a cierre del Ejercicio es de 77.198 acciones.

5.-Informe Anual de Gobierno Corporativo

El texto literal del Informe Anual de Gobierno Corporativo 2012 que ha sido
aprobado por el Consejo de Administracién de Nicolas Correa, S.A. que forma
parte integrante del Informe de Gestion del ejercicio 2012, se encuentra disponible
en la direccion web de la Comisibn Nacional del Mercado de Valores
(http://www.cnmv.es).




